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Kepaiao 1:Evcayoyn

1.1 Ewayoywkéc llopatnpriceig

To kpumtovopicpota, 6nwg to Bitcoin kot to Ethereum, £yovv aAld&el v ayopd to
televtaion YpOVID, HETAPOPPAOVOVTIOG TOV TPOTMO HE TOV ONOI0 KAVOVUE EMYEPNOELS KO
EMOUDKOVUE EMYEPNUOTIKEG dpacTNPOTTES. Ol OMOKEVIPOUEVEG, OCQOAEIS KOl KOIVOTOUEG
WOTNTEC TOVG £€YOVV OMOKTNGEL TEPACTIOL ONUOTIKOTNTO GTN GUYYPOVY OWKOVOUic Kol £XOvV
TPaPNEEL TO EVOOPEPOV TOV EMEVOLTAOV KO TOV ETLYEPNUATIOV TOYKOCUIOS. & OAO AVLTO TO
taxémg eEeMoodpevo tomio, avt M SwTpPn euPabivel otn Svvopukn oxéon UETAED TNG
EMYEPNUATIKOTITOG KOl TOV KPUTTOVOLUGHATOG. O avaivbel 0 HETAGYNUATIOTIKOG OVTIKTUTOG
OV ElYOV TOL KPVTTOVOUICUOTO GTOL ETLYEPTUOTIKO LOVTELD KOl TOL ETLYEIPNLOTIKG EYYEPTLOTAL,
KaBmg Kot N TpdodAdg Tovg o€ OAN TNV 16Topia. O1 BePeMDOEIS TTVYEG TOV KPLTTTOVOGHATOV Oa
dtepevvnBovv emiong v va pifovv Pm¢ oTIS evKopieg Kal TIG TPOKANGELS TOV TTapovotdlovTat

amd VTNV TNV €PELVOL

1.2.Xkomog

YKomdg TG mapovcag epyaciog eivor . eEETaon Kol 1 VAADGT TOV KPUTTOVOUICUATOV.
®o opicovpe aVTEG TIC AMOOTEG YNOOKES OvIOTNTEC Kol Oo avOADCOLUE TO HOVOOIKA
YOPOKTNPICTIKA TOVS Kol TNV EEAPETIKA TOKIAOLOPOT avdamTtuén Toug. Oa piovpe emiong pia o
TPOGEKTIKT LLOTIE GTOVG OUPOPETIKOVG KAAOOVS TOV OIKOYEVELNKOV dEVTPOV KPUTTOYPAPTONG Ko
Oa amokaAdYovUE TO LVOTIKE TToW amd TIC VIOKEILEVEC TEYVOAOYieC ToVvG. OANn avti 1 faon Oa
0éoel ta Bepéha Yoo o Babdtepn katavonon tov mhovov aviiktumov mov Ba umopovcav Vo
EYOUV aVTE TOL LLOTNPIDOOTN VOUICUOTO GTOV KOOHO ToV emyelpnoewv. Ol EXyEpnUOTiES TOV
BéLlovv va emekteivouv TOVG EMYEPNLATIKOVS TOVG 0pilovteg UmopovV Vo enw@eAnBovv and 1o
Kepdrawo 2, to onofo avaivel ™ oxéon petald KpumTOVOMGUATOV Kot gumopiov. Me kprtikn
patid, Ba cuykpivovpe kot O avtwapofdArlovpe TIC GUUPATIKEG EMYEPNUATIKEG CTPATNYIKEG LLE
TG KOWVOTOUEG TPOCEYYIOES HOVOOIKEG Yoo To Kpumrtovopiopata. MEow TG TPOGEKTIKNG
VEALGN G CTLAVTIKOV TEPUTTOCIOAOYIKAOV LEAETAOV, LTOPOVLLE VO EVTOTIGOVLE Ol LOVO gvkaipieg
OALG KOl EUTOO0L TOL GLVOVTOVV EMLYEPNUATIEG LE TPOOTTIKY. AVOADOVTOG AETTOUEPDS TO
vopukd Kot puBpiotikd nmpota mov exnpedlovy auTov ToV YMOPo, UITopovLE Vo fondncovpe Tovg
emyepnpatieg va Eemepdoouvv ta Pacikd pmdola yio v emrvyio. 1o Kepdiawo 3, 6o 000l 1

EWOVa NG TPEYOVGOS KOTAGTAONG TNG OKOVOUiNG TV Kpurtovopuspdtov. [Tiboavn avotpentiky



KOvoTopior Kot eVIoYLUEVT OKovopkn €vtaln vroypappilovv to mAcovektipota mov O
ypnowonomoovpe. [apdAinia pe avtod, Bo OVIILETOTIGOVUE ETIONG TIG OPVNTIKEG TTVYES OTWG
n aotdBei TV TWOV kol ot puOuotikég afePfardtntec. Ilpoywpdvroc mpog To eUmpPOC,
OpOopaTICOUEVOS TIG MUEAAOVTIKEG TPOOTMTIKEG TV KPVLTTOVOUICUATOV O pog emTpéyel vo
exTiunoovpe tov mOavd aviiKTumd TOVG OTNV OWKOVOMHOL KOl TIG ETIMTOGES YL TOVG
ETLYEIPTLOTIEC.

To KPLTTOVOLUGHOTO EVOOUATOVOVIOL OAOEVO KOl TEPICCOTEPO CE EMLYEPMUATIKA
gyxepnpata, to onoia Ba eitvar to KOplo enikevrpo tov Keparaiov 4. Ao to crowd funding péow
Apywkav Tpospopmdv Nopopdtov (ICO) émg Tig amoKeVIPOUEVEG EPAPUOYES, Ol ETLXEPTUOTIEG
a&lomoovv TG O1dpopes svkopieg mov mPooeEpovy T Kpvmtovouicpata. Iloapd oavtd to
TAEOVEKTNUOTO, O EMYEPNUATIES OeV e€apovvTon amd Tov Kivouvo mov BETovy Ta eyxelpnuaTo
mov oyetiCovron pe Kpuvrrovopicpata. To Kepdioo 4 Bo xoivyel emiong v e&étaon tov
HOVOOIKAOV TPOKANGEMV OV CLVOVIMOVTIOL KOTE TN OIIPKEW OVTOV TOV EYXEPNUATOV KOl
oTpoTYIK®V oL Ba fondncovv otnv TAonynon 6to mepimAoko tomio. Avti N datpPr oToYEVEL
va pigel g 6T oXE0T HETOED TNG EMYEPNLATIKOTNTOG KO TOL KPLTTOVOUIGLOTOS £EETALOVTOG
O1e€001KA TN 6VVOESN TOVG. AlEPELVOVTOG TIC 10TOPIKES EEEMEELS, TIC TPEYOVOEG TACELS KO TIG
UEALOVTIKEG TTPOOTTIKEC, eAmilovpe va GLUPBAAOLIE GTNV KATOVONOT T®V OLVOTOTHTOV TV
KPLTTOVOUIGUATOV VO UETOUOPPMOOVY TO ETXEPNUOTIKO HOVIEAN KOl TIG ETUYEPNUOTIKES
emd1éels. H avaivon pog Ba mpocpépel LOVAOTKES YVMGELS GE EMYEPNUATIES TTOV emBuUoHV Vo
a&l0TO ooV TIC EVKAPIEG OV TOPOVSIALOVY T KPVTTOVOUICUATO OLEPELVAOVTAS T OLVOLIKN

aAANAemiopaon petald twv 600 TOUEWV.



Ke@dararo 2:Biploypagiki) Emiokonnon

To kpumTovOUGHO Elval EVa YNELOKO 1) EIKOVIKO VOUIGHO OV dnovpysitat, dtotnpeiton
Kol ao@aAileTal pe kKpumtoypapic. Xpnolomolel TEXVOAOYIN KOTAVEUNLEVNG AOYIGTIKTG Y10l TNV
KOTAYPOPT, GUVOAAQY®V Kot TNV £K000M VE®V HovAadmv, Kot Baciletat og €va dnudcto kaboikd
mov ovoudletat blockchain . Efvon amoxevtpopévo, mov onpaivel 611 dev Ppicketor vid tov EAeyyo
OTOLCONTOTE KLPEPYNONG N YPNUATOTIGTAOTIKOV 10pVH0TOC. To KpuATOVOIGHA Efvor pio LopeT|
YNE1oKoH VOUICUATOS TTOV YPNCLUOTOIEITOL MG EVOALOKTIKY HEOOSOG TANPOUNG 1| ®G EMEVOVOT) .
Mo va ypnoyonomoete Kpumtovopicpata, sivot amapaitnto £vo yneakod moptoPoit . Avtd to
TopToPOA. amoOnKeEVOVY KAEWLL KPLTTTOYPAPNONGS Yia emPERaimon TOVTOTNTOC KOl GUVOEST] e
Kpvrtovopiopota. To  KPUTTOVOLUOUATO UTOPOVUV VO OYOPOCSTOUV GE  OVTOAAOKTIPLO
KPLTTOVOUIGLATOV 1] LE GAL KpuTtTovopiopota O0ntmg to Bitcoin kot to Ethereum.

H owovopia towv kpvrrovopiopdtov coppova pe tov Mackenzie(2022), sivon eni tov
TAPOVTOG EVOG ONUOVTIKOS TOUENS UEAETNG Y10l OIKOVOUOAOYOVS, KOOMDC Kot Yo EXOYYEALOTIES
mAnpogopiknc. ITleprhapPavet tig dpactnpromreg mov oyetilovtal pe v €60pvén, Vv apyIKn
tomoBétnon, TIC oLVOAAOYEC, TO KEQAAOLO Kot TS TpocOeteg vanpeciec. Avtd 10 vEO
YPNHUATOOIKOVOUIKO HEGO Oempeital ¢ pio cofapr] OOVAELL CNUEPX, HE EOIKO ETIGTNUOVIKA
TEPLOOIKA TTOV ONLOGIEVOVY APOPA TYETIKA [LE TOV VTOAOYIGUO TNG OIKOVOUIKNG CKOTTUOTNTOG TG
e€opuéne. To kpumtovopopo €lval &vo OUEIAEYOUEVO YPMUOTOOIKOVOUIKO HEGO, KOOMG £xel
HEYAAN ETEVOLTIKY) EAKVOTIKOTNTA, GAAL VTOKELTOL EMIONG GE HEYOAN aoTAdEw0, KOO1oTOVTOG TO
€va, LAAAOV ETIKIVOLVO YPTUATOOTKOVOLIKO TEPIOVCIOKO GTOLYELD.

O David Chaum(1980), kpumtoypdpog, NTav &vos amd ToVG TPOTOTAOPOVS TOV YNPLUKOV
vouiopatoc. Ewonyaye ac@ain cuotipote NAEKTPOVIKOV LeTpntdv O0ntmg to eCash ot dekoetio
tov 1980. O unyavikdg vroroyiot®v Wei Dai fitav évag and tovg Tpd@tovg mov viobétnoay to
ynowko vopspa. Ewonyaye v évvola evog ynotakol vopispotog mov ovopdletar "B-money"
10 ypdvia prv amd v kukAopopia Tov Bitcoin . Ot 1déeg Tov Dai kat tov Nick Szabo ftav pépog
™m¢ éunvevong micw and to Bitcoin. O Szabo(1998) ,cuvétale v wWwéa tov "Bit Gold", n onoia
e&étaoe ) dnovpyia evog amokevtpmpévov ynotakol vopiopatog . Téco o Dai 66o kot o Szabo

NTOV 01 TPATOL LIOETES KOl TPOTOTOPOL TOV KPLTTOVOLUGLATOV.



Yoppove  pe  tov  Rijanto(2020) 1 dwoTowpmon  KPLTTOVOUIGUATOV Kot
EMYEPNUATIKOTNTAG cLVOLALEL TN SVVATOTNTO YO TPOTOTOPLOKE ETLYEPNUOTIKE HOVTEAQ,
UNYOVIo OGS XPNUATOOOTNONG KOl LETACYNUATIOTIKEG AVGEIS. Mia amd Tig Pacikég TTUYEG AVTNG
MG S1oTAV PGS EIVOL ] IKAVOTNTA TOV KPLITOVOUIGUATOV VO, TAPEYOVV EVOALOKTIKEG eBOS0VG
OLYKEVIPOONG  KePOAaiv kot  amodktnong kKeporaimv. Ot mopadocilokés — emA0YEG
YPNLOTOSOTNONG, OTMG TOL EMYEPNUATIKA KEPAAaLa 1 Ta Tpome(ikd ddvela, £xovv cuyvh eUmOILL
otV €i0000, TEPOPICUEVT TPOGPACIUOTNTA KOl YPAPEWKPOTIKO eumodwn. Avtifeta, ta
KPLTTOVOUIGLOTA  TTPOGOEPOVV  EVKAIPIEG OTOVG  EMYEPNUOTIEG VA GUUUETAGYOVV GE
ATOKEVTPOUEVT] TANBOYPNULATOOOTNON HECH APYIKADV TPOoSPopdV vouioudtov (ICO) 1 toincemv
HE JKPITIKA. AVTOl Ol UNYOVIGHOT EMTPETOVY GTOVG EMLXEPNUATIEG VO TAPUKAUTTOVY TOVG
pecdlovtec kot vo €yovv mpoOcsPacn e po TayKOoUW OEEOUEV] OLVNTIKAV EMEVOLTAV,
exonuokpatifovtag v TpocPacn o€ KEPAANLN Kol OVOTYOVTOG TOPTES Y10 KOVOTOUO £PY0L TOV
StapopeTikd Bo LTopoHGAV Vo SUGKOAELTOVV VoL EEACPAAMGOVY YPNUATOSOTNON).

Axépo ot Zamani & Giaglis(2018) miotevovv 611 TOL KpvLTTOVOUIoUOTO £YOLV TN
dvvatdtTTo Vo JlTapdEOVY  TOL TTOPOOOCLOKE  emyyelpnuoTkd  povtéda. ITlpooceépovv 1
SVVOTOTNTO ONUOVPYING EVOC GUGTILLATOC KIVIITPMV Y10 XPNOTEG TOV UITOPEL VO TPOYPUUUATIOTEL
Kol ToV omoimv N O puropel va eheyydet evidg evog mpoPAEyov E0POVE.

To kpvmTOVOUICHOTO KO 1] ETLYEPNLATIKOTNTO £IvoL VO TOYEMSG OVOTTUGGOUEVOL TOUEIS
oL £YOLV JCTAVPWOEL TPOGPATO, ONLOVPYDOVTAG VEES EVKOIPIEC KOl TPOKANGELS Y10 TOVG
emyepnuaties. H evoopdtoon tov KpLumTOVOUICUATOV GE ETLEPTUATIKO EYXEPNUOTO EYEL
avoi&etl véeg SLVOTOTNTEG Y10l TOVG EMLYEPTUATIEC VO ONLLIOVPYGOVY KOVOTOUO Kol KEPOOPHPOL
EMYEPNUATIKG HOVTEAN. AVTR M epyacion OlEPELVA TIC €uKUPlES Kol TIC TPOKANGELS OV
AVTILETOTILOVV 01 EMYEPNUATIEC GTOV YDPO TOV KPLTTOVOLUGUAT®V, LE ELPOCT] OTIC CTPOUTNYIKEG
emrvyiog.

H egmroyla tov emyepriceov mov Pacilovtor oe blockchain pmopel va amodobel oe
opoUEVOVG TTapdyovTeg, OTmG 1 Kotaveunpévn avagopd tov CVA yuwo ta BCP. Avt) 1 ékBeon
OlEVKOAVVE TOVG EMYEPNUOTIEG VO KOTAVONGOLV TIC LIAPYOVCEG VOUIKES KOl (POPOAOYIKEG
EMMTOCES TOV OpAcTNPOTHTOV ToLC. Ol KOvOVES Kol Ol KOVOVIGHOL TOL Totyvidlov £xouv
tpomomomBel Yo vo QULOEEVINIOOVLV TIG KPLTTOYPOPIKEG EMYEPNCES GE  POPOAOYIKOVGS
napadeicove. Avtd cuvéBale oty emTVyic TETOWWV EMYEPNOE®V TTAPEXOVTaS Pefondtnta Ko

eMdoTn TOpOaKoAOVONoN TV dpacTnPoTHTOV Tovs. Ot opyavicpol e VYNAEG €mOOGES Kot



VTOOEIYUATIKOL OPYAVIGHOT £XOVV Y¥PNOYOTOMGEL TNV OVAYKT Yot OAAOYT Y10 VO avamTOEOVY

KavOVEG TOV givorl Euvoikot Yo Tov KAASO.



Keparawo 3: Evcayoyn ota Kportovopiopata

3.1. Opropdg Ko YOPUKTNPLOTIKG TOV KPVTTOVOUIGHATMV

To kpumTovOUGHO Elval EVa YNELOKO 1) EIKOVIKO VOUIGHLO OV dnovpysitat, dtotnpeitan
Kol ao@aAileTal pe kKpumtoypapic. Xpnolomotlel TEXVOAOYIN KOTAVEUNEVNG AOYIGTIKTG Y10l TNV
KOTOYPOPT, CUVOAAAY®OV Kot TNV £kdoon VE®V povadwv Kot Paciletot o éva dnudco kaboikd
nov ovopdletot blockchain. Eivotl amoxevipopévo mov onuaivel 6Tt dev Bpioketol vid Tov EAeyyo
OTOLCONTOTE KLPEPYNONG N YPNHUATOTIGTAOTIKOV 10pVHOTOC. To KpuATOVOIGHA Efvar piot LopeT|
YNe1oKoH VOUIGHOTOG TOV YPNCIUOTTOIEITOL G EVOAAAKTIKY] HEBOOOG TANP®UNG 1 G EMEVIVOT).
Mo va ypnoomomoete Kpurtovopicpata, eivarl amapaitnto Evo ynelokd moptoeoil. Avtd to
TopTOoPOA. AmoONKEVOVY KAEWLL KPLTTTOYPAPNONGS Yo EmMPBERaimOT TOVTOTNTOS KOl GUVOEST LE
Kpuntovopiopota. To  KPUTTOVOMIOUATO UTOPOUV VO OyOPOOSTOLV OE  OVIOAAOKTIPLO
KPULTTOVOUIGLATOV 1] LE GALD KpLTTTOVOoicpata OTtmg To Bitcoin kot to Ethereum. Ot cuvaihayég
kataypdeovtal oto blockchain, kabiotovtog Tic un avactpéyipes. To kpumTovouicpota Tpe T0
OVOUA TOV a0 TIG KPLATOYPOUPIKES TEYVIKEG OV EMTPETOVY GTOVS aAvVOp®OTOLS VoL TaL aryopalovv,
V0. T0L TOVAOVV 1] VOl T EUTOPELOVTOL LE AGPAAEL. To KpumTovOGHa givat Hior LOpen YyNneoKov
VOLUIGUATOC KO 01 GUVOALOYEG TOV €ival AcPUAEIS pe KpuTToypapio, KoO1oT®VTOG OVGKOAN TV
napaydpacn. To Bitcoin kot to Ethereum givor ta 600 mO YvmOOTA Kot E0PEMS YPNOYLOTOLOVUEVA
kpvrtovopiopata kot n aéia tovg kabopiletar amd v ayopd. To blockchain ypnoiuevel g
aoPOAEG KABOAMKO GUVOAAAYDV Kol TapaKoAovOeiTal Kol opyavadvetol and £vo dikTvo peer-to-
peer. Ta kpvrtovouiopoto dgv €govv vopoBetik N €yyevn a&la katl dapépovy amd Ta eOvikd
vouicuara, To omoia waipvouy pépog g a&iog Toug omd T VoUoBeTIKN puOUIGT) ¢ VOLLLO YPT IO
(Franceschet et al., 2021).

To kpvrtovopicpata &govv kepdicel ONUOTIKOTNTO AOY® TOV PAGIKOV YOPOKTNPIOTIKAOV
TOVG OV Ogv gppavilovtat ota mapadooctakd vopiopata . Efvatl yneuokd dtokpitikd mov dev £xouvv
QLOIKN evomUATOon kot mpoopilovtor va gtvan éva péco avtodiayns. Toa kpuvmrtovopioparto
YPNOYOTO0VV KPLTTOYPOPIO Y10 VO AELTOVPYNGOLV Kot LE TN YPNoT LeBOdmV Kpumtoypdenong
etvar dvokoro va mapomomBovv. Ta kpumtovopicpato eivol OmOKEVTIPOUEVO, TPAYLO TOV
ONUOiVEL OTL OEV VTOKEWVTAL GE EAEYYO TNG KLPEPVNONG 1] TOL YPNUATOTIGTOTIKOV WpLLaTOC. Eivat
[0 ynNoewKy ovomopdotaon TG TWNG Kol eivol KOOKOTOMUEVES GEWPES dedOUEVOV OV
AVTUITPOCOTEVOVV VOUICUATIKEG HoVAdes. ExTOC amd tn ypnom Ttovg yio ayopd, TMANGM Kot

LETOPOPA, TO KPLVTTOVOUIGUATO UTOPOVV TGS VO, YPNOUEDGOVV TOGO MG VOUIGHLO OGO KOl (G



Aoyotikd cvotua. Tpogodotovvion amd diktva blockchain, Ta omoia eivar dnpodcia AoyioTikd
Brio OAwV TV cuvallay®dv Tov Egovv mpaypotonombetl oe va dedopévo voopa. o va
ypnoporomBovy Kpumtovopicpata, mpémel va onpovpyndel éva ymelokd mopToeoOAL Yoo TNV
amoONKELON VOUIGUATOV Kol Ol YPNOTEC UTOPOVV VO  OyOPAGOLV KPUTTOVOUICUOTO GE
OVTOAAOKTPIO KPLTTOVOUICUAT®V Ypnotponowmvtag vopicuo fiat 1 dhdo kpvrrtovopoua. To
KPLTTOVOIG O Bempeitan amd ToVg KATOYOVS TOL WG HECO TANP®UNG Kot 1 a&io Tov kKabopileTon
amd to T givon dlatedeévotl va TAnp®covy ot dvBpwmot Yo avTtd oTNV ayopd, o€ avtifeon L ta
ebvikd vopiopata mov maipvovv v a&la Toug amd ™ vopoBEtmon og vopyo ypfua. To
Kpurtovopiopata ivor €vag TOTMOg YNneKoy VOUIGUOTOG OV EMITPEMEL GTOVS AvVOPOTOLS Vo
TPOYLATOTOOVV TANPOUES amevbeiag pHeta&h T0Vg HEG® VOGS O100TKTVOKOD GLUGTNUATOS KO OEV
&xovv vopoBetikn M eyyevn a&ila, eAéyyovv emiong tn onpovpyia véov povadwv (Giudici et al.,
2019).

Ta Eexyop1otd YOpaKTNPIOTIKA TOV KPUTTOVOUICUAT®V £X0VV ETNPEACEL TOV TPOTO TOL
YPNOOTO0VVTOL G€ dtapopa mepPairovta. H mo cuyvd avayvopiopévn ypnon eivor Eva pé€co
avtoAlayng . Ta kpurrovopiopata Exovv emiong amoderydel 0Tt amoteAovv amodnkm atiag, povada
pétpnong kot péco kepdookomiag. Ta otabepd vopicpata 6nwe to Tether mov vrootnpileton amd
doAdpro HITIA, ypnowomotovvion oe TOAAL €pyn amokevIpoUEVNG ypnuatoddtnone. ‘Exovv
EVIOMIOTEL  TPELG  KLPLOL  TUMOL  KPLUMTOVOUICUAT®V:  KPUTTOVOUIGUATO,  EUTOPEDULOTO
KpumToypdenong kol papkeg kpuvmroypdonong (Dierksmeier & Seele, 2016). And avtd, T0
Bitcoin gtvol 10 Tp®TO Kol TO EVPEMS YPNGYLOTOIOVIEVO YNPLOKO TEPIOVGIOKO GTOTXELD, TO 0010
Oewpeiton emione wg kepdookomkd eumodpevpa. To kKpvmrootoryeio Exovv eEelyBel yioo va
nepthapPavovv é&umva cvuPoraia, DeFi, amobnkeg adiag, dlaxvPépvnon ko un avtaridsipo
HAPKEG. AVTA T YOPOKTNPIOTIKA EXOVV EMNPEAGEL TN YPNON KPLTTOVOUICUATOV, KOONDC givat
A0V MO €QPAPUOCIHO G dSIPOpovg KAAdovg kot mepiBdAlovia. Katd v e&étaon twv
duvaToTNTOV EVOG KpumTovopicpatog, Oa mpénet vo Aappdvovtor vroyn 1 texvoroyia, 1 opdada,
ta tokenomics kot ot mepurtdcelg yprions. [Hapdiinia, £xovv mpokdyel apketd {nrnpate Adym
NG XPMONG KPVITOVOUIGUATMV.

Mo mopddetypa, M TOGOTNTO MAEKTPIKNG €VEPYELDG TOV amorteitor yoo v e£0pvén
Kpumtovoopatmv Exet eyeipet mepipardlovticés avnovyiec. Tavynid eninedo kepdookKomiag oTIg
0YOPEG KPLTTOVOLUGLATOV £X0VV 00MYNGEL GE AVNGVYIES Y10l TV TPOCTAGIN TV KaTavaA®wTdv. H

avovopio TV KPUTTOVOUICHATOV €xel cuvdedel pe eykANUOTIKEG OpacTNPOTNTEG, Ol OTOoiEg
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kaBictoviot 1o 6V6KoA0 Vo pLOGTOHY AOY® TN TAYKOGUIOG EUPEAELNG TV KPLUTTTOVOLUGHLATOV.
H duvatdmto TV KpUTTOVOUICUAT®V VO AU@IoBNTicouy Tov pOAo ToL Tpamelikod Topéa eYEipet
aVNoLYIES Y10 TN YPNUATOTOTMTIKY) oTafepOTNTO GE oL Kpiom. [l v Tpootacio T TonTOTNTOG
TOV XPNOTAV, TO KPUTTOVOUIGUATO ¥PNCIHOTO0VV KPLuTtToypaia, 1 omoia fonbd emiong otnv
enmaAnfevon g avbevtikoTrog twv cvvarlaydv. H xpumtoypoaeio sivor €vag mponyupévog
HoONUaTiKOG ahyoplOpog Tov TPOSTATEDEL dESOUEVO Kol GUVOAAAYES amd Un €£0VG1000TNUEV
mpdcfaon N xepoymynon. Qo16c0, T Kpurovopicpato givol eEopetikd actabn kot n ayopd
TOVG pE MoTOTIKN kapta Oewpeitan emkivovvn (Belk et al., 2022). Evo opiopéveg etoupeieg
TICTOTIKOV KOPTAOV OEV EMTPETOVV GLUVOALUYEG KPLITOVOUUGUATOV, GAAES EVOEXETOL VO UMV
vroomnpilovv  ayopéc KPULMTOVOMGUAT®V HE TOTOTIKN  Kapto. I[lopdia ovtd, to
KpuTTovopiopaTa Kol 01 EQapproyEs g teyvoroyiog blockchain e&arxorovBovv va eppavilovral
0€ OWKOVOIKOVG OpPOLG KOl OVOUEVOVTOL TEPLGGOTEPES YPNOES TOV KPLTTOVOUICUATOV GTO
péALOV. Avtd mepthopPdvel T OvvaTOTNTO SOTPAYUATELONG OUOAOY®V, HETOYMOV Kol GAA®V
YPNHUATOOIKOVOUIK®OV TEPIOVGLUKDOV GTOXEIMV YpNoLomoldvTag TV texvoroyia. [Tapdia avtd,
eEokoAovfel va VTAPYEL OKEMTIKIGUOG OYETIKO HE TO €Qv T  Kpumrovouiopoto Ha
OVTIKOTOGTGOVV TIG TAPUOOGIoKES HeBddoVE TANp®UNG 1 Ta eBvikd vopiopata. To evdwpépov
Y10l TOL KPLTTOVO UG LOTA £YEL 0ONYNOEL € AHENGN TNG LITOAOYICTIKTG 1GYVOC TOV YPNGILOTTOLEITL
YL TNV TPOCTACIO OVTAOV TV GLOTNUATOV Kol TOAAL Kpvurtovopiopato £xovv Bidcel vynan
petofAntotta ot TéG Tove. TEAOG, TO KPLMTOVOUICUATO MTOV 7O  ONUOQIA Yo

KEPOOOGKOTIKOVS 6KOTTOVG TTapd Yo TANpmuég (Chalmers et al., 2019).

3.2. IoTopiKI] EMOKOTNON TOV KPUTTOVOULGUATOV

[Ipwv amd 1o Bitcoin, vnpyav apKeTég TPOSTADEIES ONLOVPYING YNOLOKAOV VOUIGUATOV,
onw¢ to DigiCash, to eCash, to B-Money, 1o Hashcash kot to Bit Gold. Avtég ot mpoipec
npoondfeleg Onpovpyiog €vOG GLGTHUOTOS YNEOKOV VOUGHATOV Tov Ba pmopovoe va
Aerrovpyel avegapmta omd ta TOPAdOGIOKA TPUmeCIKA Wpvpata amétuyav, oAld £0ecav Tig
Bacelg ywo v oavdmtuén ovyypovev kpuvrtovopopdtov. Mo mopdaderypo, to  Bitcoin
onpovpynnke 1o 2008 amd Eva dyveooTo ATOLO 1 OLAd0 YPTCILOTOUDVTAS TO WELdMVLNO Satoshi
Nakamoto. To Bitcoin gumvedotnke and mponyovUeEVES TPOCTADEIEG OMNOVPYIOG YNOLOKOV
Voo HAT®V, KaBmg Kot omd v embupio yo £va omokevIpopévo cuatnpa tAnpopuoy. H tpot

YVOOTN TEPinT®MOon Yynelokov vopispatog nrov o DigiCash, mov dnpovpyndnke ) dekaetio tov
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1980. H 1¥éa g dnpiovpyiog EvOg OMOKEVIPOUEVOL YNOLOKOV VOUIGHATOG TPpOoTdOnKe and Tov
Wei Dai 1o 1998. H emtvyio Tov Bitcoin dvoi&e to dpopo yioo TV avamtuén amoKeVIPOUEVOV
YNEOK®OV VOUICUATOV Kol 1 EUEAVIOT] EVOALOKTIKOV Kpumtovopucpdtov Eekivioe ®g
AmOTEAEGHO. TNG ONUOTIKOTNTOG TOL Bitcoin. Avtd ta evoAAOKTIKE KpuTTOvOpiouaTo €ivot
YVOOoTa ¢ altcoins Kot dSNUoVPYNONKAY ®G EVOAAKTIKEG 0TO KODIEPMUEVO KPLTTTOVOULGLLO, TO
Bitcoin. Otav 10 Bitcoin kukAo@OPNGE OC TO TPAOTO AOYIGUIKO 0voryTov K®dka to 2009, dev
vIpPYoV GAAQ Kputtovopiopato otny ayopd. 26TO60, LANPYOV Kot GAAN SLOOIKTLOKE YNELKE
vouiopata wpv amd to Bitcoin, 6nwc to B-Money kot 1o Bit Gold. Avtég o1 mpmdteg amdmepeg
oNuovpyiag YyneukoH YPNUOTOG OEV KOTAPEPAV VO TPOCEAKLGOVY UEYOAO EVOLPEPOV 1| VO
€0palBoVV OTIC YPNUATOTICTOTIKEG ayopés. H ypnom kpumtoypapnuévey KAEWOIOV EKove ovTd
o Ynoukd vopiopato pn aviyvevoyo and tpitovg. Me 1o Digicash, oi yprioteg émpene va
KATEPAGOVY GUYKEKPIUEVO AOYIGHIKO KO VOL OPIGOVYV KPLTTOYPOUPNUEVO KAEWLL TPV TO GTEIAOLV
oe évav mopainmtn (Belk et al., 2022).

H évvoia tov kpurtovopiopatog vapye amod ) dekaetio tov 1980, aAld LOMG 6TIC apyES
g deKkaetiog tov 1990 avamtHybnroav KPLTTOYPOEIKA TPOTOKOAAG KOlU AOYICUIKO Yiol TN
ONuovpyio amOKEVIPOUEVOY Yyneloko®v vopopdatov. H kvkiogopia tov Bitcoin to 2009
ONUOTOOOTNOE £VO CNUAVTIKO OPOGIUO GTNV 10TOPI0 TV KPVTTOVOUIGUATOV, KaODS Ntav To
TPAOTO ATOKEVIPOUEVO KPLTITOVOUIGHO 6TOV KOouo. Eival dhokoAo va mpocdiopiotel 1 axpirig
oty mov 1o Bitcoin k€pdioe ONUOTIKOTNTO, OAAG YVOPIoE oNUavVTIK avénon to 2017 dtav
éptaoe 6to avatoto 6plo Twv 20.000 § mpwv méoel Eava katm amd ta $10.000. H eicaywyn tov
Ethereum 1o 2015 ®6noe mepautépm TV LIOOBETNOTN TOV KPLITOVOUGUATOG, KAOMG elonyoye
évvoleg Omm¢ avtopatomomuéva e&umva copforata, pn ovtoAlaSyoa Tokens kot epappoyég
OTOKEVIPMUEVTG YPNUOTOOOTNONG , KOl YOUUPETIOCTNKE OC £VOC TOYKOGUIOG VTOAOYIGTNG TKOVOG
EKTEAEONC TOADTAOKOV KOOKA 6€ KOpUPovg o€ 0ho tov KOGpo. IIpwv amd to Ethereum, ta épya
Kpumtoyphonong yopig Bitcoin gumvéovtay kuping and cvotiuate TAnpoudv peer-to-peer. Ta
oLYYPOVO KPLTTOVOUIGHATO €lval OTOKEVIPOUEVO GUGTAUOTA TOL dev eAEYYovToL omd Kopio
KuPépvnon kot Pacifovrar otnv teyvoroyia blockchain, n omoia mepieypdonke yio TpmdTN POPd
ar6 tov David Chaum ot dwdaktopikn tov dwtpPn to 1982. To blockchain ypnoyedel mg
onuéclo Pipiio kpumToypaPNUEVEOY CLUVOAAAY®OV Kot glvarl po doun Kotoveunuévng Paong
OedOUEVMV TIOV EMUTPEMEL AVAOVLUES OALD Onuocta dwbéoieg cuvarrayés. Me 1o cuvolko

avATOTO OPLO TNG 0YOPAG KPLTTOVOUGUAT®V V. TAVEL T 3 TproeKatoppplo doddpla to 2021,
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etvat caPég OTL TOL KPLTTOVOLUGHOTO £XOVV TTPOYWPNCEL TOAD OO TO TAMEWO EEKIvVNLA TOVG Kot

Eyovv yivel o onuavTiky Svvoun otov otkovoko kocpo (Allen & Potts, 2023).

3.3. lIpopeg e€erierg ko TpwTOTOPOL

To Bitcoin tav T0 TPMTO KPLATOVOLUGHO Kol SNUIOVPYNONKE amd Vo TPOYPOULOTIOT
VTOAOYIOT®V 1M OMHAdO TPOYPOUUOTIOTOV MHE TO Yevdwvoupo Satoshi Nakamoto. Ot
wpoypappotiotéc Tov Ethereum ftav emiong mpmtondpot otn xpnon g texvoroyiag blockchain
Yo gupOtepeg OLA0d0Eiec mEPA amd TO CLGTHUOTO TANPOUGOV. To TPMOTO OVTUALAKTIPLO
KPLTTOVOG ATV, TO bitcoinmarket.com, Eexivinoe Tov Méptio tov 2010 and mpdtovg ypnoTeg.
Ta Ogaltcoins onpuovpyndnkav Kupiog pécw g dtakonng tov Bitcoin kot dnpovpyndnkav and
Adtpeig Tov blockchain. To Bitcoin képdioe v KOpla TPOCOYY| Kol TPOGEAKVGE VEOUG AATPELG
tov blockchain, 6mwg o Hal Finney, o omoiog fjtav £évag amd Toug TpdTous VTOGTNPIKTES, V1I0OETE
Kol cVVEIGPEPOVTEG TOV bitcoin. O Finney édafe tnv mpdtn cuvariayn bitcoin and ™ Nakamoto
10 2009. To mvevpotikd tékvo tov Nick Szabo, Bit Gold, eunvebomke omd Vv
OVOTOTEAECLOTIKOTNTO TOL TTALPUOOGLUKOD YPNUATOTIOTOTIKOV cvothatoc. To Bit Gold, pali pe
10 B-money tov Wei Dai, ntav o mpoédpopoc tov Bitcoin. H Dai sonyaye tv évvola evdg
ynolokob vopiopatog mov ovopdleton "B-money" 10 1998. Q¢ gk tovtov, 01 TPOTOTOPOL Kot 01
TPAOTOL OV VWOETOVY T KpvmITOVOUiopHate TepAaupdvouy Tovg dnovpyovg tov Bitcoin,
Mt.Gox kot Tovg dnovpyovg tov Ogaltcoins.

Ot Tp®dTOL VI0BETEC KOl TPOTOTOPOL TV KPLITOVOUIGUATOV NTAYV 0LTOL oL €Yoy TO
OPOLLOL TOV OTOKEVIPOUEVOV YNOIKOV VOUGUATOV KOl Apyloay vo, eEEPEVVOVV EVOALOKTIKEG
emAoYég Y o Bitcoin. H oOyypovn emoyn tov kpvrntovopopdtov Eexivinoe o 2009 pe v
KukAogopia tov Bitcoin. O David Chaum, kpurtoypdeoc, Ntav £vag and Toug TPMTOTOPOVS TOL
ynowkoL vouiopatog. Elonyaye ac@air cuotipate nAeKTpovik®dv peTpntdv 6nwg to eCash o1
dexaetio Tov 1980. O pnyavikdg vmoroywotdv Wei Dai ftav évag omd TOvG TPAOTOLS 7OV
vioBétoay o ynoewko vopucua. Ewonyayes tv évvola evog ynotokob vopicatog mov ovopdaleton
"B-money" 10 ypovia mpv and v kukrogopia tov Bitcoin. Ot 10éeg Tov Dai kot tov Nick Szabo
ntav pépog g éumvevong micw and to Bitcoin. O Szabo cvvétale v 1wWéa tov "Bit Gold" 1o
1998, n omoia e&€tace ) dnpovpyio evag amokevipmpévov ynotlakov vopiopatoc. Toco o Dai
6060 ka1 0 Szabo Mtav 01 TPOTOL VIBETEG KOl TPMTOTOPOL TOV KPVITOVOUCUAT®V. MeTd Vv

emutvyio Tov Bitcoin, 1 10€0 TOV OTOKEVIPOUEVOV YNOOKOV VOUIGUATOV améktnoe EAEN. g
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OTOTEAEGO, EUQOVIOTNKAY TO TPMTO EVOALOKTIKE Kpurtovopiopato, yveootd og altcoins.
"Enpene va PpeBodv AVGELS Yo TIG GUVOALAYEG KPUTTOVOUICUAT®V KOl TO TPMTO OVIOAAUKTIPLO
KpUTTovopo Ty, to bitcoinmarket.com, epgaviotnke tov Mdaptio tov 2010. To Mt.Gox
KUKAOQOPNGE TNV 1d10 YPOVIA LE TO TPMOTO OVTOAAAKTIPIO KPVTTOVOUICUAT®V. AVTOl 01 TPMTOL
v1obéteg Ko TPpwTOTOPOL EManEov CNUAVTIKO POAO OTNV OvVATTTLEN TV KpurTovoulopdtov. H
YEVVNON TOV KPUTTOVOHIGUAT®V EEKIVNGE LE TNV KUKAOPOPIN TOL TPMOTOL KPLTTOVO UIGLOTOG, TOV

Bitcoin (Franceschet et al., 2021).

3.4. KYprot 0oL KpUTTOVORIGHATOV

Ta kpurtovopicuata ivatl ynelokd TEPIOVGLOKA GTOTYEID TOV YPNCIUOTOI0VVTAL ®G HECO
AVTOAAOYNG Kol LIdpyovv O1popot TOTOL Kpvrrovoplopudtov. Ot téooeplg KOPOL TOTOL
KPLTTOVOUIGHATOV TEPIAAUPAVOVY TO. KPLTTOVOUIGHOTO TANPOUOV, To HAPKES, To otabepd
vopiopata Kot ta ynowaka vouiopota g Kevipwng Tpdneloc. Ta kpumtovopicpata dev ivot
ola 1O Vapyel ToIopopPior LETOED TMV JPOPETIKOV TOHT®V. Av kot To Bitcoin kot 1o
Dogecoin givor dnpo@iieic TOMOL KPLTTOVOUGUATOV, VITEAPYOLV GTNV TPAYUATIKOTNTO YIAAOES
Kpvrrovopicpata Kot ot 10 o dnpoeiieig tomot facilovtal 6Ty KEQOAMOTOINGN TG AYOPAS .
vrdpyovv Altcoins, Stablecoins, Governance Tokens ka1 Non-Fungable Tokens mov givor 6Aot ot
TOmotl Kpurtovoucpdtov. To Bitcoin etvar €évag amd toug KHPovg TVTTOVG KPLTTOVOUIGUATMV Kot
VILAPYOLY SOPOPETIKOT TOTTOL KPVTTOVOUGHAT®V, KABMG Ko apkKETOL TOTOL KPVTTOVOUICUATOV.
Ta otaBepd vopicpata 6mtmg o Tether kat to vopouo dolapiwv HITA tng Coinbase etvat yvootd
®¢ TVMYUEVO Kputtovopiopato kot T0 Zcash, éva 10010TIKO KPUTTOVOLUGHA, £XEL EVO TUALYUEVO
OloKPITIKO. AvTO TO APOPO GTOYEVEL VO KOTIYOPLOTOUGEL TO. KPLITOVOUUGHOTO GE TEGGEPLS
KOPLOVG TUTOVG, OMANOT O KPLATOVOMIGUOTA TANPOU®V, HAPKES, otabepd vouiopato Kot
ynowkd vopispota g Kevrpung Tpdnelag. Ta vopiopato kot ot pépKeg £xouv Gapeic dtopopég
peta&d tovg. Ta xképpoata  ypNOWOmMOOVVTOL ®F WHEGO AVTOAAOYNG, €VO TO UAPKES
YPNOYOTOOVVTOL Y10, VO AVIUTPOCSHOTEVOLV £vo TEPLOVGLOKO oTolXelo N pwa xpnowotrto. Ta
Kputovopiopato pmopolv eniong vo yoplotohv og 000 KOHPLES KATYOPies: VOLUGHOTO KOt LAPKES

, e 1o Bitcoin kot Ta altcoin va gtvar o1 600 kvprot tomot (Akyildirim et al., 2020).
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3.5. Baowkég £vvoreg Kan TEYVOLOYIES GTO OLKOGUGTI|ILO TOV KPVTTOVOULCUATOV

To kpunTovoGHa Tapdyetal pécw pog dtadikaciog mov ovoudleton €£06pvén, 1 omoia
YPNOOTOLEL VTOAOYIGTIKY] oYV Yoo TV €miivon oOvletov eficicewv. Kabag ot e€opikrteg
Mvovv eflodoelg, ta umAok mpootifevtal oto blockchain, éva dnuocio Pifrio OAwv TV
ocuvoAlaydv Kpurtovopucpdtomv. Ov egopdkteg avtapeifoviol pe KPLTTOVOUIGUOTO Yol TIG
TPOSTAOEES TOVG Kot To. podnpatikd TpoPfAnpota mov emdvovy fonbodv oty emainfevon TV
ocvvallayodv oto blockchain. H teyvoloyia Blockchain ypnowever og n poayoxokoid tmv
KPLTTOVOUIGHATAOV, HE TO OIKTLO VO, TTOPEYOLV TNV 16XV Y10 CUVAAAAYES KPLTOVOUGHATOV. To
Blockchain givon pior av&avopevn cuAhoyn yneuokov UTAOK Tov YPNGLEVOVY ®¢ KaBOAKS Kot
10 Kotaveunpévo kabolkod evog blockchain emitpénetl v amobnkevon dedopévov oe TOAAOVG
vmoAoyiotéc. To  mopTtoPOAlD.  KPLMTOVOMUGHAT®V — €ivol  amopoitnTo  ywoo T XPNon
KPLTTOVO LG HATOV, KOODS amoOnkebouy KAEWOLA KPUTTTOYPAPNONG TOV EMTPETOVY TV TPOGPao
010 Kpumtovopepa. Ta moptoedAa umopodv va givar Aoyiopikod mov Pociletor 6€ GOVVEQPO 1| Vo
amoOnKeVOVTOL GE VTOAOYIGTH 1| KIVNTH GLOKELT. Tol KpLTTOVOUICHOTO LTOPOVY VO 0LyOPOUGTOVV
0€ OVTOAAOKTNPIO KPLTTOVOUIOUATOV, He vOpopa fiat 11 GAla kpuvmtovopiopota. To
KPLTTOVO LG LOTA ¥PNGIULEVOVV TOGO MG LEGO AVTOAANYTG OGO KO MG EIKOVIKO AOYIGTIKO GUGTILLOL
Kol vl Pol KOOTKOTOMUEVT GEPE OEOOUEVMV TTOV OVTITPOCHOTEDOVY U0, VOUICHOTIKT LOVADAL.
Mmnopovv emiong va Bewpnbodv ¢ KepdooKomKO eumdpevpa, Omwg To Bitcoin, kot
YPNOOTOOVVTOL Y10, TNV TIHOAGYN GO TNG 0&l0g AAA®Y TEPLOVCLUKMOV GTOlXEIMV. YThpYEL EMioNG
pa avadvopevn cvlrtnon yup amod ta stablecoins, ta omoia eivot kpvTovopiopuaTo GLVOEdEUEVLL
ue éva otabepd meplovoilakd ototyeio 0mwg o doAdplo HITA. Ta ymeiaxd meprovcilokd otoryeia,
Tov yivovtor duvatd amd v kpumtoypagia kot to blockchain, gival ymelakég avanapactdacelg
a&iog. Ta kpumTosTOYKElR EUMIMTOVV GE TPELG KUPLES KATNYOPIES: KPLTTOVOUIGUOTO, EUTOPEVLLOTAL
KPLTTTOYPAONONG Kol papkeg kpurtoypdenons. To kpumrovoopa givor €vag yneakog Tomog
VOUGLOTOG TTOV YPNOUOTOLEL TEXVOAOYIEG KPLTTTOYPAPNONGS Y10 VA XPNGUEVGEL TOGO MG VOGO
000 KOl G EKOVIKO A0Y10TIKO cvotnua. To kpurrovopicpota Exovv mBavES xpNnoelg tépa amd
TO VOUIOUO, OTTOG 1 EUTOPI0 YPNUATOOIKOVOUIKMY TEPLOVGLOKADY GTOLKEIMV OTMG OpOAOY Kot
petoyéc. To kpumrovous o e£akoAovBel vo avadVeTan G€ 01KOVO KOS OPOVG KO 0VTOG 0 001 YOG

KOAOTTTEL TOV TPOTO Agrtovpyiog TV Kpvrrovopuspdtov (Ahluwalia et al., 2019).
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3.6.Enidpaon TOV KPUTTOVOULGHATOV GTOV YPNUATOTICTOTIKO TOREN

KaBwmg 6Ao kou meprocodtepot dvOpmmot apyilovv vo xpNGYOTO0VV EKOVIKE VOUIGHOT,
ol KvPepvnoel; o€ OAO TOV KOOUO OVOYKAOTNKAY VO €EETACOVV TS EMMTOCEL TOV
KPLTTOVOUIGHATOV GTOV TAPOOOGLOKO YpNUatootkovoukd topéa. TlpoPfAénetar ot n yprion
KPUTTOVOUGUAT®V O €€ OVGLOGTIKY EMIOPACT] GTOV YPNUATOTIGTOTIKO KAGd0 To 2023 Kot 1
aKpPng OO TOV EMATOGEDY TOVG 08V €Yl aKOUN Kabopiotel. ATO T (o TAevpd, To Yynelokd
VOLUGLOTO, TPOGPEPOVY VEOLG ONUIOVPYIKOVS TPOTOVS GTOVG OVOPOTOVS Kol TIG EMYEPNCELS VOl
dwyepilovon To YPMUATA TOVG, EVOD OO TV AAAY, 01 SLVATOTNTEG TOV KPUTTOVOLUGUAT®V Kol 0L
EMITAOCELS TOVG O0TOV TPAmelIKO Topén yivovtor OA0 kol o co@eis. o to okomd avtd, ot
Kevipikég tpdmeleg iomc ypelaotel va e£etdoovy 10 €vOEYOUEVO €KAOONG TMV OIKMOV TOVG
NAEKTPOVIKOV VOUICUATOV OC OTTAVINGT 6TV Gvooo TV ynooKkov voluopatov. H avodog tov
Bitcoin xou dAAwV ynouwkodv vopoudtov Bo pmopovoe va €xel Pabiéc emmtdoEl oTo
YPNHUOATOTIOTOTIKG GULOTUATO Kol VO Topovotdlel evkoupieg kot  Kwvodvovg 7y Tov
YPNUATOTIOTOTIKO Topéa. Evd vmdpyer afefaidtta oyxetikd pe 1o €dv 1o Bitcoin ko Al
ynoelokd vopiopoto €ival mhovd vo avTIKOTOOTICOLV TO TOPOO0CGLOKE VOUIGHOTO OTWS TO
d0AdP10, TO EVPM 1 TO YIEV, OPICUEVEG KVPEPVNGELS ayKAAMALOVY Ta YNPLOKE VOUIGLOTO EVE AALES
arayopevovv 1 mepropilovv t ypnon tovg (Cumming et al., 2021).

O emkprrég vrmootnpilovy O0TL Ta KpvmTOVOUioHOTH GTEPOVVTOL PLOUIoNG, N omoin
€E0V01000TEL EYKANUATIKEG OUAOEC, TPOUOKPOTIKEG OPYOUVOGES KOl 0dOIOTOKTO KPATN, EVO
ovuPaAdel emiong otV OVIGOTNTA, TNV ACTADEI TG OYOPAS Kol TNV KATOVOAMOT NAEKTPIKNG
evépyelag. [Tapdia avtd, to Kpumtovopicpato Bempohvtal amd TOVG VIOGTNPIKTES TOVE MG L0l
dvvaun ekdNUOKPATICHLOV OV apatpel TV e€ovaia amd Tig kevipkés tpameleg ko T Wall Street
660V apopd T dnuovpyia Kot tov Eleyyo ypnuatmv. Amo tov Ogfpovdpilo tov 2023, 114 ydpec,
ocouneprappavopuévev tov Hvopévov [olteidv, eEetdlovv 1o evOEYOUEVO E1GAYMYNG TOV SIKOV
TOVG YNOWKAOV VOUICUATOV KEVIPIKNG Tpdmelag Yoo vo aviaymvietodv v ékpnén tov
Kpurtovopopdtov. To xpnUatomoToTikd Wpdpate Uropodv v SovV 10 KPLUTLTOVOUIGHATO MG
eTaipovg Kot Ol G OVTOY®VIOTEG, KaOMG To kpumtovopiopato kot 1 teyvoroyio blockchain
Uopovv va £0pBOA0YNCOVV TIG H1001KAGIEG GTOV YPNULATOTIGTOTIKO Topéd. Ot tpaneleg pmopoHv
va Tap€youy ScPAAon Kot ac@iAEln. ot og peydAo Pabud aveédeyktn Prounyovia

KPLTTOVOUIGUATOV, EMITPEMOVIONG EMIONG TN YXPNON KPVIATOVOUICUATOV Y0 VO UETAPEPEL TO
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Tpomellkd GOOTNUO OTNV EMOUEVT YEVIA ATOTEAECUATIKOTNTOG Kol KOAvoTopiag. 26Td60, 1) déovoa
EMPUELELD Y10L CUVOAAAYEG KPLTTTOVOLUGHATOV UTopEl va givar xpovoopa Kot damavnpr.

[Mapora avtd, ta ynEloKd vVouicHoTo TPOCPEPOLY TOALL OPEATN OTA YPNUOTOTUIGTMOTIKA
WPLUATO KOl TOVG TEAATES TOVG, KOl TO YPNUOTOTICTOTIKA 10pOHATO TPETEL VO EEETAGOVY TO
evdeyduevo va viobetnoovv 1N ypnon kpvrrovoucpdtov. Ot tpdmeleg pmopel vo eivon
EMUPVAOKTIKEG Y10 TIC CUVOAAAYEG KPLTTOVOUICUATOV AOGY® TOVL OVTIANTTOL KIVOUVOVL, EVA
OVIOLYOVV EMIOTG OTL 1] ATOKEVTPMUEVT] PVOT TWV KPLITOVOLUGUAT®V UTOPEL VO VTTOVOUEVGEL TNV
eEovoia tov kevipikav tpanel®v. Opiopéveg Tpdmeleg umopel vo motebovy 0Tl Umopel vo unv
elvar oe Béon va €10éABovv pe emtuyion GTOV YOPO TOV KPLITOVOUGUATOV 1| OTL 1| XPNon
KPLTTOVOUGUATOV UTOPEL VO LEWMGEL TNV EAKVOTIKOTNTO TOV TEPIOVCLOKMOV GTOEI®V OV
dwyepilovron ot kevrpikég tpdmeles. Tehkd, ol kevipikég tpaneleg pumopet vo unv xperalovton
mAéov M| umopel va punv eivan og B€om va eEAEYEOLY TV TPOGPOPA YPNHOTOS LE TNV AVOO0 TWV
Kpvrtovopopatov. Ot puBuetikol @opels, ®otdco moTehovy OTL TO KPLATOVOUIGHATO Oa
UTOpoVGAV VO 0ONYNOOLV T YPNUOTOTICTOTIKA 1OPVUNTO TPOS TNV KOUWVOTOMO Kol TNV
OMOTEAECUOTIKOTNTA, KO 01 TOPASOCIUKES TPATeLes 016TALOVY Va V100ETICOVV KpuTTTOVOIIoUATO

AMOYo aviianmrov kivovvev (Frizzo-Barker et al., 2019).

3.7. Mopdayovteg mov 001 yNoay otV £EMEN TOV KPUTTOVOUIGUATMV

H e&éMén tov KpLTTOVOUGUAT®V OQEILETAL GTN GUYKAIOT O10pOPMOV TOPAYOVTIMV TOV
€YoV SlpopP®OEL TV avAmTuEY| Tovg Kat TV evpeia VIBETN oM Tovg. H Kotavonon avtdv twv
TOPAYOVTOV EVOL OTapoiTnTN Yo TV KOTAVONOT TOV TANLIGIOV KOl TOV 00NYDV TIG® amd TNV

eEEMEN TV kpurtovoucpdtov (Huang et al., 2021).

1. Teyvohoywég e€erifers: Ot e€elilelc otV EMOTAUN TOV VTOAOYIGTAOV KO TNV
kpumtoypagion  égovv  moifel  Kabopotikd polo oty eEEMEN TV
kpurtovopopdtov.  H o dnuovpyla g texvoroyiog  blockchain,  evog
OTOKEVTIPMUEVOL KOl OUETAPANTOL KoBOAKOV, mopeiye ta Oegpéha yoo v
AVATTUEN TOV KPUTTOVOUICUAT®V. AVTH 1 TPOTOTOPIOKY KOVOTOUINL ETETPEVE
AcQOAEIG Kol O1PaVElG GUVAALYES YOPIg TNV AvAYKN Yol LEGALOVTES, PEPVOVTOG

EMOVACTOGCT] GTOV TPOTO LETAPOPAG TG a&iag.
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2. Xpnuatomototikn kot Owovopkn Kpion: H taykdopio ypnpUotomictoTikn kpion
tov 2008, mov yapaxtnpiletor oamd evpeion dvomoTi TPOS TO TAPASOGLOKE
YPNUOTOTICTOTIKG WPVUOTO KOL TNV OVAYKN Y. EVOAAOKTIKA GLOTHHOTO,
dnuovpynce éva yovipo mepPAAlov Yo TV eUPAvion Kpurrtovopucudtov. H
OTOKEVIPMUEVT] UGN TOV KPLTTOVOUGUATOV TPOGEPEPE o mhovn Adon ota
KEVIPIKG TpOTA onueio tov mapadociakoy Tpamelikod cvotiuatog. H kpion
avédelEe  Oftnom o Eva ac@aAES, S1aPOVES Kot aveEAPTNTO YPTULATOTICTMTIKO
GUOTN O, TPOPOSOTAOVTAG TO EVOLOPEPOV Y10 TO, KPLITTOVOUIGHATO.

3. Epmiotoosivn kot anoxévipwon: Ta kpurtovopicpato Exovv kepdicel EAEN AOY®
TV udteov eumoTocivng mov oyetiloviol HE To TOPUdOCIOKA KEVTPIKA
YPNUATOTIOTOTIKG cvotnpata. H anokevipopévn ehon tov KpumTovocudtoy,
OOV 01 GLVOAAAYEG ETKLPDOVOVTOL OTO £VOL OTKTVO GLUUETEXOVT®V Kot Oyl omd piol
KEVIPIKY| apyn, amevfovetol o€ 660vg avalntodv éva cvotnuo mov dev Pacileton
oe pio povo ovromra. H aidmot ko dapavig eOon TV KPLTTOVOLUGULATOV
€Yl TPOGEAKVGEL YPNOTEG OV EKTIUOVV TNV OVTOVOUiD, TNV OCQAAELD KOl TN
petopévn e€aptnon amd toug HecalovTes.

4. Xpnuatoowkovourkn évtaén: Ta kpumtovopicpoato £xovv emiong ovoderydel o
HEGO YPNUOTOOIKOVOLIKNG EvTaEnG, emTpEmoOvVTag o€ dtoua yopic tpocPaocn oe
TOPUOOCIOKES TPOTECIKES VIINPECIEG VO CUUUETEXOVLV GTNV TOYKOGLILO OTKOVOLLdL.
Me t0 KpLTTOVO LG LOLTAL, TOL ATOLLOL LTOPOVV VAL TPOY LOTOTOIOVV GUVOAANYEG EKTOG
oVVOP®V, EEMEPVMOVTOS TO TOPOOOGLOKE OTKOVOUIKA EUTOSI0 KO LELDVOVTOG TO
KOGTOG GUVAALAYDV. AVTO GVOIEE OIKOVOLUKEG EVKALPIES Y10 TOVE TANBVGLOVG TTOV
dev Eyovv TpameCiKéC GUVOAAAYES KO TOVG VTTOTPUeQIKOVS TANOLGLOVE 6E OGAO TOV
KOG, EVICYDOVTOG TN YPNLULOTOOTKOVOLIKT £vTaln Kot EVOLVAL®ON).

5. Kepdookomia kot Erevovtikég Evkapiec: H duvotdtnra yio onpaviikég omoddcelg
Mg enévovong €xel emiong ocvuPdiel oy eEEMEN TV Kpvrtovopcpatov. H
aoTdfe KoL 1 AvaTiUNoN TOV THOV TOV TPOUOV KPVTTOVOUIGUATOV, OTWS TO
Bitcoin, mpocéikvcav emEVOLTEG KOl  KEPOOGKOMOVLS 7OV  emMdIOKOV Vol
KEPUANLOTOMGOVV TV aVAOLOUEVN KATNYOPio TEPLOVGIOKDOV GTotKElV. AVt 1
€16poN €MEVOVCEWV KOl KEPSOOKOTIOG 0ONyNoe v oviamtuén g ayopdg

KPUTTOVOLUGLAT®V KOl OBNGE TNV TEPAUTEP® KAVOTOpI0 GTOV KAGSO.
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6. Emyepnuotkn Kowotopio: Ot emyyeipnuatieg kot o1 kKotvotOpol £xovv moiget
kaBoploTikd péAo oty e£EMEN TV Kpumtovouicpatov. ‘Exouv agomomoetl v
vmokeipnevn teyvoroyion blockchain yia va  avamtoéovv véeg  epapuUOYEG,
TAOTQOPUEG Kat emyelpnuatikd povtéda. Ta kpumtovopicpato £xovv Tpoceépel
éva. YOVIHO €00(0G YloL ETLXEPMUATIKG EYYXEPNUATO, TOVL Kvpoivovior omd
TPOTOKOALN ATOKEVTPOUEVTS Y pNLaTtodoTnonG (DeFi) émg pun avioAid&ipa tokens
(NFT) wor Aoeig gpodactikng aivcidog mov Pacilovior oe blockchain. To
EMYEPNUATIKO TVELHA KOl 1 €MOIOEN TNG AVATPEMTIKNG KOWVOTOMOG EXouv
odnynoet ot ovveyn €EEMEN Kot O1POPOTOINGT TOL OIKOGUOTHUOTOS TV
KPLTTTOVO LG LATWV.

Avtoi o1 mapdyovieg ®ONcav cuALOYIKG TV €EEMEN TOV KPUTTOVOUGUAT®V OO o
TEWPOUOTIKN W€ 6€ €va mainstream @avopevo. Ot texvoAoyIKES €EEMEEIC, Ol OTKOVOUIKES
Kpioelg, To NTAUATO EUTIGTOCVVNG, 1 YPTHUATOOIKOVOLUIKT £VTOEN, O1 ETEVOVTIKEG EVKALPIES KO M
EMYEPNUOATIKT  KovoTopion £€ovv  OHOPOOCEL TNV  avaAmTLEN Kol TNV voBétnon Tov
KPLTTOVOUIGLATOV, 0VOTYOVTOS TO OPOUO Y10l TO HETOCYNUATIOTIKO OLVOIKO oL O100éTouV OE
d1apopovg KAdoovg kot topeis. H eilocaywyn tov Bitcoin to 2008 tav éva onuavtikd opodcnuo yio
™ Bropnyavia kpurroypaenons . Htov 1o Tpdto amokevIp®UEVO KPLTTOVO UG GTOV KOGLO Kot
€xel amoTeAEGEL aVTIKEINEVO TOAAGDV cv{ntioewv kot cv{ntoewv. To Bitcoin ftav 10 povo
KPLTTOVOUIGHOL otV oyopd otTic apyés tov 2010. H Gvodog tov to 2017 €ide v aia tov va
av&avetor and 1.000 $ o€ 20.000 $ npwv néoel kdto and to $10.000. Ta endpeva ypdvia, véa
KpvrTovopicpata eloNABay oty ayopd, 0mwg to Ethereum, to Litecoin kot to Ripple, kot ot tyég
ToVg avéndnkav kot érecov poli pe to Bitcoin. Eival d0okoAo va mpocdopiotel mdte 10 Bitcoin
&yve yuo TpOTN Qopd ONUoPréc. H Gvodog Tmv KpUTTOVOMGHAT®V oNUEimoe amapauAAn
avéntuoén mov Eekivnoe ota AN tov 2017. To cvvolkd avdtato Oplo ayopdg yio OAd To
kpurtovopiopata éptace to 820 dioekatoppdpa doAdpia tov lavovdpio tov 2018 mpv
Katappevoel apydtepa Tov 1010 unva. [opd avtn ) cvvipiPn, N ayopd KPLTTOYPAPNoNG EXEL OEL
otafept] avimtoén and ot (Levulyte & Sapkauskiené, 2021). H dnpovpyia evog ynelakod
vouioparog g Kevrpumg Tpanelog Ppioketar og e£€MEN, To omoio Ba Tpo@odoTHGEL T Yp1YOPN
eméktaon g ayopds. Ot peydieg etoipeieg deiyvouv emiong avEOvOUEVO EVOLAPEPOV Y10, TO
blockchain kot ta kpurovopicuata exevovovtag o avTd , YeYovog oL Ba aVENGEL TEPOLTEP®

™V omodoyn tev Kpumtovopucpatov. Ot tpomteg egeliéelg ot dexoetion tov 1980 é0ecav Ta
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Oepého yioo ) onpovpyio kpurrovoptopdtov. Kpurntoypapikd mpmtékoAlo Kot AOYIGUIKO
avamtOoyOnkav oTig apyec ¢ dekaetiog Tov 1990 yio va katactel dvvatny 1 dnpovpyio evog
TPAYUOTIKA OTOKEVTPOUEVOL ymelakoy vopiopotog. Ta kpumtovopiopota eedyOnkoav g
ATOTELEC O VTMOV TOV TPOU®V EEAIEEMV KO 1] KATOVON O TNG WoTopiag TG eEEMENG ToLg BonBd

va katovorcovpe yioti givot toco dnpoeiin (Kim & Chung, 2020) .
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Ke@dararo 4: Avaivon Owovopliog Kportovopopdtov

4.1.Emokonnon ¢ TPEY0V60S KOTAGTAGTS TNG OLKOVOUING TOV KPUTTOVOULGUATMV

H owovopio tov kpurtovopcpatov givar €ni 1ov mapdviog £vog onUAVTIKOG TOUENS
HEAETNG Y10 OIKOVOHOAOYOVG, KaOMDG Kot Yo emoyyehpatieg mAnpoeopikng. Ilepiiapfaver Tig
dpaoctnproTreg mov oyetiCovion pe v €£O6pvEN, ™V apyiKy tomoHETon, TIG CLVOALAYES, T
KePAAoa Kot T1g TpOcHeTEG LINPEGIEC. AVTO TO VEO YPNUOTOOTKOVOUIKO HéEGO Bempeitan mg o
cofapn SOVAELL CNUEPA, LE EWOIKE EMGTNUOVIKE TEPLOSIKE TOV dNUOCIEVOLY APOpA GYETIKA pE
TOV VTOAOYIGUO TNG OWKOVOUIKNG okompdtntoag e e£0puéng. To kpuvrrovopiopo eivoar éva
OUPIAEYOLEVO YPNUATOOIKOVOLIKO HEGO, KOOMDG Exel PEYOAN EMEVOLTIKY] EAKVOTIKOTNTA, OAAAL
vroxerron emiong oe peydAn aotdbeia, Kaf1oTOVTOG TO £va LOAAOV ETIKIVOLVO YPTUOTOOTKOVOUIKO
neprovotaxo ototyeio (Mackenzie, 2022). TToapdia avtd, eivarl dvckoro va mpoPrepdel ) akpPng
0éomn TOV KPLTTOVOLUGUAT®V GTO HEAAOV TOL YPNLLATOOIKOVOUIKOD KOGUOV. OAEC Ol OlEPYNCIES
€EOPLENG GLYKEVTIPAOVOVTIOL OTO ¥EPLOL EWOKAOV TANPOPOPIKNG TOV EVOEYETOL VO, GTEPOLVTOL
BooIK®OV OIKOVOUK®OV Kol YPNHUOTOOIKOVOUIK®DV YVAGE®V. £YIVOV OPICUEVEC OAAAYEG OTNV
avATTLEN TOV NAEKTPOVIKOD YPNHATOC, EWOIKA AdY® TNG movonuiag tov kopovoiov (Saiedi et al.,
2019).

Qot600, glval oNUOVTIKO Vo onUel®Bel OTL TO NAEKTPOVIKO YpNua Oev €xel KePOIoEL
oNUOVTIKES OE0E1g Y100 OEKOETIEG KOl O1 OIKOVOUOAOYOL Ogv eumAékovtal dupeca otnv eE0puén
Kpvrtovouspdtmy. To Kpurtovoucuo eivol £vo VEo YPNULOTOOTKOVO KO HEGO TOV ERPAVIGTNKE
Kol ovorTOYONKe TPOGPATO AOY® TN AVATTUENG TG TEXVOAOYIOG TG TANPOPOPING, ETOUEVMG T
VOIKN TOL puOUIon €ivor GYETIKN HE TNV TPEYOLGO KOTAGTOOT TNG otkovouioc. Avti n oyéon
petadd g kKukAo@opiag Tov KpurTovopiGLaTOS Kot TG vopoBesiag cuyvd toviletan pe apoPaieg
AVTUPAGELS KOl GLYKPOVGELS GLGTHIIKMV OpYDV KOl TPOGEYYIcEMV GTN SWUOPPMOOT) KO TPOKTIKN
EPOPLOYN OVTAOV TOV HECOV YPNUATOTICTOTIKNG oyopdc. H teyvoroyio katavepmuévng
AOYIOTIKNG €lval éva GUYKEKPIUEVO YOPaKTNPoTIKd Tov kafopilel To YOpaKTNPIOTIKA TNG
KUKAOQOPIOG, NG amobnKevong Kol NG EKTEAECNG GLVOAAAY®V Kpumtovopicpdtov. H
KUKAOQOPiOl TOV KPLTTOVOUGHATOV cvoyetiletar pe ) vopobesio mov amotelel avrtikeipevo
eBving pvBoNg otov Topéa TG KuKAOPOPiaG XPNUATOG, TOV GOP®V KOl TNG VOMIKNG pvBuong
TOV YPNUOATIGTNPIOV. VIAPYEL CTATICTIKG GNUOVTIKT LETAG0GT] KPOOAGU®OV Kol 0oTA0g0G HETAED

TOV KOPLOOUI®V KPLTTOVOUGUATOV KOl DITOPYOVV GTOUTICTIKO CNUOVIIKEG ETMTMOCELS A0 TNV
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ayopd KPUTTOVOLUGUATOV GE GAAES YPNUOTOTICTOTIKEG ayopés otic Hvopéveg Torteieg, kabg
Kot o€ GAleg Kopvoeaieg owovouieg (I'epuavia, Hvopévo Baciieo, kot lortwvia) (Shin & Rice,
2022).

To kpvrrovopopa aviyetonilel eni Tov TOPOVTOS amayOpeLon AOY® TG EAAEWYNG
kaBopiopévou KafeoT®dTOg Kot TG EAAEIYNG KAOEGTMTOS TLTTIKNG TYNG GTOV OIKOVOUIKS yopo. H
BAoypapio T@V KPLTTOVO MG UATOV OLEAVETOL TOYEMS KOL 1] AyOPA KPLITOVOUICLATOV Eivar o
AVOPN KATNYOopiol TEPLOVCIAKAOV GTOLEIOV pe Kevd oty tpéyovcsa Piproypaeioa. H ayopd
KPLTTOVOUGUATOV HEAETATOL G AEDPOPOG dlaryEIPLoNGg KIvOHVOL Ko TPOTEIVOVTOL LEAAOVTIKOL
gpeuVNTIKOL dpdpol 6oov agopd ta Béuata, Tn cvyvotnta dedopuévov kot Tig pebodoroyiec. H
etepoyevic EPU oamottel etepoyeveic ADGEIC Yoo TNV OVTIHETOMON NG 0oTAOE0C TG
YPNUOATIGTNPLOKNG OyOpag kot TG afefardtnTog TG OWOVOUIKNG TOMTIKNG GE OlOPOPETIKES
OKOVOUiES, KOl TO OmOKAIVOV TPWTOKOAAO Kot 1 dloyeipion TV VOHUSHAT®OV 6Ty oyopd
KPLTTOYPAPNOoNG £MNPedlovy TNV amdO00T) AVTICTAOUIONG KIVOUVOL KOl d10pOpoToinong EvavTt
kéBe owovopioc. H oyxéon peta&d g kukloeopiog kpumtovoucpdtov kot g vopobesiog

AVOOEIKVOETAL GLYVA LE ApO1Paies OVTIPAGELS KOl GLYKPOVGELS GUGTNUIKOV APYDV.

4.2. OeTIKEG OYELS TOV KPVTTTOVOULIGUATMV GTIV OLKOVOuLio.

[Tapd T1Ig TPOKANGCELS Y10 TNV OIKOVOLIO TWV KPLTTOVOUICUATOV, VTAPYOVYV OPLCUEVEG
OeTiKéc TTLYEC TOV KPLTTOVOUICUAT®OV otV owkovouio. Ta kpuvrrovouiopoto Hmopovv va
TPOGPEPOVV L0l GEIPE OO 0PEAT, OTTWG 1) EEAAELYT TOV EVOIIUECOV KOl 1) LEIMON TOL KOGTOVG
ocvvalrayov. Etvar tpocsfdoipa oe GAovg 66ovg gival cuvoedepnévol 6to AladikTvo, VM TapEYOVV
EMIONG UEYOADTEPO ATOPPNTO KOl OCPAAELN V1o OIKOVOLKEG cuvarlayés. Ta kpvmtovopiopato
UTOPOUV VO KOADWOLV TNV avaykn g oyopds y toyOTEPE KOl OGQPUAECTEPO GUGTLLATO
TANPOUDV KOL GUVOALOYDV. UTOPOVV VO KOTAPYGOLV TO HOVOTTOMA, TG TPAmeleg KOl TG
motoTKEG Kaptes. To kpuvmrovopiopato cvpPariiovv otn Suvoky ™ mpdsfacng ot
YPNUOTOOOTNON, EMITPEMOVING OTOVS  EMYEPNUOTIES VO OVIAODV  KepdAoo TOGO Of
Kpurrovopicpata 66o Kot o€ ypnpatikd vopicpota pécm ICO ko £Evnvov coppdoswv (Burns
& Moro, 2018). Ta dwkpitikd 6ivovv GTOVG OyYOPUGTEG TOVS TO JKOAMUO VO YPNCUYLOTO0VV
OPIOUEVEG VTINPEGTEG 1 TTPOTIOVTA TOL €KOOTN N va potpdlovtor kEPON, omodte potdlovv pe idw
KepdAaio. Ot acOUUETPES TANPOPOPIEG LTOPEL VAL EMNPEACOVV TIC GLVOALAYEG KOVTTOVIDV, ALY 1|

€0EAOVTIKY] ATOKAALYT) TANPOPOPIOV KOl 1] TOLOTIKY GNUATOdOTNON Unopel va to petplacet. Ot
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OeTIKEG TTUYEG TOV KPVTTOVO G UAT®V GTNV 01KOVO o TEPIAapPAvouY avénpévn peucTodHTNTO Kot
OYKO GUVOALUYDV, KPVTTOVOUICUOTO TTOV YPNGILEVOVV MG OEVTEPEVOVGES AYOPES Y10 LAPKES KO
YPEOYPOPO KPLATOYPAPNONG OV TPOGPEPOVY TPOOTTIKY] UEAAOVTIKAOV TANPOUDV, TOPOYN
HEPLOiov KEPOMV Kot TEPLOVGLOKA oTotyeln o€ blockchain. Ta kpvmtovopicpata mapéyovy emiong
L0 LopPn SECUEVOTNG HECH TOV TEPLOPIGLOV TNG TAPAYOLEVNC TOGOTNTAG, AVTIKOOIGTOVTAG TNV
CLOTNPT VTOYPEDCN TOV KEVIPIKOV TPATEL®V Vo avTolddocovy ypnuata o xpucd (Lee & Low,
2018).

[Ipoocpépovv d10KPITA YOPAKTNPIOTIKE, OTMG OVTIGTOGN OTN AOYOKPIGio, Oo@AvELD Kot
ACQAAELD, KOL LTOPOVV VO XPNCYELGOVV MG OEIOTIGTO HEGO aVTOAAAYTG Kol Vo avtoywvilovton
ToL YPNUATIKE ypnpato. To KPUTTOVOUICUOTO EVOOUOTOVOLV KOIWVOTOWUIEG KOl TEXVOAOYIKEG
aAAayég, pmopet va eatvetal 6Tt givor pia TPOGOd0POPa. LOPPT AVTIANGNG KEPOUANI®MVY Y10 LUKPES
EMYEPNOELS KL TPOCPEPOLY OPEAT SLOPOPOTOINCNG Y10 EMEVIVTEG L€ GUVTOUOVS EXEVIVTIKOVG
opilovtec. Oewpovvtal YPNCES GVOKEVEG dlapopomoinong, e o Bitcoin va givon katdAAnio
YL GKOTOVG O1(popomoinong, kabmdg o1 amoddGeES TOV Ogv GLOYETILOVTOL UE OVTEC TOV
TEPLGGOTEPMY GNUOVTIKAOV TEPLOVGIOK®Y ototyeimv. Télog ta kpvmTovVOoUicHOTA UTOPOLY VO
EKTEAECOVV  OPICUEVEG YPNOUEG Aertovpyieg kot va mpocsBécovv owovopkn oia, evod

avTipetomilovtal TopOHOLN LE TIG LETOYES Yo A0YIoTIKOVS okomovg (Rosales, 02021).

4.3. ApvNTIKEG TTUYES KO TPOKANGELS TOV GYETILOVTUL NE TO. KPLTTOVOUIGLOTO

[Tapd to mOoVE TAEOVEKTAUATO TOV KPLITOVOUGUATOV, VITAPYOLV TOAAEG OPVNTIKEG
TTUYEG Kol TPpokANnoels mov oyetiCovian pe avtd. Ipdtov, vrapyel pvbuiotikny afefordtnta
OYETIKA LE TOL KPLTTOYPUPIKA TEPLOVGLOK(A GTOLYEID. AVTO TPOKLITEL OO GLLNTNOELS GYETIKA LE
TNV KOTIYOPlOTTOINGT TV KPLTTOVO UG LATOV G VOoUioiato 1] TITAOVS, KaBmG Kot amd v £Kd00T)
YNOWKOV  VOUGUATOV om0  KEVIPWKEG  Tpamee TOL  YPNGUYOTOOVV  TEXVOAOYIEG
kpurtovopopdtov (Mora et al, 2021). Ymapyer okentikiopdg amévavit otn Propmyovio
KPLUTOVOGUATOV Kot Agimel  voppomta Adym e dvapyns eoong tov topén. Ot enevduTég
£YOUV YAGEL TO KEPAAULO TOVG amd TNV EMEVOLON GE KpumTovopicuata, kabdg Kot amd avnovyieg
OYETIKA LE TN QOPOSLPLYN TNG PLOUGTIKNG Kol VOKNG emomteiog mov oyetileton pe To
kpurtovopiopata. To kpumtovouicpote LTopovV v SIEVKOADVOLY TNV amdTn Kol £X0VV LITAPEEL
exkKAoelg yioo auEnuévn pubuion M akdun Kot TANPY ATayOPELON AOY® CVNGLYLOV Yl TO

kpurtovopiopata. Ta kpurtovopiopato givor mOAD SPOPETIKE, CLUTEPIAOUPBOVOUEVOV TOV
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KPUTTOVOUGAT®V KOl T, KPLATOVOpiGHaTa ivol £va TEPIOVGIOKO GTOXEID LYNAOL KIVOUVOU,
KaO1oTOVTOG TV EMEVOVOT G€ aVTA o eEapeTikd emikivovvn emévovon.

Optopévo  KpumTovopioHOTO €ivol TEPOPICUEVA  KOL O TIOTOTIKOG KivOuVOg TV
KPUTTOVOUOUAT®V GuvdEeTol pe v aélomotio toug petald tov ypnotov. Edv ydoovv tnv
a&lomotio Tovg, Umopel vo yivouv dypnototl ) «vekpoi». H dudkpion peta&d kivdvvov ayopdg Kot
TIGTOTIKOD KIVOLVOL Yo Ta Kpurtovopiopato gival 60VokoAn, kabmg mpodmobétovv OtL dev
vdpyovv amomANpOUES. AVTO onuoaivel emiong OTL TO. KPLTTOVOUICUOTO €VEYOLV Kivovvo
YPEOKOTIOC, Y10 TOV OTTO10 TTPEMEL VO EMEKTAOOVV T TAPAOOGIOKA LOVTELD avdAvong Kivdvvov. Ta
KPLTTOVOUIGHOTA UITOopel Vo YIVOUV N PELGTOTOU GO, OONYADVTIOS GE GNUAVTIKN TTMOT TNG
alag tovg kor 0 kivouvog ayopds TV Kpvmtovopcpdtov kabodnyeiton ond to Bitcoin,
VTOJEIKVOOVTOG Opotoyévela oty Kpurttayopd. H a&ia towv kpumtovopiopudtov propei va petmdel
dpapatikd AOY® aratdv, hacks 11 dAlov Kpve®Vv TpoPfAnudtov. H dtovoun kpumtovouepatwy
€xel PaCIKG LEIOVEKTNHOTO COUPOVA LE SAPOPOVS CLYYPUPELS Kol E101KOVG GTOL OTKOVO KA Ko
L 160PPOTNUEV 0EOAOYNOT TOV KPUTTOVOLUGHAT®V Ba pémel var Aapavel vtoyn 1060 Tig
OPVNTIKEG TTUYEG KOl TIG TPOKANGELS 0G0 Ko Ta avtenmyepnuato (Twomey & Mann, 2020).

H xatavonon autdv twv (pnUaTooIKOVOLIK®Y KOWVOTOH®VY gtvarl {OTIKNG onuaciog yio
™ 01EVKOAVVGN TNG PVOIONG KO TS OVATTTLENG TOVS Kot VILApPYovV eEeMocdevol puOcTikol
ayaveg yopw and Tig dopég ICO kat ta kpurrovopicpata. H andtn pmopel va mpaypatomomOet
0TO TANIGIO KOIVOTOU®MY KOTNYOPIDV TEPIOVGLOKMV CGTOEI®V, OTWG Ol TPOCPOPES APYIKDOV
vopopdtov (ICO) kot n ekKoAATTOUEVT] VO QTG TNG TEXVOAOYING Kot 1) TOAVOTNTO O10KOTNG
G etvou Tapdyovtec mTov cuuUPAALovY 6e aVTEG TIG avnovyies. Exovv mpokdyel avnovyieg oyxetikd
HE TNV 0oQAAELD KOt TV amotovpevn puduon tov blockchain kot tov oyetik®v TEQVOLOYIDV,
OTMOC TO. KPVTTOVOUGHATO, KAUOMG Kol avnoLyies OXETIKA pe TV Thovy ovATTLEn TopoyDymv
KPUTTOVOLGUAT®OV Kot oupPdcenv miotmong. ZulNTnoelg GYeTKd pe tnv TaSvOuncn Tov
KPUTTOVO UG UATMV MG EUTOPEVUATO, YpNLaTa 1| KATL GAA0 Kot {nTiuota mov oyetilovion pe
xpon  apyiKeov  mpocspopadv  vopwopatov  (ICO)  mov  ypnowomoovv  texvoAoyia
KPUTTOVOGUAT®OV Yo TN ypnuratoddton mpotofoviidv ekkiviong (Twomey & Mann,
2020). Ta xpvrtovopiopata dev e€apodvtanr amd amdreg Kot GKAVOUAX, LE EKOTOUUVPLO OE

Bitcoin kot Ether va égovv khamnel og emBéoelg vynAlod TPOEIA.
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4.4. MELLOVTIKEG TPOOTTTIKES TOV KPVTTOVOULGUATMV GTNV OLKOVONIQ,

To KpLTTOVOUIGHOTO TIPOGEEPOVY LI GEPE OO TAEOVEKTILOTO GTNV OIKOVOUID MG
YPNUATOTIOTOTIKO UECO, CLUUTEPIAOUPAVOUEVOV EVKOPIOV Yo EE0pVEN, apyikn TomoBEtnon,
oUVOAAOYEG, KEQAAOD KOl TPOCOETEG VLANPEGIEC. EMOTNUOVIKO TEPLOdKd apyilovv va
dNUoc1evoVY GPOBpPO GYETIKA LLE TNV OIKOVOUIKT) GKOTLATNTA TNG £E0pPLENG KPLATOVO UG HLATOV,
VTOOEIKVHOVTOG £va 0EAVOLEVO EVILOPEPOV Yo TO TTEDI0. AVTA TOL TAEOVEKTNLLOTA UTOPOVV VoL
00NYNOOLV GE OQEAT Y10 TNV OIKOVOUIN, CLUTEPIAAUPOVOUEVNG TG XPNONG NAEKTPOVIKOD KOt
EIKOVIKOD YPNUOTOG OTN GOYXPOVN YNELOKY OKOVOUid, oOYYpOvVEOV AVCGEMV GUCTNUATOV
TANPOLOV Y10 TNV TPOOSO TNG YNPLUKNG OTKOVO LIOG KOt TNG YPTOTNG KPLITOVO UG UATOV 1O LEGOV
TANPOUNG 6T0 TACiGl0 ynelomoinon ¢ owovopias. Ta kpumtovopicpota givor pio cofopn
emyeipnon otV owovopio Kol HIopovV va, YPNCIUOTOmBovv Yo OAOVG TOLG TUTOVG
YPNHUATOOIKOVOUIK®DY  GUVOAAQY®DV, 1O0KTNCUOV KOl UNTPO®V  KPATIKOV €YYpae®v Kot
emmpedlovtag owovoukd. Ot cUVOALOYEC KPUTTOVOUICUATOV OV LIOKEWTOL OTIG E£VVOUES
OGUVETEIEG LG XPMHOTIKNG VITOYPEMOTNC KOt LtopovV va BewpnBohv ypriiate 6€ TEPUTTOCELS OOV
1N TOALTIKT] KUKAOQOPIN TO YPNOLOTOLEL G HEGO cLGGMPELONG Kat Tlipov. Ta kpvrTovouicHoTo
TPOGPEPOVY  EMIONG  EVKOAIPIEC YL OIKOVOUIKEG OULVOAAAYEG EKTOG TOV  TOPUOOCLOKDV
VOUGUATIKOV GLOTNUAT®V, Oleyeipovy TV ynoelomoinomn, HEOVOLV TIG TEPPAALOVTIKES
EMATAOOCELS KOl ONUIOVPYOHV U0 KOVATOVPO, SLOOTIKTLOK®Y KOWOTHT®V Y10 TOVG EUTOPOLS VL
ocv(ntovv evukapieg cuvoAlay®v, emiTvyieg, amotvyieg Ko teyvikn avdivon (Kshetri, 2021).
Ymdpyet emiong pia mBovoOTNTO OVTA TO OOKPITIKG Vo, avénBovv og a&ia, aALd VTapyeL emiong
ONUOVTIKOG Kivouvog va popal®oovv 610 KAT® HEPOC M v €E0PAVIOTOVV evieAmc. To
KPLTTOVOUIGLOL WITOPEL VAL OVTIETOTICEL OTOTOUES KOl OTPOPAETTES OAAAAYEG OTOL EMITOKIO AOY®
KEPOOOKOTIKNG {NTNONG, TPOCPHEPOVTOC ELVKOAIPIES YL YPNMUOTOOIKOVOLIKT KEPOOCKOTIOL Ko
Oewpeitar aVTIKEIUEVO TOMTIKOV OIKOUOUATOV. XVVOAK(O TO KPLTTOVOUIGUOTA TPOGPEPOLV
gvkatpieg oTnNV owovopic MG vEO OIKOVOUIKO £pYOAEio.

To kpumtovopiopata LTopovV va £xovv BeTikd avVTIKTLTO GTNV OIKOVOUKY|] avVATTLEN Kot
avéntuén. o mopdderypo, to HAPKES UTOPOVY VO dMGOLV GTOVG OLYOPUOTES TO OIKOAMUO VoL
YPNOYWOTO0VV OPICUEVEG VIINPEGIES 1] TPOTOVTO TOL EKOOTN 1) VAL LOPALoVTOL KEPOT, TAPEYOVTOG
OTOVG EMYEPNUATIEG L0l TAATPOPLA Y10 AVTANOT KEQOANI®V HEGH YNOLIKAOV SOKPITIKOV KoL
¢&uvmvov cvpPoraiov. Ymapyer o vmoyxpéwon 1 décupevon mov kabopiler v aio tov

SWKPITIKOV, GVUPAAAOVTAG GTN dLVOUIKT TG TPOSPacng ot xpnpatoddtnon. O OOZA éyel
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Oeomioel Pacwég apyéc kot Tumikd Prjpata yia tic Apykég [poocpopéc Nopopdtov (ICO) kot 1
PEVGTOTNTA KOl O OYKOG GUVOAAOYMDV TWV KPLITOVOUIGUAT®V cuvOEovTal BETIKA e TNV €lGpon
TANPOPOPLOV TOL EMTLYYAVETOL UEC® TNG €0EAOVTIKNG OMOKAALYNG TANPOQOPIOV KOl TNG
TOLOTIKNG ONUATOSOTNONG. AV KOl TO. KPUTTOVOUIGHATO £X0VV TN duvatdTNTO VO Elvar E0PETIKA
aotadn, ekteAoVV OpIoUEVES PN OIIES Aettovpyieg Kot mpooHETouy owovoukn aéio, Kot ™G €K
TOVTOL, AoUPavovTol pLOLIGTIKEG EVEPYELES Y100 TNV AOENCT) TV GUVIALOYDV GE OPYOVMUEVO KOt
pvOulopeva ypnuotiompta (Thiemann, 2021). H eknaidevon, o deiktng avOpomiving avantuéng,
0 0gilktng eropdTTOg OIKTVLOV KOl TO akabapioto eyymdplo tpoidv (AEIT) cuvoéovrtar Oetikd pe
mv vioBémon kpuvrtovopopudtov, eved o ‘EAeyyoc g AweBopdg, o Aegiktng AvtiAnymg
AweBopdg kot o Agiktng Owovopkng ElevBepiog ocvoyetiCovior apvnrikd pe avto. Ta
Kpvrtovopiopata Kot ot teyvoloyieg blockchain pmopovv va avéfcovv tov moykdcoUo dyko
GUVOAAAYDV, VO TTOPEYOLY KOADTEPO EMUTEDO VIINPECIDOV KO YOUNAOTEPES YPEDCELS GUVAALAY DV
Kol vo. ypNopomomBodv ®¢ eVOALOKTIKO UECH TANPOUNG KOVE VO HEWGOLY TO KOGTOG
ocvvaArhaydv. Ta vynAd erinedo owkovopikng ehevBepiag, mov yyvm®VTOL YOUNAODS dOGHOVG Kot

S1EVKOADVOLV TO O01EOVEG eUmOP10, GLVOEOVTUL EMTioNG GTEVA e TN d1ddoon tov Bitcoin.

4.5. EMATOOELS Y10 TOVG EXLYEIPNRATIES KOL 0 POLOG TOVS OTT OLOUOPP®ON TNG
OLKOVOUIOG TMV KPUTTOVOULGUAT®V

Ta kpurtovopicpata £x0vV T SVVATOTNTA VO VoL ®PEALN, GALN EVEYOLV KO OPIGUEVOVG
Ktvdvvoug. O mo onUovTIKOG Kivouvog YpnonG KPLTTOVOUICUATOV EIVaL 1) TEXVOAOYIKT aoTuyia,
N omoia umopel vo. TPOKAAEGEL OMMOAELN EUMIGTOGHVNG OTNV TEXVOAOYia. AvTtd 1oYvEL W10iTEPQ
Katd T ddpkeln pag kpiong 0mwg n mavonuio COVID-19, 1 onola eiye coPapd aviiktumo otig
ayopég kpurrovopopdtomv (Conlon et al., 2020). To vopwd mhaicto yo To KpvrwTovopicHOT
etvar axopn aféParo, mpochBitoviag otovg Kivdohvovg mov cGuvdéovtal pe T ypnon tovs. O
kivouvog ayopdg Tov kpumtovopicpdtov gival eniong vYNAGTEPOG A EKEIVOV TV VOLIGUATOV
fiat, kol aVTOC 0 KivOLVOG EMBEWVAOVETOL AO TNV TOAVOTNTA UETAOOGNS GTO KPLTTOVOLUGHLOTOL
peyaing kepaiaonoinong. Ocov apopd Tovg KHplovg KvdHvoug mov mpémet va. Anedodv vtoym
Kot TN SmPoyUATELGT KPVTTOVOUICUAT®V, 0VTOl TEPIAAUPAVOVY TOVG KIVOUVOLG TEXVOAOYING,
ATATNG, VOLUKOVG, 0yopds, pevototntag Kot mavonpiog COVID-19. o mapdderypa, n emkpatnon
CLOTNUATOV OamATNG Kol YELTIKOV OYKOV GLUVOAAAY®V umopel va PAdwel mepoitépm v

TEYVOAOYIOL KPLTITOVOLIGUATOV. YTTAPYEL OTEVI] GLGYETION WETAED TG PELCTOTNTOG KOl TNG
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OTOTEAEGUOTIKOTNTOG OTIC OYOPES KPLLTOVOUGUAT®OV KOl TO, KPLITOVOUIGUOTO UTOPOVV V.
Bewpnbov w¢ ameldr] yio 10 VITdpPYoV KeEVTPIKS Tpamelikd cHOTN L.

Evd vapyetl kamota culmnon oyetikd e Tig NOIKES EMNTOCEL TV KPLTTOVOLUGUAT®V,
vIapyel EAAeY” akadnpaikng PipAoypoaeiog yio va avipeToniotel avtd. Ta kpuatovopicpota
UTOPOVV €mioNg Vo ypNoILomomBovv  yio dpacTnpdTnTeE OMMG Ol OKIMOELS TPOTE(IKES
OUVOAAOYEG KOl Ol GLUVOAANYEC OTOV OKOTEWO 1010, KaOdg Kot vo €xouv emidpacmn oTov
mnBwpiopd kou tov amonAnbwpicpd (Dierksmeier & Seele, 2018). Ta kpvntovopicpata Exovv
™ duvarotnTa va givor nfwd emluia Kot AOY® NG EAAEIYNG KEVIPIKNG OPYNS TOL TO EKOIOEL,
Bempntikd etvor ampOSPANTO 0€ KPATIKEG TOPEUPACELS 1] XEPAYDYNOT), KATL TOV UTOPEL EMIONG VO
BempnOei kivovvoc. Ta kpurtovopicuata £x0Vv KivoUvVoug Tov oYeTICOVTOL LE TO YOPAKTNPIOTIKO
ac@aAeiog Tovg mov Paciletor otnv KpuITOYpOPio Kot TO0 HEALOV TOVG givorl ampdPAenTO, £101KA
amovcio enionumv Kavoviopav. [lapd 10 K66TOG Kot TOVE TAPATNPOVUEVOVS KIVODVOLS, QVTO dEV
eoivetal va €yel avtiktumo otV VWHBETNON KPVATOVOUICUAT®OV. XYedOV Ol MGEC amd TIC
ocvvaliayég Bitcoin cuvoéovtal pe Topdvopovs oKOTOVG KOt TO KPLTOVOUUGOTO UTOPOvV Vo
YPNOOTOMBOVV Yoo TNV OmOPLYN TOL €AEYYOL KOTE NG deBopds Kol TG VOULOTOINoNG
€000V 0omd mapdvoueg OpactnpotTes. O GLVOAAAYEG KPVTTOVOUICUATOV UTOpEl emiong va
elval dSVOKOAO VO EVTIOTIOTOVV KOl VO avayVOPIoTOOV KaOMG ETKLPOVOVTOL dNUOCIO. EVD OL
YPNOTEC TOPAUEVOLY OVOVLHOL. TEAOG, 1 KUPEPYNTIKY ATOTEAECUATIKOTITO KO 1) TTOIOTNTA TNG
pvOuIoNG lval To KHPO AVTIKIVIITPO Y10 TOVG TOAITEG VOL XPNGLLOTOI0VV KPLTTOVOUIGLLOTA, EVED
éva, oTafepO KPATOG TPOVOLNG EIVOL O O OMOTEAECUATIKOG TAPAYOVTOS Y10 VO OTOTPEYEL TOVG
moAiteg amd T ypnon kpurrovopopdtowv (Liu & Serletis, 2019).

To «xpumtovopucua &xel omoteréoel aviikeipevo mOAADV ocu(NToemv AOY® TV
SLVOTOTHT®Y TOL VO, EXNPEACEL TNV TOPOOOGIoK okovopio. Evd tav wnyn enevovcemv Kot
KEPOOGKOTIOGC, 1) EIKALOLLEVN YPTION TOV GE TOPAVOLES OPOUCTNPLOTNTEG EXEL TPOKAAEGEL VNGUYIOL.
Ol eMMTAOGELS TOV Y10 TO KOWVMVIKE KO TOAMTIKO-0KOVOKE Oepédto g kovmviag Exovv emiong
apeofnOel. H texvikn epappoyn tov kpurtovoliodtomv £xel d00el TpotepatdTNTO GE GYEON
HE KOWMOVIKOVG, NOKovg, TepPOAAOVTIKOVG Kol VOMKOUG AGYOLG Kot 1 Gvodog Tmv un
avtoAAGE oy popkav (NFTs) €yet eyeipet intipata enevodcemv vyniol Kivdhvov Kot EKTOUTMV
bvBpaka. To oy€S10L KPLITOVOLUGUATOV ETKEVIPOVOVTOL OAO KOl TEPIGGOTEPO GTNV OIKOVOUIKT
amOd00T TAPA GTOL OIKOLDLOTO TV YPTOTOV KOl 5TO KOWOVIKE 0@EAT. OLot avtoi ot mopdyovteg

£YOUV EYEIPEL EPOTNLLOTA GYETIKA LLE TOVG VO LIKOVS KOl OIKOVO LIKOVG UNYOVIGLOVG Y1, T pOOLuon
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TOV KPLTTOVOLUGHATOV KoL TNV OVAYKT Y10 0pYES OXEOIOGHOV LE EMIKEVTPO TOV YPNOTN Yo TNV
AVTYETMTIOT TOV EVPE0G PACUATOS KOWVMVIKGOV (NTNUATOV OTT®G 1 1010TIKOTNTA, 1) OPAVELD, T
ac@irela Kot 1 Aoyodoasio. 1 mhav] povoKa VI0OETNONE KPLITOVOIGUATOV UTopel vo ametin el
and 115 €vBpavoteg cuvOnKkeg ™G ayopds kot TG mOAVEG omEEG Yo TV ac@dAgia. g
ATOTELEC O, TPETEL VAL GTAOUIGTOVV TO TAEOVEKTIUOTOL KO TOL LELOVEKTILLOTO EVOG OLEAVOLLEVOL
aplOoY KPLTTOVOLIGHAT®VY Kol VOopuspdtov fiat otnv owovopia kot vo a&loAoynbodv ot mbaveg
EMITTAOGCELS Y10 TO TAYKOGUIO YPNUOTOTIOTOTIKO cvotnpa. H emippon g texvoroyiag blockchain
otV owovopia givon emiong £vag oNUavVTIKOG Tapdyovtag mov Tpenel vo Anedet vmoyn (Kim &

Chung, 2020) .
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Kepararo 5: Kpvnrovopiopata kot Emyeipnoeig

5.1. Ewcayoyn ot 0106T00p®GT KPUATOVORIGUATMV KOl ETLYELPT|LOTIKOTNTOGS

To kpurTovopicpata xovy yivel oloéva Kot o SNUOEIAY Ta TEAeLTAiN YPOVIOL AOY® TV
SVVATOTNTMY TOLG VAL SIEVKOAVVOLV TN PLIKT KOVOTO IO KOl TNV ETLYEIPNUOTIKY dpacTnploTnTa
OTOV XPNUATOTIOTAOTIKO Topéa. H avamtuén g teyvoroyiag eivar amapaitntn ywo tn d1dd0on Tomv
KPLTTOVOUIGHATOV, ®O0TOGO0 dgv amotedel emapkn mpoimdBeon. H €hevon g teyvoroyiog
blockchain édmwce ™ OvVVATOTNTA GTOVG EMYEPNUATIEG VO OVTIANGOLV KEQPAAO HECH TMV
Apywkav Tlpocpopodv Nopopdtov (ICO) kot g onuovpyiog é&vmveav cvpporaiov. To
SOKPITIKE UopovV €MIGNG VO dMOCOVV GTOVG AYOPOGTEG TOVG TO OWKOIMUA VO YPNGLULOTOI00V
OPIGUEVEG VIMPECiEG M| TPoidVTOL TOV TOPEYOVTOL Omd TOV €KOOTN M vo porpalovionr kEPOM,
mapopola e o kepaioro. H ynorokn vrodoun tov Bitcoin éxet maiéel kabopiotikd poro otnv
EUGAVION VEOV YNOLOKOV ETLYEPNUATIKOV 0tKOooLoTNHATOV. Ta cok Tyng tov Bitcoin €youvv
emiong avtiktumo og dAAa Kpvrtovopicuata, 0nwg to Ethereum, mov cuvnbmg amotehovv ) Pdon
tov nepiocodtepv [CO. H avantuén g vrodoung Bitcoin motedeton 6Tt EMTPETEL TV TEPAUTEP®
EMEKTOON TNG YNPLOKNG YPNUATOOOTNONG KOl TNG EXLYEPTUATIKOTNTAG LECH KPLTTOVO LUGUATWOV.
H ypnowdmta tov Bitcoin 610 mopdvouo eundplo Kot 1 EALEWYT EUTIGTOGHVNG TOV avOpOT®V
OTO TOPUOOGLUKE XPNHOTOTIGTOTIKA CLGTHHOTO 001 YOVV £V HEPEL TV VI0BETNON ToL Bitcoin . Ot
TEPLOYEG UE KOAG OVETTLYUEVES TPAmE(IKEG VANPESIEG TEIVOLV VA €YOLV LYNAOTEPO TTOGOGTO
atopmv mov vrootnpilovv gvepyd to Bitcoin, evd n vynAn dvomiotio otic Tpdmeleg Kol TO
YPNUATOTIOTMOTIKO CUGTNUO GUVOEETOL PE awENUEVT vioBEétnon vrodopmv Bitcoin. Xvvolikd,
elval cagéc Ot Ta Kpumtovouicpata 6mmg to Bitcoin Bpickovial 6tov mupnva evog TEPAGTION
YNOLKOO 0TKOGLGTILLOTOG EMLXEPTLATIKOTNTOS Kot avtodiayng (Panin et al., 2020).

To kpumtovOUICUA KOl 1) EMLEPNUATIKOTNTA SLOGTOVPOVOVTOL GE VO GLVOPTACTIKO
OTOVPOOPOLL,  TOPOVGLALOVTOG HOVOOIKES €VKOLPIEG KOL TPOKANGELS Yo TOVG EMIOOEOVG
emyepnuaties. Ta kpumtovopiopata, 6nwg 1o Bitcoin, to Ethereum kot moAAd dAla, €xouvv
OVOGTOTMOEL TO TOPUOOGLOKE  YPNUOTOTICTOTIKO GUGTHUOTO  EIGAYOVINS OTOKEVIPOUEV
YNoOwKa vopiopota kot kavotopo teyvoroyion blockchain. Tavtodypova, 1 emyelpnpotikdOTnTo
evdoKiuel pe TV emdimén vE®V 10EMV, ETYEPNUATIKOV EYYXEPNUATOV Kot TN dnuovpyio a&log.

H dwotadpoon KPUTTOVOLIGHAT®V KOl ETXEPNHOTIKOTNTOS GLVOLALEL TN dVVOTOTNTO Yo
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TPMOTOTOPLOKE EMYEPNUOTIKG LOVTEAL, UNYOVIGHOVS XPNUATOOOTNONG KOl LETOACYNUOTICTIKEG
Moeglg. Mio and T1g Pocikéc mTuyég ovtng S dlaoTadpOons gival 1 KOVOTNTA TV
KPLTTOVOUIGUATOV VO TTOPEXOVY  EVOAAOKTIKEG HEBOOOVG GLYKEVTIPOONG KEPOAOi®V Kot
amoktnong kepaiaiov. Ot mopadoclakés eMAOYES YPNUOTOOOTNONG, OTMG TO EMLYEIPTLLOTIKY
KepdAaio 1N Tto Tpome(ikd ddveld, £yovv ouyva eUmOdl oV €16000, TEPLOPICUEVT
TPOCPACLOTNTO KOl YPOPEOKPATIKE eUmOdI0. AVTIOETO, TO KPLATOVOLUGULOTO TPOGPEPOLY
EVKOPIEC GTOVG EMYEPNUOTIEG VO GUUUETAGYOVV GE ATOKEVTPMUEVT TANOOYPNUATOSOTN O HECH
apyiov mpocpopav vopcpdtov (ICO) 1 moMoewv pe daxkprtikd. Avtol ot unyovicpoi
EMTPETOVV GTOVG EMYEPNLUOTIEG VO TOPAKAUTTOVY TOVG HEGALOVTESG KOl Vo £xouv TPOGPacT o€
Lo Ty KOG 0L OEEQUEVT QUVNTIKAV ENEVOLTAV, ekOnpokpoatilovtac v tpocsPacn oe Kepdioio
Kol ovolyovtog TOPTESG Y10 KAVOTOUO £pY0 TOV SOPOPETIKA O LTopovGay Vo, SLGKOAELTOVY Va
eEaoparicovv ypnuatoddtnon (Rijanto, 2020).

H evoopdtwon TV KPLATOVOUICUATOV O EMYEPNUATIKE EyYEPNUOTA £YEL TN
SVVOTOTNTO VO PEPEL EMOVAGTACT] OTO EMYEPNUATIKE poviéda. H vrokeipevn teyvoroyia tov
KPLTTOVOUGHATOV, YvooT o¢ blockchain, emitpénet dapovn kot apetdfinta apyeia, Evmva
ovuPOAIO KOl ATOKEVIPOUEVES EQapUOYES. Ot emyelpnuotieg PTopovV Vo 0EI0TOMGOVY VTEG
TIG OLVATOTNTEG YO VO ONUIOVPYNOOVYV KOWOTOUEG ADGES O SAPOPOLS KAAGOVG, OTME M
dwyeipion ™G €Qod1aoTIKNG oAvcidag, 1 amokevipouévn ypnuatoddtnon (DeFi), n ynoelokm
TOVTOTNTO KoL TOAAGD GAA. To KPUTTOVOUICUOTO ETITPETOVY TNV OVATTUEN ATOKEVIPOUEVOV
TAOTQOPUDV KOl OTKOGLOTNUATOV OV EXAVATPOSO0PILovV TOVE TOPAd0CIaKOVS UECALOVTEG,
O1EVKOADVOLV TIG OAANAETOPACES HETAED OUOTIL®MV KOl EVIGYVOLV TN OlOPAVEWD KoL TNV
EUTIGTOCVVT OTIC EMYEPNUOTIKES Opaotnprotnteg (Schiickes & Gutmann, 2020).

H d1actopmon KpurTovOLUGHAT®Y Kol ETYEPUOTIKOTNTOS €YEIpEL €MIONG LOVOOIKES
TPOKANCELS OTIS Omoieg MPEMEL VO OVILETOTIGOVV Ol emyepnuotiec. Ta kpvrtovopicpota
Aerrovpyodv o€ (o aoctodn ayopd mov yopoktnpileTor amd SKVUAVGELS T®V, PLOGTIKEG
afePardtnreg Ko TeXVOrOYIKEG TOAVTAOKOTNTES. Ot eMyepnpatieg Tov UTAiVOVY GTOV YDPO TV
KPUTTOYPAPNONG TPENEL VA 0EIOAOYOVV TPOGEKTIKG TOVG KIVOHVOLS, VO TPOCUPUOGTOVV GTIG
LETAPOAAOIEVEG GUVONKES TNG AYOPAS KOl VO LEVOVV EVIUEPMUEVOL GYETIKA LE TOL VOLIKE KOt
puOuotikd mhaicw. Ot avnovyieg ywoo v acediela, dmwg o kivovvog mepateiog 1 dOAESG
JpACTNPOTNTES, OMOLTOVV EMIONG OMO TOVG EMYEPNUATIEG VO EPAPUOCOVY 1oYLPE LETPQL

KLBEPVOUCPALELNS YOl VO TPOGTATEVGOVV TIS EMYEPNOELS TOVG Kot TOVG HETOXOVS Tovg. Ot
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EMUYEPNUATIEG TOL SPOCTNPLOTOIOVVIOL GTO OIKOGVOTNUO TOV KPVTTOVOUICUAT®V TPETEL VoL
Katavonoovv 1o e€ehocopevo puBuiotikd tomio. Ot kvPepvioelg kot ot puBuicTIKOl Popelg
TOYKOG MG avTLETOTILOVY TO KATAAANAO pLOUIGTIKO TAAIGLO Y10 TOL KPUTTTOVOLUGHLATO, TO OTTO10
umopet va. dtopépel onuavTikd omd ™ pa Sikoodocio otny GAAn. Ot emyeipnuatieg Tpémel va
TOPOUEIVOVY GUUHOPPOUEVOL LE TOVG GYETIKOVS KOVOVIGLOVG, 01 0TO101 UTOPEL va TEPIAAUPAvVOLY
TNV TAONYNON OTIS AmoToEL Kotd tov Eemdvparog ypruatog (AML) kot tov «yvopiote tov
neddtn (KYC), poporoyikd {ntipata Kot boypedcels ad0d0tnons. H evnuépwon oyetikd pe
T1G puOotikég e€ehiEelg eivan LoTikng onpociog yio ™ SG@AAGT TG VOKNG GUUUOPPOONG
Kol Tov PETPlacud tov mlavav kivdovev (Shovkhalov & Idrisov, 2021).

H dwoctavpmon Kpumtovopucpdtmy Kot ETYEPNUATIKOTNTOS OVTITPOCMTEVEL [0
OVYKAMOT Kowvotopiag, dtakomng kot mlavav avtapolov. Ta kpumtovopicpata tpoceEpovy
EVOAOKTIKEG HEDOOOVE CLYKEVIPMONG KEQOAQI®V, EMTPEMOLY TN ONUoLPYiD KOVOTOU®Y
EMYEPNUATIKOV HOVIEADV KOl TOPEYOLV OPOLOVS Y0 OTTOKEVIPOUEVEG AVGELS GE O1APOPOLG
KAAdove. QotO00, 01 emyelpnpoTieg mpénel eniong va yvopilovv Tig HOVAOIKES TPOKANGELS TOL
0£1€1 TO 01KOGVGTNLA TOV KPLATOVO UGUATOV, GUUTEPIAAUPOVOUEVIC TG aoTAOENG TG ayopac,
TOV PLOUCTIKOV TOAVTAOKOTHTOV KOl TOV KIvOOUVeV acpdielag. Katavomvtog Tig evkopieg Kot
TIG TPOKANCELS O VTN TN OOTAVPMGT), Ol EMYEPNUATIEG UTOPOVV Vo TomoBeTtnBovv Yoo va
aEl0TO GOV TIG LETAGYNLUOATIOTIKES OLVATOTNTEG TOV KPVTTOVOUICUAT®VY Kot VO, GUUPAAOVY 01N

ovveyn eEEMEN TOV EMLYEIPTLLATIKOD TOTIOV.

5.2. Aw@opés petold MOPUOOCLOKMOV  EMYEIPNUOTIKAOV HOVIEAMV Kol

EMVYEIPNNATIKOV HovTEL®V oL Pacilovtor 6€ KpvmToypaenon

To xpuvmrovopiopota  €govv T dvvatdTa va  dwtapdovv T TAPUSOCIHKA
emyelpnpatikd povtéda. [Ipocseépovv ) dvvatdtnTa dnpovpyiog EVOS GLGTILATOS KIVITPMV Y1
YPNOTEG OV Umopel va TPoypoppaTioTel kot Tov omoiwv 1 nowm umopel va eheyyBel eviog evog
TPOPAEYLLOV €VPOVE. AVTO TO YOPOUKTNPLOTIKO KAVEL TOL KPVTTOOIKOVOLIKA SLPOPETIKE amd TaL
oLUPATIKE OIKOVOUIKE LLE TPELS TPOTOVG: ) TN O1EBVIKN ToVGg PHoN, B) TNV EEAPTNOT TOVS OO TNV
teyvoroyia blockchain mov dev €xel KevTpikod S10KOMGTY| Kol TPOTOTLTO OEOOUEVA OOONKELEV QL
0€ KOTAVEUNHEVOVG OLOKOLOTES, KAOIGTOVTOS T AyOTEPO gVAAmTA 610 hacking kot mo dvoKolo
va oAAGCer To dedopéva POMG Kataypagovv, OwceoiMlovtag £Tol TN U OVOSTPEWIUN

EUMIGTOGVVT KO Y) TNV IKOVOTITA TOV VO EVEPYOTOIEL OMOKEVTPMUEVES KOl VTOVOLEG KOVOTNTES
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(Zamani & Giaglis, 2018). H a&la evog dwkprrikod oe éva poviého mov Pooiletor og
kpurtovopiopato e€aptdral and tn Pdon ¥pNoTdV Kot TNV TOOTNTO THG TAATOOPLOS, EVE GTO
TOPOSOCIOKY  EMYEPNUATIKA HovTéda, 1 aflo Tov Stakprtikod kabopiletor omd GAAOVC
napdyovteg. Ta dtokpitikd S1evKoAHVOLV TIC CLUVOAAAYEC Kot GUUPBAALOVLY oV aviaTTLEN TOV
KOWOTNT®V € HOVTEAQ IOV PacilovTal o€ KPUTTOVOUIGLOTO, EVEM TO. TOPAOOGLOKE ETIYELPTLLOTIKA
povtéda dev dabéTovy tétotovg unyoavicpovc. H onovpynuévn aéia oe poviéha mov facifovron
o€ Kpumtovopicpato umopel va oaveundel oe HEPOVOUEVOLG YPNOTEG TNG KOWVOTNTAG, EVA GTO
TOPUOOCIOKA ETLYEPNUATIKO HOVTELD, HOVOTTOAEiTOL omd pepkég yryavtieg etanpeieg. TToAAd
pvOuotikd {ntuota  Topapévovy  AAvto 610 TANico  povtéAwv mov  Pacilovion  og
kpvrtovopiopata. H ypnon teyvoroyudv pe dvvatdtnta blockchain yu v evepyomoinon ko
TEPUTEP® AVATTUEN OMOKEVIPOUEVOV OEIOTMIGTOV GLGTNUATOV KOl EPOPUOYDV AOYICTIK®OV
oLVOALOYDV peer-to-peer, Tn ouvatdTNTa Vo 03N YN0V 6e PO ETLYEPNUATIKG LOVTEAN Kot
1 SVVOTOTNTO AVTIKOTAGTOONG TOV OPYIKOV KOGTOVG EMEVOVONG LE OIKPITIKO KPLTTOVOLUUGLATOV
€mw¢ 0tov Ppickoviar o€ TPoyld PuOCIUNG AVATTLENG  €ivol PEPIKA OO TO TAEOVEKTILOTO TMV
povtédmv mov Pacilovror oe kpumtovopicpata. Ta cvotiuata kvitpov mov Pocilovtal ce
KpurTovopiopata eival do@aviy Kot 1 ddKacion 01kodounong evog embopntod HovTEAOL
OWKOVOUING SLOKPITIKOV TEPIAMAUPAVEL TOV TPOGOIOPIGUO TNG TPOCAPUOYNG  OLOKPITIKAOV-
EMYEPNOEMV, TOV 1O10TNTOV TOV JOKPITIKOV, TOV CTPOTNYIK®OV Yio TV avénomn g a&iog tov
oLUPOACIOD, TOV EMYEPNCLOKOV GTPATNYIKOV TOL GULOTHLOTOS OKOVOuing cvuuBoAciov, TV
OTPOTNYIK®V Y10 TN PELGTOTOINGT CLUPOANI®Y KO GLUVEYNG TPOTMOTOINGT TNG EMLYEPTCIOKNG
Baong. Katd cuvémeia, n KpuTTooKovoukn £€peuva. BpiokeTor akOUn 6 TPOLO GTAO0 Kot Ot
KateLBVVTNIPIEG YPAUES TTOV TPOoTEIVOVTOL GE OVTO TO Eyypapo Ba BEcovv po onuavTikn Bdon

vy v avdmrtoén g (Cumming et al., 2021).

5.3. Evkaipieg kor TPOKANGELS Y10 TOVG EMYEIPNUOTIES OTOV JAOPO TOV
KPUTTTOVOULGRATOV

Ov emyepnuatieg KPLITOVOUICUATOV OvVTILETOTILOVY U0 GEPA amd evKoupieg Kot
npokAnoel. H ta&voéunon tov kpurtovopiopdtov g sumopedpota, ypnpate 1 KAt GAAO
amotehel  ovrtikeipevo  ov{Rmong kol vwpyel  duvaTOTNTA  AVATTVENG  TOPAYDYWOV
KPUTTOVOGAT®V Kol cvpuBdcewv mictmong. Ot apykég mpocspopég vopoudtov (ICO) mov

YPNOWOTOVY  TEYVOAOYIOL KPULITOVOUGUATOV YPNGLOTOOVVIOL Yo Tr  YXPNUOTododTHoN
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TPOTOPOLAMOV EKKIVNONG Kot LIAPYEL TO TNHO TOV YNOLIKOV VOUIGUAT®OV 10V £KO1dovTaL amd
KeEVIpIKEG  tpameleg mOVL  YPNOWOTOOVV  TeYvoAoYieg KpumTovopcudatowy. Qotdco, ot
EMYEIPNUOATIEC KPLATOVOLUGUATOV OVTILETOTILOVV €MIONG ONUOVTIKEG GAAAYES OTIC TYES TV
KPLTTOVOGHATOV, oyvpiloviat 0Tt 1 ayopd TV KPLTTOVOUGUATOV €lval po. ovoka ympig
Kopio OepeMddn o&lo Kot avnovyieg oXeTIKO HE T QOPOIPVYN TG PLOUICTIKNAG KoL VOUIKNG
enonteioc. Ymplav ekkANcelg yoo avénuévn pvouion 1 akdun kot yio TANpn anoyopeucn Tov
kpvrtovopopatov. [Hapdio avtd, to kKpurtovopicpato tpofodv mTOAA| TPOGOYN Omd TOVG
EMEVOVTEG, TOVG EMYEPMNUATIES, TIG PLOUICTIKES apyEC Kol TO €vpy Kowo. Ot emyelpnuatieg
KPULTTOVO LG LATOV EXOVV TNV EVKALPIN VO, BEATIOGOVV TNV OTOTEAEGLATIKOTNTO, T SLOPAVELD KoL
TNV AGQAAELD OTIC EMLYEIPTUATIKEG KOl KOWMVIKEG GUVOAAAYES, OAANL TPETEL VO OVTILETOTICOVY
TO YEYOVOS OTL TOL KPLATOVOUIGHLOTA £XOVV GUCYETIOTEL LUE TO KOKOPOVAO EUTOPIO GTOV GKOTEWO
16T, 00N YDVTAG GE OPVNTIKT KAALYT] KO KPITIKT 0TO T LEGH EVIUEP®ONG. ATTO TNV AAAN TAELPA,
T0 KPUTTOVOUICUATO TTPOGPEPOVY L0l ATTOKEVTPMOUEVT] KO YOPIG KPATIKY) EVOAAUKTIKT AVOT| GTO
TOPUOOGIOKA YPNUATOTIOTOTIKG WOPVUATA, YEYOVOS OV OMOTEAEL TPOKANGN YLO. OVTOVG TOVG
opyaviopovc. Télog, Ta kpumtovouiopata, copmepiiapfavouévey tov Bitcoin kKo altcoins, £youvv
TpaPnEel TV TPOGOYN TOL KOWOU Kol £0VV TPOKOAEGEL YONTEID, OKENTIKIOUO Kot cu{ntnom
HETOED OIKOVOUOAOY®V KOl OIKOVOUK®V eumelpoyvopoveov (Gonzalvez-Gallego & Perez-
Carceles, 2021) .

Ta xpumtovopicpata €yovv yivel oAoévo kol 7o OMUOPIA} AdYy® TV mOAvVOV
TAEOVEKTNUATMOV TOVS GTOV EMXEPNUOTIKO KOGHO (Adhami et al., 2017). T'a mapdaderypa, n xpnion
KPLTTOVOUGHATOV £xel oLVvOeDel pe ™ PeATioon NG OKOVOUKNAG EVNUEPIOG TOV ETEVOVTMOV
kpvrtovopopatov (Adhami et al., 2017). Me v evnuépwon g AoY1oTiKnG KaBodynong yio
TNV KPLTTOYPAPN o1, UTopel va vrootnpiet pia 1oyvpn ayopd kpvrtoypdenons (Allen & Potts,
2023). Ta kpurtovopiopata givor emiong SNUOEIA HeTAED TOV LELOVOUEVOV ETEVOVTAOV KOl TOV
KOTOVOA®TAOV KOl 1) UETPNOTN Kol 1 avoQOopl GYETIKE LE TO KPLATOVOM{GUOTO UTOPOVV Vo
TapEYouy YPNoIUES Kol evnuepoTikés mAnpoeopieg (Belk et al., 2022). Amodeyduevor
KPUTTOVO UG LOTO (O TANPOLUT, O1 ENLYELPNGELS UTOPOVV VO, TPOGEAKVGOVV [ial VEQ BAoT TEAATOV
OV TPOTILOVV Vo ¥PNGHomolovy ynowkd vouiopato (Ahluwalia et al, 2019). H ypnon
KPUTTOVOUCUAT®MV  TIPOCPEPEL  EMONG  UEWWUEVO KOOTOG GULVOAAMYNG Kol EVKOAMO  OTIG

dwovvoplakég cuvarrayég (Ahluwalia et al., 2019).
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Meléteg €yovv emiong €oTdoel 6TOV TPOTO pe TOoV omoio 1 teyvoroyia twv blockchain
emnpedlel ™ YPNUATOSOTNON TOV EKKWVNTIKGOV emyelpnoenv. H €pguva €xer deilel otL 1
teyvoroyia twv blockchain pmopel vo peidost to k66TOG GLUVOAAAYNG KOl VO GLENCEL TV
npocPaon Tov enyelpnoemy oe ypnuotodotnon (Ahluwalia et al., 2019). ITapdpoteg svkoupieg
AVaPEPOVTOL KOl GTOV TOUEN TNG LOVGIKNG Propmyaviag, dmov 1 texvoroyia Tmv blockchain prmopel
Vo JIlEVKOADVEL TN Slovoun TNG MOVGIKNG Kat va, amofdAel Toug evdldpecovg (Chalmers et al.,
2019). Iépav avtdv, n avartoEn Kot 1 VI0BETNON TV KPLATOVOUGUATOV €MNPEAleTon amd
napayovteg ¢ eOvikng avantuéng (Bhimani et al., 2022). Meléteg €xovv deiel OTL o1 YDPES pe
VYNAOTEPO EMIMEDO OIKOVOKTNG AVATTLENG KOl VYNAOTEPO EMIMEDO TEXVOAOYIKNG VTTOOOUNG EXOVV
peyordtepn mbovotnta vo viobetnoovy ta kpvrtovouiopoto (Bhimani et al., 2022).

YUVOMKQ, 01 LEAETEG KOl O1 EPEVVEG ALTEG TPOGPEPOVY L0 KATOVON O TOV KIVIITP®V Kot
TOV EMMTOCEMV TNG EWCAYMYNG KPVTTOVOLUGUATOV GTOV EMLXEPNUATIKO KOGUO KOl OTIS VEEG
EMYEIPNUATIKEG 10EEC. AVTEC 01 £PEVVEC OVOOEIKVDOLY TO SVVOUIKO TOV KPUTTOVOLUGUAT®V KOl
¢ texvoroyiog twv blockchain ywo va aALGEoVV TOV TPOTTO AtTOVPYING KO YPNUATOIOTNONG TMV
emyepnocov. Ta mAeovektpato e xpnong cvotnudtov mov Paciloviol oe KpvrTovouicuaTo
&xouv emPePormbel amd apketéc perétec. Zvykekpyéva, 1 épevva twv Adhami, Giudici ko
Martinazzi (2017) dwamictwoe OTL 1| YP1ON TOV KPLATOVOUICUATOV, OTMG POIVETOL OTIS OPYIKES
TPOGPopEC voplopdtoV (initial coin offerings), TpOGPEPEL OIKOVOLIKT 1OIOTIKOTNTO KOl 0VENUEVT
TayOTNTO Kol OOTEAEGLOTIKOTNTO 0TIG cuvoAAayés (Adhami et al., 2017).

H perétn tov Ahluwalia, Mahto kot Guerrero (2019) eotiace oty te)voroyia blockchain
KOl TN (PNUATOSOTNON VEOGVLOTUTMV EMYEPNoE®V. Bpédnke 0TL N te)vOAOYiO QLT HEUDVEL TO
KOGTOG GUVOALUYNG Kol S1EVKOADVEL TNV avToAiayr ayobov kot vanpecuov (Ahluwalia et al.,
2019). Zopeova pe ™ peré tov Akyildirim, Corbet, Sensoy kot Yarovaya (2020), n ypnon
cvotpdtov mov Pacilovior oe KpumtovouicuaTo UTopel VO EMITPEMEL GTIS EMXEPNOES VO
eno@eAnfodv amd TV ovaKGALYN TILOV UETO amd OovOKOWAOGCES mov oyetilovtol e
kpurtovopiopata (Akyildirim et al., 2020). H épguva twv Allen kot Potts (2023) e&etdlel v
KOWvoTopio. YpNoTdV GTOV TOREN TOV KPLITOVOUICUATOV Kot vrootnpilel 6Tl o1 Te)voA0Yieg
Baciopéveg o€ KPLTTOVOUIGUOTO EMTPEMOVY OTOVG YPNOTEG VO OVOTTUGGOVV KOIVOTOLESG
epappoyés (Allen & Potts, 2023). H épevva twv Belk, Humayun kot Brouard (2022) avagépet 01t
N XPNON KPLTTOVOUICUAT®V UTOPEl Vo £(EL GUOTNUIKY EMIOPACT] GTIG VILAPYOVGES EMYEPNCELG

KOl OPYOVIGHOVS, KOOMG EMTPENEL TNV AVOOIOPYAVMOCT] TV O10OIKACIDOV KOl TNV OTOKEVTPMOT)
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(Belk et al., 2022). Avtég ot peréteg avadetkvhiouy To TAEOVEKTHLOTA TNG XPNONG CLUGTIUATOV
nov Pacilovior  oe  Kpumtovopiouato, mepthapuPdvovtoag  ovénuévn  TodTTO KOt
OTOTEAEGUOTIKOTITO, OTIG CUVOAAAYEG, OIKOVOUIKT OIOTIKOTNTA, SIEVKOADVOT) TNG OVTUAAOYNG

ayafmV Kot VINPECIAOV, KAl GUGTNUIKY 0ALOYT GE VTTAPYOVGES EMYEIPNGELS KOL OPYOUVIGLOVC.

5.4. Mehéteg TEPITITAOGEMV EMTUYNREVOV EMYEPNCEDV TOV YPTGLLOTOLOVV
KPUTTTOVOpRicHOTA

To xpumtovopicpoato €yer yivel m TpOTN ETTLYNUEVN EPOPUOYN TNG TE(VOAOYIOG
blockchain, 1dwitepa dcov apopd T1g emyepnoels. o mapdderypo, o1 veoeuelc etapeieg
Aoyiopkov éxovv exkpetarrevtel Tig Apywcéc Ilpospopéc Nopopdrov (ICO) yio va amoktoovv
TNV amopoAiTNTN YPNUATOSOTNOT KATA TN SIPKELN TOV WOOVIKOV TOVS ETMV, dIVOVTAS TOUG TN
dVVOTOTNTO VO OVOTTTOEOVY KOl VOL ONIOVPYNGOLV VEES epaploYEG Paciopéveg o blockchain. Ta
kpvrrovopicpata kot to ICO gtvon amod Tig To VPEMS YPNCYLOTOIOVIEVES EPUPUOYES TEXVOAOYING
blockchain kot pmopotv va ypnoipomomBodv ®¢ 10 KUPO KOVGIO TOV TUYKOGUIOD OIKTVLOV
petapopdc ypnudtwv. H texvoroyia Blockchain €xet avoilel tnv mopta og véeg duvotdTnTES, LE
TO. KPUTTOVOLUGUATO VO OTOTEAOVY TNV dpylkn totopior emrvyiag. Ou emiyelpnoels &xovv
EKUETAAAEVTEL VT TNV TEYVOAOYiDL Yoo Vo O1ELKOADVOLV TIC O1EBveic mANpoués, va Exouvv
TPOGPocn € MEPIGGOTEPO KEPAAOLO KOl VO, TPOGPEPOLY EVA ACPUAEG Kol OPOVES UECO
OVTOALOYNG. XTO HEALOV, TO. KPLTTOVOUIGHOTE Ba GUVEXIGOVY VO TPOGPEPOVY OTIC EMLYEIPNOELS
éva. aflOmMoTO KOl OIKOVOUIKG OOd0TIKO HEGO UETOPOPAS KEPOAOU®MY, TAPEXOVTAC TOVG
TEPLOGOTEPEC evKPieg Yo eméktaon Kot avantuén (Luchkin et al., 2020).

Ot emyelPNoELS YPNOILOTOOVY OAO KO TEPIGGOTEPO KPVTTOVOUICUATO Y10, VO, TETHYOLV
kot ot Apywcég IIpocpopéc Nopopdtov (ICO) eivon évag and Toug TPOTOVS e TOVS OTOIOVE TO
kévouv owtd. Ta ICO aviumrpocmmedovv pa véa kol oveEepedvnn mnyn PNUETOdOTNONS Yo
KOWOTOHO. £pY0 KOU TOPOKAUTTOUV TOUG KOVOVIGHOUS TOL 1GYVOLV Yl ETLXEPNGELS TOV
10100gT0VV TITAOVG G€ 1010 TES EMEVOLTEC. Av ko Tar ICO dev mapéyovv Wiaitepn Tpoctacio 6Tovg
CUVEICQEPOVTEG KOl OMOKOADTTOVV HOVO €va TOAD TEPLOPIGUEVO GUVOAO TANPOPOPLADYV,
egakolovBovv vo  amoTEAOVV Uit EAKLOTIKN TPOTOOT] YO EMXEPNUOTIES KOl OUAOEG
TPOYPOUULOTIGTAOV OV UTOPOVV VO, GLAALEEOLV YpriLaTa Y®PIG emionpo evnuepwTikd dertio (Panin
et al., 2020). [Mapdyovtec dmwg N AGPAAEL, 1| VYNAT] TOYOTNTO GUVOAAAYS, TO YOUNAO KOGTOG

Kot To gamification pmopovv eniong vo EXINPEAGOVY TOV TPOTTO LE TOV O0TOT0 £Vl KPUTTOVOLUG LA
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vioBeteital ko emevdveTal omd mepPlocdTeEPoVS Ypnotec. o mapddetypa, 1o EOS egivor éva
TOPASELY L0 KPUTTTOVOUIGHOTOG TTOV £XEL V10OETNOEL OO S1POPETIKOVS YPTOTEG. Ol EMYEPNOELS
UmopovV va, YPNOUOTO0VY KPVTTOOIKOVOLIKA YIo. VO TOPEXOLY TPOYPaUHaTLopeva, KivTpo
péom g teyvoroyiog blockchain kpvrrovopopdTomy Kot o papkes eivan o KA1 yuo frodoun
avamTuén Kol 160pPOTHOL TNG KPLTTOOIKOVOUING, TPOKOADVTAS ETOVUNTESG GUUTEPIPOPES TMV
ovppeteydovtov. To Olaxptikd O1EVKOADVOLY TIG cLvaAayEég pHeTald TV YPNOTOV Kot
oupPaAlovy otV avamtuén TG KovoTNTAG Kot 1 dOnpovpynuévn aéia uropel va dwaveundei o
HELOVOUEVOVS YPNOTES TNG KOWOTNTAG, GLVOLALOVTOG TA KOWMVIKA TOLG KiviTpo KOl TNV
owovopkn toug a&ia . H a&ia evdg daxprrikod eEaptdrtat amd ) PAcT ¥pnoT®dv Kot TV motdTnTa
NG TAATOOPLOGC, KOl O EMYEPNCELS LTOPOVY VO OVTIKATOGTIICOVV TO OPYIKO KOGTOS EMEVOLONG
HE UAPKESG KPLTTTOVOUICHATOV £mG 6ToL Bpebolv oe pia Tpoyid Pidoiung avdmtuéng 6cov apopd
To. amoTeAéopato Tov dkTvov. [a va owkodouncovv éva emBuuntd HOVTEAO OIKOVOUIOG
OLUPOMK®V, 01 ETMYEPNCEIS TPETEL VO TPOGO0picovy TNV Tposapuoyn token-business, tnv
mBoavotnto emtvyioc, TG 1010TTEG TOL token, va dwcovv oto token ecwtepkn aio, va
kaBopicovv otpatnykés v v avénon g aslag tov token, va kabopicovv emyelpnoloKeC
oTPOTNYIKEG Yl TO cvotnuo owkovopiag token, va kabBopicovv oTpotnyikés yio cLuPoAkn
PEVOTOMOINOT KOl CLUVEYIGTE TNV TPOTOTOINoN TS emyelpnolakng Pdong. H Steemit etvan éva
EMYEIPNUATIKO LOVTEAO TTOV EYEL YPTCLOTOMGEL KPLITOVOUIGLLOTA Y10 VO TETVYEL KOL TO LOVTEAO
owovouiag cupPoiainv Tov &xel dnovpynoel vynAég atleg (Mazzorana-Kremer, 2019.).

Ot emidool emyelpnuatieG WTOPOLV VO OTOKTHGOVY TOAVTIUES YVMOOELS OO UEAETEG
TEPUTTOCEDYV KPLATOOIKOVOUIKADOV HOVTEA®V. Mmopovv va pdbouvv yio eEmtepikog Tapdyovieg
EVEPYOTTOINONG VEMV EMYEPNUATIKOV 10EMV GTO TAOIGIO TOV KAAOOL TOVG, EUTAEKOVTIOG OF
TPOKTIKEG EPYOCiog o€ EMimedo emyeipnone, OmmG N avakdALY” Kot 1 EKUdOnon twv duvapewy,
N obpwon tov TEPPAALOVTOS TOV KAAGOL Yol T ONUIOVPYIO LG SPOPOTONUEVIG TPATACTG
aflag Kot n odvheon kKo M WEo HoG GEPAg VEOV eyxelpnuatov 1Wéeg. Mropodv emiong va
GUUUETAGYOVV GE OPAGTNPIOTNTEG SAUOPPOONG OE EMIMESO MEDIOV, OTMG 1| VOUUOTOINOoT Kot M
SWUOPPMOOT dPACTNPOTATOV TOV ENMNPEALOVV TN dECUEVOT e dVVAUELS tKovoToinong Oyt Lovo
Y10 LELLOVOLLEVES ETLYELPTGELS, OAAG KO Y10 OLOTYLOVS OPYAVIGHOVG 6T 1010 dikTva. H teyvoroyia
Blockchain eivonr évag amd tovg mo onuovtikoVg Tapayovteg Yo VTl T KPLITOOTKOVOUKE
LOVTEAL. XPNOUWOTOEITAL Y10t VO KAVEL TIG GUVOAAAYEG OONVOTEPES, OVTOUATOTOUEVESG KO

acporéotepes. Ot emidoor emyepnuatieg O mpémet emiong vo emkevipmBodv oTNV TPOGAPLOYN
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KOL TNV EPUNVEIN TOV AVAOLVOUEVOV QAWVOUEVODV TNG YNELOKNG TeYvoAoyiag. o mapdderyua,
UTOPOVV VO HABOLV OO TIG KOWOTOUES VINPECIEG TOL TPOGPEPOVTOL OO JTOPAKTES TNG
povoikng Propnyaviag mov Pacifovion oe blockchain. Meletdviog ovTEG TIC TEPIMTOGIOAOYIKEG
HEAETES, O1 €mi00LO1 EMXEPMLATIEG UTOPOVV VO, KATOVOT)COVY TG VO YPNGYLOTOI0VV KOIVOTOUESG
TEXVOAOYIES Vi TN dnpovpyia vEwV emtyepnuatikdv povtédwy (Nabilou, 2019).

H dvvatdtta Tev KpUTTOVO UG UAT®V VO PEPOVY ETAVACTOGT GTOV TPOTO LE TOV OTO10 OL
EMYEPNOELS O1EEAYOLV TIG OPAGTNPOTNTEG TOVG Elval TEPACTIEG. AVTO OQEIAETAL GTO YEYOVOG OTL
n Swyeiplon TV KPLATOVOUGHATOV Ogv yivetow omd KevIPKO @opéa. dG €k TOLTOL, Ol
EMYEPNOELS LTOPOVV VAL LENGOVY TNV OTOTEAEGUOTIKOTNTO KO VOL LELWGOVY TO KOGTOG GE TOUELG
OmM®OG TO TPOPULO, TO TOTA KOl Ol MAEKTPOVIKEC ayopés. Avtd ocvpPaivel emedn to
KPLTTOVOUIGHOTA UTOopovV Vo YpNoILomotnfohv 7o OTOTEAECUATIKO o0 TO TOPAUOOGIOKE
YPNHUATOTIOTMOTIKG GUGTIUATO. TO KPLITTOVOUUGHOTA EIVOL TT10 OTKOVOLIKA KO TTO OCQOAT Otd Ta.
ypnuato fiat (Islam et al., 2018). O emyepnoeig eivar oe Béon va ypnoomooHv THTOLVE TOL
Bacilovtor e KaBopiopévo KOGTN Yoo TNV EXIAVGT] OTKOVOUIK®OV TPOPANUATOV KOTd TNV £KO0oN
TEPLOVCIOKMOY  GTOlXEIMV Kpumtoypaenons. Evoac mpoaktikdg tomog poyAevong €xer emiong
onuovpynBel  yio  YPNUOTOTIOTOTIKG WPOUOTO TOV  €KOIOOLV  TEPLOVLOLOKE  GTOLYElD
Kpvrtoypdonons. Ta kpuvmrovoupiopoto Oyl HOVO UTOPOVV Vo ypnoipomonbodv amd Tig
EMYEPNOELS Y10 OIKOVOLUKES GUVOAAOYEG, OAAG YivovTol emiong £va TUTTIKO €PYOAELD YN ELoKOD
HETOCYNUOTIGHOD Yo TPoidvTa Kot Lanpeciec. Mmopovv va PBondncovv T emyelpnoels vo
aLENGOVV TNV OMOTEAEGUOTIKOTNTO KOl VO LEWDGOVY TO KOGTOG. Avtd ocvpPaivel emedn to
HOVTEAO OlOVOUNG  TEPIOVCIOK®MY  OTOWEIMV KPLTTOYpAPNoNnG wropel va  avénoet v
amotelecaTIKOTNTA otV enelepyacio TANpoL®V. Ot EMYEPNOES UTOPOLY VO LELDCOVV TO
K6GT0G OV GYeTilETON pE TIG Tapadoclokés nefddove mAnpoung. O apBuds Tov avOpakwpHy®v,
TPOCON®V 1| OVIOTNTOV OV eMPEPALOVOLV TIG GUVAALNYEG UOPEl va emnpedoet TNV Tpounfeia
ovvaArayns. Ta téAn cvvarhaymv blockchain katafdAlovial amd Tovg EKOOTES Y10 TN LETUPOPA.
TEPLOVGIOKDV GTOLYEIMV KPUTTOYPAPNONG GE OLYOPOCTES, TO KOGTOG dtarypapng elvar évag GAAog
TOMOGg KOGTOVG MOV oyeTileTan e ta Kpumrovopicpata. TEAOS, Ta KpuTTOVOUIGHOTH UTOPOVY VoL

LEUDGOVV TO KOGTOG SIOLVOUNG Y10 TIC EMLYEPNOELS.
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5.5. PvOpmotikd kor vopkd ntipoate ywo emyepnoeg mov Pocilovror og
KPLTTOYpaQPN O

Ot emyyepnuatikég emtyepnoelg avTeTOmilovy cuyva voukd kot pubuotikd (ntuota
otav acyolovvio pe kpvmrovopicpata. Ta tehevtaio xpovia, avtd £xel Yivel akOun HLEYOADTEPO
Mmua kabag ta Kpurtovopicpato yivovior OA0 Kot o dnuoeidr. Ta kpvrtovouiopota sivat
YNOOKA TEPLOVCIAKA GTOLYEID TOV €ivol AGPOAMGUEVO PE KPUTTTOYPOPio Kot dgv €kdidovTOL 1|
vrootpilovron omd kopio KuBEpvnon N kapio kevipkn apyn. Eniong, dev Pacilovtar og kavéva
VMK TTEPLOVOIKO GTOYEID, GTNV OKOVOUiD TNG Y®OPOS N o€ emyeipnon, aArd Pacilovtol oty
ac@aAelo vog adyopiBuov. Ta kpumtovopiopoto 0ev €YOVV QLGIKN OVOTAPAGTACT) Kot gival
amePOPIoTO SPOVUEVE, YEYOVOS TOV TO KOOIOTA EAKLOTIKA Yo TIG EMYEPNOELS KOl TOVG
enevoutég (Ahlstrom et al., 2019). Kabbg n ypnion kpumtovopucpdtov £xet avéndei, £xovv yivel
MO CLYVO YOPOKTNPICTIKO OTIG KVUPLEC EONCEL, 0ONYOVTOG G€ OVENUEVY TPOGOYN Omd TIG
puOuoTIKEG apyéc kol ta péco evnuépwonc. H avantuén g ypfong Kpumtovoucpdtoy £xet
eyeipel TOALQ epoTHHOTO OXETIKA e T pOOUIoT TovG. H mepintwon tov BitLicense, mov exdoOnke
and 10 Yrnovpyeio Xpnuatoowovoukov Yrnpeoiov g Néog Yopkng (DFS), egetdleton cvyvd
Y10l VO, EVEOUOTDOGEL TOL GYETIKG TAEOVEKTNUATO TOV PLOUOTIKOV KOl EMOTTIKOV TPMOTOPOVAIDY
OTOV TOUEN TV KPLITOVOUIGHATOV. YTTdpyel | emBoupia va emitevyBel pio icoppomio petald g
mpo®ONoNg G Kowvotopiog Kol TG mpomOnong g  emomteiog OTOV  TOUED  TMV
KPLTTOVOUGHATOV. Ol ETYEPNOELS KPVTTOVO LUGUATOV OVTILETOTILOVV d1dpopa pLOUICTIKG Ko
vopkd nmuata mov oyetilovial PE TOLE KOVOVIGHOVE KATA TNG VOUOTTOINoNG €600V amd
napavopeg opaoctnpommteg (AML), xobdc o0 avadLOUEVOG TORENS KPUTTOVOLUGUAT®V
dwotavpmvetar pe cvotnuata empéreing AML tov Bacilovtar otov kivovvo mov dtatnpodviot
amd ypnuotomototikd wWpdpota. Ta mopomdveo hmpoatoe emnpedlovv v avtinym tov
KPUTTOVO UG UATOV G 0EOTIGTNG KOTNYOPIoS EXEVOVTIKAOV TEPIOVCIOKMV GTOLEIDV Kot VOUIUNG
amoOnkevong atlag (Martino et al., 2020). To TpiAnppa g puOuostikng enonteiag, 1 mbavotnTa
Tapdvoung ¥PNoNGS Kot ot TapoPLdcels TV VTOSOUMV, TEPUTAEKOVV TEPULTEPM TN YPNON KoL TNV
avtiinyn T®V KPLTTOVOUIGUATOV.

AOY® TG TOOVOTNTOG KATAYPTONG CTOV YDPO TMV KPLTTOVOUGUATOV, eival amapaitnn
N puouon TV enyepnoewy mov Pacilovrol oe kpurtovopiopato. H Ziykoamovpn mpoteivel Eva

«O1EVKOAVLVTIKO» HOVTELO PpUBUIONG, TO 0TO10 PEWDVEL TNV affefondTNTA TOV ETEVOVTMOV Kol TOV
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TEMKAOV ¥pNOTAOV, EVAO TPOAYEL TNV OTOd0YN kot Tn vouudtnta. Amd v GAAn mAevpd, 1
vrepfoAkd  avotnpn pOOwon umopel va  kotomviEer v avamtuén g Proumyoaviog
kpurtovopopdtomv. To Aytevotav €xel dmoel €va KoAd mapddelypo yioo ) pOOpon tov
KPUTTOVOGUAT®V pe v Tpaén tov blockchain, n omoia 6o pmopovoe va ypnopomombei wg
Baon v Ta 61e6vi mpdtuma. Amorteiton Eva d1e6véC TpdTumo Yo T pYOon Tov blockchain kot
TOV KPLTTOVOUICUATOV Y10 TNV TPOANYN TOV OTKOVOUIKOD EYKALOTOG HECH KPVTTTOVOLUGUAT®V.
o1 emayyehpatieg Oa mpénel vo cuvepyalovion SoKPATIKE OTOV SIOKOVV TO OIKOVOUIKO EYKAN O
péow kpvntovopopatov (Solowey & Schulp, 2022). T vo eE06QOAMGTEL [0 ATOTEAEGUATIKT
oebvng pvbuion tov emyepnoewv mov Pacilovior 6e  Kpumrtovopicpato, TPEMEL Vo
INuovpynBovv YEPupES Kol GLVIEGELS LETAED TG TPEYOVCAG VOROOEGTIOG Kl TOV EVOAAIKTIKAOV
YOV dikaiov . mpEmel va eEETOGTOVY pLOUIGTIKA (NTAHOTA OTIOC 1) KAADYT] KAVOVIGTIKOV KEVHOV
KO 1] ETAVGT AVEVEPYDV AVTOAALOYDV. AVGTLYMOG, TO KEPAANLO OEV TAPEYEL TANPOPOPIES OYETIKA
LE TO MG SPOPETIKEG O1K0100001eg Tpooeyyilovv T puBon twv emyelpnoewy mov Pacilovio
o€ Kpumtovopiopata. To KpurTovopioHATO YPCILOTOOVVTOL MG OYNHO Y10 OIKOVOIKSO EYKANLQ
OT®OC T0 EEMALHO YPNUOTOG, M YPNUATOSOTNON TG Tpopokpatiog kKot 1 dwebopd. o va
AVTILETOMTIOTOVV avTd To {nTipoto, arotteiton Eva 01e0vEg TpdTLTO OV Vo PacileTon otV TPAEN
blockchain tov Atytevotdiy. Zounepacuatikd, 10 KEQPAAMO Tapovcoldlel pvOuioTikd CnTuota
oL xpNLovv mEPAUTEP® EEETAON G OTN LEAALOVTIKT O10KLBEPVNON TV OLYyOPDV KPUTTOVOLUGHAT®V.

Mo va dtuc@alotel 1 GLUUOPPOON LE TOVG 1OYVOVTEG KOVOVIGLOVG, Ol ETLXEPNOELS Ha
npénel va AMaouvv pa oelpd amd Pripoto. Avtd mepAapuBavouv Ty eVapUOVIOT) TGV VOIGTAUEV®V
KOVOVICU®MV Kol TN dnpovpyio vEwv, TV EXPOAN TPOSTIL®Y Y10 U1 GUUUOPP®CN Kol TOV GApN
kaBopiopd TV PNUaToV Yio Tig pLOUGTIKES apyES Kal TIG apyEc EMPBOANG Tov VOpov. Ot etoupeieg
Oa mpémel va vToypeoVVTOL VO EPAPUOLOVY HETPA YO TV TOPOKOAOVONGN TG GLUUOPP®ONG, LE
evépyeteg mov AapPévovtal Yo 660G 0V TANPOVY TOVG KAVOVIGHOVG. 01 EMXEpNoels Oa mpémet
va akoAoVBoVV o TPOANTTIKY TPOGEYYIoT] Y10 TNV OCOAAE KO T GUUUOPP®GCT UE TOLG
KOVOVIGLOUS. AVTO meptlapfavel ) dc@dion OTL 1 teyvoloyia mov ypnoomoteitan givor
oopupatn HeE TNV VPICTAUEVT] XPNUATOOIKOVOLIKT vopoBesio kot 6Tt vdpyovv T omapaitnto
TEYVIKA TPOTOKOAAN Kot TPOTLTTA. CUUHOPPWSNS HETAEL TV epyalopévav (Solowey & Schulp,
2022). Téhog, etvar onuavtikd vo dnpovpyndovv moMTIKEG TOV UTOPOVY VO AVTILETOTIGOVY TNV

TPOGTUGIO TV ENEVOVTMOV Kol VO TASIVOUNGOLV T0. KpumTovopicuata e BAor Tov 6KOTd TOoLG.
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Ola avtd to pétpa Bo mpémel va AneBovv Yoo vo. S1acpaAlcTel OTL 01 dpacTNPLOTNTEG OV

Baciloviat og KpLTTOYPAENGN JEEAYOVTOL COUPMVA LE TIG GYETIKES OTOLTIOELS.
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Kepaiao 6: Kportovopiopato kor Exyeipnuotikétnra

6.1. Evoopdtmon KpuaTovOUIGRATOV 6E EMYEIPNNATIKA EYYEPNNRATO

To kpumtovopicpata Kot 1 EXEPNUOTIKOTNTO £IvVOL V0 TOYEMS OVOTTUGGOUEVOL TOUELG
oV £Youv JoTOVP®OEl TPOHGPATO, INUIOVPYDVTOG VEEC EVKOIPIES KOl TPOKANGCELS Y10, TOVG
emyepnuatiec. H evoopdtoon tov KPUTTOVOUIGUATOV GE EMYEPNUOTIKE EYXEPNUOTA EXEL
avoi&etl véeg SLVATOTNTES Y10l TOVG EMLYEPTNUATIES VO ONLIOVPYTIGOVY KOVOTOUO Kol KEPOOPHPOL
EMYEPNUATIKE HOVTEAN. AVTN M €pyacion OlEPELVA TIG ELKOIPIEG KO TIG TPOKANGELS 7OV
AVTILETOTILOVY 01 EMYEPNUATIEC GTOV YDPO TV KPUTTOVOLUGUAT®V, LE EUPUCT] OTIC CTPOUTNYIKES
emroyioag. To Kepdiowo 4 avtig g SwrpPng eivar aglepopévo ot olgpedbivnon g
o TADP®ONG TOV KPLATOVOUIGUATOV KOl TNG EMYEPNUATIKOTNTOS. To KEQPAANIO KOADTTEL
Oépnota OTMC N EVOOUATMOT KPVTTOVOUICUATOV GE EMIYEIPNUOTIKA OXE010, 1OGTOPIES EMTLYIOG
EMYEPNUATUDV  TTOL  Y¥PNCILOTOOVV  KPLATOVOUICUOTO, TPOKANCELS Kol KWwOOVOLG 7OV
AVTILETOTILOVY Ol EMYEPNUOTIEG OE EMYEPNOEIS TOL GYETILOVTIOL UE KPLITOVOUIGHOTO KOt
OTPOTNYIKEG Y10l EMLYEPTUATIEG KPLATOVOUGUATOV. Méoa amd pia €16 fdBoc avaivon avtodv Tmv
Oepatov, avtn M epyacia EMOIOKEL Vo TOPACYEL TOAVTIUEG YVMOOELS Y10, TOV KOGHO TNG
EMYEIPNUATIKOTNTOG KPVTTOVOUICUATOV Kot Vo, EE0OTAICEL TOVG ETYEPTUOTIES LE TIG YVDGELS KO
T epyareia TOV ¥PEALOVTAL Y10 VO ETITVYOVV GE OVTO TO TAYXEMG EEEMOCOUEVO TOTIHO.

To Bitcoin, mov avantdydnke amd tov Satoshi Nakamoto to 2008, eivar éva 1oyvpd
TOPAOELYLLOL TNG TOUNG HETAED KPUTTOVOLUGHATOC Ko EMEpNUaTikdTNTOS. [Ipokdiese TIc KOPLEC
YPNHUOATOTIOTOTIKEG OYOPES KOL TPOCEPEPE O EVOAAOKTIKY] OTO TOPAUOOGLOKE Tpamelikd
ovotiuata. To Bitcoin a&ilel topa médve and 170 dioekatopppio SOAAPLL. , OTOSEKVIOVTOG OTL
HLEULOVMOULEVOL OKOVO K0T TOPAYOVTEG LTOPOVV VAL EYOVV TEPACTLO ETPPOT) GTIG OLYOPEG OTIC OTOTES
dpactnpronowovvtal. Ta kpvrrovopiopota kot 1 texvoroyio blockchain pmopotdv va @épouvv
AVATPETTIKEG LEBOSOVE PN UOTOIOTNONG TOAD TO LOKPLL , 00N YDVTOS GE PUOGLO ETLYEPT LTI
LOVTEAL GTY| SLOGTAVPMOT] KPUTTOVOUIGHATOG Kot emtyelpnpatikdtntoc. Ta kpurtovopiopata kot
n texvoroyia blockchain mpospépovv didpopes evkatpieg oToVG emyelpNUaTies, 0TS eEAAEYT
™mg avdykng yw pecdlovieg, mopoyn mpdcPoong ce Ke@Aloo €Kkivomg Kot ovomtuEloko
KEPAANIO KoL EMTPEMOVTOG GTOVG EMIYEPNUATIEG VO ETEKTEIVOVY TNV ayOpd TOVG TEPA OO TOVG

nopadoctakols emtokenteg ykaiepl Kot ekbécemv. Ta NFT umopodv va ypnoyomomBoiv yio
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petapopd EEumvev cupfolainyv, to omoio LTOPOVV Vo dOGOVY GTOV KOAMTEXVN €va 6Tafepod
TOGOCTO TOV UEALOVIIKOV TOANCE®V TOL €pyov TéYvnG tov. Ta kpuvmrtovopiopato kot m
teyvoroyia blockchain amattovv éva puOpctiko Tlaicto Tov Bo Tpoctatedel TOGO TOVG EMEVOVTEG
000 Ko TIC emyepnoel, evd Oo efokoAovbel va evBappldver TV Kovotopio Kol TN
xpNUotoddtTon ¢ emyepnuotikétnroc. H dwotavpwon peta&d Kpumtovopuiopotog Kot
emyepnuatikdTTag Ppioketon ot mbav ypron g texvoroyiog blockchain yio v kovotopio
Kol TN ONpovpyia vEmV emyelpnUatikav povtédwv. Ot teyvoloyieg pe duvarotnra Blockchain
pUmopoHV va, ypNCIHOTOm o0V Yo vor ETTPEYOLV KOl VO, AVOTTOEOVY TEPULTEP® OTTOKEVIPOUEVOL
a&1OMTeTO GLGTNUATO KO EPAPUOYEG peer-to-peer GLVOALAYDV, KAOMG Kot VEEG LOPPES YNPLKOV
YPNHUOTOC Kol TEYVOAOYIEC TOV EVOMUATOVOLV EUTICTOGUVN GE OmOKeEVIp®UEVA oiktva. To
blockchain pumopel va ypnowomomBel yio ) dnuovpyio ypNUATOV amd UnYavn, oGVTOVOUOLS
OTKOVOUIKOVG TTOPAYOVTES KOl AITOKEVTIPOUEVOLS OPYAVIGHOVG KOl TO KPUTTOVORIGHATO UTOPEL va

xpNoporomOel yro T OMpovpyio KOVOTOU®Y ETLYEPUOTIKOV LOVIEA®V .

6.2. Evkaipieg Yo emyeipnpatieg 6tov yOpo Ts KPumToypaenocng
O Y®OpOG TV KPLTTOVOUIGUATOV TAPOVSIALEL Lol TANODPO EMYEIPNUATIKOV EVKOUPIDV
v emyyelpnuotieg mov BEAOVV Vol ayKOAAGOUV TN UETOUOPPMOTIKY] OVVOAUN TOV YNELUK®OV
vopopdtov kol g teyvoroyiog blockchain. Kabmg to kpumtovopicpoata amoktodv gvpdtepn
v1oHETNoN Kot yivoviol avamOsTacTO HUEPOG TOL YPNHOTOOIKOVOUIKOD OGS OTKOGLGTNLATOC, Ol
KOVOTOUOL EMYEIPNUATIEG £YOVV TNV EVKOUPIO. VO KEPAANIOTOMGOUV OTOV TOV OVOOVOUEVO
KAMAO0. AkoAovBoOv  oplopévec  POCIKEG  EMYEIPMUOATIKEG ELKOIPIEG OTOV  YOPO  TOV

Kpvrtovopopatov (Momtaz, 2021):

1. Avtadrayéc kpumtovopiopdtov: Me v avgavopevn {Rmnon yio ayopd, TANCT
Kot OlOTPayUATELON KPUTTOVOUICUAT®V, 1 Onuovpyic €vog avtadlaknpiov
Kpurtovoo Ty pmopel va givat éva emkepdéc eyyxeipnua. Ta avtodlioktplo
KPUTTOVOLUGUATMV AEITOVPYOVV MO TAATPOPLES TTOV SLEVKOAVVOLV TNV OVTOAANYY|
SPOPOV YNOLIKAOV VOUICUAT®V, ETITPETOVTAS GTOVS YPNOTES VO AVTOALIGGOLV
kpurtovopiopota petald tovg N mapadootokd vopiopato fiat. Mapéyovtag po
QUMKT] TPOG TOV YPNOTN OEMAPY], 1oYVPE HETPA OCQUAEING Kol PELGTOTNTA, Ol
OVTOAAQYEC KPUTTOVOUUGUAT®V UTOPOVV VO TPOGEAKVCOLV o gvpeion Paon

YPNOTAOV KoL VO ONUIOVPYNGOVV £6000 LEGH TMV TPOUNOEIDY CUVOAALYDV.
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2. Tloptopdéio kpvmtovopiopdtov: Kabdg n dokmoio kow 1 amodnkevon
KPUTTOVOLUGUAT®V ammoutel ao@OA YneoKd moptoeoOMa, 1 avamtvén Kot 1
TPOGPOPA AGEMV TOPTOPOADV KPVTTOVOUIGUATOV £IvVOL [0 TOAAL VTOGYOUEVT
emyEepnuatikn gokopic. Ta TOPTOPOAN KPUTTOVOUIGUAT®OV ETITPETOVY GTOVG
¥PNOTEG Vo amodnevovv, va dtayelpilovtal Kot vo GUVOAAAGGOVTOL LE AGPAAELL
o Yynoelokd tovg otoyeio. Ot emyepnuatiec umopovv vo emkevipwboiv otn
dNovpyia TOPTOPOMMY PIAMKAOV TPOS TOV YPNOTN UE PEATIOUEVA XOPOKTNPIOTIKA
acQOAEing, OTwG EAEYYOG TOVTOTNTOG TOAAATADY TOPAYOVI®V KOl EVOOUATOON
TOPTOPOALIOV LAIKOD, Y10 VoL avToamokpldohv otnv awlavopevn {inon yio acQaAEic
MGEIS amofNKeELON G KPLITTOVO UG LATOV.

3. Ihkec mAinpouwv: H evoopdtmon KpPLTTOVOMGUAT®V O©T0  TOPUO0GLOKO
0KOCVOTN O TANPOUDV Efvorl pia GAAN 000G Yo ETyEPNUATIKA eyxepnuota. H
avamtuln AVcE®V TOANG TANPOUOV TOVL EMITPEMOVV OTIG EMYEIPNCES VOl
OmOOEYOVTAL KPLATOVOUIGHOTA OC TPOTO TANP®UNG Umopel vo, eELTnpeToEL TOV
avéovopevo  aplBud  KOTAVOA®TOV TOL  KOTEYOLV  YNQuikd  vopiouota.
[Ipoocpépovtag anpdoKOTTEG KOl 0CPAAELG VINPETiES enelepyaciag TANPOUDOV, Ol
EMYEIPNLOATIEC LTOPOVV VO OEIOTOCOVV TV OVOTTTUGGOUEVT] YOPE TV XPNOTOV
KPLTOVOUIGUAT®OV KOl VO TPOCPEPOVY OTIS EMYEPNGELS EVOL AVIAYOVIGTIKO
TAEOVEKTT AL

4. Ymnpeoieg Avantvoéne Blockchain: H teyvoioyia Blockchain, m vmoxeipevn
TEYVOAOYIOL TOV KPLITOVOUICUATOV, EYEL €QPAPUOYEC TEPA OO TO YNOLOKA
vopiopata. Ot emyyelpnuotieg Umopovyv vo. TPOCPEPOLY VINPECIEG AVATTLENG
blockchain c¢ enyelpnioelc Tov EMGUDKOVLY VO OEIOTOGOVV TIG SLVOTOTNTES TOV
OTOKEVIPOUEVOY — cvotnudtov. Avtd  meplhopPdver ™ dnuovpyic
npocappocpéveov Acewv blockchain ya diayeipion g epodiactikng alvcidag,
emoAnBevon  tavtdétrTag, amokevipopévn xpnuatoddton (DeFi), €&vmveg
ovpPdoelg kot moAAd GAAa. Ot emyepnpotiec mov eivor €WIKELUEVOL GTOV
TPOYPOUUOTIOHO Kot v avdmrtuén blockchain  pmopovv va  mapéyovv
TPOCapPUOCUEVES AVoel o Popnyavieg mov Bélovv va PeAtidcovv TV

OTOTEAEGLOTIKOTNTO, TN OLOLPAVELN KOL TV AGPAAEL.
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5. E&puén kpuvmrovopopdtov: H €£0pvén kpumtovopucpdtov mepthappdver
XPAON VTOAOYIOTIKNG 1ox0Oo¢ Yoo TNV  emthvon obvhetov  puadnuatikov
TPoPANUATOV, ETIKVPMOVOVTOS Kot dSo@oMloVTag £TGL TIC GUVOAAAYEC G diKTVLA
blockchain. Ot emyepnuotiec PUmTOPOvV va OMUOVPYNCOVY  dPACTNPLOTNTES
€EOPVENG KPLTTOVOUICUAT®V ETEVOVOVTAG GE EEEOIKEVUEVO VAIKO €E6pLENG Kot
IMNUOLPYOVTOS PApHES EOPLENGC. ZVUUETEYOVTOG GTO MINing, Ol EMYEPNUOTIES
Umopohv vo, KEPAIGOLV KPLTTOVOUICUATO MG AVTOUOPBES, TO Omoia. LTopovy Vo
dttnpnBovv 1 va toAnBovv oty ayopd.

6. Amoxevipopéveg epapuoyés (dApps): H avamtuén amokevipopuévov epappoymv
(dApps) oe mhotpopueg blockchain amotehel pior povadikn evkorpion yio TOVG
emyepnuatiec. Ta dApps eivor oamoxevipouéveg €POPUOYES AOYIGUIKOV TTOL
a&lomoovv v teyvoroyia blockchain yio va mapéyovv 6tovg ¥pNoteg dS1apaveic,
acQoAelg Ko peer-to-peer aAAniemodpdocls. Ov emyepnuotieg pmwopovv va
EVTOTICOVV GLYKEKPIUEVOLS KAADGOVG 1 TopElg 6Ttov o1 dApps Htopovv va eEpovV
EMOVACTOOT] GE VTAPYOVGES OLOOIKOGIEG, OMMG AMOKEVIPOUEVES TAUTPOPUES
SUVEIGHLOV, OOKEVTIPMOUEVES AYOPEG 1) ATOKEVIPOUEVO SIKTVO, LECHOV KOVMOVIKTG
SIKTH®OTG.

7. Exmaidevon wor XZvppfovievtikr): Me v TOALDTAOKOTNTO KOl TNV TOYEMG
eEeMooduevn OON TOV KPLTTOVOUICHATOV Kol TG TteXvoAoyiag blockchain,
VIApyYEl Mol OEQVOUEVT OVAYKT] Y10 VLANPECIEC EKTMAIOELONG KOl TOPOYNG
ovpPoviav. Ot emyelpnuoTieg LTOPOLY VO, IOPVCOVY ETLYEPTCELS TOV TPOCPEPOVY
EKTOOEVTIKOVG TOPOVG, LOONUOTO KATAPTIONG KOl CUUPBOVAEVTIKEG VNPEGIES O
ATOMO, EMYEPNOELS KOl WOPVUATO 7OV ETOUDKOLV VO KOTOVONGOLV KOl VO
nepmynbodv oTOV YOPO TO®V KPLATOVOUICUAT®V. ALTO mepthappdver v
EKTTOOEVOT TOV YPNOTAV CYETIKO UE TO POCIKA TOV KPLATOVOUGUAT®OV, TNV
teyvoroyia blockchain, 11 enevduTikég oTpaTnyIKég Kot TiG PEATIOTEG TPUAKTIKES
0COAUAELOGS.

Emyeipnuotiec propodv va enmeeAinBodv eniong amd Tig SuvaTITNTEG TOL POVOUEVOD TNG
kpumtotéyvng. H kpumtotéyvn mapéyet Evav Tpdmo 6Toug KAAMTEYVEG VAL O10TPTICOVV TOV EAEYYO
TOV €PYOV TEYVNG TOVG Kol Ol EMLYEPNUATIEG HopohV va dlevkoAHvouy avth T ddwkacio. H

OTOKEVTPMOT], 0 EKONUOKPATICUOG Kot 0 0TOUIKOG EXeyy0¢ ivor BEpata mov givatl onuavtikd yuo
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TNV KOWOTNTO TNG KPVTTOYPAPIKNG TEXVNG Kot Liropohv va a&lomomnBohv amd Tovg EMLEPTUOTIES.
M tétolo gvkaipion eivor 1 dnpovpyion TAATEOPUGOV Yio TN dMUOTPAGio Kot TNV eUmopio
YNOLKOV TEPLOVGLOKAOV oTolXelmV 6To blockchain (Karim et al., 2022). Kpvrtovopicpoto 6mmg
o Ether pmopodv va ypnowomombovv ywoo cvvariiayég oto blockchain kot avtéc ot idieg
TEYVOAOYiEG HTOPOVV VA XpNGILOTOINBovV Yo Vo EMTPEYOLY TNV TOANCT] KOl TNV OVTOAAAYY|
YNOOK®OV EPY®V TEXVNG. AVTO TO YNELoKO £PY0 TEYVNG UTOPEL GTN CUVEXELD VOL OYOPOGTEL KoL VoL
avtoAlacoetal omd cLAAEKTEG 610 blockchain. Q6tOG0, VILAPYOVY TPOKANCELS TOV TPEMEL VL
AVTILETOTIGTOVV, OTMG 1) KEVIPIKT EXAANOVOM KoL 0 EAEYYOG TOVTOTNTAG KOAAMTEXVAOV KoL £PYOV
téyvng (Karim et al., 2022). To xivnuo g Kpumtoté)vng 0ev €xel aSl0mOmoEL TANPOG TIG
dvvotdtnTeG NG TEYVOAOYiOG Kot TOv ocvotuatog oafuwv Ttov  blockchain. H  ypriom
KPLTTOVOUGHATOV LE DYNAN peTaPAntoéTTa Kabiotd o dOokoAn v avdivon kot Tpdfieym
NG CUUTEPIPOPAS TNG AYOPES KOl TOV GLAAEKTAOV, OV KOl 1| TPOCOATN aOENCT 6TV LIBETNON
stablecoin pmopel va mpooEépel o O1EE0OO0 YO TOVG EMYEPMUATIEG OTOV YDOPO TOV
KpurTovoopatwyv. H ayopd KpumtovoUIGHATOV TPOCPEPEL GTOVS EMLYEIPTULATIEG TOALAPIOUESG
evkapieg Yoo owovoulkd mwpoPAnuato g avadvouevng  otoifaéng  epyodreiov. Ot
TPOYPOUUOTIOTEG UTOPOVV VO TOUEOVY  pOAO ®G KOWOTOUOL YPNOTEC OTOV YMPO TV
KPLTTOVOUIGUATOV, EVM Ol EMLYEPNUATIEC UTOPOVV VO GYEOIAGOVV EMLYEIPTUATIKE HLOVTEAQ
EPYOAEIMV OTOV YMPO TM®V KPLTTOVOUICUAT®OV. 1 Kawvotopic oto Web3 opyovovetolr pécm
epyareimv. Ev oAlyoig, ot emyeipnuotieg 6Tov YMPO TV KPVTTOVOUIGUAT®V £Y0VV TNV gvKoupio
VO, TOVAIGOVV TO TOAEVTO TOLG KO VO, ETOEEANB0VV amd TIC TOALAPIOLES EVKOPIEG TOV TOPEYEL T
ayopa (Karim et al., 2022).

Ta kpumtovopicpata 6Tmc 10 Bitcoin £xovv yivel odoéva Kot o SNUOPIAN Kot EX0VV N
SVVOTOTNTO VO TPOGPEPOLY L0 GELPA A OQEAT OTIG EMYEPNOEIC. Ta KpvmTovopicHata £xovv
KuPepvnTikd erebBepo oyedlacpnd , mov onuaivel 60Tt kopio KuBEpvnon N 0pyavVIGUOS dev Ta.
eAEyyel. AuTd gtvat ETOEEAES Y10 TIG EMXEPNOELS, KAODS TOVG EMTPEMEL VAL AELTOVPYOVV YWOPIg TOV
kivouvo kpatikng mopéppacng N yewpaydynons. Ta kpumtovopicpota ypnNGLOTOOVV Eva
oLoTNO peer-to-peer , T0 0moio Kaf1oTA EVKOADTEPT KOl TOYVTEPT TN LETAPOPE KEGOAOI®MY Kot
TNV TPOYLOTOTOINGT TANPOUDV. TO KPLTTOVOUIGHATO £YOVV YAUUNAG KOGTOG GUVOAAAYNG , KATL
OV &lval EMOEEAEG Yo TIG emyelpnoelg mov Bélovv va gowovouncovy kdotog. H ypnom
KPUTTOVO G LAT®V Ba pmopovoe va BonONcEL 6TV OVTILETOTIOT TOV EUTOPIKAOV KUPOCEMY TOV

HITA. Tw mopddetypa, 1 KovPa Ba pumopovce evdeyopévmg va enmeeindel amd 1t yprion
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KPUTTOVO G UAT®V, KaOmG Ba pmopodoe va £xel TpocPacn o€ d1eBveic xpnUATOOIKOVOUIKESG OOUES

KO VoL TTOPAKAUYEL TOVG EUTOPIKOVG Teptopiopovs twv HITA (Benson, 2021) .

6.3.Ileputtroerg gmroyiog EMLYELPNULATLOV oL AP CLLOTOLOVV
KPUTTTOVORIGHOTO

To kpurTovopiGpHOTO £XOVV YIVEL OAOEVO KOL TTIO SNUOPIAT] GTOV ETLYEIPNUOTIKO KOGLO, LLE
TOAAOVG OpYaVICHOVS Vo o €poprolovy pe emrvyio ot dpactnplomtég tovs. To Zug g
EABetiag elvar éva yopaktpiotikd mopdderypo. avtol, a@ov APYIoE VO, OEXETAL TANPOUES OE
Kpvrrovopicpata yo onpocteg vanpecieg to 2016 (Goforth, 2020) Avto evBdppuve v avamTvéEn
TOV KPUITOYPOAPIKAV EMYEPNCEOV OTNV TEPOYN, KAODG O1ELKOALVE TNV EVKOAIM TOV
Aertovpywv. O Moawpikiog eivor €vo GAAO TOPAOELYHOL ETITUYNUEVNG  ETXEIPNONG OV
ypnoponotel kpvrrovouiopota. Edd, n kuBépvnon cuvepydotnke pe TOV 101OTIKO TOUEN KO TIG
debveig etanpeieg yo ™ ompuovpyia evog owoovotipatog blockchain pe épugocn otovg Kavoveg
KYC, mv ynewkn tovtdétro ko to untpoa tithov. Avt] 1 tpotofoviio enétpeye oTIg
EMYEPNOELS VO AEITOLPYOVV TO OMOTEAEGUATIKE, KOOMOC Kol £0MGE TN OLVATOTNTA OTNV
KuPBépynomn vo pvBuicel KOAOTEPO TOV TOHEN. 1) EQOPUOYY] KPLITOVOUGCUATOV EMETPEYE
HEYOADTEPT OLOPAVELD. OTOV EMLYEPNUOTIKO KOGHO, YEYOVOS OV £0MCE KIvNTpa OTIg ETOUPEiEg Vo
vioBetcovy TV TEYVOLOYia. XPNGILOTOIDVTOG KPLTTOVOUICUOTO, Ol ETOUPEIEG UTOPOLV V.
AEITOVPYNOOLV O AMOTEAEGHLOTIKA, KOAODS Kol Vo ET®w@EANB0VV amd TNV TpOcOeT acPAAELD Ko
dlpdvela.

H emroyioa tov emyepnoeov mov Pacilovrtor oe blockchain pmopeil vo amodobel oe
OPIGUEVOVG TTAPAYOVTES, OTTWG 1 KoTavepnuévn avaeopd tov CVA yu ta BCP. Avt n ékBeon
OlEVKOAVVE TOVG EMYEPNUOTIEG VO KOTAVONGOLV TIC LIAPYOVCEG VOUIKES KOL (POPOAOYIKESG
EMMTOGES TOV OPACTNPOTNTOV TOvG. Ot KOvOVES KOl Ol KAVOVIGHOT TOL oy vidlon E€yovv
tpomomomBel yo vo QUAOEEVICOLV TIC KPLMTOYPOUPIKEG EMXEPNOCES OE  POPOAOYIKOVG
napadeicovc. Avtd cuvéfale oty emTvyin TETOWWV EMYEPNOE®V TTapEXOvTag Pefordtnta Ko
eMdyotn mapoaKoAovOnon TV dpactnpoT)TedV Tovs. Ot opyavicpol pe VYNAEG emdOCELS Kot
VIOOEYUATIKOL OpYAVIGHOT £XOVV YPNOYOTOM|GEL TNV OVAYKN Yol OAAOYT Y10 VO avamTOEOVY
Kavoveg mov givar guvoikol yw tov kAado. Xto MME, o elfetikny dwmyopikr| etopeio
blockchain, dnpocicvce o ékBeon mov a&oAoyel kot afloroyel TV KOTOAANAOTNTA TOV

EMEVOVOEMV KO TOVS GYETIKOVS KIVODVOUS TMV KPLTTOYPUPIKDV ETLYEPNGEDV YPNGULOTOIDVTOG
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po pnéBodo mov Pacileton ot AettovpyikdTNTA. AVTO GUVEPOAE EMiONG OTNV EMLTLYIA AVTAOV TOV
enyelpnoemv, 6Tmg oy emttvyio Tov ICO pnopet va petpnel xpnoUomoidVTOG T0 NUEPOAIYIO
TOV GUVOMK®OV KEPAAI®V OV GLYKEVTpOONKav. Avtd TO apyeio Kataypagns vroypappilel to
EVOLAPEPOV KOl TNV TGN TOL EXEVOLTY] Y10 TO £PYO0 Kot EYEL YpPNOLOTOMOEl ™G HETPO emTLYing
oty épevva crowdfunding koaw VC-funding (Huang et al., 2019).

[Tapadeiypato EMMTLYNUEVOV TEPIMTOGEMY UTOPOVV VO TPOGPEPOVY GTOVS EMLYEIPTLATIES
véeg 10éec. o mapdoetypa, o Tlovépto Piko €xel mpocseikvoet pe emiTuyio KPLTTTO-ETYEPLOTIEG
Kol ETEVOLTEG LETE TOV TVPOVO Mapia, YEYOVOG TOV TO £YEL KATAGTNOEL EAKVOTIKO HEPOG YO TIG
véeg etaupeieg. H evoopdtmon ioyvpng etapikng dtaxvBépvnong pmopet va £xel Beticd avtiktumo
OTNV 0POKN EM{OPACT] TOV AATPOVICUOV , KOl GUVERTMDG GTNV EMLTLYIO TNG Startup. 1 ToOWOTNTA TNG
ONUOTOOOTNONG EIVOL AmOPAiTNTN YO VO EMTOYOVV Ol EMYEPNUOTIEG GTOV OVTOY®OVIGUO Yo
avortuElako Kepdloto. Qo6tdc0, 1 LITEPPOAT TOV TANPOPOPUDY TOV ATOKAADTTOVTAL OTIC AEVKEG
BipAovg pmopel vo 0dnynoel oe AvTAnoT meEPIGGOTEPOV KEPOAAI®V og AMYOTEPO YPOVO, OAAL
umopel TEMKE Vo 00N Y1OEL GE OITOYONTEVGT TOV EMEVOVTAV, VITOTIUNGT KPVTTOVOLUGHAT®OV Kot
amotvyio mhatedpuoc. TErog, akdun kot ot deeBoppéveg KuPepvnoelg umopovv va Pondncovv
oTNV aVATTLEN TNG EMYEPNUOTIKOTNTAG EAV E10AYAYOVV OTOTEAEGUATIKA VEQ LETPO, TOALTIKNG,
EMTPEMOVTOG TNV AVAOVOT EVOC ETYEPNUOTIKOD 01KOGVOTHHATOS. Emopévacg, ot emyyeipnuatieg
umopohv vo LABovV omd ETITUYNUEVEG TEPUTTMOOCELS KOl VO EPOUPUOGOVV TIG CTPOTIYIKEG KO TIG
TOKTIKEG TTOV YPTOUOTO0VV Y10 VO, AVENCOLVV TIS TOAVOTNTEG EMTVYING TOVS GTOV YDPO TWV

kpvrtovopopatov (Ahluwalia et al., 2019).

6.4. IIpoxkifqoels Kor Kivouvol 7OV OVTINETOTILOUY Ol EMVYEIPNNOTIES ©E
EMYEPNOELS TOV GYETILOVTUL NE KPVTTOVORIGHATA,

Yrdpyer peydrog xivduvog mov oyetileror pe T ¥pNon KPLATOVOUIGUATOV  0md
emyepnuaties. Avtd ovpPaiver emewdn Oia ta Bitcoin éxovv MOM onpovpynBel Ko tor oprokd
0@éAN oL Ba TPOKVYOLV Amd TNV KATOYN TOV Vouiopatog Oa eapaviotodv tehkd. Ot gtoupeieg
OV EUTAEKOVTOL GE GUVOALAYEG KPUTTOVOUICUATOV GTOYEVOVV VO AVENGOVY TO LEAAOVTIKE TOVG
KEPOMN AVEAVOVTOS TA TOGA TOV GUVAALA YDV AOY® TS avénong g a&iag kabe Bitcoin kabdg ko
™G GUVOAANYUOTIKNG oTiog. Avtd Oa odonynoel 6e avénon tov KOGTOUG TOV OPLIKDOV
CLUVOALAYDV KOl G €K TOVTOV, T0 OPELOG TV emyelpoewv Bitcoin Ba pewwbel oe cvykpion e

avtd Tov ypruatog fiat. H fuwoyomra tov Bitcoin givar eniong o kivovvo (Thakur & Banik,
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2018). O1kivéuvol GUVOAAAY DV KoL GUVOAAAYDV LE YNOLOKO VOUIGHA eival apKeTd peydAot. Avtd
ocvpPaivel enedn to Bitcoin givar n Pdon Tov vopiopatog Kot £xel yivel TOAD OMUOQIAES Yo
emevdvoels. Etvat emiong amopaitnto vo KaTavoGOVLE To GTOLYEIR KOt ToL SEGOUEVH TOV YNPLAKOD
VOUGOTOC TTPOKELLEVOL VAL AoPeLYOOVV 01 Kivdvvol . Opiopévot Eumopot Kot EmeVOLTEG Oempov
10 Bitcoin g dwpedv yprua, eved aAlotl to Bewpodv wg avalnmon ypvcov (Thakur & Banik,
2018). Ta yopaxtmpiotikd mov e&dyovior oto Bitcoin €yovv opiopévoug meploptopos Kol o
YOPOKTPOS TV cuvarlay®dv Bitcoin givar éva Bacwkd GRnua Yoo Ty €TTLYIO TOL YNELKOV
vopiopatog . vopoBétec og GA0 ToV KOGHO £Y0VV avaAdPel Opaon yio T pLOUIGT TOV UNYOVIGUOV
TAOANCTG, 0YOPAS KOl OVTOAAXYNG KPUTTTOVO LICUAT®OV AGY® TOV KIVOOV®V TOV GUVOEOVTOL LLE OVTA
Mo mapaderypa, to Tokiotdy €xel emParel anaydpeLOTN GE EIKOVIKA TEPIOVGLOKA GTOLYEID Ko
pépreg AOY® TPOKANGEMY OIS 1 POPOSPLYY, TO 1EBVIKG eyKAUATA, 1 YPNULATOSOTNON TNG
TPOUOKPOTIOG, TO EYKANUOTA 6TOV KLPBepvoydpo, 1 daphopd Kot ot araymyég yia Avtpa (Choo,
2015) . Q¢ ek T0VTOV, Ol EMYEPNUATIEG TTOV YPNOOTOIOVV KPVTTOVOLUGHLATO GTO EMLYELPTLOTIKA
TOVG oYEdN aVTILETOTILOVY TOV Kivouvo Vo cuveeBoUV e dVTEG TIC TOPAVOUES OPACTNPLOTNTESG
KOl EVOEYETOAL VO OVTILETOTIGOVY puOoTIKEG TpokANoels. Ot kivouvol KAOTNG Kot amdtng 0ev
Bempoiviar ¢ UEPOC NG OVOALONG TOV KIWOOUVOV KATO TNV OVTILETMOTICN TOV YNELOUKOD
vopiopatoc. ¢ ek toHTOV, €ival amapaitnto va onpovpyndel £va aceaAiég cHOTNUO KO o
dwdwkacio pe kpumrtovopicpato yio mpootacio amd hacks, Klomég kot andres. Avtd cvuPaivet
enedn 1o Bitcoin givor éva OMUOPIAES Yook vopucua, oaAld Bewpeitor oTdOY0C KAOTNG Ko
TOPAVOL®OV dPAGTNPLOTHTOV. Q¢ €K TOVTOV, 0 UETPLACHOG TOV KIVOUVOV TIov oyetilovtal pe Ta
KpumTovoUiGHaTO VoL OTopaiTnTOS Y10 TOVG EXLYEPNLATIES VOL TOL YPNGLLOTOOVV LE ETTVYIN GE
emyepnuatikd oxéoa (Liu et al, 2022).

Ol emyelpnuaTiec Kou Ol EMEVOVLTEC GTOV YMOPO TM®V KPLITOVOUUGUATOV TPETEL VOl
yvopilovv ta 61dpopa vopkd {ntiiata Tov apopovVv Ta Kpurtovoicpata . Avtd woydet Wwitepa
Oto TpoOKeLTOL Yo TV ac@dAeln Twv enevovoemv Tovs . H SEC éxet kabiepmaoet ) dokiun Howey
YL vo. TPoGolopicet edv va KPLTTO-TEPOVGLOKO GToyElo givor acpdieto. Ot Tapdyovteg Tov
Aappévovtal vrdyn cto TEGT £ivat M mapovsia (1) pog emévovong ypnudtov, (il) ce pio Ko
emyyeipnon, (i) pe v mpocdokio KePOMOV, (1vV) TOL TPOEPYETOL OMO TIG EMYEPNUATIKEG N
JuxeP1oTIKEG TPpoomhfeleg AAA@Y. QG AMOTELEGHA, Ol EMXEPNLATIEG TPEMEL VAL EVILEPDVOVTOL
Y10 TOVG VEOLG KOVOVIGLOVG KO TIG TAATPOPLES IOV £YOVV GYEONOTEL Yo TNV TpocTacio Tovg. H

SEC amattel amd TG €MEPNOES KPUITOVOUGUAT®OV VO, €YYPAPODV KOl VO OTOKOAVYOLY
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oplopéveg TANpogopies. Ot emyelpnuoties Kot ot emevovtég Ba mpémet va yvopilovv tn onpocio
™G amoOKTNONG VOUK®OV CULUPBOVA®Y OTaV GLVATTOUV GuvaAAoyéG Tov  oyetilovror pe
kpurtovopiopato (Jafari et al, 2018). Téhog, ov emyyepnuotieg Oo mpémer emiong va
YPNOOTOOVY OGPAAEIG TAUTPOPLES Y10 VO TPOYLATOTOOVV GLVOALOYEG OV oyetilovtal pe
KPUTTOVOUGHOTO, OT®S TOPTOPOALN KPVTTOVOUICUATOV. AvTd O GuuPdiel oTn dlocEAioN NG
ACQAAELNG TOV EMEVOVGEDMV TOVC. XLVUTEPAGUOTIKA Ol emyelpnuotieg mpénet va yvopilovv ta
vopukd CnTuote Tov aopovV To KPLITOVOUGHaTa Kot va, Adfovv ta arapaitnta HETPO Yo va
G PAAIGOVY TNV AGPAAELD TOV EMTEVOVGEDY TOVC.

Ov emyepnuatieg mpéner va yvopilovv tovg MBavohg KvoLVOLS 0oTABES OV
GLVOOEVOLY TOL KPLTTTOVOUICHOTO, KOOMOS KOl TOVG KIvOOVOUG aGPAAEinG OV GuVOEOVTAL LE TN
xpnon tovs. Kabmg ta ynelaxd vopicpata Ppickoviol akoOUn 6To GTapyava, Ol ETYEPNLATIES
Oa mpémel va elvar Tpocektikol dtav o yepiloviar, KaBdg 1 EAAEWYT] EUTIGTOGVVIG GTNV ayopd.
Ba pumopovoe va odnynoel oe peimon g a&iog Tov kpvrtovouloudtov. Eival onpoviikd va
onuelwdel 6TL Ta KpuTTOVopiGpaTo dgv vVTooTtnpilovtol amd kevipik| Tpanela, £8vikd 1 01e0vEG
Opopa, ypnpoto 1 GAAeg popeéc miotwong kot n a&io Tovg kabopileTon amoOKAEISTIKA amd TNV
a&la mov divovv ot maikteg ™¢ ayopds. H aoctdBeia tov kpurtovopiopdtov  onuoaivel 6t n a&io
TOV VOUIOUATOV UTOPEL VoL ETNPEACTEL ONUAVTIKA 0Td TIG OUVALELS TNG AYOPAS, OTWS 1| TPOGPOPE
kol n on. Q¢ amotédecua, ot emyepnuotieg Oo mpémel va eetdoovy o evogYOUEVO Va
avalnTooVV EMOYYEAUOTIKEG OWKOVOUIKEG GLUPOVLAEG Yol VO SOXEPIGTOVV TOLG KIVOULVOUG
KPLTTOVO UG LATOV KO VO, S10PO POTOCGOVV TIG ETEVOVCELS TOVG Y10, VO EAOYLOTOTOGOVV TUYOV

OTOAEIEG TTOL TPOKAAOVVTOL OO TNV aotddelo TV Kpurtovopucpdtov (Conlon et al., 2020).

6.5. XTpatnyikég Y10 TOUG EMYEIPNNATIES GTO TOMIO TMOV KPLATOVOULGUATOV

Or  emyepnuotieg KPLATOVOUICUAT®V UTOPOLV VO, YPNOUYLOTOUIGOVV  SLUPOPES
OTPATNYIKES YO TNV OIKOIOUNGT VOGS LOVTELOL O1KOVOpiag cupBoAaimy. Avtd meprappdvet Tov
TPOGOIOPIGUO TNG TPOCOAPUOYNG OLOKPLTIKOV-Emyelpetv, v a&oddynon g mOavoTTog
emrvyiag, Tov kaBopiopd TV B10THTOV TOL SKPITIKOD, TOV TPOGIOPICUO TG €YYEVOLS a&iog
TOV SWKPUITIKAV, TV avénon g aflog Tov JKplTikov, Tov KaBopIoGUd ETLYEPNCLOKDV
OTPATNYIK®OV KOl OTPATNYIKEG PELGTOTOINONG JKPITkdv. Ta cLoTHUOTA KIVATPOV OV
Bacifoviat og kpumTOVOUioHATO YiVOVTOL ETIGTG TTO ONUOPIAT, KaODGS etvar dtapavn Kot propoHv

VO TPOYPOUUATICOVV TNV avOPOTIVY] GCUUTEPLPOPE LECH TYEOIOGHOV KIVATP®V. Ot ETYEPNCELS
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LITOPOVV VO OVTIKOTOG TGOV TO OPYIKO EXEVOVTIKG TOVG KOGTOG LE SOKPITIKA KPVTTTOVOLUGHATOV
HEYPL VO TAGOVV otV TPoYLE PLdcUNng avanTuéng 0G0V apopd Tig EMIMTOCELS TOL JIKTVOV.
Mmnopovv eniong vo dNUovpyoovy éva emBuuntd HOVTEAO oG okovouiag cupfolainy mov
Baociletar oty emitvyio VEIGTAREVOV eToupel®v 0ntmg 1 Steemit (Lee, 2019).

To cvomquota Kivitpev mov Paciloviotl oe kpumtovouicpato sivol dtapavi Kot akpipn
OTO YEPIGUO OeOOUEVAOV KOl EMITPEMOVY OTIS EMYEIPNOELS VO AVIIKOTAGTOOVV TO OPYIKO
EMEVOLTIKO TOVG KOGTOG HE UAPKES KPVTTOVOLUGHATOV £mg 0tov Bpefodv oe Tpoyid Prodvoung
avamTuEng 0G0V apopa Ta amoTEAEGHOTA TOV O1kTOOL. H a&io Tov 1KTVOV GTO KPVTTO-O1KOVO KO
OUOTNUO GLVOEETAL LE VTN TOL OlKPITIKOD Ko koOMG To dikTLO emekteivetal, N ol TV
KIVITPOV SWKPITIKOV ovEAVETAL, KOOIGTOVTOG dVVOTY| TNV TTOPOYN ETMOPKAV OPEADV GTOVG
OGUUUETEYOVTEG . Ol EMLYEPNUATIEC KPLITOVOUIGUAT®OV UTOPOVV VO GYEIAGOVY KIVIITPO Y10 TOVG
CUUUETEYOVTEG VO TOPAYOLV KOl VO KATOVOADVOLV EVEPYELD TO OMOTEAECUOTIK, TPOKOADVTOG
TayKOGUO. cuppeToyn. ‘ETot, o1 k0pleg oTpatnyikeg Yo TOVG EXLYEPNUATIEG KPLTTOVOLGUAT®V
Oa pémetl va gtvon va YoV ¥pMOTES, EUTOPOVS KOl L0t KOVOTNTA Y10 VO ONiovpyncouvy a&ia yo
€V, KPLTTOVOUIGHLOTO KOl VO ONUIOVPYNCOLY Eva €PpY0 OV UTOPEL EVOEYOUEVMS VO EYEL KOAN|
EMPPOTN GE ATOUO LLE KPUTTTOVOUIGLLATAL.

O emyepnuotiec umopovv va ypnotpomomocovy T Apyikeg Ilpocpopés Nowoudtwv
(ICO) wg tpdmO Vo EVOOUATOGOVY KPUTTOVOUUGHOTH GTO EMYEPNLOATIKA TOVG o)E010. AVTOG O
tomo¢ crowdfunding, o omoiog Pacileton omv texvoroyia blockchain, ypnowonoteiton yuo
OLYKEVTPMOOTN YPNUAT®OV 0T0 S10diKTVLO TPocPEPOVTOC YyNneaka olaxkprtikd. Me ta ICO, ot
EMYEPNUATIEC UTOPOVV VO, TAPUKALUYOVV KOVOVICUOVS TTOV 16Y00LV GLVNOME Y10 EMYEIPNOELS
oL TOTOOETOVV TITAOVG GE 101DTEG EMEVOVTEC. AVTO TOVG EMITPEMEL VO, ATOPEVLYOVV TO KOGTOG EVOG
EVOLALEGOL YPNUOTOTIOTOTIKOV (OPEN, KAOMDS Kot TNV avaykmn yio oveEdptntovg eheyktés. Ta ICO
LITOPOVV VO EDVOT|IGOLV TNV OVATTTLEN £PYMOV OVOLYTOU KOJTKO KO OTOKEVTIPOUEVMV EMLYEPT|CEDV,
KaOAdGC KOl Vo OMUOVPYNCOLY o EVOOUOTOREVN Bdon meAatdv kot OeTiKd omoTeAEGHOTA
dktHov. O unyavicpog cvpPolkadv eivar eniong ETMPEANS, KOOMG EMTPETEL GTOVG YPNUATOOOTES
VoL OMIOVPYNCOVY pL0 SEVTEPEVOVTA AYOPA YidL TIG EXEVOVCELS TOVG. Ot emyelpnpatieg pmopovv
Vo LEIWGOLVV TO KOGTOG AVTAN oG KEQUANI®VY V10OETOVTOG KAVOTOUES TEYVOLOYiES PACIGUEVES GE
blockchains, xafdg kot va dnuovpyncovy évo €upy EAGHO GUECHOV GYECEMV  UETOED
EVOLLPEPOLEVAOV AVTITPOCHTOV OTWG EMYEIPTLATIES, EMEVOVTEG, TEAATES, TPOUNOELTES KoL AALL

evolapepopeva pépn. Ia va agromomocovv pe emtvyia 1o TANpes dSuvapkd twv ICO, motdco ot
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emyyelpnpatieg Tpémet va 5100£Tovv Pabid YOO TOV AEITOVPYIKOV UNYOVICUOV KOl VO EVOTO100V
T0. TPOTLVTO, KAOMG Kot va. avafewpovv 1o emyelpnuotikd Toug poviého. Ot emyyeipnuatieg
UTTOPOVV VO YPTCLOTOMGOVV TO GYES10 SLOKPLTIKMY Y10 VO EVEMUATOCGOVV TO ETLYELPTUATIKO
TOVG HOVTEAO, TO EMYEIPNUOATIKO GYED0 Kol TO GYXES0 EMKOWVAOVING UE KOVOTOUO TPOTO KOl VOl
OMNUIOVPYHGOLY S1APOPOVE TOTOVG KOWOTHT®V ToL Pacilovial e S10KPITIKA aVAAOYO LE TOVG
OULYKEKPIUEVOVG GTOYOLG TOVG. MTOpovuV Vo TPOGPEPOLYV  SLOKPITIKA GTOVG YPNOTEG TOL
AdIKTHOV (OC PEGO YPNUATOIOTNONG TOV EPYMV KOl TOV ETXLYEPT|CEDYV TOLG KOL VO GUUUETEYOVV
o€ AVOLYTEG TPOCKANGELS Yo ypnpatodotnon (Babkin Alexander et al., 2017).

Ol o OMOTEAEGUATIKEG TPAKTIKEG OV TPEMEL VAL £XOVV VITOYT Ol EMYEPMUATIEG OTAV
aoYOAOVVTOL UE KPLTITOVOUIGHOTO TTEPAAUPAVOLY TNV KATOVONOT TNG EVVOLOS TMV 1010THTWOV
kpvrtoypdenong blockchain (BCP) kot twv oyetikodv mpwtokdArmv petapopdg (Birch, 2015). Ot
emyEpnuatiec o mpénel va S100QAAMGOVY TN VOUIKT COPNVELL TOV KPLTTOVOUICHATOV Kol VO
EMKEVIP®OOVLY OTOV EUTAOVTIGHO TOV OIKOGLOTNUOTOG TNG oAvcidag umiok. H teyvoloyia
blockchain pmopei vo dnpuovpyncel HOVASES YNOLOK®OV TANPOPOPIDOV LE CGTOTXEIN OTKOUMDUATOG
1010KTNG10G , TO OO0 LITOPOVV VAL XPNGIUOTO OOV Y1 VO TPOGPEPOLY DYNAESG ATOIOCELS GTIV
TOYKOGULO. XPNUOTOTOTOTIKN ayopd. Opopéva povtéra, onwg 1o GARCH kot to EGARCH,
umopov va ypnoipomomBodv yoo T UETPNON Kol TNV EKTIUNCT NG UETAPANTOTNTAS TV
anoddcemv kot ¢ a&iog o kivovvo (VaR). Ot emyeipnuatieg Oa mpénet va dtacpaiilovv 0Tt ot
KOAVOVEG OV OYETILOVTOL HE TIC EMYEPNOELS TOPOYNG LANPECIOV YPNUOTOS KOl TOUTOV OEV
amoBappvvovv tovg enevovtég Tov HITA (Kyriazis et al., 2019).

Ot emyepnuotieg Oo TPEMEL VO CLUUOPPDVOVTOL [E TOVG VOIOTAUEVOLS KOVOVES Ko
Kavoviopovg mov opilovtor amod Tig pLOUGTIKES apyES, KaOMS 11 GUUUOPP®OT OTOLTEL CUAVTIKEG
enevovoelg ko emaydeig dpactpromes. Ot emyepnuatieg Oa mpémetl va yvopilovv v EAheym
oLVEXOV TPpooTadEIdV Yo T p¥OeN Tov Bitcoin Kot dAL®V KuPepvovoucuatoyv, kabmg Kot v
avdykn vy éva puOoTikd mAaiclo mov va gival GUVETEG, GOPES KOl OIKOVOUIKE amodoTkd Yo
mv emTuyn epappoyn. Ot emyepnuoties Ba mpénetl va emkevip@BOLV GTNV £QAPUOYT KOVOVOV
KYC, ymowxng tovutdmtog Kot pntpodov TitAwv 6Tov acyolohVTol e KPUTTOVOLIGHLOTO, KOOGS
KOl VO EMOOEAOVVTIOL OMO  OOKNTIKA HETPO. TOV  SELKOADVOLV TN Agrtovpyia T@V
Kkpurtovopopdtov. Ov  emyyepnuoties Oo  mpémer va  e€etdoovv  TO  EVOEXOHEVO vl
YPNOYLOTOMGOVV TANPOUEG GE KPUTTOVOUIGHLATO Y10 SNUOGIEG VANPEGIES Yo Vo, avEGOVY TV

Voo Kol T VORUOTNTO, KOOMG KOl VO GUVEPYOSTOLV LE TOV OIOTIKO TOUEN KoLl TNV
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KuBépvnon yia va avartvovv Eva otkocHotnua blockchain kot vo dnpiovpyncouvv o deEopevn
TOAEVTOV TPOYPOUUATIGTAOV, ETYEPTIATIOV, OTEAEXDV Kot puOuotodv (Geng, 2017).

H dwotavpmwon Kpumtovopuopdtmv Kot EMYEPNUATIKOTNTOG ToPOLGLAlel TOAAEG
evkalpieg Kot mwpokANoel vy tovg emyepnuaties. H ypnion teyvoroyiag blockchain kot
KPUTTOVOUUOUAT®V UTOPEL VO EMTPEYEL OTOVG EMLYEPNUATIEC VO SNUIOVPYNGOLYV KOVOTOU
EMYEPNUATIKG LOVTELQ Kol VoL EE0AEIYOVY TNV avdykn Yo pecdlovtes. 261060, 01 EMYEPNUOTIES
npénel eniong va yvopilovv toug mhavovg Kivdivoug mov oyeTilovion e To KPLTTOVOUIGLOTAL,
Omm¢ M aotddeia ko 01 Kivouvol acireloc. o vo EVomUATOGOVY ETITUYDS TA KPVTTOVOLICHLOTO
OTO EMYEPNUATIKA TOVG Y€1, Ol EMyelpnuatieg Ba tpémel va emkevTpwOOHY GTNV EQUPUOYT
kavovav KYC, ymelokng tontdttog Kot UnTpoov TitAov, kabmg Kol 6T COUUOPP®ON LE TOLG
VILAPYOVTEG KOVOVEG KOl KAVOVIGHOVUS. Mmopovv va ypnoyonomacovy ta. [CO wg punyovicpo
YPNHUATOOOTNONG Kol VO GYEOAGOVY GLGTNUATO KIVITP®V oV Pacilovtal 6e KpLTTOVOUIGHOTOL
YL TOV TPOYPOUUOTICHO TNG ovOpdOTIVNG cvpmepupopds. To QUIVOUEVO TNG KPULITOTEXVNG
TPOGPEPEL L0, LOVOOIKT] EVKALPIN GTOVS EMYEPTUATIES VO ETOPEANO0VV ad TG SLVATOTNTES TNG
teyvoroyiag blockchain kot va dnpovpyncovv véeg TAOTPOPUES Yoo TN ONUOTPOGIO Kol TNV
gumopio. YNOIKOV TEPLOVGIOKAOV oTolYElwV. Q0TdG0, TO Kivnua TNG KPLTTOTEYVNG OEV £)EL
a&lomomoel TANPOS TIS duvatotnTeg NG TEXVoAoYiag blockchain kot tov cvotiuatog aluv.
Enopévog, ot mpoypappatiotég pmopotv va mtai&ovv poAo ®g KovoTOHol ¥PYOTES GTOV YDPO TOV
KPLTTOVOUIGUATOV, EVD Ol EMLYEPNUATIEC UTOPOVV VO GYESIACOVV EMYEPNUATIKG HOVTEAML
EPYOAEIMV GTOV YDOPO TOV KPLTTOVOUICUATOV. TeAkd, 1 S100TAVP®OGCT KPLTTOVOUIGHATOV Kot
EMYEPNUATIKOTNTOG omattel £vo puOUoTIKO mTAic1o Tov Ba TpocTaTEVEL EEIGOV TOVG EMEVOLTEG
KO TIC EMYEPNOELS, VO TopdAANAa Ba evBappOVEL TNV KavoTOpio Kot T XPNUOTOdOTNoN NG
EMYEIPNUATIKOTNTOG. ZveEPYOLOUEVOL LE TOV IOIMTIKO TOUEN KoL TNV KLBEPYNOT Yo TNV avamTtuén
evog owkoovotnpatog blockchain kot tn dnpovpyia pog de€apeving TaAEVTOV TPOYPAULATIOTAV,
EMYEPNUATIDV, GTEAEYDV KOl PLOUICTIKAOV apYdV, 01 ETLYEPNLATIES LITOPOVV VO EVEOUATOGOVV
pe emruyio T0 KPLTTOVOUIGHOTO GTO EMYEPNUOTIKE TOVG GYES Kot Vo ET®PEANBoDV amd Tig

moAvapOuES evkapieg mov mapéyel n ayopd (Geng, 2017).
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7. Lopnepaocpato Iepropropoi ko Ipotdoers yio Merrovtikn

"Epgvova

H d1epevvnon mg duvapukng oxéong HETa&d KPUTTOVOLUGUAT®V KOt ETLYELPTUOTIKOTNTAG
Exel amokaAdyel &va Toxémg €EEMOCOUEVO TOTHO LE TEPACTIEG OLVOTOTNTES Y10 KOIVOTOUO
EMUYEPNUATIKE LOVTEAD KOL EMUXEIPTUOTIKES EMYEPNOELS. Xe OAN avt) ™ SatpPn), Exovue
euPpabiverl otic BepeMmdOES TTVYES TV KPVTTOVOUICUAT®V, TNV 1GTOPIKY TOVG e£EMEN KoL TOV
LETOCYNUOTIOTIKO OVTIKTLITO TTOV E1Y0V GTOV KOGHO TV EMLYEPTCEWDV.

Ta xpurtovopicpata €govv avadelyfel ¢ domacTikn OOV, AUEIGPNTOVTIG TO
TOPUOOGIOKA YPNUATOTICTOTIKG GUGTILLATO KO EVICYVOVTOS OTOKEVTPMOUEVA OTKTLO OVTAAANYNG
a&lag. [IpoopEpovy HOVASTKE YOPOKTNPIGTIKA 0TS 1) ATOKEVTPMOT], 1| KPLTTTOYPAPIKT] ACPAAELN
Kol 1 SvVaTOTNTA Y10 GUVOAAAYES XWPIG cVUVOPA. AVTE TO YOUPAKTNPIOTIKA £XOVV TPOGEAKVGEL TV
TPOGOYN TOV ETLYEPTUOTIOV TOV ETIOUDKOLV VO 0EOTOMGOVY TO. KPLTTOVOUICUOTO Y10, TIG
emyepnoelg tovg. Efetdloviag 1 dwotadpwon KPLITOVOLUGUAT®V Kol  ETLYEPTCEWDV,
OTOKOAVYOUE MU0 GEPE omd evkaipiec Kol SPOPES A TO. TOPUOOCLOKA ETLYEPTUOTIKA
povtéda. Ta kpurrovopiopaTo €00V ETTPEYEL VEEG LOPPEG CLYKEVIPMOTG KEQOAMI®MY, OT®G Ol
apywkés mpocpopés vopopdtov (ICO) kot dtevkdAvvay Tn ONUIOLPYIN OTOKEVIPOUEV®V
EQOUPUOYADV KOl TAOTQOPUAOV. Ol emyyelpnuotieg mov OpaCTNPIOTOIOVVIOL GTOV YMOPO TV
KPLTTOYPAPNoNG TPEmeL va TAoyN0ovV 6e povadikd puOpoTikd Kot vopika {ntiuoto, divoviog
EUQOON OTN ONUOGIN TNG GLUHOPP®AONG Ko TG dtayeipiong Kivovvov. H avédivon tng owkovopiog
KPLTTOVOUIGUATOV £YEL ATOKAADYEL TOGO OeTIKEG TTLYEG OGO KOl TPOKANGELS TOV oyeTilovTon e
o Kpumrovopiopato. Amod tn pio TAELPE, TO KPLATOVOUICUOTO TPOCPHEPOVY  OVENUEVN
YPNHUATOOIKOVOUIKT €VTOEN, OUVOTOTNTO Y10 OVOTPENTIKY] KOUVOTOWIOL Kot TNV KavOTNToL Vo
EEMEPAGTOVV TA TAPOUIOCIOKA EUTOON E1GOO0V. ATO TNV GAAN TAELPE, N 0oTAOEN TOV TILAOV, Ot
puooTiKég afefoartdTnTES Kot 01 avnovyies yio v acedieia Oétovv onuavtikés mpokinocelg. H
Katavonon auTng g duvapukng etvat CoTikng onuasciog Yo Toug enyelpnuoties vo Aappdavouvv
TEKUNPUOUEVEG OTOPAGELS Kot VO AEL0TO0VV TIG OLVATOTNTEG TMV KPVTTOVOLUGUATMV.

H evoopdtoon KpuaTOVOUGUATOV GE  EMYEPNUOTIKA  EYXEPNUOTO  OTOLTEL
TPOCAPUOCTIKOTNTA KOl ovOekTIKOTNTA. Ot emTLYNUEVOL EMYEPNUATIEG GTOV YDPO TOV
KPUTTOYPAPNONG TPENEL Vo TEPUYNO0VV GTIG TEYVOLOYIKEG TOALTAOKOTNTES, TNV aoTdOeln TG

ayopdig Ko Toug Kvohvoug acpaAeloc. 26Ttdc0, £X0VV EMioNG TNV evKALPia VO EKUETOAAELTOVV TA
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0PEAT TV KPUTTOVOUCUAT®V, OTMG TOYVTEPES KOL O OTOTEAECUATIKEG GUVOAAAYES, TPOGROOT
OTIG TOYKOGUIEG AYOPEG KOL TN duVATOTNTA V1o VEEG POEC €00dV. AVTi 1 dtaTpiPn €xet pi&et pmg
OTIG LETAGYNUOTIOTIKES SUVATOTNTES TOV KPUTTOVOMUGHAT®V Ko TG emyelpnuotikotrog. Eivol
TPOQAVES OTL To Kpumtovouiopato 0ev eivol amlmdg pio mTopodikn Tdor, OAAG HAAAoV Lo
avaTpenTIK dvvaun mov OBa cvveyicel va dpopedvel 10 pEAAOV Tov emyeipnoswv. Ot
EMYEPNUATIEG TOV €VOTEPVILOVTOL TOL KPUTTTOVOUICUATO MG EPYAAELD Y10 KOvOTOUIa, S1TOPOYEG
Kol dnuovpyia a&iog Ba eivor oe KaAn BEon Yo vor 001 y1COVV TNV OTKOVOUIKT avAmTLEN Ko TV
KOWMVIKT dAAOYY.

KaBwmg mpoywpdpe, yperdleton mepartépm Epguva yio va epPabdbvovpe v Katovonon Hog
YL GUYKEKPIUEVOVS TOpElg kot Prounyavieg OTOL TO KPLATOVOUIGHOTO KOVOLV GTUOVTIKY|
eloPoAr.. H e&&étaom tov efeMoocouevov  pubuotikdv  mlouciov, m  depedvnon TG
poxpompodBeoung  PuwodTag Kot 1 OlEpelvNnon TOV  KOWOVIK®OV EMITOCEDV TG
emyEPNUATIKOTNTOG OV PacileTton oe KpvwTOVOUioHaTo Elvol KPIGILOL TOUEIS Yoo LEAAOVTIKN
eEepebivnon. ZVUTEPUGUOTIKA, TO KPLITOVOUIGHO KOl 1) EMUEPNUHOTIKOTNTO £ivon TepimAoKa
OAANAEVOETO, TPOCEEPOVTOG TANOMPO EVKAPIOV Kol TPokANcewv. Aykaadloviog Tig
SVVOTOTNTES TV KPLTTOVOUICUATOV, AAUPAVOVTOS TOpIAANAL DTOYT] TOVG GYETIKOVG KIVOUVOUC,
01 EMYEPNUATIEC UTOPOVV VO, 0VOIEOVY TO SPOLO Y10l KOVOTOUES AVGELS, ATOKEVTPMUEVA dIKTLOL
Kol VEES SLVATOTNTEG TOL 00N YOVV TNV OIKOVOLIKT aVATTUEN KO SIOUOPPDOVOLY TO HEAAOV TV

EMYEPNCEMV.
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