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Περίληψη 

 

Αρχικά, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι ένα από τα σημαντικότερα 

εργαλεία αποτελεσματικότερης  αξιολόγησης και καλύτερης εκτίμησης των εταιριών. 

Η τήρηση των λογιστικών προτύπων και μίας ενιαίας λογιστικής πολιτικής ανάμεσα 

στις εταιρίες θεωρείτε επιβεβλημένη για την σωστή εξαγωγή συμπερασμάτων. Σκοπός 

της εργασίας είναι η θεωρητική ανάλυση των ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων και των ενδοομιλικών συναλλαγών, η χρησιμότητα τους στην 

καθημερινότητα των επιχειρήσεων, πως αποτυπώνονται μέσα από τα λογιστικά 

πρότυπα και από το νομοθετικό πλαίσιο που διέπονται. Ακόμη, πραγματεύεται η 

ενδοομιλική τιμολόγηση και τα προβλήματα που συνεχώς ανακύπτουν από την συνεχή 

φορολογία μεταξύ συνδεδεμένων εταιριών. Είναι ένα μέσο με το οποίο οι πολυεθνικές 

εταιρίες μετατοπίζουν το εισόδημα τους με αποτέλεσμα την χαμηλότερη φορολογική 

επιβάρυνση. Τέλος, από την ανάλυση που πραγματοποιείται στην εργασία 

αντιλαμβανόμαστε πως οι ενδοομιλικές συναλλαγές αποτελούν εργαλείο διαχείρισης 

ή εργαλείο διαμόρφωσης για την συνολική φορολογική επιβάρυνση των εταιριών. 

Λέξεις κλειδιά: Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις, Ενδοομιλικές 

Συναλλαγές, Ενδοομιλική Τιμολόγηση, Όμιλος εταιριών. 
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Abstract 

 

To begin with, the consolidated financial statements are one of the most important tools 

for a more efficient evaluation and a better assessment of companies. Compliance with 

accounting standards and a uniform accounting policy between companies is 

considered imperative for the correct drawing of conclusions. The purpose of the work 

is the theoretical analysis of the consolidated financial statements and intra-group 

transactions, their usefulness in the daily life of businesses, how they are reflected 

through the accounting standards and the legislative framework they govern. It also 

deals with intercompany pricing and the problems that constantly arise from continuous 

taxation between related companies. It is a means by which multinational corporations 

shift their income resulting in a lower tax burden. Finally, from the analysis carried out 

in the paper, we understand that intra-group transactions are a management tool or a 

shaping tool for the overall tax burden of companies. 

Keywords: Consolidated Financial Statements, Intergroup Transactions, 

Intergroup Pricing, Group of Companies. 
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Κεφάλαιο 1: Εισαγωγή 

 

1.1: Εισαγωγικές Παρατηρήσεις  

            Στην παρούσα εργασία θα αναφερθούν και θα αναλυθούν η χρήση και η 

ενσωμάτωση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων από ένα όμιλο, με ποιους 

τρόπους και για ποιον σκοπό μπορεί να χρειαστεί η κατάρτιση τους και σε τι μπορεί να 

εξυπηρετήσει η εφαρμογή τους. Αρχικά, ένας όμιλος θα πρέπει να έχει προαποφασίσει 

τι μοντέλο λογιστικής πολιτικής θα ακολουθήσει , πρωτίστως , από την μητρική του 

εταιρία (την κύρια εταιρία ενός ομίλου) και ακολούθως θα πρέπει και οι υπόλοιπες 

θυγατρικές εταιρίες (δευτερεύουσες εταιρίες ενός ομίλου) που απαρτίζουν τον όμιλο 

να ακολουθούν την λογιστική πολιτική που εφαρμόζει η μητρική εταιρία. Η ακολουθία 

αυτή είναι αναγκαίο να συμβεί καθώς το νόημα της ύπαρξης των ενοποιημένων 
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οικονομικών καταστάσεων είναι να τηρούνται ενιαία τα λογιστικά πρότυπα 

απαρέγκλιτα καθώς και να συμμορφώνονται όλα τα μέρη του ομίλου σε αυτά. Ένας 

ακόμη λόγος που πρέπει να εφαρμόζετε ενιαία λογιστική πολιτική είναι η ακρίβεια 

εξαγωγής των τελικών αποτελεσμάτων και της καθαρής θέσης που θα έχουν οι 

θυγατρικές εταιρίες πρώτα ξεχωριστά η καθεμία και μετέπειτα ενοποιημένα μαζί με 

την μητρική και ότι θα εξάγονται με τις ίδιες ακριβώς διαδικασίες και θα ακολουθείτε 

η ίδια ακριβώς στρατηγική ώστε οι μέτοχοι και οι επενδυτές ενός ομίλου να έχουν σαφή 

και πλήρη εικόνα για τα ενοποιημένα αποτελέσματα που παρουσιάζονται την εκάστοτε 

οικονομική περίοδο. Καθώς ακόμη τους βοηθά να παίρνουν σημαντικές αποφάσεις 

διοικητικές και θεσμικές για τον μέλλον και την επιβίωση του ομίλου.  

         Επιπροσθέτως, η εταιρική επιχειρηματικότητα αφορά και λαμβάνεται από όλα τα 

μέρη που έχουν θέση μετόχου ή επενδυτή σε αυτό και εξελίσσεται ανάλογα με το 

οικονομικό περιβάλλον την εκάστοτε περίοδο. Για παράδειγμα παίρνονται αποφάσεις 

για την έναρξη νέων δραστηριοτήτων που σκοπό έχουν την καλύτερη εξυπηρέτηση και 

κερδοφορία του ομίλου, όπως και για την συρρίκνωση του αν κρίνεται αναγκαίο από 

τις συνθήκες που αντιμετωπίζει. Ακόμη η ενοποίηση διάφορων παρεμφερών 

δραστηριοτήτων είναι ένα μέτρο για καλύτερο έλεγχο και αποτελεσματικότερη 

διοίκηση. Όμως τον μεγαλύτερο ρόλο τον παίζουν οι κανόνες που διέπουν τον 

ανταγωνισμό, οι οποίοι είναι συνεχώς μεταβαλλόμενοι και επειδή η αγορά είναι ένα 

συνεχώς μεταβαλλόμενο περιβάλλον θα πρέπει  επενδυτές και επιχειρήσεις να 

μεταβάλλουν την πολιτική τους ανάλογα με τις ανάγκες και τα θέλω της αγοράς. Είναι 

πολλά τα παραδείγματα κατά καιρούς, εταιριών που δεν προσαρμόστηκαν άμεσα στις 

ανάγκες τις αγοράς και στους κανόνες του ανταγωνισμού και χρόνο με τον χρόνο 

έφθιναν μέχρι που έκλεισαν (Lancia). 

       Ένα ακόμη θέμα που πραγματεύεται η εργασία είναι οι ενδοομιλικές συναλλαγές, 

ο τρόπος πραγματοποίησης τους καθώς και τον σκοπό που εξυπηρετούν για την 

εκάστοτε οντότητα. Οι ενδοομιλικές συναλλαγές αφορούν αποκλειστικά και μόνο 

συνδεδεμένες επιχειρήσεις μέσα σε ένα οικοσύστημα ενός ομίλου. Επίσης το 

νομοθετικό πλαίσιο πάνω στο οποίο διέπονται οι ενδοομιλικές συναλλαγές καθώς και 

η Ενδοομιλική τιμολόγηση παίζουν σημαίνοντα ρόλο για την νομιμότητα και την 

πραγματοποίηση αυτών των συναλλαγών. Ο ΦΠΑ είναι ένα θέμα που αντιμετωπίζουν 

όλες οι επιχειρήσεις στην Ευρωπαϊκή Ένωση και στην Ελλάδα συγκεκριμένα και με 

την Ενδοομιλική τιμολόγηση εάν και εφόσον οι δραστηριότητες συνδεδεμένων 
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εταιριών βρίσκονται εκτός Ελλάδας είναι ένα μέτρο αντιμετώπισης και μείωσης του 

κόστους που αφήνει ο ΦΠΑ είτε με ενδοκοινοτικές συναλλαγές είτε με συναλλαγές 

μεταξύ τρίτων χωρών οπού εκεί μπαίνει στην μέση και το τελωνείο για την 

πραγματοποίηση της συγκεκριμένης συναλλαγής.     

 

1.2: Σκοπός και Ερευνητικά Ερωτήματα 

       Σκοπός της παρούσας εργασίας είναι η ανάλυση του θέματος των ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων των εταιρειών & το θέμα των ενδοομιλικών συναλλαγών 

που αντιμετωπίζουν οι σύγχρονες επιχειρήσεις.  

 

1.3: Δομή της Διπλωματικής Εργασίας 

      Αρχικά, η παρούσα εργασία είναι βιβλιογραφική οπότε είναι απαραίτητη η 

επισύναψη βιβλιογραφικής επισκόπησης καθώς και η βιβλιογραφία από όπου 

αντλήθηκαν πληροφορίες και πηγές για την διαμόρφωση της. Ακόμη  τα επιμέρους 

θέματα που πραγματεύεται είναι οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις οι 

ενδοομιλικές συναλλαγές  και τέλος την ενδοομιλική τιμολόγηση. 
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Κεφάλαιο 2: Επισκόπηση της βιβλιογραφίας 

2.1: Εισαγωγικές Παρατηρήσεις  

        Στην συγκεκριμένη ενότητα θα παρουσιαστεί η επισκόπηση της βιβλιογραφίας 

του θέματος της εργασίας. Συγκεκριμένα θα αναλυθεί το θέμα των ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων των εταιρειών και το θέμα των ενδοομιλικών συναλλαγών 

που αντιμετωπίζουν οι σύγχρονες επιχειρήσεις, αλλά και τα ενδιαφέροντα στοιχεία που 

παρουσιάζουν παρεμφερής έρευνες. 

2.2: Επιμέρους Επισκόπηση  

       Όσο αφορά την ενσωμάτωση στην μετρική εταιρεία των θυγατρικών εταιρειών, 

ενδιαφέρουσα κρίνεται η μελέτη του Luehlfling (2003) οι οποίοι σχολίασαν τις 

προτάσεις που διατυπώθηκαν από το FASBγια την ενσωμάτωση τους στην μητρική 

και διατυπώθηκαν απόψεις για το συγκεκριμένο θέμα. Το μεγαλύτερο πρόβλημα που 

εντοπίστηκε από τους μελετητές είναι το γεγονός ότι πρέπει  να δοθούν πλήρη στοιχεία 

για την ανάλογη ενσωμάτωση. Επίσης ένα άλλο σημείο που χρίζει ιδιαίτερης προσοχής 

και μελέτης, είναι το γεγονός της πλήρης ενοποίησης των αντίστοιχων εταιρειών, αλλά 

και να καθοριστούν οι προϋποθέσεις που θα παρουσιαστούν τα στοιχεία αυτά 

(Luehlfling, 2003). 

      Σε μια διαφορετική έρευνα λίγο αργότερα oΦίλιος (2005)  τονίζει ότι η 

πρωτοβουλία που θα παρθεί για την ενοποίηση των θυγατρικών στην μητρική και 

επομένως στην παρουσίαση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, θεωρείται 

το πιο σημαντικό θέμα από όλα που θα προκύψουν. Αυτό το εξηγεί γιατί βάση της 

εταιρικής επιχειρηματικότητας, πρέπει να γίνουν οι αντίστοιχες αναλύσεις στα κίνητρα 

που η κάθε μητρική έχει, ώστε να προσαρτήσει το δυναμικό της και την αντίστοιχη 

θυγατρική (Φίλιος, 2005) 

     Ο ίδιος ερευνητής τονίζει ότι η εταιρική επιχειρηματικότητα αρχίζει και κεντρίζει 

το ενδιαφέρον των μελετητών, με αποτέλεσα να έχουν προσδιοριστεί τρία σημαντικά 

στοιχεία που την χαρακτηρίζουν: το πρώτο είναι η δημιουργία διαφόρων νέων 

επιχειρηματικών δραστηριοτήτων, το δεύτερο είναι ο μετασχηματισμός των ήδη 

υπαρχουσών επιχειρήσεων σε ενοποιημένες και το τρίτο είναι η αλλαγή των 

υπαρχουσών κανόνων που διέπουν τον ανταγωνισμό των επιχειρήσεων (Φίλιος,  2005). 
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     Όσα θετικά στοιχεία και αν έχει μία διαδικασία ενοποίησης ανάμεσα στην μητρική 

και τις θυγατρικές επιχειρήσεις, τόσα αρνητικά στοιχεία έχουν εντοπιστεί τα οποία με 

βάση τους Αθιανό&Κωνσταντινούδη (2006) δεν θα πρέπει να αγνοηθούν. Ένα από 

αυτά είναι η δημιουργία θυγατρικής και η ενσωμάτωση της στην  αντίστοιχη μητρική. 

Επίσης σημαντικό κρίνεται το γεγονός του κατά πόσο η θυγατρική, είτε έχει 

προσαρτιστεί πρόσφατα, είτε είναι αρκετά χρόνια μαζί με την αντίστοιχη μητρική, 

μπορεί ή όχι να διεκδικεί ποσό χρηματοδότησης από την μητρική ή ακόμα και από 

εξωτερικό δανεισμό. (Αθιανό&Κωνσταντινούδη, 2006) 

    Για να απατήσουν στο παραπάνω ερώτημα οι μελετητές μελέτησαν την πορεία του 

ισολογισμού της μητρικής και την θυγατρικής πριν και μετά την αντίστοιχη 

προσάρτηση τους. Αυτό που φαίνεται είναι ότι ο ισολογισμός μετά την προσάρτηση 

της θυγατρικής, θεωρείται πιο μεταβλητός σε σχέση με τον ισολογισμό πριν την 

προσάρτηση. Κατά συνέπεια αυτό εξηγείται από το ότι μετά την προσάρτηση της 

θυγατρικής στην αντίστοιχη μητρική, ο ισολογισμός της φαίνεται πιο σωστός και 

ολοκληρωμένος από αυτό που ήταν πριν την προσάρτηση. Επομένως οι μελετητές 

κατέληξαν στο συμπέρασμα ότι οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ενισχύουν 

περισσότερο τις αντίστοιχες θυγατρικές (Αθιανό&Κωνσταντινούδη, 2006) 

    Τίθεται επομένως ένα σημαντικό ερώτημα, ποια είναι τα οφέλη που θα κερδίσει η 

μητρική από την αντίστοιχη ενοποίηση με τις θυγατρικές της. Εδώ απάντησαν οι 

Slovinetal, (2010) αφού εξέτασαν τις επιπτώσεις στην τιμή της αντίστοιχης μετοχής η 

οποία ελέγχεται από την μητρική. Συμπέραναν επομένως ότι  υπάρχει ένα θετικό 

αποτέλεσμα της τιμής της μετοχής της μητρικής σε αντίθεση με την τιμή της 

θυγατρικής της. Ιδιαίτερα δε, το θετικό αποτέλεσμα μπόρεσε και ξεπέρασε την αξία 

των θυγατρικών εταιρειών με τέτοιο τρόπο ώστε να προχωρήσει η μητρική σε μείωση 

της μετοχής της ώστε να μην υπάρχουν τόσο μεγάλες διαφορές στις τιμές των 

αντίστοιχων μετοχών τους (Slovinetal, 2010). 

    Τέλος ο Durdin (2015) μελέτησε τις προσπάθειες που κατέβαλαν οι οικονομικοί 

οργανισμοί προκειμένου να εξαλείψουν την απάτη. Φάνηκε από την έρευνα ότι οι 

εταιρείες που ανήκουν σε ομίλους μπορούν με καλυτέρα και ορθότερα μέτρα να 

καταπολεμήσουν την απάτη  και να συνεχίσουν τις επιχειρηματικές δραστηριότητές 

τους, σε αντίθεση με εταιρείες που δεν ανήκουν σε κάποιο όμιλο και προσπαθούν με 

δικά τους μέσα να ανταπεξέλθουν στο συγκεκριμένο φαινόμενο. Επομένως ένας 
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σημαντικός λόγος που οι εταιρείες χρειάζονται την ενοποίηση είναι και η προστασία 

από διάφορες συνθήκες που κατά καιρούς παρουσιάζονται και που θέτουν σε κίνδυνο 

την αξιοπιστία τους και το μέλλον τους (Durdin, 2015). 

    Τέλος οι Beects&Styger (2012) αναφέρουν ότι ένας λόγος που οι επιχειρήσεις 

προσδοκούν την δημιουργία ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων και επομένως 

προχωρούν στις αντίστοιχες συγχωνεύσεις είναι η μείωση του κόστους παραγωγής, 

αλλά και η αύξηση της ανταγωνιστικότητας προκειμένου να καλύψουν ολοένα και 

μεγαλύτερο μερίδιο στην υπάρχουσα αγορά που αναπτύσσονται. (Beects&Styger, 

2012). 

    Οι ενδοομιλικές  συναλλαγές από την άλλη πλευρά, αλλά και όλα τα συναφή θέματα, 

πρέπει να τονιστεί ότι θεωρείται ένα ιδιαίτερα ενδιαφέρον ζήτημα το οποίο έχει 

κεντρίσει το ενδιαφέρον αρκετών οικονομολόγων και λογιστών προκειμένου να 

μπορέσουν να απαντήσουν σε σημαντικά ερωτήματα σε θεωρητικό, αλλά και σε 

πρακτικό επίπεδο.  

     Κύριο μέλημα παρόμοιων ερευνών είναι το ζήτημα της ενδοομιλικής τιμολόγησης, 

αλλά και θεμάτων σχετικά με την φορολογία. Οι φορολογικές αρχές όλων των χωρών 

έχουν γίνει περισσότερο αυστηρές, ιδιαίτερα σε θέματα όπως το transferpricing. 

Αντίστοιχα οι πολυεθνικές επιχειρήσεις ασχολούνται κατά κύρια βάση με την 

ενδοομιλική τιμολόγηση. Αυτό το πραγματοποιούν καθώς μπορούν και μεταφέρουν 

κέρδη μέσα στον όμιλο, με αποτέλεσμα να υπάρχει διαφορετική αντιμετώπιση των 

φορολογικών συστημάτων ανά τον κόσμο, που διαπραγματεύονται οι αντίστοιχες 

επιχειρήσεις. (Karpenko, 2018) 

     Η ίδια ερευνήτρια τονίζει ότι υπάρχουν αρκετές επιχειρήσεις που αντιμετωπίζουν 

προβλήματα κατά την εκτέλεση των ενδοομιλικών συναλλαγών, αλλά και της 

αντίστοιχης λογιστικής τους απεικόνισης. Τα προβλήματα αυτά δημιουργούνται καθώς 

υπάρχει ένα θεωρητικό κενό όσο αφορά της συγκριτική διαδικασία των αντίστοιχων 

ενδοομιλικών συναλλαγών. Γι’ αυτό και κρίθηκε ιδιαίτερα σημαντικό το γεγονός του 

προσδιορισμού της ουσίας, αλλά και των κύριων στοιχείων που αναφέρονται στην 

συγκρισιμότητα των τιμών των ενδοομιλικών συναλλαγών (Karpenko, 2018). 

      Προκείμενου δε, να υπάρχουν ορισμένα συμπεράσματα αναφορικά με τις 

ενδοομιλικές συναλλαγές η Karpenko (2018) τόνισε ότι στην έρευνα της εξέτασε 
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ελεγχόμενες, αλλά και μη ελεγχόμενες συναλλαγές και εφάρμοσε τις τιμές των 

ενδοομιλικών συναλλαγών, αλλά και όλων των αντίστοιχων συνθηκών που 

πραγματοποιήθηκαν την στιγμή της σύγκρισης των πρακτικών. Επίσης στην 

συγκεκριμένη έρευνα μελετήθηκαν όλοι οι παράγοντες που μπορούν να επηρεάσουν 

την τιμή σε μία ενδοομιλικήσυναλλαγή όπωςδιάφοροι αστάθμητοι παράγοντες,  αλλά 

και οι κίνδυνοι που τυχόν εγκυμονούν. Η ερευνήτρια απέδειξε ότι με βάση τα δεδομένα 

που επικρατούσαν σε διεθνή περιβάλλοντα, οι τιμές που διαμορφώθηκαν στις 

ενδοομιλικές συναλλαγές θεωρούνται πιο δίκαιες σε σχέση με τις τιμές που θα 

επικρατούσαν αν οι επιχειρήσεις δεν συμμετείχαν σε ομίλους ή παρεμφερή 

διαδικασίες. (Karpenko, 2018). 

      Από την άλλη πλευρά ιδιαίτερα ενδιαφέρουσα θεωρείται η μελέτη των Daviesetal., 

(2018) που αναφέρουν ότι στις πολυεθνικές επιχειρήσεις που πραγματοποιούν 

ενδοομιλικές συναλλαγές, είχε παρατηρηθεί το γεγονός του ότι οι τιμές ανάμεσα στις 

συγκεκριμένες επιχειρήσεις παρουσίαζαν συστηματική απόκλιση από αυτές που θα 

εφαρμόζονταν με βάση την αρχή των ίσων ευκαιριών. Αποτέλεσμα της παραπάνω 

διαδικασίας είναι η αποφυγή του φαινομένου της φοροαποφυγής. Επομένως ένας 

ακόμα λόγος που θεωρείται  σημαντική η χρησιμότητα των ενδοομιλικών συναλλαγών 

στις επιχειρήσεις είναι και η αποφυγή του φαινόμενου της φοροαποφυγής (Daviesetal., 

2018). 

     Αλλά και ο Pellefigue (2015) αναφέρει στην μελέτη του ότι όταν ένας όμιλος 

αποφασίζει να εφαρμόσει τις ενδοομιλικές συναλλαγές, τότε θα πρέπει να ασχοληθεί 

περισσότερο με τα ζητήματα φορολογίας που θεωρούνται ιδιαίτερα σημαντικά, όσο 

αφορά τον συγκεκριμένο όμιλο. Μελετώντας τα διάφορα συστήματα που κατά καιρούς 

εφαρμόζονται στους ομίλους, συμπέρανε ότι υπάρχει ευνοϊκότερη μεταχείριση του 

ομίλου όταν χρησιμοποιεί ενδοομιλικές συναλλαγές, από ότι αν δεν τις 

χρησιμοποιούσε στην καθημερινότητα του (Pellegigue, 2015). 

Ένα χρόνο νωρίτερα ο Μπουστάκης (2014) ασχολήθηκε με λεπτομέρεια με τις 

ενδοομιλικές συναλλαγές και μελέτησε την αντίστοιχη τιμολόγησή τους. επίσης 

ασχολήθηκε με τις αντίστοιχες υποχρεώσεις που οι φορολογούμενοι έχουν, αλλά και ε 

την νομοθεσία που αφορά την Ελλάδα στο κομμάτι αυτό. Το θέμα στις περιπτώσεις 

αυτές είναι ότι οι αντίστοιχοι ελεγκτές δίνουν ιδιαίτερη σημασία στις εν λόγο 

διαδικασίες με αποτέλεσμα να υπάρχει αφενός καλύτερη αντιμετώπιση της 
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φορολογικής βάσης της επιχείρησης και αφετέρου να υπάρχει μεγαλύτερη και 

ευκρίνεια στην αντίστοιχη διαφάνεια που πρέπει να εφαρμόζεται σε κάθε επιχείρηση – 

όμιλο (Μπουστάκης, 2014). 

       Ενδιαφέρουσα κρίνεται και η μελέτη των Mckinley&Owsley (2014) οι οποίοι 

ερεύνησαν την σχέση ανάμεσα στην ενδοομιλική τιμολόγηση και στις αντίστοιχες 

οικονομικές καταστάσεις που δημοσιεύουν οι επιχειρήσεις. Αυτό που συμπέραναν 

είναι ότι επειδή οι ελεγκτικές και φορολογικές διαδικασίες θεωρούνται ιδιαίτερα 

αυξημένες, η ενδοομιλική τιμολόγηση μπορεί να είναι ένα σημείο που χρειάζεται 

προσοχή και σύνεση. Αυτό γίνεται εύκολα αντιληπτό αν σκεφτεί κανείς ότι από την 

μία πλευρά οι φορολογικές αρχές επιδιώκουν την πλήρη διαφάνεια των λογιστικών της 

εταιρείας – ομίλου και από την άλλη η εταιρεία επιδιώκει να δείξει μόνο όσα 

θεωρούνται απαραίτητα στις φορολογικές αρχές ώστε να μειώσει τυχόν πρόστιμα και 

χρεώσεις (Mckinley&Owsley, 2014). 

       Κλείνοντας πρέπει να τονιστεί ότι η κάθε εταιρεία χρησιμοποιεί την πρακτική της 

ενδοομιλικής τιμολόγησης προκειμένου να μπορέσει να μετατοπίσει την φορολογική 

της επιβάρυνση σε ρυθμίσεις που είναι πιο ευνοϊκές και που άγονται σε φοροαπαλλαγές 

και γενικά μειώσεις των αντίστοιχων φόρων που τους αναλογούν.  
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Κεφάλαιο 3: Ποια είναι η ερμηνεία για τις Ενοποιημένες Οικονομικές 

Καταστάσεις 

 

3.1:Γενικές έννοιες και ορισμοί όσο αφορά τις ενοποιημένες οικονομικές 

καταστάσεις 

Σε γενικές γραμμές, η εφαρμογή της διαδικασίας των ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων από μια εταιρεία για να ολοκληρωθεί χρειάζεται να ενσωματώσει και να 

συνδυάσει όλες τις λειτουργίες της χρηματοοικονομικής λογιστικής μαζί, προκειμένου 

να δημιουργήσει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις που εμφανίζουν 

αποτελέσματα στον αντίστοιχο ισολογισμό της, αλλά και γενικότερα σε όλες τις 

οικονομικές καταστάσεις όπως στην κατάσταση του λογαριασμού των 

αποτελεσμάτων, αλλά και την αναφορά των ταμειακών ροών. Η απόφαση κατάθεσης 

ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σε θυγατρικές, λαμβάνεται συνήθως σε 

ετήσια βάση και συχνά επιλέγεται λόγω φορολογικών ή άλλων πλεονεκτημάτων που 

προκύπτουν (Καραγιάννη etal., 2017). 

Τα κριτήρια για την υποβολή ενοποιημένης οικονομικής κατάστασης σε θυγατρικές 

βασίζονται κυρίως στο ποσό της ιδιοκτησίας που έχει η μητρική εταιρεία στη 

θυγατρική. Γενικά, το 50% ή περισσότερο που εκφράζει το ποσοστό  ιδιοκτησίας σε 

άλλη εταιρεία, συνήθως την ορίζει ως θυγατρική και δίνει τη δυνατότητα στη μητρική 

εταιρεία να συμπεριλάβει τη θυγατρική σε μια ενοποιημένη οικονομική κατάσταση. Σε 

ορισμένες περιπτώσεις μπορεί να επιτρέπεται η ιδιοκτησία κάτω του 50% εάν η 

μητρική εταιρεία δείξει ότι η διοίκηση της θυγατρικής είναι ευθυγραμμισμένη σε 

μεγάλο βαθμό με τις διαδικασίες λήψης αποφάσεων της μητρικής εταιρείας. 

(Δημητράς&Βρέντζου, 2015) 

Εάν μια εταιρεία έχει ιδιοκτησία σε θυγατρικές αλλά δεν έχει επιλέξει να συμπεριλάβει 

μια θυγατρική σε σύνθετες αναφορές ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, τότε 

συνήθως θα λογοδοτεί για τια αποφάσεις της θυγατρικής χρησιμοποιώντας τη μέθοδο 

κόστους ή τη μέθοδο της καθαρής θέσης. 

Οι ιδιωτικές εταιρείες συνήθως λαμβάνουν την απόφαση δημιουργίας ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων, συμπεριλαμβανομένων των θυγατρικών σε ετήσια βάση. 
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Αυτή η ετήσια απόφαση επηρεάζεται συνήθως από τα φορολογικά πλεονεκτήματα που 

μπορεί να λάβει μια εταιρεία από την κατάθεση ενοποιημένης έναντι μη ενοποιημένης 

κατάστασης αποτελεσμάτων για ένα φορολογικό έτος. Οι δημόσιες εταιρείες συνήθως 

επιλέγουν να δημιουργήσουν ενοποιημένες ή μη ενοποιημένες οικονομικές 

καταστάσεις για μεγαλύτερο χρονικό διάστημα. (Καραγιάννη etal., 2017) 

Εάν μια δημόσια εταιρεία θέλει να αλλάξει από ενοποιημένη σε μη ενοποιημένη, 

μπορεί να χρειαστεί να υποβάλει αίτημα αλλαγής. Η αλλαγή από ενοποιημένη σε μη 

ενοποιημένη κατάσταση μπορεί επίσης να εγείρει ανησυχίες με τους επενδυτές ή 

επιπλοκές με τους ελεγκτές, οπότε η υποβολή ενοποιημένων θυγατρικών οικονομικών 

καταστάσεων είναι συνήθως μια μακροπρόθεσμη απόφαση χρηματοοικονομικής 

λογιστικής. Υπάρχουν ωστόσο κάποιες καταστάσεις όπου μια αλλαγή εταιρικής δομής 

μπορεί να απαιτήσει αλλαγή των ενοποιημένων χρηματοοικονομικών στοιχείων, όπως 

λόγου χάρη μία εξαγορά (Δημητράς&Βρέντζου, 2015). 

 

 

 

 

3.2: Απαιτήσεις αναφοράς 

Όπως αναφέρθηκε, οι ιδιωτικές εταιρείες έχουν πολύ λίγες απαιτήσεις για την αναφορά 

οικονομικών καταστάσεων, αλλά οι δημόσιες εταιρείες πρέπει να συμφωνούν με τις 

Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές του Συμβουλίου Χρηματοοικονομικών 

Προτύπων (GAAP). Εάν μια εταιρεία έχει συναλλαγές σε διεθνές επίπεδο, πρέπει 

επίσης να συμπληρώνει τα αντίστοιχα βιβλία της όπως ορίζονται οι διατάξεις και οι 

οδηγίες των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (IFRS) του 

Συμβουλίου των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων. Τόσο τα GAAP όσο και τα IFRS 

έχουν ορισμένες συγκεκριμένες κατευθυντήριες γραμμές για τις οντότητες που 

επιλέγουν να έχουν ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις με θυγατρικές 

(Καραγιάννη etal., 2017). 

Γενικά, η εταιρεία που ορίζεται ως μητρική με βάση τα IFRS, αλλά και όλες οι 

θυγατρικές της, θα χρησιμοποιούν το ίδιο χρηματοοικονομικό λογιστικό πλαίσιο 
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προκειμένου να καταρτίσουν  χωριστές ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Οι 

μητρικές εταιρείες που επιλέγουν να δημιουργήσουν ενοποιημένες οικονομικές 

καταστάσεις με τις αντίστοιχες θυγατρικές τους, απαιτούν σημαντική επένδυση σε 

χρηματοοικονομική λογιστική υποδομή λόγω των λογιστικών ενοποιήσεων που 

απαιτούνται για την προετοιμασία των τελικών ενοποιημένων οικονομικών εκθέσεων. 

Υπάρχουν ορισμένα βασικά προσωρινά πρότυπα που πρέπει να τηρούν οι εταιρείες που 

χρησιμοποιούν ενοποιημένες θυγατρικές οικονομικές καταστάσεις. Ξεκινώντας την 

εφαρμογή πρέπει να τονιστεί ότι  επιβάλλεται πως η εταιρεία που θεωρείται ως 

μητρική, αλλά και όλες οι θυγατρικές της εταιρείες δεν μπορούν να μεταφέρουν 

μετρητά, έσοδα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις μεταξύ των εταιρειών για να 

βελτιώσουν άδικα τα αποτελέσματα ή να μειώσουν τους οφειλόμενους φόρους. 

Ανάλογα με τις λογιστικές οδηγίες που χρησιμοποιούνται, τα πρότυπα ενδέχεται να 

διαφέρουν για το ποσό της ιδιοκτησίας που απαιτείται για να συμπεριληφθεί μια 

εταιρεία σε ενοποιημένες θυγατρικές οικονομικές καταστάσεις. 

(Δημητράς&Βρέντζου, 2015) 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις αναφέρουν τα συνολικά αποτελέσματα 

αναφοράς των χωριστών νομικών οντοτήτων. Οι τελικές καταστάσεις οικονομικής 

αναφοράς παραμένουν οι ίδιες στον ισολογισμό, αλλά και στην αντίστοιχη κατάσταση 

των αποτελεσμάτων, καθώς και στην κατάσταση των ταμειακών ροών. Κάθε 

ξεχωριστή νομική οντότητα έχει τις δικές της οικονομικές, λογιστικές διαδικασίες και 

δημιουργεί τις δικές της οικονομικές καταστάσεις. Αυτές οι καταστάσεις στη συνέχεια 

συνδυάζονται συνολικά από τη μητρική εταιρεία στις τελικές ενοποιημένες αναφορές 

του ισολογισμού, της κατάστασης αποτελεσμάτων και της κατάστασης των ταμειακών 

ροών. Κλείνοντας οφείλει κανείς να αναφέρει το γεγονός του ότι τόσο η εταιρεία που 

θεωρείται μητρική, όσο και οι θυγατρικές της αποτελούν μία ενιαία οικονομική 

οντότητα, οι επενδυτές, οι ρυθμιστικές αρχές και οι πελάτες θεωρούν ότι οι 

ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις βοηθούν στην εκτίμηση της συνολικής θέσης 

ολόκληρης της οντότητας (Κόντος, 2015). 
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3.3:Λογιστική Ιδιοκτησίας: Μέθοδοι Κόστους και Ιδίων Κεφαλαίων 

Υπάρχουν κυρίως τρεις τρόποι για την αναφορά συμφερόντων ιδιοκτησίας μεταξύ 

εταιρειών. Ο πρώτος τρόπος είναι η δημιουργία ενοποιημένων θυγατρικών 

οικονομικών καταστάσεων. Οι μέθοδοι κόστους και ιδίων κεφαλαίων είναι δύο 

επιπλέον που χρησιμοποιούνται από τις εταιρείες ώστε να μπορούν να λογοδοτούν για 

τα συμφέροντα ιδιοκτησίας στις οικονομικές τους αναφορές. Συνολικά, η ιδιοκτησία 

βασίζεται συνήθως στο συνολικό ποσό των ιδίων κεφαλαίων που κατέχονται. Εάν μια 

εταιρεία κατέχει λιγότερο από το 20% των μετοχών μιας άλλης εταιρείας, θα 

χρησιμοποιεί συνήθως τη μέθοδο κόστους της χρηματοοικονομικής αναφοράς. Εάν μια 

εταιρεία κατέχει περισσότερο από το 20% αλλά λιγότερο από 50%, θα χρησιμοποιεί 

συνήθως τη μέθοδο της καθαρής θέσης ( Κόντος, 2015). 

 

3.4: Παραδείγματα εταιρείας 

Η BerkshireHathaway Inc. (BRK.A, BRK.B) και η Coca-Cola (KO) είναι δύο 

παραδείγματα εταιρειών. Η BerkshireHathaway είναι μια εταιρεία συμμετοχών με 

συμφέροντα ιδιοκτησίας σε πολλές διαφορετικές εταιρείες. Η BerkshireHathaway 

χρησιμοποιεί μια προσέγγιση υβριδικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, η 

οποία φαίνεται από τα οικονομικά της. Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 

της, αναλύει τις δραστηριότητές της και στη συνέχεια όλες τις δευτερεύουσες 

δραστηριότητές. Το μερίδιο συμμετοχής της σε δημόσια διαπραγματεύσιμη εταιρεία 

KraftHeinz (KHC) λογίζεται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης. 

Άλλο παράδειγμα είναι η Coca-Cola που θεωρείται μια παγκόσμια εταιρεία με πολλές 

θυγατρικές. Έχει θυγατρικές σε όλο τον κόσμο που την βοηθούν να υποστηρίξει την 

παγκόσμια παρουσία της με πολλούς τρόπους. Κάθε θυγατρική της συμβάλλει στους 

στόχους λιανικής πώλησης των τροφίμων με θυγατρικές στους τομείς της εμφιάλωσης 

των ποτών, αλλά και άλλων ροφημάτων, όπως τους χυμούς. 
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Κεφάλαιο 4:Παρουσίαση Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

 

4.1: Περίληψη του ΔΠΧΑ 10 

 

Σκοπός 

Το συγκεκριμένο πρότυπο στοχεύει στο να μπορέσει να είναι σε θέση να θεσπίσει όλες 

τις απαραίτητες διαδικασίες αλλά και αρχές, που θα βοηθήσουν τις εταιρίες που θα το 

υιοθετήσουν στο να συντάξουν τις ενοποιημένες οικονομικές τους καταστάσεις με 

ορθό και ολοκληρωμένο τρόπο. Η σύνταξη αυτή περιλαμβάνει την διαδικασία 

ενοποίησης των καταστάσεων, όταν μία οντότητα ελέγχει άλλες οντότητες ανεξάρτητα 

από το αν ελέγχει μία ή περισσότερες οντότητες. [ΔΠΧΑ 10: 1] 

Το Πρότυπο απαιτεί από μια μητρική οντότητα να παρουσιάζει με ορθό τρόπο τις 

ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, να θέτει τις διαδικασίες ώστε να τηρείται η 

αρχή του ελέγχου και να καθιερώνει τον έλεγχο ως βάση για την ενοποίηση ώστε να  

προσδιορίσει εάν ένας επενδυτής ελέγχει μία οντότητα να μπορέσει να διεξάγει τα 

σωστά συμπεράσματα. Επίσης το πρότυπο πρέπει να ορίζει όλες τις λογιστικές 

απαιτήσεις που χρειάζονται ώστε να υπάρχει ορθή σύνταξητων ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων, να ορίζει μια επενδυτική οντότητα και να αποσαφηνίζει 

όλες τις εξαιρέσεις από την ενοποίηση των συγκεκριμένων θυγατρικών μιας 

οντότητας(Μπατσινίλας& Πατατούκας, 2015). 

 

Ανάλυση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων- έννοιες και αξίες 

Λέγοντας ενοποιημένες  οικονομικές καταστάσεις ενός ομίλου νοούνται όλες οι 

έννοιες όλα τα στοιχεία που αποτελούν μία οντότητα τόσο της μητρικής όσο των 

θυγατρικών της παρουσιάζονται ως αυτές μιας μόνο οικονομικής οντότητας (Ψαθάκη, 

2017). 
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Έλεγχος ενός επενδυτή 

Ένας επενδυτής ελέγχει έναν επενδυμένο όταν ο επενδυτής εκτίθεται ή έχει δικαιώματα 

σε μεταβλητές αποδόσεις από τη συμμετοχή του με τον επενδυόμενο και έχει τη 

δυνατότητα να επηρεάσει αυτές τις αποδόσεις μέσω της δύναμής του επί του 

επενδυμένου. 

Επενδυτική οντότητα 

Θεωρείται η οντότητα που δέχεται χρηματικά διαθέσιμα - κεφάλαια από έναν ή 

περισσότερους επενδυτές με απώτερο στόχο την παροχή αυτών των επενδυτών σε 

υπηρεσίες διαχείρισης, που δεσμεύεται προς τους επενδυτές ότι ο επιχειρηματικός 

σκοπός του είναι να επενδύσει κεφάλαια αποκλειστικά για αποδόσεις από ανατίμηση 

κεφαλαίου, και που στο τέλος αξιολογεί την απόδοση όλων σχεδόν των επενδύσεών 

της σε δίκαιη αξία (Ψαθάκη, 2017). 

Μητρική εταιρεία θεωρείται μια εταιρεία - οντότητα που είναι υπό την προστασία αλλά 

και τον έλεγχο μίας ή περισσοτέρων οντοτήτων. 

Τα Προστατευτικά δικαιώματα θεωρούνται τα δικαιώματα που έχουν σχεδιαστεί για 

να προστατεύουν τα συμφέροντα του μέρους που κατέχει αυτά τα δικαιώματα, χωρίς 

να παρέχουν σε αυτό το κόμμα εξουσία επί της οντότητας στην οποία σχετίζονται αυτά 

τα δικαιώματα.(Devrimi&Maximilian, 2015) 

Σχετικές δραστηριότητες θεωρούνται οι δραστηριότητες του επενδυόμενου που 

επηρεάζουν σημαντικά τις αποδόσεις του επενδυτή (Ψαθάκη, 2017) 

 

Ιστορικό του ΔΠΧΑ 10 

Παρακάτω παρουσιάζεται ένα ιστορικό ανάπτυξης του προτύπου, προσαρμοσμένου 

στις τρέχουσες ανάγκες που προκύπτουν ανάλογα με την χρονική περίοδο που το 

μελετάμε.(Devrimi&Maximilian, 2015) 

- 18 Δεκεμβρίου 2008 : Δημοσιεύθηκαν οι έννοιες των ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων  
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- 29 Σεπτεμβρίου 2010 : Δημοσιεύτηκε το προσχέδιο προσωπικού των ΔΠΧΑ με 

τίτλο: Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

- 12 Μαΐου 2011 : Οι Ε.Ο.Κ. δημοσιεύθηκαν στο ευρύ κοινό. Αυτό σημαίνει ότι 

ισχύουν για την χρονική περίοδο μετά την 1 Ιανουαρίου 2013 

- 28 Ιουνίου 2012 : Τροποποίηση των ρυθμίσεων των  Ενοποιημένων 

Οικονομικών Καταστάσεων, των Κοινών Διακανονισμών και  της 

Γνωστοποίησης Συμφερόντων σε Άλλες Οντότητες:  

- 31 Οκτωβρίου 2012 Τροποποιήθηκε από Επενδυτικές Οντότητες 

(Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 27) Ισχύει για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2014 

- 11 Σεπτεμβρίου 2014: Τροποποιήθηκε με πώληση ή συνεισφορά περιουσιακών 

στοιχείων μεταξύ επενδυτή και συνδεδεμένης ή κοινοπραξίας του 

(Τροποποιήσεις ΔΠΧΑ 10 και ΔΛΠ 28) Ισχύει για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2016 που αναβάλλεται επ’ αόριστόν (βλ. 

Παρακάτω) 

- 18 Δεκεμβρίου 2014: Τροποποιήθηκε από επενδυτικές οντότητες: Εφαρμογή 

της εξαίρεσης ενοποίησης (Τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 

28) (ιστορικό έργου). Ισχύει για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

1 Ιανουαρίου 2016 

- 17 Δεκεμβρίου 2015: Τροποποιήθηκε με ημερομηνία έναρξης ισχύος των 

τροποποιήσεων στο ΔΠΧΑ 10 και στο ΔΛΠ 28 που αναβάλλουν επ’ αόριστόν 

την ημερομηνία έναρξης ισχύος των τροποποιήσεων των προτύπων αυτών του 

Σεπτεμβρίου 2014 

 

 

Έλεγχος που άγεται στο συγκεκριμένο πρότυπο  

Ένας επενδυτής καθορίζει εάν μια εταιρεία είναι μητρική, αξιολογώντας εάν ελέγχει 

έναν ή περισσότερους επενδυτές. Ένας επενδυτής λαμβάνει υπόψη του όλα τα στοιχεία 

που χρειάζεται ώστε να αξιολογεί ή να ελέγχει έναν επενδυόμενο. Ένας επενδυτής 

ελέγχει έναν επενδυμένο όταν εκτίθεται ή έχει δικαιώματα σε μεταβλητές αποδόσεις 

από την στιγμή που συμμετέχει στην διαχείριση του  επενδυόμενου, αλλά και που 
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μπορεί να επηρεάσει τις παραπάνω διαδικασίες μέσω της  δύναμής του επί του 

επενδυμένου. [ΔΠΧΑ 10: 5-6 · ΔΠΧΑ 10: 8] 

Ένας επενδυτής ελέγχει έναν επενδυτή εάν και μόνο εάν ο επενδυτής έχει όλα τα 

ακόλουθα στοιχεία: [ΔΠΧΑ 10: 7] 

1) εξουσία επί του επενδυόμενου, δηλαδή ο επενδυτής έχει υπάρχοντα δικαιώματα 

που του δίνουν τη δυνατότητα να κατευθύνει τις σχετικές δραστηριότητες 

(δραστηριότητες που επηρεάζουν σημαντικά τις αποδόσεις του επενδυμένου), 

ή δικαιώματα σε μεταβλητές αποδόσεις από τη συμμετοχή του με τον 

επενδυόμενο στη δυνατότητα χρήσης της  εξουσίας επί του επενδυόμενου να 

επηρεάσει το ύψος των αποδόσεων του επενδυτή. 

2) Η εξουσία προκύπτει από τα δικαιώματα. Τέτοια δικαιώματα μπορεί να είναι 

απλά (π.χ. μέσω δικαιωμάτων ψήφου) ή να είναι περίπλοκα (π.χ. 

ενσωματωμένα σε συμβατικές ρυθμίσεις). Ένας επενδυτής που κατέχει μόνο 

προστατευτικά δικαιώματα δεν μπορεί να έχει εξουσία πάνω σε έναν 

επενδυόμενο και επομένως δεν μπορεί να ελέγξει τον επενδυόμενο [ΔΠΧΑ 

10:11, ΔΠΧΑ 10:14]. 

3) Ένας επενδυτής πρέπει να είναι εκτεθειμένος ή να έχει δικαιώματα σε 

μεταβλητές αποδόσεις από τη συμμετοχή του σε έναν επενδυόμενο . Αυτές οι 

αποδόσεις πρέπει να έχουν τη δυνατότητα να διαφέρουν ως αποτέλεσμα της 

απόδοσης του επενδυόμενου και μπορεί να είναι θετικές, αρνητικές ή και τα 

δύο. [ΔΠΧΑ 10:15] 

4) Ένας επενδυτής δεν πρέπει να έχει μόνο εξουσία έναντι ενός επενδυόμενου και 

εξουσία σε έκθεση ή δικαιώματα που αφορούν μεταβλητές αποδόσεις από τη 

συμμετοχή του με τον επενδυόμενο, ένας επενδυτής πρέπει επίσης να έχει τη 

δυνατότητα να χρησιμοποιήσει τη δύναμή του πάνω στον επενδυόμενο για να 

επηρεάσει τις αποδόσεις του από τη συμμετοχή του στην παραπάνω διαδικασία. 

[ΔΠΧΑ 10:17]. 

5) Κατά την αξιολόγηση του εάν ένας επενδυτής ελέγχει έναν επενδυόμενο, με 

δικαιώματα λήψης αποφάσεων καθορίζει εάν ενεργεί ως κύριος ή ως 

αντιπρόσωπος άλλων μερών. Ένας αριθμός παραγόντων λαμβάνεται υπόψη για 

την πραγματοποίηση αυτής της αξιολόγησης. Για παράδειγμα, η αμοιβή του 

υπεύθυνου λήψης αποφάσεων λαμβάνεται υπόψη για τον προσδιορισμό του 
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στο αν βοηθά ή αποθαρρύνει την ολοκλήρωση της παραπάνω διαδικασίας  

[ΔΠΧΑ 10: Β58, ΔΠΧΑ 10: Β60] 

 

4.2: Λογιστικές απαιτήσεις 

 

Τρόπος της σύνταξης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 

Μια μητρική εταιρεία ετοιμάζει τις καταστάσεις της που είναι ενοποιημένες όταν 

χρειάζεται να χρησιμοποιήσει ενιαίες λογιστικές πολιτικές για συναλλαγές και 

παρόμοια γεγονότα σε συγκεκριμένες συνθήκες. [ΔΠΧΑ 10:19] 

Ωστόσο, μια μητρική δεν χρειάζεται να μπει στην παραπάνω διαδικασία όταν έχει τις 

παρακάτω προϋποθέσεις: [ΔΠΧΑ 10: 4 (α)] 

- όταν είναι θυγατρική εξ ολοκλήρου ή είναι θυγατρική μερικής ιδιοκτησίας άλλης 

οντότητας και οι υπόλοιποι ιδιοκτήτες της, γνωρίζουν το γεγονός ότι η εν λόγο εταιρεία 

δεν είναι υποχρεωμένη να παρουσιάζει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις  

- όταν το χρέος της ή τα ίδια κεφάλαια δεν μπορούν να διαπραγματευτούν σε 

οποιαδήποτε δημόσια αγορά ( δηλαδή σε αγορά που έχει να κάνει με το εγχώριο ή 

ακόμα και με το ξένο χρηματιστήριο ή ακόμα και με την εξωχρηματιστηριακή αγορά, 

αλλά και με διάφορες τοπικές ή περιφερειακές αγορές), ούτε βρίσκεται στη διαδικασία 

κατάθεσης των οικονομικών καταστάσεών  

-όταν έχει σκοπό την έκδοση οποιασδήποτε κατηγορίας μέσων σε μια δημόσια αγορά 

και η τελική ή κάθε ενδιάμεση μητρική καταρτίζει οικονομικές καταστάσεις διαθέσιμες 

για δημόσια χρήση που συμμορφώνονται με τα ΔΠΧΠ, στις οποίες οι θυγατρικές 

ενοποιούνται ή αποτιμώνται στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων σύμφωνα με 

το ΔΠΧΑ 10. 

 

Ποιες είναι οι διαδικασίες ενοποίησης 

Οι ενοποιημένες  οικονομικές καταστάσεις: [ΔΠΧΑ 10: B86] συνδυάζουν πολλά 

σημαντικά στοιχεία του ενεργητικού, του παθητικού, των ιδίων κεφαλαίων, των 
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εσόδων, εξόδων και ταμειακών ροών της μητρικής με αυτές των θυγατρικών, όπου στο 

τέλος  συμψηφίζουν (εξαλείφουν) τη λογιστική αξία της επένδυσης της μητρικής σε 

κάθε θυγατρική και το μέρος των ιδίων κεφαλαίων της μητρικής κάθε θυγατρικής 

(ΔΠΧΑ 3) 

Σε περίπτωση που υπάρχουν συγχωνεύσεις ή εξαγορές επιχειρήσεων το πρότυπο εξηγεί 

πώς να λογιστικοποιείται οποιαδήποτε σχετική υπεραξία, εξαλείφει πλήρως τα 

ενδοομιλικά περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις, αλλά επίσης εξαλείφει τελείως 

και διάφορα άλλα στοιχεία όπως τις ταμειακές ροές, τα έξοδα αλλά και τα έσοδα, όπως 

επίσης και τα ίδια κεφάλαια, που έχουν άμεση σχέση με τις συναλλαγές μεταξύ 

οντοτήτων του ομίλου ( δηλαδή έχουν άμεση σχέση με τα κέρδη αλλά και τις ζημιές 

που είναι απόρροια των ενδοομιλικών συναλλαγών και που αναγνωρίζονται σε 

περιουσιακά στοιχεία, όπως αποθέματα και πάγια περιουσιακά στοιχεία, απαλείφονται 

πλήρως). 

Η αναφέρουσα οντότητα περιλαμβάνει τα στοιχεία της θυγατρικής δηλαδή τα έξοδα, 

αλλά και τα έσοδα της που θα χρησιμοποιηθούν στις καταστάσεις από την ημερομηνία 

που η μητρική έχει τον έλεγχο της θυγατρικής, και μέχρι το χρονικό σημείο που η 

μητρική παύει να ελέγχει τη θυγατρική. Τα συγκεκριμένα στοιχεία που 

χρησιμοποιούνται από την μητρική έχουν ως βάση τα ποσά τόσο των περιουσιακών 

στοιχείων της όσο και στις ανάλογες υποχρεώσεις της. Αυτά αναγνωρίζονται ως 

στοιχεία που πρέπει να χρησιμοποιηθούν στις ανάλογες οικονομικές καταστάσεις 

[ΔΠΧΑ 10: B88]. 

Η μητρική και οι θυγατρικές υποχρεούνται να έχουν τις ίδιες ημερομηνίες αναφοράς ή 

ενοποίησης βάσει πρόσθετων οικονομικών πληροφοριών που ετοιμάζονται από τη 

θυγατρική, εκτός εάν είναι ανέφικτο. Όπου είναι ανέφικτο, χρησιμοποιούνται οι 

τελευταίες χρονικά οικονομικές καταστάσεις της θυγατρικής, που όμως έχουν 

προσαρμοστεί ώστε να περικλείουν τις επιπτώσεις σημαντικών συναλλαγών ή 

γεγονότων μεταξύ των ημερομηνιών αναφοράς της θυγατρικής και των ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων. Η διαφορά μεταξύ της ημερομηνίας που χρησιμοποιείται 

για την σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της θυγατρικής και της σύνταξης που 

χρησιμοποιούνται για τις ενοποιημένες καταστάσεις  δεν θα υπερβαίνει τους τρεις 

μήνες [ΔΠΧΑ 10: Β92, ΔΠΧΑ 10: Β93]. 
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Μη ελεγχόμενα συμφέροντα (NCI) 

Μια μητρική παρουσιάζει μη ελεγχόμενα συμφέροντα στην ενοποιημένη κατάσταση 

οικονομικής της θέσης εντός των ιδίων κεφαλαίων, χωριστά από τα ίδια κεφάλαια των 

ιδιοκτητών της μητρικής. [ΔΠΧΑ 10:22] 

 

Μια αναφέρουσα οντότητα αποδίδει το κέρδος ή τη ζημία και κάθε στοιχείο του 

συνολικού εισοδήματος στους ιδιοκτήτες της μητρικής εταιρείας και στα μη 

ελεγχόμενα συμφέροντα. Το ποσοστό που κατανέμεται στη μητρική και στα μη 

ελεγχόμενα συμφέροντα, καθορίζεται με βάση τα τρέχουσα συμφέροντα ιδιοκτησίας. 

[ΔΠΧΑ 10: B94, ΔΠΧΑ 10: B89] 

Η αναφέρουσα οντότητα αποδίδει επίσης συνολικό εισόδημα στους ιδιοκτήτες της 

μητρικής και στα μη ελεγχόμενα συμφέροντα, ακόμη και αν αυτό έχει ως αποτέλεσμα 

τα μη ελεγχόμενα συμφέροντα να έχουν έλλειμμα. [ΔΠΧΑ 10: B94] 

 

Αλλαγές στα συμφέροντα ιδιοκτησίας 

Οι αλλαγές στο ιδιοκτησιακό συμφέρον μιας μητρικής σε μια θυγατρική που δεν έχουν 

ως αποτέλεσμα την απώλεια του ελέγχου της θυγατρικής από τη μητρική είναι 

συναλλαγές μετοχών (δηλαδή συναλλαγές με ιδιοκτήτες υπό την ιδιότητά τους ως 

ιδιοκτήτες). Όταν αλλάζει το ποσοστό των ιδίων κεφαλαίων που κατέχουν τα μη 

ελεγχόμενα συμφέροντα, οι λογιστικές αξίες της περιοχής συμφερόντων ελέγχου και 

μη ελέγχου προσαρμόζονται ώστε να αντικατοπτρίζουν τις μεταβολές στα σχετικά 

συμφέροντά τους στη θυγατρική. Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ του ποσού με το οποίο 

προσαρμόζονται τα μη ελεγχόμενα συμφέροντα και της εύλογης αξίας του 

ανταλλάγματος που καταβλήθηκε ή εισπράχθηκε αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια 

κεφάλαια και αποδίδεται στους ιδιοκτήτες της μητρικής. [ΔΠΧΑ 10:23, ΔΠΧΑ 10: 

Β96] 
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Εάν μια μητρική χάνει τον έλεγχο μιας θυγατρικής, η μητρική [ΔΠΧΑ 10:25]: 

διαγράφει τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις της πρώην θυγατρικής από την 

ενοποιημένη κατάσταση οικονομικής θέσης, αναγνωρίζει κάθε επένδυση που 

διατηρείται στην πρώην θυγατρική όταν χάνεται ο έλεγχος και μεταγενέστερα 

λογίζεται για αυτήν και για τυχόν ποσά που οφείλονται  προς την πρώην θυγατρική 

σύμφωνα με τα σχετικά ΔΠΧΠ. Το διακρατούμενο ενδιαφέρον επανεκτιμάται και η 

επανυπολογιζόμενη αξία θεωρείται η εύλογη αξία κατά την αρχική αναγνώριση ενός 

χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 9 ή όταν το 

κόστος κατά την αρχική αναγνώριση μιας επένδυσης σε συγγενή ή κοινοπραξία 

αναγνωρίζει το κέρδος ή τη ζημία που σχετίζεται με την απώλεια ελέγχου που 

αποδίδεται στο προηγούμενο ελεγχόμενο συμφέρον. 

Εάν μια μητρική χάνει τον έλεγχο μιας θυγατρικής που δεν περιέχει μια επιχείρηση σε 

μια συναλλαγή με μια συγγενή εταιρεία ή μια κοινοπραξία τα κέρδη ή οι ζημίες που 

προκύπτουν από αυτές τις συναλλαγές αναγνωρίζονται στα κέρδη ή τις ζημίες της 

μητρικής μόνο στο βαθμό των μη συνδεδεμένων συμφερόντων των επενδυτών σε 

συγγενή ή κοινοπραξία. 

 

Απαλλαγή ενοποίησης επενδυτικών οντοτήτων 

Το ΔΠΧΑ 10 περιέχει ειδικές λογιστικές απαιτήσεις για επενδυτικές οντότητες. Όταν 

μια οντότητα πληροί τον ορισμό της «επενδυτικής οντότητας», δεν ενοποιεί τις 

θυγατρικές της, ούτε εφαρμόζει το ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων όταν αποκτά 

τον έλεγχο μιας άλλης οντότητας. [ΔΠΧΑ 10:31] 

Μια οντότητα καλείται να λάβει υπόψη της όλα τα γεγονότα και τις περιστάσεις κατά 

την αξιολόγηση της εάν είναι επενδυτική οντότητα, συμπεριλαμβανομένου του σκοπού 

και του σχεδιασμού της. Το ΔΠΧΑ 10 προβλέπει ότι μια επενδυτική οντότητα θα 

πρέπει να έχει τα ακόλουθα τυπικά χαρακτηριστικά [ΔΠΧΑ 10:28]: 

- Να έχει περισσότερες από μία επενδύσεις ή έχει περισσότερους από έναν 

επενδυτές που δεν είναι συνδεδεμένα μέρη της οντότητας και 
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- να έχει συμφέροντα ιδιοκτησίας με τη μορφή ιδίων κεφαλαίων ή παρόμοιων 

συμφερόντων. 

Η απουσία οποιουδήποτε από αυτά τα τυπικά χαρακτηριστικά δεν αποκλείει 

απαραίτητα μια οντότητα από την ταξινόμηση ως επενδυτική οντότητα. 

Μια επενδυτική οντότητα απαιτείται να επιμετρήσει μια επένδυση σε θυγατρική στην 

εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 9 Χρηματοοικονομικά 

Μέσα ή το ΔΛΠ 39 Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιμέτρηση. [ΔΠΧΑ 

10:31] 

 

Ωστόσο, μια επενδυτική οντότητα εξακολουθεί να καλείται να ενοποιήσει μια 

θυγατρική όταν η θυγατρική αυτή παρέχει υπηρεσίες που σχετίζονται με τις 

επενδυτικές δραστηριότητες της επενδυτικής οντότητας. 

Για τις επενδυτικές οντότητες: Η εφαρμογή της εξαίρεσης της ενοποίησης 

(Τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 28) διευκρινίζει, από την 1η 

Ιανουαρίου 2016, ότι αυτό σχετίζεται με θυγατρική που δεν είναι η ίδια επενδυτική 

οντότητα και της οποίας ο κύριος σκοπός και δραστηριότητες είναι η παροχή 

υπηρεσιών που σχετίζονται με τις επενδυτικές δραστηριότητες της επενδυτικής 

οντότητας. 

Επειδή μια επενδυτική οντότητα δεν υποχρεούται να ενοποιήσει τις θυγατρικές της, οι 

ενδοομιλικές συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη και τα υπόλοιπα δεν εξαλείφονται 

[ΔΛΠ 24,4, ΔΛΠ 39,80]. 

Ισχύουν ειδικές απαιτήσεις όταν μια οντότητα γίνεται ή παύει να είναι επενδυτική 

οντότητα. [ΔΠΧΑ 10: B100-B101] 

Η εξαίρεση από την ενοποίηση ισχύει μόνο για την ίδια την επενδυτική οντότητα. 

Συνεπώς, η μητρική μιας επενδυτικής οντότητας καλείται να ενοποιήσει όλες τις 

οντότητες που ελέγχει, συμπεριλαμβανομένων εκείνων που ελέγχονται μέσω 

θυγατρικής εταιρείας επενδύσεων, εκτός εάν η ίδια η μητρική είναι επενδυτική 

οντότητα. [ΔΠΧΑ 10:33] 
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Γνωστοποιήσεις  

Δεν υπάρχουν γνωστοποιήσεις που καθορίζονται στο ΔΠΧΑ 10. Αντίθετα, το ΔΠΧΑ 

12 Γνωστοποίηση συμφερόντων σε άλλες οντότητες περιγράφει τις απαιτούμενες 

γνωστοποιήσεις. 

 

Εφαρμογή και έγκαιρη υιοθέτηση 

Το ΔΠΧΑ 10 εφαρμόζεται στις ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά 

την 1 Ιανουαρίου 2013 [ΔΠΧΑ 10: Γ1]. 

Η αναδρομική εφαρμογή απαιτείται γενικά σύμφωνα με το ΔΛΠ 8 Λογιστικές 

πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιμήσεις και σφάλματα [ΔΠΧΑ 10: Γ2]. Ωστόσο, 

μια οικονομική οντότητα δεν υποχρεούται να κάνει προσαρμογές στη λογιστική για τη 

συμμετοχή της σε οντότητες που είχαν ενοποιηθεί προηγουμένως και συνεχίζουν να 

ενοποιούνται, ή οντότητες που προηγουμένως δεν είχαν ενοποιηθεί και εξακολουθούν 

να μην ενοποιούνται κατά την ημερομηνία της αρχικής εφαρμογής του ΔΠΧΠ [ ΔΠΧΑ 

10: Γ3]. 

Επιπλέον, η οικονομική οντότητα δεν υποχρεούται να παρουσιάσει τις ποσοτικές 

πληροφορίες που απαιτούνται από την παράγραφο 28 στοιχείο  του ΔΛΠ 8 για την 

ετήσια περίοδο που προηγείται αμέσως της ημερομηνίας της αρχικής εφαρμογής του 

προτύπου (αρχή της ετήσιας περιόδου αναφοράς για την οποία το ΔΠΧΑ 10 είναι 

πρώτο εφαρμόζεται) [ΔΠΧΑ 10: C2A-C2B]. Ωστόσο, μια οικονομική οντότητα μπορεί 

να επιλέξει να παρουσιάσει προσαρμοσμένες συγκριτικές πληροφορίες για 

προηγούμενες περιόδους αναφοράς, οι οποίες πρέπει να προσδιορίζουν με σαφήνεια 

τυχόν μη προσαρμοσμένες συγκριτικές πληροφορίες και να εξηγούν τη βάση στην 

οποία έχουν συνταχθεί οι συγκριτικές πληροφορίες [ΔΠΧΑ 10.C6A-C6B]. 

 

Το ΔΠΧΑ 10 προβλέπει τροποποιημένη λογιστική στην πρώτη εφαρμογή του στις 

ακόλουθες περιπτώσεις: 

-μια οικονομική οντότητα ενοποιεί μια οντότητα που δεν είχε ενοποιηθεί 

προηγουμένως [ΔΠΧΑ 10: C4-C4C]  
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-μια οντότητα δεν ενοποιεί  μια οντότητα που είχε ενοποιηθεί προηγουμένως [ΔΠΧΑ 

10: C5-C5A] σε σχέση με ορισμένες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 27 που έγιναν το 2008 

προώθηση στο ΔΠΧΑ 10 [ΔΠΧΑ 10: C6]. 

Μια οικονομική οντότητα μπορεί να εφαρμόσει το ΔΠΧΑ 10 σε προηγούμενη 

λογιστική περίοδο, αλλά αν το κάνει, πρέπει να γνωστοποιήσει το γεγονός ότι έχει 

υιοθετήσει νωρίς το πρότυπο και να εφαρμόζει επίσης: 

Οι τροποποιήσεις που πραγματοποιούνται από Επενδυτικές Οντότητες ισχύουν για 

ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2014 [ΔΠΧΑ 

10: C1B]. Κατά την ημερομηνία της αρχικής εφαρμογής των τροποποιήσεων, μια 

οικονομική οντότητα αξιολογεί εάν είναι επενδυτική οντότητα με βάση τα γεγονότα 

και τις περιστάσεις που υπάρχουν και ισχύουν επιπλέον πρόσθετες μεταβατικές 

διατάξεις [ΔΠΧΑ 10: C3B – C3F]. 

 

4.3. Συμπεράσματα από παρουσίαση των ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων 

Συμπερασματικά, η παρουσίαση και εφαρμογή ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων απαιτεί από την μητρική εταιρία να εφαρμόζει ορθά το πρότυπο καθώς 

να θέτει τις διαδικασίες για την αρχή του ελέγχου και να καθιερώνει τον έλεγχο ως 

βάση για την ενοποίηση. Ακόμη, ένας επενδυτής έχει την δυνατότητα να ελέγχει μια 

οντότητα και να μπορεί να διεξάγει συμπεράσματα και να παίρνει κρίσιμες αποφάσεις. 

Επίσης, πρέπει να ορίζει όλες τις λογιστικές απαιτήσεις που χρειάζονται ώστε να 

υπάρχει ορθή σύνταξη των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Επιπροσθέτως, 

ο έλεγχος που άγεται στο συγκεκριμένο πρότυπο από έναν επενδυτή σε έναν άλλον 

επενδυτή ελέγχεται εάν έχει εξουσία  επί του επενδυόμενου η ακόμη και η εξουσία 

προκύπτει από τα δικαιώματα λήψης αποφάσεων και καθορίζει εάν ενεργεί ως κύριος 

ή ως αντιπρόσωπος άλλων μερών. Τέλος, το πρότυπο προβλέπει την απαλλαγή του εάν 

μια επενδυτική οντότητα έχει τα χαρακτηριστικά να έχει περισσότερες από μία 

επενδύσεις ή περισσότερους από έναν επενδυτές που να μην αφορούν συνδεδεμένα 

μέρη της οντότητας και να έχει συμφέροντα ιδιοκτησίας με την μορφή ιδίων κεφαλαίων 

ή παρόμοιων συμφερόντων. 
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Κεφάλαιο 5: Ενδοομιλικές συναλλαγές 

 

5.1: Γενικά στοιχεία συναλλαγών 

Ξεκινώντας την ανάλυση του κεφαλαίου κρίνεται σημαντικό να τονιστεί η έννοια της 

συναλλαγής, προκειμένου να γίνουν καλύτερα κατανοητοί οι όροι που θα αναλυθούν 

στο συγκεκριμένο κεφάλαιο.  Λέγοντας συναλλαγή νοείται μια συμφωνία που απώτερο 

σκοπό έχει την ανταλλαγή αγαθών αλλά και υπηρεσιών έναντι χρηματικού αντιτίμου, 

ώστε να καλυφθούν οι ανάγκες των αντίστοιχων μερών που αποτελούν την 

συγκεκριμένη συναλλαγή. 

Για αυτό και στην παγκόσμια οικονομία με βάση τον Παμπούκη (2009) οι εκάστοτε 

συναλλασσόμενοι δέχονται τον κίνδυνο που ανά πάσα ώρα είναι εφικτός προκειμένου 

να εξασφαλίσουν το αντίστοιχο χρέος που απορρέει από την συγκεκριμένη κατάσταση. 

Με βάση τα παραπάνω ένας καλός τρόπος αντιμετώπισης της παραπάνω κατάστασης 

είναι η πρόβλεψη σε όσους τομείς και παραμέτρους είναι εφικτή προκειμένου να 

μπορέσουν να αρμόδιοι να εξασφαλίσουν την συνέχιση των επιχειρηματικών 

δραστηριοτήτων της επιχείρησης (Παμπούκης, 2009). 

Από την άλλη πλευρά οι διεθνείς συναλλαγές μπορούν να κατηγοριοποιηθούν στις 

παρακάτω καταστάσεις με βάση τους DiMatteo&Dhooge (2009) : 1) στο εμπόριο των 

προϊόντων που αφορά τις εισαγωγές και τις εξαγωγές, 2) στην παροχή των υπηρεσιών 

που είναι άμεσα συνδεδεμένη με την διανομή τους, με την μεταφορά τους αλλά και 

γενικότερα με την προώθηση των προϊόντων, 3) στην ιδιαίτερη προστασία που αφορά 

όλες τις παραμέτρους της πνευματικής αλλά και της βιομηχανικής ιδιοκτησίας και 4) 

στις επενδύσεις που είναι άμεσα συνδεδεμένες με την διεθνή αγορά. 

 

5.2: Επιχειρήσεις που είναι άμεσα συνδεδεμένες μεταξύ τους  

Ο Σκουζός (2018) αναφέρει χαρακτηριστικά ότι οι ενδοομιλικές συναλλαγές αφορούν 

την γενικότερη φορολογική υποχρέωση των επιχειρήσεων που απορρέει από τις 

φορολογικές συνθήκες που επικρατούν κάθε φορά. Η υποχρέωση αυτή είναι άμεσα 

συνδεδεμένη με τις καθημερινές συναλλαγές που λαμβάνουν χώρα ανάμεσα στα 

πρόσωπα, αλλά και στις επιχειρήσεις. Η φορολογική νομοθεσία ορίζει ως συνδεδεμένο 
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πρόσωπο, οποιοδήποτε πρόσωπο συμμετέχει είτε με άμεσο τρόπο είτε με έμμεσο τρόπο 

στις διαδικασίες διοίκησης της επιχείρησης, αλλά και στις διαδικασίες του αντίστοιχου 

ελέγχου (Σκουζός, 2018). 

Ιδιαίτερα και αναλυτικότερα ως συνδεδεμένο πρόσωπο θεωρείται οποιοδήποτε 

πρόσωπο το οποίο έχει στην κατοχή του μετοχές ή μερίδια ή συμμετέχει στο αντίστοιχο 

εταιρικό κεφάλαιο κατά 33%, με βάση το δικαίωμα του σε κέρδη ή σε ανάλογα 

δικαιώματα ψήφου.  Επίσης συνδεδεμένο πρόσωπο μπορεί να θεωρηθεί το πρόσωπο 

εκείνο που εμφανίζει άμεσα και έμμεση σχέση διοικητικής εξάρτησης ή ελέγχου ή 

μπορεί και ασκεί σημαντική επίδραση στην διοικητική εξουσία της επιχείρησης η 

ακόμα και να έχει την δυνατότητα να καθορίζει με την επιρροή του σημαντικές 

αποφάσεις που λαμβάνονται από τα αντίστοιχα διοικητικά κλιμάκια της 

επιχείρησης(Σκουζός, 2018). 

Από την άλλη πλευρά η σύγχρονη επιχειρηματική πραγματικότητα μπορεί και 

προβλέπει ότι οι γενικότερες συναλλαγές που επικρατούν δεν θα μπορούσαν να 

αφήσουν ανεπηρέαστες τις σύγχρονες επιχειρήσεις. Αυτό μπορεί να επιβεβαιωθεί και 

από το γεγονός πως ανάλογα με τις σχέσεις που υπάρχουν στις συνδεδεμένες 

επιχειρήσεις μπορούν να καθοριστούν οι μορφές της σύνδεσης των αντίστοιχων 

επιχειρήσεων (Βαρελά, 2017). 

Άμεσα συνυφασμένη με την έννοια των συνδεδεμένων επιχειρήσεων είναι η έννοια του 

αντίστοιχου ομίλου. Αυτό γίνεται εύκολα αντιληπτό αν σκεφτεί κανείς ότι η σύνδεση 

των αντίστοιχων επιχειρήσεων κατά κύριο λόγο έχει άμεση σχέση με κριτήρια 

συμμετοχής των επιχειρήσεων, δικαιοπρακτικά ή ακόμα και πραγματικά κριτήρια. Το 

τελευταίο λαμβάνει χώρα όταν οι αντίστοιχες επιχειρήσεις έχουν αυτοτελή υπόσταση 

νομικής φύσης και με αυτό τον τρόπο μπορούν και επιτρέπουν την άσκηση κυριαρχικής 

επιρροής από την μία οντότητα στην άλλη. Για αυτό και ο αντίστοιχος όμιλος έχει 

άμεση σχέση με την ένταξη των επιχειρήσεων σε ένα ιδιαίτερο σύνολο με σημαντικά 

χαρακτηριστικά τόσο την οικονομική, όσο και την διοικητική ενότητα αλλά κι την 

άσκηση του ελέγχου και της εξουσίας στις υπόλοιπες επιχειρήσεις. (Βαρελά, 2017) 

Υπάρχει μία σημαντική διαφορά ανάμεσα στις δύο έννοιες: από την μία πλευρά η 

συνδεδεμένη επιχείρηση αρκείται στο ότι μπορεί και ασκεί την αντίστοιχη επιρροή 

στην άλλη επιχείρηση. Στον όμιλο όμως υπάρχει ουσιαστικός έλεγχος ανάμεσα στις 

επιχειρήσεις και δεν αρκεί μόνο η αντίστοιχη επιρροή. Ο έλεγχος αυτός είναι είτε 
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διοικητικός, είτε οικονομικός που αυτό σημαίνει πλήρη διαφάνεια της μίας επιχείρησης 

από την άλλη.  

Τέλος πρέπει να τονιστεί ότι οι αντίστοιχες συνδεδεμένες επιχειρήσεις μπορούν και 

εντάσσονται στον όμιλο των επιχειρήσεων που αντιπροσωπεύουν, αλλά στην ευρύτερη 

έννοιά του. Η τελευταία αυτή διαπίστωση μπορεί να είναι η σημαντικότερη καθώς με 

βάση αυτήν την σύνδεση και όλες τις προϋποθέσεις που την αντιπροσωπεύουν 

θεωρείται ο πυρήνας της έννοια των συνδεδεμένων επιχειρήσεων. Άρα με βάση την 

Βαρελά (2017) η σχέση σύνδεσης έχει ιδιαίτερη σημασία στην δημιουργία ενός ομίλου 

και όχι από το γεγονός να υπάρχει μια απλή σύνδεση να σημαίνει αναγκαία και το ότι 

οι αντίστοιχες επιχειρήσεις βρίσκονται σε όμιλο (Βαρελά, 2017). 

 

 

 

 

5.3: Η έννοια των ενδοομιλικών συναλλαγών 

Ο Φινοκαλιώτης (2014) αναφέρει ότι οι ενδοομιλικές συναλλαγές θεωρούνται όλες οι 

συναλλαγές, είτε εγχώριες είτε διασυνοριακές, που λαμβάνουν χώρα ανάμεσα σε 

συνδεδεμένες επιχειρήσεις. Ιδιαίτερα δε, ενδοομιλικές συναλλαγές μπορούν και 

χαρακτηρίζονται οι συναλλαγές εκείνες που γίνονται μέσα στον όμιλο των αντίστοιχων 

επιχειρήσεων και σε αυτή την περίπτωση υπάρχει ένα σημαντικό και ιδιαίτερο στοιχείο 

αυτό της εξάρτησης. (Φινοκαλιώτης, 2014) 

Οι συναλλαγές που λαμβάνουν χώρα ανάμεσα σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις 

αναλύονται με πολλούς και ποικίλους τρόπους, ο σημαντικότερος δε, είναι αυτός της 

επιβολής της μιας στην άλλη. Και για να γίνει κανείς πιο συγκεκριμένος πρέπει να 

τονίσει ότι η μια επιχείρηση πρέπει να βρει τους τρόπους στο να επιβληθεί στην άλλη, 

ακόμα και αν αυτή η επιβολή θεωρηθεί ότι είναι εις βάρος της. Άλλωστε όπως αναφέρει 

και ο Μαλλιώτης ήδη από το 2008 ότι το πιο σημαντικό χαρακτηριστικό που ξεχωρίζει 

τις ενδοομιλικές συναλλαγές, από τις υπόλοιπες συναλλαγές είναι το γεγονός ότι η 

επιχείρηση έχει την δυνατότητα να επιβληθεί στην άλλη έστω και αν η επιβολή αυτή 

θεωρείται προσωρινή. Εξάλλου όπως θα αναφερθεί και παρακάτω οι συναλλαγές αυτές 
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ακολουθούν την μέθοδο του TransferPrising, μια πολιτική η οποία θα αναλυθεί 

παρακάτω με εκτενέστερο τρόπο. (Μαλλιώτης, 2008). 

Από την άλλη πλευρά υπάρχει το Κέντρο Ελέγχου Μεγάλων Επιχειρήσεων  το οποίο 

έχει κύριο μέλημά του να ελέγχει τις συνδεδεμένες επιχειρήσεις, αλλά και τον τρόπο 

που αυτές λειτουργούν μεταξύ τους. Στις συγκεκριμένες επιχειρήσεις η μια από αυτές 

χρειάζεται οπωσδήποτε να καταρτίσει τον φάκελο τεκμηρίωσης που αυτό σημαίνει 

πλήρη έλεγχο στις κινήσεις που κάνει. Πιο συγκεκριμένα ο φάκελος τεκμηρίωσης 

περιλαμβάνει όλες τις ενέργειες που καλείται να εκτελέσει η συνδεδεμένη επιχείρηση 

όπως η τήρηση των διατάξεων που πρέπει να πραγματοποιούνται σε καθημερινή βάση, 

λαμβάνοντας υπόψη της τις κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ, αναφορικά με τις 

ενδοομιλικές τιμολογήσεις  αλλά και τις προϋποθέσεις που απαιτούνται κάθε φορά 

ώστε να γίνονται με σωστό και ολοκληρωμένο τρόπο.  

Επίσης χρειάζεται να λάβει υπόψη της τον τακτικό έλεγχο αναφορικά με την 

φορολογική νομοθεσία των εγκαταστάσεων που βρίσκονται μόνιμα στην Ελλάδα, 

αλλά και όλων των ημεδαπών, παρά το ότι η έδρα τους βρίσκεται στην αλλοδαπή, 

έχοντας όμως την σημαντική υποχρέωση να τηρήσουν φάκελο τεκμηρίωσης για όλα 

τα παραπάνω που αναφέρθηκαν με λεπτομέρεια. 

Οι φορολογικές αρχές από την άλλη πλευρά, χρειάζεται να ελέγξουν το κατά πόσο 

υποβάλλεται ο συνοπτικός πίνακας πληροφοριών αλλά και του κατά πόσο έχει μέσα 

τον φάκελο τεκμηρίωσης συμπληρωμένο με σωστό και ολοκληρωμένο τρόπο, δηλαδή 

να πληροί τις απαιτήσεις της ορθότητας και της πληρότητας των στοιχείων που 

παρουσιάζει. Πιο συγκεκριμένα πρέπει να υπάρχει ανάλυση στις συναλλαγές που 

γίνονται ανάμεσα στα συνδεδεμένα πρόσωπα που τηρούν τους οικονομικούς και τους 

εμπορικούς όρους, που κατά βάση διαφέρουν από αυτούς τους όρους που ισχύουν 

ανάμεσα στα πρόσωπα τα οποία δεν είναι συνδεδεμένα μεταξύ τους, και που δεν 

συνδέονται με τρίτους. (Μανιώτης και Ρήγας, 2018) 

Τέλος τα τελευταία χρόνια οι διάφορες ελεγκτικές αρχές, αλλά και όλες οι αντίστοιχες 

ρυθμίσεις που χρησιμοποιούν, τις περισσότερες φορές αντιμετωπίζουν 

υπερτιμολογήσεις από την μία πλευρά, αλλά και υποτιμολογήσεις από την άλλη. Όλες 

οι παραπάνω καταστάσεις έχουν άμεση συνέπεια να επιβάλλονται αυστηρές κυρώσεις 

τόσο προς τις επιχειρήσεις όσο και προς τους τρίτους που εμπλέκονται με όλη την 

παραπάνω διαδικασία (Μανιώτης & Ρήγας, 2018) 
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5.4: Κατηγορίες ενδοομιλικών συναλλαγών 

Ο Κόδος (2012) αναφέρει χαρακτηριστικά ότι οι ενδοομιλικές συναλλαγές δεν 

διαφέρουν σημαντικά από τις διεθνείς συναλλαγές, καθώς και οι δύο κατηγορίες των 

συναλλαγών αναφέρονται στην εκτέλεση του εμπορίου, στην παροχή των υπηρεσιών 

που προσφέρει η επιχείρηση, αλλά και στην προστασία της ιδιοκτησίας τόσο της 

βιομηχανικής όσο και της πνευματικής.  

Για το μεγαλύτερο μέρος τους οι συγκεκριμένες συναλλαγές έχουν άμεση σχέση με 

διάφορες μεταβιβάσεις της υλικής, αλλά και της άυλης περιουσίας, καθώς και τις 

αντίστοιχες παροχές των υπηρεσιών. Γι’ αυτό  και το περιεχόμενο των συγκεκριμένων 

συναλλαγών κρίνεται ιδιαίτερα σημαντικό, καθώς αποτελεί το βασικό χαρακτηριστικό 

τους γνώρισμα. Το περιεχόμενο τους μπορεί παρουσιαστεί ως εξής: 

→ Υλικά αγαθά: τα υλικά αγαθά αναφέρονται στο ενεργητικό της επιχείρησης και 

παρουσιάζουν κάθε περιουσιακό στοιχείο που η επιχείρηση διαθέτει. Εδώ 

υπάρχουν όλες οι κατηγορίες των πρώτων υλών, η πώληση των αγαθών που η 

επιχείρηση παράγει, αλλά και όλα τα πάγια στοιχεία που έχει υπό την κατοχή 

της. Στην συγκεκριμένη περίπτωση που η επιχείρηση είναι μόνο εισαγωγική τις 

ενδοομιλικές της συναλλαγές τις καθορίζουν οι αγορές των αντίστοιχων 

αγαθών 

→ Άυλη περιουσία: για τις ελληνικές επιχειρήσεις δεν έχει ξεχωρίσει κάποιος  

ορισμός αναφορικά με την άυλη περιουσία των επιχειρήσεων. Εδώ όμως 

υπάρχουν άλλοι νόμοι που μπορούν να καλύψουν το κενό όπως 

χαρακτηριστικά αναφέρεται ότι στην συγκεκριμένη κατηγορία ανήκουν η 

τεχνική βοήθεια, οι διάφορες ευρεσιτεχνίες που υπάρχουν, τα διάφορα 

εμπορικά σήματα, αλλά και η φήμη της επιχείρησης, η υπάρχουσα πελατεία 

της, τα ανάλογα πνευματικά δικαιώματα που της ανήκουν και τέλος η 

τεχνογνωσία που έχει αποκτήσει από όλα τα χρόνια λειτουργίας της, 

προκειμένου να παράγει τα αντίστοιχα αγαθά και τις ανάλογες υπηρεσίες της. 

Στο συγκεκριμένο κομμάτι υπάγονται επίσης και οι μέθοδοι  που χρησιμοποιεί 

προκειμένου να εκτελέσει με επιτυχία τα διάφορα σχέδια που της έχουν 

ανατεθεί, αλλά και όλα τα πνευματικά δικαιώματα που της αναλογούν. Να 

τονιστεί στο σημείο αυτό ότι στο παγκόσμιο επιχειρησιακό περιβάλλον τα άυλα 

περιουσιακά στοιχεία είναι αυτά που εξαιτίας της φύσης που εμπεριέχουν, 
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μπορούν και δημιουργούν αξία για την επιχείρηση. Για αυτό και οι επιχειρήσεις 

που παρουσιάζουν επιπλέον πλεονεκτήματα είναι σε θέση να διεκδικήσουν την 

θέση τους σε νέες αγορές, αλλά και να ανταγωνιστούν περισσότερες 

επιχειρήσεις που παράγουν παρεμφερή  προϊόντα στο παγκόσμιο στερέωμα. 

Επίσης μπορούν και προωθούν με καλύτερο και  αποτελεσματικότερο τρόπο τα 

δικά τους τα προϊόντα. Στην συγκεκριμένη κατηγορία περιλαμβάνονται και 

όλες οι δραστηριότητες που κάνει η επιχείρηση και που το κόστος θεωρείται 

ιδιαίτερα  αυξημένο, όπως οι εργασίες αναφορικά με τις δραστηριότητες της 

έρευνας αλλά και της ανάπτυξης. Κλείνοντας πρέπει να τονιστεί ότι στην 

συγκεκριμένη κατηγορία προλαμβάνονται και όλα τα εμπορικά σήματα, αλλά 

και διάφορα σύμβολα, αλλά και φωτογραφίες και εμπορικά ονόματα που 

χαρακτηρίζουν την εκάστοτε επιχείρηση. 

→ Υπηρεσίες: εδώ περιλαμβάνονται όλες οι υπηρεσίες που πραγματοποιούνται 

από τις συνδεδεμένες επιχειρήσεις στο σύνολο τους. Οι συγκεκριμένες 

υπηρεσίες κατηγοριοποιούνται σε διάφορες εναλλακτικές προτάσεις ανάλογα 

με το ποσό οφειλής της επιχείρησης και ανάλογα με τον εκάστοτε  δικαιούχο 

που έχει οριστεί από αυτήν. 

Με βάση τα παραπάνω συμπερασματικά μπορεί κανείς να υποστηρίξει ότι οι 

ενδοομιλικές συναλλαγές ανήκουν στις διεθνείς συναλλαγές με την διαφορά ότι 

υπάρχουν διάφοροι συμβατικοί όροι που τροποποιούνται ανάλογα με το είδος αλλά και 

την φύση της συγκεκριμένης συναλλαγής. 

Επίσης δεν πρέπει να ξεχνάμε ότι υπάρχουν και ορισμένες περιπτώσεις που 

αναφέρονται στις ενδοομιλικές συναλλαγές και που μπορούν και πραγματοποιούνται 

από διάφορους χρηματοπιστωτικούς ομίλους οι οποίοι παρουσιάζουν διάφορες 

δραστηριότητες. Οι παραπάνω συναλλαγές έχουν ένα ιδιαίτερο καθεστώς εποπτείας 

που ασχολείται με κάθε είδους συναλλαγή του αντίστοιχου ομίλου και που αναφέρεται 

κυρίως στα πρόσωπα που συνδέονται με τις συγκεκριμένες συναλλαγές και λιγότερο 

με την ίδια την συναλλαγή ως πράξη.  

Συμπληρωματικά πρέπει να τονιστεί ότι οι διάφορες ασφαλιστικές συναλλαγές 

αποτελούν κομμάτι της έννοιας των ενδοομιλικών συναλλαγών. Οι συγκεκριμένες 

συναλλαγές αφορούν διάφορα επιχειρηματικά δάνεια, αλλά και εγγυήσεις και διάφορες 

επενδύσεις.(Κόδος, 2017) 
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Για αυτό και με βάση τις κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ, η ενδοομιλική 

τιμολόγηση που αναφέρθηκε παραπάνω δεν θεωρείται μόνο ιδιάζουσα για τις 

επιχειρήσεις που εμπλέκονται άμεσα με αυτήν, αλλά θεωρείται εξίσου σημαντική για 

κάθε φορολογική αρχή καθώς με βάση αυτήν, καθορίζονται οι δαπάνες και το 

αντίστοιχο εισόδημα των φορολογητέων κερδών  της επιχείρησης. Καθώς οι 

ενδοομιλικές συναλλαγές παρουσιάζουν διάφορα προβλήματα ιδιαίτερα δε, όταν οι 

τιμές των προϊόντων που πωλούνται, αλλά και όλων των προϊόντων που 

ανταλλάσσονται με την επιχείρηση παρουσιάζουν αδυναμίες και προβλήματα, οι 

αντίστοιχες υπηρεσίες και τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ενδεχομένως να εμφανίζουν 

αποκλίσεις από αυτές που ισχύουν στην πραγματική αγορά της διακίνηση των 

προϊόντων  (Κόδος, 2009). 

 

 

5.5: Νομοθετικό πλαίσιο 

Το νομοθετικό πλαίσιο των ενδοομιλικών συναλλαγών διέπει τις συναλλαγές 

αυτές στον ελλαδικό χώρο και πλαισιώνεται σύμφωνα με τις διατάξεις του 

φορολογικού νόμου Ν.4110-2013. Η έννοια των ενδοομιλικών συναλλαγών εισήχθη 

στην Ελλάδα το 2008 με την «Υπηρεσία Εποπτείας Αγοράς και άλλες διατάξεις» από 

το Υπουργείο Ανάπτυξης, με το άρθρο 26. Από τότε υπάρχει μία σειρά από νόμους, 

ερμηνευτικές εγκυκλίους καθώς και διατάξεις, με στόχο να ενσωματωθούν οι εκάστοτε 

διατάξεις στη φορολογία του εισοδήματος αλλά και με στόχο να δοθούν 

διευκρινιστικές οδηγίες όσον αφορά την εφαρμογή των διατάξεων στην πράξη.  

Όσον αφορά το Νόμο 3728/2008, και το άρθρο 26, το Υπουργείο Ανάπτυξης 

υποχρέωσε κάθε επιχείρηση, η οποία περιγράφεται ως συνδεδεμένη, να εφαρμόζει στις 

συναλλαγές τις με άλλες επιχειρήσεις όρους που να μην διαφέρουν αναιτιολόγητα από 

παρόμοιες συναλλαγές με ανεξάρτητες επιχειρήσεις σύμφωνα με την «αρχή των ίσων 

αποστάσεων» (θα αναλυθεί σε επόμενο κεφάλαιο). Στην παράγραφο 2 του άρθρου 42ε 

προσδιορίζονται οι συνδεδεμένες επιχειρήσεις, οι οποίες διακρίνονται σε δύο 

κατηγορίες. Στην πρώτη κατηγορία εντάσσονται οι όμιλοι στους οποίους η μητρική 

εταιρία είναι ελληνική, και οι οποίοι έχουν υποχρέωση για την κατάρτιση του βασικού 

φακέλου τεκμηρίωσης.  
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Στη δεύτερη κατηγορία ανήκουν οι όμιλοι, που η μητρική εταιρία δεν εδρεύει 

στην Ελλάδα και έχουν υποχρέωση κατάρτισης του ελληνικού φακέλου τεκμηρίωσης 

(Ν.3728/2008). Αναφορικά με το Βασικό Φάκελο Τεκμηρίωσης και τον Ελληνικό 

Φάκελο Τεκμηρίωσης, να αναφερθεί ότι ο πρώτος (Βασικός Φάκελος Τεκμηρίωσης) 

εμπεριέχει πληροφορίες για τις συνδεδεμένες επιχειρήσεις και τα υποκαταστήματα του 

Ομίλου, την πολιτική που ακολουθεί ο Όμιλος καθώς επίσης και την μέθοδο του 

ΟΟΣΑ, που καλείται ο Όμιλος να ακολουθήσει προκειμένου να τεκμηριωθεί η «Αρχή 

των Ίσων Αποστάσεων» στις ενδοομιλικές συναλλαγές. Στο δεύτερο (Ελληνικό 

Φάκελο Τεκμηρίωσης) εμπεριέχει πληροφορίες σχετικές με την τιμολογιακή πολιτική 

που ακολουθεί ο Όμιλος, καθώς και την μέθοδο του ΟΟΣΑ που ακολουθεί 

προκειμένου να τεκμηριωθεί η «Αρχή των Ίσων Αποστάσεων» στις ενδοομιλικές 

συναλλαγές. 

Για την τιμολόγηση των ενδοομιλικών συναλλαγών καθοριστικής σημασίας 

θέμα αποτελεί και ο προσδιορισμός του δίκαιου τμήματος, με το τίμημα να καθορίζεται 

δύσκολα αφού στην όλη αξιολογική διαδικασία υπεισέρχονται πληθώρα 

υποκειμενικών στοιχείων. Με τον Ν. 3728/2008, η Ελλάδα έκανε την αρχή, ενώ πολύ 

σύντομα ψηφίστηκε και ο Ν. 3775/2009, προσθέτοντας νέο άρθρο, το οποίο αφορούσε 

στην τεκμηρίωση της ενδοομιλικής τιμολόγησης στον πρώην Κώδικα Φορολογίας 

Εισοδήματος (άρθρο 39Α του Ν.2238/1994) (Τσουρουφλής, 2010).  

Έτσι, το Υπουργείο Οικονομικών πρόσθεσε στις αρμοδιότητες του τον έλεγχο 

των ενδοομιλικών συναλλαγών. Με την παράγραφο 16 του άρθρου 11 του Ν. 

4110/2013, καταργήθηκε το άρθρο 26 του Ν.3728/2008, και πλέον το Υπουργείο 

Οικονομικών ανέλαβε κάθε αρμοδιότητα για έλεγχο της ενδοομιλικής τιμολόγησης 

(Κόντος, 2015).  

Από 01/01/2014 το νομικό πλαίσιο για τις ενδοομιλικές συναλλαγές εμπεριέχει 

τους νόμους: α) Ν. 4172/2013- Κώδικας Φορολογίας Εισοδήματος (άρθρα2/ 

περίπτωση 7, 50 και 51), και β) Ν. 4174/2013- Κώδικας Φορολογικής Διαδικασίας 

(άρθρα 21, 22, 56, 63Α). Κάθε διάταξη των παραπάνω νόμων εφαρμόζεται και 

ερμηνεύεται με βάση τις αρχές αλλά και τις κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ για 

τις ενδοομιλικές συναλλαγές. 
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5.6: Η αρχή των ίσων αποστάσεων  

 

Ένα θέμα γύρω από το οποίο έχει υπάρξει έντονος προβληματισμός και 

συζήτηση και αφορά την ενδοομιλική τιμολόγηση είναι η εφαρμογή των ίσων 

αποστάσεων και κατά πόσο είναι δυνατόν να τεθεί σε ισχύ για κάθε συνδεδεμένη 

επιχείρηση, με την παράλληλη ενσωμάτωση και αναπροσαρμογή των διάφορων 

λειτουργιών που επιτελούνται κατά τις εμπορικές συναλλαγές.  

Για φορολογικούς σκοπούς, καθ’ όλη των ανάλυση των ενδοομιλικών 

συναλλαγών, ο κάθε φορολογούμενος θα πρέπει να επιλέξει τη μέθοδο εκείνη με την 

οποία θα υπολογίζει τις τιμές των ενδοομιλικών συναλλαγών, επιλέγοντας την πιο 

αξιόπιστη μέθοδο για αυτόν. Στη συνέχεια του κεφαλαίου θα επιχειρηθεί η ανάλυση 

της αρχής καθώς και των μεθόδων που σχετίζονται με την εφαρμογή της αρχής «των 

ίσων αποστάσεων» 

 Αρχικά, μία από τις πιο συνηθισμένες, εάν όχι η πιο συνηθισμένη μέθοδος, για 

να εντοπιστούν τα όποια αποτελέσματα κάθε οικονομικής μονάδας, η οποία 

εντάσσεται σε έναν όμιλο επιχειρήσεων, αποτελεί η αρχή των «ίσων αποστάσεων». 

Πρόκειται για μία διαδικασία κατά την οποία κάθε μονάδα συνιστά και μία ξεχωριστή 

οντότητα. Πιο συγκεκριμένα, στην αγορά παρατηρείται ένα πλαίσιο ανταγωνισμού, το 

οποίο καθιστά εφικτές τις όποιες συγκρίσεις. Προς την κατεύθυνση αυτή λειτουργεί 

και η «αρχή των ίσων αποστάσεων» ή «αρχή του πλήρους ανταγωνισμού» ή «αρχή της 

ανοιχτής ή ελεύθερης αγοράς», η οποία είναι υπεύθυνη για την ευθυγράμμιση της τιμής 

της ενδοομιλικής συναλλαγής με την τιμή εκείνη που συμφωνούν οι ανεξάρτητες 

επιχειρήσεις μεταξύ τους. Αναφορικά με τις επιχειρήσεις εμφανίζουν παρόμοιες 

συναλλαγές, έχοντας παρόμοιες συνθήκες ανταγωνισμού στη βάση της ελεύθερης 

αγοράς. 

Έπειτα, η αρχή των ίσων αποστάσεων παρατηρείται στις συναλλαγές 

συνδεδεμένων επιχειρήσεων ή ανάμεσα σε επιχειρήσεις και μόνιμες εγκαταστάσεις 

τους σε κάποιο άλλο κράτος και αφορούν πώληση αγαθών, παροχή υπηρεσιών, θέματα 

μεταβίβασης ή παραχώρησης χρήσης δικαιωμάτων, θέματα χρηματοδότησης και άλλα. 

Η αρχή παρουσιάζει ενδιαφέρον στις περιπτώσεις ισχνής κεφαλαιοποίησης 

συνδεδεμένων επιχειρήσεων και αφορά τη χρηματοδότηση μίας θυγατρικής εταιρείας 
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από την μητρική μέσω έμμεσου ή άμεσου δανεισμού, δίχως να αυξάνεται η 

κεφαλαιουχική συμμετοχή της θυγατρικής.  

Για τις περιπτώσεις αυτές και σύμφωνα με τη δανειοδότηση, κάθε φορολογική 

αρχή, και εφόσον προβλέπεται από την νομοθεσία μπορεί όχι μόνο να προχωρήσει 

στην αναπροσαρμογή των όρων δανειοδότησης αλλά και στην αμφισβήτηση της ίδιας 

της συμφωνίας δανειοδότησης, επειδή την κρίνει ως εισφορά στο μετοχικό κεφάλαιο 

της θυγατρικής.  

Απόρροια, λοιπόν της κατάστασης αυτής είναι το εισόδημα που προκύπτει από 

τους τόκους για την μητρική εταιρία να θεωρείται συγκεκαλυμμένη διανομή 

μερίσματος από τη θυγατρική εταιρεία (OECD, 1986). Σχεδόν όλα τα κράτη μέλη του 

ΟΟΣΑ, υιοθετούν την αρχή των «ίσων αποστάσεων», αφού κάθε μέλος που ανήκει σε 

μία πολυεθνική επιχείρηση αλλά και σε κάποια ανεξάρτητη επιχείρηση δικαιούται ίση 

φορολογική μεταχείριση. 

 Έπειτα, αποφεύγεται η δημιουργία των όποιων φορολογικών πλεονεκτημάτων ή 

μειονεκτημάτων, τα οποία ενδεχομένως να στρεβλώσουν την θέση της επιχείρησης και 

του ανταγωνισμού που αυτή εμφανίζει με τις άλλες επιχειρήσεις (Γεωργάκη, 2017). Η 

αρχή αυτή συνιστά ένα διεθνές πρότυπο για την τιμολόγηση των ενδοομιλικών 

συναλλαγών, το οποίο θα πρέπει να ακολουθείται από τα κράτη μέλη του ΟΟΣΑ και 

να χρησιμοποιείται από τις φορολογικές επιχειρήσεις και τις φορολογικές αρχές των 

κρατών αυτών με σκοπό να προσδιοριστούν αλλά και να ελεγχθούν οι τιμές χρέωσης 

των ενδοομιλικών συναλλαγών.  

Η έννοια της αρχής των ίσων αποστάσεων αποτυπώνεται στο άρθρο 9 της 

Πρότυπης Σύμβασης του ΟΟΣΑ και αφορά στην αποφυγή της διπλής φορολογίας και 

του κεφαλαίου. Με βάση το άρθρο, όταν δύο συνδεδεμένες επιχειρήσεις συνάπτουν 

εμπορικές ή οικονομικές σχέσεις, δημιουργούνται ή επιβάλλονται όροι που διαφέρουν 

από εκείνους, οι οποίοι είχαν δημιουργηθεί όταν οι επιχειρήσεις λειτουργούσαν 

ανεξάρτητα η μία από την άλλη. Όταν οι επιχειρήσεις λειτουργούσαν ανεξάρτητα, η 

κάθε μια επιχείρηση είχε τα κέρδη της, ενώ πλέον εξαιτίας των νέων όρων στα κέρδη 

της μίας συμπεριλαμβάνονται τα κέρδη της άλλης, με την ανάλογη φορολόγηση 

(OECD, 2017). 
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Επομένως, η τιμής μιας ενδοομιλικής συναλλαγής είναι εύλογη, όταν η τιμή 

μιας παρόμοιας συναλλαγής δεν διαφέρει και πραγματοποιείται ανάμεσα στις 

ανεξάρτητες επιχειρήσεις έχοντας παρόμοιες συνθήκες σε ένα καθεστώς ελεύθερου 

ανταγωνισμού. Με άλλα λόγια, η τήρηση της αρχής αυτής αποτελεί μία προσπάθεια να 

εξαλειφθούν οι ευνοϊκοί όροι, που δυνητικά περιλαμβάνει μία ενδοομιλική τιμολόγηση 

εξαιτίας των ειδικών συνθηκών που υπάρχουν κατά την εκάστοτε σύνδεση της 

επιχείρησης με κάποια άλλη.  

Παραδείγματος χάρη, μία συναλλαγή που παρατηρείται ανάμεσα σε 

ανεξάρτητα μέρη βασίζεται σε οικονομικούς όρους που προκύπτουν από την ελεύθερη 

αγορά. Επίσης, τα ενδιαφερόμενα μέρη δικαιούνται την αποδοχή ή την απόρριψη μιας 

τιμής για πώληση ή αγορά κάποιου αγαθού ή κάποιας υπηρεσίας, έχοντας το δικαίωμα 

της διαπραγμάτευσης των οικονομικών όρων της συμφωνίας.  

Αυτό που έχει ενδιαφέρον είναι ότι για κανένα λόγο δεν είναι υποχρεωμένοι να 

ακολουθήσουν την όποια τιμολογιακή πολιτική, η οποία ενδεχομένως δεν συνάδει με 

το δικό τους επιχειρηματικό συμφέρον. Στην αντίθετη περίπτωση, δηλαδή όταν οι 

εταιρείες συνδέονται και συναλλάσσονται μεταξύ τους, τόσο οι εμπορικοί όροι όσο και 

οι οικονομικοί ενδέχεται να επηρεαστούν από την κεντρική διοίκηση, και να 

αποτελέσουν βάση για να αποφευχθεί η ορθή τιμολόγηση, προκειμένου η φορολογητέα 

ύλη να μεταφερθεί σε πιο ευνοϊκά φορολογικά καθεστώτα.  

Αυτό που πρέπει να γίνει κατανοητό από κάθε φορολογική αρχή είναι πως δεν 

θα πρέπει να θεωρούν από την αρχή, ότι κατά τις συναλλαγές ανάμεσα στα 

συνδεδεμένα πρόσωπα επιχειρείται διάβρωση της φορολογητέας ύλης. Αυτό διότι δεν 

είναι απίθανο σε κάποιες περιπτώσεις να είναι όντως δύσκολο να επαληθευτεί η αρχή 

των ίσων αποστάσεων και άρα να απαιτούνται κάποιες αναπροσαρμογές με σκοπό να 

δημιουργηθούν οι συνθήκες (όμοιες) υπό τις οποίες θα είναι εφικτή η σύγκριση για την 

επαλήθευση της αρχής των ίσων αποστάσεων.  

Αυτού του είδους οι προσαρμογές σχετίζονται με διάφορους στρατηγικούς 

όρους, με τον όγκο των μονάδων που πωλούνται, με τους όρους πληρωμής, τη 

γεωγραφική περιφέρεια όπου και πραγματοποιείται η εκάστοτε αλλαγή, καθώς και 

πληθώρα άλλων όρων.  
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Τα κράτη-μέλη του ΟΟΣΑ, υιοθετούν την αρχή αυτή επειδή παρέχει ισότητα 

φορολογικής μεταχείρισης για κάθε μέρος που συνδέεται ακόμη και για τις 

ανεξάρτητες εταιρείες , αφού τις θέτει σε μία βάση πιο ισότιμη για φορολογικούς 

σκοπούς, αποφεύγοντας να δημιουργηθούν φορολογικά πλεονεκτήματα ή 

μειονεκτήματα, τα οποία ενδεχομένως να επηρέαζαν και τις ανταγωνιστικές θέσεις για 

κάθε οντότητα. 

 Προσεγγίζει, με άλλα λόγια, καλύτερα τις λειτουργίες της ανοιχτής αγοράς. Θα 

ήταν σημαντική παράλειψη να μην σημειωθεί το εξής, ότι η εφαρμογή της αρχής των 

ίσων αποστάσεων σε αρκετές περιπτώσεις δεν είναι εύκολη. Ιδίως όταν το αντικείμενο 

αφορά την παραγωγή προϊόντων με υψηλή εξειδίκευση και παροχή εξειδικευμένων 

υπηρεσιών, με αποτέλεσμα η εύρεση συγκριτικών στοιχείων να είναι δύσκολη 

(Ντρούκας, 2017) 

 

 

5.7: Ενδοομιλική τιμολόγηση – transferpricing 

 

Η έννοια της «ενδοομιλικής τιμολόγησης» ή όπως έχει επικρατήσει διεθνώς 

«transferpricing» αφορά τις χρεωστικές τιμές για κάθε συναλλαγή που 

πραγματοποιείται ανάμεσα σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις και αφορά κάθε είδους 

εμπορική πράξη, όπως είναι η πώληση αγαθών, η παροχή υπηρεσιών, η χορήγηση 

πιστώσεων ,η πώληση εμπορευμάτων ή πρώτων υλών και η χρήση περιουσιακών 

στοιχείων (συνήθως άυλων) 

Για να επιτευχθεί το transferpricing απαιτεί ένας όμιλος, δηλαδή ένας 

οργανισμός των οποίων οι δραστηριότητες επεκτείνονται σε πολλές χώρες, να έχει μία 

θυγατρική τουλάχιστον σε μία ξένη χώρα. Με την θυγατρική, θα πρέπει να 

πραγματοποιεί κάποια από παραπάνω εμπορικές πράξεις. Το transferpricing έχει 

ιδιάζουσα σημασία όχι μόνο για τις επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται 

διασυνοριακά αλλά και για κάθε φορολογική αρχή των κρατών που εμπλέκονται.  

Η ενδοομιλική τιμολόγηση αποτελεί ένα ευαίσθητο οικονομικό θέμα. 

Πρόκειται για ένα μέσο, με το οποίο οι πολυεθνικές εταιρείες μετατοπίζουν το 
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εισόδημα τους (incomeshifting) σε χώρες όπου οι φορολογικοί συντελεστές είναι 

χαμηλοί. Σκοπός, η επίτευξη της όσο γίνεται χαμηλότερης φορολογικής επιβάρυνσης 

του Ομίλου. Το ζήτημα παρακολουθείται στενά, από πληθώρα ρυθμιστικών αρχών 

αλλά και από τις εκάστοτε κυβερνήσεις, προκειμένου να επιβάλλονται κανόνες όταν 

απαιτείται αλλά και να διενεργούνται έλεγχοι στις εταιρίες που καταφεύγουν σε αυτού 

του είδους συναλλαγές (Urquidi, 2008). 

 

 

5.8: Μέθοδοι Ενδοoμιλικής τιμολόγησης 

Η μέθοδος συγκρίσιμης ανεξέλεγκτης τιμής (CUP) είναι μια μέθοδος 

συναλλαγής που καθορίζει την τιμή του πλήρους ανταγωνισμού χρησιμοποιώντας τις 

τιμές που εφαρμόζονται στις συγκρίσιμες συναλλαγές μεταξύ μη συνδεδεμένων μερών. 

Κατ’ αρχήν, ο ΟΟΣΑ και οι περισσότερες χώρες που ακολουθούν τις κατευθυντήριες 

γραμμές του ΟΟΣΑ θεωρούν τη μέθοδο CUP ως την αμεσότερη μέθοδο, υπό την 

προϋπόθεση ότι οι διαφορές μεταξύ ελεγχόμενων και ανεξέλεγκτων συναλλαγών δεν 

έχουν ουσιαστική επίπτωση στην τιμή ή τα αποτελέσματά τους να εκτιμηθούν και να 

γίνουν οι αντίστοιχες προσαρμογές τιμών. Για να χρησιμοποιηθεί αυτή η μέθοδος θα 

πρέπει να συντρέχουν συγκεκριμένες προϋποθέσεις, οι οποίες είναι οι παρακάτω: 

• Δύο ανεξάρτητες επιχειρήσεις εμπλέκονται σε συναλλαγή κάτω από 

παρόμοιες συνθήκες με προϊόντα ίδια με αυτά που αγοραστήκαν από την υπό εξέταση 

επιχείρηση από άλλη συνδεδεμένη επιχείρηση του Ομίλου (εξωτερική σύγκριση 

τιμών).  

• Μια επιχείρηση αγοράζει τα ίδια προϊόντα τόσο από συνδεδεμένες εταιρίες 

του Ομίλου, όσο και από ανεξάρτητες εταιρίες (εσωτερική σύγκριση τιμών).  

• Άλλη συνδεδεμένη επιχείρηση του Ομίλου πουλάει τα ίδια προϊόντα με 

συγκρίσιμους όρους και συνθήκες τόσο προς την επιχείρηση που μας ενδιαφέρει όσο 

και προς τρίτες ανεξάρτητες εταιρίες (εσωτερική σύγκριση τιμών).  

Οι προσαρμογές ενδέχεται να είναι κατάλληλες όταν οι ελεγχόμενες και 

ανεξέλεγκτες συναλλαγές διαφέρουν μόνο ως προς τον όγκο ή τους όρους. για 
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παράδειγμα, θα μπορούσε να εφαρμοστεί προσαρμογή ενδιαφέροντος όταν η μόνη 

διαφορά είναι ο χρόνος πληρωμής για παράδειγμα 30 ημέρες έναντι των 60. 

Για τα αδιαφοροποίητα προϊόντα, όπως τα εμπορεύματα, ενδέχεται να 

υπάρχουν διαθέσιμα στοιχεία τιμών για τις συναλλαγές σε ελεύθερα χέρια μεταξύ δύο 

ή περισσοτέρων άλλων μη συνδεδεμένων μερών. Για άλλες συναλλαγές, ενδέχεται να 

είναι δυνατόν να χρησιμοποιηθούν συγκρίσιμες συναλλαγές («εσωτερικές 

συγκρίσιμες») μεταξύ του ελεγχόμενου μέρους και των μη συνδεδεμένων μερών 

(OECD, 2015)  

Τα κριτήρια για την αξιόπιστη εφαρμογή της μεθόδου CUP είναι συχνά 

αδύνατο να ικανοποιηθούν για άδειες και άλλες συναλλαγές που αφορούν μοναδικά 

άυλα περιουσιακά στοιχεία, που απαιτούν τη χρήση μεθόδων αποτίμησης με βάση τις 

προβλέψεις κερδών. Τα πλεονεκτήματα και τα μειονεκτήματα που προκύπτουν από 

την χρήση αυτής της μεθόδου αναφέρονται παρακάτω:  

• Είναι μια ανάλυση δύο όψεων, καθώς η τιμή που χρησιμοποιείται 

αντικατοπτρίζει τη συμφωνηθείσα μεταξύ δύο μη συνδεδεμένων μερών της 

συναλλαγής  

• Αποφεύγει το ζήτημα ποια από τα συνδεδεμένα μέρη εμπλέκονται και η 

ελεγχόμενη συναλλαγή θα πρέπει να αντιμετωπίζεται ως η δοκιμασμένη για τον 

καθορισμό των τιμών μεταβίβασης  

• Περιλαμβάνει μια άμεση συναλλακτική σύγκριση ενός παρόμοιου 

συναλλαγών μεταξύ μη συνδεδεμένων μερών. Δηλαδή, είναι περισσότερο άμεσο μέτρο 

της τιμής του πλήρους ανταγωνισμού από το άλλο μέθοδοι, οι οποίες καθορίζουν 

έμμεσα τις τιμές με βάση την αρχή των ίσων αποστάσεων μέσω της αξιολόγησης των 

κερδών του εμπορικού ομίλου.  

• Η μέθοδος CUP είναι λιγότερο ευαίσθητη στις διαφορές στους παράγοντες 

τιμολόγησης χωρίς μεταφορά (όπως π.χ. διαφορές στη λογιστική αντιμετώπιση του 

κόστους μεταξύ των ανεξάρτητων μερών)  

• Μπορεί να χρησιμοποιηθεί πιο εύκολα σε περιπτώσεις όπως, για παράδειγμα, 

συναλλαγές που περιλαμβάνουν προϊόντα βασικών προϊόντων.  
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• Η αδυναμία της μεθόδου CUP έγκειται στη δυσκολία για την εύρεση των 

συγκρίσιμων ανεξάρτητων συναλλαγών υπό το πρίσμα των προτύπων συγκρισιμότητα 

που πρέπει να τηρούνται, ιδίως όσον αφορά τη συγκρισιμότητα προϊόντων, 

πνευματικής ιδιοκτησίας ή υπηρεσιών.  

Σε περιπτώσεις όπου συγκρίσιμες ανεξέλεγκτες συναλλαγές μπορούν να 

εντοπιστούν, η μέθοδος CUP είναι συνήθως μια πολύ αξιόπιστη μέθοδος καθώς 

προσδιορίζει εάν οι όροι των εμπορικών και χρηματοπιστωτικών συναλλαγών μεταξύ 

συνδεδεμένων επιχειρήσεων είναι ανεξάρτητες. Αυτό υπονοεί ότι ο αναλυτής θα 

πρέπει πάντα να εξετάζει τη σκοπιμότητα της εφαρμογής της συγκεκριμένης μεθόδου. 

Δηλαδή, ο αναλυτής θα πρέπει να μπορεί να εξετάσει εάν είναι δυνατόν να εντοπίσει 

αποδεκτά εσωτερικά συγκρίσιμα και εξωτερικά συγκρίσιμα στοιχεία. 

Συνεπώς, ένα ερώτημα που πρέπει να τεθεί σε οποιαδήποτε ανάλυση είναι αν 

μία από τις συμμετέχουσες επιχειρήσεις εμπλέκεται σε συναλλαγές με ανεξάρτητες 

επιχειρήσεις. Εξωτερικά συγκρίσιμα στοιχεία μπορεί να είναι δύσκολο να βρεθούν 

στην πράξη εκτός εάν οι συναλλαγές είναι αρκετά συνηθισμένες και ομοιογενείς 

προϊόν ή υπηρεσία. Ωστόσο, τα πλεονεκτήματα της μεθόδου CUP είναι αρκετά μεγάλη 

ώστε να δικαιολογείται σημαντική προσπάθεια εφαρμογής της μεθόδου.  

 Η μέθοδος CUP θα είναι η μεγαλύτερη χρήσιμη όταν 

• Μία από τις συνδεδεμένες επιχειρήσεις που συμμετέχουν στη συναλλαγή 

ασχολείται με συγκρίσιμες ανεξέλεγκτες συναλλαγές με μια ανεξάρτητη επιχείρηση 

(δηλαδή είναι διαθέσιμο ένα εσωτερικό συγκρίσιμο). Σε αυτή την περίπτωση, όλες οι 

σχετικές πληροφορίες σχετικά με τις ανεξάρτητες συναλλαγές είναι διαθέσιμες και 

είναι συνεπώς πιθανό ότι όλες οι σημαντικές διαφορές μεταξύ των ελεγχόμενων 

συναλλαγών και θα εντοπιστούν οι ανεξάρτητες συναλλαγές. Και  

• Οι συναλλαγές αφορούν προϊόντα τύπου commodity, αλλά οι διαφορές 

μεταξύ των προϊόντων είναι ήσσονος σημασίας.  

Μέθοδος τιμής μεταπώλησης  

Η μέθοδος τιμής μεταπώλησης («RPM») προσδιορίζει τις τιμές των 

συναλλαγών των συνδεδεμένων μερών, με βάση το μικτό περιθώριο κέρδους 

μεταπωλήσεως που πραγματοποιείται σε συγκρίσιμες μη ελεγχόμενες συναλλαγές. Η 
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θεμελιώδης βάση για την μέθοδο αυτή είναι ότι ως γενική αρχή, ο διανομέας πρέπει να 

αποζημιώνεται/αμείβεται για τις προσπάθειες του στη βάση ενός κατάλληλου 

περιθωρίου μικτού κέρδους.  

Ο προσδιορισμός του περιθωρίου αυτού εξαρτάται από τις λειτουργίες που 

επιτελούνται, τους κινδύνους που αναλαμβάνονται και τα περιουσιακά στοιχεία που 

χρησιμοποιούνται από τον διανομέα. Η μέθοδος αυτή προσδιορίζει την αξία της 

λειτουργίας διανομής στις περιπτώσεις εκείνες όπου ο συνδεδεμένος διανομέας δεν 

προσθέτει σημαντική αξία πριν την μεταπώληση σε μη συνδεδεμένο μέρος. Η μέθοδος 

αυτή δεν ενδείκνυται ή δεν μπορεί να εφαρμοστεί εάν ο διανομέας/μεταπωλητής 

προσθέτει σημαντική αξία στα αγαθά που αγοράζονται αναλαμβάνοντας επιπρόσθετη 

συναρμολόγηση ή παραγωγή ή χρησιμοποιώντας σημαντικά άυλα στοιχεία.  

Η μέθοδος αυτή δίνει έμφαση στη συγκρισιμότητα των λειτουργιών, 

εκτιμώντας την αξία των λειτουργιών που επιτελούνται από τον διανομέα/μεταπωλητή. 

Ο προτιμώμενος τρόπος για να προσδιοριστεί το κατάλληλο περιθώριο μικτού κέρδους 

είναι να ανευρεθούν τα περιθώρια μικτού κέρδους σε συγκρίσιμες συναλλαγές με μη 

συνδεδεμένα μέρη, είτε μεταξύ της ελεγχόμενης επιχείρησης και ανεξάρτητης 

επιχείρησης (εσωτερική σύγκριση) ή αποκλειστικά μεταξύ ανεξάρτητων επιχειρήσεων 

(εξωτερική σύγκριση).  

Το περιθώριο της τιμής μεταπώλησης πρέπει να καλύπτει τις έμμεσες και 

άμεσες δαπάνες που πραγματοποιήθηκαν από την εξεταζόμενη επιχείρηση στη 

συναλλαγή μεταπώλησης και το κατάλληλο κέρδος για τη συγκεκριμένη συναλλαγή. 

Εάν, πριν από την μεταπώληση, η επιχείρηση έχει προβεί σε επεξεργασία ή έχει 

πραγματοποιήσει πράξεις που οδηγούν σε αλλαγή της αξίας, η αλλαγή αυτή πρέπει να 

ληφθεί υπόψη.  

Το περιθώριο της τιμής μεταπώλησης δεν πρέπει να περιλαμβάνει τα γενικά 

έξοδα, (όλο το σύνολο των γενικών εξόδων διαχείρισης) της επιχείρησης. Το περιθώριο 

της τιμής μεταπώλησης πρέπει να προσδιοριστεί με βάση το περιθώριο το οποίο η ίδια 

η επιχείρηση πραγματοποιεί σε συγκρίσιμες συναλλαγές με ανεξάρτητες επιχειρήσεις 

ή το περιθώριο που πραγματοποιείται σε συγκρίσιμες συναλλαγές μεταξύ ανεξαρτήτων 

επιχειρήσεων.  
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Τυπικά η μέθοδος εφαρμόζεται για την επιχείρηση εκείνη του Ομίλου που 

πραγματοποιεί τη διανομή των εμπορεύσιμων προϊόντων.  

Μέθοδος κόστους-συν (C +) 

 Η μέθοδος του κόστους συν κέρδους έχει σαν αφετηρία το κόστος που 

προκύπτει σε μια ελεγχόμενη συναλλαγή για τα μεταβιβαζόμενα αγαθά ή τις 

παρεχόμενες υπηρεσίες προς έναν ανεξάρτητο αγοραστή. Κατόπιν, ένα κατάλληλο 

ποσοστό προστίθεται στο κόστος αυτό ώστε να διαμορφωθεί ένα κατάλληλο μεικτό 

κέρδος για τις επιτελούμενες λειτουργίες, τους αναλαμβανόμενους κινδύνους, τα 

χρησιμοποιημένα περιουσιακά στοιχεία και τις συνθήκες της αγοράς.  

Ο μαθηματικός τύπος που εκφράζει την ορθή ενδοομιλική τιμή μέσα από τη 

συνθήκη της συγκεκριμένης μεθόδου είναι: TP = COGS * (1 + costplusmark-up), όπου: 

– TP= η τιμή ενδοομιλικής συναλλαγής - COGS= το κόστος πωληθέντων (cost of 

goodssold) – CostPlus (Mark-Up) = το περιθώριο μικτού κέρδους επί κόστους, που 

ορίζεται ως ο λόγος του μικτού κέρδους προς το κόστος πωληθέντων.  

Η συγκεκριμένη μέθοδος αποτιμά κατά πόσο μια ενδοομιλική τιμολόγηση 

τηρεί τους όρους της ελεύθερης αγοράς, αναφορικά με το περιθώριο μικτού κέρδους 

επί κόστους που χρεώθηκε. Συγκρίνει δηλαδή το περιθώριο που κερδίζει το ελεγχόμενο 

συμβαλλόμενο μέρος για την παρασκευή των προϊόντων ή την παροχή υπηρεσιών με 

τα περιθώρια μικτού κέρδους επί κόστους (markup) που κερδίζουν συγκρίσιμες 

ανεξάρτητες εταιρίες. Η μέθοδος του κόστους συν κέρδους δεν εξετάζει άμεσα, κατά 

συνέπεια, αν η τιμή της ενδοομιλικής συναλλαγής τηρεί την αρχή των ίσων 

αποστάσεων μέσω σύγκρισης τιμών.  

Για το λόγο αυτό είναι λιγότερο άμεση (συναλλακτική) μέθοδος συγκριτικά με 

τη μέθοδο της συγκρίσιμης μη ελεγχόμενης τιμής. Σύμφωνα με αυτή τη μέθοδο, η 

ενδοομιλική τιμή ισούται με το κόστος παραγωγής των ενσώματων αγαθών συν ένα 

κατάλληλο περιθώριο μικτού κέρδους επί του κόστους, το οποίο ορίζεται ως ο λόγος 

του μικτού κέρδους προς το κόστος πωληθέντων (χωρίς τον συνυπολογισμό των 

λειτουργικών εξόδων) μιας συγκρίσιμης μη ελεγχόμενης συναλλαγής.  

Είναι σημαντικό να διευκρινιστεί ότι η λογιστική συνέπεια είναι εξαιρετικά 

σημαντική για την εφαρμογή της μεθόδου του κόστους συν κέρδος. Η εφαρμογή 

διαφορετικών λογιστικών αρχών στην ελεγχόμενη και μη ελεγχόμενη συναλλαγή 
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μπορεί να καταλήξει σε ασυνεπή υπολογισμό του μικτού κέρδους. Ως εκ τούτου, 

κατάλληλες προσαρμογές των λογιστικών αρχών είναι αναγκαίες ώστε να 

εξασφαλιστεί ότι το περιθώριο μικτού κέρδους επί του κόστους υπολογίζεται με τον 

ίδιο τρόπο για το ελεγχόμενο συμβαλλόμενο μέρος και για τις συγκρίσιμες εταιρίες.  

Γενικά, τα κόστη και τα έξοδα μιας εταιρίας κανονικά εντάσσονται σε μία από 

τις παρακάτω κατηγορίες:  

(1) άμεσο κόστος παραγωγής ενός αγαθού ή μιας υπηρεσίας,  

(2) έμμεσα κόστη παραγωγής  

(3) λειτουργικά έξοδα.  

Το περιθώριο μικτού κέρδους που χρησιμοποιείται στη μέθοδο του κόστους 

συν κέρδους είναι ένα περιθώριο κέρδους το οποίο υπολογίζεται αν από την τιμή 

πώλησης αφαιρεθούν μόνο τα άμεσα και έμμεσα κόστη παραγωγής. 

 

 

 

5.9: Λειτουργίες Ενδοομιλικής Τιμολόγησης 

Η παγκοσμιοποίηση της αγοράς οδηγεί πολλές επιχειρήσεις να 

δραστηριοποιηθούν και σε άλλες χώρες, όπου το φορολογικό σύστημα και οι 

φορολογικοί συντελεστές είναι διαφορετικοί. Επομένως, η τιμή που θα επιλεγεί από 

την επιχείρηση για τιμολόγηση στις χώρες δραστηριοποίησης της θα επηρεάσει τα 

κέρδη και την συνολική ενδεχομένως φορολογική της επιβάρυνση. Όταν ο 

φορολογικός σχεδιασμός είναι σωστός, και οι διατάξεις της εκάστοτε νομοθεσίας δεν 

παραβιάζονται, κάθε όμιλος μπορεί να επωφεληθεί από τις διαφορές που υπάρχουν.  

Μπορεί, επομένως, να προβεί στη διαμόρφωση της τιμής των ενδοομιλικών 

συναλλαγών με τρόπο που θα μειώνει τη φορολογική επιβάρυνση στο σύνολο της. 

Επιπλέον, κάθε επιχείρηση με την ορθή ενδοομιλική τιμολόγηση μπορεί να βελτιωθεί 

(Dean, Feucht, &Smith, 2008). Μία επιχείρηση μπορεί να θεωρηθεί πετυχημένη όταν 
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κατορθώνει να πετύχει την κατάλληλη διαφοροποίηση και καθετοποίηση των μονάδων 

που την απαρτίζουν.  

Από τη στιγμή που καθοριστούν τα κέντρα δραστηριοτήτων, δηλαδή τα κέντρα 

κόστους, κέρδους, έρευνας, ανάπτυξης, με τις τεχνολογικές και περιβαλλοντικές 

συνθήκες, είναι απαραίτητο να καθοριστούν οι τιμές για τα αγαθά και τις υπηρεσίες, οι 

οποίες θα παρέχονται. Πρόκειται για τιμές, οι οποίες θα καθρεφτίζουν τα 

αποτελέσματα και τον τρόπο δράσης του κάθε κέντρου. Έτσι, θα μπορεί να αξιολογηθεί 

όχι μόνο πως λειτουργούν αλλά και σε τι βαθμό συνεισφέρουν στους στόχους που 

έχουν οριστεί (Watson, &Baumler, 1975). 

 Έπειτα, με την ενδοομιλική τιμολόγηση μπορεί να αξιολογηθεί ο βαθμός στον 

οποίο τα διοικητικά στελέχη αποδίδουν. Πληθώρα θυγατρικών εταιριών λειτουργούν 

ως κέντρα κέρδους, με το κάθε στέλεχος να είναι υπεύθυνο για τον προσδιορισμό της 

τιμής των ενδοομιλικών συναλλαγών. Η τιμή αυτή θα πρέπει να είναι τέτοια ώστε οι 

αντικειμενικοί στόχοι που θέτει κάθε εταιρία να επιτυγχάνονται, αντικατοπτρίζοντας 

τα πραγματικά αποτελέσματα και τις λειτουργίες του κάθε κέντρου δραστηριότητας.  

Το ποσό με το οποίο ανταμείβονται τα διοικητικά στελέχη εξαρτάται από τον 

συνολικό αριθμό των κερδών, πράγμα που σημαίνει πως όσο τα κέρδη της θυγατρικής 

επιχείρησης είναι υψηλά, τόσο υψηλές είναι και οι αποδοχές των στελεχών. Οι 

αυξημένες αποδοχές συνιστούν κίνητρα για τα στελέχη, επιδιώκοντας έτσι ολοένα και 

μεγαλύτερη αποδοτικότητα. 

 Παρακάτω αναγράφονται συνοπτικά κάποιες από τις λειτουργίες που 

επιτελούνται με τη τιμολόγηση των ενδοομιλικών συναλλαγών:  

• Ελέγχονται τα αποτελέσματα των εταιριών του ομίλου, αναφορικά με την 

απόδοση.  

• Μειώνεται η διαχειριστική επιβάρυνση του ομίλου.  

• Διοικούνται και συντονίζονται οι εταιρίες που ανήκουν κατ’ επέκταση στον 

όμιλο.  
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• Μειώνονται οι κίνδυνοι συναλλαγματικών ισοτιμιών και πληθωριστικών 

επιρροών μέσα από τη στοχευμένη περιστολή της ρευστότητας κάποιων εταιριών που 

ανήκουν στον όμιλο.  

• Αντιμετωπίζονται οι όποιοι ρυθμιστικοί περιορισμοί στη μεταφορά 

κεφαλαίων αλλά και στις εξαγωγές (Τσουρουφλής, 2010). 

 

 

 

5.10: Η προβληματική του ζητήματος 

Το ζήτημα του Transferpricing αφορά τον καθορισμό του τμήματος ή του 

ανταλλάγματος, που χρεώνει η εκάστοτε συνδεδεμένη επιχείρηση, με βάση το νόμο, 

στις συναλλακτικές σχέσεις που αναπτύσσει με κάθε άλλη επιχείρηση σε εθνικό αλλά 

και διεθνές επίπεδο (Τσιρίκος, & Ζαφειρόπουλος, 2004).  

Ωστόσο, η εφαρμογή της πρακτικής αυτής έχει επιπτώσεις. Από τη μία, έχει 

επιπτώσεις στην αγορά, η οποία πλήττεται εξαιτίας της τεχνητής διόγκωσης του 

κόστους τόσο των αγαθών όσο και των υπηρεσιών του ομίλου. Αυτή η τεχνητή 

διόγκωση του κόστους δεν αφήνει ανεπηρέαστες τις τιμές που θα απευθυνθούν στους 

καταναλωτές, αφού οι τιμές των προϊόντων και των υπηρεσιών είναι δυσανάλογες.  

Από την άλλη, οι επιπτώσεις αφορούν το φορολογικό κομμάτι, αφού 

επιδιώκεται η αποτροπή της ορθής εκτίμησης 28 και του προσδιορισμού της 

φορολογητέας ύλης. Αυτό υποδηλώνει μία κατάσταση φοροδιαφυγής, η οποία είναι 

παράνομη, ή καλύτερα φοροαποφυγής η οποία είναι νόμιμη και σίγουρα πιο ανεκτή 

έννοια (Φορτσάκης, & Αναστόπουλος, 2003).  

Η όλη προβληματική του ζητήματος του «Transferpricing», συνίσταται στην 

αδυναμία των εθνικών φορολογικών αρχών αλλά και των πολυεθνικών ομίλων να 

καθορίσουν το ακριβές ποσό του εισοδήματος, το οποίο αποκτάται αλλά και τα έξοδα 

στα οποία εκπίπτει η εκάστοτε θυγατρική ή συνδεδεμένη επιχείρηση του εξωτερικού ή 

μόνιμη εγκατάσταση επιχείρησης του εξωτερικού στη χώρα που εγκαθίσταται. Αν 

αναλογιστεί κανείς την οργανική, λειτουργική και οικονομική σύνδεση που υπάρχει 
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ανάμεσα στις θυγατρικές επιχειρήσεις και γενικά τις συνδεδεμένες επιχειρήσεις, οι 

οποίες έχουν έδρα σε διάφορες χώρες, αλλά και τις επιχειρήσεις που έχουν μόνιμες 

εγκαταστάσεις στην αλλοδαπή, τα προβλήματα που προκύπτουν είναι εμφανή.  

Το εισόδημα από τις συναλλαγές και τα έξοδα δεν μπορούν να υπολογιστούν 

εύκολα. Αυτό οφείλεται στα κέρδη της κάθε επιχείρησης και κατ’ επέκταση στους 

φόρους που καλείται να εισπράξει το κράτος από τις συναλλαγές (OECD, 2010).  

Στο σημείο αυτό κρίνεται σκόπιμο να γίνει λόγος στην αντιμετώπιση των 

ενδοομιλικών συναλλαγών με βάση τις κατευθυντήριες οδηγίες του ΟΟΣΑ. Η αρχική 

δημοσίευση του ΟΟΣΑ, όπου έγινε τον Ιούλιο του 1995 και δημοσιεύτηκε τελευταία 

φορά εκ νέου τον Ιούλιο του 2017, ασχολήθηκε με την τιμολόγηση των ενδοομιλικών 

συναλλαγών, με τις οδηγίες να είναι ευρέως αποδεκτές όσον αφορά την εγκυρότητα σε 

θέματα τεκμηρίωσης ενδοομιλικών συναλλαγών όχι μόνο από τις εκάστοτε 

φορολογικές αρχές αλλά και από τις ίδιες τις επιχειρήσεις σε κάθε κράτος που είναι 

μέλος του ΟΟΣΑ, αλλά και παγκοσμίως.  

Το γενικό πνεύμα των οδηγιών του ΟΟΣΑ διέπετε από την ύπαρξη 

κατευθύνσεων όπου αφορούν ον προσδιορισμό αλλά και τον έλεγχο των τιμών 

ενδοομιλικών συναλλαγών από τις φορολογικές αρχές. Το ζήτημα της τεκμηρίωσης 

των ενδοομιλικών συναλλαγών, όπως θα γίνει φανερό και στη συνέχεια, συνιστά ευρύ 

και πολύπλοκο αντικείμενο, στο οποίο είναι δύσκολο να τεθούν αυστηροί και απόλυτοι 

κανόνες, αφού παρατηρείται εξάρτηση από πληθώρα παραμέτρων, όπως οικονομικές, 

επιχειρηματικές, γεωγραφικές που συναρτώνται με το ευρύτερο οικονομικό αλλά και 

πολιτικό περιβάλλον.  

Έπειτα, για να εξεταστούν ουσιαστικά οι 29 ενδοομιλικές συναλλαγές θα 

πρέπει όχι μόνο η φορολογική διοίκηση αλλά και οι ίδιες οι επιχειρήσεις να διαθέτουν 

κριτική ικανότητα. Αυτό που επιδιώκεται από τις οδηγίες του ΟΟΣΑ είναι να 

αποφευχθεί η διπλή φορολογία, η οποία ενδεχομένως προκύπτει στα πλαίσια των 

ενδοομιλικών τιμολογήσεων ανάμεσα σε πολυεθνικές επιχειρήσεις, να εφαρμοστούν 

διοικητικές διαδικασίες άρσης της διπλής φορολογίας αλλά και να προστατευθεί η 

φορολογική βάση των κρατών όπου σημειώνονται οι ενδοομιλικές συναλλαγές 

(Ντρούκας, 2017). 
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5.11: Κράτος και επιχειρήσεις 

Η ενδοομιλική τιμολόγηση θεωρείται κατάλληλη να χειραγωγήσει τα 

οικονομικά αποτελέσματα μίας επιμέρους μονάδας επιχειρήσεων, που ανήκει σε 

κάποιο πολυεθνικό όμιλο. Αυτό σημαίνει ότι, το σύνολο της φορολογικής ύλης 

κατανέμεται ανάμεσα σε εκείνα τα κράτη, όπου οι επιχειρήσεις είναι εγκατεστημένες.  

Άμεση απόρροια της ενδοομιλικής τιμολόγησης είναι τα κράτη να 

συγκεντρώνουν φορολογικά έσοδα, με τα οποία και ικανοποιούν τις ανάγκες τους αλλά 

και λειτουργούν πιο εύρυθμα. Στην περίπτωση που το «transferpricing» δεν 

χρησιμοποιείται όπως ενδείκνυται, μεταφέρονται κέρδη αδικαιολόγητα από το ένα 

κράτος στο άλλο, με συναλλαγές που δεν ανταποκρίνονται στην πραγματικότητα. 

Άλλοτε υπερτιμημένες συναλλαγές και άλλοτε υποτιμημένες, με σκοπό πάντα την 

αυξομείωση των φορολογητέων κερδών, όπως συμφέρει κάθε φορά την επιχείρηση.  

Να σημειωθεί πως ούτε η υπερτιμολόγηση ούτε η υποτιμολόγηση δεν μπορούν 

να ταυτιστούν αναγκαία με περιπτώσεις φοροδιαφυγής, αφού ενδέχεται να προκύψουν 

από μία κανονική επιχειρηματική δράση, δίχως τα οικονομικά να επηρεάζονται και 

δίχως το επιχειρηματικό σχήμα να επιβαρύνεται φορολογικά.  

Επιπρόσθετα, για να καταπολεμηθεί η φοροδιαφυγή σημαντικό ρόλο έχει ο 

έλεγχος των ενδοομιλικών συναλλαγών. Ένα βασικό θέμα, αποτελεί η κατανομή του 

φορολογητέου εισοδήματος για τα κράτη όπου οι συνδεδεμένες επιχειρήσεις είναι 

νόμιμες. Επειδή όλα τα κράτη επιθυμούν την ανάπτυξη, είναι φυσικό να επιδιώκουν 

την προσέλκυση πολυεθνικών στο εσωτερικό τους. Αυτό απαιτεί από τα κράτη να 

διασφαλίζουν τα όποια νόμιμα δικαιώματα επί των κερδών. Αυτός είναι και ο λόγος 

άλλωστε που κάθε φορολογική αρχή μπορεί να δικαιολογήσει μία αμφισβήτηση ή έναν 

έλεγχο αναφορικά με τις συναλλαγές με σκοπό πάντα να αξιώσουν όσο γίνεται πιο 

μεγάλο μερίδιο από τη φορολογητέα ύλη.  

Στις περιπτώσεις όπου ο έλεγχος καταδεικνύει πως οι τιμές δεν ταιριάζουν με 

την αγορά και τις δυνάμεις που την διέπουν, θίγεται το αποταμιευτικό συμφέρον του 

κράτους. Τότε οι διάφορες φορολογικές αρχές καλούνται να παρέμβουν, προβαίνοντας 



50 
 

στη διόρθωση των αποτελεσμάτων σύμφωνα με την νομοθεσία που ισχύει στο 

αντίστοιχο κράτος.  

Αυτό που παρατηρείται είναι αναπροσαρμογή αυξάνοντας από τη μία το 

ποσοστό κέρδους της μίας επιχείρησης και μειώνοντας από την άλλη ισόποσα το 

ποσοστό, με στόχο την αποφυγή της διπλής φορολογίας (Τσουρουφλής, 2010) και της 

συμφωνίας της διαδικασίας με την αρχή των «ίσων αποστάσεων», όπως θα αναλυθεί 

σε επόμενο κεφάλαιο. 

 

 

 

5.12: Συμπεράσματα ενδοομιλικών συναλλαγών 

Οι συναλλαγές που λαμβάνουν χώρα ανάμεσα σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις 

αναλύονται με πολλούς και ποικίλους τρόπους, ο σημαντικότερος δε, είναι αυτός της 

επιβολής της μιας στην άλλη. Οι ενδοομιλικές συναλλαγές δεν διαφέρουν σημαντικά 

από τις διεθνείς συναλλαγές & οι δύο κατηγορίες των συναλλαγών αναφέρονται στην 

εκτέλεση του εμπορίου. Στην παροχή των υπηρεσιών που προσφέρει η επιχείρηση, 

αλλά & στην προστασία της ιδιοκτησίας τόσο της βιομηχανικής όσο και της 

πνευματικής. Γι’ αυτό  και το περιεχόμενο των συγκεκριμένων συναλλαγών κρίνεται 

ιδιαίτερα σημαντικό, καθώς αποτελεί το βασικό χαρακτηριστικό τους γνώρισμα. Οι 

ενδοομιλικές συναλλαγές αφορούν είτε υλικά αγαθά,  είτε άυλη περιουσία για τις 

ελληνικές επιχειρήσεις και σε υπηρεσίες. 
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Κεφάλαιο 6: Συμπεράσματα, περιορισμοί και προτάσεις για 

μελλοντική έρευνα 

6.1: Συμπεράσματα 

          Αρχικά, η εφαρμογή της διαδικασίας των ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων από μια εταιρεία συνδυάσει όλες τις λειτουργίες της 

χρηματοοικονομικής λογιστικής μαζί , με σκοπό να δημιουργήσει ενοποιημένες 

οικονομικές καταστάσεις που εμφανίζουν αποτελέσματα στον αντίστοιχο ισολογισμό 

της. Ακόμη, η απόφαση κατάθεσης ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σε 

θυγατρικές, λαμβάνεται συνήθως σε ετήσια βάση. Η εταιρεία που ορίζεται ως μητρική 

με βάση τα IFRS & όλες οι θυγατρικές της, θα χρησιμοποιούν το ίδιο 

χρηματοοικονομικό λογιστικό πλαίσιο προκειμένου να καταρτίσουν χωριστές 

ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Επίσης, οι μητρικές εταιρείες που επιλέγουν να 

δημιουργήσουν ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις με τις αντίστοιχες θυγατρικές τους, 

απαιτούν σημαντική επένδυση σε χρηματοοικονομική λογιστική υποδομή και απαιτείται 

χρόνος για την αφομοίωση και πραγματοποίησή της.  

Ένας από τους μεγαλύτερους προβληματισμούς όσον αφορά την ενδοομιλική 

τιμολόγηση, στη διάρκεια των προηγούμενων δεκαετιών, ο οποίος δεν είχε 

διαμορφωθεί, αφού απουσίαζε ένα ολοκληρωμένο πλαίσιο, ήταν οι τρόποι σύμφωνα 

με τους οποίους η αρχή των ίσων αποστάσεων θα έβρισκε εφαρμογή με εφικτό τρόπο 

και αντικειμενικό για κάθε συνδεδεμένη επιχείρηση. Η εφαρμογή αυτού του πλαισίου 

θα ενσωμάτωνε αλλά και θα αναπροσάρμοζε τις διάφορες λειτουργίες, οι οποίες 

επιτελούνται σε δεύτερη φάση συγκριτικά με τις εμπορικές συναλλαγές, οι συμβατικοί 

όροι και οι ειδικές συμφωνίες. 

 Καθ’ όλη την ανάλυση των ενδοομιλικών συναλλαγών για φορολογικούς 

σκοπούς, κάθε φορολογούμενος επιβάλλεται να επιλέξει τη μέθοδο εκείνη με την οποία 

θα υπολογίσει τις τιμές των ενδοομιλικών συναλλαγών και η οποία θα αποφέρει στην 

εκάστοτε επιχείρηση όσο πιο αξιόπιστα αποτελέσματα είναι εφικτό. 

Το ζήτημα της ενδοομιλικής τιμολόγησης τίθεται ολοένα και περισσότερο στην 

ατζέντα των φορολογικών αρχών. Αυτό οφείλεται στο γεγονός ότι μεταφέρεται 

φορολογητέα ύλη, σε μεγαλύτερο βαθμό από πολυεθνικούς ομίλους, σε χώρες που η 

φορολογία είναι χαμηλή ή μηδενική. Εν κατακλείδι να λεχθεί πως κάθε εταιρία που 
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πραγματοποιεί ενδοομιλικές συναλλαγές είναι σημαντικό να λειτουργεί προδραστικά. 

Να εντοπίζει δηλαδή εκ των προτέρων τις τιμές εκείνες που είναι ασφαλείς, αλλά και 

τα περιθώρια κέρδους που είναι επίσης ασφαλή. Έτσι, θα ελαχιστοποιείται ο κίνδυνος 

αναμόρφωσης των αποτελεσμάτων τους αλλά και της επιβολή του πρόσθετου φόρου 

εισοδήματος. 

Σήμερα, το ζήτημα των ενδοομιλικών συναλλαγών συνιστά ίσως το πιο 

αμφιλεγόμενο και σημαντικό οικονομικό ζήτημα παγκοσμίως. Είναι αναγκαίο, λοιπόν, 

όλοι να ενημερώνονται αναφορικά με την έννοια, τα θέματα που προκύπτουν γύρω από 

αυτήν, δηλαδή με ποιους τρόπους χρησιμοποιείται από κάθε επιχείρηση για να 

επιτευχθούν οι όποιοι στόχοι τίθενται από αυτή. Αποτελεί εργαλείο διαχείρισης ή 

εργαλείο διαμόρφωσης για τη συνολική φορολογική επιβάρυνση των εταιρειών. 

 

6.2.: Περιορισμοί και προτάσεις για μελλοντική έρευνα  

Σταδιακά με την εξέλιξη των ετών διαφαίνεται πως όλο και περισσότεροι 

όμιλοι θα καταρτίζουν ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις και επειδή είναι 

πρότυπο και ευρύτερα επιστήμη συνεχώς εξελισσόμενη πρέπει να βρίσκεται πάντα στο 

επίκεντρο και να πρωταγωνιστεί. Όσο δε για μελλοντική έρευνα λόγω του ότι είναι 

καίρια θέματα και οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις και οι ενδοομιλικές 

συναλλαγές με την ευρύτερη έννοια σε βάθη ετών θα εξελίσσονται και θα ερευνώνται 

κάθε φορά με διαφορετική οπτική, την οπτική που θα καθορίζεται από το εκάστοτε 

οικονομικό περιβάλλον που προκύπτει. Σίγουρα συναντήθηκαν και περιορισμοί όμως 

το υλικό για περαιτέρω έρευνα και για ενδοσκόπηση πάνω σε αυτά τα θέματα είναι 

ευρύ. Για παράδειγμα θα μπορούσε να πραγματοποιηθεί έρευνα εκτενής για την 

ενδοομιλική τιμολόγηση που είναι ένα θέμα taboo για την οικονομική κοινότητα. Όπως  

ακόμη  και για τις επιπτώσεις στα κράτη και τις επιχειρήσεις από την εφαρμογή της 

ενδοομιλικής τιμολόγησης. Τέλος, τα συμπεράσματα για μελλοντική έρευνα 

καθορίζονται από τις εξελίξεις για τα γεγονότα που επηρεάζουν τις οικονομικές 

οντότητες κατά καιρούς. 
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