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1 Πεξίιεςε 

Ο θνξνινγηθφο ζρεδηαζκφο, σο ηκήκα ηεο νηθνλνκηθήο δηαρείξηζεο ελφο νξγαληζκνχ , είλαη 

πνιχ ζεκαληηθφο ,αθνχ  ζθνπφο ηνπ , είλαη λα απνθεχγνληαη νη θνξνινγηθνί θίλδπλνη, θαη λα 

ιακβάλεηαη ε κεγαιχηεξε δπλαηή σθέιεηα απφ ηηο θνξνινγηθέο πξννπηηθέο, εληφο ησλ νξίσλ 

ηνπ λφκνπ. 

Ζ παξνχζα εξγαζία αζρνιείηαη, κε ηα λνκηθά πξφζσπα , ηελ θνξνινγία, θαη θάπνηα εηδηθά 

ζέκαηα ινγηζηηθήο. 

Μειεηάκε ηηο επηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο ηνπ Covid-19, ζηηο επηρεηξήζεηο, πσο ζπλδένληαη απηέο 

κε ηα ινγηζηηθά πξφηππα, θαη ηα άξζξα ηνπ θνξνινγηθνχ λφκνπ. 

Αξρηθά αλαθεξφκαζηε ζε κηα αλάιπζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, ζην πιαίζην ησλ ΓΠΛ, 

αιιά θαη ησλ ΔΛΠ, ηδηαίηεξα πσο ζπλδέεηαη ε αλαβαιιφκελε θνξνινγία κε ηηο επηπηψζεηο ηεο 

παλδεκίαο. 

Δηδηθά γηα ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν, αλαιχνπκε ηελ επίπησζε πνπ έθεξε, ην ηαξαγκέλν πεξηβάιινλ 

ηνπ Covid-19, ζηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία ησλ ηξαπεδψλ θαη ηελ αληίζηνηρε αιιαγή ηνπ 

λφκνπ γηα ηελ DTC. 

΢πλερίδνπκε κε ηελ κειέηε ηεο ζχλδεζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ‘Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα’ κε ηηο 

επηπηψζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, θαη θπξίσο ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ηνκέα, θαη ζηε ζπλέρεηα πσο ζπλδένληαη απηέο νη επηπηψζεηο κε ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία. 

Αλαιχνπκε ηνλ θφξν αιινδαπήο γηα ηα λνκηθά πξφζσπα, θαη αλαθεξφκαζηε ζε θάπνηα 

ηδηαίηεξα ζέκαηα, φπσο άξζξν ηνπ ΚΦΔ γηα ηηο ειεγρφκελεο αιινδαπέο εηαηξίεο (ΔΑΔ), ηελ 

θνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηψλ, πνπ πξνθχπηνπλ ζηελ αιινδαπή κφληκεο εγθαηάζηαζεο, 

θαζψο θαη ηε κέζνδν πίζησζεο θαη απαιιαγήο ηνπ θφξνπ αιινδαπήο. 

Αθφκα αλαθεξφκαζηε ζηηο εληζρχζεηο θαη απνδεκηψζεηο, αιιά θαη ηηο ηξνπνπνηήζεηο ηνπ ΚΦΔ, 

ιφγσ ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ, θαη φια απηά ζην πιαίζην ηνπ ςεθηαθνχ κεηαζρεκαηηζκνχ 

ησλ επηρεηξήζεσλ, ηνπ δεκνζίνπ θαη ησλ θνξνινγηθψλ ειέγρσλ. 

΢ηε ζπλέρεηα αλαθεξφκαζηε ζηελ έλλνηα ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαη ζε απηφ ην πεδίν, γίλεηαη θαη ε εκπεηξηθή καο έξεπλα, ζην πιαίζην ησλ 

εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ φπνπ αθνινπζνχλ ηα ΓΛΠ, γηα ρξνληθφ νξίδνληα απφ 2016-2018 

(πεξίνδν πξηλ ηελ έλαξμε ηνπ θνξσλντνπ), θαη 2019-2021(θαηά ηελ έλαξμε θαη κεηά ηελ έλαξμε 

ηεο παλδεκίαο). 
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Σα ζπκπεξάζκαηα  ηεο έξεπλαο καο, δείρλνπλ θάπνηνπο ζπγθεθξηκέλνπο θιάδνπο επηρεηξήζεσλ, 

πνπ πέηπραλ εθηφο απφ απμεκέλεο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο θαη απνηειέζκαηα, θαηά ηελ δεχηεξε 

πεξίνδν, θαη θαιχηεξν θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ, αθνχ κπφξεζαλ θαη θξάηεζαλ ηελ πξαγκαηηθή 

θνξνινγηθή ηνπο επηβάξπλζε, ζε ρακειά επίπεδα. 

Δπίζεο παξαηεξνχκε, πφζν πνιχπινθν είλαη ην θνξνινγηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο καο, ηηο 

ζπλερφκελεο αιιαγέο θαη ηξνπνπνηήζεηο ηνπ θνξνινγηθνχ καο λφκνπ, θαη φηη παξφιν πνπ 

λνκνζεηνχληαη δηάθνξα θνξνινγηθά θίλεηξα, κε ζθνπφ ηελ αλαθνχθηζε ησλ επηρεηξήζεσλ, 

πηζηεχνπκε φηη ε λνκνζέηεζε ελφο εληαίνπ ρακεινχ εηαηξηθνχ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή,( φπσο 

ζπκβαίλεη θαη ζε άιιεο ρψξεο, φπσο ζηελ Κχπξν), ζα είρε κεγαιχηεξα απνηειέζκαηα, φζνλ 

αθνξά ηελ πξνζέιθπζε επελδχζεσλ , ηελ ηφλσζε ηεο αγνξάο, θαη θπζηθά ηελ αλαθνχθηζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 
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2 Abstract 

Tax planning, as part of an organization's financial management, is very important, since its 

purpose is to avoid tax risks, and to obtain the greatest possible benefit from tax perspectives 

within the limits of the law. The present work deals with legal entities, taxation, and some 

specific accounting issues. We are studying the impact of the Covid-19 pandemic on businesses, 

how they are linked to accounting standards, and articles of the tax law. Initially we refer to an 

analysis of deferred taxation, in the context of the DBLs, but also to EPA, in particular how the 

deferred taxation is linked to the impact of the pandemic. Especially for the banking industry, we 

analyze the impact it has, the troubled environment of COVID-19, on deferred bank taxation and 

the corresponding change in the law on DTC. We continue with the study of the connection of 

IFRS 9 'financial instruments' with the impact on business statements, and in particular on the 

financial sector, and then how these impacts are linked to deferred taxation. We analyze the 

foreign tax tax on legal entities, and refer to some special issues, such as an article by the CCP 

for controlled foreign companies (UAE), the tax treatment of losses, which arise in the foreigner 

of permanent establishment, as well as the method of credit and exemption of the tax. foreign. 

We are also referring to the aid and compensation, as well as the modifications of the CCP, due 

to the Corone's pandemic, all in the context of the digital transformation of businesses, the 

public and tax audits. We then refer to the concept of actual tax burden on businesses, and in this 

field, our empirical research is being done, in the context of listed companies following the IAS, 

for a time horizon from 2016-2018 (period before the commencement of  Koronovi). , and 2019-

2021 (at the beginning and after the start of the pandemic). The conclusions of our research 

show some specific sectors of business, which have achieved in addition to increased financial 

returns and results during the second period, and better tax planning, as they have kept their 

actual tax burden at low levels. We also notice how complex the tax system of our country, the 

ongoing changes and amendments to our tax law, and that although various tax incentives are 

legislated, in order to relieve businesses, we believe that the legislation of a single low -

corporate tax rate, (As in other countries, such as in Cyprus), it would have had greater results in 

attracting investment, market stimulation, and of course business relief. 

 

Keywords: Deferred Tax Assets, Deferred Tax Liabilities,  Actual Tax Burden, Effective Tax 

Rate. 
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1. ΔΙ΢ΑΓΧΓΗ 
 

΢ηηο αξρέο ηνπ 2020,  θάλεθαλ νη πξψηεο επηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο ζηελ νηθνλνκία,  θαη ην 

κέιινλ γηα ηελ ρψξα καο πξνβιέπνληαλ δπζνίσλν, θαζψο παξάγνληεο φπσο ν ρακειφο βαζκφο 

ςεθηνπνίεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ε κεγάιε εμάξηεζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο απφ ηνλ 

ηνπξηζκφ θαη ηελ εζηίαζε, ηνκείο δειαδή πνπ επιήγεζαλ άκεζα, ελίζρπαλ ηελ άπνςε απηή. 

Γξήγνξα, φκσο, πνιιέο εηαηξίεο πξνζαξκφζηεθαλ ζηηο λέεο ζπλζήθεο, θαη πηνζέηεζαλ, λέεο 

ςεθηαθέο ιχζεηο, φπσο ε ηειεξγαζία θαη ην ειεθηξνληθφ εκπφξην. 

Πνιιέο εηζεγκέλεο εηαηξίεο εθκεηαιιεχηεθαλ ηελ δπλαηφηεηα αχμεζεο ηνπ δαλεηζκνχ ηνπο, θαη 

επνκέλσο θαη ηελ ξεπζηφηεηα ηνπο, αιιά εθκεηαιιεχηεθαλ θαη πξνγξάκκαηα πνπ πξνσζήζεθαλ 

απφ ην θξάηνο, γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ νηθνλνκηθψλ επηπηψζεσλ απφ ηα πεξηνξηζηηθά κέηξα .    

Φπζηθά ιφγσ ησλ πεξηνξηζηηθψλ κέηξσλ, γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο παλδεκίαο, ππήξραλ 

εηαηξίεο πνπ είραλ ζεκαληηθή πηψζε ζηνλ θχθιν εξγαζηψλ ηνπο, άιιεο είραλ νξηαθή πηψζε ελψ 

ππήξραλ εηαηξίεο πνπ παξνπζίαζαλ θαη αχμεζε. 

Κιάδνη πνπ θάιππηαλ, βαζηθέο βηνηηθέο αλάγθεο, παξέκεηλαλ αλεπεξέαζηνη απφ ηελ παλδεκία, 

θαη θιάδνη πνπ νη επηρεηξήζεηο ηνπο παξήγαγαλ ή εκπνξεχνληαλ, πξντφληα πνπ απμήζεθε ε 

δήηεζε ηνπο, (φπσο θάξκαθα, πξντφληα ηερλνινγίαο ), παξνπζίαζαλ αχμεζε ησλ θεξδψλ ηνπο, 

θαζψο θαη επηρεηξήζεηο πνπ επέδεημαλ πξνζαξκνζηηθφηεηα ζηηο λέεο ζπλζήθεο, 

κεηαζρεκαηίδνληαο ηηο γξακκέο παξαγσγήο ηνπο, ζε πξντφληα κε δήηεζε, ή ζπλέρηζαλ ηε 

ιεηηνπξγίαο ηνπο κέζσ ησλ ειεθηξνληθψλ θαηαζηεκάησλ. 

 

  

1.1. ΢θνπόο 

΢θνπφο ηεο παξνχζεο δηπισκαηηθήο, είλαη λα αλαιπζεί ε πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε 

ησλ επηρεηξήζεσλ, ζε πεξίνδν θξίζεο, θαηά ηελ πεξίνδν ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ, θαη 

κεηά, ιακβάλνληαο ππφςε θαη ηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ αθνινχζεζε ηελ πγεηνλνκηθή θξίζε 

ηεο παλδεκίαο. 

Αθνχ αλαιπζεί, ε Λνγηζηηθή ηεο Αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, κε ηδηαίηεξε αλαθνξά ζην 

ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ θνλδπιίσλ, ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ  Απαηηήζεσλ 

Δλεξγεηηθνχ ζε πεξηφδνπο θξίζεο, ζηε ζπλέρεηα ζα αλαθεξζνχκε ζηηο θνξνινγηθέο 

κεηαξξπζκίζεηο ηεο πεξηφδνπ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο παλδεκίαο , θαη κεηά, , ζα αλαιπζεί πσο 

επέδξαζαλ, απηέο νη κεηαξξπζκίζεηο ζηηο πθηζηάκελεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ζέζεηο, θαη 

θαηά επέθηαζε πνηά είλαη ε επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 
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Γίλεηαη ηδηαίηεξε αλαθνξά, ζην πιήζνο ησλ θνξνινγηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ, θαηά ηελ πεξίνδν 

ηεο παλδεκίαο θαη κεηά, ζην λέν κεηαβαιιφκελν πιαίζην ησλ ςεθηαθψλ κεηαζρεκαηηζκψλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαη ησλ θνξνινγηθψλ ειέγρσλ, ψζηε λα αλαιπζνχλ νη επηπηψζεηο φισλ απηψλ 

ησλ αιιαγψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη φρη κφλν ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Θα πξνζπαζήζνπκε λα απαληήζνπκε ζε εξσηήκαηα, φπσο εάλ επηηπγράλεηαη αχμεζε ηεο 

θνξνινγηθήο ζπλείδεζεο θαη επνκέλσο ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ζε απηφ ην ζπλερέο 

πνιχπινθν θαη κεηαβαιιφκελν θνξνινγηθά πεξηβάιινλ, λα επηζεκάλνπκε ηελ ςπρηθή θαη 

ζσκαηηθή εμνπζέλσζε ησλ επαγγεικαηηψλ ηνπ θιάδνπ, θαη λα ζεκεηψζνπκε φηη κάιινλ νη 

πξνηάζεηο γηα ζέζπηζε θπξίσο ελφο εληαίνπ ζηαζεξνχ ζπληειεζηή θνξνινγίαο εηαηξηθψλ 

εηζνδεκάησλ (π.ρ. 15 %), γηα φιεο ηηο επηρεηξήζεηο, ίζσο είλαη κία ιχζε  γηα πξνζέιθπζε λέσλ 

επελδχζεσλ θαη πεξαηηέξσ νηθνλνκηθή αλάπηπμε , θαζψο θαη κειινληηθή αχμεζε ησλ εζφδσλ 

ηνπ θξάηνπο.  

 

1.2. Γνκή    

Ζ δνκή ηεο παξνχζαο εξγαζίαο μεθηλά κε ην εηζαγσγηθφ θεθάιαην, φπνπ εθεί αλαθεξφκαζηε 

ζηνλ ζθνπφ ηεο εξγαζίαο,  θαη ηελ βηβιηνγξαθηθή επηζθφπεζε πάλσ ζηελ νπνία έρεη δνκεζεί ε 

εξγαζία. 

΢ην πξψην θεθάιαην, γίλεηαη αλαθνξά θαη  αλάιπζε  ηνπ ΓΛΠ 12, θαη ηδηαίηεξα αλαθνξά ζηε 

Λνγηζηηθή ηεο Αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, θαζψο θαη ηελ ζχγθξηζε ηνπ κε ηα ΔΛΠ, φζνλ 

αθνξά πάληα ηελ Λνγηζηηθή ηεο Αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. 

 ΢ην γεληθφηεξν πιαίζην, ησλ ΓΛΠ, γηα θνηλφ πιαίζην ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο, ην 

νπνίν ζπκβάιεη ζηελ αχμεζε ηεο αμηνπηζηίαο, ηεο πνηφηεηαο, θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ, αλαιχεηαη ην ΓΛΠ 12, θαη δίλεηαη έκθαζε ζηελ 

αλαγθαηφηεηα κηαο νξζήο θαηαλνκήο δηαρξνληθά ηεο επηβάξπλζεο ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο. 

Γίλεηαη ηδηαίηεξε αλαθνξά, ζηελ πεξίνδν ηεο πγεηνλνκηθήο θξίζεο ηεο παλδεκίαο ηνπ 

θνξσλντνπ, θαη αληίζηνηρα ηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ αθνινχζεζε, θαζψο θαη ζηηο επηπηψζεηο , 

ζηνλ ππνινγηζκφ θαη ζηελ παξνπζίαζε , ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ  ζέζεσλ ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ ησλ επηρεηξήζεσλ. 

΢ηελ ζπλέρεηα, γίλεηαη αλαθνξά, ζηηο δηάθνξεο έξεπλεο ζρεηηθά κε ην πιεξνθνξηαθφ 

πεξηερφκελν ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, πέξα απφ ην πψο αλαγλσξίδνληαη νη 

αλαβαιιφκελνη θφξνη, ηη πιεξνθνξίεο πξνζθέξνπλ, θαη εάλ θαιχπηνπλ ηηο αλάγθεο ησλ 

ρξεζηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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΢πλερίδνπκε ,κε ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν, κε ηδηαίηεξε αλαθνξά ζε θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο , 

ηδηαίηεξα επλντθέο γηα ηνλ ζπγθεθξηκέλν θιάδν, θαηά ηελ πεξίνδν ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ 

θαη κεηά. 

Αλαιχνπκε ηελ δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, γηα ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν, θαη ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ 

Ν.4172/2013 , ζρεηηθά κε ηελ κεηαθνξά δεκηψλ θαη αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ, 

ζε επφκελεο ρξήζεηο εληφο 20εηίαο, ζηελ πεξίπησζε φπνπ ζε  κία ρξήζε δελ έρνπκε θέξδε, 

ρσξίο ηελ ελεξγνπνίεζε κηαο ζπγθεθξηκέλεο δηάηαμεο, ηνπ λ. 4172/2013, γηα αλαγθαζηηθή 

είζνδν ηνπ δεκνζίνπ, ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ ηξαπεδψλ. 

Μεηά, έρνπκε κία ζχληνκε αλαθνξά, ζην ΓΠΥΑ 9 Υξεκαηννηθνλνκηθά  Μέζα΄΄ , θαη ηδηαίηεξα, 

ην κνληέιν αλαγλψξηζεο αλακελφκελνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, θαη  πσο ζπλδέεηαη ε 

αλαβαιιφκελε θνξνινγία κε ηα Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα. 

 

΢ην δεχηεξν θεθάιαην, παξνπζηάδεηαη αλαιπηηθά, ε θνξνινγηθή αληηκεηψπηζε ηνπ θφξνπ 

αιινδαπήο, γηα ηα λνκηθά πξφζσπα, ε θνξνινγηθή αληηκεηψπηζε ησλ ελδννκηιηθψλ 

κεξηζκάησλ, θαη γίλεηαη κηα εθηελήο αλαθνξά ζηηο ΢πκβάζεηο Απνθπγήο Γηπιήο  Φνξνινγίαο. 

Δπίζεο ηνλίδεηαη  ε πξνζπάζεηα ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο πξνο ηελ θαηεχζπλζε ηεο 

κεηαξξχζκηζεο ηνπ δηεζλνχο πιαηζίνπ θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Δπξψπε.  

Πξνρσξάκε κε αλαθνξά ζε ρψξεο κε ρακειή θνξνινγία, θαη επλντθφ επηρεηξεκαηηθφ 

πεξηβάιινλ. 

Σαπηφρξνλα, γίλεηαη θαη αλαθνξά ζηελ νξηνζέηεζε ηνπ λφκνπ λ.4172/2013, γηα ηηο ειεγρφκελεο 

αιινδαπέο επηρεηξήζεηο (ΔΑΔ), γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηπρφλ θνξναπνθπγήο εγρψξησλ εηαηξεηψλ, 

απφ κεηαθνξά εζφδσλ ζε ζπγαηξηθέο. 

 

΢ην ηξίην θεθάιαην, παξνπζηάδνληαη ελδεηθηηθά, θάπνηεο θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο-

εληζρχζεηο ζηελ πεξίνδν ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ, θαη κεηά, θαη γίλεηαη αλαθνξά ζηνλ 

ινγηζηηθφ θαη θνξνινγηθφ ρεηξηζκφ ηνπο. 

Αλαθέξεηαη ην λέν ςεθηαθφ πεξηβάιινλ ησλ επηρεηξήζεσλ, φζνλ αθνξά ηελ ππνρξεσηηθή 

δηαβίβαζε ησλ ζπλαιιαγψλ ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ ΑΑΓΔ, αιιά θαη ηνλ ςεθηαθφ 

κεηαζρεκαηηζκφ ησλ θνξνινγηθψλ ειέγρσλ. 

 

΢ην ηέηαξην θεθάιαην, αλαιχνπκε ηελ έλλνηα ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη αλαθεξφκαζηε ζε δηάθνξνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. 
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΢ην πέκπην θεθάιαην, ζρεδηάδνπκε ην δείγκα ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ, γηα εκπεηξηθή 

έξεπλα, θαηά ηελ ρξνληθή πεξίνδν πξηλ ηελ παλδεκία ηνπ θνξσλντνπ, θαη κεηά, πσο 

επεξεάζηεθε ε πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε ηνπο, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο δηάθνξεο 

θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο (θπξίσο απαιιαγψλ θαη εληζρχζεσλ), πνπ δφζεθαλ θαηά ηελ 

πεξίνδν ηεο παλδεκίαο. 

 

΢ην ηέινο παξνπζηάδνπκε ηα απνηειέζκαηα ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο, αλαθέξνπκε ηπρφλ 

ειιείςεηο, θαη ηπρφλ πεδία θαη επθαηξίεο γηα έξεπλα. 
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2. ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΚΗ ΔΠΙ΢ΚΟΠΗ΢Η 

2.1. Αλαβαιιόκελε θνξνινγία 

Ξεθηλάκε , κε κηα απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο κεηαξξπζκίζεηο ηνπ λ.4308/2014 ησλ ΔΛΠ, ηελ 

πηνζέηεζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. 

΢χκθσλα κε ην ΔΛΠ, νη νληφηεηεο ΄΄δχλαηαη΄΄ λα αλαγλσξίζνπλ αλαβαιιφκελν θφξν, θαη 

ζχκθσλα κε ηε Λνγηζηηθή νδεγία ηεο ΔΛΣΔ, ε ινγηζηηθή ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, 

απνζθνπεί ζηελ απνηχπσζε νξζφηεξνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο, πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 

ππνρξεψζεσλ, απνηξέπνληαο ηνπο εηεξνρξνληζκνχο πνπ κπνξεί λα πξνθαιείηαη, απφ ηελ 

εθαξκνγή ησλ δηαθνξεηηθψλ θαλφλσλ ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο. 

΢χκθσλα κε ηνλ θ. Γεκεηξίνπ Γ. ζην βηβιίν ηνπ ΄΄Αλάιπζε θαη Δξκελεία ησλ ΔΛΠ ζε 

θνξνινγηθή βάζε θαη ινγηζηηθέο αμίεο΄΄, εμεγεί γηαηί παξφιν πνπ ν Ν.4308/2014, ησλ ΔΛΠ, 

δίλεη ηελ επρέξεηα ηεο αλαγλψξηζεο ή κε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, πξνθεηκέλνπ λα ηηο 

δηεπθνιχλεη, αλαιχεη πφζν ζνβαξφ ζέκα είλαη ε αλαγλψξηζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, απφ 

ηηο δηνηθήζεηο, θαζψο απηνί επεξεάδνπλ, θαη ηνπο δείθηεο ρξένπο, νη νπνίνη παίδνπλ ζεκαληηθφ 

ξφιν ζηε ιήςε απνθάζεσλ. 

΢ηελ ζπλέρεηα, αλαιχεη ηελ αιιαγή ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 12 ¨ Φφξνο εηζνδήκαηνο΄΄, γηα ηελ 

βάζε πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, αθνινπζψληαο 

ηελ κεζνδνινγία ηνπ Ηζνινγηζκνχ, πξνζδηνξίδνληαο ηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο κεηαμχ ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ππνρξέσζεο ηνπ Ηζνινγηζκνχ, θαη ηεο 

θνξνινγηθήο ηνπ βάζεο. 

 

΢ε άξζξν ηνπ ν θ. Υχηεο Δ. ΄΄Αλαβαιιόκελνη θόξνη ζύκθσλα κε ηα Διιεληθά θαη ΓΛΠ, ε 

πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθώλ ζπληειεζηώλ΄΄, αλαιχεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ θαη 

ηελ επίδξαζε ζηηο Οηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, κηαο επαλεθηίκεζεο, ησλ θνλδπιίσλ ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Αλαθέξεη φηη ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 12, ζην νπνίν βαζίδεηαη θαη ε ζρεηηθή δηάηαμε ησλ ΔΛΠ, ε 

κέζνδνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ (Τπνρξέσζεο), γηα ηελ επηκέηξεζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο 

ιακβάλεη ππφςε ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, πνπ αλακέλεηαη λα είλαη ζε ηζρχ, θαηά ηελ 

ρξνληθή ζηηγκή ηεο αληηζηξνθήο ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. 

΢ε πεξίπησζε αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, απαηηεί ηελ επαλεθηίκεζε ησλ 

πθηζηάκελσλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ. 
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Δπηζεκαίλεη ηνλ κεγάιν βαζκφ ππνθεηκεληθφηεηαο, φζνλ αθνξά ηελ πξφβιεςε ησλ πεξηφδσλ 

πνπ αλακέλεηαη λα δηαξθέζεη ε αλαζηξνθή ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, θαζψο θαη ην χςνο ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ πνπ ζα ηζρχζνπλ. 

Δπηπιένλ αλαθέξεη φηη ζε ρψξεο κε κε ζηαζεξή Φνξνινγηθή Πνιηηηθή, ε νπνία ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ζπρλέο θαη κε πξναγγειζείζεο απμνκεηψζεηο θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, πέξα απφ ηηο 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ πξνζέιθπζε επελδχζεσλ, πξνθαινχληαη απμνκεηψζεηο ζηα 

απνηειέζκαηα κεηά θφξσλ , θαη ζηα κεγέζε ησλ Ηζνινγηζκψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, θαη 

επηπξφζζεηα πνιιέο θνξέο δεκηνπξγνχληαη θαη ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ, κεηαμχ θιάδσλ, 

κέζσ ησλ απμνκεηψζεσλ ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

2.2. Δπηπηώζεηο ηηο παλδεκίαο θαη επαλεθηίκεζε αλαβαιιόκελσλ 

θνξνινγηθώλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεώζεσλ 

Ο θ. Γηνλπζφπνπινο Α, ζε άξζξν ηνπ  ‘‘Η επίπησζε ηεο παλδεκίαο ζηελ αλάθηεζε ησλ 

αλαβαιιόκελσλ θνξνινγηθώλ απαηηήζεσλ’’, αλαιχεη, πσο έρνπλ επεξεαζηεί νη επηρεηξήζεηο, 

απφ ηελ παλδεκία ηνπ θνξσλντνπ, θπξίσο ζηελ επαλεθηίκεζε ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ, πνπ εκθαλίδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ, αιιά θαη γηα ην εάλ πθίζηαηαη ε 

ζεκειηψδεο αξρή ηεο ζπλέρηζεο ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο, γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ 

έρνπλ πιεγεί απφ ηελ παλδεκία. 

Γεληθά γηα φιεο ηηο εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο αλαγλσξίδεηαη αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

απαίηεζε, φηαλ ππάξρεη ηεθκεξησκέλα, πηζαλφηεηεο γηα κειινληηθά θνξνινγεηέα θέξδε, έλαληη 

ησλ νπνίσλ νη εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 

΢ηηο πεξηπηψζεηο φπνπ νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο, αλαγλσξίδνληαη γηα 

θνξνινγηθέο δεκηέο, κφλν φηαλ ππάξρνπλ πεηζηηθέο απνδείμεηο, φηη ζα ππάξμεη επαξθέο 

θνξνινγεηέν θέξδνο έλαληη ηνπ νπνίνπ νη αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκηέο κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ πξηλ απφ ηελ πεληαεηή παξαγξαθή ηνπο. 

Δάλ δελ ππάξρνπλ πεηζηηθέο απνδείμεηο φηη κειινληηθά θνξνινγεηέα θέξδε ζα εηζξεχζνπλ ζηελ 

επηρείξεζε, ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε πνπ είρε πξηλ αλαγλσξηζζεί, πηζαλφλ λα 

πξέπεη λα αλαζηξαθεί,(απαίηεζε πνπ νξίδεηαη πιεξέζηεξα ζην ΓΛΠ 12), κε ζπλεπαθφινπζν 

ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ζηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο, θαη επνκέλσο θαη ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

΢χκθσλα θαη κε ην άξζξν ηεο  Grand Thornton, ‘‘ Deffered tax provisions’’ κηα απφ ηηο 

κεγαιχηεξεο πξνθιήζεηο, ησλ επηρεηξήζεσλ, σο αληίθηππν ηεο παλδεκίαο, ζα είλαη ε παξνρή 

πεηζηηθψλ απνδεηθηηθψλ ζηνηρείσλ γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο ελδερφκελεο κειινληηθήο 
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θεξδνθνξίαο, ψζηε ηπρφλ αλαγλσξηζκέλεο ήδε αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο πνπ 

έρνπλ ήδε αλαγλσξηζηεί γηα κε θεθαιαηαθέο δεκηέο, λα πξέπεη λα επαλεθηηκεζνχλ 

Καη απηφ γηαηί ελψ νη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο κπνξνχλ λα κεηαθέξνπλ θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο 

δεκηέο γηα κειινληηθέο ρξήζεηο ,νη πξνβιέςεηο γηα κειινληηθή θεξδνθνξία(θπξίσο γηα δηάζηεκα 

πνπ ππεξβαίλεη ηα πέληε έηε), κπνξεί λα ακθηζβεηεζνχλ απφ ειεγθηέο θαη ξπζκηζηηθέο αξρέο. 

΢πγθεθξηκέλα ηνλ Ηνχιην ηνπ 2019, ε Δπξσπατθή Αξρή Κηλεηψλ Αμηψλ θαη Αγνξψλ(ESMA), 

δηεπθξίληζε φηη νη ΑΦΑ, ζα πξέπεη λα αλαγλσξηζηνχλ, φηαλ ππάξρεη κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα 

απφ 50%,λα αλαθηεζνχλ, παξέρνπλ ζπγθεθξηκέλεο νδεγίεο ζηελ πξάμε, θαη εμεγνχλ πφηε ηα 

απνδεηθηηθά ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ γηα κειινληηθά πξνζδνθψκελα θέξδε, είλαη πεηζηηθά. 

΢πλνςίδνληαο, ην ζεκείν πνπ παξνπζηάδεη ελδηαθέξνλ ζα είλαη : πσο νη επηρεηξήζεηο ζα 

εθηηκήζνπλ ηα κειινληηθά ηνπο θέξδε, πσο ζα επαλεθηηκήζνπλ ηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο 

ηνπο απαηηήζεηο, θαη πφζν ζεκαληηθή ζα είλαη ηειηθά ε επίδξαζε απφ ηελ αλαζηξνθή ησλ 

απαηηήζεσλ απηψλ, ζηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο. 

 

Δπηπιένλ ζην ίδην άξζξν, νξίδνπλ θαη άιινπο  βαζηθνχο ηνκείο ηεο θνξνινγηθήο πξφβιεςεο 

,πνπ ζα κπνξνχζαλ λα επεξεαζηνχλ απφ ηηο επηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ. 

Ζ αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ, πνπ αλαθέξακε πξνεγνπκέλσο. 

Οη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, πνπ ζρεηίδνληαη κε επελδχζεηο ζην εμσηεξηθφ. 

Πνιιέο νηθνλνκηθέο νληφηεηεο κε ζπγαηξηθέο ζην εμσηεξηθφ, ην ζπζζσξεπκέλν θέξδνο ζην 

εμσηεξηθφ, επαλεπελδχεηαη, ζπλήζσο πάιη ζην εμσηεξηθφ. 

Λφγσ ηεο παλδεκίαο ηνπ COVID-19, πνιιέο νηθνλνκηθέο νληφηεηεο αμηνινγνχλ εάλ πξέπεη λα 

επαλαπαηξηζηνχλ απηά ηα θέξδε, ζηελ δηθαηνδνζία ηεο κεηξηθήο νληφηεηαο, κέζσ κεξηζκάησλ. 

΢ε πεξίπησζε λνκηθψλ πξνζψπσλ, πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο, ηνπ άξζξνπ 48, ηνπ 

λ.4172/2013, ηα κεξίζκαηα πνπ ιακβάλνληαη, έρνπλ πιήξε έθπησζε θφξνπ εηζνδήκαηνο θαη 

κεξίζκαηνο. 

΢ε θάπνηεο άιιεο πεξηπηψζεηο, απηά ηα κεξίζκαηα, ππφθεηληαη ζε εηαηξηθφ θφξν( επνκέλσο δελ 

πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ άξζξνπ 48 ηνπ λ.4172/2013   

΢χκθσλα κε ην ΓΛΠ 12, δελ απαηηείηαη ε αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

ππνρξεψζεσλ, πνπ ζρεηίδνληαη κε απηέο ηηο δηαθνξέο(επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο), αξθεί ε 

δηνίθεζε λα ειέγρεη ηελ δηαλνκή απηψλ ησλ θεθαιαίσλ, θαη λα είλαη πηζαλφ φηη απηά ηα 

θεθάιαηα δελ ζα δηαλεκεζνχλ ζε ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα. 

Με ηελ παλδεκία ηνπ COVID-19, θάζε εηαηξεία πνπ ζρεδηάδεη ηνλ επαλαπαηξηζκφ ηακεηαθψλ 

δηαζεζίκσλ ζηελ δηθαηνδνζία ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο,(πηζαλφλ λα εθηηκήζνπλ πηζαλά 

ζρέδηα, έθηαθηεο ρξεκαηνδφηεζεο κειινληηθψλ ειιεηκκάησλ πνπ κπνξεί λα αληηκεησπίζεη ε 
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νηθνλνκηθή νληφηεηα),  ελδέρεηαη λα αλαθαιχςεη φηη πξέπεη λα εμεηάζεη πξνζεθηηθά, λα 

αλαγλσξίζεη κία θνξνινγηθή ππνρξέσζε. 

΢ηηο επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο, ε πξνζσξηλή δηαθνξά πξνθχπηεη, φηαλ ε ινγηζηηθή αμία ηεο 

επέλδπζεο θαζίζηαηαη δηαθνξεηηθή, απφ ηελ θνξνινγηθή ηεο βάζε,(πνπ είλαη ζπρλά ην θφζηνο 

ηεο), δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ ζηηο αθφινπζεο πεξηπηψζεηο: 

Μείσζε ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο επέλδπζεο, ζην αλαθηήζηκν πνζφ ηεο. 

Μεηαβνιέο ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, φηαλ κεηξηθή θαη ζπγαηξηθή είλαη εγθαηαζηεκέλεο 

ζε δηαθνξεηηθέο ρψξεο. 

2.3. Αλαβαιιόκελνη θόξνη - έξεπλεο ζρεηηθά κε πξαθηηθέο δηαρείξηζεο 

θεξδώλ-άξζξα  γηα ην πεξηβάιινλ πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί κεηά ηελ 

παλδεκία. 

 

Έλαο ζεκαληηθφο αξηζκφο κειεηψλ, εξεπλά ηε ζρέζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, θαη ηηο 

πξαθηηθέο δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ (Earnings Management). 

Ζ γεληθή παξαδνρή, απηψλ ησλ εξεπλψλ, είλαη φηη ηα ινγηζηηθά απνηειέζκαηα, αθήλνπλ 

κεγαιχηεξν πεξηζψξην ρεηξαγψγεζεο, απφ φηη ηα θνξνινγεηέα. 

Ο Desai (2003) θαη ν Dharmapala (2006), θαη ν Mills(1998) ππνζηεξίδνπλ, φηη νη πςειέο 

δηαθνξέο ινγηζηηθψλ θαη θνξνινγηθψλ απνηειεζκάησλ, ζπλδένληαη κε πςειά επίπεδα κε 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο. 

Δηδηθά ν Desai , εξεπλά πσο ζπλδένληαη ε ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ(ψζηε λα πξνσζεζνχλ ηα 

ζπκθέξνληα ζηειερψλ-δηαρεηξηζηψλ επηρεηξήζεσλ), παξά ησλ κεηφρσλ. 

Σνλίδεηαη ζηηο έξεπλεο απηέο φηη φηαλ έρνπκε κεγάιεο δηαθνξέο ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγηθνχ 

απνηειέζκαηνο, ζπλήζσο απνηειεί ζεκάδη γηα ηελ πνηφηεηα ησλ απνηειεζκάησλ 

 

΢ηελ ζπλέρεηα, ζε άξζξν ηεο Ernest & Young ‘‘ Tax Risk and Controversy Survey: ’’ 

Αλεζπρία γηα απμεκέλε θνξνινγία ηα επόκελα έηε’’  , εξεπλά θαηά ην ηέηαξην ηξίκελν ηνπ 

2020, θαηαγξάθνληαο ηηο απφςεηο δηαθφξσλ θνξνινγηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ δηεπζπληψλ, απφ 

εμήληα ρψξεο θαη είθνζη θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο, ζρεηηθά κε ηνπο απμεκέλνπο πιένλ 

θνξνινγηθνχο θηλδχλνπο πνπ θαινχληαη λα αληηκεησπίζνπλ νη επηρεηξήζεηο.  

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο, δείρλνπλ, φηη νη ελδννκηιηθέο ζπλαιιαγέο, νη νπνίεο έρνπλ 

επεξεαζηεί απφ ηελ παλδεκία, εμαηηίαο ηεο κεηαβιεηφηεηαο ζηα θέξδε, θαζψο θαη νη 

πξνθιήζεηο ζηνλ θαζνξηζκφ ζεκείσλ αλαθνξάο γηα ηηο ελδννκηιηθέο ζπλαιιαγέο, πξνθαινχλ 

αχμεζε ησλ θνξνινγηθψλ θηλδχλσλ γηα ηηο επηρεηξήζεηο. 
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Ο θ. Μήηζηνο ΢. ηεο ΔΤ, ζηελ Διιάδα, ζρνιηάδεη ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο θαη επηζεκαίλεη 

,αθφκε ηνλ απμεκέλν θνξνινγηθφ θίλδπλν, απφ ην πιήζνο  ησλ θνξνινγηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ 

παγθνζκίσο, θαζψο θαη απφ ηνλ απμεκέλν ςεθηαθφ κεηαζρεκαηηζκφ ησλ θνξνινγηθψλ αξρψλ, 

κε απνηέιεζκα νη επηρεηξήζεηο πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ απνηειεζκαηηθά ηνλ απμεκέλν 

θνξνινγηθφ θίλδπλν, λα πξέπεη λα πηνζεηήζνπλ κηα ζηξαηεγηθή θπξίσο πξνιεπηηθή δηαρείξηζεο 

ηνπ, θαη επηπιένλ λα επελδχζνπλ θαη απηέο κε ηε ζεηξά ηνπο ζηελ ςεθηαθή ηερλνινγία. 

΢ε επίζεο άξζξν ηνπ, θ. Εακάλε Ν. ηεο  Asnetwork, αλαθέξεη γηα ην κέρξη ηψξα ςεθηαθφ ράζκα 

ησλ ειιεληθψλ θπξίσο κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ, κε δείθηε ςεθηνπνίεζεο 60%, λα 

θαηαιακβάλεη κία απφ ηηο ηειεπηαίεο ζέζεηο ηεο Δ.Δ. ,επηζεκαίλεη σο ζηφρν ηεο Δ.Δ. κέρξη ην 

2030, ηνλ ςεθηαθφ κεηαζρεκαηηζκφ ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ. 

Τπφ ην πξίζκα απηφ, ηνλίδεη ηδηαίηεξα ηελ ζπκβνιή ηεο εθαξκνγήο θαη ιεηηνπξγίαο ηεο 

δηαβίβαζεο ησλ δεδνκέλσλ ησλ ηεξνχκελσλ ινγηζηηθψλ βηβιίσλ, ζηελ ςεθηαθή πιαηθφξκα ηεο 

ΑΑΓΔ ( MyData). 

2.4. Μειέηεο θαη άξζξα ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθό ηνκέα-Αλαβαιιόκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο ζε πεξίνδν θξίζεο θαη επηπηώζεηο από ηελ 

παλδεκία. 

 

΢ηελ ζπλέρεηα ν θ. Υαξδνπβέιεο Γ., ζε κειέηε ηνπ , κε ηίηιν, ‘‘ Κξίζε θαη 

Υξεκαηνπηζησηηθά Αλνίγκαηα’’, εμεγεί πσο ηα ρξεκαηνπηζησηηθά αλνίγκαηα, ησλ ηξαπεδψλ 

ζηελ Διιάδα, έρνπλ εμειηρζεί, κέζα απφ ηελ ηξαπεδηθή θξίζε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2010. 

Αλαθέξεηαη ζην πςειφ κέγεζνο ησλ κε-εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ (ΜΔΓ), ιφγσ ηεο δηαξθνχο 

θξίζεο, ηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ πθίζηαληαη νη ηξάπεδεο, απφ ηνπο επνπηηθνχο θαλνληζκνχο ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ, γηα ηε κείσζε ησλ ΜΔΓ, θαη επνκέλσο ηελ απνκείσζε ησλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ηνπο, επηζεκαίλεη θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο γηα κείσζε ΜΔΓ, απφ ηελ λνκνζεζία πεξί 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (DTC), ζε πεξίπησζε φπνπ ζε θάπνηα ρξήζε, 

εκθαλίζνπλ δεκία, ηελ κεηαηξνπή απηψλ ησλ απαηηήζεσλ ζε νξηζηηθέο θαη εθθαζαξηζκέλεο 

απαηηήζεηο έλαληη ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ. 

Αλαθέξεηαη επίζεο ζηελ δηαδηθαζία ηεο ηηηινπνίεζεο (θσδηθφο νλνκαζίαο ‘Ζξαθιήο’ ) κεγάινπ 

κέξνπο ησλ ΜΔΓ, ππφ ηελ εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, πνπ λνκνζεηήζεθε ην 2019, 

χζηεξα απφ πξφηαζε ηνπ Σακείνπ Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο. 

΢πλερίδεη κε αλαθνξά φηη πνιιέο ηξάπεδεο, ηηο ζπζηεκηθέο, πνπ πηνζέηεζαλ ηελ δηαδηθαζία ηεο 

ηηηινπνίεζεο γηα ηα ΜΔΓ, ηνλίδνληαο, φηη ελψ νη ηξάπεδεο πθίζηαληαη δεκηέο, απφ ηηο 
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ηηηινπνηήζεηο δαλείσλ, είλαη ππνρξεσκέλεο λα παξακείλνπλ θεξδνθφξεο, ψζηε λα κελ ρξεηαζηεί 

λα εθδψζνπλ κεηνρέο ππέξ ηνπ Γεκνζίνπ, γηα DTC. 

΢ηελ ζπλέρεηα αλαθέξεηαη ζηηο επηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ, γηα ηηο ηξάπεδεο , 

φπνπ ζηελ νπζία πεξηφξηζε ηα ζρέδηα ησλ ηξαπεδψλ γηα γξήγνξε θαη ζπλνιηθή εμπγίαλζε ησλ 

ηζνινγηζκψλ ηνπο, ηνλίδνληαο φηη κέρξη ηψξα νη ηξάπεδεο, δελ έρνπλ εθδψζεη κεηνρέο ππέξ ηνπ 

Γεκνζίνπ, γηαηί έθαλαλ ρξήζε ηνπ κέηξνπ ηεο δηάζπαζεο ηεο ηξαπεδηθήο δξαζηεξηφηεηαο (ην 

ιεγφκελν hive down-2018), φπνπ κία ηξάπεδα δηαζπάηαη ζε δχν νληφηεηεο, θαη ε πξνθχπηνπζα 

δεκηά απφ πψιεζε δαλείσλ, επηβαξχλεη ηε κία νληφηεηα θαη έηζη δελ ελεξγνπνηείηαη ν λφκνο γηα 

ηηο DTC, θαη δελ εθδίδνληαη κεηνρέο ππέξ ηνπ Γεκνζίνπ, κέηξν φκσο ην νπνίν κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζεί κφλν κηα θνξά, επηζεκαίλνληαο φηη πξέπεη λα βξεζεί κία ιχζε. 

Αμίδεη , λα αλαθέξνπκε ζε κία παιηφηεξε έξεπλα , ζηελ νπνία ν Scinner εεμεηάδεη  ηηο ΑΦΑ ζην 

Δλεξγεηηθφ γηα Ηαπσληθέο ηξάπεδεο, εηδηθφηεξα ζε πεξίνδν θξίζεο, φπνπ ε αλαγλψξηζε DTA 

κεγάινπ κεγέζνπο απνηειεί έκκεζε θξαηηθή βνήζεηα, αθνχ ηα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη νη 

DTA πνπ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπο πξνέξρεηαη, απφ ηελ αλαγλψξηζε Φνξνινγηθψλ δεκηψλ, 

εληζρχνπλ ηα επνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ απηψλ. 

O Ladas A. et al. ζε κειέηε ηνπ ζην άξζξν‘‘Accounting quality deffered tax and risk in the 

banking industry’’, πάλσ ζε δείγκα ηξαπεδψλ ηεο επξσδψλεο, παξάζρεη ζηνηρεία γηα ηε ζρέζε 

κεηαμχ θεθαιαηαθήο δηάζξσζεο, θηλδχλνπ  θαηάξξεπζεο ησλ  κεηνρψλ, θαη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγίαο, θαη δηαπίζησζε φηη ε θαηαγξαθή ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ ζε 

νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε δνκή ηνπ θεθαιαίνπ, νδεγνχλ ζε κειινληηθφ 

θίλδπλν θαηάξξεπζεο κεηνρψλ. 

Δπηπιένλ, δηαπίζησζαλ, φηη ηξάπεδεο (Δπξσδψλεο) κε πςειέο ΑΦΑ, πνπ έρνπλ πιεγεί απφ ηελ 

θξίζε, έρνπλ ρακειφηεξν θίλδπλν θαηάξξεπζεο κεηνρψλ, κειινληηθά, ελψ εάλ έρνπλ 

πξνβιήκαηα θεθαιαηαθήο δηάζξσζεο , έρνπλ κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα γηα θαηάξξεπζε ησλ 

κεηνρψλ ηνπο κειινληηθά. 

Ζ Samara A. , εξεπλά ηε ζρέζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ, θαη ηεο ηηκήο ησλ 

κεηνρψλ, γηα δεκηνγφλεο εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο , θαηά ηελ πεξίνδν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο, δείρλνπλ, φηη φηαλ νη επηρεηξήζεηο εκθαλίδνπλ δεκίεο, θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, ηα αλαβαιιφκελα θνξνινγηθά ζηνηρεία πνπ εκθαλίδνπλ, 

επηθεληξψλνπλ ην ελδηαθέξνλ ησλ επελδπηψλ, εηδηθφηεξα ε θαηαγξαθή ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ απφ κία δεκηνγφλα επηρείξεζε, ζπλήζσο ππνδεηθλχεη ζηνπο 

επελδπηέο, φηη ε επηρείξεζε ζα έρεη επαξθή θνξνινγεηέν εηζφδεκα ζην κέιινλ. 
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Αληίζεηα ε θαηαγξαθή ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ππνρξεψζεσλ, πάληα θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, ιακβάλεηαη αξλεηηθά ππφςε, απφ ηνπο επελδπηέο, δεδνκέλνπ 

φηη νη ππνρξεψζεηο απηέο ζα κεηψζνπλ κειινληηθά ην εηζφδεκα.  

Ζ Gorlitz A. et al. ζε κειέηε κε ηίηιν, ‘‘Υξεκαηννηθνλνκηθή ινγηζηηθή θαη αλαβαιιόκελνη 

θόξνη, κηα ζπζηεκαηηθή αλαζθόπεζε ησλ εκπεηξηθώλ ζηνηρείσλ’’, εμεηάδνπλ ζπζηεκαηηθά, 

ην ζχλνιν ησλ εκπεηξηθψλ ζηνηρείσλ πνπ έρνπλ πξνθχςεη, ηηο ηειεπηαίεο ηξείο δεθαεηίεο, ζηνπο 

ηνκείο ηεο ζπλάθεηαο αμίαο, θαη ηεο δηαρείξηζεο θεξδψλ. 

Οη αλαβαιιφκελνη θφξνη, είλαη πάληα έλα επίκαρν ζέκα, ζρεηηθά κε ην θαηά πφζν θαη ζε πνην 

βαζκφ παξέρνπλ ζρεηηθέο πιεξνθνξίεο, ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, θαη 

θαηά πφζν ρξεζηκνπνηνχληαη νη αλαβαιιφκελνη θφξνη ζηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ ηνπο. 

Σα βαζηθά απνηειέζκαηα δείρλνπλ, φηη ε ππάξρνπζα εκπεηξηθή έξεπλα, επηθεληξψλεηαη θπξίσο 

ζην πεξηβάιινλ ησλ ΖΠΑ, θαη φηη ππάξρνπλ νπζηαζηηθά ζηνηρεία γηα ηε ζπλάθεηα ηεο αμίαο ησλ 

ζηνηρείσλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, αιιά πεξηνξηζκέλα ζηνηρεία φηη νη επηρεηξήζεηο 

ρξεζηκνπνηνχλ ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο γηα δηαρείξηζε θεξδψλ, ηνλίδνληαο φηη ηα 

επξήκαηα είλαη αλάκεηθηα, θαη δηαθέξνπλ κεηαμχ ησλ εξεπλεηηθψλ κεζφδσλ. 

΢ηελ ζπλέρεηα ηεο κειέηε ηνπο, ζπγθξίλνπλ επηιεγκέλα ινγηζηηθά πξφηππα, γηα ηνπο 

αλαβαιιφκελνπο θφξνπο. 

Δληνπίδνπλ ηηο δηαθνξέο, αλάκεζα ζηα GAAP ησλ ΖΠΑ ( ASC 740), θαη ζηα δηεζλή ΓΠΥΑ( 

IAS 12), ζρεηηθά κε ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο, ζεκεηψλνληαο δηαθνξέο πνπ ζρεηίδνληαη κε 

ηε κέζνδν ηεο απνηίκεζεο θαη ηελ πξνζέγγηζε ηεο αλαγλψξηζεο. 

Σα GAAP ησλ ΖΠΑ, απαηηνχλ ηελ ρξήζε ζεζπηζκέλσλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, ελψ ηα 

ΓΠΥΑ (θαζψο θαη ηα απζηξαιηαλά GAAP), επηηξέπνπλ ηελ αλαθνξά ζε αλαθνηλσζέληεο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, πνπ δελ έρνπλ ζεζπηζηεί αθφκα θαηά ηνλ ρξφλν ζχληαμεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Δπηπιένλ, ε πξνζέγγηζε αλαγλψξηζεο, είλαη δηαθνξεηηθή ζχκθσλα κε ηα US GAAP, πνπ 

αθνινπζεί ηελ πξνζέγγηζε ηεο απνκείσζεο, ελψ ηα ΓΠΥΑ αθνινπζνχλ, ηελ πξνζέγγηζε ηεο 

θαηαθαηηθήο θξίζεο. 

΢χκθσλα, κε απηήλ ηελ πξνζέγγηζε ησλ ΓΠΥΑ, αλαγλσξίδνληαη ηα αλαβαιιφκελα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία, ζην βαζκφ πνπ είλαη πηζαλφ, φηη ην θνξνινγεηέν θέξδνο ζα είλαη δηαζέζηκν ζην 

κέιινλ, θαη δελ απαηηείηαη επίδνκα απνηίκεζεο.  

Ζ πξνζέγγηζε απνκείσζεο ησλ GAAP US, απαηηεί πξψηα γηα φιεο ηηο πξνζσξηλέο εθπηπηφκελεο 

δηαθνξέο ηελ αλαγλψξηζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ. 
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΢ηελ ζπλέρεηα ζαλ δεχηεξν βήκα, αλαγλσξίδεηαη κηα πξφβιεςε απνκείσζεο ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ, κε βάζε ηα δηαζέζηκα ζηνηρεία, φηη δελ ζα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ ζην κέιινλ 

΢ηελ ζπλέρεηα, ζχκθσλα κε κειέηε ηνπ θ, Υχηε Δ. & θ. Γεξαληψλε Ν. ζην άξζξν ηνπο   

‘‘ΓΠΥΑ 9: Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα- Οη επηπηώζεηο ηνπ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ησλ ειιεληθώλ ζπζηεκηθώλ ηξαπεδώλ’’, αλαιχνπλ θαη επηζεκαίλνπλ , πσο ε εθαξκνγή απφ 

01/01/2018, ηνπ ΓΠΥΑ 9, επέθεξε ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηελ ινγηζηηθή αλαγλψξηζε θαη 

επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, θαζψο θαη ηηο επηπηψζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ ειιεληθψλ ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ, φπσο ν ζρεκαηηζκφο πξφζζεησλ 

πξνβιέςεσλ(κνληέιν αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ),νη νπνίεο κείσζαλ ηα ίδηα θεθάιαηα 

ηνπο, θαη ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επάξθεηα, θαη αλαγλσξίζηεθαλ πξφζζεηεο αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο. 

2.5. Άξζξα θνξνινγηθώλ κεηαξξπζκίζεσλ γηα ηελ αληηκεηώπηζε ηεο 

παλδεκίαο 

΢ηελ ζπλέρεηα, ζε άξζξα, ησλ PwC θαη, EY, ν θ. Μήηζηνο, αλαθέξνπλ, ζρεηηθά κε ηνλ λφκν 

4778/2021, γηα ηε ζέζπηζε εηαηξεηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ δηαρείξηζεο νηθνγελεηαθήο πεξηνπζίαο, ηα 

εμήο: 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 25, θεθαιαίνπ Γ, θαη άιιεο επείγνπζεο δηαηάμεηο ηνπ λ.4778/2021, 

πξνζηίζεηαη λέν άξζξν, ην 71H ζηνλ λ.4172/2013, ζρεηηθά κε ηελ δεκηνπξγία ησλ εηαηξεηψλ 

εηδηθνχ ζθνπνχ δηαρείξηζεο νηθνγελεηαθήο πεξηνπζίαο (ΔΔ΢ΓΟΠ), γηα ηελ δηαρείξηζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ επελδχζεσλ θπζηθψλ πξνζψπσλ κε θνξνινγηθή θαηνηθία ζηελ 

Διιάδα. 

Θεζπίδεηαη κε ηνλ λφκν απηφλ, ε δπλαηφηεηα ιεηηνπξγίαο ησλ εηαηξεηψλ απηψλ κε νπνηαδήπνηε 

λνκηθή κνξθή ηνπ ΚΦΔ, εθηφο απφ λνκηθά πξφζσπα κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα, ζεζπίδεηαη 

ν ζθνπφο ηνπο, ν ηξφπνο ιεηηνπξγίαο ηνπο, ν πξνζδηνξηζκφο ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο, 

θαζψο θαη ινηπά ζέκαηα. 

΢ηελ ζπλέρεηα κε ην λ.4916/2022 ινηπέο θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο, πξνζηίζεηαη ζηνλ ζθνπφ 

ησλ ΔΔ΢ΓΟΠ, θαη ε δηαρείξηζε ησλ δαπαλψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ ηα θπζηθά πξφζσπα 

κε θνξνινγηθή θαηνηθία ζηελ Διιάδα, θαη ηα κέιε ησλ νηθνγελεηψλ ηνπο, γηα ηελ θάιπςε ησλ 

αλαγθψλ ηνπο θαη ηνπ θφζηνπο ηεο δηαβίσζεο ηνπο, θαζψο θαη ηηο θηιαλζξσπηθέο θαη 

πνιηηηζηηθέο ηνπο δξάζεηο. 

Αθφκα ζε άξζξν ηεο ε BDO Οξθσηνί Λνγηζηέο ΑΔ κε ηίηιν ‘‘Λνγηζηηθόο & Φνξνινγηθόο 

ρεηξηζκόο ησλ εληζρύζεσλ κε βάζε ηελ παξ.1 ηνπ άξζξνπ 47, ηνπ Κ.Φ.Δ. ’’ πξνζπαζνχλ λα 
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ζπγθεληξψζνπλ, λα νκαδνπνηήζνπλ, θαη λα αλαιχζνπλ ην ζχλνιν ησλ αθνξνιφγεησλ 

εληζρχζεσλ, νη νπνίεο δφζεθαλ απφ ην θξάηνο, ηελ δηεηία 2020-2021, γηα ηελ αληηκεηψπηζε 

θπξίσο ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ, αιιά θαη άιισλ ζενκεληψλ. 

 

  

 

 

 

3. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΔΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ 
 

3.1. Αλαβαιιόκελε θνξνινγία-αλάιπζε 

 

Ζ αλαβαιιφκελε θνξνινγία απνζθνπεί ζηελ απνηχπσζε νξζφηεξνπ ινγηζηηθνχ 

απνηειέζκαηνο, πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ, απνηξέπνληαο ηνπο 

εηεξνρξνληζκνχο πνπ κπνξεί λα πξνθαινχληαη απφ ηελ εθαξκνγή ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο. 

Γεληθά ε αλαβαιιφκελε θνξνινγία, έρεη ζθνπφ ηελ απεηθφληζε ησλ δηαθνξψλ αλάκεζα ζην 

ινγηζηηθφ θέξδνο θαη ην θνξνινγηθφ,(δηαθνξψλ γηαηί εθαξκφδνληαη δηαθνξεηηθνί θαλφλεο γηα 

ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ απνηειέζκαηνο) κε ζθνπφ ηε δηεπθφιπλζε ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Οη θνξνινγηθνί θαλφλεο απνζθνπνχλ, ζην ηακεηαθφ ζπκθέξνλ ηνπ Γεκνζίνπ, ελψ νη ινγηζηηθνί 

θαλφλεο, απνζθνπνχλ ζηελ νξζή απεηθφληζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, θαη ηνλ νξζφ 

ππνινγηζκφ  ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο, ην νπνίν βαζίδεηαη ζε γεληθά απνδεθηέο ινγηζηηθέο 

αξρέο (GAAP), πνπ ελζσκαηψλνληαη ζηα ινγηζηηθά πξφηππα, θαη παξέρνπλ πιεξνθνξίεο πξνο 

ηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Άξα ζηα ‘’Απνηειέζκαηα Υξήζεο’’, ην θνλδχιη πνπ εκθαλίδεηαη ζχκθσλα κε ηα ινγηζηηθά 

πξφηππα ‘’Φφξνο εηζνδήκαηνο’’, αθνξά ηελ δαπάλε θφξνπ ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ, φρη ηνλ 

θφξν πνπ ζα θαηαβιεζεί θαη απνηειεί ηνλ ηξέρνλ θφξν. 

Δάλ εκθαλίζσ ζηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο σο δαπάλε θφξνπ ην πνζφ πνπ πιεξψλσ ζηελ 

θνξνινγηθή δήισζε, δελ ηεξψ ηελ ζεκειηψδε αξρή ηεο πηζηήο εχινγεο παξνπζίαζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ, ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ IFRS, δειαδή ζα πξέπεη ν θφξνο 

εηζνδήκαηνο, λα αληηζηνηρεί σο απνηέιεζκα ησλ ζπλαιιαγψλ, θαη πσο εκθαλίδεηαη ην ινγηζηηθφ 

απνηέιεζκα. 
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Άξα ζχκθσλα κε ηα πξφηππα πξέπεη, λα ζπκβηβάζνπκε ηελ δηαθνξά (ινγηζηηθήο βάζεο θαη 

θνξνινγηθήο βάζεο) , θαη ην έμνδν ηνπ θφξνπ πνπ εκθαλίδεηαη ζηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο, 

ππνινγίδεηαη σο ην άζξνηζκα ηνπ ηξέρνλ θφξνπ θαη ηνπ πνζνχ αλαβαιιφκελνο θφξνο, πνπ 

εμηζψλεη ην ινγηζηηθφ θέξδνο. 

Δπνκέλσο, κπνξνχκε λα πνχκε φηη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο κπνξεί λα νξηζζεί σο ε κειινληηθή 

θνξνινγηθή επίδξαζε ησλ ζηνηρείσλ πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ. 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 3 ηνπ λ. 4308/2014, ε νληφηεηα πξέπεη λα παξαθνινπζεί ηφζν ηελ 

ινγηζηηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ, ησλ εζφδσλ, εμφδσλ, πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ 

θαη θαζαξήο ζέζεο, κε ζθνπφ ηελ θαηάξηηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο 

νληφηεηαο, φζν θαη ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ, πνπ δηαθέξνπλ κε ζθνπφ ηελ 

ζπκκφξθσζε κε ηελ θνξνινγηθή λνκνζεζία, θαη ηελ ππνβνιή ηεο θνξνινγηθήο δήισζεο. 

΢χκθσλα κε ηελ πξφζθαηε ινγηζηηθή νδεγία, ε εθαξκνγή ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, 

εηζάγεηαη απφ ηνλ λφκν πξναηξεηηθά, αιιά δελ κπνξεί λα εθαξκφδεηαη επηιεθηηθά, δειαδή ηελ 

εθαξκνγή ηεο κφλν ζε ζηνηρεία πνπ έρνπλ αλαβαιιφκελν θνξνινγηθφ έζνδν (ΑΦΑ), θαη λα 

αγλνεί ηα ζηνηρεία πνπ δίλνπλ αλαβαιιφκελν θνξνινγηθφ έμνδν (ΑΦΤ). 

Άξα φηαλ κία νληφηεηα πηνζεηεί ηελ ινγηζηηθή ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο, ηελ εθαξκφδεη 

ζην ζχλνιν ηεο, ζεηηθά θαη αξλεηηθά πνζά ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ. 

Πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη φιεο νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, ελψ αληίζεηα νη 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο, αλαγλσξίδνληαη κφλν φηαλ είλαη ηεθκεξησκέλν φηη ζα 

ππάξρνπλ κειινληηθά θνξνινγηθά θέξδε, έλαληη ησλ νπνίσλ νη εθπηπηφκελεο πξνζσξηλέο 

δηαθνξέο (ΑΦΑ), κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 

Οη ΑΦΑ θαη νη ΑΦΤ, ππφθεηληαη ζε ζπκςεθηζκφ θαη ηα αληίζηνηρα θαζαξά πνζά, 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ. 

΋ζνλ αθνξά ηελ νξζή απεηθφληζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ζα πξέπεη λα παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ Ηζνινγηζκφ, σο ηδηαίηεξα θνλδχιηα, νη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο 

θαη νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο. 

Οη ΑΦΑ παξνπζηάδνληαη ζην Δλεξγεηηθφ, ζηα κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία, θαη νη ΑΦΤ 

παξνπζηάδνληαη ζηηο Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

΢χκθσλα κε ην ΓΛΠ 12, απαηηείηαη ε γλσζηνπνίεζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, θαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, ζχκθσλα κε 

ην ΓΛΠ 12, ρξεζηκνπνηείηαη ε κεζνδνινγία ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

΢πγθξίλεηαη ε ινγηζηηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Τπνρξεψζεσλ, κε ηελ 

θνξνινγηθή αμία, βάζε(ην πνζφ πνπ απνδίδεηαη ζην ίδην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή ππνρξέσζε, 



[26] 

 

γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο), ψζηε λα πξνζδηνξηζηνχλ νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο, θαη νη 

αληίζηνηρνη αλαβαιιφκελνη θφξνη. 

Οη πξνζσξηλέο δηαθνξέο(ηεο ινγηζηηθήο θαη ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ), 

θαηαιήγνπλ ζε : 1) θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο θαη αλαγλψξηζε ΑΦΤ (φηαλ ινγηζηηθή 

βάζε ζηνηρείνπ κεγαιχηεξε απφ ηελ θνξνινγηθή), δειαδή θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, 

είλαη εθείλεο, ησλ νπνίσλ ν θφξνο ζα ρξεσζεί ζην κέιινλ, φηαλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν(ή 

ππνρξέσζε) αλαθηεζεί (ή δηαθαλνληζηεί), 2) εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο θαη αλαγλψξηζε 

ΑΦΑ(φηαλ ινγηζηηθή βάζε ησλ ζηνηρείσλ είλαη κηθξφηεξε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο) επνκέλσο 

εθπηπηφκελεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, είλαη εθείλεο, πνπ ζα νδεγήζνπλ ζε θνξνινγηθέο 

εθπηψζεηο, ή εμνηθνλφκεζε πφξσλ ζην κέιινλ, φηαλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν (ή ππνρξέσζε) 

αλαθηεζεί ή δηαθαλνληζηεί. 

Έηζη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο, πξνθχπηεη απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ ηζρχνληνο θνξνινγηθνχ 

ζπληειεζηή, ζε θάζε πξνζσξηλή δηαθνξά. 

Ο ινγηζκφο ηνπ ηξέρνληνο θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, ζπλδέεηαη κε ην είδνο ηεο 

ζπλαιιαγήο, εάλ αθνξά ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο, ή εάλ έρεη επίδξαζε ζηελ Καζαξή Θέζε, 

φηαλ αθνξά ζπλαιιαγή πνπ επηδξά θαηεπζείαλ ζηελ θαζαξή ζέζε, ν αλαβαιιφκελνο θφξνο θαη 

ν ηξέρσλ ινγίδεηαη επίζεο ζηελ θαζαξή Θέζε , δηαθνξεηηθά ινγίδεηαη ζηα Απνηειέζκαηα 

Υξήζεο. 

Γηα ηα ειιεληθά δεδνκέλα, ε αλαβαιιφκελε θνξνινγία είλαη κηα θαηλνηνκία, θαη νη εηζεγκέλεο 

ζην ρξεκαηηζηήξην επηρεηξήζεηο έπξεπε λα αξρίδνπλ λα ηελ εθαξκφδνπλ απφ 01/01/2005 θαη 

εμήο, αθνχ είλαη ππνρξεσκέλεο λα ηεξνχλ ηα ΓΛΠ. 

Γεδνκέλνπ φηη ε εθηίκεζε ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο, έρεη πςειφ πιεξνθνξηαθφ 

πεξηερφκελν, είλαη δεδνκέλν φηη νη γλσζηνπνηήζεηο (ππνρξεσηηθέο ζχκθσλα κε ην 

αλαζεσξεκέλν ΓΛΠ 12), ζρεηηθά κε ηηο δηαθνξέο κεηαμχ ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγηθνχ 

εηζνδήκαηνο, ζα είλαη επηπξφζζεηα ρξήζηκεο ζηνπο επελδπηέο. 

΢πγθεθξηκέλα ην αλαζεσξεκέλν ΓΛΠ 12, απαηηεί απφ κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα λα γλσζηνπνηεί 

ρσξηζηά ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο, είηε ζηελ ΢πλνιηθή Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο, είηε ζηηο ζεκεηψζεηο απφ 01/07/2012, θαη κεηά. 

Απφ δηάθνξεο έξεπλεο θαη κειέηεο πνπ έγηλαλ, δελ επηβεβαηψλεηαη φηη νη αλαιπηηθέο 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν αλά ζηνηρείν, επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηελ 

θξίζε ησλ αλαγλσζηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, σο επελδπηηθφο παξάγνληαο, αιιά νη 

δηνηθήζεηο ησλ εηαηξεηψλ κεηξνχλ ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο, θαζψο απηνί επεξεάδνπλ ηνπο 

δείθηεο ρξένπο, νη νπνίνη παίδνπλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηε ιήςε απνθάζεσλ(cpaauditors,- 
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Γεκήηξεο Γεκεηξίνπ βηβιίν ‘Αλάιπζε θαη Δξκελεία ησλ ΔΛΠ ζε θνξνινγηθή βάζε θαη 

ινγηζηηθέο αμίεο’.) 

Χο παξάδεηγκα θαηαλφεζεο, αθνινπζεί ην παξαθάησ. 

Μηα νληφηεηα, πνπ έρεη επηιέμεη λα επηκεηξά ηα αθίλεηα ηεο ζε εχινγεο αμίεο ζχκθσλα κε ην 

άξζξν 24 ηνπ λ.4308/2014 (ΔΛΠ) θαη πξνθχπηεη θέξδνο (ππεξαμία) 1 εθαη. επξψ απφ ηελ 

επηκέηξεζε, ζα ην εκθαλίζεη σο απνζεκαηηθφ εχινγεο αμίαο, ζηελ θαζαξή ζέζε, ζχκθσλα κε 

ηηο δηαηάμεηο ηνπ λφκνπ, αιιά εάλ ε νληφηεηα δελ έρεη πηνζεηήζεη ηελ αλαγλψξηζε ηνπ 

αλαινγνχληα αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, ζχκθσλα κε ηελ επρέξεηα πνπ ηεο παξέρεη ν λφκνο, θαη 

ζηε ζπλέρεηα απνθαζίζεη λα δεηήζεη ρξεκαηνδφηεζε απφ κηα ηξάπεδα, ην πηζαλφηεξν ε ίδηα ε 

ηξάπεδα λα ππνινγίζεη ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν π.ρ. κε 29% γηα ην 2018, δειαδή 290 ρηι. επξψ 

(1 εθαη. επί 29%). 

Απηφ ζα έρεη ζαλ απνηέιεζκα, λα εκθαλίδνληαη απμεκέλα ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο θαη κεησκέλεο νη 

ππνρξεψζεηο ηεο νληφηεηαο θαηά ην πνζφ απηφ. 

Έηζη αθνχ ν βαζηθφο δείθηεο ρξεκαηνδφηεζεο : Ξέλα Κεθάιαηα / Ίδηα Κεθάιαηα, θαη ε 

πξαγκαηηθή θαζαξή ζέζε δελ ζα αληαπνθξίλνληαη ζε πξαγκαηηθέο ηηκέο, θαη ελδερνκέλσο ε 

ηξάπεδα λα κελ εγθξίλεη ην χςνο ηνπ δαλείνπ ή αθφκα λα απνξξίςεη θαη ηελ πξφηαζε. 

3.2.  Αιιαγή λόκνπ γηα ηελ αλαβαιιόκελε θνξνινγία (DTC) ησλ ηξαπεδώλ 

 

 

Γίλεηαη ε δπλαηφηεηα πιένλ ζηηο ηξάπεδεο, γηα ηηο δεκηέο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ απφ 

1/1/2021, ιφγσ λέσλ ηηηινπνηήζεσλ  ή πσιήζεσλ δαλείσλ, λα κπνξνχλ λα ηηο ζπκςεθίζνπλ 

απφ κειινληηθά θέξδε ζε βάζνο 20εηίαο, ρσξίο ηνλ θίλδπλν ελεξγνπνίεζεο ηνπ αλαβαιιφκελνπ 

θφξνπ (DTC). 

΢χκθσλα κε ηνλ λφκν ηνπ ΚΦΔ 4172/2013, ζε πεξίπησζε φπνπ κία ηξάπεδα, εκθαλίζεη δεκηέο 

ζε κία νηθνλνκηθή ρξήζε , εθδίδεη ηίηινπο ππέξ ηνπ Γεκνζίνπ, ε νπνία αληηζηνηρεί, ζην 

πνζνζηφ ζπκκεηνρήο , ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο. 

Οη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο ησλ ηξαπεδψλ (DTC), έρνπλ πξνθχςεη , κε βάζε ηε 

δεκία πνπ πξνέθπςε ην 2012 , ιφγσ ηνπ PSI, θαη ε νπνία πξνβιέπεηαη λα απνζβεζηεί ζε 30 

ρξφληα, θαζψο θαη νη δεκηέο πνπ εγγξάθνπλ νη ηξάπεδεο , ιφγσ ηηηινπνηήζεσλ , ζην πιαίζην ηεο 

εμπγίαλζεο απφ ηα θφθθηλα δάλεηα (κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα) , θαη νη νπνίεο απνζβέλνληαη ζε 

νξίδνληα 20εηίαο. 

΢χκθσλα κε ηελ έγθξηζε ηεο ΔΚΣ, εγθξίλεηαη ε ηξνπνπνίεζε ηνπ άξζξνπ 27 ηνπ  
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ΚΦΔ(Ν.4172/2013), ζρεηηθά κε ηελ κεηαθνξά δεκηψλ θαη αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

απαηηήζεσλ , ζηηο ηξάπεδεο ,ρσξίο ηνλ θίλδπλν ελεξγνπνίεζεο ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ , γηα 

αλαγθαζηηθή είζνδν ηνπ δεκνζίνπ, ζην κεηνρηθφ ηνπο θεθάιαην ζε πεξίπησζε πνπ εκθαλίζνπλ 

δεκηά ζε θάπνην νηθνλνκηθφ έηνο. 

Παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα κεηαθχιεζεο,  ηπρφλ κε ζπκςεθηζζέλησλ πνζψλ ρξεσζηηθήο 

δηαθνξάο, ιφγσ κε επάξθεηαο θνξνινγηθψλ θεξδψλ ζε κία ρξήζε, ζε επφκελν θνξνινγηθφ έηνο 

, ζην νπνίν ζα ππάξρεη επάξθεηα θνξνινγηθψλ θεξδψλ. Ζ κεηαθνξά απηή ζα κπνξεί λα γίλεη 

εληφο 20εηήο πεξηφδνπ. 

Δηδηθφηεξα, ζε θάζε έηνο ζπκςεθίδεηαη , πξψηα ε εηήζηα απφζβεζε ηεο ρξεσζηηθήο δηαθνξάο 

απφ ην PSI, ζηε ζπλέρεηα ε εηήζηα απφζβεζε ηεο ρξεσζηηθήο δηαθνξάο απφ δηαγξαθή ή 

κεηαβίβαζε δαλείσλ θαη πηζηψζεσλ, θαη κεηά αθνινπζεί θαη ν ζπκςεθηζκφο ησλ 

κεηαθεξφκελσλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ.  

Μέρξη ηψξα, ζην πιαίζην ηεο απνκάθξπλζεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, απφ ηνπο 

ηζνινγηζκνχο ησλ ηξαπεδψλ, πξνθεηκέλνπ λα απνθχγνπλ ηελ ελεξγνπνίεζε ηνπ κεραληζκνχ ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο ζε νξηζηηθή απαίηεζε ηνπ Γεκνζίνπ, πξνρσξνχζαλ ζε κνληέια ηνπ 

hive down, ζρεηηθή κειέηε θ,Γθίθα Α. Υαξδνπβέιε (2020) ‘Κξίζε θαη Υξεκαηνπηζησηηθά 

Αλνίγκαηα’, φπνπ αλαιχεη, ηελ εμέιημε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αλνηγκάησλ ησλ ηξαπεδψλ 

ζηελ Διιάδα, θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ηξαπεδηθήο θξίζεο ηνπ 2010 θαη κεηά, ηνλίδνληαο γηα ηελ 

αλάγθε λα βξεζεί ιχζε γηα νξηζηηθή εμπγίαλζε ησλ Ηζνινγηζκψλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Σν κνληέιν hive down ζεκαίλεη, απφζρηζε ηεο ηξαπεδηθήο δξαζηεξηφηεηαο, θαη κεηαθνξά ηεο 

δεκηάο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ ηηηινπνίεζε , ζε κηα λέα εηαηξεία (SPV), εηαηξεία εηδηθνχ 

ζθνπνχ, ε νπνία εθδίδεη νκνινγίεο κε εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ θξάηνπο. Οη ηξάπεδεο , 

κεηαβηβάδνπλ ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα , ζηηο εηαηξείεο SPV,κέζσ ηηηινπνίεζεο , φκσο 

πξφθεηηαη, γηα κία δπλαηφηεηα πνπ ρνξεγείηαη εθάπαμ , θαη δελ κπνξεί λα επαλαιακβάλεηαη 

θάζε θνξά πνπ νη ηξάπεδεο θαηαγξάθνπλ δεκηέο. Σν hive down απνηειεί, έλα εξγαιείν 

απνθπγήο ελεξγνπνίεζεο ηεο πθηζηάκελεο λνκνζεζίαο γηα ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

απαίηεζε, επνκέλσο ν εηαηξηθφο κεηαζρεκαηηζκφο , δηεπθνιχλεη ηε δηαδηθαζία ηεο ηηηινπνίεζεο  

ησλ δαλείσλ, ρσξίο λα δεκηνπξγείηαη κεηαβνιή ηεο κεηνρήο ζχλζεζεο ησλ ηξαπεδψλ. Ζ άξζε 

ηεο πηζαλφηεηαο αλαγθαζηηθήο εηζφδνπ ηνπ Γεκνζίνπ ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ ηξαπεδψλ, 

ιεηηνπξγεί ζεηηθά γηα ηελ πξνζέιθπζε λέσλ ηδησηψλ επελδπηψλ ζηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο. 

Σν κνληέιν ηνπ hive down, έρνπλ  πηνζεηήζεη, νη ηξείο απφ ηηο ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο, ε 

ALPHA BANK, ε EUROBANK, θαη ε ΠΔΗΡΑΗΧ΢ , κε ζηφρν λα κεησζνχλ ηφζν ηα 

ελαπνκέλνληα  ΜΔΓ,(κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα), φζν θαη φπνηα αλακέλεηαη λα πξνθχςνπλ , 
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εμαηηίαο ηεο παλδεκίαο ηνπ COVID-19, γηα ηα νπνία ζα ρνξεγεζνχλ ζπλνδεπηηθά θξαηηθέο 

εγγπήζεηο. 

Έηζη κε ηελ ζεηηθή γλσκνδφηεζε ηεο , ε ΔΚΣ έθξηλε φηη ε ελ ιφγσ ηξνπνπνίεζε ηνπ λφκνπ γηα 

ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία ησλ ηξαπεδψλ , ήηαλ απαξαίηεηε. Οη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο , δελ είλαη άκεζα θαηαβεβιεκέλν θεθάιαην (πξφθεηηαη γηα δέζκεπζε 

ηνπ ειιεληθνχ Γεκνζίνπ λα ηα θαηαβάιιεη άκεζα ή έκκεζα , αιιά ππνινγίδεηαη ζηα επνπηηθά 

θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ.) 

Σα θεθάιαηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ , πεξηιακβάλνπλ αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο 

απαηηήζεηο (DTC),χςνπο 15,2 δηο .€ , πνζφ πνπ αληηζηνηρεί ζην 54,5 % ησλ ζπλνιηθψλ 

επνπηηθψλ θεθαιαίσλ ηνπο. 

Δπηπξφζζεηα ,νη επξσπατθέο ηξάπεδεο πηνζέηεζαλ απφ 1/1/2018 ην IFRS 9, ην νπνίν επηβάιιεη 

ηνλ ζρεκαηηζκφ πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ γηα αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκίεο. 

΢ην πιαίζην ηεο κεηάβαζεο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο , έγξαςαλ φιε ηελ ινγηζηηθή δεκηά, έθαλαλ 

φκσο ρξήζε ησλ κεηαβαηηθψλ δηαηάμεσλ, ψζηε λα επηβαξχλνπλ ζε βάζνο πεληαεηίαο, θαη φρη 

εθάπαμ ηα επνπηηθά ηνπο θεθάιαηα. 

Έηζη βάζε ησλ κεηαβαηηθψλ δηαηάμεσλ ,νη ηξάπεδεο έπξεπε ην 2021, λα αθαηξέζνπλ απφ ηα 

επνπηηθά ηνπο θεθάιαηα , ηελ αλαινγνχζα επίπησζε απφ ην θφζηνο πξψηεο εθαξκνγήο ηνπ 

IFRS 9. 

Με απφθαζε ηεο φκσο ε επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, φιεο νη επξσπατθέο ηξάπεδεο, απαιιάζζνληαη 

απφ ηελ ππνρξέσζε, λα πάξνπλ γηα ηελ δηεηία 2020-21, ηελ πξνβιεπφκελε επίπησζε ζηα 

επνπηηθά ηνπο θεθάιαηα, θαη φζεο θάλνπλ ρξήζε ηεο δηάηαμεο , κπνξνχλ λα κεηαθπιήζνπλ ηελ 

επηβάξπλζε θιηκαθσηά ζηελ ηξηεηία 2022-2024. 

 

Δηδηθά ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν , βιέπνπκε λα ρξεζηκνπνηείηαη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο σο 

εξγαιείν, γηα ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ, καδί κε άιια εξγαιεία , φπσο ε πξφβιεςε δεκηψλ, 

θαζψο θαη κέζσ ησλ ηηηινπνηήζεσλ. 

 

3.3.  ΓΠΥΑ 9 ¨Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα¨ , σο απάληεζε ηεο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο-νη επηπηώζεηο ηνπ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο-εηδηθά επηπηώζεηο 

ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα. 

΢χκθσλα κε ηνλ θαλνληζκφ ΔΔ 2016/2067, ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ 

,δεκνζίεπζε ην ΓΠΥΑ 9, ’ Υξεκαηννηθνλνκηθά  Μέζα’, κε εθαξκνγή ηνπ απφ 1/1/2018, φπνπ 
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αιιάδεη ηηο ινγηζηηθέο αξρέο γηα ηελ επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, θαη 

εηδηθφηεξα ηε κέζνδν απνκείσζεο ηνπο. 

΢χκθσλα κε ην άξζξν ηνπ θ. Δπάγγεινπ Υχηε & Ν. Γεξαληψλε ‘Οη επηπηώζεηο ηνπ ΓΠΥΑ 9, 

ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ειιεληθώλ ζπζηεκηθώλ ηξαπεδώλ’ έρνπκε 

νξζνινγηθφηεξεο αξρέο ιφγσ ηνπ κεηαβαιιφκελνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο, άξα θαη 

νξζνινγηθφηεξε απεηθφληζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, βαζηδφκελε φκσο ε θάζε 

επηρείξεζε ζην εηδηθφηεξν επηρεηξεκαηηθφ ηεο κνληέιν. 

Αξρηθή αλαγλψξηζε έρνπκε γηα έλα ΥΠ΢ ή ΥΤ ζηνλ Ηζνινγηζκφ κηαο επηρείξεζεο φηαλ θαη 

κφλν φηαλ γίλεη αληηζπκβαιιφκελνο ζε ζχκβαζε ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ηεο ππνρξέσζεο 

(Ntotsias et all, 2015) . 

Ζ αξρηθή αλαγλψξηζε γηα φια ηα ΥΠ΢ γίλεηαη ζηελ εχινγε(ΔΤ 2017). 

Μεγαιχηεξε αιιαγή, ηνπ ΓΠΥΑ 9, είλαη ε κεηαγελέζηεξε επηκέηξεζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, αλάινγα κε ην πψο έρνπλ ηαμηλνκεζεί,  θαη ε κεγαιχηεξε αιιαγή 

γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απνκείσζεο ηνπο, είλαη ην εληαίν κνληέιν ησλ αλακελφκελσλ 

πηζησηηθψλ δεκηψλ . 

΢χκθσλα κε ην ΓΛΠ 39 (ην νπνίν αληηθαηαζηάζεθε απφ ην ΓΠΥΑ 9), ν ππνινγηζκφο ηεο 

απνκείσζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, βαζηδφηαλ ζηηο πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκηέο, ελψ 

ην ΓΠΥΑ 9, επηηξέπεη ηελ αλαγλψξηζε δεκηψλ, σο πξφβιεςε γηα αλακελφκελεο πηζησηηθέο 

δεκηέο, πξηλ απηέο πξνθχςνπλ, επνκέλσο έρνπκε απμεκέλα θξηηήξηα ππνζέζεσλ θαη 

πξνζδνθηψλ αμηνιφγεζεο. 

΋ζνλ αθνξά ηελ ηαμηλφκεζε θαη επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, δχν είλαη ηα θξηηήξηα ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9,,(εμαιείθεηαη ε θαηεγνξία 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κέρξη ηε ιήμε ηνπο, θαη δηαζέζηκα πξνο πψιεζε). 

Σν θάζε επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ δηαρείξηζε ησλ ΥΠ΢ πνπ πξνζδηνξίδεη 

ε θάζε επηρείξεζε, θαη ζηελ ζπλέρεηα λα εθηηκήζεη ηα ζπκβαηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ ΥΠ΢. 

Έηζη, φηαλ έρνπκε ηελ είζπξαμε ησλ ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ (πιεξσκέο θεθαιαίνπ θαη 

ηφθνπ ζε θαζνξηζκέλεο εκεξνκελίεο), ηφηε ην ΥΠ΢ , αλαγλσξίδεηαη ζην απνζβέζηκν θφζηνο (κε 

ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ). 

΋ηαλ έλα ΥΠ΢ κε βάζε πάληα ην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ηεο θάζε επηρείξεζεο , θαηέρεηαη κε 

ζθνπφ πέξα απφ ηελ είζπξαμε ησλ ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζε θαζνξηζκέλεο εκεξνκελίεο, 

θαη γηα πψιεζε , αλαγλσξίδεηαη ζηελ δίθαηε (εχινγε αμία) ηνπ κέζσ ηεο θαηάζηαζεο 

΢πλνιηθψλ Δηζνδεκάησλ( άιισλ εζφδσλ). 
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΋ηαλ ζχκθσλα κε ην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν, έρνπκε ηελ πψιεζε ηνπ ΥΠ΢, ηφηε απηά 

ηαμηλνκνχληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ. 

Δάλ δελ εκπίπηεη ζε κία απφ ηηο πξνεγνχκελεο  θαηεγνξίεο, ην ΥΠ΢, επηκεηξάηαη ζηελ 

εχινγε(δίθαηε) αμία ηνπ κέζσ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ηνπ έηνπο. 

Σν ΓΠΥΑ 9 πξνβιέπεη ηελ αλαηαμηλφκεζε ησλ ΥΠ΢, κεηαμχ ησλ ηξηψλ θαηεγνξηψλ, φηαλ θαη 

κφλν φηαλ ην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν γηα ηελ δηαρείξηζε ηνπο αιιάδεη.(International Accounting 

Standards Board, 2019), θαη  απηφ εμαζθαιίδεη φηη νη ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

έρνπλ πξφζβαζε ζε πιεξνθνξίεο, πνπ αληαλαθινχλ ην πψο αλακέλεηαη λα πξαγκαηνπνηεζνχλ νη 

ηακεηαθέο ξνέο ησλ ΥΠ΢. 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο, νη πεξηζζφηεξεο επηκεηξνχληαη ζην απνζβέζηκν 

θφζηνο(θακία αιιαγή ζηελ ηαμηλφκεζε ζε ζρέζε κε ην ΓΛΠ 39), εθηφο εθείλσλ πνπ 

παξνπζηάδνληαη ζηελ εχινγε αμία ηνπο, κέζσ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ, θαη ζε άιιεο 

εηδηθέο πεξηπηψζεηο, φπσο ππνρξεψζεηο απφ εγγπεηηθά ζπκβφιαηα. 

Ο θιάδνο πνπ επεξεάδεηαη εληνλφηεξα, απφ ηελ κεηάβαζε απφ ην ΓΛΠ 39, ζην ΓΠΥΑ 9, είλαη 

ν ρξεκαηνπηζησηηθφο . 

Ζ αχμεζε ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, ζα επηδξάζεη ηαπηφρξνλα θαη 

ζηα απνηειέζκαηα ηνπο (ζα κεηψζεη ηα θέξδε ηνπο, ή ζα απμήζεη ηηο δεκηέο ηνπο), άξα ζα 

επηδξάζεη άκεζα ζηα θεθάιαηα ηνπο, ηα νπνία ειέγρνληαη απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο. 

Δηδηθά γηα ηελ απνκείσζε, ην ΓΠΥΑ 9 απνζθνπεί, θπξίσο ζηελ πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηηο 

αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκηέο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Χο πηζησηηθή δεκηά, νξίδεηαη ε παξνχζα αμία, ζηελ εκεξνκελία αλαθνξάο, ησλ ζπκβαηηθψλ 

πιεξσκψλ, πνπ αζεηνχληαη απφ ηνλ δαλεηνιήπηε, εθδφηε. 

Καη σο αλακελφκελε πηζησηηθή δεκία, νξίδεηαη ε εθηίκεζε ηεο πηζησηηθήο δεκηάο. 

Δίλαη ππνρξεσκέλεο νη επηρεηξήζεηο, λα αλαγλσξίδνπλ αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκηέο 

ζπλέρεηα θαη λα αλαζεσξνχλ ην πνζφ πνπ αλαγλσξίδνπλ, ζε θάζε εκεξνκελία αλαθνξάο, ψζηε 

λα αλαγλσξίδεηαη ε κεηαβνιή ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. 

Απηφ ην κνληέιν απνκείσζεο ρξεζηκνπνηείηαη ζε φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. 

Ζ βαζηθή πξνζέγγηζε ηνπ ECL (Αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ) , είλαη ε εμήο : 

΢ηάδην 1- κφιηο απνθηάηαη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν, αλαγλσξίδνληαη αλακελφκελεο 

πηζησηηθέο δεκηέο γηα ηνπο επφκελνπο 12 κήλεο, νη δεκηέο απνκείσζεο ρξεψλνληαη ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο, θαη πηζηψλνληαη νη πξνβιέςεηο, επίζεο γηα ηα ΥΠ΢, ηα έζνδα απφ 

ηφθνπο ππνινγίδνληαη επί ηεο κηθηήο ινγηζηηθήο αμίαο, δειαδή ρσξίο ηελ αλαπξνζαξκνγή ησλ 

αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ. 
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΢ηάδην 2- αλ απμεζεί ζεκαληηθά ν πηζησηηθφο θίλδπλνο, ηφηε αλαγλσξίδνληαη αλακελφκελεο 

πηζησηηθέο δεκηέο γηα φιε ηελ δηάξθεηα ηεο δσήο ηνπ ΥΠ΢, θαη ν ππνινγηζκφο ησλ εζφδσλ απφ 

ηφθνπο παξακέλεη ν ίδηνο. 

΢ηάδην 3- εάλ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ελφο ΥΠ΢,  απμεζεί ηφζν ψζηε λα ζεσξείηαη απνκεησκέλεο 

πηζησηηθήο αμίαο, θαη εμαθνινπζνχλ λα αλαγλσξίδνληαη αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκίεο, 

θαζφινπ ηε δηάξθεηα δσήο ηνπο, θαη ηα έζνδα απφ ηφθνπο ππνινγίδνληαη κε βάζε ην 

απνζβέζηκν θφζηνο, δειαδή ην κηθηφ ινγηζηηθφ ππφινηπν κεησκέλν κε ηελ ππάξρνπζα 

πξφβιεςε. 

΢χκθσλα κε ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηεο ΢ΟΛ ΑΔ (taxheaven), ε πξφβιεςε απνκείσζεο 

επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, ζχκθσλα κε ην άξζξν 26 λ.4172/2013, ειάρηζηα κεηαβάιιεηαη, ελψ 

ζηα ινγηζηηθά βηβιία θαηά ην ΓΠΥΑ 9, ζπλερψο απμάλεηαη. 

Άξα επί ηεο εθάζηνηε ζπλνιηθήο δηαθνξάο κεηαμχ ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο βάζεο, 

αλαγλσξίδεηαη ΑΦΑ, κφλν ζηελ πεξίπησζε φπνπ αλακέλεη ε επηρείξεζε θνξνινγηθά θέξδε γηα 

ηηο επφκελεο ρξήζεηο, θαη φηη ην πνζφ ηεο αλακελφκελεο πηζησηηθήο δεκίαο ζα κπνξεί λα 

εθπέζεη ζην κέιινλ. 

Γηα ην πνζφ ησλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ, γηα ην νπνίν ε Γηνίθεζε εθηηκά θαη 

δηαζθαιίδεη ην δηθαίσκα είζπξαμεο, κπνξεί λα ππνινγίδεη ΑΦΑ, γηα ην πνζφ ησλ αλακελφκελσλ 

πηζησηηθψλ δεκηψλ πνπ δελ δηαζθαιίδεη ην δηθαίσκα είζπξαμεο, θαη δελ έρεη πξνβεί ζηηο 

θαηάιιειεο ελέξγεηεο, απνηειεί κφληκε δηαθνξά, θαη δελ ζα ππνινγίζεη ΑΦΑ, επί ηεο δηαθνξάο 

απηήο. 

 

΢χκθσλα κε άξζξν ηνπ θ. Ρανπλά (2020), ηεο KPMG ‘Πηζησηηθφο θίλδπλνο, θαη 

πξνθπθιηθφηεηα ηελ επνρή ηεο λφζνπ COVID-19, γηα ηα Δπξσπατθά Πηζησηηθά Ηδξχκαηα, 

αλαιχεη ηηο επηπηψζεηο γηα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαζψο ε θξίζε ζπλερίδεηαη, θαη πσο 

ζηξέθνπλ ηελ πξνζνρή ηνπο ζηελ πηζησηηθή ηθαλφηεηα ησλ πειαηψλ ηνπο, θαη ζηηο απνκεηψζεηο 

ησλ δαλεηαθψλ ηνπο θεθαιαίσλ. 

Σν πξψην βήκα , γηα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα , απνηειεί ε αλάιπζε ησλ δαλεηαθψλ ηνπο 

ραξηνθπιαθίσλ, θαη κεηέπεηηα ν ππνινγηζκφο ησλ απνκεηψζεσλ ησλ δαλεηαθψλ ηνπο 

ραξηνθπιαθίσλ ,ψζηε ηαπηφρξνλα λα ζπκκνξθψλνληαη κε ηα ΓΛΠ. 

Γεκνζηεχνληαη πξφζζεηεο νδεγίεο απφ ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο, κε απνηέιεζκα νη 

απνκεηψζεηο ησλ δαλεηαθψλ ηνπο ραξηνθπιαθίσλ λα είλαη ρακειφηεξεο( ζην πιαίζην ηεο θξίζεο 

ηεο λφζνπ ηνπ COVID-19), απφ φηη ζα ήηαλ ρσξίο ηηο ζρεηηθέο επνπηηθέο νδεγίεο. 

Έηζη ε Δπξσπατθή Αξρή Σξαπεδψλ ΔΑΣ, ζε άξζξν ηνπ θ. Καςνθαβάδε ηεο ΢ΟΛ Crowe- ‘Πσο 

ην ηαξαγκέλν πεξηβάιινλ πνπ επέβαιε ν COVID-19, επεξεάδεη ηα πηζησηηθά ηδξύκαηα ζε 
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ζρέζε κε ηνλ νξηζκό ηεο αζέηεζεο’, ε ΔΑΣ απνζαθήληζε, κε έθδνζε ζρεηηθψλ 

θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ, φηη φηαλ κηα επηρείξεζε εληάζζεηαη ζε θάπνην πξφγξακκα ζηάζεο 

πιεξσκψλ, δελ εξκελεχεηαη σο έλδεημε ηαπηφρξνλα πηζαλήο αδπλακίαο πιεξσκήο θαη φηη 

ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, ζα πξέπεη ην πηζησηηθφ άλνηγκα λα ηαμηλνκεζεί ζην ζηάδην 3, θαη ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα λα ζρεκαηίζεη πςειφηεξεο πξνβιέςεηο γηα αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκηέο, 

έλαληη πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, επηβαξχλνληαο ηα απνηειέζκαηα ηνπ. 

Απαηηεί απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα αμηνινγνχλ ηελ ηθαλφηεηα ηνπ νθεηιέηε λα αληαπνθξηζεί 

ζην ηξνπνπνηεκέλν πξφγξακκα πιεξσκψλ. 

 

 

4. ΓΙΔΘΝΔΙ΢ ΢ΤΝΑΛΛΑΓΔ΢ –ΠΛΑΙ΢ΙΟ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ΢ ΣΧΝ 

ΔΠΙΥΔΙΡΗ΢ΔΧΝ 
 

4.1. Φόξνο Αιινδαπήο-Μέζνδνο πίζησζεο θόξνπ αιινδαπήο 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 68, παξ.3 ηνπ λ.4172/2013, ν θφξνο εηζνδήκαηνο, λνκηθψλ πξνζψπσλ 

θαη λνκηθψλ νληνηήησλ, ππνινγίδεηαη κε βάζε ηελ εηήζηα θνξνινγηθή δήισζε ηνπ 

θνξνινγνχκελνπ, θαη ην πνζφ ηεο νθεηιήο θαζνξίδεηαη ζχκθσλα κε ηα άξζξα 31,32 ηνπ 

Κψδηθα θνξνινγηθήο δηαδηθαζίαο (ΚΦΓ)  θαηφπηλ έθπησζεο, θαηά ζεηξά πξνηεξαηφηεηαο : 

α) ηνπ θφξνπ πνπ παξαθξαηήζεθε 

β)ηνπ θφξνπ πνπ πξνθαηαβιήζεθε 

γ)ηνπ θφξνπ πνπ θαηαβιήζεθε ζηελ αιινδαπή, ζχκθσλα κε ην άξζξν 9, θαη εηδηθφηεξα ε 

κείσζε ηνπ θφξνπ πνπ θαηαβιήζεθε ζηελ αιινδαπή, δελ δχλαηαη λα ππεξβαίλεη ην πνζφ ηνπ 

θφξνπ πνπ αλαινγεί γηα απηφ ην εηζφδεκα ζηελ Διιάδα. 

΢χκθσλα κε ην ΢ηΔ (Asnetwork-θ.Εακάλεο 2022) κε ηηο δχν απνθάζεηο ηνπ 652,653/2020, φηαλ 

έρσ εηζφδεκα ζε αιινδαπή , κε ηελ νπνία έρεη ζπλαθζεί ΢χκβαζε απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο 

(΢ΑΓΦ), θαη θαηαβάιιεηαη θφξνο αιινδαπήο, αθαηξείηαη θαηά πξνηεξαηφηεηα απφ, ην ζπλνιηθφ 

εηζφδεκα. 

΢ην έληππν Ν (δήισζε θνξνινγίαο λνκηθψλ πξνζψπσλ), έρσ ζεκαληηθή αιιαγή , ν θφξνο 

αιινδαπήο κε ΢ΑΓΦ(θσδηθφο 619), ζπκςεθίδεηαη θαηά πξνηεξαηφηεηα, ελψ ν θφξνο 

αιινδαπήο ρσξίο ΢ΑΓΦ (θσδηθφο 600), ζπκςεθίδεηαη ηειεπηαίνο, θαη θπζηθά δελ πξέπεη λα 

μεπεξλάεη ν θφξνο πνπ έρεη θαηαβιεζεί, ζηελ αιινδαπή, ηνλ θφξν πνπ αλαινγεί κε ηνλ 

αληίζηνηρν θνξνινγηθφ ζπληειεζηή ζηελ Διιάδα. 
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Δπίζεο θαη ην άζξνηζκα ησλ δχν (θφξνο αιινδαπήο κε ΢ΑΓΦ-θσδηθφο 619 θαη θφξνο 

αιινδαπήο ρσξίο ΢ΑΓΦ-θσδηθφο 600), ηα ζηνηρεία ηα νπνία παίξλνπκε απφ ηνλ πίλαθα 8 

(εληχπνπ Ν), δελ κπνξεί λα μεπεξλάεη ηνλ θφξν πνπ έρεη δεισζεί ζηελ Διιάδα, γηαηί ηφηε ζα 

είρακε επηζηξνθή θφξνπ , γηα θφξν πνπ έρεη θαηαβιεζεί ζηελ αιινδαπή. 

Παξάδεηγκα, εάλ έρσ εηζφδεκα ζηελ Διιάδα 1.000.000 επξψ, θαη θφξν πνπ αλαινγεί κε 

θνξνινγηθφ ζπληειεζηή 24% (2020), 240.000 επξψ, θαη ζχκθσλα κε ηνλ πίλαθα 8, ηνπ έληππνπ 

Ν, ν θφξνο πνπ έρεη θαηαβιεζεί ζηελ αιινδαπή κε ΢ΑΓΦ, είλαη 285.000 επξψ, ζχκθσλα κε ηνλ 

πεξηνξηζκφ ηνπ αληίζηνηρνπ δεισζέλ θφξνπ , ζα πεξηνξίζσ ηνλ θφξν ζην πνζφ ησλ 240.000 

επξψ , γηαηί δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηνλ θφξν πνπ αλαινγεί γηα απηά ηα εηζνδήκαηα ζηελ 

Διιάδα. 

Δπηπιένλ, ζε ρψξα κε ηελ νπνία ππάξρεη ΢ΑΓΦ, γηα ηελ θνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηψλ πνπ 

πξνθχπηνπλ ζηελ αιινδαπή, γηα κφληκε εγθαηάζηαζε ζε άιιε ρψξα ηεο ΔΔ, ιακβάλνληαη 

ππφςε  νη δεκηέο , θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ θνξνινγηθψλ απνηειεζκάησλ ηνπ θξάηνπο ηνπ 

θεληξηθνχ, αθνχ ζην πιαίζην ηεο κεζφδνπ ηεο πίζησζεο ηνπ θφξνπ ηεο αιινδαπήο απνηξέπεηαη 

ε δηπιή έθπησζε ηνπ θφξνπ, θαη ηηο ρξεζηκνπνηψ απφ ην θεληξηθφ ζην ρξφλν πνπ πξνέθπςαλ 

κφλν. 

 

4.2. Γηκεξείο ΢πκβάζεηο Απνθπγήο Γηπιήο Φνξνινγίαο- Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή πξνο ηελ θαηεύζπλζε ηεο κεηαξξύζκηζεο ηνπ δηεζλνύο πιαηζίνπ 

θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

΢ηελ ζπλέρεηα ζα αλαθεξζνχκε ζηηο Γηκεξείο ΢πκβάζεηο Απνθπγήο Γηπιήο Φνξνινγίαο, ζηα κε 

ζπλεξγαδφκελα θξάηε, ζηα θξάηε κε πξνλνκηαθφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο , θαη ζηελ απηφκαηε 

αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ κεηαμχ ησλ θξαηψλ. 

Γελλάηαη ζέκα θνξνιφγεζεο ησλ ζπλνιηθψλ, παγθνζκίσλ εηζνδεκάησλ ή ηεο πεξηνπζίαο, φηαλ 

έλαο έιιελαο ππήθννο, έρεη πεγέο εηζνδεκάησλ ζηελ Διιάδα αιιά θαη ζε άιια θξάηε , ή 

απνθηά θαη ζπληεξεί πεξηνπζία ζηελ Διιάδα θαη ζε άιια θξάηε. 

Έηζη ν Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο ΢πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο (Ο.Ο.΢.Α.), δεκηνχξγεζε έλα 

πιαίζην, γηα ηελ απνθπγή ηεο δηπιήο θνξνινγίαο ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ηνπ θεθαιαίνπ κεηαμχ 

ησλ θξαηψλ. 

Τπνγξάθνληαη, απφ ην 1952, δηκεξείο ζπκβάζεηο κεηαμχ ησλ θξαηψλ, γηα ηελ απνθπγή ηεο 

δηπιήο θνξνινγίαο. 
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Ζ Διιάδα έρεη έλα εθηεηακέλν δηεζλέο πιαίζην γηα ηελ απνθπγή ηεο δηπιήο θνξνινγίαο ηνπ 

εηζνδήκαηνο θαη ηνπ θεθαιαίνπ. 

Με απηφλ ηνλ ηξφπν , κε ηηο  ΢ΑΓΦ, ηα θξάηε ζπλεξγάδνληαη κεηαμχ ηνπο ζηα εμήο : 

Γηα λα θαζνξίζνπλ, ηελ θνξνινγηθή θαηνηθία ηνπ θνξνινγνχκελνπ πνιίηε, ζηελ πεξίπησζε 

φπνπ ππάξρεη ζχγρπζε, επίζεο γηα λα αληαιιάζνπλ πιεξνθνξίεο ζε δηάθνξα ζέκαηα 

θνξνιφγεζεο ησλ πνιηηψλ. 

Σα ζπκβαιιφκελα κέξε ζε κία ΢ΑΓΦ είλαη: ην θξάηνο πεγήο, εθεί φπνπ παξάγεηαη ην εηζφδεκα 

, θαη ην άιιν θξάηνο , εθείλν πνπ έρεη ηελ θνξνινγηθή ηνπ θαηνηθία ν θνξνινγνχκελνο. 

Οη ζπκβάζεηο απηέο ζπληάζζνληαη κε βάζε ην πξφηππν θείκελν απφ ηνλ Ο.Ο.΢.Α., ην νπνίν 

ρξεζηκνπνηείηαη ζαλ βάζε. 

Αθφκε ζηελ Διιάδα ππάξρεη κία εηδηθή ππεξεζία, ε νπνία αζρνιείηαη κε ηηο ΢ΑΓΦ, θαη 

θαιείηαη Γηεχζπλζε Γηεζλψλ Οηθνλνκηθψλ ΢ρέζεσλ (Γ.Γ.Ο.΢.), ε νπνία αζρνιείηαη, κε ηελ 

δηαπξαγκάηεπζε, ηελ ζχλαςε ηελ εξκελεία θαη ηελ αλαζεψξεζε ησλ ΢ΑΓΦ. 

Απνηειείηαη απφ ηκήκα θνξνινγηθψλ ζεκάησλ θαη απφ ηκήκα ηεισλεηαθψλ ζεκάησλ , θαη ν 

ζθνπφο  ηεο Γ.Γ.Ο.΢., είλαη λα απνθεχγεηαη ε δηεζλήο δηπιή θνξνιφγεζε, θαζψο θαη ε ελίζρπζε 

ηεο δηεζλήο νηθνλνκηθήο ζπλεξγαζίαο. 

Δπηπιένλ ε Γ.Γ.Ο.΢, δίλεη ιχζεηο ,ζε πεξίπησζε αδπλακίαο επίιπζεο δηάθνξσλ θνξνινγηθψλ 

ζεκάησλ θαηνίθσλ εμσηεξηθνχ ζηηο αξκφδηεο ΓΟΤ. 

 

Κξάηε κε ζπλεξγάζηκα, είλαη απηά πνπ δελ είλαη θξάηε κέιε ηεο Δ.Δ., έρεη εμεηαζηεί απφ ηνλ 

Ο.Ο.΢.Α, ε θαηάζηαζε ηνπο ζρεηηθά κε ηελ δηαθάλεηα, θαη ηελ αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ ζε 

θνξνινγηθά ζέκαηα  ζηα εμήο ζεκεία: 

Γελ έρνπλ ζπλάςεη θαη δελ εθαξκφδνπλ κε ηελ Διιάδα ζχκβαζε δηνηθεηηθήο ζπλδξνκήο ζηνλ 

θνξνινγηθφ ηνκέα, θαη επίζεο δελ έρνπλ ππνγξάςεη ηέηνηα ζχκβαζε δηνηθεηηθήο ζπλδξνκήο, κε 

ηνπιάρηζηνλ δψδεθα άιια θξάηε, απηέο νη πξνυπνζέζεηο  πξέπεη λα ζπληξέρνπλ αζξνηζηηθά.  

Δπίζεο έλα λνκηθφ πξφζσπν ή νληφηεηα, ζεσξείηαη φηη ππφθεηηαη ζε πξνλνκηαθφ θνξνινγηθφ 

θαζεζηψο, εθηφο ηεο Διιάδνο, φηαλ ε θνξνινγηθή ηνπο θαηνηθία βξίζθεηαη ζε νπνηνδήπνηε 

θξάηνο, αθφκα θαη ζε θξάηνο ηεο Δ.Δ. φηαλ: 

Γελ ππφθεηηαη ζε θνξνινγία ή φηαλ ππφθεηηαη δελ θνξνινγείηαη ελ ηνηο πξάγκαζη, ή ππφθεηηαη 

ζε θφξν επί ησλ θεξδψλ ή ησλ εηζνδεκάησλ ή ηνπ θεθαιαίνπ, ηνπ νπνίνπ ν ζπληειεζηήο, είλαη 

ίζνο ή θαηψηεξνο, απφ ην 60%, ηνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο, λνκηθψλ πξνζψπσλ, νληνηήησλ 

πνπ ζα νθεηιφηαλ ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηεο ειιεληθήο λνκνζεζίαο. 

΋ζνλ αθνξά, ην ζχζηεκα απηφκαηεο αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ(ΑΑΠ), κε άιια θξάηε, ην 

ειιεληθφ δεκφζην, απφ ην 2017 θαη κεηά ζε εηήζηα βάζε, έρεη ηελ ππνρξέσζε λα 
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πξαγκαηνπνηεί, απηφκαηε αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ, κε άιια θξάηε κέιε ηεο ΔΔ γηα ζηνηρεία 

θνξνινγηθνχ ελδηαθέξνληνο ηνπ έηνπο 2016, θαη κεηά. 

Τπφρξενη θνξείο γηα ηελ απνζηνιή πιεξνθνξηψλ θνξνινγηθνχ ελδηαθέξνληνο, ζηηο αξκφδηεο 

αξρέο ησλ θξαηψλ κειψλ, είλαη ηφζν ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ρξεκαηηζηεξηαθέο 

εηαηξίεο, νξγαληζκνί ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, θαη αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο. 

Έηζη, ζχκθσλα κε ηελ νδεγία ηεο ΔΔ, 2011/16/ΔΔ, ην ζχζηεκα απηφκαηεο αληαιιαγήο 

πιεξνθνξηψλ, εθηείλεηαη ζε φια ηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, θαη αληίζηνηρα 

επεθηείλεηαη αλάινγν ζχζηεκα απηφκαηεο αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ, ηεο δηεζλνχο ζχκβαζεο 

ηνπ Ο.Ο.΢.Α., εθηείλεηαη ζε φια ηα θξάηε κέιε ηεο ζχκβαζεο. 

Οη πιεξνθνξίεο πνπ ζα αληαιιάζζνληαη, αθνξνχλ ηηο παξαθάησ θαηεγνξίεο εηζνδεκάησλ, 

φπσο απηέο νξίδνληαη ζηελ εζληθή λνκνζεζία ηνπ θξάηνπο, πνπ θνηλνπνηεί ηελ πιεξνθνξία, 

εηζφδεκα απφ απαζρφιεζε, ακνηβέο δηεπζπληψλ, πξντφληα αζθάιεηαο δσήο, ζπληάμεηο, αθίλεηε 

πεξηνπζία θαη εηζφδεκα απφ αθίλεηε πεξηνπζία. 

΢ην πιαίζην ηεο απηφκαηεο αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ, κέζσ εηδηθνχ πιεξνθνξηαθνχ 

ζπζηήκαηνο, ε ΑΑΓΔ ιακβάλεη πιεξνθνξίεο, απφ δεθάδεο δηθαηνδνζίεο, θξάηε κέιε ηεο ΔΔ θαη 

ηξίηεο ρψξεο, γηα θνξνινγηθνχο θαηνίθνπο Διιάδνο, λνκηθά πξφζσπα, νληφηεηεο θαη θπζηθά 

πξφζσπα, γεγνλφο πνπ αλακέλεηαη λα ζπκβάιιεη ζηνλ εληνπηζκφ αδήισησλ, ζηελ Διιάδα 

εηζνδεκάησλ ,επνκέλσο ζπκβάιεη θαη ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Αληίζηνηρα, θαη ε ΑΑΓΔ, απνζηέιιεη ηηο πιεξνθνξίεο ζηηο ελδηαθεξφκελεο δηθαηνδνζίεο, 

αληαπνθξηλφκελε ζηηο δηεζλείο ηεο ππνρξεψζεηο. 

΢εκαληηθφ γεγνλφο γηα ηελ Δπξψπε, απνηεινχλ θαη νη ζπδεηήζεηο πνπ γίλνληαη, κε επηθεθαιή 

ηνλ Ο.Ο.΢.Α., ζρεηηθά κε ηελ κεηαξξχζκηζε ηνπ δηεζλνχο πιαηζίνπ θνξνινγίαο ησλ εηαηξηψλ. 

Ζ θνξνινγία ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Δ.Δ. πξέπεη λα είλαη απιή, θαη λα δηεπθνιχλεη ηηο 

επελδχζεηο, θαη ηελ αλάπηπμε ζε κία εληαία αγνξά. 

Οη εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Δ.Δ., εμαθνινπζνχλ λα πξέπεη λα αληηκεησπίζνπλ, 

έσο θαη 27 δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά ζπζηήκαηα, κε απνηέιεζκα λα επηβαξχλνληαη νη  

επηρεηξήζεηο κε επηπιένλ θφζηνο, θαη λα απνζαξξχλνληαη νη δηαζπλνξηαθέο ζπλαιιαγέο. 

Οη ζπδεηήζεηο γηα ηελ κεηαξξχζκηζε ηνπ δηεζλνχο πιαηζίνπ θνξνινγίαο ησλ εηαηξηψλ, 

επηθεληξψλνληαη θαη ζηελ ζέζπηζε ελφο εληαίνπ ειάρηζηνπ πξαγκαηηθνχ θνξνινγηθνχ 

ζπληειεζηή πεξίπνπ 15%, γηα ηηο πνιπεζληθέο εηαηξίεο. 

Ζ πξφηαζε εληφο ηεο Δ.Δ. αθνξά έλα θνηλφ ζχλνιν θαλφλσλ, γηα ηνλ ππνινγηζκφ απηνχ ηνπ 

πξαγκαηηθνχ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, ψζηε λα εθαξκφδεηαη ζε νιφθιεξε ηελ Δπξψπε, θαη λα 

πεξηνξίδνληαη ζεκαληηθά  θαη νη επθαηξίεο θνξναπνθπγήο. 
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4.3. Γηκεξή ΢ύκβαζε Διιάδαο κε Κύπξν – επηρεηξεκαηηθό πεξηβάιινλ κε 

θνξνινγηθά πιενλεθηήκαηα. 

    Ζ Κχπξνο απνηειεί έλα ηδαληθφ επηρεηξεκαηηθφ πεξηβάιινλ, άξζξν Deloitte(2019) –tax 

article, φπνπ ηα ηειεπηαία ρξφληα ζηελ θππξηαθή αγνξά έρνπλ δξαζηεξηνπνηεζεί δηάθνξεο 

εηαηξίεο απφ ηνλ ρψξν ηεο έλδπζεο, ηξνθίκσλ, θηι. 

Ζ Κχπξνο πξνζθέξεη, έλα ηδαληθφ απινπνηεκέλν, απνηειεζκαηηθφ θαη δηαθαλέο θνξνινγηθφ 

ζχζηεκα, κε ρακειφ εηαηξηθφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή, κε θνξναπαιιαγέο νξηζκέλσλ 

εηζνδεκάησλ, θαη θπζηθά κε ηηο δηαθξαηηθέο ζπκθσλίεο γηα απνθπγή ηεο δηπιήο θνξνινγίαο, 

θαζψο επίζεο θαη ηα ζηνρεπκέλα θνξνινγηθά θίλεηξα γηα ηα θπζηθά πξφζσπα. 

Με ηελ Διιάδα ππάξρεη δηκεξή ζχκβαζε, ηφζν ζε ζέκαηα απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο, φζν 

θαη ζε ζέκαηα θνηλσληθήο αζθάιεηαο. 

Ζ δηκεξήο ζχκβαζε, αλάκεζα ζηελ Κχπξν θαη ζηελ Διιάδα, ηέζεθε ζε ηζρχ πξηλ απφ 50 ρξφληα 

θαη πνιιά ζεκεία ηεο ρξήδνπλ αλαζεψξεζε θαη αλαλέσζε. 

Κάπνηα απφ ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ Κππξηαθνχ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη, θαη ε  

θνξνιφγεζε ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ, κε έλαλ αξθεηά ρακειφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή. 

Γεληθά ηα θνξνινγεηέα θέξδε εηαηξείαο κε θνξνινγηθή θαηνηθία ζηελ Κχπξν, αιιά θαη 

εηαηξείαο πνπ έρεη ππνθαηάζηεκα (κφληκε εγθαηάζηαζε ζηελ Κχπξν θαη φρη θνξνινγηθή 

θαηνηθία), είλαη 12,5 %  έλαο αξθεηά ρακειφο εηαηξηθφο ζπληειεζηήο ζηελ Δ.Δ. 

Δπηπιένλ εηαηξεία πνπ ρξεκαηνδνηείηαη κε λέν κεηνρηθφ θεθάιαην (ην νπνίν ρξεζηκνπνηείηαη), 

έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα κεηψζεη  ηνλ θνξνινγηθφ ηεο ζπληειεζηή. 

Αθφκα ηα εηζνδήκαηα πνπ είλαη αθνξνιφγεηα  ζηελ Κππξηαθή θνξνινγηθή λνκνζεζία είλαη ηα 

αθφινπζα: 

Σα κεξίζκαηα, ηα θέξδε απφ αγνξνπσιεζία κεηνρψλ, θέξδε απφ κφληκε εγθαηάζηαζε εθηφο 

Κχπξνπ, θέξδε απφ δηάζεζε αθίλεηεο ηδηνθηεζίαο εθηφο Κχπξνπ. 

Έηζη έλα απφ ηα θχξηα θνξνινγηθά πιενλεθηήκαηα ηεο Κχπξνπ, είλαη ε κε θνξνιφγεζε ησλ 

κεξηζκάησλ , πνπ πιεξψλνληαη απφ εηαηξεία θνξνινγηθφο θάηνηθνο ηεο Κχπξνπ, φηαλ ν κέηνρνο 

είλαη θνξνινγηθφο θάηνηθνο Κχπξνπ.  

΢πκπεξαζκαηηθά , νη Έιιελεο επηρεηξεκαηίεο πνπ ζέινπλ λα δξαζηεξηνπνηεζνχλ ζηελ Κχπξν, 

πξέπεη λα ιάβνπλ ππφςε θαη ηνλ Διιεληθφ θνξνινγηθφ θψδηθα. 

Τπάξρνπλ εηδηθνί θαλφλεο γηα ηα θέξδε αιινδαπψλ (Κππξηαθψλ) εηαηξηψλ, νη νπνίεο ειέγρνληαη 

απφ ηελ Διιάδα, φζν θαη εηδηθνχο θαλφλεο γηα ην θνξνινγηθφ ρεηξηζκφ δαπαλψλ ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ πξνο πξνκεζεπηέο ζε θξάηε κε πξνλνκηαθφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο, φπσο ε 

Κχπξνο. 
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΢χκθσλα κε ην άξζξν ηεο Deloitte (2022), ζρεηηθά κε ηξνπνπνηήζεηο ζε νξηζκέλεο ππνρξεψζεηο 

εηαηξηψλ θαη θπζηθψλ πξνζψπσλ, ςεθίζηεθε λφκνο κέζα ζην 2022, κε ζεκαληηθέο 

ηξνπνπνηήζεηο πξνθεηκέλνπ λα ειαθξπλζνχλ νξηζκέλεο ππνρξεψζεηο εηαηξεηψλ θαη θπζηθψλ 

πξνζψπσλ. 

Δηδηθά φζνλ αθνξά ηηο επηρεηξήζεηο, ν λφκνο πνπ ςεθίζηεθε, έρεη ζθνπφ ηελ απινχζηεπζε ηεο 

δηαδηθαζίαο ειέγρνπ ησλ Οηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ. 

Έηζη επηρεηξήζεηο πνπ πιεξνχλ θάπνηα θξηηήξηα(φπσο λα κελ ππεξβαίλεη ν θαζαξφο θχθινο 

εξγαζηψλ θαη ην ζχλνιν ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ηηο 200.000 θαη 500.000 αληίζηνηρα , γηα ηνπιάρηζηνλ 

δχν  ζπλαπηά έηε), έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα ππνβάινπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζε 

επηζθφπεζε, θαη φρη ζε πιήξε έιεγρν, απφ λφκηκν ειεγθηή ή ειεγθηηθφ γξαθείν. 

Έηζη κεηψλεηαη ην δηνηθεηηθφ θνξηίν, θαη νη πεξηηηέο δαπάλεο , θαη γηα ηηο κηθξνκεζαίεο 

επηρεηξήζεηο, θαη γηα ηα ειεγθηηθά γξαθεία. 

Ζ ηξνπνπνίεζε απηή, ηίζεηαη ζε ηζρχ, απφ ηελ 01/01/2023, γηα ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

εηαηξηψλ, πνπ ιήγνπλ ζηηο 31/12/2022, ή άιιε πην κεηά εκεξνκελία. 

Απηέο νη ηξνπνπνηήζεηο, δελ ηζρχνπλ γηα κεηξηθέο , πνπ ππνρξενχληαη λα θαηαξηίδνπλ 

ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, θαζψο θαη απφ εηαηξίεο, πνπ επνπηεχνληαη απφ ηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, θαη άιιεο επνπηηθέο αξρέο. 

 
     

4.4.    Φνξνιόγεζε, ιόγσ ζπκκεηνρήο ζε Διεγρόκελεο Αιινδαπέο 

Δηαηξίεο(ΔΑΔ)-Απνηξνπή θνξναπνθπγήο ησλ εγρώξησλ εηαηξηώλ κέζσ 

κεηαθνξάο εζόδσλ ζε ζπγαηξηθέο, ζε ρώξεο κε ρακειή θνξνινγία 

‘Ήδε απφ ην 2014, ν ΚΦΔ (λ.4172/2013), άξζξν 66, πεξηιακβάλεη ηελ έλλνηα (δηεζλή) ησλ 

΄Διεγρφκελσλ Αιινδαπψλ Δηαηξεηψλ’, ψζηε λα πξνβιέςεη φηη κπνξεί λα θνξνινγεζεί ηειηθά 

ζηελ Διιάδα ε ζπκκεηνρή ζε (ΔΑΔ), αθφκα θαη εάλ δελ έρεη γίλεη δηαλνκή κεξίζκαηνο απφ ηελ 

ΔΑΔ. 

Καηαξράο, νη δηαηάμεηο πεξί ΔΑΔ, δελ εθαξκφδνληαη, φηαλ ε αιινδαπή επηρείξεζε είλαη 

θάηνηθνο ΔΔ/ΔΟΥ, θαη αζθεί νπζηαζηηθή νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα(κε πξνζσπηθφ, 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία), θαη φρη επίπιαζηε θαηάζηαζε πνπ δεκηνπξγείηαη κε ζθνπφ κφλν ηελ 

απνθπγή ηνπ αλαινγνχληνο θφξνπ. 

΢χκθσλα κε ηελ εγθχθιην Δ.2018/2022, (άξζξν 2022- Asnetwork , θαη e-forologia), παξέρνληαη 

δηεπθξηλήζεηο ζρεηηθά κε ην άξζξν 66 ηνπ ΚΦΔ, πφηε ζεσξείηαη κηα αιινδαπή εηαηξεία σο 
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ειεγρφκελε, θαη ζπκπεξηιακβάλεηαη (ην κε δηαλεκεζέλ εηζφδεκα ), ζην θνξνινγεηέν  εηζφδεκα 

ηεο εγρψξηαο εηαηξείαο. 

Πξέπεη λα ζπληξέρνπλ ζσξεπηηθά ηξείο πξνυπνζέζεηο, γηα ην αιινδαπφ (φρη ζε ρψξα ΔΔ/ΔΟΥ) 

λνκηθφ πξφζσπν ή κφληκε εγθαηάζηαζε( ππνθαηάζηεκα) : 

Να έρσ άκεζε ή έκκεζε ζπκκεηνρή (κφλνο ή απφ θνηλνχ κε ζπλδεδεκέλεο επηρεηξήζεηο), 

πνζνζηφ άλσ ηνπ 50% ηεο αιινδαπήο. (σο ζπλδεδεκέλε επηρείξεζε ζεσξείηαη ε ζπκκεηνρή 

πάλσ απφ 25 %). 

Δπίζεο ν εηαηξηθφο θφξνο πνπ έρεη θαηαβάιεη γηα ηα θέξδε ηεο ε επηρείξεζε ζηελ αιινδαπή, λα 

είλαη κηθξφηεξνο ηνπ 50%, ηνπ θφξνπ πνπ αλαινγεί γηα ηα ίδηα θέξδε ζηελ Διιάδα (δελ 

εμεηάδεηαη πιένλ εάλ ε ΔΑΔ, είλαη εγθαηαζηεκέλε ζε κε ζπλεξγάζηκν θξάηνο ή θξάηνο κε 

πξνλνκηαθφ θαζεζηψο) 

Καη ηέινο ,εάλ άλσ ηνπ 30% ηνπ θαζαξνχ εηζνδήκαηνο πξν θφξσλ ηεο αιινδαπήο επηρείξεζεο, 

πξνέξρεηαη ζε κία απφ ηηο θαηεγνξίεο: 

Σφθνη(εηζνδήκαηα  απφ ΥΠ΢) 

Γηθαηψκαηα (εηζνδήκαηα απφ πλεπκαηηθή ηδηνθηεζία) 

Μεξίζκαηα απφ εθπνίεζε κεηνρψλ 

Δηζνδήκαηα απφ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε 

Δηζνδήκαηα απφ αζθαιηζηηθέο, ηξαπεδηθέο, θαη άιιεο ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

Δηζνδήκαηα απφ εηαηξείεο ηηκνιφγεζεο απφ πσιήζεηο αγαζψλ/ππεξεζηψλ. 

(Γελ έρσ πιένλ ηελ θαηεγνξία εηζφδεκα απφ αθίλεηε πεξηνπζία) 

Μφλν ηα θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο παξαπάλσ θαηεγνξίεο εηζνδήκαηνο ιακβάλνληαη 

ππφςε, θαη φρη ην ζχλνιν ηνπ εηζνδήκαηνο ηεο ΔΑΔ. 

Άξα, φηαλ ζπληξέρνπλ ζσξεπηηθά νη ηξείο παξαπάλσ πξνυπνζέζεηο, ηφηε ζην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα ηνπ θνξνινγνχκελνπ(θπζηθνχ ή λνκηθνχ πξνζψπνπ), πεξηιακβάλνληαη θαη απηά ηα 

επηκέξνπο πξναλαθεξζέληα εηζνδήκαηα, θαη θνξνινγείηαη, κε ηνλ θνξνινγηθφ 

ζπληειεζηή(ππνινγίδεηαη θαη’ αλαινγία πξνο ηε ζπκκεηνρή), πνπ ηζρχεη γηα ηα θέξδε απφ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα. 

Ο θφξνο αιινδαπήο πνπ έρεη θαηαβάιεη ε ΔΑΔ, κεηψλεη ηελ θνξνινγηθή ππνρξέσζε ηνπ 

θνξνινγνχκελνπ. 

Δάλ ε ΔΑΔ, δηαλέκεη κέξηζκα , ην πνζφ ηνπ εηζνδήκαηνο γηα ην νπνίν έρεη θνξνινγεζεί ζε 

πξνγελέζηεξν έηνο αθαηξείηαη, απφ ηελ θνξνινγεηέα βάζε, θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

νθεηιφκελνπ θφξνπ επί ησλ θεξδψλ πνπ έρνπλ εηζπξαρζεί. 

Σν ίδην γίλεηαη θαη ζε πεξίπησζε, εθπνίεζεο ησλ ζπκκεηνρψλ ζε ΔΑΔ. 
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Με ηηο δηαηάμεηο γηα ηηο ΔΑΔ, επηηπγράλεηαη, ε απνηξνπή ηεο θνξνδηαθπγήο ησλ εγρψξησλ 

εηαηξεηψλ, κέζσ ηεο κεηαθνξάο εζφδσλ ηνπο, ζε ζπγαηξηθέο, πνπ βξίζθνληαη ζε ρψξεο κε 

ρακειή θνξνινγία. 

       

4.5. Φνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηώλ -θνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηώλ  πνπ 

πξνθύπηνπλ ζηελ αιινδαπή κόληκεο εγθαηάζηαζεο, από ηελ άζθεζε 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο .  

Καηά ηνλ ΚΦΔ, νη θνξνινγηθέο δεκηέο, κηαο επηρείξεζεο κπνξνχλ λα κεηαθεξζνχλ θαη λα 

ζπκςεθηζηνχλ κε ηα θέξδε ησλ επνκέλσλ πέληε θνξνινγηθψλ εηψλ. 

Γελ κπνξνχλ λα κεηαθεξζνχλ , φηαλ ηζρχνπλ ζσξεπηηθά, δχν πξνυπνζέζεηο: φηαλ κεηαβιεζεί ε 

άκεζε ή έκκεζε ζπκκεηνρή, ή ηα δηθαηψκαηα ςήθνπ ζε έλα λνκηθφ πξφζσπν, άλσ ηνπ 33% 

εληφο ελφο θνξνινγηθνχ έηνπο,  θαη παξάιιεια λα γίλεη κέζα ζην ίδην ,ή θαη ζην επφκελν 

θνξνινγηθφ έηνο αιιαγή ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηεο εηαηξείαο άλσ ηνπ 50%, ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ 

ηεο (ζε ζρέζε κε ην ακέζσο πξνεγνχκελν έηνο απφ ηελ κεηαβνιή ηεο ζπκκεηνρήο). 

Σφηε φηαλ πθίζηαληαη ζσξεπηηθά, θαη νη δχν πξνυπνζέζεηο , πθίζηαηαη ζέκα ΄΄πψιεζεο 

δεκηψλ΄΄ (άξζξν asnetwork 2022- Πφηε ράλνληαη νη θνξνινγηθέο δεκηέο) 

Έρεη ηελ δπλαηφηεηα ε επηρείξεζε λα αληαπνδείμεη, φηη ε αιιαγή ηεο δξαζηεξηφηεηαο 

πξαγκαηνπνηείηαη γηα ιφγνπο νηθνλνκηθνχο ,φπσο γηα παξάδεηγκα ζην πιαίζην ελδννκηιηθήο  

αλαδηάξζξσζεο. 

΋ζνλ αθνξά ηε θνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηψλ πνπ πξνθχπηνπλ ζηελ αιινδαπή, έρνπκε ηα 

εμήο : 

΢χκθσλα κε ηελ λέα εγθχθιην 2100/2021 ηεο ΑΑΓΔ, γίλνληαη γλσζηά( Taxheaven 2021) : 

Καηά ην άξζξν 27, ηνπ λ.4172/2013,(θαη κε ηελ ΠΟΛ 1200/2016) , δηεπθξηλίζηεθε φηη νη δεκηέο 

απφ άζθεζε επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο κέζσ κφληκεο εγθαηάζηαζεο, πνπ πξνθχπηνπλ ζε 

ρψξεο ηξίηεο εθηφο Δ.Δ./ΔΟΥ , δελ δχλαηαη λα ρξεζηκνπνηνχληαη κε νπνηνζδήπνηε ηξφπν ζηελ 

Διιάδα, νχηε λα κεηαθέξνληαη πξνο κειινληηθά θέξδε. 

΋κσο νη δεκίεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ άζθεζε άιιεο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ αιινδαπή, ε 

νπνία δελ ζπλδέεηαη κε ηελ κφληκε εγθαηάζηαζε, κπνξνχλ λα ζπκςεθηζηνχλ θαλνληθά κε θφξν 

εηζνδήκαηνο θνξνινγηθνχ έηνπο ή λα κεηαθεξζνχλ πξνο ζπκςεθηζκφ ζηα επφκελα πέληε 

θνξνινγηθά έηε, ηφζν απφ ρψξεο ΔΔ/ΔΟΥ, φζν θαη απφ ρψξεο ηξίηεο. 

 

Με ηελ έθδνζε ηεο 2100/2021, δηεπθξηλίζηεθε θαη ε θνξνινγηθή κεηαρείξηζε δεκηψλ, πνπ 

πξνθχπηνπλ ζηελ αιινδαπή, απφ ηελ άζθεζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο, κέζσ 
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κφληκεο εγθαηάζηαζεο ζε ρψξα ηεο ΔΔ/ΔΟΥ , κε ηελ νπνία ε Διιάδα έρεη ππνγξάςεη ζχκβαζε 

απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο (άξα δελ απαιιάζζνληαη ηα θέξδε απφ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα , ζηελ άιιε ρψξα αιιά θνξνινγνχληαη, θνξνινγνχληαη θαη ζηελ Διιάδα κε ηε 

κέζνδν ηεο πίζησζεο θφξνπ) Taxheaven(2021) 

Λακβάλνληαη ππφςε νη δεκηέο κφληκεο εγθαηάζηαζεο ζε άιιε ρψξα ΔΔ/ΔΟΥ, θαηά ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ησλ θνξνινγεηέσλ απνηειεζκάησλ ηνπ θξάηνπο ηνπ θεληξηθνχ, θαηά ην ρξφλν 

πνπ πξνέθπςαλ, ζην θξάηνο ηεο κφληκεο εγθαηάζηαζεο. 

Ζ απνηξνπή ηεο δηπιήο έθπησζεο ηνπ θφξνπ, ζηελ πεξίπησζε απηή επηηπγράλεηαη, ζην πιαίζην 

ηεο κεζφδνπ ηεο πίζησζεο ηνπ θφξνπ αιινδαπήο. 

Θα πξέπεη νη δεκηέο απηέο λα παξαθνινπζνχληαη δηαθεθξηκέλα , θαη κε ηέηνην ηξφπν, ψζηε λα 

είλαη επρεξήο ε πξνέιεπζε ησλ δεκηψλ θάζε θνξά. 

Δπηζεκαίλεηαη φηη ε Διιάδα, ζηηο ΢ΑΓΦ, εθαξκφδεη ηε κέζνδν πίζησζεο ηνπ θφξνπ 

αιινδαπήο, δειαδή ηα εηζνδήκαηα αιινδαπήο θνξνινγνχληαη θαη ζηελ Διιάδα, θαη πηζηψλεηαη 

ν θφξνο πνπ έρεη θαηαβιεζεί γηα ηα ελ ιφγσ εηζνδήκαηα ζηελ αιινδαπή, 

 

 

4.6. ΢πλαιιαγέο –Απαιιαγή ελδννκηιηθώλ κεξηζκάησλ-Μέζνδνο απαιιαγήο- 

Απαιιαγή θόξνπ ππεξαμίαο 

Γεληθά ε θνξνινγηθή κεηαρείξηζε ησλ κεξηζκάησλ πνπ εηζπξάηηεη, έλα λνκηθφ πξφζσπν ή 

λνκηθή νληφηεηα, γίλεηαη είηε κέζσ ηεο κεζφδνπ ηεο απαιιαγήο ή ηεο κεζφδνπ ηεο πίζησζεο 

(Taxheaven 2019) 

Ζ κέζνδνο ηεο απαιιαγήο, ηζρχεη γηα ηα ελδννκηιηθά κεξίζκαηα απφ εηαηξίεο ηεο ΔΔ, θαη γηα ηα 

εηζπξαηηφκελα κεξίζκαηα απφ εκεδαπά λνκηθά πξφζσπα, εθφζνλ πιεξνχληαη νη πξνυπνζέζεηο 

ηνπ άξζξνπ 48 ηνπ λ.4172/2013. 

΋ηαλ δελ εθαξκφδνληαη νη δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 48, ηα κεξίζκαηα πνπ εηζπξάηηεη ε εκεδαπή 

κεηξηθή εηαηξεία, απφ αιινδαπή ζπγαηξηθή ηεο,(κε έδξα άιιν θξάηνο ηεο ΔΔ), θαζηεξψλεηαη ε 

κέζνδνο ηεο πίζησζεο ηνπ θφξνπ, επίζεο ε κέζνδνο ηεο πίζησζεο ηνπ θφξνπ αιινδαπήο 

εθαξκφδεηαη θαη γηα ηα εηζπξαηηφκελα κεξίζκαηα απφ αιινδαπή εηαηξεία εγθαηαζηεκέλε ζε 

ρψξα ηξίηε . 

Οη πξνυπνζέζεηο ηνπ άξζξνπ 48 ηνπ λ.4172/2013, ψζηε λα έρσ απαιιαγή απφ ην θφξν 

εηζνδήκαηνο γηα ηα εηζπξαηηφκελα κεξίζκαηα, είλαη νη εμήο: 
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Πξνυπνζέζεηο γηα ηνλ δηαλνκέα (ζπγαηξηθή), λα πεξηιακβάλεηαη ην λνκηθφ πξφζσπν ζηνπο 

ηχπνπο εηαηξεηψλ λνκηθψλ πξνζψπσλ, πνπ απαξηζκνχληαη ζηελ θνηλνηηθή νδεγία 2011/96/ΔΔ 

(Ν.Π. θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα, ΑΔ, ΔΠΔ, ΗΚΔ θαη πξνζσπηθέο εηαηξίεο) 

Να είλαη θνξνινγηθφο θάηνηθνο ηεο ΔΔ, θαη λα ππφθεηηαη ζε έλα απφ ηνπο θφξνπο ηεο 

θνηλνηηθήο νδεγίαο 2011/96/ΔΔ. 

Τπνρξεσηηθά δηαλέκεη έλα ΝΠ ζε έλα άιιν ΝΠ δηθαηνχρν, άξα δελ εκπίπηνπλ νη πεξηπηψζεηο 

λνκηθψλ νληνηήησλ (θνηλνπξαμίεο, αζηηθέο εηαηξίεο, ζπλεηαηξηζκνί θηι). 

Πξνυπνζέζεηο γηα ηνλ ιήπηε (κεηξηθή), λα θαηέρεη ηνπιάρηζηνλ πνζνζηφ ζπκκεηνρήο 10% ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ή ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηνπ ΝΠ πνπ δηαλέκεη, θαη λα δηαθξαηεί ην 

πνζνζηφ απηφ ζπκκεηνρήο ηνπιάρηζηνλ 24 κήλεο. 

΢ε πεξίπησζε φπνπ ην ΝΠ σο ιήπηεο, έρεη πάξεη ην κέξηζκα , θαη δελ έρνπκε ηελ πξνυπφζεζε 

ηεο δηαθξάηεζεο ησλ 24 κελψλ, ηφηε ην ΝΠ (ιήπηεο) κεηξηθή , πξνβαίλεη ζε αίηεζε ζηε 

θνξνινγηθή αξρή, θαη δεηάεη λα κελ ππαρζεί ζε θνξνινγία ην κέξηζκα, θαηαβάιινληαο ζηελ 

θνξνινγηθή αξρή εγγπεηηθή επηζηνιή, (ην πνζφ ηεο εγγπεηηθήο, , ππνινγίδεηαη θάλνληαο 

αλαγσγή ην εηζπξαρζέλ κέξηζκα ζε δηαλεκεζέλ, θαη κεηά ζε κηθηφ φπνπ , εθαξκφδεη ην 

ζπληειεζηή θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο). 

Βέβαηα ζαλ ελαιιαθηηθή ιχζε, ε θνξνινγηθή δηνίθεζε, έδσζε ιχζε , φηαλ είλαη δχζθνιν λα 

εθδνζεί εγγπεηηθή επηζηνιή, κπνξεί ην ΝΠ, λα θάλεη ηελ αλαγσγή ζε κηθηφ κέξηζκα, λα ην 

ζπκπεξηιάβεη ζηα θνξνινγεηέα εηζνδήκαηα ηνπ, θαη φηαλ ζπκπιεξσζνχλ νη 24 κήλεο ηεο 

δηαθξάηεζεο , λα ππνβάιεη ηξνπνπνηεηηθή δήισζε θαη ζα ζπκπεξηιάβεη ην αληίζηνηρν 

αθνξνιφγεην πνζφ (κηθηφ κέξηζκα). 

Σν πνζφ ησλ εηζπξαηηφκελσλ κεξηζκάησλ πνπ απαιιάζζνληαη ηεο θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο (κε 

βάζε ην άξζξν 48 ηνπ λ.4172/2013), γηα ηα λνκηθά πξφζσπα πνπ ηεξνχλ δηπινγξαθηθά βηβιία 

εκθαλίδεηαη ζε εηδηθφ ινγαξηαζκφ απνζεκαηηθνχ ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηνπο. 

Γηα ηα ινηπά ΝΠ πνπ ηεξνχλ απινγξαθηθά βηβιία, ην απαιιαζζφκελν πνζφ αθαηξείηαη απφ ηα 

θέξδε πξνο θνξνιφγεζε, θαη δελ εκθαλίδεηαη ζε ινγαξηαζκφ απνζεκαηηθνχ. 

Ζ απαιιαγή, ηζρχεη αλεμάξηεηα απφ ηελ επάξθεηα θεξδψλ ή φρη, θαη ην εηδηθφ απνζεκαηηθφ 

εκθαλίδεηαη θαη ζε πεξίπησζε κε δεκηνγφλα απνηειέζκαηα (ελψ ζην ινγηζηηθφ πιαίζην, γηα λα 

έρσ απνζεκαηηθφ, πξέπεη λα έρσ θέξδε, ζην θνξνινγηθφ πιαίζην, δελ ηζρχεη απηφ).  

Δπίζεο ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 4, ηνπ άξζξνπ 48, ηνπ λ.4173/2013, νη δαπάλεο ΝΠ γηα 

ζπκκεηνρή,(φπσο ηφθνη δαλείνπ, ζπκβνιαηνγξαθηθά έμνδα),ζε άιιν ΝΠ , δελ εθπίπηνπλ 

θνξνινγηθά.  
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Με ηελ παξάγξαθν 6, ηνπ άξζξνπ 48, ηνπ λ.4173/2013, ε θνξνινγηθή δηνίθεζε ζα πξέπεη, λα 

έρεη δηαβεβαίσζε φηη ην εηζπξαρζέλ κέξηζκα , είλαη εηζφδεκα κε ππνθείκελν ζε θνξνινγία 

εηζνδήκαηνο. 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 48
 
Α, ηνπ λ.4173/2013, έρσ ην ίδην πιαίζην ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ άξζξνπ 

48, γηα ην εηζφδεκα πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ εθπνίεζε ηεο ζπκκεηνρήο. 

Αληηθείκελν ηνπ άξζξνπ είλαη ε ππεξαμία πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ εθπνίεζε(κεηαβίβαζε) ηεο 

ζπκκεηνρήο, θαη έρσ ηηο ίδηεο πξνυπνζέζεηο ηνπ άξζξνπ 48. 

Έλα ΝΠ λα θαηέρεη ζπκκεηνρή ζε άιιν ΝΠ, ίδηεο πξνυπνζέζεηο θαη γηα ηνλ ιήπηε-κεηξηθή, λα 

είλαη θνξνινγηθφο θάηνηθνο ΔΔ, ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο λα είλαη 10% θαη άλσ, θαη ε 

δηαθξάηεζε ηεο ζπκκεηνρήο λα είλαη πάλσ απφ 24 κήλεο. 

Γηα ηελ ζπγαηξηθή(δηαλνκέα), λα είλαη αιινδαπφ ή εκεδαπφ ΝΠ, λα αλήθεη ζηνπο ηχπνπο 

εηαηξεηψλ ηεο θνηλνηηθήο νδεγίαο , λα είλαη ππνθείκελε ζε φιεο ηηο θνξνινγίεο ηεο θνηλνηηθήο 

νδεγίαο, θαη θπζηθά λα κελ είλαη θνξνινγηθφο θάηνηθνο ηξίηεο ρψξαο. 

Άξα εθφζνλ ε κεηξηθή εθπνηήζεη ηελ ζπκκεηνρή ηεο ην εηζφδεκα(θέξδνο), πνπ πξνθχπηεη, δελ 

ππφθεηηαη ζε θνξνινγία εηζνδήκαηνο, ζχκθσλα κε ην άξζξν 48
 
Α. 

Δπίζεο νη δαπάλεο πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζνχλ γηα απηήλ ηελ ζπκκεηνρή, δελ είλαη δπλαηφλ λα 

εθπέζνπλ απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδα ηεο κεηξηθήο,  

Γηα ηα θπζηθά πξφζσπα ε εθπνίεζε ηεο ζπκκεηνρήο θνξνινγείηαη, ελψ ε εθπνίεζε ηεο 

ζπκκεηνρήο γηα ΝΠ δελ θνξνινγείηαη. 
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5. ΜΔΣΑΡΡΤΘΜΙ΢ΔΙ΢ ΚΑΣΑ ΣΗΝ ΠΔΡΙΟΓΟ ΣΗ΢ 

ΠΑΝΓΗΜΙΑ΢ 

5.1. Δληζρύζεηο θαη απνδεκηώζεηο γηα ηελ αληηκεηώπηζε ηεο παλδεκίαο ηνπ 

θνξσλντνπ-θνξνινγηθή κεηαρείξηζε 

   ΢ηελ ηειεπηαία δηεηία(2020-2021), δφζεθαλ απφ ην θξάηνο ζηηο επηρεηξήζεηο, έλα ζχλνιν απφ 

αθνξνιφγεηα πνζά σο εληζρχζεηο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο παλδεκίαο ηνπ Covid-19, αιιά θαη 

γηα ηελ αληηκεηψπηζε δηάθνξσλ έθηαθησλ ζπλζεθψλ (ζενκελίεο) 

Άξζξν ηεο BDO Οξθσηνί ινγηζηέο ΑΔ(2022), ‘‘Λνγηζηηθόο θαη θνξνινγηθόο ρεηξηζκόο ησλ 

εληζρύζεσλ κε βάζε ηελ παξ.1 ηνπ άξζξνπ 47 ηνπ ΚΦΔ’’ 

Ο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ηνπ ζπλφινπ ησλ αθνξνιφγεησλ εληζρχζεσλ πνπ δφζεθαλ ηελ 

ηειεπηαία δηεηία, γίλεηαη κε βάζε ηελ έληαμε ηνπο ή κε ζηηο δηαηάμεηο , ηεο παξ.1, ηνπ άξζξνπ 

47 ηνπ ΚΦΔ. 

Σν άξζξν πξνηείλεη, σο ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ, παξαθνινχζεζε ησλ εληζρχζεσλ απηψλ ζε δηαθξηηφ 

ινγαξηαζκφ μερσξηζηφ , ινγαξηαζκνχο θαζαξήο ζέζεο απνζεκαηηθψλ, γηα ηα νπνία δελ έρεη 

πιεξσζεί θφξνο εηζνδήκαηνο , έηζη ζε πεξίπησζε πνπ ζην κέιινλ ζέιεη λα ηα δηαλέκεη ή λα ηα 

θεθαιαηνπνηήζεη, κέζσ ηνπ έληππνπ Ν, λα θαηαβάιεη ην ζρεηηθφ θφξν. 

Έηζη πξνηείλεη γηα ηα αθνξνιφγεηα πνζά ησλ θξαηηθψλ εληζρχζεσλ, ε εηαηξία λα ζρεκαηίζεη 

απνζεκαηηθά δχν εηδψλ: 

1) Απνζεκαηηθά πνπ εκπίπηνπλ ζηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 47, παξ.1 λ.4172/2013 

2) Απνζεκαηηθά πνπ δελ εκπίπηνπλ ζηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 47, παξ.1 λ.4172/2013  

θαη ζηνπο θαηψηεξνπο ινγαξηαζκνχο ησλ πην πάλσ ινγαξηαζκψλ πξνηείλεηαη λα 

πεξηγξάθεηαη ε ζρεηηθή λνκνζεζία ηεο θάζε ελίζρπζεο. 

Ζ πξνζέγγηζε ηνπο θνξνινγηθά , ησλ αθνξνιφγεησλ απηψλ εληζρχζεσλ, βαζίδεηαη φηαλ ζε 

κεηαγελέζηεξε δηαλνκή ηνπο ή θεθαιαηνπνίεζε ηνπο, νθείιεηαη ή φρη θφξνο εηζνδήκαηνο 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 47, παξ.1 ηνπ λ.4172/2013. 

Έηζη ζε πεξίπησζε δηαλνκήο ή θεθαιαηνπνίεζεο εληζρχζεσλ , πνπ ππάγνληαη ζε θφξν 

(ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηεο παξ.1, ηνπ άξζξνπ 47 ηνπ λ.4172/2013), θαη γηα ηα νπνία δελ έρεη 

θαηαβιεζεί θφξνο εηζνδήκαηνο ΝΠ ή λνκηθψλ νληνηήησλ, ην πνζφ απηφ θνξνινγείηαη σο 

θέξδνο απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα, (κε ηνλ εθάζηνηε ζπληειεζηή θφξνπ, 22% γηα ην 

2021), αλεμάξηεηα απφ ηελ χπαξμε ή φρη θνξνινγηθψλ δεκηψλ, (ζε πεξίπησζε θνξνινγηθήο 

δεκηάο, ην δηαλεκφκελν-κηθηφ πνζφ, πξνζηίζεηαη ζηελ θνξνινγηθή δεκηά ηνπ έηνπο, θαη ην 

ζχλνιν απνηειεί πνζφ κεηαθεξφκελσλ δεκηψλ). 
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Σν θαζαξφ εηζπξαρζέλ πνζφ αλάγεηαη ζε δηαλεκφκελν-κηθηφ πνζφ θαη θνξνινγείηαη. 

΢ε πεξίπησζε δηαλνκήο ή θεθαιαηνπνίεζεο θεξδψλ παξειζνπζψλ ρξήζεσλ,(φπσο θαη ηα 

αθνξνιφγεηα έζνδα πξνεγνχκελεο ρξνληάο), γηα ηα νπνία δελ έρεη θαηαβιεζεί θφξνο 

εηζνδήκαηνο, θαη  ηφηε θνξνινγνχληαη απηνηειψο , κε ζπλαζξνηδφκελα κε ηα ινηπά 

απνηειέζκαηα, θαη ζε πεξίπησζε πνπ έρσ κεηαθεξφκελεο δεκηέο απφ παξειζνχζεο ρξήζεηο, 

θαηά ηελ δηαλνκή/θεθαιαηνπνίεζε απηψλ ησλ απνζεκαηηθψλ θνξνινγνχληαη απηνηειψο( κε ηνλ 

εθάζηνηε εηαηξηθφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή), θαη ην κηθηφ πνζφ απηφ δελ πξνζηίζεηαη ζηηο 

κεηαθεξφκελεο θνξνινγηθά δεκηέο. 

Αλαθεθαιαηψλνληαο , νη εληζρχζεηο απηέο θαηά ην έηνο πνπ είλαη δεδνπιεπκέλεο , θξίλεηαη 

απαξαίηεην λα θαηαρσξεζνχλ ζε ινγαξηαζκνχο εηδηθψλ απνζεκαηηθψλ ζηελ θαζαξή ζέζε , ζην 

έληππν Ν , ζα κεηψζνπλ ηα θνξνινγεηέα θέξδε ή αλάινγα ζα απμήζνπλ ηηο κεηαθεξφκελεο 

δεκηέο. 

΢ε πεξίπησζε πνπ ε επηρείξεζε (ΝΠ ή Ννκηθή νληφηεηα κε δηπινγξαθηθά βηβιία, φρη 

απινγξαθηθά),ζέιεη λα δηαλέκεη/θεθαιαηνπνηήζεη ζε άιιε ρξήζε απηά ηα απνζεκαηηθά , 

ζπκπιεξψλεη θαηάιιεια ηα πεδία ηνπ έληππνπ Ν , αλάινγα εάλ ζα θνξνινγεζνχλ απηνηειψο 

(κε ηνλ εθάζηνηε θνξνινγηθφ ζπληειεζηή), ζχκθσλα κε ην άξζξν 47, παξ.1, ηνπ ΚΦΔ, ή φρη.  

 

5.2. Ίδξπζε Δηαηξεηώλ εηδηθνύ ζθνπνύ δηαρείξηζεο νηθνγελεηαθήο πεξηνπζίαο 

–Δπηπιένλ θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο ζηελ κεηά ηελ παλδεκία ηνπ 

θνξσλντνπ επνρή. 

΢ηα πιαίζηα ηνπ λ.4778/2021, πξνζηίζεηαη λέν άξζξν ην 71
 
Ζ, ηνπ λ.4172/2013, ζρεηηθά κε ηελ 

ίδξπζε εηαηξεηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ δηαρείξηζεο νηθνγελεηαθήο πεξηνπζίαο, άξζξν PwC (2021), 

ΔΤ(2021), Asnetwork (BDO Οξθσηνί Λνγηζηέο ΑΔ 2022)(2022). 

Οη εηαηξίεο απηέο κπνξνχλ λα έρνπλ νπνηαδήπνηε λνκηθή κνξθή, πιελ ησλ ΝΠ κε 

θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα. 

΢ηηο ΔΔ΢ΓΟΠ, κπνξνχλ λα ζπκκεηέρνπλ, κέιε ηεο νηθνγέλεηαο ή λνκηθά πξφζσπα ή λνκηθέο 

νληφηεηεο ζηηο νπνίεο ζπκκεηέρνπλ ηα θπζηθά πξφζσπα ηεο νηθνγέλεηαο. 

Οη πξνυπνζέζεηο, πνπ πξέπεη λα ηζρχνλ ζσξεπηηθά, πξνθεηκέλνπ κηα εηαηξεία λα ππαρζεί ζην 

εηδηθφ θαζεζηψο ησλ ΔΔ΢ΓΟΠ είλαη: 

Να απαζρνιεί ε εηαηξεία πξνζσπηθφ ηνπιάρηζηνλ πέληε αηφκσλ, εληφο 12 κελψλ απφ ηελ 

ίδξπζε ηεο. 

Να πξαγκαηνπνηεί ζηελ Διιάδα δαπάλεο εηεζίσο ηνπιάρηζηνλ 1.000.000 επξψ. 

Ο ζθνπφο κηαο εηαηξείαο ΔΔ΢ΓΟΠ, είλαη: 
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Ζ ππνζηήξημε ζηα θπζηθά πξφζσπα , νη νπνίνη είλαη θνξνινγηθνί θάηνηθνη Διιάδνο, θαη ζηα 

κέιε ησλ νηθνγελεηψλ ηνπο, γηα ηε δηνίθεζε θαη δηαρείξηζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπο ζηνηρείσλ , 

ησλ άκεζσλ θαη έκκεζσλ επελδχζεσλ ηνπο, θαζψο θαη ηε δηαρείξηζε, ησλ δαπαλψλ πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ ηνπο, θαη ηηο δηάθνξεο δξάζεηο ηνπο 

(πνιηηηζηηθέο θαη θηιαλζξσπηθέο). 

Δλδεηθηηθέο ππεξεζίεο πνπ παξέρνπλ, απνηεινχλ νη ππεξεζίεο ζπλδεδεκέλεο κε ηελ πξνζσπηθή 

θαη θνηλσληθή δσή ησλ κειψλ ηεο νηθνγέλεηαο, φπσο ζπλνδνί αζθαιείαο, θαζαξηφηεηαο, νδεγνί, 

ππεξεζίεο δηνηθεηηθήο ππνζηήξημεο φπσο γξακκαηεηαθή θαη ινγηζηηθή ππνζηήξημε. 

Αθφκα, εξγαδφκελνη ζηελ εηαηξεία δελ κπνξεί λα είλαη θπζηθά πξφζσπα πνπ κεηέρνπλ ζε 

απηήλ. 

Ζ θνξνινγηθή κεηαρείξηζε ησλ εηαηξεηψλ ΔΔ΢ΓΟΠ, είλαη ηδηαίηεξε. 

Σα αθαζάξηζηα έζνδα ηνπο, πξνζδηνξίδνληαη κε ηελ πξνζζήθε πνζνζηνχ (θέξδνπο)7% , 

ζην ζχλνιν ησλ πάζεο θχζεσο εμφδσλ θαη απνζβέζεσλ ηνπο (πιελ ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο), 

είλαη ε κέζνδνο θφζηνπο πιένλ πεξηζψξην θέξδνπο. 

Απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδα, εθπίπηνπλ ηα έμνδα πνπ ηεθκεξηψλνληαη κε παξαζηαηηθά, ζχκθσλα 

κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λ.4308/2014 ησλ ΔΛΠ. 

΢χκθσλα κε ην άξζξν ηεο PwC(2021), ν ζθνπφο ηνπ λένπ πιαηζίνπ γηα ηηο ΔΔ΢ΓΟΠ, είλαη ε 

απαζρφιεζε ηνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ ζηελ Διιάδα (πνπ αζρνιείηαη κε ηε δηαρείξηζε ηεο 

πεξηνπζίαο), αιιά ε πξνυπφζεζε, γηα θνξνινγηθή θαηνηθία ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ  ησλ κειψλ 

ηεο νηθνγέλεηαο, ζα κπνξνχζε λα εμεηαζηεί , πξνθεηκέλνπ λα πξνζειθχζνπλ ΔΔ΢ΓΟΠ ζηελ 

Διιάδα, δηφηη ππάξρνπλ πεξηπηψζεηο πνπ φια ηα κέιε νηθνγελεηψλ δελ είλαη θνξνινγηθνί 

θάηνηθνη ηεο Διιάδαο. 

5.3. Φεθηαθόο κεηαζρεκαηηζκόο επηρεηξήζεσλ-Νέν πιαίζην & πξνώζεζε 

ςεθηαθώλ κεηαζρεκαηηζκνύ ησλ θνξνινγηθώλ ειέγρσλ. 

΢ε πξφζθαηε κειέηε ηεο Eurostat φπσο αλαθέξεη ην άξζξν ηεο Asnetwork(2022) ΄ Σν ςεθηαθό 

ράζκα θαη ν ξόινο ησλ ειεθηξνληθώλ βηβιίσλ’ ,ζε ζρέζε κε ηελ ςεθηνπνίεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε Δπξσπαηθή  Έλσζε, ζρεδφλ νη κηζέο ησλ κηθξψλ 

επηρεηξήζεσλ παξνπζίαζαλ ρακειφ επίπεδν πηνζέηεζεο ςεθηαθψλ ηερλνινγηψλ. 

΢ε φηη αθνξά ηε ρψξα καο ε εηθφλα είλαη φηη θαηαιακβάλνπκε κηα απφ ηηο ηειεπηαίεο ζέζεηο 

ζηελ Δ.Δ., ην νπνίν δείρλεη ζηελ πξάμε ηελ πεξηνξηζκέλε επέλδπζε πνπ έρεη γίλεη ζηελ ρψξα 

καο ζηηο ςεθηαθέο ηερλνινγίεο εηδηθά γηα ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο. 

Ζ Δπξψπε έρεη ζέζεη σο ζηφρν κέρξη ην 2030, λα θηάζνπκε ζε έλα επίπεδν ςεθηαθήο έληαζεο 

απφ ην 60% ζην 90%. 
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Δπνκέλσο ππφ ην πξίζκα απηφ ε ιεηηνπξγία θαη δηαβίβαζε ησλ ινγηζηηθψλ δεδνκέλσλ ησλ 

βηβιίσλ ζηελ ςεθηαθή πιαηθφξκα myDATA, ζηνρεχεη πξνο ηελ ςεθηνπνίεζε ησλ ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ. 

Ζ δηαβίβαζε ησλ ινγηζηηθψλ δεδνκέλσλ ζηελ ςεθηαθή πιαηθφξκα myDATA, έρεη σο ζηφρν 

ηελ απεηθφληζε άκεζα ηνπ ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγηθνχ απνηειέζκαηνο, επνκέλσο πεξηνξίδεηαη 

ε έθδνζε πιαζηψλ θαη εηθνληθψλ ζπλαιιαγψλ(κέζσ ηεο αληηπαξαβνιήο ησλ ζπλαιιαγψλ ησλ 

εθδνηψλ θαη ιεπηψλ ησλ παξαζηαηηθψλ. 

Αθφκα ζεκαληηθφ πιενλέθηεκα απνηειεί, φηη δεκηνπξγείηαη ην πεξηβάιινλ γηα απηφκαηε 

ελεκέξσζε ηεο δήισζεο θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο ησλ επηρεηξήζεσλ, ζηαδηαθά παξέρεηαη θαη ν 

έιεγρνο ηνπ ΦΠΑ ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν, ψζηε λα κπνξνχλ λα ζπγθξηζνχλ νη ππνβιεζείζεο 

πεξηνδηθέο δειψζεηο ΦΠΑ, κε ηα δεδνκέλα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηα ειεθηξνληθά –ςεθηαθά 

βηβιία, ηεο πιαηθφξκαο myDATA. 

Δπηπξφζζεηα βειηηψλεηαη ν έιεγρνο απφ ηελ Φνξνινγηθή Γηνίθεζε, ν νπνίνο γίλεηαη πην 

ζηνρεπκέλνο. 

Έηζη γηα ηελ αμηνπνίεζε ησλ λέσλ ςεθηαθψλ δπλαηνηήησλ, απαηηείηαη θαηάιιεινο 

θνξνινγηθφο  ζρεδηαζκφο ησλ επηρεηξήζεσλ ,ιακβάλνληαο ππφςε ηηο απαηηήζεηο ηνπ λένπ 

πιαηζίνπ θαη ηηο φπνηεο αιιαγέο ηνπ, ψζηε λα επελδχζνπλ ζηα θαηάιιεια εξγαιεία, κε ζηφρν 

ηελ πιήξε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ απνθνκίδνληαο παξάιιεια ζεκαληηθά 

νθέιε γηα ηηο επηρεηξήζεηο. 

Ζ δεθαεηία 2020-2030 έηζη θαη αιιηψο ραξαθηεξίδεηαη, σο ε δεθαεηία ηνπ ςεθηαθνχ 

κεηαζρεκαηηζκνχ, άξζξν ηνπ θ.Καξηάιε Νίθνπ (2021),  κε θχξηα ραξαθηεξηζηηθά, ηνλ ςεθηαθφ 

κεηαζρεκαηηζκφ ηνπ δεκνζίνπ αιιά θαη ησλ ηδησηηθψλ επηρεηξήζεσλ. 

Σαπηφρξνλα δίλεηαη ε επθαηξία γηα απνηειεζκαηηθφηεξνπο θξαηηθνχο ειέγρνπο, γηα κείσζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο. 

Οη άμνλεο φζνλ αθνξά ηνλ ςεθηαθφ κεηαζρεκαηηζκφ ηεο θνξνινγηθήο δηνίθεζεο ,πνπ θπξίσο 

αλαπηχζζνληαη ζηηο ειεγθηηθέο ππεξεζίεο ηνπ θξάηνπο (ΑΑΓΔ), είλαη νη εμήο: 

΢ηηο ππεξεζίεο απνζήθεπζεο (Cloud), νη νπνίεο απνζεθεχνπλ κεγάιν φγθν 

δεδνκέλσλ,(ρξήζηκεο ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο), ηφζν γηα εζσηεξηθνχο , φζν θαη εμσηεξηθνχο 

ρξήζηεο , ρσξίο λα ρξεηάδεηαη ε ειεγθηηθή ππεξεζία, λα έρεη ηνλ δηθφ ηεο ρψξν απνζήθεπζεο 

(ηδηαίηεξα ρξήζηκεο θάλεθαλ νη ππεξεζίεο απνζήθεπζεο θαη ηελ πεξίνδν ηεο παλδεκίαο). 

Σα δεδνκέλα επίζεο είλαη αζθαιή, κπνξνχλ λα ζπγρξνλίδνληαη κεηαμχ ηνπο, έηζη ψζηε νη 

ειεγθηηθέο ππεξεζίεο, λα έρνπλ φια ηα ζηνηρεία ησλ δεδνκέλσλ(ινγηζηηθά θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθά) ζπγθεληξσκέλα ζε έλαλ απνζεθεπηηθφ ρψξν, ψζηε λα κπνξνχλ λα 
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αληαπνθξηζνχλ ζε νπνηαδήπνηε αιιαγή ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο, θαη λα κεηψλεηαη θαη ν 

ρξφλνο εθθαζάξηζεο ησλ θνξνινγηθψλ δειψζεσλ. 

Έλαο άιινο άμνλαο πνπ αλαπηχζζεηαη ζηηο θξαηηθέο ειεγθηηθέο ππεξεζίεο, είλαη απηφο πνπ 

αθνξά ηελ Σερλεηή  Ννεκνζχλε, ε νπνία αλαιχεη πνιχ γξήγνξα ηα ινγηζηηθά δεδνκέλα, θαη 

ζπλδέεη ηελ θξαηηθή ειεγθηηθή ππεξεζία ηεο ΑΑΓΔ, κε φιεο ηηο άιιεο θξαηηθέο ππεξεζίεο. 

Οη δπλαηφηεηεο πνπ έρεη πξνζθέξεη ε Σερλεηή Ννεκνζχλε, είλαη αμηνζεκείσηεο, αθνχ κπνξεί 

λα ρξεζηκνπνηεί δεδνκέλα, δνκεκέλα, αξηζκεηηθά( φπσο ρξεκαηννηθνλνκηθά δεδνκέλα), αιιά 

θαη άιια εκηδνκεκέλα, φπσο πιεξνθνξίεο απφ θνηλσληθά δίθηπα, ψζηε λα κπνξεί λα 

αλαθαιχςεη ιάζε, θαη παξαλνκίεο, ζπκβάιινληαο κε φια απηά ζηνλ έιεγρν ηεο θνξνδηαθπγήο. 

΢εκαληηθφο αθφκα άμνλαο φζνλ αθνξά ηελ ςεθηνπνίεζε ησλ θξαηηθψλ ειεγθηηθψλ ππεξεζηψλ, 

αλαθέξεηαη ζηε δηαρείξηζε ησλ κεγάισλ δεδνκέλσλ (Big Data), αθνχ έηζη θαηαθέξλνπλ λα 

επεμεξγάδνληαη απνηειεζκαηηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά θαη κε ρξεκαηννηθνλνκηθά δεδνκέλα. 

Δπηπιένλ ε ρξεζηκνπνίεζε δηάθνξσλ ςεθηαθψλ πιαηθφξκσλ απφ ηηο θξαηηθέο ειεγθηηθέο 

ππεξεζίεο ζπκβάιινπλ θαη απηέο κε ηε ζεηξά ηνπο ζηνλ ςεθηαθφ κεηαζρεκαηηζκφ ηεο 

θνξνινγηθήο δηνίθεζεο. 

 

6. ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΗ ΔΠΙΒΑΡΤΝ΢Η 

6.1. Έλλνηα ηεο πξαγκαηηθήο  θνξνινγηθήο επηβάξπλζε  

Ζ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε κηαο επηρείξεζεο ζε βάζνο ρξφλνπ εθθξάδεηαη κε ην 

κέζν ζπληειεζηή επηβάξπλζεο ETR (Effective Tax Rate). 

΢χκθσλα κε ηα δηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, έρσ σο ETR = ΢πλνιηθή Γαπάλε θφξνπ /Λνγηζηηθφ 

απνηέιεζκα πξν θφξνπ, ζπζρέηηζε δειαδή ησλ δχν κεγεζψλ. 

Σν ρξεκαηννηθνλνκηθφ απηφ κέγεζνο (ινγηζηηθφ απνηέιεζκα πξν θφξσλ), επεξεάδεηαη 

ζεκαληηθά απφ ηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο, πνπ εθαξκφδεη ε επηρείξεζε, (π.ρ. κέζνδνο απφζβεζεο, 

κέζνδνο απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ ηεο FIFO, κέζνο ζηαζκηθφο ). 

Οη δηάθνξνη εξεπλεηέο ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα απνκνλψζνπλ ηελ επίδξαζε ηεο εθαξκνγήο, 

ησλ δηάθνξσλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ, ζην θφξν εηζνδήκαηνο, σο ελαιιαθηηθή ρξεζηκνπνηνχλ 

έλα κέγεζνο πνπ ζπλδέεηαη κε ηηο ηακεηαθέο ξνέο ηεο επηρείξεζεο. 

 Ο πξαγκαηηθφο ζπληειεζηήο επηβάξπλζεο, ζπκβάιεη ζηελ αθξηβέζηεξε απνηχπσζε  ηεο 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, ησλ επηρεηξήζεσλ . 

 Ζ πιεξνθνξία πνπ δίλεη εκπεξηέρεηαη, ηφζν απφ ηνλ νλνκαζηηθφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή ,(πνπ 

νξίδεηαη απφ ηελ θνξνινγηθή λνκνζεζία), φζν θαη απφ ηελ θνξνινγηθή βάζε επί ηεο νπνίαο 

απηφο επηβάιιεηαη. 
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Ο νλνκαζηηθφο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο, απνηειεί κηα πξψηε έλδεημε, ηεο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο, ζε δηαθνξεηηθέο θνξνινγηθέο πεξηφδνπο, θαη ζε δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά 

ζπζηήκαηα. 

Ζ δηεξεχλεζε ησλ πξαγκαηηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, θαη ηνπ ηξφπνπ πνπ απηνί 

πξνζδηνξίδνληαη, ζηε βάζε ησλ ηδηαίηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, νδεγεί ζε κηα 

πξψηε έλδεημε ηνπ βαζκνχ, θαηά ηνλ νπνίν νη επηρεηξήζεηο εθαξκφδνπλ πξαθηηθέο 

θνξναπνθπγήο, θαζψο θαη ηνλ βαζκφ νπδεηεξφηεηαο θάζε θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ο ιφγνο ,φπνπ νη νλνκαζηηθνί θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο κεηνλεθηνχλ, φηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη 

γηα ηελ απεηθφληζε ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, είλαη γηαηί ε θνξνινγηθή 

λνκνζεζία κπνξεί λα αληηκεησπίδεη κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν, φκνηεο ζπλαιιαγέο ζε δηαθνξεηηθέο 

ρψξεο ή θαη ζε δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο πεξηφδνπο. 

Ζ κεζνδνινγία ππνινγηζκνχ ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, κπνξεί λα γίλεη ,κε ηε 

ρξήζε παξειζφλησλ δεδνκέλσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Ζ ρξήζε πξαγκαηηθψλ δεδνκέλσλ, θαζηζηά δπλαηή ηελ θαηαγξαθή ηεο επίπησζεο ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο ζηηο επηρεηξήζεηο, θαη επνκέλσο θαζίζηαηαη εθηθηφο θαη ν 

πξνζδηνξηζκφο ησλ παξαγφλησλ πνπ επηδξνχλ ζηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 

Μέζσ δηελέξγεηαο κηαο αλάιπζεο παιηλδξφκεζεο, είλαη δπλαηφο ν εληνπηζκφο ησλ ζηνηρείσλ 

εθείλσλ, ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, πνπ επηδξνχλ ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ζηνλ 

ηξφπν κε ηνλ νπνίν θνξνινγείηαη κηα επηρείξεζε. 

Οη κηθξννηθνλνκηθέο κειέηεο παξειζφλησλ δεδνκέλσλ, πνπ έρνπλ δηελεξγεζεί, θαηά ην 

παξειζφλ, εζηηάδνπλ πσο δηαθνξνπνηνχληαη νη πξαγκαηηθνί θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο κεηαμχ 

ησλ επηρεηξήζεσλ, ζε έλα φκνην, ίδην θνξνινγηθφ ζχζηεκα, θαζψο θαη πσο επεξεάδεηαη ν θφξνο 

εηζνδήκαηνο, ζε ζρέζε κε θάπνηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ησλ επηρεηξήζεσλ, φπσο ην κέγεζνο 

ηνπο, ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ηνπο κφριεπζε θηι.                               

6.2. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη κέγεζνο επηρείξεζεο 

Θα αλαιχζνπκε, θαηά πφζν ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, ελδέρεηαη λα απνηειεί πξνζδηνξηζηηθφ 

παξάγνληα, ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. 

Δζηηάδνπκε αξρηθά ζην λνκνζεηηθφ πιαίζην, φζνλ αθνξά ηνπο νλνκαζηηθνχο θνξνινγηθνχο 

ζπληειεζηέο, θαη ζηε θνξνινγηθή βάζε επί ηεο νπνίαο απηφο εθαξκφδεηαη, θαη πσο ζπλδένληαη 

απηά ηα ζηνηρεία κε ην κέγεζνο ησλ επηρεηξήζεσλ (Διιάδα). 

Αξρηθά λα αλαθέξνπκε, φηη νη νλνκαζηηθνί θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο, δελ δηαθνξνπνηνχληαη 

αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο. 
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Καηά θαλφλα ε θνξνιφγεζε, γίλεηαη κε ηε ρξήζε ελφο θνηλνχ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, 

αλεμάξηεηα, απφ ηελ θαηεγνξία κεγέζνπο ηεο επηρείξεζεο. 

Έρνπκε φκσο ην ελδερφκελν, νη κεγαιχηεξεο ζε κέγεζνο επηρεηξήζεηο, λα επηηπγράλνπλ 

κεγαιχηεξεο εθπηψζεηο δαπαλψλ, απφ ην αθαζάξηζην εηζφδεκα ηνπο, θαη ηειηθά κηθξφηεξν 

θνξνινγηθφ απνηέιεζκα. 

Αθφκα, ην ππφινηπν πιαίζην λφκσλ, πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη νη επηρεηξήζεηο, πξνθαιεί 

δηαθνξνπνηήζεηο, ζηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε ηνπο. 

Οη θαλφλεο ηήξεζεο ησλ βηβιίσλ ησλ επηρεηξήζεσλ, ην πιαίζην, πνπ εθαξκφδνπλ νη δηάθνξνη 

αλαπηπμηαθνί λφκνη, κεηαβάιινληαη αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο . 

Δηαηξίεο πνπ ηεξνχλ απινγξαθηθά βηβιία (εζφδσλ-εμφδσλ) , κε θχθιν εξγαζηψλ έσο 1.500.000 

επξψ, θαη εηαηξείεο κε κεγαιχηεξν θχθιν εξγαζηψλ, πνπ ππνρξενχληαη ζηε ηήξεζε 

δηπινγξαθηθψλ βηβιίσλ, δηαθνξνπνηεί ηνλ ηξφπν πνπ θαηαγξάθνληαη νη πιεξνθνξίεο, θαζψο θαη 

ε ζχληαμε ησλ αληίζηνηρσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Δπηπιένλ ε ππνρξέσζε ή φρη δηελέξγεηαο θπζηθήο απνγξαθήο, (φπσο ζε επηρεηξήζεηο κε 

απινγξαθηθά βηβιία, εθφζνλ ν θχθινο εξγαζηψλ ηνπο δελ ππεξβαίλεη ην πνζφ ησλ 150.000, απφ 

πσιήζεηο αγαζψλ, δχλαηαη λα κελ δηελεξγεί θπζηθή απνγξαθή), δηαθνξνπνηεί θαη ην 

θνξνινγηθφ ηνπο απνηέιεζκα. 

Αλαθέξακε θαη ηελ δηαθνξεηηθή αληηκεηψπηζε επηρεηξήζεσλ πνπ δχλαηαη λα ππαρζνχλ ζηηο 

εληζρχζεηο αλαπηπμηαθψλ λφκσλ, φπσο επηρεηξήζεηο κε επελδχζεηο θαη επηρεηξεκαηηθά ζρέδηα 

ελφο θαηά ειάρηζηνπ χςνο πνζνχ γηα απηά ηα επηρεηξεκαηηθά ζρέδηα (λ.1892/1990 θαη 

2601/1998 ). 

Αθφκα ζηνλ λ.3908/2011, παξέρεηαη θαη ε θνξνινγηθή απαιιαγή , αλάινγα κε ην κέγεζνο ηνπ 

θνξέα ηεο επέλδπζεο. 

Άξα ζην πιαίζην ησλ δηάθνξσλ αλαπηπμηαθψλ λφκσλ, θαη ζηηο θνξναπαιιαγέο ή εθπηψζεηο πνπ 

παξέρνπλ, αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, επεξεάδεηαη θαη ε πξαγκαηηθή θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε ηεο θάζε επηρείξεζεο. 

Δπνκέλσο, αλακέλεηαη ε ζρέζε κεηαμχ κεγέζνπο επηρείξεζεο θαη πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο, λα είλαη ζεηηθή. 

 

6.3. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη ρξεκαηννηθνλνκηθή κόριεπζε 

Ζ ζρέζε κεηαμχ ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο, θαη πξαγκαηηθνχ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή , 

έρεη δηεπξπλζεί εκπεηξηθά απφ πνιιέο έξεπλεο. 
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Μεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ, νη πεξηζζφηεξεο έξεπλεο επηβεβαηψλνπλ ηελ αλακελφκελε 

αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπο, θαζψο νη επηρεηξήζεηο κε πςειή ρξεκαηννηθνλνκηθή 

κφριεπζε, εκθαλίδνπλ ρακειφηεξε θνξνινγηθή επηβάξπλζε, δεδνκέλνπ, φηη νη ηφθνη δαλείσλ 

θαη πηζηψζεσλ, θαηά θαλφλα γεληθά, αλαγλσξίδνληαη σο θνξνινγηθά εθπεζηέεο  δαπάλεο, ζε 

αληίζεζε κε ηα δηαλεκφκελα κεξίζκαηα. 

Ζ δηάθξηζε απηή, δεκηνπξγεί, έλα ζαθέο πην επλντθφ θνξνινγηθφ πεξηβάιινλ γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο, πνπ βαζίδνληαη πεξηζζφηεξν ζε μέλα θεθάιαηα.  

 

6.4. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη δείθηεο εληάζεσο πάγηαο 

πεξηνπζίαο ηεο επηρείξεζεο. 

Ζ θαηαλνκή ηεο απνζβεζηέαο αμίαο ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ζηελ σθέιηκε δσή 

ηνπο, κε βάζε ηνπο νξηδφκελνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο νηθνλνκηθήο απφζβεζεο, επεξεάδεη 

ηε ζρέζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο κε ηελ πξαγκαηηθή ηεο θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε, θαζψο παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα ζηηο επηρεηξήζεηο λα αληηζηαζκίζνπλ κέξνο ηνπ 

θφζηνπο γηα ηελ απφθηεζε ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

Δπηπξφζζεηα, ζηα πιαίζηα ησλ δηάθνξσλ αλαπηπμηαθψλ λφκσλ, παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα 

δηελέξγεηαο επηπξφζζεησλ εθπηψζεσλ, θαζψο θαη ρνξήγεζε θνξναπαιιαγψλ, γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο, εληάζεσο παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

Δπνκέλσο ππάξρνπλ ελδείμεηο γηα αξλεηηθή ζρέζε, κεηαμχ ηνπ αξηζκνδείθηε εληάζεσο πάγηαο 

πεξηνπζίαο θαη πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, δειαδή αλακέλεηαη , φζν κεγαιχηεξνο 

είλαη ν δείθηεο εληάζεσο παγίσλ ζηνηρείσλ, ηφζν ε θνξνινγηθή επηβάξπλζε, αλακέλεηαη λα 

είλαη κηθξφηεξε. 

 

6.5. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη θιάδνο επηρείξεζεο, 

Καηαξρήλ, αλάινγα κε ηνλ θιάδν έρνπκε πνιιέο δηαθνξνπνηήζεηο, ζηελ βάζε ησλ 

αλαπηπμηαθψλ λφκσλ, νη  νπνίνη ζηνρεχνπλ ζηελ πξνψζεζε ζπγθεθξηκέλσλ δξάζεσλ ζε 

νξηζκέλνπο θιάδνπο , νη νπνίνη είλαη επηιέμηκνη γηα ελίζρπζε. 

΢ηνπο αλαπηπμηαθνχο λφκνπο 1892/1990 θαη 2601/1998, επηιέμηκνη θιάδνη πξνο ελίζρπζε ήηαλ 

θπξίσο νη κεηαπνηεηηθέο επηρεηξήζεηο. 

΢ηελ ζπλέρεηα, ε δπλαηφηεηα θξαηηθήο ελίζρπζεο, ζε επηρεηξήζεηο λέαο ηερλνινγίαο, παξά ζε 

επηρεηξήζεηο ιηαληθνχ εκπνξίνπ, πξνθαινχλ δηαθνξνπνηήζεηο ζηελ ηειηθή θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 
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Αμίδεη επίζεο λα αλαθεξζεί θαη ε πεξίπησζε ηεο θνξνιφγεζεο ησλ πινίσλ ζηελ Διιάδα. 

΢χκθσλα κε ηνλ λφκν 27/1975 πξνβιέπεηαη εηδηθή θνξνινγηθή κεηαρείξηζε, γηα ηηο 

πινηνθηήηξηεο εηαηξείεο. 

Ζ θνξνιφγεζε ησλ πινίσλ γεληθά δελ ζηεξίδεηαη ζην ινγηζηηθφ πξνζδηνξηζκφ ηνπ 

εηζνδήκαηνο, αιιά πξνζδηνξίδεηαη κε έλαλ ζπληειεζηή αλάινγα κε βάζε θάπνηα δεδνκέλα 

ραξαθηεξηζηηθά ησλ πινίσλ (ηχπνο πινίνπ, ειηθία, ρσξεηηθφηεηα). 

6.6.  Πξαγκαηηθόο θνξνινγηθόο ζπληειεζηήο θαη ζρέζε κε ηελ ηνπνζεζία ζηελ 

νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη. 

Τπάξρνπλ ελδείμεηο δηαθνξεηηθήο θνξνινγηθήο κεηαρείξηζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ζηηο 

δηαθνξεηηθέο γεσγξαθηθέο πεξηθέξεηεο ηεο ρψξαο. 

Μέρξη ηελ 31/12/2015, πξνβιέπνληαλ ζε κηθξά λεζηά ηεο ρψξαο, κε θαηνίθνπο θάησ ησλ (3100) 

θαηνίθσλ, ζχκθσλα κε ηελ ηειεπηαία απνγξαθή ,κείσζε θαηά 40%, ησλ ζπληειεζηψλ 

θνξνιφγεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, (ζε λεζηά, φπσο ε Ακνξγφο, ε Πάηκνο, ε ΢έξηθνο θηι). 

Δπίζεο, πξέπεη λα ζεκεησζεί, φηη ζχκθσλα κε ηελ αλαπηπμηαθή πνιηηηθή ηεο ρψξαο, δηαηξνχλ 

ηελ ειιεληθή επηθξάηεηα, ζε δηαθνξεηηθέο δψλεο ζηηο νπνίεο εθαξκφδνληαη δηαθνξεηηθά 

πνζνζηά ελίζρπζεο, θαη επνκέλσο χπαξμε δηαθνξεηηθήο θνξνινγηθήο κεηαρείξηζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε δηαθνξεηηθέο γεσγξαθηθέο πεξηθέξεηεο ηεο ρψξαο. 

 

6.7. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη λνκηθή κνξθή επηρείξεζεο. 

Καηαξρήλ έρνπκε ηηο αηνκηθέο επηρεηξήζεηο θαη ηηο εηαηξίεο. 

Ζ αηνκηθή επηρείξεζε ηαπηίδεηαη κε ην θπζηθφ πξφζσπν, ην νπνίν αζθεί ηελ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα. 

Οη εηαηξίεο αλήθνπλ ζε δχν ή πεξηζζφηεξα άηνκα, πνπ ζπλδένληαη κε εηδηθή ζρέζε κεηαμχ ηνπο. 

Δηαηξηθέο επηρεηξήζεηο, έρνπκε ηηο πξνζσπηθέο θαη ηηο θεθαιαηνπρηθέο . 

΢ηηο πξνζσπηθέο εηαηξίεο, ζεκαληηθφηεξεο κνξθέο έρνπκε ηηο Ο.Δ. θαη ηηο Δ.Δ. 

Απφ ηηο θεθαιαηνπρηθέο εηαηξίεο, ζεκαληηθφηεξεο έρνπκε ηηο Α.Δ. , Δ.Π.Δ., Η.Κ.Δ. 

Άιιεο κνξθέο εηαηξηψλ, είλαη ηα λνκηθά πξφζσπα κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα, δεκνζίνπ ή 

ηδησηηθνχ δηθαίνπ, νη ζπλεηαηξηζκνί, νη θνηλνπξαμίεο θηι. 

΢ηηο δηάθνξεο λνκηθέο κνξθέο εηαηξηψλ, έρνπκε πνιιέο δηαθνξέο ζηε ζχζηαζε ,ζηε ιεηηνπξγία 

ηνπο θαη επνκέλσο ζηε θνξνιφγεζε ηνπο. 
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΢ηηο αηνκηθέο επηρεηξήζεηο απφ 01.01.2014, εθαξκφζηεθε ε απηνηειήο θνξνιφγεζε ηνπ 

εηζνδήκαηνο απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα, αλεμάξηεηα απφ ηα ππφινηπα εηζνδήκαηα ηνπ 

θνξνινγνχκελνπ, (ελψ κέρξη 31.12.2013) ζπλαζξνίδνληαλ κε ηα ινηπά εηζνδήκαηα. 

Οη πξνζσπηθέο εηαηξίεο θνξνινγνχληαη κε θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, θαη ε δηαρξνληθή εμέιημε 

ησλ νλνκαζηηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, ησλ πξνζσπηθψλ εηαηξεηψλ ζηελ Διιάδα 

θπκαίλεηαη απφ 20-29% απφ ην 2000 έσο θαη ην 2021, 

Οη θεθαιαηνπρηθέο εηαηξίεο θνξνινγνχληαη θαη απηέο κε θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, επί ησλ 

θεξδψλ, θαη δηαρξνληθή ηνπο εμέιημε θπκαίλεηαη απφ 20-40% γηα ηελ ίδηα πεξίνδν. 

Δπίζεο ηα δηαλεκφκελα θέξδε ησλ θεθαιαηνπρηθψλ εηαηξηψλ ππφθεηληαη ζε ζε θνξνινγία, ζε 

επίπεδν δηθαηνχρν, κε ηελ εθαξκνγή ελφο απηνηεινχο θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή. 

 

6.8. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε ηεο επηρείξεζεο θαη ε εμαγσγηθή 

ηεο δξαζηεξηόηεηα. 

Ζ εμαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα κηαο επηρείξεζεο, απνηειεί έλα απφ ηα θξηηήξηα , βάζε ησλ νπνίσλ 

αμηνινγνχληαη ηα επελδπηηθά ζρέδηα αλαπηπμηαθψλ λφκσλ. 

Δπηρεηξήζεηο, πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην εμσηεξηθφ, ελδέρεηαη λα επηηχρνπλ θνξνινγηθέο 

απαιιαγέο, θαη εθπηψζεηο , ζην πιαίζην δηαθφξσλ αλαπηπμηαθψλ λφκσλ, θαη επνκέλσο 

επηηπγράλνπλ κηθξφηεξε θνξνινγηθή επηβάξπλζε. 

 

6.9. Πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαη δηάθνξα γεγνλόηα, πνπ 

ιακβάλνπλ ρώξα θαηά ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν. 

Έλα ηέηνην γεγνλφο, ην νπνίν ιακβάλεη ρψξα, είλαη θαη ε παλδεκία ηνπ θνξσλντνπ COVID-19. 

Σα δηάθνξα απηά γεγνλφηα ,φπσο ε παλδεκία ηνπ θνξσλντνπ, επηδξνχλ ζηνπο πξαγκαηηθνχο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, εάλ απηνί εμεηαζηνχλ, ζηε βάζε ησλ ηδηαίηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ 

ησλ επηρεηξήζεσλ (φπσο ε ρξεκαηννηθνλνκηθή ηνπο κφριεπζε, ην κέγεζνο ηνπο θηι.) 

Παξάδεηγκα, νη επηρεηξήζεηο κε πςειφ βαζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο, ηείλνπλ λα 

επεξεάδνληαη πεξηζζφηεξν, ιφγσ ησλ πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο, επνκέλσο απηφ κπνξεί λα 

έρεη απνηέιεζκα ηελ ζπξξίθλσζε ηνπ θνξνινγηθνχ απνηειέζκαηνο, θαη επνκέλσο θαη ηεο 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. 

Δπηπιένλ είδακε, φηη θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο παλδεκίαο, πέξα φηη ηέζεθαλ ζε αλαζηνιή 

ιεηηνπξγίαο δηάθνξεο επηρεηξήζεηο, έγηλε θαη πξνζπάζεηα ελίζρπζεο ηνπο θπξίσο νηθνλνκηθή 
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(επηζηξεπηέα πξνθαηαβνιή), θαζψο θαη δηάθνξα άιιεο θνξναπαιιαγέο θαη εληζρχζεηο, γηα 

επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ πιεγεί απφ θπζηθέο θαηαζηξνθέο θηι. 

 

7. ΔΜΠΔΙΡΙΚΗ ΔΡΔΤΝΑ 

7.1. ΢ηάδηα έξεπλαο-΢ρεδηαζκόο δείγκαηνο , δεδνκέλα θαη κεηαβιεηέο 

Καηά ην πξψην ζηάδην ηεο έξεπλαο καο, κειεηήζακε ππάξρνπζεο έξεπλεο ζρεηηθέο κε ην πεδίν 

καο , ηεο κειέηεο ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Διιάδα. 

Χο βάζε θαη έκπλεπζε γηα ηελ έξεπλα καο, απνηέιεζε ε Γηδαθηνξηθή Γηαηξηβή (΢ηακαηφπνπινο 

Ησάλλεο-Γηδαθηνξηθή Γηαηξηβή Παλεπ.Πεηξαηψο 2017) κε ηίηιν ‘Σα θόζηε ηνπ θνξνινγηθνύ 

ζπζηήκαηνο γηα ηηο επηρεηξήζεηο ζηελ Διιάδα’ θαη θπξίσο ε κηθξννηθνλνκηθή κειέηε 

παξειζφλησλ δεδνκέλσλ επηρεηξήζεσλ ζηελ πεξίνδν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ Διιάδα, γηα 

ηελ δηεξεχλεζε ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ηνπο, θαηά ηελ ρξνληθή πεξίνδν 

2000-2014. 

΢ην δεχηεξν ζηάδην ηεο έξεπλαο καο, ζα πξνζπαζήζνπκε λα δηαηππψζνπκε ηνλ ζθνπφ ηεο , θαη 

λα ζέζνπκε θαη ηα αληίζηνηρα εξεπλεηηθά καο εξσηήκαηα. 

Χο ζθνπφο ηεο έξεπλαο καο ζα είλαη ε κειέηε ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ παξαγφλησλ ηεο 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, θαη θάπνησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπο 

φπσο ην κέγεζνο ηνπο, ν βαζκφο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ηνπο,  θαζψο θαη ε επίπησζε 

ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ πνπ αλήθνπλ. 

Κπξίσο ηα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα, πνπ ζέηνληαη είλαη ε επίπησζε ηεο έλαξμεο ηεο παλδεκίαο 

ηνπ θνξσλντνπ, ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο καο πνπ ζα κειεηεζεί. 

΢ην ηξίην ζηάδην ηεο έξεπλαο, έρνπκε ην πιαίζην ηεο δεηγκαηνιεςίαο καο πνπ ζα 

αθνινπζήζνπκε, ηελ επηινγή ηνπ ρξνληθνχ νξίδνληα πνπ ζα επηιέμνπκε γηα ηελ ζπιινγή ησλ 

δεδνκέλσλ καο. 

Ζ έξεπλα καο είλαη αξρεηαθή κηθξννηθνλνκηθή κειέηε ηζηνξηθψλ δεδνκέλσλ, ην πιαίζην ηεο 

δεηγκαηνιεςίαο καο , είλαη νη εηζεγκέλεο εηαηξίεο γηα ην ρξνληθφ νξίδνληα εηψλ 2016-2021, θαη 

σο θχξηα πεγή άληιεζεο δεδνκέλσλ, έρνπκε ηελ ηζηνζειίδα ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ,  γηα 

ηελ εχξεζε ησλ ηζηνξηθψλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ, απφ ηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξηψλ. 

Σα πξσηνγελή ζηνηρεία πνπ ζπγθεληξψζεθαλ γηα ην ζχλνιν ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο, 

ψζηε λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ δεκηνπξγία ησλ κεηαβιεηψλ, αθνξνχλ κφλν εηζεγκέλεο 

εηαηξίεο, ψζηε λα ππάξρεη θνηλφ ινγηζηηθφ πιαίζην , θπξίσο φζνλ αθνξά ηελ απεηθφληζε ησλ 
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δεδνκέλσλ ηνπο , θπξίσο γηα ηελ δαπάλε θφξνπ ζηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο ηνπο 

θαηαζηάζεηο. 

Σν δείγκα ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ έρεη ζπγθεληξσζεί αθνξά ηέζζεξηο δηαθνξεηηθνχο θιάδνπο , 

ηνλ θιάδν ηνπ ηνπξηζκνχ, ησλ πξντφλησλ πςειήο ηερλνινγίαο θαη πιεξνθνξηθήο , ηνλ θιάδν 

ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ, θαζψο θαη ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ πγείαο.  

΢ε θάζε θιάδν επηιέμακε ηξείο έσο ηέζζεξηο εηαηξίεο αληηπξνζσπεπηηθέο ηνπ θιάδνπ, ζχλνιν 

εηαηξεηψλ 15-16 εηαηξίεο. 

Καηά ην ηέηαξην ζηάδην ηεο έξεπλαο καο, έγηλε ε ζηαηηζηηθή επεμεξγαζία ησλ δεδνκέλσλ, κε ηε 

ρξήζε ηνπ Microsoft Excel, θαη ηεο δπλαηφηεηαο αλάιπζεο δεδνκέλσλ. 

Έγηλε έλαο ζηαηηζηηθφο έιεγρνο t (γηα κηθξά δείγκαηα), ‘εμαξηεκέλσλ δεηγκάησλ θαηά δεχγε’, 

γηα θάζε εηαηξεία ηνπ αληίζηνηρνπ θιάδνπ, γηα ηε ρξνληθή πεξίνδν 2016-2018 (πξηλ ηελ έλαξμε 

ηνπ θνξσλντνπ), θαη γηα ηελ πεξίνδν 2019-2021 (θαηά ηελ έλαξμε θαη κεηά ηνπ θνξσλντνπ). 

Οη ππνζέζεηο πνπ ειέγρνληαη, είλαη εάλ ε κέζε ηηκή ηνπ δείθηε πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο ETR, γηα ηελ πεξίνδν 2016-2018, είλαη ίζε , κε ηελ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, γηα ηελ πεξίνδν 2019-2021, ππφζεζε Ho : κ π = κκ θαη 

ελαιιαθηηθή ππφζεζε , H1: κ π > κκ. 

Δάλ κεηά ηνλ έιεγρν t πνπ δηελεξγήζακε, κε επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο 5%, έρνπκε ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθά επξήκαηα γηα λα απνξξίςνπκε ηελ αξρηθή κεδεληθή ππφζεζε, δερφκαζηε ζηαηηζηηθά 

φηη δηαθέξνπλ ζεκαληηθά, ε κέζε ηηκή ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ησλ 

δηαθνξεηηθψλ δχν πεξηφδσλ, γηα θάζε εηαηξεία ηνπ θάζε θιάδνπ πνπ εμεηάδνπκε. 

΢ηελ ζπλέρεηα αλαιχνπκε ηελ ζρέζε ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ, θαη ηεο εμαξηεκέλεο 

κεηαβιεηήο ηνπ δείθηε πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, κέζσ ηεο αλάιπζεο 

παιηλδξφκεζεο, γηα θάζε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ρσξηζηά, γηα θάζε εηαηξεία, ηνπ θάζε θιάδνπ, 

γηα φιν ηνλ ρξνληθφ νξίδνληα καο (έηε 2016-2021). 

Αξρηθά παξαζέηνπκε , θάπνηα πεξηγξαθηθά ζηαηηζηηθά ζηνηρεία γηα θάζε θιάδν, φπσο ε κέζε 

ηηκή ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, θαη ε ηππηθή απφθιηζε ηεο, γηα λα δνχκε γηα 

θάζε εηαηξεία ηελ κεηαβιεηφηεηα ηνπ δείθηε πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, θαη 

επνκέλσο ηνλ θνξνινγηθφ θίλδπλν πνπ θάζε εηαηξεία ηνπ αληίζηνηρνπ θιάδνπ, έρεη αλαιάβεη 

ζηνλ ρξνληθφ νξίδνληα, 2016-2021. 

Τπνινγίζακε, θαη ηνλ δείθηε ROA %, γηα θάζε εηαηξεία ηνπ θιάδνπ, γηα ηνλ ρξνληθφ νξίδνληα 

2016-2021, ζαλ κηα κεηαβιεηή ειέγρνπ, ηεο δηαρείξηζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο θάζε 

εηαηξείαο, ζε ζρέζε πάληα κε ηελ πξαγκαηηθή ηνπο θνξνινγηθή επηβάξπλζε. 

΢ην πέκπην ζηάδην ηεο έξεπλαο καο, λα αλαθέξνπκε ηηο ηπρφλ ειιείςεηο. 
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Γελ κπνξέζακε λα δηελεξγήζνπκε ειέγρνπο t , θαη γηα ηνλ δείθηε πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο ETR2, (παξαλνκαζηήο δείθηε , νη θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο), έηζη παξαζέζακε 

ελδεηθηηθά κία πεξίπησζε ,ζε εηαηξεία ηνπ δείγκαηνο καο, πσο δηαθνξνπνηνχληαη ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ ζηαηηζηηθνχ καο ειέγρνπ, φζνλ αθνξά ηελ εξεπλεηηθή καο ππφζεζε, γηα 

ηζφηεηα ή φρη, ηεο κέζεο ηηκήο ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. 

Δπίζεο, δελ δηελεξγήζεθε ζηαηηζηηθφο έιεγρνο t , γηα αλεμάξηεηα δείγκαηα, κεηαμχ δχν 

εηαηξεηψλ, απφ δηαθνξεηηθνχο θιάδνπο, δηφηη ηα ραξαθηεξηζηηθά , θαη ηα πξσηνγελή δεδνκέλα, 

ζα ήηαλ πνιχ αλνκνηνγελή, νπφηε ζα έπξεπε λα κεγαιψζεη ην δείγκα ησλ εηαηξηψλ, ψζηε λα 

δεκηνπξγεζνχλ δεχγε εηαηξηψλ απφ θάζε θιάδν κε αξθεηά νκνηνγελή ραξαθηεξηζηηθά. 

Καη ε αλάιπζε ησλ ζρέζεσλ ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ, θαη ηεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο 

ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, έγηλε κφλν γηα ηνλ πξψην δείθηε ETR1, φπνπ σο 

παξαλνκαζηή ηνπ δείθηε έρνπκε ην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα πξν θφξσλ. 

Υξεζηκνπνηνχκε κηα ζεηξά αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ, φπσο  ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο , ν 

βαζκφο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο, ν βαζκφο εληάζεσο ηεο πάγηαο πεξηνπζίαο, ν 

βαζκφο έληαζεο ησλ απνζεκάησλ.   

Χο κέγεζνο επηρείξεζεο (SIZE), παίξλνπκε ηελ ζπλνιηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ 

ηεο επηρείξεζεο. 

Χο βαζκφ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο (LEVERAGE), παίξλνπκε ην πειίθν ησλ 

ππνρξεψζεσλ , κεζνπξφζεζκσλ θαη καθξνπξφζεζκσλ,  πξνο ηε ζπλνιηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ Δλεξγεηηθνχ. 

Χο βαζκφ έληαζεο ηεο πάγηαο πεξηνπζίαο ηεο επηρείξεζεο (CAPINT), επηκεηξάηε σο εμήο , 

θαζαξά πάγηα επηρείξεζεο πξνο ζπλνιηθή αμία ελεξγεηηθνχ. 

(Με ηνλ φξν θαζαξά πάγηα ελλννχκε, ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, κεηά ηελ αθαίξεζε ησλ 

απνζβέζεσλ.) 

Χο βαζκφο έληαζεο ησλ απνζεκάησλ (INVINT) επηκεηξάηε, ηα απνζέκαηα ηέινπο ρξήζεσο, 

πξνο ηε ζπλνιηθή αμία ελεξγεηηθνχ.  

Μεηαβιεηέο ειέγρνπ έρνπκε : 

Σνλ δείθηε ROA, σο δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο επηρείξεζεο, ρξεζηκνπνηείηαη 

σο κεηαβιεηή ειέγρνπ ηεο κεηαβνιήο ηνπ εηζνδήκαηνο ηεο επηρείξεζεο, ππνινγίδεηαη σο εμήο : 

Απνηέιεζκα πξν θφξνπ εηζνδήκαηνο πξνο ζπλνιηθή αμία ελεξγεηηθνχ. 

Υξεζηκνπνηψ , σο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηέο, ηνπο δείθηεο ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο, ETR1, ETR2. 
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Χο ETR1, έρσ ην πειίθν ηεο δαπάλεο θφξνπ, ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ θάζε ρξήζεο, 

πξνο ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, δειαδή πξνο ηελ αμία ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο 

επηρείξεζεο. 

Αθνινχζσο, σο ETR2, έρσ ην πειίθν ηεο δαπάλεο θφξνπ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ 

ρξήζεο, πξνο ηηο θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο ηεο επηρείξεζεο. 

Να ηνλίζνπκε πσο ε δαπάλε θφξνπ, ε νπνία δεκνζηεχεηαη ζηελ θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ 

εηζνδεκάησλ, ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ, αθνξά εηαηξίεο πνπ αθνινπζνχλ σο ζεζκηθφ ινγηζηηθφ 

πιαίζην, ηα ΓΛΠ, νπφηε ε δαπάλε θφξνπ πνπ δεκνζηεχεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, 

αθνξά, ηνλ ηξέρνλ θφξν, ζπλ ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν, γηα θάζε ρξνληθή πεξίνδν. 

Σα εμεηαδφκελα έηε αθνξνχλ ην  2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, ζχλνιν έμη εηψλ, φπνπ ζα 

ηα ρσξίζνπκε ζηελ ζπλέρεηα  ζε πεξίνδν απφ 2016 έσο θαη 2018, πεξίνδν πξηλ ηελ έλαξμε ηεο 

παλδεκίαο ηνπ COVID-19, θαη ζε πεξίνδν απφ 2019 έσο θαη 2021, πεξίνδν κεηά (θαη θαηά ηελ 

δηάξθεηα), ηεο παλδεκίαο. 

Πξψηα αθνχ ππνινγίζσ γηα θάζε κία αληηπξνζσπεπηηθή εηαηξία θάζε θιάδνπ, ηνπο δείθηεο 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, γηα φια ηα παξαπάλσ έηε, ππνινγίδσ αξρηθά θάπνηα 

πεξηγξαθηθά ζηαηηζηηθά ζηνηρεία, ησλ δεηθηψλ πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, φπσο ηε 

κέζε ηηκή , θαη ηελ ηππηθή απφθιηζε ησλ δεηθηψλ ETR1, ETR2 , γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 

αλαθνξάο 2016-2021. 

Με απηφλ ηνλ ηξφπν παξαηεξψ, εάλ ε ηππηθή απφθιηζε ησλ ETR, είλαη θνληά ζηελ κέζε ηηκή ή 

φρη, θαζψο ε ηππηθή απφθιηζε ησλ ETR, καο δείρλεη ηελ κεηαβιεηφηεηα ησλ δεηθηψλ ζηε 

δεδνκέλε ρξνληθή αλαθνξά θαη επνκέλσο , εθθξάδεη ηνλ θνξνινγηθφ θίλδπλν πνπ αλαιακβάλεη 

ε θάζε επηρείξεζε ζηελ δεδνκέλε ρξνληθή αλαθνξά. 

Έηζη έλαο ρακειφο δείθηεο ηππηθήο απφθιηζεο ησλ ETR, (δειαδή δείθηεο θνληά ζηελ κέζε ηηκή 

), ζεκαίλεη φηη δελ παξνπζηάδεη κεγάιε κεηαβιεηφηεηα, θαη  εθθξάδεη ρακειφ θνξνινγηθφ 

θίλδπλν ζηελ ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν αλαθνξάο. 

Ξεθηλνχκε απφ ηνλ θιάδν ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ, θαη σο κία αληηπξνζσπεπηηθή εηαηξεία 

παίξλνπκε ηελ εηαηξεία ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΔ, εηαηξεία, παξαγσγήο πξντφλησλ γάιαθηνο. 

 

 

 

 

 

 



[58] 

 

Δηθόλα 1- ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ  ΑΔ  Πίλαθαο εμαξηεκέλσλ θαη αλεμάξηεησλ κεηαβιεηώλ πεξηόδνπ 2016-2021 

 

 

 Δηθόλα 2-ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΔΓΔΘΗ ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

 

 

Ζ ηππηθή απφθιηζε θαη ε κέζε ηηκή ησλ δχν ETR1, ETR2, γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2016-2021 

παξνπζηάδεηαη, ζηνλ αθφινπζν πίλαθα: 

Δηθόλα 3-ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΣΤΠΙΚΗ ΑΠΟΚΛΙ΢Η -ΜΔ΢Η ΣΙΜΗ ΣΧΝ ETR ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

 

Παξαηεξνχκε φηη ε ηππηθή απφθιηζε θαη γηα ηνπο δχν δείθηεο, είλαη θνληά ζηε κέζε ηηκή ησλ 

δεηθηψλ, δειαδή δελ έρεη κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ζηε δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν, επνκέλσο θαη 

ν θνξνινγηθφο θίλδπλνο ηεο επηρείξεζεο πνπ έρεη αλαιάβεη είλαη ζρεηηθά κηθξφο. 
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΢ηελ ζπλέρεηα θάλνπκε ζηαηηζηηθφ έιεγρν, εμαξηεκέλσλ δεηγκάησλ αλά δεχγε  γηα ηελ εηαηξεία, 

ρξεζηκνπνηψληαο ηνλ t-έιεγρν γηα κηθξά δείγκαηα, γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν πξηλ ηελ έλαξμε ηεο 

παλδεκίαο απφ 2016 έσο θαη 2018, θαη γηα ρξνληθή πεξίνδν κεηά ηελ έλαξμε (θαη θαηά ηελ 

δηάξθεηα) ηεο παλδεκίαο ηνπ COVID-19, απφ 2019 έσο θαη 2021. 

Ο ζηαηηζηηθφο έιεγρνο πνπ θάλνπκε είλαη , εάλ ε κέζε ηηκή ησλ δεηθηψλ ETR, είλαη ίζε θαη γηα 

ηηο δχν ρξνληθέο πεξηφδνπο αλαθνξάο, (πξηλ θαη κεηά ηελ έλαξμε ηεο παλδεκίαο), ή είλαη 

κεγαιχηεξε ε κέζε ηηκή ησλ δεηθηψλ ETR, γηα ηελ πξψηε πεξίνδν αλαθνξάο, ζε ζρέζε κε ηε 

δεχηεξε πεξίνδν αλαθνξάο. Δπνκέλσο θάλνπκε έιεγρν t κνλφπιεπξν. 

Μεηά θάλνπκε κία αλάιπζε παιηλδξφκεζεο, αλάκεζα ζηελ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή, ηνλ δείθηε 

πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ETR1, ETR2, θαη ησλ ηεζζάξσλ αλεμάξηεησλ 

κεηαβιεηψλ, ηνπ κεγέζνπο, ηνπ βαζκνχ ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο, ηνπ βαζκνχ εληάζεσο 

πάγηαο πεξηνπζίαο, θαη ηνπ βαζκνχ εληάζεσο απνζεκάησλ ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ ρξνληθή 

αλαθνξά 2016-2021, ψζηε λα αλαιπζεί ε ζρέζε κεηαμχ ηνπο. 

 

Δηθόλα 4-ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΔΛΔΓΥΟ΢ t ETR1-ETR2 ΠΔΡΙΟΓΧΝ(2016-2018) & (2019-2021) 

 

 

Παξαηεξνχκε φηη θαη ζηνπο δχν ειέγρνπο t ησλ ETR1, ETR2, δελ έρνπκε απφξξηςε, ηεο 

κεδεληθήο ππφζεζεο, γηα ηζφηεηα ησλ δχν κέζσλ ησλ ETR1,ETR2, αθνχ θαη ζηα δχν ν έιεγρνο 

t, είλαη θαηά πνιχ κηθξφηεξνο απφ ην t θξίζηκν κνλφπιεπξν, θαη επηπιένλ θαη ζηνπο δχν 

ειέγρνπο ην p-value , πνιχ κεγαιχηεξν απφ ην επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο 5%, άξα ζηαηηζηηθά δελ 

έρνπκε επξήκαηα γηα απφξξηςε ηεο κεδεληθήο ππφζεζεο. 
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΢ε αληίζεζε, κε ηελ εηαηξεία ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΔ, ηα ζηνηρεία ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ, θαη ν 

ππνινγηζκφο ησλ δεηθηψλ ETR1, ETR2 , θαζψο θαη ν ππνινγηζκφο ησλ ειέγρσλ, γηα κηα άιιε 

εηαηξεία ηνπ θιάδνπ ηεο βηνκεραλίαο ησλ ηξνθίκσλ, ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ έρνπλ σο εμήο: 

 

Δηθόλα 5-ΚΡΙ-ΚΡΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΔΓΔΘΗ -ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢ ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

 

Δηθόλα 6-ΚΡΙ-ΚΡΙ ΣΤΠΙΚΗ ΑΠΟΚΛΙ΢Η-ΜΔ΢Η ΣΙΜΗ ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 
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Δηθόλα 7-ΚΡΙ-ΚΡΙ ΔΛΔΓΥΟ΢ t ETR1, ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2018) & (2019-2021) 

 

Δδψ έρνπκε ηηκή t 9,912 > απφ t θξίζηκν κνλφπιεπξν 2,92 , γηα ηελ κέζε ηηκή ηνπ ETR1, φπσο 

θαη ε ηηκή p-value κνλφπιεπξε είλαη 0,005 < απφ επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο 5%, άξα έρνπκε 

ζεκαληηθά επξήκαηα γηα απφξξηςε ηεο κεδεληθήο ππφζεζεο ηεο ηζφηεηαο ησλ κέζσλ ETR1, γηα 

ηηο δχν πεξηφδνπο, θαη δερφκαζηε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε, φπνπ ε κέζε ηηκή ηνπ ETR1, ηεο 

πξψηεο πεξηφδνπ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ κέζε ηηκή ηνπ ETR1 ηεο δεχηεξεο πεξηφδνπ. 

 

Γηα θάζε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή x1, x2, x3,x4, αληίζηνηρα γηα ηελ εηαηξεία ΚΡΗ-ΚΡΗ 

𝐸𝑇𝑅1 = 𝑎 + 𝑏1𝑥1 + 𝑏2𝑥2 + 𝑏3𝑥3 + 𝑏4𝑥4 

𝐸𝑇𝑅1 = 𝑎 + 𝑠𝑖𝑧𝑒 𝑥1 + 𝑙𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑥2 + 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑛𝑡 𝑥3 + 𝑖𝑛𝑣𝑖𝑛𝑡 𝑥4 
 

 

 

 

Δηθόλα 8 -ΚΡΙ-ΚΡΙ ΔΞΙ΢Χ΢Η ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗ΢Η΢ ΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 ΜΔ ΑΝΔΞΑΡΣΗΣΔ΢ 

ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢ ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2021) &Δηθόλα 9-ΚΡΙ-ΚΡΙ ΑΝΑΛΤ΢Η ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗ΢Η΢ ΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 

ME ΑΝΔΞΑΡΣΗΣΗ ΜΔΣΑΒΛΗΣΗ Υ1(SIZE) ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 
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Γηα ηελ εηαηξεία KΡΗ-ΚΡΗ, έρσ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ κεηαβιεηήο ρ1, θαη ETR1, 

αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,0319 < 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή, 

θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο είλαη ζην 72,33 %. 

 

Έηζη ζπλνςίδνπκε ηα απνηειέζκαηα γηα θάζε θιάδν πνπ εμεηάδνπκε, θαη ηα απνηειέζκαηα ηα 

παξνπζηάδνπκε ζε πίλαθεο. 

 

Αξρηθά ζηνλ θιάδν ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ, θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2016-2021, 

απεηθνλίδνπκε, ηελ ηππηθή απφθιηζε , θαη ηελ κέζε ηηκή ησλ δεηθηψλ πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο. 

΢ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη ζε πίλαθα, ε δηαρξνληθή εμέιημε ησλ δεηθηψλ ETR1, ETR2, θαηά 

ηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 

Αθνινπζεί πίλαθαο πνπ παξνπζηάδεηαη ν δείθηεο ROA ζε πνζνζηφ %, (απφδνζεο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ), σο δείθηεο έλδεημεο ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ, ψζηε λα 
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πξνζπαζήζνπκε λα αλαιχζνπκε ηελ δηαρξνληθή εμέιημε ησλ δεηθηψλ ETR, ζηε πεξίνδν 

αλαθνξάο, ζε ζπλάξηεζε κε ηνλ δείθηε ROA. 

Δπίζεο ζε πίλαθα, παξνπζηάδεηαη ε αλάιπζε ηεο ζρέζεο (κέζσ ηεο παιηλδξφκεζεο) κεηαμχ ηεο 

εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο ETR1, θαη ησλ ηεζζάξσλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ, γηα ην δείγκα 

ησλ εηαηξηψλ, ηνπ θιάδνπ ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ. 

Καη ζηνλ ηειεπηαίν πίλαθα γηα θάζε θιάδν ηνπ δείγκαηνο ησλ εηαηξηψλ, παξνπζηάδεηαη, έλαο 

έιεγρνο t, θαηά ηελ πεξίνδν 2016-2018 (έηε πξηλ ηελ έλαξμε ηεο παλδεκίαο), θαη θαηά ηελ 

πεξίνδν 2019-2021(έηε θαηά ηελ έλαξμε θαη κεηά ηεο παλδεκίαο ηνπ θνξσλντνπ), ψζηε λα 

ειέγμνπκε, εάλ ππάξρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά επξήκαηα, ψζηε λα απνξξίςνπκε ή λα 

απνδερζνχκε ηελ κεδεληθή ππφζεζε γηα ηζφηεηα ησλ δχν κέζσλ ηνπ ETR1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Δηθόλα 10-ΚΛΑΓΟ΢ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ΢ ΣΡΟΦΙΜΧΝ ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΑ ΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΑ ΢ΣΟΙΥΔΙΑ ETR1 ETR2 

ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

 

Δηθόλα 11-ΚΛΑΓΟ΢ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ΢ ΣΡΟΦΙΜΧΝ ΓΙΑΥΡΟΝΙΚΗ ΔΞΔΛΙΞΗ ETR1, ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ 

ΑΝΑΦΟΡΑ΢ 2016-2021 
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Δηθόλα 12-ΚΛΑΓΟ΢ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ΢ ΣΡΟΦΙΜΧΝ ΓΔΙΚΣΗ΢ ROA % ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα καο απφ ηνπο παξαπάλσ πίλαθεο γηα ην δείγκα ησλ εηαηξηψλ απφ ηνλ θιάδν 

ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ θαηά ηελ ρξνληθή πεξίνδν αλαθνξάο 2016-2021, είλαη ηα εμήο: 

Έλαο δείθηεο ROA γχξσ ζην 5%, ζεσξείηαη θαιφο . 

Γηα ηελ εηαηξεία ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΔ, έρνπκε κείσζε ηνπ ROA, θαηά ηελ δεχηεξε πεξίνδν 

αλαθνξάο (2019-2021). 

Γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, βιέπνπκε έλα πνιχ πςειφ ROA θαηά ηελ πξψηε πεξίνδν (2016-2018), 

θαη θαηά ηελ δεχηεξε πεξίνδν αλαθνξάο (2019-2021), παξφιν πνπ έρεη κηα θαζνδηθή πνξεία ν 

δείθηεο ROA, εμαθνινπζεί λα παξακέλεη ζε έλα πνιχ πςειφ επίπεδν γηα ηνλ ζπγθεθξηκέλν 

θιάδν. 

Γηα ηελ ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ, έρνπκε έλα δείθηε ROA, αξλεηηθφ ζηελ αξρή ηεο πεξηφδνπ αλαθνξάο, 

ζπλερίδεη κε αλνκνηνγελή απνηειέζκαηα θαηά ηελ πεξίνδν 2017-2018-2019, θαη επίζεο 

ζπλερίδεη κε δεκηέο θαη έλαλ δείθηε ROA αξλεηηθφ. 

΋ζνλ αθνξά ηηο ηηκέο ησλ ETR θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2016-2021, παξαηεξνχκε φηη ε 

εηαηξεία ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, έρεη ηππηθή απφθιηζε ηνπ ETR1, ETR2, πνιχ ρακειφηεξε απφ ηελ κέζε 

ηηκή ησλ ETR1, ETR2, γηα ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2016-2021,δειαδή ε εηαηξεία επηηπρψο 

κεηψλεη ηνλ θνξνινγηθφ θίλδπλν, θαηαθέξλεη ζηαδηαθά, λα κεηψζεη ηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε , παξφιν ηα πςειά ινγηζηηθά απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ, άξα κπνξνχκε λα πνχκε 

φηη έρεη επηηχρεη έλαλ απνηειεζκαηηθφ θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ ηεο επηρείξεζεο. 

Γηα ηηο άιιεο δχν εηαηξίεο έρνπκε θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο δεκίεο ζε θάπνηεο ρξνληέο, ηδίσο 

γηα ηελ ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ, έρσ ηδηαίηεξα αλνκνηνγελή απνηειέζκαηα, αλάκεζα ζην ινγηζηηθφ 

απνηέιεζκα, ηηο θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο, θαη ηελ δαπάλε θφξνπ θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 
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Δηθόλα 13-ΚΛΑΓΟ΢ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ΢ ΣΡΟΦΙΜΧΝ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗ΢Η΢ 

΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 ΜΔ ΣΙ΢ ΣΔ΢΢ΔΡΙ΢ ΑΝΑΞΑΡΣΗΣΔ΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢

 

Ζ αλάιπζε ηεο ζρέζεο ηνπ ETR1 θαη ησλ ηεζζάξσλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ, ζηνλ θιάδν ηεο 

βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ δείρλεη ηα εμήο : 

Γηα ηνλ ζπληειεζηή ρ1, έρσ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, θαη ΝΗΚΑ΢ 

ΑΒΔΔ αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,0318 θαη 0,0137 αληίζηνηρα ,κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ 

ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε είλαη αξλεηηθή θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο 

αλέξρεηαη ζην 72,33 % θαη 81,45 %. 

Γηα ηελ  ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΔ,  δελ θαίλεηαη ε ζρέζε λα είλαη ζεκαληηθή αθνχ ε ηηκή p-value 

0,1242 είλαη κεγαιχηεξε απφ 5%, ε ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ 

αλέξρεηαη ζην 48,49%. 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ2, έρσ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, αθνχ ε ηηκή p-

value είλαη 0,0399 κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή, 

θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο, είλαη ζην 69,22 %. 
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Γηα ηηο εηαηξίεο ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ θαη ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ, ε ζρέζε δελ θαίλεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, 

αθνχ ε ηηκή p-value είλαη κεγαιχηεξε, θαη γηα ηηο δχν απφ 5%, ε ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο θαίλεηαη 

λα είλαη αξλεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο γηα ηηο δχν εηαηξίεο αληίζηνηρα 

είλαη 2,18 % θαη 24,97%. 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ3, πάιη θαίλεηαη γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ε ζρέζε, αθνχ 

ε ηηκή p-value είλαη 0,0063 κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε ηεο 

ζρέζεο, είλαη ζεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο, θπκαίλεηαη ζην 87,24%. 

Γηα ηηο εηαηξίεο ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ θαη ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ, ε ζρέζε δελ θαίλεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, 

αθνχ ε ηηκή p-value είλαη κεγαιχηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε ηεο 

ζρέζεο είλαη ζεηηθή γηα ηελ ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ, θαη αξλεηηθή ζπζρέηηζε γηα ηελ ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ θαη 

ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο γηα ηηο δχν εηαηξίεο είλαη αληίζηνηρα 8,92%, θαη 1,10 

%. 

Δπίζεο γηα ηελ κεηαβιεηή ρ4, θαίλεηαη φηη γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, ε ζρέζε είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,0330 κηθξφηεξε απφ 5%, ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, 

ε ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη 71,84%. 

Γηα ηηο εηαηξίεο ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ θαη ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ, θαίλεηαη φηη ε ζρέζε δελ είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή, αθνχ ηηκή p-value είλαη κεγαιχηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε 

ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο είλαη ζεηηθή γηα ηελ ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ θαη γηα ηελ ΝΗΚΑ΢ ΑΒΔΔ αξλεηηθή, 

θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο είλαη 0,41% θαη 29,09 % αληίζηνηρα. 

Σν γεληθφ ζπκπέξαζκα γηα ηνλ θιάδν ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ, είλαη φηη ε εηαηξεία ΚΡΗ-ΚΡΗ 

ΑΔ , μεθάζαξα έρεη θαιχηεξε πνξεία ζε φιε ηελ πεξίνδν αλαθνξάο θαη ζηελ πεξίνδν 2016-2018 

πξηλ ηελ παλδεκία ηνπ Covid-19, θαη κεηά θαηά ηελ πεξίνδν 2019-2021, απηφ θαίλεηαη θαη απφ 

ηνλ δείθηε ROA , ν νπνίνο ήηαλ κεγάινο ζε φιε ηελ πεξίνδν αλαθνξάο ζε ζχγθξηζε κε ηηο 

άιιεο εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ. 

Δηθόλα 14-ΚΛΑΓΟ΢ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ΢ ΣΡΟΦΙΜΧΝ ΔΛΔΓΥΟ΢ t ETR1 ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2018) & (2019-2021) 

 

Καηά ηνλ έιεγρν t ησλ εηαηξηψλ ζηνλ θιάδν ηεο βηνκεραλίαο ηξνθίκσλ, γηα ηνλ ETR1, 

παξαηεξνχκε φηη κφλν γηα ηελ εηαηξεία ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, ε ηηκή ειέγρνπ t είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

ηηκή t θξίζηκε κνλφπιεπξνπ ειέγρνπ, θαη θπζηθά ε ηηκή p-value είλαη κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ 

επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο. 
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Δπνκέλσο , κφλν γηα ηελ ΚΡΗ-ΚΡΗ ΑΔ, έρνπκε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά επξήκαηα θαη κπνξνχκε 

λα απνξξίςνπκε ηελ κεδεληθή ππφζεζε, γηα ηζφηεηα ησλ δχν κέζσλ ηνπ ETR1, γηα ηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο πξηλ ηελ έλαξμε ηεο παλδεκίαο (2016-2018) θαη γηα ηελ πεξίνδν (2019-2021) θαηά 

ηελ έλαξμε θαη κεηά ηεο παλδεκίαο. 

 

Κιάδνο πιεξνθνξηθήο θαη πξντφλησλ πςειήο ηερλνινγίαο. 

 

Δηθόλα 15-ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢ ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΑ ΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΑ ΢ΣΟΙΥΔΙΑ ETR1,ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-

2021 

 

 

Δηθόλα 16-ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢ ΓΙΑΥΡΟΝΙΚΗ ΔΞΔΛΙΞΗ ETR1, ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ ΑΝΑΦΟΡΑ΢ 2016-2021 

 

Δηθόλα 17-ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢ ΓΔΙΚΣΗ΢ ROA % ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

 

΋ζνλ αθνξά ηνλ θιάδν ηεο πιεξνθνξηθήο θαη ησλ πξντφλησλ πςειήο ηερλνινγίαο, ηα 

ζπκπεξάζκαηα καο θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2016-2021, βάζε ησλ πξνεγνχκελσλ πηλάθσλ, 

είλαη ηα εμήο : 
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Ζ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ETR, γηα ηελ EPSILON NET, ζρεδφλ θνληά ζηελ κέζε ηηκή, είλαη 

ρακειή ε κεηαβιεηφηεηα ηνπ ETR, ν θνξνινγηθφο θίλδπλνο ρακειφο, άξα ε επηρείξεζε 

πξαγκαηνπνίεζε επηζεηηθφ θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ, αθνχ πέηπρε ρακειφ θνξνινγηθφ θίλδπλν, 

ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο, δειαδή κηθξφηεξε κεηαβιεηφηεηα ζηνλ πξαγκαηηθφ θνξνινγηθφ 

ζπληειεζηή. 

Γηα ηελ SPACE HELLAS, ππάξρεη κηα κεηαβιεηφηεηα ηνπ ETR1 θαη ETR2, αξθεηά καθξηά ε 

ηππηθή απφθιηζε απφ ηελ κέζε ηηκή. 

Μπνξνχκε λα πνχκε φηη ππήξρε θαηάιιεινο θνξνινγηθφο ζρεδηαζκφο, ηδίσο θαηά ηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο 2019-2021, αθνχ ηφηε έρνπκε θαη κείσζε ησλ πξαγκαηηθψλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ. 

Γηα ηελ ENTERSOFT ππάξρεη επίζεο κία κεηαβιεηφηεηα ησλ ETR, θαηά ηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο,  κπνξνχκε λα πνχκε φηη πέηπρε έλαλ θαηάιιειν θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ, ηδίσο θαηά 

ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2019-2021, αθνχ ηφηε έρνπκε αχμεζε ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ, ησλ 

θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ ξνψλ, αιιά θαη ηαπηφρξνλε κείσζε ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο, θαηά ηελ πεξίνδν απηή. 

Γηα ηελ BYTE, έρνπκε θαη εδψ, κηα κεηαβιεηφηεηα ησλ ETR, αθνχ ε εηαηξεία μεθηλά κε δεκηέο 

θαηά ηελ πεξίνδν 2016-2017, ελψ θαηά ηελ επφκελε πεξίνδν, παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία, κε 

κία φρη ηδηαίηεξε αχμεζε ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, κε ραξαθηεξηζηηθφ έηνο 

ην 2021, φπνπ εθεί έρνπκε θαη ηνλ δηπιαζηαζκφ ηνπ ROA, απφ 5% ζε 10%. 

΋ζνλ αθνξά ηελ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ ROA θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, γηα ηηο εηαηξίεο ηνπ 

δείγκαηνο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ, ηα ζπκπεξάζκαηα καο είλαη ηα εμήο: 

Κνξπθαία ζην δείγκα γηα ηνλ θιάδν, φζνλ αθνξά ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, θαίλεηαη λα είλαη ENTERSOFT, κε έλαλ εληππσζηαθφ δείθηε 

ROA ηδίσο κεηά ην 2018. 

Γηα ηελ SPACE HELLAS, ζηαζεξφ θπκαίλεηαη ην ROA, ζε φιε ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, ελψ γηα 

ηελ EPSILON NET έρνπκε κία αλνδηθή πνξεία ηνπ ROA ηδίσο κεηά ην 2019. 

΋ζνλ αθνξά ηελ BYTE, αξρίδεη κε δεκηέο, θαηά ηελ πεξίνδν 2016-2017, θαη επνκέλσο 

αξλεηηθφ ROA, αιιά ζπλερίδεη κε απφηνκε αχμεζε ηνπ ηδηαίηεξα απφ ην 2020, θαη κεηά. 

 

Δηθόλα 18-ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΠΑΛΙΝΓΓΡΟΜΗ΢Η΢ ΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 

ΜΔ ΣΙ΢ ΣΔ΢ΔΡΡΙ΢ ΑΝΔΞΑΡΣΗΣΔ΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢ 

  ΚΛΑΔΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢   

ΠΙΝΑΚΑ΢ ΑΠΟΣΕΛΕ΢ΜΑΣΩΝ ΢ΧΕ΢Η΢ ETR1 ΕΞΑΡΣΗΜΕΝΗ΢ ΜΕΣΑΒΛΗΣΗ΢ 

 ΚΑΙ ΣΩΝ ΣΕ΢΢ΑΡΩΝ ΑΝΕΞΑΡΣΗΣΩΝ ΜΕΣΑΒΛΗΣΩΝ   
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ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

ΜΕΣΑΒΛΗΣΗ 
Χ1 SIZE 

ΠΡΟ΢ΗΜΟ 
ΣΙΜΗ P-
VALUE 

΢ΤΝΣΕΛ. 
ΠΡΟ΢ΔΙΟΡΙ΢ΜΟΤ.΢ΧΕ΢Η΢ 

EPSILON NET AE 3,3457 0,0397 0,6928 

SPACE HELLAS -1,4200 0,2346 0,3282 

ENTER SOFT 0,4325 0,5860 0,0804 

BYTE 2,1286 0,0528 0,6494 

ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

ΜΕΣΑΒΛΗΣΗ 
Χ2 

LEVERAGE 
ΠΡΟ΢ΗΜΟ 

ΣΙΜΗ P-
VALUE 

΢ΤΝΣΕΛ. 
ΠΡΟ΢ΔΙΟΡΙ΢ΜΟΤ.΢ΧΕ΢Η΢ 

EPSILON NET AE -0,1118 0,2249 0,3393 

SPACE HELLAS -0,6057 0,3729 0,2007 

ENTER SOFT 0,4325 0,5860 0,0804 

BYTE 0,4996 0,2381 0,3243 

ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

ΜΕΣΑΒΛΗΣΗ 
Χ3 CAPINT 
ΠΡΟ΢ΗΜΟ 

ΣΙΜΗ P-
VALUE 

΢ΤΝΣΕΛ. 
ΠΡΟ΢ΔΙΟΡΙ΢ΜΟΤ.΢ΧΕ΢Η΢ 

EPSILON NET AE -0,2879 0,2153 0,3509 

SPACE HELLAS 0,4822 0,3223 0,2413 

ENTER SOFT 0,4949 0,6778 0,0476 

BYTE -1,3181 0,0628 0,6201 

ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

ΜΕΣΑΒΛΗΣΗ 
Χ4 INVINT 
ΠΡΟ΢ΗΜΟ 

ΣΙΜΗ P-
VALUE 

΢ΤΝΣΕΛ. 
ΠΡΟ΢ΔΙΟΡΙ΢ΜΟΤ.΢ΧΕ΢Η΢ 

EPSILON NET AE -0,2286 0,9606 0,0006 

SPACE HELLAS 0,4588 0,9126 0,0033 

ENTER SOFT 0,183 0,4353 0,1579 

 

΢ηνλ θιάδν ηεο βηνκεραλίαο πιεξνθνξηθήο ε ζρέζε ηνπ ETR1 θαη ησλ ηεζζάξσλ αλεμάξηεησλ 

κεηαβιεηψλ, έρεη σο εμήο : 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ1, έρνπκε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε γηα ηηο εηαηξίεο EPSILON NET AE 

θαη ηελ BYTE αθνχ ε ηηκή p-value είλαη αληίζηνηρα 0,0397 θαη 0,0528 κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ 

επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο είλαη ζεηηθή θαη γηα ηηο δχν εηαηξίεο θαη ν 

ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο είλαη αληίζηνηρα 69,28% θαη 64,94 %. 

Γηα ηηο άιιεο δχν εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ ε ζρέζε δελ θαίλεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή 

p-value είλαη κεγαιχηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο . 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ2 , θαίλεηαη φηη θακία ζρέζε δελ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή. 
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Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ3, ε εηαηξεία ΒΤΣΔ δείρλεη φηη έρεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε, αθνχ ε 

ηηκή p-value είλαη 0,0628 κηθξφηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε δείρλεη 

φηη είλαη αξλεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ λα είλαη ζην 62,04%. 

Δλψ γηα ηηο εηαηξίεο EPSILON NET AE , SPACE HELLAS θαη ENTER SOFT θαίλεηαη φηη δελ 

ππάξρεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε αλάκεζα ζηνλ ETR1 θαη ζηελ κεηαβιεηή ρ3. 

΋ζνλ αθνξά ηελ κεηαβιεηή ρ4, γηα θακία εηαηξεία, δελ θαίλεηαη λα ππάξρεη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζρέζε, αθνχ γηα φιεο ε ηηκή p-value είλαη κεγαιχηεξε απφ 5% επηπέδνπ 

ζεκαληηθφηεηαο. 

Δηθόλα 19-ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ΢ ΔΛΔΓΥΟ΢ t  ETR1 ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2018) &(2019-2021) 

 

 

Καηά ηνλ έιεγρν t ζηνλ θιάδν ηεο πιεξνθνξηθήο, θαίλεηαη φηη κφλν γηα ηελ εηαηξεία SPACE 

HELLAS, έρνπκε ηελ ηηκή t ειέγρνπ, γηα ηνλ ETR2, 14,484 κεγαιχηεξν απφ t θξίζηκν 

κνλφπιεπξν 2,919, θαζψο θαη ηηκή p-value 0,0023 κηθξφηεξν απφ 5% ηνπ επηπέδνπ 

ζεκαληηθφηεηαο, άξα κφλν ζε απηήλ ηελ πεξίπησζε έρνπκε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά επξήκαηα γηα 

απφξξηςε ηεο ππφζεζεο ηεο ηζφηεηαο ησλ δχν κέζσλ ησλ πξαγκαηηθψλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ πξηλ θαη κεηά ηελ έλαξμε ηεο παλδεκίαο. 

 

Κιάδνο ππεξεζηψλ ηνπξηζκνχ. 

Δηθόλα 20-ΚΛΑΓΟ΢ ΣΟΤΡΙ΢ΜΟΤ ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΑ ΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΑ ΢ΣΟΙΥΔΙΑ ETR1,ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021
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Δηθόλα 21-ΚΛΑΓΟ΢ ΣΟΤΡΙ΢ΜΟΤ ΓΙΑΥΡΟΝΙΚΗ ΔΞΔΛΙΞΗ ETR1,ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ ΑΝΑΦΟΡΑ΢ 2016-2021

 

 

Δηθόλα 22-ΚΛΑΓΟ΢ ΣΟΤΡΙ΢ΜΟΤ ΓΔΙΚΣΗ΢ ROA % ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

΋ζνλ αθνξά ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ ηνπξηζκνχ βάζε ησλ παξαπάλσ πηλάθσλ, έρνπκε ηηο  

εμήο παξαηεξήζεηο: 

Γηα ηελ ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢. ΚΡ.ΑΔ, ππάξρεη κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ηνπ ETR2 ηδίσο θαηά 

ηελ πεξίνδν αλαθνξάο (2019-2021), φπνπ ηφηε έρσ αξλεηηθέο θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο. 

Γηα ηελ ΑΝΔΚ ΑΔ, δελ έρσ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ησλ ETR, απηφ πνπ παξαηεξείηαη φκσο 

είλαη φηη θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, έρσ ζεηηθέο θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο, αιιά αξλεηηθφ 

ινγηζηηθφ απνηέιεζκα(δεκηέο), θαηά ηα έηε 2018, 2020,2021. 

Γηα ηελ ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ ΑΒΔΔ, επεηδή νη δξαζηεξηφηεηεο ηεο, εθηφο απφ ηνλ θιάδν ηεο 

ζαπσλνπνηίαο, επεθηείλνληαη θαη ζε δηάθνξεο μελνδνρεηαθέο κνλάδεο, έρσ απμεκέλα ινγηζηηθά 

απνηειέζκαηα θαη θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο, θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, κε απνηέιεζκα θαη 

κηα αλάινγε κεηαβιεηφηεηα ησλ ETR. 

Απφ ηνλ πίλαθα ηεο δηαρξνληθήο εμέιημεο ηνπ ROA, θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο (2019-2021), 

έρνπκε ιφγσ δεκηψλ αξλεηηθφ ROA, γηα ηελ ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢. ΚΡ.ΑΔ, ην ίδην θαίλεηαη 

θαη γηα ηελ ΑΝΔΚ ΑΔ, γηα ηνλ ROA, αιιά κε ηελ παξαηήξεζε φηη έρεη ζεηηθέο θαζαξέο 

ιεηηνπξγηθέο ξνέο θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 

Γηα ηελ ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ ΑΒΔΔ, παξαηεξνχκε φηη αληηπξνζσπεχεη ηελ πεξίπησζε εηαηξείαο, 

φπνπ παξφιν πνπ ν θιάδνο ηνπ ηνπξηζκνχ επεξεάζηεθε αξλεηηθά απφ ηελ έλαξμε ηεο 

παλδεκίαο, θαηά ηελ πεξίνδν (2019-2021), επεηδή είρε παξάιιειε δξαζηεξηφηεηα θαη ζε 

άιινπο θιάδνπο, νη εηαηξίεο απηέο κπφξεζαλ θαη δηαηήξεζαλ έλα αλεβαζκέλν ROA . 
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Δηθόλα 23-ΚΛΑΓΟ΢ ΣΟΤΡΙ΢ΜΟΤ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗ΢Η΢ ΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 ΜΔ ΣΙ΢ 

ΣΔ΢΢ΔΡΙ΢ ΑΝΔΞΑΡΣΗΣΔ΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢

 

  Ζ αλάιπζε ηεο ζρέζεο αλάκεζα ζηελ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ETR1, θαη ζηηο ηέζζεξηο 

αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο γηα ηνλ θιάδνπ ηνπξηζκνχ δείρλεη ηα εμήο : 

Γηα ην ζπληειεζηή ρ1, θακία εηαηξεία δελ θαίλεηαη λα έρεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε, αθνχ ε 

ηηκή p-value θαη γηα ηηο ηξείο εηαηξίεο είλαη κεγαιχηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο. 

Ζ ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο γηα ηελ ΑΝΔΚ ΑΔ, θαη ηελ ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢ΟΓ.ΚΡΟΤΑΕ.ΑΔ 

είλαη ζεηηθή, γηα ηελ ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ ΑΒΔΔ αξλεηηθή θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο 

ζρέζεο είλαη αληίζηνηρα 37,79% 10,34%, θαη 13,57 %. 
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Δπίζεο θαη γηα ηελ κεηαβιεηή ρ2, γηα θακία εηαηξεία ε ζρέζε δελ θαίλεηαη λα είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value θαη γηα ηηο ηξείο εηαηξίεο είλαη κεγαιχηεξε απφ 5%, ε 

ζπζρέηηζε θαη γηα ηηο ηξείο εηαηξίεο είλαη αξλεηηθή θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο 

ζρέζεο είλαη αληίζηνηρα 4,07%, 2,98% θαη 55,46%. 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ3, ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή θαίλεηαη λα είλαη ε ζρέζε κφλν γηα ηελ ΑΝΔΚ 

ΑΔ, αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,0405 κηθξφηεξε απφ 5%, ε ζπζρέηηζε είλαη αξλεηηθή, θαη ν 

ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ αλέξρεηαη ζην 69,01 %. 

Γηα ηηο άιιεο δχν εηαηξίεο ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢ΟΓ.ΚΡΟΤΑΕ. ΑΔ θαη ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ 

ΑΒΔΔ, δελ θαίλεηαη ε ζρέζε λα είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value κεγαιχηεξε 

απφ 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο είλαη αξλεηηθή γηα ηελ 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢ΟΓ.ΚΡΟΤΑΕ. ΑΔ, θαη ζεηηθή γηα ηελ ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ ΑΒΒΔ, ελψ 

αληίζηνηρα ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο θπκαίλεηαη ζην 7,66 % θαη 13,48%. 

΋ζνλ αθνξά ηελ κεηαβιεηή ρ4, έρσ γηα ηελ ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΜΔ΢ΟΓ.ΚΡΟΤΑΕ.ΑΔ 

κεδεληθέο ηηκέο , ελψ γηα ηηο άιιεο δχν ζηαηηζηηθά δελ θαίλεηαη λα ππάξρεη ζεκαληηθή ζρέζε, 

αθνχ ε ηηκή p-value θαη γηα ηηο δχν εηαηξίεο θαίλεηαη κεγαιχηεξε απφ 5% ηνπ επηπέδνπ 

ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε δείρλεη φηη είλαη αξλεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο 

ζρέζεο, είλαη αληίζηνηρα 9,19% γηα ηελ ΑΝΔΚ ΑΔ θαη 10,83% γηα ηελ ΠΑΠΟΤΣ΢ΑΝΖ΢ 

ΑΒΔΔ. 

Δηθόλα 24-ΚΛΑΓΟ΢ ΣΟΤΡΙ΢ΜΟΤ ΔΛΔΓΥΟ΢ t ETR1 ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2018) & (2019-2021) 

 

Απφ ηνλ πίλαθα ειέγρνπ t γηα ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ ηνπξηζκνχ, γηα ηνλ ETR1, θαίλεηαη φηη 

δελ έρσ επαξθή ζεκαληηθά ζηαηηζηηθά επξήκαηα, ψζηε λα κπνξψ λα απνξξίςσ ηελ κεδεληθή 

ππφζεζε γηα ηζφηεηα ηνπ ETR1, θαηά ηελ πεξίνδν (2016-2018) πξηλ ηελ παλδεκία, θαη κεηά ηελ 

έλαξμε ηεο (2019-2021), αθνχ φιεο νη ηηκέο ειέγρνπ t είλαη κηθξφηεξεο απφ ηηο ηηκέο θξίζηκνπ 

κνλφπιεπξνπ ειέγρνπ, θαη επίζεο φιεο νη ηηκέο p-value είλαη κεγαιχηεξεο, απφ ην 5%, ηνπ 

επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο. 
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Γηα ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ πγείαο, έρσ ηνπο αθφινπζνπο πίλαθεο.   

Δηθόλα 25-ΚΛΑΓΟ΢ ΤΠΗΡΔ΢ΙΧΝ ΤΓΔΙΑ΢ ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΑ ΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΑ ΢ΣΟΙΥΔΙΑ ETR1,ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ 

2016-2021 

 

 

Δηθόλα 26-ΚΛΑΓΟ΢ ΤΠΗΡΔ΢ΙΧΝ ΤΓΔΙΑ΢ ΓΙΑΥΡΟΝΙΚΗ ΔΞΔΛΙΞΗ ETR1,ETR2 ΠΔΡΙΟΓΟΤ ΑΝΑΦΟΡΑ΢ 2016-

2021 

 

 

Δηθόλα 27-ΚΛΑΓΟ΢ ΤΠΗΡΔ΢ΙΧΝ ΤΓΔΙΑ΢ ΓΔΙΚΣΗ΢ ROA % ΠΔΡΙΟΓΟΤ 2016-2021 

 

Γηα ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ πγείαο παξαηεξνχκε ηα εμήο: 

Γηα ηελ MEDICON HELLAS AE, έρνπκε κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ηνπ ETR1, αθνχ ζηαδηαθά 

απμήζεθαλ ηα ινγηζηηθά θέξδε, θαη νη θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο ζε φιε ηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 

Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ, έρσ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ηνπ ETR,  

αθνχ ηδηαίηεξα θαηά ηελ πεξίνδν 2019-2021, έρσ αχμεζε ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ. 

Γηα ηελ VIVADO AE,  παξαηεξνχκε ζθακπαλεβάζκαηα θπξίσο θαηά ηελ πξψηε πεξίνδν 

αλαθνξάο. 

΋ζνλ αθνξά ηελ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ ROA, γηα ηελ MEDICON HELLAS θαίλεηαη 

μεθάζαξα φηη έρεη κεγαιχηεξν ROA, απφ ηηο άιιεο εηαηξίεο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ. 



[75] 

 

Σν ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ, κπνξνχκε λα πνχκε φηη έρεη έλα ρακειφ δείθηε ROA, πνιχ 

θάησ απφ ην 5%, κε εμαίξεζε ην 2021, πνπ θηάλεη ζην 4,33 %. 

Ζ VIVADO AE, έρεη ζθακπαλεβάζκαηα, ηδίσο θαηά ηελ πξψηε πεξίνδν αλαθνξάο (2016-2018), 

αιιά κεηά ην 2019,2020,2021 παξαηεξείηαη, φηη αλεβάδεη ην ROA. 

Δηθόλα 28-ΚΛΑΓΟ΢ ΤΠΗΡΔ΢ΙΧΝ ΤΓΔΙΑ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ  ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗ΢Η΢ ΢ΥΔ΢Η΢ ETR1 

ΜΔ ΣΙ΢ ΣΔ΢΢ΔΡΙ΢ ΑΝΔΞΑΡΣΗΣΔ΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΔ΢ 

 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα ηνπ πίλαθα-εηθφλα 28 ηεο αλάιπζεο παιηλδξφκεζεο ηνπ θιάδνπ πγείαο, είλαη 

ηα εμήο : Ζ ζρέζε δελ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αλάκεζα ζηελ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ETR1,  
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θαη ηελ αλεμάξηεηε κεηαβιεηή x1 size, γηα ηηο εηαηξίεο Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ,  Vidavo AE, 

αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,7595 θαη 0,7121 αληίζηνηρα κεγαιχηεξεο, απφ ην επίπεδν 

ζεκαληηθφηεηαο 5%, επίζεο ε ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή αθνχ ν ζπληειεζηήο ηεο κεηαβιεηήο ρ1, 

είλαη ζεηηθφο θαη γηα ηηο δχν εηαηξίεο. 

Ο ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο είλαη 2,61% ηνπ ETR1,(2,61% ηνπ ETR1 

εξκελεχεηαη απφ ηελ κεηαβιεηή ρ1 size), γηα ην Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ, θαη 3,77 % ηνπ ETR1, 

γηα ηελ Vidavo AE. 

 Γηα ηελ εηαηξεία Medicon Hellas AE, αληίζεηα ε ζρέζε είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε 

ηηκή p-value είλαη 0,0054 < 5% ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε είλαη αξλεηηθή, 

αθνχ ην πξφζεκν ηνπ ζπληειεζηή ρ1 είλαη αξλεηηθφ, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη 

ζην 88,2% ,δειαδή γηα ηελ Medicon Hellas AE, 88,2% ηνπ  ETR1, εξκελεχεηαη απφ ηελ 

κεηαβιεηή ρ1 size.  

Σν ίδην ζπκβαίλεη θαη γηα ηελ κεηαβιεηή ρ2 leverage, γηα ηελ Medicon Hellas AE, ε ζρέζε είλαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value είλαη 0,0035 < απφ 5%, επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε 

ζπζρέηηζε είλαη ζεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ αλέξρεηαη ζην 95,09% ηνπ ETR1. 

Γηα ηηο εηαηξίεο Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ, θαη Vidavo AE, ε ζρέζε δελ είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή, αθνχ ηηκή p-value, είλαη 0,6007 θαη 0,4420 αληίζηνηρα > απφ 5%, επίπεδν 

ζεκαληηθφηεηαο, γηα ην Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ, έρνπκε πξφζεκν ζπληειεζηή ζεηηθφ, άξα 

ζεηηθή ζπζρέηηζε, θαη ζπληειεζηή πξνζδηνξηζκνχ ηεο ζρέζεο 7,44 %. 

Γηα ηελ Vidavo AE, ε ζρέζε είλαη αξλεηηθή, (αξλεηηθφ πξφζεκν ζπληειεζηή), θαη ν 

ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη ζην 15,37 %. 

Γηα ηελ αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ρ3, βαζκφο εληάζεσο πάγηαο πεξηνπζίαο, θαη γηα ηηο ηξείο 

εηαηξίεο θακηά ζρέζε δελ θαίλεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value είλαη αληίζηνηρα 

0,3652 γηα ηελ Medicon Hellas, 0.2618 γηα ην Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ, θαη γηα ηελ Vidavo  AE 

0.3652, φια κεγαιχηεξα απφ 5 % επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο, επίζεο ε ζρέζε είλαη αξλεηηθή θαη 

γηα ηηο ηξείο εηαηξίεο, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη αληίζηνηρα 20,65%, 29,86%, θαη 

20,65 %. 

Γηα ηελ κεηαβιεηή ρ4, βαζκφο εληάζεσο απνζέκαηνο, γηα ηελ Medicon Hellas , ε ζρέζε είλαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, αθνχ ε ηηκή p-value, είλαη 0,0056 < 5% επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε 

ζπζρέηηζε ηεο ζρέζεο, είλαη ζεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ αλέξρεηαη ζην 87,95%. 

Γηα ηηο άιιεο δχν εηαηξίεο Ηαηξηθφ Κέληξν Αζελψλ, θαη Vidavo AE, δελ έρσ ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζρέζε, αθνχ ε ηηκή p-value αληίζηνηρα είλαη 0,8074 θαη 0,3635, κεγαιχηεξε απφ 5% 

ηνπ επηπέδνπ ζεκαληηθφηεηαο, ε ζπζρέηηζε είλαη αξλεηηθή, θαη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ 

ηεο ζρέζεο είλαη αληίζηνηρα 1,66% θαη 20,78%. 
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΢πκπεξαζκαηηθά , ε  εηαηξεία Medicon Hellas AE, απφ ηνλ θιάδν ππεξεζηψλ πγείαο, έρεη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε, αλάκεζα ζηελ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ETR1 θαη ηηο ηέζζεξηο 

αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο , είλαη ε εηαηξεία πνπ ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ αλαθνξάο έρεη έλα ROA 

13,91 %, ηελ κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ ROA  θαη απφ ηηο άιιεο δχν εηαηξίεο.  

Δηθόλα 29-ΚΛΑΓΟ΢ ΤΠΗΡΔ΢ΙΧΝ ΤΓΔΙΑ΢ ΔΛΔΓΥΟ΢ t ETR1 ΠΔΡΙΟΓΟΤ (2016-2018) & (2019-2021) 

 

 

΋ζνλ αθνξά ηνλ έιεγρν t, γηα ηηο εηαηξείεο ηνπ θιάδνπ, κφλν φκσο γηα ηνλ ETR1, βιέπνπκε φηη 

γηα θακία εηαηξεία δελ έρσ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά επξήκαηα , ψζηε λα κπνξέζσ λα απνξξίςσ 

ηελ κεδεληθή ππφζεζε ηεο ηζφηεηαο ησλ δχν κέζσλ ηνπ δείθηε ETR1, θαηά ηηο πεξηφδνπο 2016-

2018 (πξηλ ηελ έλαξμε ηεο παλδεκίαο) , θαη θαηά ηελ πεξίνδν 2019-2021(έλαξμε θαη κεηά ηελ 

έλαξμε ηεο παλδεκίαο). 

 

7.2. ΢πκπεξάζκαηα έξεπλαο 

΢πλνςίδνληαο, ηηο παξαηεξήζεηο ηεο έξεπλαο κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηα εμήο : 

Ζ Διιάδα σο ρψξα κε κε ζηαζεξή θνξνινγηθή πνιηηηθή, απφ ηελ πεξίνδν (2016-2021), αθνχ 

απφ 29% ην 2016 ν εηαηξηθφο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο , έθηαζε ζην 22% ην 2021, έρεη σο 

απνηέιεζκα, αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ πξνζέιθπζε επελδχζεσλ γηα φιν απηφ ην δηάζηεκα, 

επνκέλσο θαη κεγάιεο απμνκεηψζεηο ζηα απνηειέζκαηα ηνπο κεηά θφξσλ. 

Σα εξσηήκαηα πνπ πξνζπαζήζακε λα απαληήζνπκε, είλαη, εάλ ππήξρε απμεκέλνο θνξνινγηθφο 

θίλδπλνο απφ επηρεηξήζεηο ησλ δηαθφξσλ θιάδσλ θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, θαη εάλ 

πηνζεηήζεθαλ απνηειεζκαηηθέο ζηξαηεγηθέο θπξίσο πξνιεπηηθήο δηαρείξηζεο ηνπ. 

Ο θιάδνο ησλ πξντφλησλ πςειήο ηερλνινγίαο θαη πιεξνθνξηθήο, ζηελ ρξνληθή πεξίνδν 

αλαθνξάο (2016-2021), έρεη μεθάζαξν πξνβάδηζκα, ηφζν ζηελ απνδνηηθφηεηα δηαρείξηζεο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηνπο ζηνηρείσλ, φζν θαη ζηνλ επηηπρή θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ ηνπο, αθνχ είλαη ν 

θιάδνο εηαηξεηψλ πνπ πηνζεηνχλ θαη πξνσζνχλ ηα δηάθνξα ςεθηαθά εξγαιεία, γηα ηελ 

ςεθηνπνίεζε ησλ επηρεηξήζεσλ(θπξίσο ησλ κηθξνκεζαίσλ), ηφζν ζηελ ηειεξγαζία, ην 

ειεθηξνληθφ εκπφξην, ηελ ςεθηαθή ππνζηήξημε ηεο ειεθηξνληθήο δηαβίβαζεο ησλ ζπλαιιαγψλ 

ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ ςεθηαθή πιαηθφξκα ηεο ΑΑΓΔ. 
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Δηαηξίεο ζε θιάδνπο φπνπ απμήζεθε ε δήηεζε θαηά ηελ πεξίνδν 2019-2021, ιφγσ ησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ πξντφλησλ πνπ παξήγαγαλ ή εκπνξεχνληαη ( εηαηξείεο παξαγσγήο 

ηξνθίκσλ, παξνρή ππεξεζηψλ πγείαο), αιιά θαη εηαηξίεο πνπ επέδεημαλ επειημία, ζπλερίδνληαο 

ηε ιεηηνπξγία ηνπο κέζσ ησλ ειεθηξνληθψλ θαηαζηεκάησλ ηνπο ,θαζψο θαη θιάδνη πνπ 

παξάγνπλ πξντφληα πνπ θαιχπηνπλ βαζηθέο βηνηηθέο αλάγθεο, παξέκεηλαλ νξηαθά αλεπεξέαζηνη 

απφ ηελ παλδεκία ηνπ θνξσλντνπ. 

Οη θιάδνη πνπ επεξεάζηεθαλ αξλεηηθά απφ ηελ παλδεκία θαηά ηελ πεξίνδν 2019-2021 είλαη νη 

θιάδνη ηεο εζηίαζεο θαη ηνπ ηνπξηζκνχ. 

΢χκθσλα θαη κε ηε κειέηε ηεο PwC, κε ηίηιν ‘‘ Οη επηπηώζεηο ηεο παλδεκίαο ζηηο ειιεληθέο 

επηρεηξήζεηο ’’, ν θ. Φάιηεο, ηνλίδεη: φηη ζηηο αξρέο ηνπ 2020, βάζε ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο, αιιά θαη ησλ επηπηψζεσλ απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, ν ρακειφο βαζκφο 

ςεθηνπνίεζεο ελίζρπαλ ηελ άπνςε φηη ην κέιινλ γηα ηηο επηρεηξήζεηο πξνβιέπνληαλ δπζνίσλν. 

Σνλίδεη ζηελ κειέηε ηεο ε PwC, φηη νη εηζεγκέλεο εηαηξίεο θπξίσο αμηνπνίεζαλ ηα πξνγξάκκαηα 

πνπ πξνσζήζεθαλ απφ ην θξάηνο, θαη έηζη κπφξεζαλ λα ειέγμνπλ ηα έμνδα ηνπο . 

Αθφκα εθκεηαιιεχηεθαλ ηελ δπλαηφηεηα πνπ ηνπο δφζεθε, γηα άληιεζε επηπιένλ θεθαιαίσλ, 

κέζσ δαλεηζκνχ, ζηα πιαίζηα αληηκεηψπηζεο ησλ επηπηψζεσλ απφ ηελ αλαγθαζηηθή παχζε 

δξαζηεξηφηεηαο. 

Οη πξνθιήζεηο πνπ έρνπλ λα αληηκεησπίζνπλ νη εηαηξίεο πιένλ, ζρεηίδνληαη κε ηελ πξνζέιθπζε 

μέλσλ επελδχζεσλ, αιιά θαη ζηελ απνηειεζκαηηθή κεηάβαζε ζηε ρξήζε θαζαξφηεξσλ κνξθψλ 

ελέξγεηαο. 
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