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Πεξίιεςε 

Ζ παξνχζα εξγαζία έρεη ζθνπφ ηελ δηεμαγσγή κίαο ιεπηνκεξνχο αλάιπζεο αλαθνξηθά κε ην λέν 

ινγηζηηθφ πιαίζην γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Αλαθνξάο 9. Γεκνζηεχηεθε ζηηο 24 Ηνχιηνπ ηνπ 2014 απφ ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ ινγηζηηθψλ 

πξνηχπσλ κε ζηφρν ηελ βειηίσζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαθνξάο γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

κέζα, αληηκεησπίδνληαο θαη ηηο αλεζπρίεο πνπ πξνέθπςαλ ζε απηφλ ηνλ ηνκέα θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Δπίζεκα εθαξκφζηεθε απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηελ 1
ε
 

Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2018, αληηθαζηζηψληαο ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 39, ην νπνίν είρε 

ηξνπνπνηεζεί θαη επηθξηζεί αξθεηέο θνξέο ζην παξειζφλ. Σν λέν πξφηππν έθεξε ξηδηθέο αιιαγέο 

ζηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ, φπσο ζηελ επηκέηξεζε θαη 

ηαμηλφκεζε.  

΢ηελ ελ ιφγσ εξγαζία, αλαιχνληαη νη αιιαγέο πνπ επέθεξε ε κεηάβαζε απηή, έρνληαο σο θχξην 

πιαίζην αλαθνξάο ηα ειιεληθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. ΢πγθεθξηκέλα, αξρηθά γίλεηαη κία 

παξνπζίαζε ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ πνπ δηέπεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα θαη κία αλάιπζε ησλ 

αιιαγψλ πνπ επέθεξε ε κεηάβαζε. Δλ ζπλερεία πεξλψληαο ζην θχξην θαη βαζηθφ κέξνο ηεο 

εξγαζίαο, παξνπζηάδνληαη θαη αλαιχνληαη νη νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ησλ ειιεληθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ κε ηελ εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9. 

Δλ θαηαθιείδη, παξνπζηάδνληαη θαη ζρνιηάδνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα ησλ απνηειεζκάησλ ηεο έξεπλαο 

ζρεηηθά κε ην εάλ θαη θαηά πφζν ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 9 είρε ελ 

ηέιεη ζεηηθή ή αξλεηηθή επίδξαζε.  

Λέμεηο θιεηδηά: ΓΠΥΑ 9, Υξεκαηνπηζησηηθά Ηδξχκαηα, Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα, Σξάπεδεο.  
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Abstract  

The following paper deals with the new accounting framework for financial instruments, the 

International Financial Reporting Standard 9. Published on 24 July 2014 by the International 

Accounting Standards Board with the aim of improving the financial reporting of financial 

instruments, addressing the concerns that have arisen. in this area during the financial crisis. The 

Official Implementation was made by the financial institutions on January 1, 2018, replacing 

International Accounting Standard 39, which had been amended and prevailed several times in the 

past. The new standard brought radical changes to the accounting treatment of financial products, 

such as in measurement and classification area. 

In this paper, the changes brought about by this transition are analyzed, having as main reference 

frame the Greek financial institutions. To be more thorough, first of all there is a presentation of the 

legal framework governing financial products and an analysis of the changes that brought about the 

transition. Then, passing to the main and basic part of the thesis, the financial effects on the financial 

statements of the Greek financial institutions are presented and analyzed, with the application of 

IFRS 9. 

In conclusion, the results of the research are presented and commented on whether and to what 

extent the International Financial Reporting Standard 9 ultimately had a positive or negative effect. 

Keywords: IFRS 9, Financial Institutions, Financial Instruments, Banks. 
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Κεθάιαην 1
ν
 

Δηζαγσγή 

 

1.1 Δηζαγσγηθέο Παξαηεξήζεηο 

 Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα απνηεινχλ ζεκαληηθφ θνκκάηη ηεο νηθνλνκηθήο δσήο, 

θαζνξίδνληαο ζε κεγάιν βαζκφ ην επίπεδν δηαβίσζεο θαη ηελ αλάπηπμε ελφο ηφπνπ. Γηα ην ιφγν 

απηφ θάζε αιιαγή, ηξνπνπνίεζε ή αληηθαηάζηαζε πξνηχπνπ επεξεάδεη γεληθά ηελ νηθνλνκηθή 

πξαγκαηηθφηεηα. Μία ηέηνηα αιιαγή απνηέιεζε θαη ε κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9. 

Ζ παξνχζα εξγαζία αζρνιείηαη κε απηφ ην λέν ινγηζηηθφ πιαίζην γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 

πνπ εηζήρζε, ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 9 (ΓΠΥΑ 9). Ζ ηειηθή ηνπ 

έθδνζε ηειεηνπνηήζεθε ηνλ Ηνχιην ηνπ 2014 απφ ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ 

(IASB) θαη ήξζε επίζεκα ζε ηζρχ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2018 αληηθαζηζηψληαο ην πξνεγνχκελν Γηεζλέο 

Λνγηζηηθφ Πξφηππν 39 (ΓΛΠ 39, 2000), ην νπνίν ηξνπνπνηήζεθε θαη επηθξίζεθε πνιιέο θνξέο. Ο 

ζθνπφο ηνπ λένπ πξνηχπνπ είλαη λα μεπεξάζεη ηα ειαηηψκαηα θαη ηηο πνιππινθφηεηεο ηνπ 

πξνθαηφρνπ ηνπ, εηζάγνληαο απινχζηεξνπο θαη πην δηαηζζεηηθνχο θαλφλεο πνπ επηηξέπνπλ ηελ 

έγθαηξε αλαγλψξηζε ησλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ.  

Δγθεθξηκέλν απφ ηα αξκφδηα φξγαλα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, ην IASB αλέπηπμε ην ΓΠΥΑ 9 ζε 

ηξεηο θάζεηο, ζηελ ηαμηλφκεζε θαη επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 

ζηελ απνκείσζε θαη ζηελ ινγηζηηθή αληηζηάζκηζε θηλδχλσλ. Ζ παξνχζα αλάιπζε επηθεληξψλεηαη 

θπξίσο ζηηο ξπζκίζεηο πνπ αθνξνχλ ην λέν κνληέιν απνκείσζεο γηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα 

ιακβάλνληαο ππφςε ηηο επηπηψζεηο ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν. Οη ηξάπεδεο θαη ελ γέλεη 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα επεξεάδνληαη ζεκαληηθά απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ 

ιφγσ ηεο καδηθήο παξνπζίαο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο αιιά 

θαη ηεο πηζησηηθήο ηνπο δξαζηεξηφηεηαο σο βαζηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Δθηφο απφ ηελ πξνζαξκνγή 

ζηηο λέεο αξρέο πνπ νξίδνληαη ζηνλ ηνκέα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη 

επίζεο λα πιεξνχλ ηηο απαηηήζεηο πνπ ηνπο επηβάιινληαη απφ ηνπο ηξαπεδηθνχο θαλνληζκνχο 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο, ηηο ιεγφκελεο ζπκθσλίεο ηεο Βαζηιείαο. 

 

1.2 ΢θνπόο Δξγαζίαο 

 ΢θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο απνηειεί ζε πξψηε θάζε ε θαηαλφεζε ηνπ ζεζκηθνχ 

πιαηζίνπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, αιιά θαη ν εληνπηζκφο δηαθνξψλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο θαηά ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9. Δλ ζπλερεία γίλεηαη αλάιπζε ηεο δεχηεξεο θάζεο, 

ηεο έξεπλαο, ε νπνία ζα βαζηζηεί ζηα εμήο:  

 Πνηεο νη επηπηψζεηο απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζηελ απνκείσζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη πνηεο ζηα ίδηα επνπηηθά θεθάιαηα, 

 θαη θαηά πφζν νη αιιαγέο πνπ πξνέθπςαλ είραλ ζεηηθφ ή αξλεηηθφ αληίθηππν ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ.  
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1.3 Γνκή Δξγαζίαο 

 Ζ παξνχζα εξγαζία απαξηίδεηαη απφ 6 θεθάιαηα. ΢ην 2
ν
 θεθάιαην πξαγκαηνπνηείηαη ε 

βηβιηνγξαθηθή επηζθφπεζε απνηεινχκελε απφ δηάθνξα άξζξα θαη έξεπλεο αλαθνξηθά κε ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ηα ΓΛΠ θαη ηα ΓΠΥΑ πνπ αθνξνχλ ηελ ελ ιφγσ εξγαζία. Δλ ζπλερεία, 

ζην 3
ν
 θεθάιαην, γίλεηαη αλαθνξά ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη 

αλαιχνληαη ηα ΓΛΠ 32, ΓΠΥΑ 7, ΓΛΠ 39 θαη ΓΠΥΑ 9. ΢ην 4
ν
 θεθάιαηα, γίλεηαη αλαθνξά ζηελ 

αιιειεπίδξαζε ηνπ ΓΠΥΑ 9 κε ην θαλνληζηηθφ πιαίζην θαη ην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο, ελψ 

πεξλψληαο ζην 5
ν
 θεθάιαην, αλαθέξεηαη ν ζθνπφο ηεο έξεπλαο, ε κεζνδνινγία, ην δείγκα αιιά θαη 

ηα επξήκαηα. Σέινο ζην 6
ν
 θεθάιαην παξνπζηάδνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο έξεπλαο, ζρνιηάδνληαο 

ηα επξήκαηα θαη πξνηείλνληαο ηπρφλ κειινληηθέο έξεπλεο.  
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Κεθάιαην 2
ν
 

Βηβιηνγξαθηθή Δπηζθόπεζε 

 

2.1 Δηζαγσγή 

 Σν δεχηεξν θεθάιαην εζηηάδεη ζηελ αλαζθφπεζε ειιεληθψλ θαη μέλσλ επηζηεκνληθψλ 

εξεπλψλ, θχξην ζέκα ησλ νπνίσλ απνηειεί ε εθαξκνγή ηνπ Γηεζλνχο πξνηχπνπ ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

αλαθνξάο 9, κεηά ην Γηεζλέο ινγηζηηθφ πξφηππν 39, θαζψο θαη νη δηαδηθαζίεο πνπ πξαγκαηνπνίεζαλ 

νη ηξάπεδεο γηα κηα νκαιή κεηάβαζε. Κχξηα πεγή απηψλ ησλ εξεπλψλ απνηειεί ε μέλε 

βηβιηνγξαθία, ζηελ νπνία εληνπίδνληαη αξθεηέο έξεπλεο ζρεηηθά κε ηελ πηνζέηεζε ηνπ πξνηχπνπ θαη 

ηελ ζηάζε ησλ ηξαπεδψλ, ελ αληηζέζεη κε ηελ ειιεληθή βηβιηνγξαθία, ε νπνία είλαη αξθεηά 

πεξηνξηζκέλε.  

 

2.2 Δξεπλεηηθή Βηβιηνγξαθία 

Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, απνηεινχλ ινγηζηηθέο πξαθηηθέο, αλαγλσξηζκέλεο ζε δηεζλέο 

επίπεδν, ππφ ηελ κνξθή θαλφλσλ. ΢ηελ Διιάδα θαη γεληθφηεξα ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, 

εθαξκφζηεθαλ γηα πξψηε θνξά ην 2005 θαη έθηνηε έρνπλ επηθέξεη θαη ππνζηεί αξθεηέο 

ηξνπνπνηήζεηο, πξνζειθχνληαο ην ελδηαθέξνλ δηαθφξσλ εξεπλεηψλ θαη νηθνλνκνιφγσλ, αλαθνξηθά 

κε ηα απνηειέζκαηα απηψλ ησλ ηξνπνπνηήζεσλ αιιά θαη θαηά πφζν πξαγκαηνπνηήζεθαλ απηέο. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, αλαθνξηθά κε ηα ΓΛΠ 39 θαη ΓΛΠ 32, απφ ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε θαη έπεηηα 

δέρηεθαλ αξθεηέο αξλεηηθέο θξηηηθέο, νδεγψληαο ελ νιίγνηο ζηελ αληηθαηάζηαζή ηνπο απφ ηα ΓΠΥΑ 

9 θαη ΓΠΥΑ 7 αληίζηνηρα.  

Σνλ αληίθηππν ηεο ηξνπνπνίεζεο ηνπ ΓΛΠ 39 κειέηεζε θαη παξνπζίαζε ν Fichter ην 2011, 

αλαθνξηθά κε ηνπο θαλφλεο ηαμηλφκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Μειέηεζε έλα δείγκα 219 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ηεο Δπξψπεο θαη ζπκπέξαλε πσο πεξίπνπ ην 33% απηψλ έιαβαλ ζεηηθή 

επίπησζε απφ ηελ ηξνπνπνίεζε απηή κε ηνπο δείθηεοROEθαη ROAλα εκθαλίδνληαη αηζζεηά 

βειηησκέλνη.  

Αθφκε κία έξεπλα πνπ έξρεηαη λα επηβεβαηψζεη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ ΓΛΠ 39 θαη ΓΛΠ 32, 

δηεμήρζε απφ ηελ Ernst & Young ην 2006. Ζ κειέηε ππνζηεξίδεη φηη ηα πξφηππα απηά εθηφο απφ 

ηδηαηηέξσο πνιχπινθα έξρνληαη θαη ζε αληίζεζε κε νξηζκέλα άιια πξφηππα θαη ηηο αξρέο ηνπο. 

Αλαθνξηθά κε ην ΓΛΠ 39, ε πιεηνλφηεηα ησλ αλεζπρηψλ ζρεηίδνληαη κε ηελ αλαγλψξηζε θαη ηελ 

επηκέηξεζε θαηά θχξην ιφγν, νδεγψληαο έηζη ζην πφξηζκα φηη ε εθαξκνγή φισλ ησλ ΓΛΠ είλαη 

πεξίπινθε. Απηφο απνηέιεζε θαη ηνλ βαζηθφ ιφγν πνπ ε IASBπξνρψξεζε ζηελ έθδνζε ησλ ΓΠΥΑ, 

κε νξηζκέλα απφ απηά λα ιεηηνπξγνχλ ζπκπιεξσκαηηθά θαη άιια λα αληηθαζηζηνχλ πιήξσο παιηά 

θαη πνιχπινθα πξφηππα, φπσο ην ΓΛΠ 39 απφ ην ΓΠΥΑ 9. 

Μειέηεο πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαη γηα ηα θαηλνχξηα πξφηππα. Μία απφ απηέο θάλεη αλαθνξά ζην 

ΓΠΥΑ 7, απφ ηνπο Brudburry and Hooks, κε ζέκα ην ΓΠΥΑ 7 θαη ηηο επηδξάζεηο απφ ηελ εθαξκνγή 

ηνπ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ νληνηήησλ ηεο Νέαο Εειαλδίαο. Ζ έξεπλα 

έδεημε φηη ζρεδφλ ην 90% ησλ νληνηήησλ επεξεάζηεθε απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 7, σζηφζν ε 

επηξξνή ζηελ πιεηνλφηεηα απηψλ ήηαλ ήπηα έσο κεδακηλή.  

΢ε έλα πην νινθιεξσκέλν πιαίζην ηεο επίδξαζεο ησλ ΓΠΥΑ, θηλείηαη ε κειέηε ησλ 

CapulloandVincigueraην 2014. Ζ έξεπλα βαζίζηεθε ζηελ κειέηε επίδξαζεο ησλ ΓΠΥΑ 9 θαη 
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ΓΠΥΑ 7 ζηελ ξεπζηφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο έδεημαλ φηη κε 

ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, ππήξμε βειηίσζε ζηελ κέζνδν ηαμηλφκεζεο θαη επηκέηξεζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ (δχν απφ ηηο θχξηεο αηηίεο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο). Δπηπιένλ 

θαλεξφ γίλεηαη φηη νη λέεο δηαηάμεηο ζα βειηηψζνπλ ζεκαληηθά ηελ παξερφκελε πιεξνθφξεζε, ελψ ε 

κεγαιχηεξε έκθαζε πξέπεη λα δνζεί ζηα επηρεηξεκαηηθά κνληέια θαη ζηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο 

ξεπζηφηεηαο.  

Αλαθνξά ζηελ επίδξαζε ζηα επνπηηθά θεθάιαηα θάλεη ε κειέηε ηνπNovotny–Farkas (2016). Οη 

βαζηθέο παξαηεξήζεηο πνπ εμάγνληαη απφ ηελ έξεπλα απηή είλαη φηη αξρηθά ν δείθηεο CET1 

πξνβιέπεηαη λα κεησζεί, ιφγσ ηεο κεηάβαζεο απφ ην έλα κνληέιν απνκείσζεο ζην άιιν ( incurred 

loss model -  expected loss model), αλ θαη ζεκεηψλεηαη φηη ε ζπλνιηθή απηή επίδξαζε ζα είλαη γηα 

ηα πξψηα ρξφληα κεδακηλή έσο ήπηα, εθφζνλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα επηιέμνπλ λα θάλνπλ 

εθαξκνγή ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ. Δπί πξφζζεηα, νη εθηεηακέλεο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο 

πηζαλνινγείηαη λα ζπλδξάκνπλ ζηελ απνηειεζκαηηθφηεξε ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο, εληζρχνληαο ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα.  

΢ε κία άιιε έξεπλα, νη Kund θαη Rugilo (2018), θάλνπλ αλαθνξά ζηηο πηζαλέο ζπλέπεηεο ιφγσ ηεο 

αχμεζεο ησλ δεκίσλ απνκείσζεο (cliff effect). Με βάζε ηα επξήκαηα ηεο κειέηεο, ην ΓΠΥΑ 9 

ελδέρεηαη λα ζπκβάιιεη ζηελ άκβιπλζε απηνχ ηνπ θαηλνκέλνπ, έρνληαο σο επαθφινπζν ηελ 

κεησκέλε κεηαβιεηφηεηα ησλ δεκηψλ απνκείσζεο, ελψ ε πξφσξε αλαγλψξηζε ησλ πξνβιέςεσλ 

αλακέλεηαη λα απμεζεί. Όζνλ αθνξά ηελ ζπκβνιή ηνπ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα, ε 

έγθαηξε αλαγλψξηζε ησλ δεκηψλ απνκείσζεο θαίλεηαη λα έρεη ζεηηθφ αληίθηππν, σζηφζν ν 

ζρεκαηηζκφο πςειφηεξσλ πξνβιέςεσλ ελδέρεηαη λα επεξεάζεη ηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ.  

Αλαθνξηθά κε ηελ πηνζέηεζε ησλ θαλνληζηηθψλ πξνηχπσλ (Basel III), νη Lendini et al. (2017), 

ζεκεηψλνπλ φηη ζπκβάινπλ ζηελ πξνψζεζε κηαο πην πξνιεπηηθήο ηξαπεδηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 

΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα, ην λέν κνληέιν εηζάγεη ηηο αλακελφκελεο δεκίεο ζηα πξφηππα, κία αξθεηά 

ζεκαληηθή θαηλνηνκία, θαζψο ε αμηνιφγεζε ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ κε βάζε ηελ πξννπηηθή 

δηάξθεηαο δαλείνπ απνηειεί κία θαηλνχξηα έλλνηα γηα ην ηζρχνλ επνπηηθφ πιαίζην, κε ρξνληθφ 

νξίδνληα ελφο έηνπο. Δπνκέλσο, αλακέλεηαη βειηίσζε ζην πξφβιεκα ηεο αλαγλψξηζεο πηζησηηθψλ 

δεκηψλ, κε ηελ θάζε νηθνλνκηθή κνλάδα λα κεξηκλά γηα ηηο αλακελφκελεο δεκίεο θαη γηα ηνπο 

δψδεθα πξψηνπο κήλεο αιιά θαη γηα ηελ πιήξε δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ.  

Σν 2014, ε Deloitte δεκνζίεπζε ηελ έξεπλά ηεο αλαθνξηθά κε ηηο εθηηκήζεηο ησλ ηξαπεδψλ γηα ηελ 

επεξρφκελε εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9. Ζ έξεπλα έγηλε ζε 54 ηξάπεδεο παγθνζκίσο, κε ην κεγαιχηεξν 

εχξεκα λα απνηειεί φηη ε πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ εθηηκά φηη ζα ρξεηαζηεί ηνπιάρηζηνλ ηξία 

ρξφληα εθαξκνγήο ηνπ πξνηχπνπ, ζέηνληάο ηεο έηζη ππφ πίεζε. Δπί πξφζζεηα, νη κηζέο ηξάπεδεο 

εθηηκάηαη φηη ζα ρξεηαζηεί λα απμήζνπλ θαηά 50% ηηο πξνβιέςεηο ηνπο ζε φινπο ηνπο ηχπνπο 

δαλείσλ, ιφγσ ησλ αλακελφκελσλ απσιεηψλ, νη νπνίεο ζεσξνχληαη απφ ην 70% ηνπ δείγκαηνο ησλ 

ηξαπεδψλ φηη ζα είλαη αθφκε πην πςειέο απφ ηηο ησξηλέο, νδεγψληαο αλαγθαζηηθή ζε αχμεζε ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ.  

Πξνρσξψληαο ζην 2015, ε ίδηα εηαηξεία δεκνζηεχεη λέα έξεπλα πάλσ ζην ίδην ζέκα ζε 59 ηξάπεδεο 

παγθνζκίσο. Ζ λέα έξεπλα έξρεηαη λα ζπκπιεξψζεη θαη λα επαιεζεχζεη ηελ πξνεγνχκελε, θαζψο ε 

πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ ηνπ δείγκαηνο, εμαθνινπζεί λα πηζηεχεη φηη ζα ρξεηαζηεί αχμεζε θαηά 

50% ησλ πξνβιέςεσλ ησλ απσιεηψλ δαλείσλ, κε ην 85% απηψλ λα ζεσξνχλ φηη νη αλακελφκελεο 

πηζησηηθέο απψιεηεο ζα ππεξβαίλνπλ ην πνζφ πνπ εθηηκάηαη κε βάζε ην κνληέιν ηεο Βαζηιείαο. 

Αμηνζεκείσην είλαη θαη ην γεγνλφο φηη ην θφζηνο εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 9 δηπιαζηάζηεθε, κε ην 
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60% ησλ ηξαπεδψλ λα δειψλνπλ φηη νη δηαζέζηκνη ηερλνινγηθνί πφξνη ηνπο δελ επαξθνχλ γηα κία 

νκαιή κεηάβαζε. 

Σν 2016, δεκνζηεχεηαη ε έθηε έξεπλα ηεο Deloitte, πάλσ ζε 91 ηξάπεδεο παγθνζκίσο απηή ηελ 

θνξά. Ζ πιεηνλφηεηα ησλ ηξαπεδψλ ζε απηή ηελ έξεπλα, δειψλεη φηη ε αχμεζε ησλ πξνβιέςεσλ γηα 

απψιεηεο απφ δάλεηα ζα θπκαλζεί ζην 25%, ελψ ην 70% απηψλ αλακέλνπλ κείσζε έσο θαη 50 

κνλάδεο ζηνλ βαζηθφ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Παξάιιεια ε πιεηνςεθία δειψλεη φηη δελ 

γλσξίδεη πσο ζα ελζσκαηψζνπλ ηνπο αξηζκνχο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζηηο εθηηκήζεηο ησλ θεθαιαηνπρηθψλ 

απαηηήζεσλ, ελψ ην 40% απηψλ, δελ ζθνπεχνπλ λα δεκνζηνπνηήζνπλ πνζνηηθέο πιεξνθνξίεο πξηλ 

ην 2018. Σέινο, εμαθνινπζνχλ λα ζεσξνχλ φηη νη δηαζέζηκνη ηερληθνί θαη γλσζηηθνί πφξνη δελ 

επαξθνχλ γηα κία νκαιή κεηάβαζε, δειψλνληαο φηη ζα ππάξμεη θαζπζηέξεζε.  

Αθφκε κία έξεπλα ην 2016, ηεο Moody‘s Analytics, δηεμάρζεθε ζε έλα δείγκα 25 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο βφξεηαο Ακεξηθήο θαη Δπξψπεο θαηά ην 3
ν
 θαη 4

ν
 ηξίκελν ηνπ 

2015. Βαζηθφο ππιψλαο ηεο έξεπλαο, ε αλάιπζε ηεο εηνηκφηεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαηά 

ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 θαη ηνπ αλακελφκελνπ αληίθηππνπ ζηηο πξνβιέςεηο απνκείσζεο 

δαλείσλ. Σα θχξηα επξήκαηα ηεο έξεπλαο ήηαλ φηη ην 80% ησλ ηξαπεδψλ πνπ έιαβαλ κέξνο, 

βξίζθνληαλ ζε πνιχ αξρηθφ ζηάδην εηνηκφηεηαο γηα ηελ νκαιή κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 θαη φηη ζα 

ρξεηαδφληνπζαλ εμσηεξηθή βνήζεηα. Οη κεγαιχηεξεο πξνθιήζεηο πνπ αλαθέξζεθαλ αθνξνχζαλ ηελ 

απνκείσζε κε βάζε ην ΓΠΥΑ 9 θαη ηελ αλακελφκελε επίπησζε ζηηο πξνβιέςεηο, κε ζρεδφλ φινπο 

ηνπο ζπκκεηέρνληεο λα αλακέλνπλ ηελ αχμεζή ηνπο. Γηα ηελ πξφθιεζε αλαθνξηθά κε ηελ 

απνκείσζε, νη ηξάπεδεο ζα ρξεηαζηεί λα αλαβαζκίζνπλ ηηο ηνπο δηαζέζηκνπο ηερλνινγηθνχο ηνπο 

πφξνπο θαζψο θαη ηελ ππνδνκή ηνπο. Δλ θαηαθιείδη, αλ θαη ε πιεηνλφηεηα ησλ ζπκκεηερφλησλ 

ζεσξεί φηη ην ΓΠΥΑ 9 ζα θέξεη κία νκνηνκνξθία ζηελ ρξεκαηνπηζησηηθή βηνκεραλία, αλαθέξνπλ 

επίζεο θάπνηεο ζεκαληηθέο αλεζπρίεο ζρεηηθά κε ηηο αδπλακίεο θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο ηνπ 

πξνηχπνπ.   

Πεξλψληαο ζην 2017, ε Ernst & Young, δεκνζηεχεη κία άιιε έξεπλα, ε νπνία δηεμάρζεθε ζε 29 

ηξάπεδεο παγθνζκίσο, κε ζθνπφ ηελ αλάιπζε εηνηκφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ έλα ρξφλν πξηλ ηελ 

επίζεκε κεηάβαζε. ΢χκθσλα κε ηα επξήκαηα ηεο έξεπλαο, έρεη παξαηεξεζεί αμηνζεκείσηε 

πξφνδνο, σζηφζν αξθεηέο είλαη θαη νη πξνθιήζεηο πνπ παξακέλνπλ. Αξρηθά ε αχμεζε ησλ 

πξνβιέςεσλ γηα απψιεηεο απφ δάλεηα έρεη πέζεη ζην 15%, ελψ αχμεζε παξαηεξείηαη θαηά 0,25% 

ηνπ θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ. Δπηπιένλ, ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ε πιεηνλφηεηα 

ησλ ηξαπεδψλ δελ έρεη αθξηβή εθηίκεζε ηνπ πξνυπνινγηζκνχ γηα ηελ πινπνίεζε ηεο κεηάβαζεο, ν 

νπνίνο φπσο δηαθαίλεηαη επεξεάδεηαη άκεζα απφ ην κέγεζνο ηεο ηξάπεδαο, αιιά θαη απφ ηελ 

γεσγξαθηθή ηεο ζέζε. Ωζηφζν αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, ζε πεξηζζφηεξεο απφ ηηο κηζέο ηξάπεδεο ν 

εθηηκψκελνο πξνυπνινγηζκφο μεπεξλάεη πξνζεγγηζηηθά ηα 60 εθ. €.   

Σν 2018, ρξνληά πνπ ην ΓΠΥΑ 9 ηέζεθε επίζεκα ζε ιεηηνπξγία, ε Ernst &Young δεκνζηεχεη ηα 

επξήκαηα ηεο θαηλνχξηαο έξεπλαο, ε νπνία θαη πξαγκαηνπνηήζεθε πάλσ ζε 20 ηξάπεδεο 

παγθνζκίσο. Με ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ λα ζεκαηνδνηεί ηελ απαξρή κηαο θαηλνχξηαο ¨επνρήο¨, ηεο 

κεηάβαζεο απφ ην ΓΛΠ 39 ζην ΓΠΥΑ 9, θαη ηηο ηξάπεδεο σζηφζν λα θαληάδνπλ πην 

απξνεηνίκαζηεο απφ ην αλακελφκελν θαη πνιιέο αιιαγέο θαη ηξνπνπνηήζεηο λα εκθαλίδνληαη ζην 

πξνζθήλην. Παξφια απηά, μεθηλψληαο απφ ηα ζεηηθά, ν αληίθηππνο ζηηο πξνβιέςεηο δαλείσλ ελ 

ηέιεη, ήηαλ κηθξφηεξνο απφ ηνλ αλακελφκελν, ππάξρεη ζχγθιηζε ζηελ εθαξκνγή πνιιαπιψλ 

ζελαξίσλ θαη νξηζκέλεο απφ ηηο βέιηηζηεο πξαθηηθέο ζρεηηθά κε ην stress test έρνπλ αξρίζεη λα 

απνθξπζηαιιψλνληαη - αιιά νη πξνθιήζεηο εμαθνινπζνχλ λα παξακέλνπλ. 
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Κεθάιαην 3ν  

Θεζκηθό Πιαίζην 

3.1 Δηζαγσγή 

΢ην παξφλ θεθάιαην ζα αλαπηπρζεί ην ζεζκηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηα Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. 

Δηδηθφηεξα, ζα γίλεη αλαθνξά ζηα ΓΛΠ 32 θαη ΓΠΥΑ 7 ψζηε λα γίλνπλ θαηαλνεηέο νη αξρέο πνπ 

δηέπνπλ ηα Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. Δλ ζπλερεία, ζα γίλεη αλαθνξά ζηα ΓΛΠ 39 θαη ΓΠΥΑ 9, ησλ 

αξρψλ πνπ δηέπνπλ ηα πξφηππα απηά, θαζψο θαη κία ζχγθξηζε αλάκεζα ηνπο. Όπσο έρεη γίλεη 

θαηαλνεηφ, ζθνπφο ηεο εξγαζίαο είλαη ν εληνπηζκφο δηαθνξψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, θαηά 

ηελ κεηάβαζε απφ ην ΓΛΠ 39 ζην ΓΠΥΑ 9. Δλ ηνχηεο, ζα γίλεη ελδειερήο αλαθνξά ζην θάζε 

πξφηππν μερσξηζηά θαη εληνπηζκφο ησλ δηαθνξψλ ηνπο ψζηε λα επηηεπρζεί ζχγθξηζε ησλ δχν θαη 

πφξηζκα αλ θαη θαηά πφζν ε κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 ήηαλ απνηειεζκαηηθή.  

 

3.2 Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξόηππα θαη Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

Σα ΓΛΠ απνηεινχλ κηα δέζκε θνηλψλ θαη ινγηζηηθψλ αξρψλ πςειήο πνηφηεηαο ηα νπνία 

βνεζνχλ ζηελ θαηάξηηζε θαη παξνπζίαζε ησλ ελνπνηεκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ο 

επίζεκνο νξηζκφο ηνπο ζχκθσλα κε ην άξζξν 2 ηνπ θαλνληζκνχ 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ 

θνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ζπκβνπιίνπ ηεο 19
εο

 Ηνπιίνπ 2002 σο «δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα» λννχληαη 

ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (ΓΛΠ), ηα Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο 

(ΓΠΥΠ) θαη νη ζπλαθείο εξκελείεο (εξκελείεο ηεο SIC-ΓΠΥΠ), νη κεηαγελέζηεξεο ηξνπνπνηήζεηο 

ησλ ελ ιφγσ πξνηχπσλ θαη ζπλαθψλ εξκελεηψλ θαζψο θαη ηα κειινληηθά πξφηππα θαη ζπλαθείο 

εξκελείεο πνπ ζα εθδψζεη ή ζα δεκνζηεχζεη ζην κέιινλ ν Οξγαληζκφο Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ (ΟΓΛΠ). 

Ζ δεκηνπξγία ηνπο μεθίλεζε κε ζθνπφ λα δηεπθνιχλεη ηε ζχγθξηζε επηρεηξήζεσλ αλά ηνλ θφζκν, λα 

απμήζεη ηε δηαθάλεηα θαη ηελ εκπηζηνζχλε ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εθζέζεηο θαη λα πξνσζήζεη ην 

παγθφζκην εκπφξην θαη ηηο επελδχζεηο. Παγθφζκηα ζπγθξίζηκα ινγηζηηθά πξφηππα επηηξέπνπλ ζηνπο 

επελδπηέο θαη άιινπο ζπκκεηέρνληεο ζηελ αγνξά λα ιακβάλνπλ ελεκεξσκέλεο νηθνλνκηθέο 

απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηηο επελδπηηθέο επθαηξίεο πνπ πξνθχπηνπλ θαη ηνπο πηζαλνχο θηλδχλνπο, 

βειηηψλνληαο ηελ θαηαλνκή θεθαιαίνπ. Σα θαζνιηθά πξφηππα κεηψλνπλ επίζεο ζεκαληηθά ην 

θφζηνο αλαθνξάο θαη ην θαλνληζηηθφ θφζηνο, εηδηθά γηα εηαηξείεο κε δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο θαη 

ζπγαηξηθέο ζε πνιιέο ρψξεο. 

Ζ ηζηνξία ηνπο μεθηλάεη νπζηαζηηθά ην 1966, κε ηελ πξφηαζε ζχζηαζεο κίαο δηεζλνχο νκάδαο 

κειεηψλ πνπ πεξηιακβάλεη ην Ηλζηηηνχην Οξθσηψλ Λνγηζηψλ Αγγιίαο θαη Οπαιίαο (ICAEW), ην 

Ακεξηθαληθφ Ηλζηηηνχην Οξθσηψλ Γεκνζίσλ Λνγηζηψλ (AICPA) θαη ην Καλαδηθφ Ηλζηηηνχην 

Οξθσηψλ Λνγηζηψλ (CICA). Σνλ Φεβξνπάξην ηνπ 1967, δεκηνπξγήζεθε ε Γηεζλήο Οκάδα Μειεηψλ 

Λνγηζηψλ (AISG), ε νπνία άξρηζε λα δεκνζηεχεη άξζξα γηα ζεκαληηθά δεηήκαηα, κε πνιιά απφ 

απηά ηα άξζξα λα δεκηνπξγνχλ ηνλ δξφκν γηα ηα πξφηππα πνπ αθνινχζεζαλ. Έηζη ηνλ Μάξηην ηνπ 

1973 ζπκθσλήζεθε ηειηθά ε ίδξπζε ελφο δηεζλνχο νξγαληζκνχ γηα ηε ζχληαμε ινγηζηηθψλ 

πξνηχπσλ γηα δηεζλή ρξήζε. Σνλ Ηνχλην ηνπ 1973 ηδξχεηαη ε Δπηηξνπή Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ (International Accounting Standards Committee–IASC), κε απψηεξν ζθνπφ ηελ έθδνζε 

ησλ ΓΛΠ θαη ηε δήισζε φηη ηα λέα απηά δηεζλή πξφηππα πξέπεη «λα κπνξνχλ λα γίλνπλ άκεζα 

απνδεθηά θαη λα εθαξκνζηνχλ ζε φιν ηνλ θφζκν». Σν έξγν απηφ επηηέιεζε έσο θαη ην 2001, νπφηε 

θαη αληηθαηαζηάζεθε απφ ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ πξνηχπσλ (International Accounting 

Standards Board–ISCB), κε θχξην ζθνπφ ηελ αλάπηπμε, ηελ έγθξηζε θαη ηελ πξνψζεζε ηεο 
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απζηεξήο εθαξκνγήο ησλ ΓΛΠ. Απφ ην 1973 έσο θαη ην 2000, ην IASC θπθινθφξεζε κηα ζεηξά 

πξνηχπσλ πνπ νλνκάδνληαη Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (ΓΛΠ) ζε αξηζκεηηθή ζεηξά πνπ μεθίλεζε 

κε ην ΓΛΠ 1 θαη ηειείσζε κε ην ΓΛΠ 41 Γεσξγία, ην νπνίν δεκνζηεχηεθε ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 

2000.Tα λέα πξφηππα πνπ δεκνζηεχηεθαλ απφ ην 2001 θαη έθηνηε έρνπλ εθδνζεί σο Γηεζλή Πξφηππα 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΥΑ). 

΢ηηο 19 Ηνπιίνπ 2002 εγθξίζεθε θαλνληζκφο απφ ην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην θαη ην Δπξσπατθφ 

΢πκβνχιην Τπνπξγψλ πνπ απαηηεί ηελ έγθξηζε ησλ ΓΠΥΑ: Καλνληζκφο (ΔΚ) αξηζ. 1606/2002 ηνπ 

Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ, ηεο 19εο Ηνπιίνπ 2002, γηα ηελ εθαξκνγή ησλ 

δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ. Ωο απνηέιεζκα ηνπ Καλνληζκνχ, φιεο νη εηζεγκέλεο εηαηξείεο ζηελ 

ΔΔ ήηαλ ππνρξεσκέλεο λα ζπληάμνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα ΓΠΥΑ απφ 

ην 2005, αληηθαζηζηψληαο ηα εζληθά πξφηππα πνπ είραλ έσο ηφηε. Απηφο ν θαλνληζκφο σζηφζν, 

ψζεζε θαη άιιεο ρψξεο εθηφο Δ.Δ. λα πηνζεηήζνπλ ηα ΓΠΥΑ, ηδίσο εθείλεο πνπ ζπλαιιάζζνληαη κε 

ηηο ρψξεο-κέιε, φπσο είλαη ν Καλαδάο, ε Νφηηα Αθξηθή, ε Ρσζία, ε Απζηξαιία θαη άιιεο.  

 

3.3 Γηεζλέο Λνγηζηηθό Πξόηππν 32: Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα 

Σν ΓΛΠ 32 απνηειεί ηνλ νδεγφ γηα ηελ παξνπζίαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κηαο νληφηεηαο, σο ππνρξεψζεηο ή ίδηα θεθάιαηα, θαζψο θαη ηνλ 

ζπκςεθηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππνρξεψζεσλ. Σν πξφηππν ηαμηλνκεί ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, φζνλ αθνξά ηνλ εθδφηε, ζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο θαη ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο, ελψ παξάιιεια θξνληίδεη θαη ηελ ηαμηλφκεζε ησλ ζρεηηθψλ ηφθσλ, κεξηζκάησλ, δεκηψλ 

θαη θεξδψλ (ΓΛΠ 32, παξ. 2,3). Πξέπεη λα ζεκεησζεί σζηφζν, φηη ην ΓΛΠ 32 ζηελ νπζία έξρεηαη ζε 

ζπλνδεία κε ην ΓΛΠ 39 Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Αλαγλψξηζε θαη Δπηκέηξεζε, ζπκπιεξψλνληαο 

ηηο αξρέο αλαγλψξηζεο θαη απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ. 

Σν ΓΛΠ 32 εθαξκφδεηαη ζηελ παξνπζίαζε θαη γλσζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ γηα φινπο ηνπο ηχπνπο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, κε ηηο αθφινπζεο εμαηξέζεηο: 

 ΢πκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο, ζπγγελείο εηαηξείεο θαη θνηλνπξαμίεο (ν ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ 

νπνίνο γίλεηαη ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 10 Δλνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο, ην ΓΛΠ 

27 Αηνκηθέο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο θαη ην ΓΛΠ 28 Δπελδχζεηο ζε ΢πγγελείο 

Δπηρεηξήζεηο θαη Κνηλνπξαμίεο). Ωζηφζν, ην ΓΛΠ 32 εθαξκφδεηαη ζε φια ηα παξάγσγα επί 

δηθαησκάησλ ζε ζπγαηξηθέο, ζπγγελείο ή θνηλνπξαμίεο. 
 δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο ησλ εξγνδνηψλ βάζεη ζρεδίσλ παξνρψλ ζε εξγαδνκέλνπο (ν 

ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ νπνίνο γίλεηαη ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 19 Παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο) 

 αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα (ν ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ νπνίνο γίλεηαη ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 

4 Αζθαιηζηήξηα ΢πκβφιαηα). Ωζηφζν, ην ΓΛΠ 32 εθαξκφδεηαη ζηα παξάγσγα πνπ είλαη 

ελζσκαησκέλα ζε αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα, εάλ απαηηείηαη λα ινγηζηηθνπνηεζνχλ ρσξηζηά 

απφ ην ΓΛΠ 39 

 ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ζπκβάζεηο θαη ππνρξεψζεηο βάζεη ζπλαιιαγψλ πιεξσκήο 

κεηνρψλ (ΓΠΥΑ 2 Παξνρέο πνπ Δμαξηψληαη απφ ηελ Αμία ησλ Μεηνρψλ) κε νξηζκέλεο 

εμαηξέζεηο 

 Σν ΓΛΠ 32, επίζεο εθαξκφδεηαη ζε εθείλεο ηηο ζπκβάζεηο γηα αγνξά ή πψιεζε κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ πνπ κπνξεί λα δηαθαλνληζηεί θαζαξά ζε κεηξεηά ή άιιν 

ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν, εθηφο απφ ζπκβάζεηο πνπ έρνπλ ζπλαθζεί θαη εμαθνινπζνχλ λα 

θαηέρνληαη κε ζθνπφ ηελ παξαιαβή ή παξάδνζε κε ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ ζχκθσλα 

κε ηηο αλακελφκελεο απαηηήζεηο αγνξάο, πψιεζεο ή ρξήζεο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

[ΓΛΠ 32, παξ. 8] 
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Ζ ζεκειηψδεο αξρή ηνπ ΓΛΠ 32 είλαη φηη ν εθδφηεο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ πξέπεη λα 

θαηαηάζζεη ην κέζν ή ηα επηκέξνπο ζηνηρεία ηνπ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε σο 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε, σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή σο ζπκκεηνρηθφ 

ηίηιν ζχκθσλα κε ηελ νπζία ηεο ζρεηηθήο ζπκβάζεσο θαη ηνπο νξηζκνχο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

ππνρξέσζεο, ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαη ηνπ ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ. 

Έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν πξνζδηνξίδεηαη σο ζπκκεηνρηθφο ηίηινο κφλν εάλ (α) ην κέζν δελ 

πεξηιακβάλεη ζπκβαηηθή ππνρξέσζε παξάδνζεο κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζε άιιε νληφηεηα θαη (β) εάλ ην κέζν δηαθαλνλίδεηαη ή κπνξεί λα 

δηαθαλνληζηεί κε ίδηνπο ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο ηνπ εθδφηε, είλαη είηε κε παξάγσγν πνπ δελ 

πεξηιακβάλεη θακία ζπκβαηηθή ππνρξέσζε γηα ηνλ εθδφηε λα παξαδψζεη πνζφηεηα ησλ ίδησλ 

ζπκκεηνρηθψλ ηνπ ηίηισλ · ή έλα παξάγσγν πνπ ζα δηαθαλνληζηεί κφλν απφ ηνλ εθδφηε, 

αληαιιάζζνληαο έλα ζηαζεξφ πνζφ κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ 

γηα έλαλ ζηαζεξφ αξηζκφ δηθψλ ηνπ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ. [ΓΛΠ 32,16] 

΢ύλζεηα Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα 

Οξηζκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα - πνπ κεξηθέο θνξέο νλνκάδνληαη ζχλζεηα κέζα - έρνπλ ηφζν 

κηα ππνρξέσζε φζν θαη κηα θαζαξή ζέζε απφ ηελ πιεπξά ηνπ εθδφηε. ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε, ην 

ΓΛΠ 32 απαηηεί ηα ζπζηαηηθά κέξε λα ινγηζηηθνπνηνχληαη θαη λα παξνπζηάδνληαη μερσξηζηά 

ζχκθσλα κε ηελ νπζία ηνπο κε βάζε ηνπο νξηζκνχο ηεο ππνρξέσζεο θαη ηεο θαζαξήο ζέζεο. Ο 

δηαρσξηζκφο πξαγκαηνπνηείηαη θαηά ηελ έθδνζε θαη δελ αλαζεσξείηαη γηα κεηαγελέζηεξεο αιιαγέο 

ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο, ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ή άιια γεγνλφηα πνπ αιιάδνπλ ηελ πηζαλφηεηα λα 

αζθεζεί ην δηθαίσκα κεηαηξνπήο. [ΓΛΠ 32.29-30] 

Γηα παξάδεηγκα, ε αλαγλψξηζε κηαο νκνινγίαο πνπ είλαη κεηαηξέςηκε ζε θνηλέο κεηνρέο, πεξηέρεη 

δχν ζπζηαηηθά. Σν έλα είλαη κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε, δειαδή ε ζπκβαηηθή ππνρξέσζε 

ηνπ εθδφηε λα πιεξψζεη κεηξεηά, θαη ε άιιε είλαη ε επηινγή ηνπ θαηφρνπ λα κεηαηξαπεί ε νκνινγία 

ζε θνηλέο κεηνρέο. Αξρηθά πξνζδηνξίδεηαη ε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ πνπ αθνξά ηελ 

ππνρξέσζε ( δελ ζπλνδεχεηαη απφ ζηνηρείν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ) θαη ελ ζπλερεία πξνζδηνξίδεηαη ε 

ινγηζηηθή αμία ηνπ ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ πνπ αληηπξνζσπεχεη ην δηθαίσκα κεηαηξνπήο ζε θνηλέο 

κεηνρέο, αθαηξψληαο ηελ Δχινγε αμία ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ππνρξέσζεο απφ ηελ Δχινγε αμία 

ηνπ ζπλφινπ ηνπ ζχλζεηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ. 

Ίδηεο Μεηνρέο 

΢ε πεξίπησζε επαλαπφθηεζεο ησλ ίδησλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ απφ κία νηθνλνκηθή νληφηεηα, νη 

ίδηεο κεηνρέο δελ αλαγλσξίδνληαη σο ζηνηρείν ηνπ ελεξγεηηθνχ, αιιά εκθαλίδνληαη αθαηξεηηθά απφ 

ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο νληφηεηαο. Σν θφζηνο ζπλαιιαγήο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ έθδνζε ζχλζεηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ θαηαλέκεηαη ζηα ζηνηρεία ηεο ππνρξέσζεο θαη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

αλάινγα κε ηελ θαηαλνκή ησλ εζφδσλ. 

Σν θφζηνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο νληφηεηαο πνπ έρεη απνθηήζεη («ίδηεο κεηνρέο») αθαηξείηαη 

απφ ηα ίδηα θεθάιαηα. Κέξδνο ή δεκία δελ αλαγλσξίδεηαη θαηά ηελ αγνξά, πψιεζε, έθδνζε ή 

αθχξσζε ηδίσλ κεηνρψλ. Οη ίδηεο κεηνρέο κπνξνχλ λα απνθηεζνχλ θαη λα θαηέρνληαη απφ ηελ 

νληφηεηα ή απφ άιια κέιε ηνπ ελνπνηεκέλνπ νκίινπ. Σν ηίκεκα πνπ θαηαβιήζεθε ή εηζπξάρζεθε 

αλαγλσξίδεηαη απεπζείαο ζηα ίδηα θεθάιαηα. [ΓΛΠ 32,33]  

Σόθνη – Μεξίζκαηα – Εεκηέο θαη Κέξδε 

Ζ θαηάηαμε ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ σο ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε ή σο ζπκκεηνρηθφ 

ηίηιν πξνζδηνξίδεη αλ νη ηφθνη, ηα κεξίζκαηα, ηα θέξδε θαη νη δεκίεο πνπ αθνξνχλ ην κέζν απηφ, 

αλαγλσξίδνληαη σο έζνδα ή έμνδα ζηα απνηειέζκαηα. 
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 Οη δηαλνκέο κεξηζκάησλ πξνο ηνπο θαηφρνπο ελφο ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ ρξεψλνληαη απφ ηελ 

νηθνλνκηθή νληφηεηα απεπζείαο ζηα Ίδηα θεθάιαηα.  

 Ζ δηαλνκή κεξίζκαηνο, γηα κεηνρέο πνπ αλαγλσξίδνληαη εμ νινθιήξνπ ζηηο ππνρξεψζεηο, 

αλαγλσξίδνληαη σο έμνδν κε ηνλ ίδην ηξφπν, φπσο νη ηφθνη ελφο νκνιφγνπ. 

 Κέξδε θαη δεκίεο πνπ ζρεηίδνληαη κε εμνθιήζεηο ή αλαρξεκαηνδνηήζεηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ αλαγλσξίδνληαη ζηα απνηειέζκαηα. 

 Οη εμνθιήζεηο θαη νη αλαρξεκαηνδνηήζεηο ησλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ αλαγλσξίδνληαη σο 

κεηαβνιέο ζηα ίδηα θεθάιαηα. 

 Οη αιιαγέο ζηελ εχινγε αμία ελφο ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ δελ αλαγλσξίδνληαη ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Καηά ηελ έθδνζε ή απφθηεζε ησλ ηδίσλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο, ε νληφηεηα ζπλήζσο 

επηβαξχλεηαη κε δηάθνξα θφζηε, φπσο έμνδα ζε λνκηθνχο, ινγηζηέο, θηι. Σα θφζηε απηά 

αλαγλσξίδνληαη αθαηξεηηθά ηνπ ζηνηρείνπ ηεο θαζαξήο ζέζεο κεηά θαη ηελ έθπησζε ηνπ ζρεηηθνχ 

θφξνπ εηζνδήκαηνο. ΢ηελ πεξίπησζε ζχλζεηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ, ηέηνηα θφζηε 

θαηαλέκνληαη αλαινγηθά ζηελ ππνρξέσζε θαη ζην ζηνηρείν ηεο θαζαξήο ζέζεο. (Μηράιεο 

Υαηδεζηαπξάθεο, 2014) 

 

3.4 Γηεζλέο Πξόηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 7 Υξεκαηννηθνλνκηθά 

Μέζα: Γλσζηνπνηήζεηο 

 

Σν ΓΠΥΑ 7 πξαγκαηεχεηαη ηελ παξνπζίαζε φισλ ησλ απαηηνχκελσλ απφ ηελ νηθνλνκηθή 

νληφηεηα πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηε ζεκαζία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, ηε θχζε θαη ηελ 

έθηαζε ησλ θηλδχλσλ πνπ απνξξένπλ απφ απηά ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ηφζν απφ πνηνηηθή φζν 

θαη απφ πνζνηηθή άπνςε. 

Σν παξφλ ΓΠΥΑ εθαξκφδεηαη απφ φιεο ηηο νηθνλνκηθέο νληφηεηεο θαη γηα φια ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα εθηφο απφ: 

α) εθείλεο ηηο ζπκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο, ζπγγελείο εηαηξείεο θαη θνηλνπξαμίεο πνπ 

αληηκεησπίδνληαη ινγηζηηθά ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 27 Δλνπνηεκέλεο θαη αηνκηθέο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ην ΓΛΠ 28 Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο επηρεηξήζεηο ή ην ΓΛΠ 31 ΢πκκεηνρέο ζε 

θνηλνπξαμίεο. Ωζηφζν, ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, ην ΓΛΠ 27, ην ΓΛΠ 28 ή ην ΓΛΠ 31 επηηξέπνπλ 

ζε κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα λα αληηκεησπίδεη ινγηζηηθά κηα ζπκκεηνρή ζε ζπγαηξηθή, ζπγγελή 

εηαηξεία ή ζε θνηλνπξαμία βάζεη ηνπ ΓΛΠ 39 . ΢ηηο πεξηπηψζεηο απηέο νη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο 

εθαξκφδνπλ ηηο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο ηνπ ΓΛΠ 27, ηνπ ΓΛΠ 28 ή ηνπ ΓΛΠ 31, επηπιένλ 

εθείλσλ ηνπ παξφληνο ΓΠΥΑ. Δπίζεο, νη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο εθαξκφδνπλ ην παξφλ Πξφηππν ζε 

παξάγσγα πνπ ζπλδένληαη κε ζπκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο ή ζπγγελείο εηαηξείεο ή θνηλνπξαμίεο εθηφο 

αλ ην παξάγσγν αληαπνθξίλεηαη ζηνλ νξηζκφ ηνπ ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ ηνπ ΓΛΠ 32, 

β) δηθαηψκαηα θαη δεζκεχζεηο εξγνδνηψλ ζχκθσλα κε πξνγξάκκαηα παξνρψλ ζε εξγαδνκέλνπο 

ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ην ΓΛΠ 19 Παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο, 

γ) ζπκβάζεηο γηα ελδερφκελε αληηπαξνρή ζε κηα ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ (βι. ΓΠΥΑ 3 

΢πλελψζεηο επηρεηξήζεσλ). Ζ εμαίξεζε απηή αθνξά κφλνλ ηνλ απνθηψληα, 

δ) αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα φπσο νξίδνληαη ζην ΓΠΥΑ 4 Αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα. Ωζηφζν, ην 

παξφλ ΓΠΥΑ εθαξκφδεηαη ζε παξάγσγα πνπ ελζσκαηψλνληαη ζε αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα εθφζνλ 
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ην ΓΛΠ 39 απαηηεί ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα ηα ινγηζηηθνπνηεί ρσξηζηά. Δπηπξνζζέησο, έλαο 

εθδφηεο εθαξκφδεη ην παξφλ ΓΠΥΑ ζε ζπκβφιαηα ρξεκαηννηθνλνκηθήο εγγχεζεο εάλ ν εθδφηεο 

εθαξκφδεη ην ΓΛΠ 39 ζηελ αλαγλψξηζε θαη επηκέηξεζε ησλ ζπκβάζεσλ, αιιά εθαξκφδεη ην ΓΠΥΑ 

4 εάλ επηιέμεη, ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 4 ζηνηρείν δ) ηνπ ΓΠΥΑ 4, λα εθαξκφδεη ην ΓΠΥΑ 4 

ζηελ αλαγλψξηζε θαη επηκέηξεζή ηνπο, 

ε) ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ζπκβφιαηα θαη δεζκεχζεηο ζην πιαίζην πιεξσκψλ πνπ βαζίδνληαη 

ζηελ αμία ησλ κεηνρψλ, σο πξνο ηα νπνία ηζρχεη ην ΓΠΥΑ 2 Παξνρέο πνπ εμαξηψληαη απφ ηελ αμία 

ησλ κεηνρψλ, κε ηε δηαθνξά φηη ην παξφλ ΓΠΥΑ ηζρχεη γηα ηα ζπκβφιαηα πνπ εκπίπηνπλ ζην πεδίν 

εθαξκνγήο ησλ παξαγξάθσλ 5-7 ηνπ ΓΛΠ 39. 

Γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη γηα ηνλ Ηζνινγηζκφ 

 Γηα ηηο θαηεγνξίεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ θαηέρνληαη, 

 Γηα ηηο επαλαηαμηλνκήζεηο πνπ έγηλαλ κεηαμχ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, 

 Γηα ηηο κεηαβηβάζεηο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ δελ πιεξνχλ ηηο 

πξνυπνζέζεηο γηα παχζε αλαγλψξηζεο ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 39, 

 Γηα ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ έρνπλ ελερπξηαζζεί γηα ηελ εμαζθάιηζε ππνρξεψζεσλ, 

 Γηα ηηο πξνβιέςεηο γηα πηζησηηθέο δεκίεο πνπ ηεξνχληαη ζε έλα γεληθφ ινγαξηαζκφ 

πξφβιεςεο 

 Γηα ηα ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα κε πνιιαπιά ελζσκαησκέλα παξάγσγα, 

 Γηα ηα αλεμφθιεηα ρξέε θαη αζεηήζεηο. 

Γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ θαη ηελ θαζαξή 

ζέζε 

 Γηα ηα θέξδε θαη ηηο δεκίεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ φιεο ηηο θαηεγνξίεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αλά θαηεγνξία θαη γηα ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ζην απνζβεζκέλν θφζηνο, 

 Γηα ηα ζπλνιηθά έζνδα θαη έμνδα απφ ηφθνπο (κέζνδνο πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ) γηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο πνπ δελ απεηθνλίδνληαη ζηελ 

εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ,  

 Γηα ηα έζνδα απφ δεδνπιεπκέλνπο ηφθνπο απνκεησκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 

 Γηα ηα πνζά νπνηαζδήπνηε δεκίαο εμαηηίαο απνκείσζεο γηα θάζε θαηεγνξία 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 

Λνηπέο γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη 

 ζρεηηθά κε ηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ ρξεζηκνπνηεί ε νηθνλνκηθή νληφηεηα , 

 γηα ηελ ινγηζηηθή αληηζηάζκηζεο, 

 γηα ηελ εχινγε αμία θάζε θαηεγνξίαο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 

ππνρξεψζεσλ. 

Δπηπιένλ, αμηνζεκείσην είλαη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ηαμηλνκεί ηηο επηκεηξήζεηο ηεο εχινγεο 

αμίαο κέζσ ηεξάξρεζεο εχινγεο αμίαο, πνπ αληηθαηνπηξίδεη ηε ζεκαζία ησλ εηζξνψλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ επηκεηξήζεσλ απηψλ. Σα επίπεδα απηά ρσξίδνληαη 

ζε ηξεηο θαηεγνξίεο. ΢ην 1ν επίπεδν, ε εχινγε αμία θαζνξίδεηαη κε βάζε ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο 

ζε ελεξγείο αγνξέο γηα φκνηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ή ππνρξεψζεηο. ΢ην 2ν επίπεδν βξίζθνληαη 

πξντφληα ησλ νπνίσλ ε ηηκή θαζνξίδεηαη βάζε ησλ εηζξνψλ πνπ είλαη παξαηεξήζηκεο (πιελ ησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηηκψλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην επίπεδν 1), είηε άκεζα είηε έκκεζα. Σέινο ζην 
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3ν επίπεδν, παξαηεξνχληαη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ησλ νπνίσλ νη ηηκέο θαζνξίδνληαη απφ εηζξνέο 

πνπ δελ βαζίδνληαη ζε παξαηεξήζηκα δεδνκέλα ηεο αγνξάο. 

3.5 Γηεζλέο Λνγηζηηθό Πξόηππν 39 Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Αλαγλώξηζε θαη 

Δπηκέηξεζε 

 Σν Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 39 - Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα: αλαγλψξηζε θαη επηκέηξεζε 

(ΓΛΠ 39) εθδφζεθε ην 1999 απφ ην International Accounting Standard Board (IASB) θαη 

εθαξκφζηεθε ην 2001. Απφ ηελ έθδνζε θαη έπεηηα έρεη ηξνπνπνηεζεί αξθεηέο θνξέο έσο θαη ην 

2008. Πεξηγξάθεη ηηο απαηηήζεηο γηα ηελ αλαγλψξηζε θαη απνηίκεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ θαη νξηζκέλσλ ζπκβάζεσλ αγνξάο ή 

πψιεζεο κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. Ζ αξρηθή αλαγλψξηζε ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ γίλεηαη ζηελ εχινγε αμία ζπλ ην θφζηνο ζπλαιιαγψλ ζρεηηδφκελν άκεζα κε 

ηελ απφθηεζε ή ηελ έθδνζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ππνρξέσζεο. Ωζηφζν, ζε πεξίπησζε πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έθαλε ρξήζε 

ηεο ινγηζηηθήο ηεο εκεξνκελίαο δηαθαλνληζκνχ γηα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, ην νπνίν ελ ζπλερεία 

απνηηκάηαη ζην θφζηνο ή ζην απνζβεζκέλν θφζηνο, ηφηε ε αλαγλψξηζε ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ 

γίλεηαη αξρηθά ζηελ εχινγε αμία ηνπ θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο εκπνξηθήο ζπλαιιαγήο.  

Ζ νηθνλνκηθή νληφηεηα παχεη λα αλαγλσξίδεη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν φηαλ 

θαη κφλν φηαλ: 

 εθπλεχζνπλ ηα ζπκβαηηθά δηθαηψκαηα επί ησλ ηακηαθψλ ξνψλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, 

 κεηαβηβάζεη ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν θαη ε κεηαβίβαζε πιεξνί ηνπο 

φξνπο γηα δηαγξαθή. ( ΓΛΠ 39, ΠΑΡ 15-37) 

Μεηά ηελ αξρηθή επηκέηξεζε, γηα ζθνπνχο ινγηζηηθνπνίεζεο, ην ΓΛΠ 39 θαηαηάζζεη ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε ηέζζεξηο θαηεγνξίεο θαη ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

ππνρξεψζεηο ζε δχν. Γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία νη θαηεγνξίεο είλαη: 

 ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ,  

 δηαθξαηνχκελεο κέρξη ηελ ιήμε επελδχζεηο,  

 δάλεηα θαη απαηηήζεηο  

 θαη δηαζέζηκα πξνο πψιεζε ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ εύινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

Έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν θαηαηάζζεηαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ 

απνηειεζκάησλ φηαλ θαηέρεηαη θπξίσο γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο (πψιεζε ή επαλαγνξά ζην εγγχο 

κέιινλ) ή γηαηί έηζη επηιέρζεθε λα γίλεη θαηά ηελ αξρηθή ηνπ αλαγλψξηζε.  

Γηαθξαηνύκελεο κέρξη ηελ ιήμε επελδύζεηο 

Γηαθξαηνχκελεο κέρξη ηελ ιήμε επελδχζεηο πξφθεηηαη γηα κε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε θαζνξηζκέλεο ή πξνζδηνξηζηέεο πιεξσκέο θαη θαζνξηζκέλε ιήμε, ηα νπνία 

ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ηελ πξφζεζε θαη ηελ δπλαηφηεηα λα δηαθξαηήζεη κέρξη ηελ ιήμε 

(επελδχζεηο ζε νκφινγα ή ζε άιινπο ρξεσζηηθνχο ηίηινπο). Γηα λα γίλεη θαηάηαμε ζε απηή ηελ 

θαηεγνξία ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, πξέπεη ε νληφηεηα λα κελ πξνηίζεηαη 

λα ην πνπιήζεη πξηλ ηελ ιήμε ηνπ ή λα κελ αλαγθαζηεί λα ην θάλεη γηα δηάθνξνπο ιφγνπο 

(ξεπζηφηεηαο)  
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Γάλεηα θαη απαηηήζεηο 

Σα Γάλεηα θαη νη απαηηήζεηο απνηεινχλ κε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε 

ζηαζεξέο ή πξνζδηνξηζηέεο θαηαβνιέο πνπ δελ έρνπλ ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ζε ελεξγφ αγνξά 

(εκπνξηθέο απαηηήζεηο, δάλεηα ηεο νληφηεηαο πξνο ηξίηνπο/πειάηεο). Γελ δχλαηαη λα θαηαηαρζνχλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θαηέρνληαη γηα εκπνξηθή εθκεηάιιεπζε ή κέζα ησλ 

νπνίσλ ν θάηνρνο δχλαηαη λα κελ αλαθηήζεη νπζηαζηηθά νιφθιεξε ηελ αξρηθή επέλδπζε. 

Γηαζέζηκα πξνο πώιεζε ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

Πξφθεηηαη γηα κε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ δελ θαηαηάζζνληαη ζε 

κία απφ ηηο παξαπάλσ θαηεγνξίεο. Δπηπιένλ δελ δχλαηαη λα θαηαηαρζνχλ ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θαηέρνληαη γηα εκπνξηθή εθκεηάιιεπζε ή παξάγσγα, σζηφζν κπνξνχλ λα 

ζπκπεξηιεθζνχλ ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα νπνία κπνξεί λα έρνπλ 

ραξαθηεξηζηηθά θαηάηαμεο ησλ πξνεγνχκελσλ ηξηψλ θαηεγνξηψλ (κεηνρέο, νκφινγα, δάλεηα, 

απαηηήζεηο θ.η.ι). 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο θαηαηάζζνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο: 

 ΢ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο πνπ απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ 

απνηειεζκάησλ θαη 

 Σηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο πνπ απνηηκψληαη ζην απνζβεζκέλν θφζηνο κε ηελ 

κέζνδν ηνπ απνηειεζκαηηθνχ επηηνθίνπ (effective interest rate). 

Xξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο πνπ απνηηκώληαη ζηελ εύινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ 

Καηέρνληαη θπξίσο γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο ή γηαηί έηζη επηιέρζεθε θαηά ηελ αξρηθή ηνπο 

αλαγλψξηζε. Παξαδείγκαηα ηέηνησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ πνπ απνηηκψληαη ζηελ 

εχινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ είλαη ηα παξάγσγα, ηα ζπκβφιαηα πψιεζεο δαλεηζκέλσλ ηίηισλ, 

θάπνηεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο κε ελζσκαησκέλα παξάγσγα ηα νπνία δελ κπνξνχλ λα 

δηαρσξηζηνχλ απφ ην θχξην ζπκβφιαην θ.α.  

Υξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο πνπ απνηηκώληαη ζην απνζβεζκέλν θόζηνο κε ηελ κέζνδν 

ηνπ απνηειεζκαηηθνύ επηηνθίνπ (effectiveinterestrate) 

Γελ θαηαηάζζνληαη σο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο πνπ απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ 

απνηειεζκάησλ. Οπζηαζηηθά πξφθεηηαη γηα ηελ πιεηνςεθία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ 

πνπ έρεη κία επηρείξεζε, φπσο νη εκπνξηθέο ππνρξεψζεηο, ηα δάλεηα θ.η.ι. (Μηράιεο 

Υαηδεζηαπξάθεο, 2014) 

Λόγνη αθαηαιιειόηεηαο ηνπ ΓΛΠ 39 

Σν ΓΛΠ 39 αλαγλσξίζηεθε γεληθά σο εμαηξεηηθά πεξίπινθν, ηδηαίηεξα θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

παγθφζκηαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Οξηζκέλεο απφ ηηο αξρέο ηνπ πξνηχπνπ θαηεγνξήζεθαλ φηη 

πξνψζεζαλ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε θαη φηη επεξέαζαλ ζεκαληηθά ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ηξαπεδψλ θαη νληνηήησλ, νη νπνίεο ζπληάρζεθαλ ζχκθσλα κε ηα δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα (ΓΛΠ). 

Ζ ίδηα γλψκε εθθξάζηεθε απφ ηνπο εγέηεο ηεο G20 θαηά ηε ζχλνδν θνξπθήο ηνπ 2009, ελψ ζηε 

ζχλνδν ηνπ Λνλδίλνπ (2009) νη εγέηεο ζπλέζηεζαλ ζηηο ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο λα 

αλαιάβνπλ δξάζε γηα ηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. 

Δηδηθφηεξα, ηα αηηήκαηα πξνο ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ινγηζηηθήο αθνξνχζαλ ελέξγεηεο γηα ηε κείσζε 

ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, ηελ ελίζρπζε ηεο 

ινγηζηηθήο αλαγλψξηζεο ησλ πξνβιέςεσλ γηα δεκίεο δαλείσλ θαη ηε βειηίσζε ηεο δηαθάλεηαο θαη 

ηεο δεκνζηνπνίεζεο ζηνηρείσλ γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, νη 
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ζπζηάζεηο πξνο ηηο επνπηηθέο αξρέο αθνξνχζαλ ηελ αχμεζε ηεο ηζρχνο ησλ δηεζλψλ πιαηζίσλ γηα 

θαλνληζκνχο πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη ηνλ κεηξηαζκφ ηεο πξνθπθιηθφηεηαο επίζεο. Έλα 

παξάδεηγκα είλαη ε ζπκπεξίιεςε κηαο απαίηεζεο γηα ηηο ηξάπεδεο λα δεκηνπξγνχλ απνζεκαηηθά 

πφξσλ ζε θαιέο ζηηγκέο, έηζη ψζηε λα κπνξνχλ λα ηα κεηψζνπλ φηαλ επηδεηλσζνχλ νη ζπλζήθεο. 

Μηα ζεκαληηθή αλεζπρία πνπ πξνέθπςε ζρεηηθά κε ην ΓΛΠ 39 απφ ηνπο επηθξηηέο, ήηαλ ζρεηηθά κε 

ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αλαγλψξηζε θαη ηε επηκέηξεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. Ζ ινγηζηηθή αξρή θαζφξηζε ηελ εχινγε αμία σο ηε βαζηθή κέζνδν 

απνηίκεζεο. Απηφ ην θξηηήξην έρεη ην πιενλέθηεκα λα παξέρεη ηξέρνπζεο αμίεο θαη ζπλεπψο λα 

βειηηψλεη ηε δηαθάλεηα ζηελ ππνβνιή εθζέζεσλ θαη λα δηεπθνιχλεη κηα δίθαηε αμηνιφγεζε ησλ 

επελδπηψλ γηα ηηο επηρεηξήζεηο ησλ νληνηήησλ, εάλ ε ηηκή είλαη δηαζέζηκε ζε ελεξγέο αγνξέο. 

Ωζηφζν, ε αζηάζεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

θξίζεο αλέδεημε ηηο αδπλακίεο απηήο ηεο κεζφδνπ αμηνιφγεζεο. Ζ ξεπζηφηεηα ηεο αγνξάο θαη ε 

κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ησλ ηηκψλ θαηέζηεζαλ ηελ αγνξαία αμία κε αληηπξνζσπεπηηθή θαη καθξηά 

απφ ηε ζεκειηψδε αμία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ζπλεπάγνληαο επίζεο έλαλ νξηζκέλν βαζκφ 

ππνθεηκεληθφηεηαο ζηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. Σν πξφηππν επέηξεςε 

επίζεο πςειή δηαθξηηηθφηεηα ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο αξρηθήο αλαγλψξηζεο θαη ηαμηλφκεζεο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. Σα θξηηήξηα ηαμηλφκεζεο ήηαλ απζηεξά θαη πνιχπινθεο εξκελείαο. 

Απηφ επεξέαζε ηε ζπγθξηζηκφηεηα κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη έθαλε ηνπο επελδπηέο 

αλαπνηειεζκαηηθνχο ζηε ιήςε δίθαησλ νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. 

Απηέο απνηέιεζαλ ηηο θπξηφηεξεο αδπλακίεο πνπ αλαγλσξίζηεθαλ ζην ΓΛΠ 39, νδεγψληαο ζηε 

δεκηνπξγία ηνπ ΓΠΥΑ 9.  

3.6Γηεζλέο Πξόηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 9 Υξεκαηννηθνλνκηθά 

Μέζα 

Σνλ Απξίιην ηνπ 2001 εγθξίζεθε ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ην ΓΛΠ 39,ην 

νπνίν είρε εθδνζεί αξρηθά απφ ηελ Δπηηξνπή Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ηνλ Μάξηην ηνπ 1999. 

Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην είρε πάληα ηελ πξφζεζε λα αληηθαηαζηήζεη ην ΓΛΠ 39 ζην ζχλνιφ ηνπ 

απφ ην ΓΠΥΑ 9, δηαηξψληαο ην έξγν ηνπ γηα ηελ αληηθαηάζηαζή ηνπ ζε ηξεηο θχξηεο θάζεηο. Καζψο 

ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην νινθιήξσλε θάζε θάζε, εμέδσζε θεθάιαηα ζην ΓΠΥΑ 9 πνπ 

αληηθαηέζηεζαλ ηηο αληίζηνηρεο απαηηήζεηο ηνπ ΓΛΠ 39. 

΢ηηο 12 Ννεκβξίνπ 2009, ην IASB εμέδσζε ην πξψην βήκα ζην έξγν ηνπ γηα ηελ αληηθαηάζηαζε ηνπ 

ΓΛΠ 39 Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Αλαγλψξηζε θαη Δπηκέηξεζε απφ ην ΓΠΥΑ 9. Δηζήγαγε λέεο 

απαηηήζεηο γηα ηελ ηαμηλφκεζε θαη ηε κέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πνπ έπξεπε λα εθαξκνζηνχλ απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2013, επηηξέπνληαο θαη ηελ πξφσξε πηνζέηεζε. 

΢ηηο 28 Οθησβξίνπ 2010, ην IASB επαλέθδσζε ην ΓΠΥΑ 9, ελζσκαηψλνληαο λέεο απαηηήζεηο γηα 

ηε ινγηζηηθή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ, θαη κεηαθέξνληαο απφ ην ΓΛΠ 39 ηηο 

απαηηήζεηο γηα παχζε αλαγλψξηζεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ. 

΢ηηο 16 Γεθεκβξίνπ 2011, ην IASB εμέδσζε ην Mandatory Effective Date and Transition Disclosures 

(Amendments to IFRS 9 and IFRS 7), ηξνπνπνηψληαο ηελ εκεξνκελία έλαξμεο ηζρχνο ηνπ ΓΠΥΑ 9 

ζε εηήζηεο πεξηφδνπο πνπ μεθηλνχλ ηελ1 Ηαλνπαξίνπ 2015 ή θαη κεηά, ελψ ηξνπνπνίεζε θαη ηελ 

απαιιαγή απφ ηελ επαλαδηαηχπσζε ζπγθξηηηθψλ πεξηφδσλ θαη ηηο ζρεηηθέο γλσζηνπνηήζεηο ζην 

ΓΠΥΑ 7. 

΢ηηο 19 Ννεκβξίνπ 2013, ην IASB εμέδσζε ην ΓΠΥΑ 9 Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα (Λνγηζηηθή 

αληηζηάζκηζεο θαη ηξνπνπνηήζεηο ζηα ΓΠΥΑ 9, ΓΠΥΑ 7 θαη ΓΛΠ 39) πνπ ηξνπνπνηεί ην ΓΠΥΑ 9 



 21 

ψζηε λα πεξηιακβάλεη ην λέν γεληθφ κνληέιν ινγηζηηθήο αληηζηάζκηζεο, επηηξέπνληαο ζε κηα 

νηθνλνκηθή νληφηεηα λα επηιέμεη σο ινγηζηηθή πνιηηηθή είηε λα εθαξκφζεη ηηο ινγηζηηθέο απαηηήζεηο 

αληηζηάζκηζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 είηε λα ζπλερίζεη λα εθαξκφδεη ηηο ινγηζηηθέο απαηηήζεηο αληηζηάζκηζεο 

ζην ΓΛΠ 39. ΢πλεπψο, αλ θαη ην ΓΠΥΑ 9 είλαη απνηειεζκαηηθφ (κε πεξηνξηζκέλεο εμαηξέζεηο γηα 

ηηο νληφηεηεο πνπ εθδίδνπλ αζθάιηζε ζπκβάζεηο θαη νληφηεηεο πνπ εθαξκφδνπλ ην ΓΠΥΑ γηα ην 

πξφηππν ΜΜΔ), ην ΓΛΠ 39, ην νπνίν πεξηιακβάλεη πιένλ κφλν ηηο απαηηήζεηο ηνπ γηα ινγηζηηθή 

αληηζηάζκηζεο, παξακέλεη επίζεο ζε ηζρχ. 

Σνλ Ηνχιην ηνπ 2014 ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην εμέδσζε ηελ νινθιεξσκέλε έθδνζε ηνπ ΓΠΥΑ 9. Σν 

Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην πξαγκαηνπνίεζε πεξηνξηζκέλεο ηξνπνπνηήζεηο ζηηο απαηηήζεηο ηαμηλφκεζεο 

θαη επηκέηξεζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, αληηκεησπίδνληαο έλα κηθξφ 

εχξνο εξσηήζεσλ εθαξκνγήο θαη εηζάγνληαο κηα θαηεγνξία κέηξεζεο «εχινγεο αμίαο κέζσ άιισλ 

ζπλνιηθψλ εζφδσλ» γηα ζπγθεθξηκέλα απιά ρξεσζηηθά κέζα. Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην πξφζζεζε 

επίζεο ηηο απαηηήζεηο απνκείσζεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε ινγηζηηθή ησλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ 

δεκηψλ κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ηεο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ηηο 

δεζκεχζεηο γηα επέθηαζε πίζησζεο. Οξίζηεθε επίζεο κηα λέα ππνρξεσηηθή εκεξνκελία έλαξμεο 

ηζρχνο. 

Σνλ Οθηψβξην ηνπ 2017 ην ΓΠΥΑ 9 ηξνπνπνηήζεθε κε Λεηηνπξγίεο Πξνπιεξσκήο κε Αξλεηηθή 

Απνδεκίσζε (Σξνπνπνηήζεηο ζην ΓΠΥΑ 9). Οη ηξνπνπνηήζεηο δηεπθξηλίδνπλ φηη ζπγθεθξηκέλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε ραξαθηεξηζηηθά πξνπιεξσκήο πνπ ελδέρεηαη λα 

νδεγήζνπλ ζε ινγηθή αξλεηηθή απνδεκίσζε γηα ηελ πξφσξε θαηαγγειία ηέηνησλ ζπκβάζεσλ είλαη 

επηιέμηκα γηα επηκέηξεζε ζην απνζβεζκέλν θφζηνο ή ζηελ εχινγε αμία κέζσ άιισλ ζπλνιηθψλ 

εζφδσλ. 

Σνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2019, ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηξνπνπνίεζε ηα ΓΠΥΑ 9 θαη ην ΓΛΠ 39 

εθδίδνληαο κεηαξξχζκηζε αλαθνξάο επηηνθίνπ γηα ηελ παξνρή εηδηθψλ εμαηξέζεσλ ζηηο απαηηήζεηο 

ινγηζηηθήο αληηζηάζκηζεο ζηα ΓΠΥΑ 9 θαη ΓΛΠ 39 γηα (α) πνιχ πηζαλέο απαηηήζεηο. β) πξννπηηθέο 

αμηνινγήζεηο · γ) αλαδξνκηθή αμηνιφγεζε (κφλν ΓΛΠ 39) · θαη (δ) μερσξηζηά αλαγλσξίζηκα 

ζηνηρεία θηλδχλνπ. Ζ κεηαξξχζκηζε αλαθνξάο επηηνθίνπ ηξνπνπνίεζε επίζεο ην ΓΠΥΑ 7 γηα λα 

πξνζζέζεη ζπγθεθξηκέλεο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο γηα αληηζηαζκηζηηθέο ζρέζεηο ζηηο νπνίεο κηα 

νηθνλνκηθή νληφηεηα εθαξκφδεη ηηο εμαηξέζεηο ζην ΓΠΥΑ 9 ή ζην ΓΛΠ 39. 

Σνλ Αχγνπζην ηνπ 2020 ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην εμέδσζε Μεηαξξχζκηζε ΢πγθξηηηθήο 

Αμηνιφγεζεο Δπηηνθίσλ ― Φάζε 2 ε νπνία ηξνπνπνίεζε ηηο απαηηήζεηο ζηα ΓΠΥΑ 9, ΓΛΠ 39, 

ΓΠΥΑ 7, ΓΠΥΑ 4 θαη ΓΠΥΑ 16 ζρεηηθά κε: 

 αιιαγέο ζηε βάζε γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ θαη 

ππνρξεψζεσλ κίζζσζεο 

 ινγηζηηθή αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ θαη 

 γλσζηνπνηήζεηο. 

Οη ηξνπνπνηήζεηο ηεο Φάζεο 2 ηζρχνπλ κφλν γηα αιιαγέο πνπ απαηηνχληαη απφ ηε κεηαξξχζκηζε 

ηνπ δείθηε αλαθνξάο ησλ επηηνθίσλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα θαη ζρέζεηο αληηζηάζκηζεο. 

Αξρηθή επηκέηξεζε ρξεκαηνπηζησηηθώλ κέζσλ 

΢χκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα αξρηθά απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία 

ηνπο πιένλ ή κείνλ, ζε πεξίπησζε ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή 
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ρξεκαηννηθνλνκηθήο ππνρξέσζεο πνπ δελ είλαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ, ηνπ 

θφζηνπο ζπλαιιαγήο. Ζ απαίηεζε απηή είλαη ζχκθσλε κε ην ΓΛΠ 39. 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία: κεηαγελέζηεξε επηκέηξεζε 

Ζ ηαμηλφκεζε θαη ε επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ είλαη έλαο 

ηνκέαο ζηνλ νπνίν έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί πνιιέο αιιαγέο απφ ην ΓΠΥΑ 9. ΢χκθσλα κε ην ΓΛΠ 

39, ε ηαμηλφκεζε ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαζνξίδεηαη θαηά ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε, σζηφζν, εάλ πιεξνχληαη νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο, έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί ελ 

ζπλερεία λα ρξεηαζηεί λα αλαθαηαηαρζεί. 

Μεηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε, φια ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ εκπίπηνπλ ζην ΓΠΥΑ 9 

απνηηκψληαη ζηα εμήο: 

 απνζβεζκέλν θφζηνο (AC) 

 εχινγε αμία κέζσ άιισλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ (FVTOCI), ή 

 εχινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ (FVTPL). 

΢ην απνζβεζκέλν θφζηνο (AC), εάλ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν δηαηεξείηαη εληφο 

επηρεηξεκαηηθνχ κνληέινπ, ζηφρνο ηνπ νπνίνπ είλαη ε θαηνρή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ γηα ηε ζπιινγή ηακεηαθψλ ξνψλ (HTC) θαη πιεξνί ην θξηηήξην SPPI. 

΢ηελ εχινγε αμία κέζσ άιισλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ (FVTOCI), εάλ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν δηαηεξείηαη ζε επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ζην νπνίν δηαρεηξίδνληαη πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηφζν γηα ηε ζπιινγή ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ φζν θαη πξνο πψιεζε (HTCS) θαη 

πιεξνί ην θξηηήξην SPPI. 

΢ηελ εχινγε αμία κέζσ απνηειεζκάησλ (FVTPL), εάλ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν 

δελ πιεξνί ηα πξνεγνχκελα θξηηήξηα ηαμηλφκεζεο, φπσο κεηαγελέζηεξα επηκεηξήζεθαλ ηφζν ζην 

AC φζν θαη ζην FVTOCI. Δπηπιένλ, απηή ε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο πνπ επηκεηξνχληαη ζηελ επηινγή Δχινγεο Αμίαο. Όπσο αλαθέξεηαη ζην ΓΠΥΑ 9, 

«κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ηελ επηινγή θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε λα νξίζεη ακεηάθιεηα έλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν λα επηκεηξάηαη ζην FVTPL, εάλ κε απηφ ηνλ ηξφπν 

εμαιείςεη ή κεηψζεη ζεκαληηθά κηα αζπλέπεηα κέηξεζεο ή αλαγλψξηζεο (κεξηθέο θνξέο αλαθέξεηαη 

σο« ινγηζηηθή αλαληηζηνηρία ») πνπ δηαθνξεηηθά ζα πξν έθππηε απφ ηε κέηξεζε πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ή ππνρξεψζεσλ ή ηελ αλαγλψξηζε ησλ θεξδψλ θαη δεκηψλ απφ απηά ζε δηαθνξεηηθέο 

βάζεηο» 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο γεληθά απνηηκψληαη ζην αλαπφζβεζην θφζηνο, κε νξηζκέλεο 

εμαηξέζεηο: 

 ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ζην FVTPL (ζε πεξίπησζε ινγηζηηθήο αλαληηζηνηρίαο ή 

εάλ ε δηαρείξηζε θαη ε απφδνζή ηνπο αμηνινγνχληαη κε βάζε ηελ εχινγε αμία ζχκθσλα κε 

ηεθκεξησκέλε ζηξαηεγηθή δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ή επελδπηηθήο ζηξαηεγηθήο) · 

 ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ φηαλ ε κεηαθνξά ελφο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δελ πιεξνί ηηο πξνυπνζέζεηο γηα δηαγξαθή. 

 ζπκβάζεηο ρξεκαηννηθνλνκηθήο εγγχεζεο · 

 δεζκεχζεηο γηα παξνρή δαλείνπ κε ρακειφηεξν επηηφθην απφ ην επηηφθην ηεο αγνξάο · 

 ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ελζσκαησκέλσλ παξαγψγσλ. 

Υξεόγξαθα 



 23 

Αλαθνξηθά κε ηα ρξεφγξαθα πνπ πιεξνχλ ηηο αθφινπζεο δχν πξνυπνζέζεηο πξέπεη λα επηκεηξψληαη 

ζην αλαπφζβεζην θφζηνο, εθηφο εάλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν έρεη πξνζδηνξηζηεί ζην FVTPL κε ηελ 

επηινγή εχινγεο αμίαο: 

 Business Model Test: Σν ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν δηαηεξείηαη κέζα ζε έλα 

επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ηνπ νπνίνπ ν ζηφρνο είλαη λα δηαηεξεί ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γηα ηε ζπιινγή ησλ ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηνπο (αληί λα 

πσινχλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξηλ απφ ηε ζπκβαηηθή ηνπο ιήμε γηα λα 

πξαγκαηνπνηήζνπλ αιιαγέο ζηελ εχινγε αμία). 

 Cash flow characteristics test: Οη ζπκβαηηθνί φξνη ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ δεκηνπξγνχλ, ζε θαζνξηζκέλεο εκεξνκελίεο, ηακεηαθέο ξνέο πνπ είλαη κφλν 

πιεξσκέο θεθαιαίνπ θαη ηφθσλ επί ηνπ νθεηιφκελνπ θεθαιαίνπ 

Δπνκέλσο, ηα ρξεφγξαθα πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ Cash flow characteristics test θαη δελ 

έρνπλ πξνζδηνξηζηεί ζην FVTPL ζχκθσλα κε ηελ επηινγή εχινγεο αμίαο, πξέπεη λα επηκεηξεζνχλ 

ζην FVTOCI εάλ δηαηεξνχληαη ζε επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν, ζηφρνο ηνπ νπνίνπ είλαη ε θαηνρή 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ γηα ηε ζπιινγή ζπκβαηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ. 

Όια ηα άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ ρξεσζηηθψλ ηίηισλ απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ 

ησλ απνηειεζκάησλ (FVTPL). 

 

΢θνπόο θαη Πεδίν Δθαξκνγήο  

Ο ζηφρνο απηνχ ηνπ Πξνηχπνπ είλαη λα ζεζπίζεη αξρέο γηα ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλαθνξά 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ ζα παξνπζηάδνπλ ζρεηηθέο θαη 

ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα 

εθηηκήζνπλ ην κέγεζνο, ην ρξφλν θαη ηελ αβεβαηφηεηα ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο 

νληφηεηαο. 

 Απηφ ην Πξφηππν εθαξκφδεηαη απφ φιεο ηηο νληφηεηεο ζε φινπο ηνπο ηχπνπο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ εθηφο απφ: 

1. ηα ζπκθέξνληα ζε ζπγαηξηθέο, ζπγγελείο θαη θνηλνπξαμίεο πνπ ινγηζηηθνπνηνχληαη ζχκθσλα 

κε ην ΓΠΥΑ 10 Δλνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο, ΓΛΠ 27 Αηνκηθέο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο ή ΓΛΠ 28 Δπελδχζεηο ζε ΢πγγελείο θαη Κνηλνπξαμίεο. Ωζηφζν, ζε νξηζκέλεο 

πεξηπηψζεηο, ην ΓΠΥΑ 10, ην ΓΛΠ 27 ή ην ΓΛΠ 28 απαηηνχλ ή επηηξέπνπλ ζε κηα 

νηθνλνκηθή νληφηεηα λα ινγνδνηεί γηα ζπκκεηνρή ζε ζπγαηξηθή, ζπγγελή ή θνηλνπξαμία 

ζχκθσλα κε νξηζκέλεο ή φιεο ηηο απαηηήζεηο ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ. Οη νληφηεηεο 

εθαξκφδνπλ επίζεο απηφ ην Πξφηππν ζε παξάγσγα γηα ζπκκεηνρή ζε ζπγαηξηθή, ζπγγελή ή 

θνηλνπξαμία, εθηφο εάλ ην παξάγσγν πιεξνί ηνλ νξηζκφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο νληφηεηαο 

ζην ΓΛΠ 32 Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα: Παξνπζίαζε. 

2. δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο βάζεη κηζζψζεσλ ζηα νπνία ηζρχεη ην ΓΠΥΑ 16 Μηζζψζεηο. 

Ωζηφζν:  

i) νη απαηηήζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (δειαδή νη θαζαξέο επελδχζεηο ζε 

ρξεκαηνδνηηθέο κηζζψζεηο) θαη νη απαηηήζεηο ιεηηνπξγηθήο κίζζσζεο πνπ 

αλαγλσξίδνληαη απφ ηνλ εθκηζζσηή ππφθεηληαη ζηηο απαηηήζεηο δηαγξαθήο θαη 

απνκείσζεο ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ  

ii) νη ππνρξεψζεηο κίζζσζεο πνπ αλαγλσξίδνληαη απφ ηνλ κηζζσηή ππφθεηληαη ζηηο 

απαηηήζεηο θαηάξγεζεο αλαγλψξηζεο ζηελ παξάγξαθν 3.3.1 ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ θαη  
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iii) ηα παξάγσγα πνπ ελζσκαηψλνληαη ζε κηζζψζεηο ππφθεηληαη ζηηο απαηηήζεηο ησλ 

ελζσκαησκέλσλ παξαγψγσλ ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ. 

3. δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο ησλ εξγνδνηψλ βάζεη ζρεδίσλ παξνρψλ εξγαδνκέλσλ, ζηα 

νπνία ηζρχεη ην ΓΛΠ 19 Παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο. 

4. ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ εθδίδνληαη απφ ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα πνπ πιεξνχλ ηνλ 

νξηζκφ ελφο ζπκκεηνρηθνχ ηίηινπ ζην ΓΛΠ 32 (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δηθαησκάησλ 

πξναίξεζεο θαη ησλ δηθαησκάησλ εγγχεζεο) ή πνπ απαηηνχληαη γηα λα ηαμηλνκεζνχλ σο 

ζπκκεηνρηθνί ηίηινη ζχκθσλα κε ηηο παξαγξάθνπο 16Α θαη 16Β ή ηηο παξαγξάθνπο 16Γ θαη 

16Γ ηνπ ΓΛΠ 32. Ωζηφζν, ν θάηνρνο ηέηνησλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ εθαξκφδεη ην παξφλ 

Πξφηππν ζηα ελ ιφγσ κέζα, εθηφο εάλ πιεξνχλ ηελ εμαίξεζε ζηελ πεξίπησζε 1. 

5. δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο πνπ απνξξένπλ απφ κηα αζθαιηζηηθή ζχκβαζε φπσο νξίδεηαη 

ζην ΓΠΥΑ 17 Αζθαιηζηηθέο ΢πκβάζεηο, ή κηα επελδπηηθή ζχκβαζε κε δηαθξηηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ζπκκεηνρήο ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 17.Ωζηφζν, απηφ ην Πξφηππν 

ηζρχεη γηα: 

i. παξάγσγα πνπ είλαη ελζσκαησκέλα ζε ζπκβάζεηο ζην πιαίζην ηνπ ΓΠΥΑ 17, εάλ ηα 

παξάγσγα δελ είλαη ηα ίδηα ζπκβφιαηα εληφο ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 17.  

ii. επελδπηηθά ζηνηρεία πνπ δηαρσξίδνληαη απφ ζπκβάζεηο ζην πιαίζην ηνπ ΓΠΥΑ 17, 

εάλ ην ΓΠΥΑ 17 απαηηεί ηέηνην δηαρσξηζκφ, εθηφο εάλ ην δηαρσξηζκέλν ζηνηρείν 

επέλδπζεο είλαη κηα επελδπηηθή ζχκβαζε κε δηαθξηηηθά ραξαθηεξηζηηθά ζπκκεηνρήο 

ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 17. 

iii. δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο εθδφηε βάζεη αζθαιηζηηθψλ ζπκβάζεσλ πνπ πιεξνχλ 

ηνλ νξηζκφ ηεο ζχκβαζεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο εγγχεζεο. Ωζηφζν, εάλ έλαο εθδφηεο 

ζπκβάζεσλ ρξεκαηννηθνλνκηθήο εγγχεζεο έρεη δειψζεη πξνεγνπκέλσο ξεηά φηη 

ζεσξεί ζπκβφιαηα σο αζθαιηζηηθά ζπκβφιαηα θαη έρεη ρξεζηκνπνηήζεη ινγηζηηθή πνπ 

ηζρχεη γηα αζθαιηζηηθά ζπκβφιαηα, ν εθδφηεο κπνξεί λα επηιέμεη λα εθαξκφζεη είηε 

ην παξφλ Πξφηππν είηε ην ΓΠΥΑ 17 ζε ηέηνηεο ζπκβάζεηο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

εγγχεζεο 

iv. ηα δηθαηψκαηα θαη νη ππνρξεψζεηο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο πνπ είλαη 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ζπκβάζεηο πηζησηηθψλ θαξηψλ ή 

παξφκνηεο ζπκβάζεηο πνπ παξέρνπλ ξπζκίζεηο πίζησζεο ή πιεξσκήο, ηηο νπνίεο 

εθδίδεη κηα νληφηεηα πνπ πιεξνί ηνλ νξηζκφ κηαο αζθαιηζηηθήο ζχκβαζεο αιιά ηηο 

νπνίεο ε παξάγξαθνο 7 (ε) ηνπ ΓΠΥΑ 17 εμαηξεί απφ ην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 

17. Ωζηφζν, εάλ, θαη κφλν εάλ, ε αζθαιηζηηθή θάιπςε είλαη ζπκβαηηθφο φξνο ελφο 

ηέηνηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα δηαρσξίδεη απηφ ην 

ζηνηρείν θαη εθαξκφδεη ην ΓΠΥΑ 17 ζε απηφ 

6. ηπρφλ πξνζεζκηαθή ζχκβαζε κεηαμχ απνθηψληνο θαη κεηφρνπ πσιήζεσο γηα αγνξά ή 

πψιεζε απνθηψκελνπ πνπ ζα νδεγήζεη ζε ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ εληφο ηνπ πεδίνπ 

εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 3 ΢πλελψζεηο Δπηρεηξήζεσλ ζε κειινληηθή εκεξνκελία απφθηεζεο. 

Ζ δηάξθεηα ηεο πξνζεζκηαθήο ζχκβαζεο δελ πξέπεη λα ππεξβαίλεη κηα εχινγε πεξίνδν πνπ 

είλαη ζπλήζσο απαξαίηεηε γηα ηε ιήςε ηπρφλ απαηηνχκελσλ εγθξίζεσλ θαη γηα ηελ 

νινθιήξσζε ηεο ζπλαιιαγήο. 

7. ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, ζπκβάζεηο θαη ππνρξεψζεηο ζην πιαίζην ζπλαιιαγψλ πιεξσκήο 

κεηνρψλ ζηηο νπνίεο εθαξκφδεηαη ην ΓΠΥΑ 2 Πιεξσκή βάζεη κεηνρψλ, εθηφο απφ 

ζπκβάζεηο πνπ εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ. 
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i. δηθαηψκαηα πιεξσκψλ γηα ηελ απνδεκίσζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο γηα 

δαπάλεο πνπ θαιείηαη λα πξαγκαηνπνηήζεη γηα ηελ εμφθιεζε ππνρξέσζεο πνπ 

αλαγλσξίδεη σο πξφβιεςε ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 37 Πξνβιέςεηο, ελδερφκελεο 

ππνρξεψζεηο θαη ελδερφκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ή γηα ηα νπνία, ζε 

πξνεγνχκελε πεξίνδν, αλαγλψξηζε πξφβιεςε ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 37. 

ii. δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο εληφο ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 15 Έζνδα 

απφ ζπκβάζεηο κε πειάηεο πνπ είλαη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, εθηφο απφ εθείλα 

πνπ ην ΓΠΥΑ 15 θαζνξίδεη φηη ινγηζηηθνπνηνχληαη ζχκθσλα κε απηφ ην 

Πξφηππν. 

Οη απαηηήζεηο απνκείσζεο ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ εθαξκφδνληαη ζηα δηθαηψκαηα πνπ πξνζδηνξίδεη 

ην ΓΠΥΑ 15 φηη ινγηζηηθνπνηνχληαη ζχκθσλα κε απηφ ην Πξφηππν γηα ζθνπνχο αλαγλψξηζεο 

θεξδψλ ή δεκηψλ απνκείσζεο. 

Οη αθφινπζεο δαλεηαθέο δεζκεχζεηο εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ παξφληνο Πξνηχπνπ: 

1. δεζκεχζεηο δαλείσλ πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα νξίδεη σο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο 

ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

2. δεζκεχζεηο δαλείσλ πνπ κπνξνχλ λα δηαθαλνληζηνχλ θαζαξά ζε κεηξεηά ή κε παξάδνζε ή 

έθδνζε άιινπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ. Απηέο νη δεζκεχζεηο δαλείσλ είλαη παξάγσγα. Μηα 

δαλεηαθή δέζκεπζε δελ ζεσξείηαη σο δηαθαλνληζκέλε θαζαξά θαη κφλν επεηδή ην δάλεην 

θαηαβάιιεηαη ζε δφζεηο (γηα παξάδεηγκα, ζηεγαζηηθφ δάλεην θαηαζθεπήο πνπ θαηαβάιιεηαη 

ζε δφζεηο ζχκθσλα κε ηελ πξφνδν ηεο θαηαζθεπήο). 

3. δεζκεχζεηο γηα παξνρή δαλείνπ κε επηηφθην ρακειφηεξν ηεο αγνξάο. 

Σν παξφλ Πξφηππν εθαξκφδεηαη ζε εθείλεο ηηο ζπκβάζεηο αγνξάο ή πψιεζεο κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ πνπ κπνξνχλ λα δηαθαλνληζηνχλ θαζαξά ζε κεηξεηά ή 

άιιν ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν ή κε αληαιιαγή ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ζαλ λα ήηαλ ζπκβάζεηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα, εθηφο απφ ζπκβάζεηο πνπ ζπλάθζεζαλ θαη θαηέρνληαη γηα παξαιαβή ή 

παξάδνζε κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. Ωζηφζν, απηφ ην Πξφηππν ζα εθαξκφδεηαη ζε εθείλεο 

ηηο ζπκβάζεηο πνπ κηα νληφηεηα νξίδεη σο επηκεηξεκέλεο ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ 

απνηειεζκάησλ. ( ΓΠΥΑ 9, παξ 2.1 – 2.5) 

Λνγηζηηθή γηα ηηο ECL κε βάζε ην ΓΠΥΑ 9 ππό ην πξίζκα ηνπ Covid-19 

Σν ΓΠΥΑ 9 θαζνξίδεη έλα πιαίζην γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ πνζνχ ησλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ 

δεκηψλ (ECL) πνπ πξέπεη λα αλαγλσξηζηνχλ. Απαηηεί ηελ αλαγλψξηζε ησλ ECL εθ φξνπ δσήο φηαλ 

ππάξρεη ζεκαληηθή αχμεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (SICR) ζε έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. 

Ωζηφζν, δελ ζέηεη κία κεραληζηηθή πξνζέγγηζε γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ πφηε απαηηείηαη ε 

αλαγλψξηζε ησλ απσιεηψλ δσήο. Οχηε ππαγνξεχεη ηελ αθξηβή βάζε βάζεη ηεο νπνίαο νη νληφηεηεο 

ζα πξέπεη λα θαζνξίζνπλ ζελάξηα κειινληηθήο πξννπηηθήο πνπ πξέπεη λα ιάβνπλ ππφςε θαηά ηελ 

εθηίκεζε ησλ ECL. 

Σν ΓΠΥΑ 9 απαηηεί εθαξκνγή θξίζεο θαη απαηηεί θαη επηηξέπεη ζηηο νληφηεηεο λα πξνζαξκφδνπλ 

ηελ πξνζέγγηζή ηνπο ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ ECL ζε δηαθνξεηηθέο πεξηζηάζεηο. Οξηζκέλεο ππνζέζεηο 

θαη ζπλδέζεηο πνπ βαζίδνληαη ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν έρνπλ εθαξκνζηεί νη ECL κέρξη ζήκεξα 

ελδέρεηαη λα κελ ηζρχνπλ πιένλ ζην ηξέρνλ πεξηβάιινλ. Οη νληφηεηεο δελ ζα πξέπεη λα ζπλερίζνπλ 

λα εθαξκφδνπλ κεραληθά ηελ ππάξρνπζα κεζνδνινγία ECL. Γηα παξάδεηγκα, ε επέθηαζε ησλ 

δηαθνπψλ πιεξσκήο ζε φινπο ηνπο δαλεηνιήπηεο ζε ζπγθεθξηκέλεο θαηεγνξίεο ρξεκαηνπηζησηηθψλ 



 26 

κέζσλ δελ ζα πξέπεη λα έρεη σο απνηέιεζκα απηφκαηα λα ζεσξείηαη φηη φια απηά ηα κέζα 

ππέζηεζαλ SICR. 

Γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο SICR απαηηείηαη απφ ηηο νληφηεηεο λα αμηνινγνχλ ηηο αιιαγέο ζηνλ θίλδπλν 

αζέηεζεο πιεξσκψλ θαηά ηελ αλακελφκελε δηάξθεηα δσήο ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ. Σφζν ε 

αμηνιφγεζε ησλ SICR φζν θαη ε κέηξεζε ησλ ECL πξέπεη λα βαζίδνληαη ζε εχινγεο θαη 

ππνζηεξίμηκεο πιεξνθνξίεο πνπ είλαη δηαζέζηκεο ζε κηα νληφηεηα ρσξίο αδηθαηνιφγεην θφζηνο ή 

πξνζπάζεηα. 

Οη νληφηεηεο θαινχληαη λα αλαπηχμνπλ εθηηκήζεηο κε βάζε ηηο θαιχηεξεο δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε γεγνλφηα ηνπ παξειζφληνο, ηξέρνπζεο ζπλζήθεο θαη πξνβιέςεηο νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ. 

Καηά ηελ εθηίκεζε ησλ ζπλζεθψλ πξφβιεςεο, ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε ηφζν νη επηπηψζεηο 

ηνπ Covid-19 φζν θαη ηα ζεκαληηθά θπβεξλεηηθά κέηξα ζηήξημεο πνπ αλαιακβάλνληαη. 

Δίλαη πηζαλφ απηή ηε ζηηγκή λα είλαη δχζθνιν λα ελζσκαησζνχλ ηα ζπγθεθξηκέλα απνηειέζκαηα 

ηνπ covid-19 θαη ησλ θπβεξλεηηθψλ κέηξσλ ζηήξημεο ζε ινγηθή θαη ππνζηεξίμηκε βάζε. Ωζηφζν, νη 

αιιαγέο ζηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζα πξέπεη λα αληηθαηνπηξίδνληαη ζηα καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα 

πνπ εθαξκφδνληαη απφ ηηο νληφηεηεο θαη ζηνπο ζπληειεζηέο ζηάζκηζήο ηνπο. Δάλ ηα απνηειέζκαηα 

ηνπ covid-19 δελ κπνξνχλ λα αληηθαηνπηξηζηνχλ ζε κνληέια, ζα πξέπεη λα ιεθζνχλ ππφςε νη 

επηθαιχςεηο ή νη πξνζαξκνγέο κεηά ην κνληέιν. Σν πεξηβάιινλ ππφθεηηαη ζε ηαρείεο αιιαγέο θαη ηα 

ελεκεξσκέλα γεγνλφηα θαη νη ζπλζήθεο ζα πξέπεη λα ζπλερίζνπλ λα παξαθνινπζνχληαη θαζψο νη 

λέεο πιεξνθνξίεο θαζίζηαληαη δηαζέζηκεο.(IFRS, Μάξηηνο 2020) 

 

3.7Λνγηζηηθόο Υεηξηζκόο θαη ΢ύγθξηζε ηνπ ΓΠΥΑ 9 κε ην ΓΛΠ 39 

 Ζ εηζαγσγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 απνηειεί ζεκαληηθή αιιαγή ζηελ νηθνλνκηθή αλαθνξά ησλ 

ηξαπεδψλ. Θα επεξεάζεη πνιιά ελδηαθεξφκελα κέξε, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ επελδπηψλ, ησλ 

ξπζκηζηηθψλ αξρψλ, ησλ αλαιπηψλ θαη ησλ ειεγθηψλ. Γεδνκέλεο ηεο ζεκαζίαο ησλ ηξαπεδψλ ζηηο 

παγθφζκηεο θεθαιαηαγνξέο θαη ηεο επξχηεξεο νηθνλνκίαο, ε απνηειεζκαηηθή εθαξκνγή ηνπ λένπ 

πξνηχπνπ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα σθειήζεη πνιινχο. Αληηζηξφθσο, κηα εθαξκνγή ρακειήο 

πνηφηεηαο βαζηζκέλε ζε πξνζεγγίζεηο πνπ δελ είλαη θαηάιιειεο γηα ηνλ ζθνπφ έρεη ηνλ θίλδπλν λα 

ππνλνκεχζεη ηελ εκπηζηνζχλε ζηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ησλ ηξαπεδψλ. 

Σν λέν πξφηππν ζηνρεχεη ζηελ απινπνίεζε ηεο ινγηζηηθήο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ θαη ζηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ αληηιεπηψλ ειιείςεσλ πνπ επηζεκάλζεθαλ απφ ηελ πξφζθαηε νηθνλνκηθή θξίζε. 

Παξαθάησ ζπλνςίδνληαη νξηζκέλεο απφ ηηο πην βαζηθέο δηαθνξέο αλάκεζα ζην ΓΠΥΑ 9 θαη ζην 

ΓΛΠ 39. (Deloitte, Ηνχιηνο 2017) 

Αιιαγέο ζην πεδίν εθαξκνγήο. Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο 

ηνπ ΓΛΠ 39 εκπίπηνπλ επίζεο ζην ΓΠΥΑ 9. Ωζηφζν, ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, κηα νηθνλνκηθή 

νληφηεηα κπνξεί λα νξίζεη νξηζκέλα κέζα πνπ ππφθεηληαη ζε εμαίξεζε ηδίαο ρξήζεο ζηελ εχινγε 

αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ (FVTPL). Ωο εθ ηνχηνπ, ην ΓΠΥΑ 9 ζα εθαξκφδεηαη ζε απηά ηα 

κέζα. 

Οη απαηηήζεηο απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ηζρχνπλ γηα φιεο ηηο δεζκεχζεηο δαλείσλ θαη ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζπκβνιαίνπ ζην πιαίζην ηνπ ΓΠΥΑ 15 Έζνδα απφ ζπκβάζεηο κε πειάηεο. 

Αιιαγέο ζηελ Σαμηλόκεζε θαη ζηελ επηκέηξεζε. Οη θαηεγνξίεο ηαμηλφκεζεο γηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 39 πνπ δηαθξαηνχληαη κέρξη ηε ιήμε 

ηνπο, δάλεηα θαη απαηηήζεηο, FVTPL θαη δηαζέζηκα πξνο πψιεζε θαζνξίδνπλ ηελ επηκέηξεζή ηνπο. 
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Απηά αληηθαζίζηαληαη ζην ΓΠΥΑ 9 κε θαηεγνξίεο πνπ αληηθαηνπηξίδνπλ ηελ επηκέηξεζε, δειαδή 

ην απνζβεζκέλν θφζηνο, ηελ εχινγε αμία κέζσ άιισλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ (FVOCI) θαη ην FVTPL. 

Σν ΓΠΥΑ 9 βαζίδεη ηελ ηαμηλφκεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηα 

ζπκβαηηθά ραξαθηεξηζηηθά ηακεηαθψλ ξνψλ θαη ζην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο γηα ηε δηαρείξηζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ελψ ην ΓΛΠ 39 

βαζίδεη ηελ ηαμηλφκεζε ζε ζπγθεθξηκέλνπο νξηζκνχο γηα θάζε θαηεγνξία. ΢πλνιηθά, νη απαηηήζεηο 

ηαμηλφκεζεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζεσξνχληαη πεξηζζφηεξν 

βαζηζκέλεο ζε αξρέο απφ φ, ηη ζην ΓΛΠ 39. 

΢χκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, ηα ελζσκαησκέλα παξάγσγα δελ δηαρσξίδνληαη εάλ ε ζχκβαζε ππνδνρήο 

είλαη πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν εληφο ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηνπ πξνηχπνπ. Μάιινλ, νιφθιεξν ην 

πβξηδηθφ ζπκβφιαην αμηνινγείηαη γηα ηαμηλφκεζε θαη επηκέηξεζε. Απηφ θαηαξγεί ηε ζχλζεηε 

εθηίκεζε δηαρσξηζκνχ ηνπ ΓΛΠ 39 γηα ζπκβάζεηο ππνδνρήο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ. 

΢χκθσλα κε ην ΓΛΠ 39, παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία/ππνρξεψζεηο πνπ 

ζπλδένληαη θαη δηαθαλνλίδνληαη κε ηελ παξάδνζε κε εηζεγκέλσλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ νπνίσλ ε 

εχινγε αμία δελ κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί αμηφπηζηα, πξέπεη λα επηκεηξψληαη ζην θφζηνο. Σν ΓΠΥΑ 

9 θαηαξγεί απηήλ ηελ εμαίξεζε θφζηνπο γηα παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία/ππνρξεψζεηο. ΢πλεπψο, φιεο νη ππνρξεψζεηο παξαγψγσλ ζα επηκεηξνχληαη ζην FVTPL. 

Σν ΓΛΠ 39 επηηξέπεη νξηζκέλεο επελδχζεηο ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ηδησηηθέο εηαηξείεο γηα ηηο νπνίεο ε 

εχινγε αμία δελ είλαη αμηφπηζηα πξνζδηνξηζκέλε λα επηκεηξεζεί ζην θφζηνο, ελψ ζχκθσλα κε ην 

ΓΠΥΑ 9 φιεο νη επελδχζεηο ζε ίδηα θεθάιαηα απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία. 

Ζ αλαηαμηλφκεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9 

απαηηείηαη κφλν φηαλ κηα νληφηεηα αιιάδεη ην επηρεηξεκαηηθφ ηεο κνληέιν γηα ηε δηαρείξηζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη απαγνξεχεηαη γηα ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

ππνρξεψζεηο · Ωο εθ ηνχηνπ, νη αλαθαηαηάμεηο αλακέλεηαη λα πνηθίινπλ ζπάληα. 

Αιιαγέο ζηελ δηαδηθαζία απνκείσζεο. Σν ΓΠΥΑ 9 εθαξκφδεη έλα εληαίν κνληέιν απνκείσζεο ζε 

φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ ππφθεηληαη ζε έιεγρν απνκείσζεο, ελψ ην ΓΛΠ 39 έρεη 

δηαθνξεηηθά κνληέια γηα δηαθνξεηηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. Οη δεκίεο απνκείσζεο 

αλαγλσξίδνληαη θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε θαη ζε θάζε επφκελε πεξίνδν αλαθνξάο, αθφκε θαη αλ 

ε δεκία δελ έρεη πξαγκαηνπνηεζεί αθφκε. 

Οη απαηηήζεηο απνκείσζεο ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9 δηαθέξνπλ ζεκαληηθά απφ απηέο ηνπ ΓΛΠ 39. 

Δλ ζπλερεία, ππνγξακκίδνληαη νη βαζηθέο δηαθνξέο κεηαμχ ησλ δχν πξνηχπσλ. 

ΓΛΠ 39 Μνληέιν πξαγκαηνπνηήζεζαο δεκίαο 

 Καζπζηεξεί ηελ αλαγλψξηζε πηζησηηθψλ δεκηψλ κέρξη λα ππάξμνπλ αληηθεηκεληθά ζηνηρεία 

απνκείσζεο. 

 Μφλν ηα πξνεγνχκελα γεγνλφηα θαη νη ηξέρνπζεο ζπλζήθεο ιακβάλνληαη ππφςε θαηά ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ πνζνχ ηεο απνκείσζεο (δειαδή, νη επηπηψζεηο ησλ κειινληηθψλ 

γεγνλφησλ πηζησηηθψλ δεκηψλ δελ κπνξνχλ λα ιεθζνχλ ππφςε, αθφκε θαη φηαλ 

αλακέλνληαη). 

 Γηαθνξεηηθά κνληέια απνκείσζεο γηα δηαθνξεηηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ ππφθεηληαη 

ζε έιεγρν απνκείσζεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ επελδχζεσλ ζε ίδηα θεθάιαηα πνπ 

ηαμηλνκνχληαη σο δηαζέζηκα πξνο πψιεζε. 

ΓΠΥΑ 9 Μνληέιν αλακελόκελσλ πηζησηηθώλ δεκηώλ (ECL) 
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 Οη αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκίεο (ECL) αλαγλσξίδνληαη ζε θάζε πεξίνδν αλαθνξάο, 

αθφκε θαη αλ δελ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί πξαγκαηηθά γεγνλφηα δεκηψλ. 

 Δθηφο απφ ηα γεγνλφηα ηνπ παξειζφληνο θαη ηηο ηξέρνπζεο ζπλζήθεο, ινγηθέο θαη 

ππνζηεξίμηκεο κειινληηθέο πιεξνθνξίεο πνπ είλαη δηαζέζηκεο ρσξίο αδηθαηνιφγεην θφζηνο ή 

πξνζπάζεηα ιακβάλνληαη ππφςε γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απνκείσζεο. 

 Σν κνληέιν εθαξκφδεηαη ζε φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ ππφθεηληαη ζε έιεγρν 

απνκείσζεο. 

Ζ γεληθή πξνζέγγηζε απνκείσζεο (ή ζε ηξία ζηάδηα) ζύκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9 

Ζ γεληθή πξνζέγγηζε ηνπ ΓΠΥΑ 9 γηα ηελ αλαγλψξηζε ηεο απνκείσζεο βαζίδεηαη ζε κηα δηαδηθαζία 

ηξηψλ ζηαδίσλ πνπ απνζθνπεί λα αληηθαηνπηξίδεη ηελ επηδείλσζε ηεο πηζησηηθήο πνηφηεηαο ελφο 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ. 

Σν ζηάδην 1 θαιχπηεη κέζα πνπ δελ έρνπλ ππνβαζκηζηεί πηζησηηθά ζεκαληηθά απφ ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε ή (φπνπ εθαξκφδεηαη ε πξναηξεηηθή απινχζηεπζε ηνπ ρακεινχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ) 

πνπ έρνπλ ρακειφ πηζησηηθφ θίλδπλν. 

Σν ζηάδην 2 θαιχπηεη ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ έρνπλ ππνβαζκηζηεί ζεκαληηθά ζηελ πνηφηεηα 

ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπο ηθαλφηεηαο απφ ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε (εθηφο εάλ έρεη εθαξκνζηεί θαη 

είλαη ζρεηηθή ε απινχζηεπζε ηνπ ρακεινχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ) αιιά πνπ δελ έρνπλ αληηθεηκεληθά 

ζηνηρεία γηα ζπκβάλ πηζησηηθήο δεκίαο. 

Σν ζηάδην 3 θαιχπηεη ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ έρνπλ αληηθεηκεληθά ζηνηρεία 

απνκείσζεο θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 

Οη αλακελφκελεο πηζησηηθέο δεκίεο 12 κελψλ αλαγλσξίδνληαη ζην ζηάδην 1, ελψ νη αλακελφκελεο 

πηζησηηθέο δεκίεο δηάξθεηαο δσήο αλαγλσξίδνληαη ζηα ζηάδηα 2 θαη 3. (Deloitte, Ηνχιηνο 2017) 
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Κεθάιαην 4
ν
 

Ζ ηξαπεδηθή επνπηεία 

4.1 Σν κνληέιν απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 θαη ε αιιειεπίδξαζή ηνπ κε ην πιαίζην 

ηεο Βαζηιείαο 

Απηή ε αλάιπζε αζρνιείηαη κε ηηο εθηηκήζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Δπνκέλσο ζην ζεκείν 

απηφ, είλαη επίζεο απαξαίηεην λα ιεθζεί ππφςε ε ηξαπεδηθή επνπηεία. 

Θεσξνχκελεο σο νληφηεηεο δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο, νη ηξάπεδεο δηαδξακαηίδνπλ ζεκειηψδε ξφιν ζε 

κηα νηθνλνκία. Δηδηθφηεξα, ε αλάγθε πξνζηαζίαο ησλ απνηακηεχζεσλ θαη ε δηαηήξεζε ηεο 

αθεξαηφηεηαο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο πξνο ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, πξνυπνζέηεη ε ηξαπεδηθή 

δξαζηεξηφηεηα λα κελ αζθείηαη κε πιήξε απηνλνκία, αιιά αληίζεηα λα ζεσξείηαη σο έλα 

ζπγθεθξηκέλν ξπζκηζηηθφ ζχζηεκα. Καηά ζπλέπεηα, νη ηξάπεδεο αλαγλσξίδνληαη σο «εηδηθέο» 

νληφηεηεο θαη σο εθ ηνχηνπ ρξεηάδνληαη θαηάιιειε επνπηεία. 

Ζ ηξαπεδηθή επνπηεία δηελεξγείηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο θαη επί ηνπ παξφληνο, απφ ην 2014, εληφο 

ηεο δψλεο ηνπ επξψ απηφο ν ξφινο αλαιακβάλεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ), ε 

νπνία καδί κε ηηο Δζληθέο Αξκφδηεο Αξρέο (ΔΑΑ) ζρεκαηίδνπλ ηνλ Δληαίν Δπνπηηθφ Μεραληζκφ 

(ΔΔΜ). 

Ο ζθνπφο ηεο επξσπατθήο ηξαπεδηθήο επνπηείαο είλαη λα βνεζήζεη ζηελ απνθαηάζηαζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ζηνλ επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη ζηελ αχμεζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ. 

Απφ πξαθηηθήο άπνςεο, ε επνπηηθή δξαζηεξηφηεηα ζηνρεχεη λα εγγπεζεί φηη νη θνξείο ηεο εληαίαο 

αγνξάο αζθνχλ πξαθηηθή ζε ζπλζήθεο θεξεγγπφηεηαο θαη ξεπζηφηεηαο θαη φηη δελ αλαιακβάλνπλ 

ππεξβνιηθνχο θηλδχλνπο ζε ζρέζε κε ηα ίδηα ηνπο απνζεκαηηθά θεθαιαίνπ. Σα ίδηα θεθάιαηα 

αληηπξνζσπεχνπλ ηελ πξψηε δηαζθάιηζε έλαληη ησλ θηλδχλσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο ηξαπεδηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο γεληθά, θαζψο θαη ην θχξην εξγαιείν πξνιεπηηθήο επνπηείαο γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ 

ηεο ζηαζεξφηεηαο ηεο ηξάπεδαο. Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχληαη απφ θεθαιαηαθά κέζα πνπ είλαη 

επηιέμηκα γηα επνπηηθφ ζθνπφ. ΢πγθεθξηκέλα, αληηζηνηρνχλ ζην άζξνηζκα ησλ ηξηψλ: Common 

Equity Tier 1 (CET1), Additional Tier 1 (AT1) and Tier 2 (T2) capital. 

Πξνθεηκέλνπ λα εθπιεξψζεη ηα επνπηηθά ηεο θαζήθνληα, ε ΔΚΣ εξγάδεηαη γηα λα δηαηεξήζεη ηα 

πςειφηεξα πξφηππα θαη λα εγγπεζεί κηα ζπλεθηηθή επνπηεία ρξεζηκνπνηψληαο ηα δηεζλή πξφηππα 

θαη ηηο βέιηηζηεο πξαθηηθέο σο αλαθνξέο. ΢ην πιαίζην απηφ, νη αξρέο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

θαη νη θαλφλεο ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ (ΔΑΣ) απνηεινχλ ηζρπξή βάζε γηα ηε ξχζκηζε, 

ηελ επνπηεία, ηε δηαθπβέξλεζε θαη ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Απηέο νη αξρέο 

ζπλήζσο νξίδνληαη σο ζπκθσλίεο ηεο Βαζηιείαο θαη εθαξκφζηεθαλ γηα πξψηε θνξά ην 1988 κε ηε 

δεκνζίεπζε ηεο Βαζηιείαο Η. 

Basel I 

Ζ πξψηε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο πξνέβιεπε ηελ πηνζέηεζε ελφο ππνρξεσηηθνχ ζπζηήκαηνο 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. Απαηηνχζε απφ ηηο ηξάπεδεο λα ηεξνχλ έλαλ ειάρηζην ιφγν 8% κεηαμχ 

ηνπ ξπζκηζηηθνχ θεθαιαίνπ θαη ησλ ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (RWA), δεκηνπξγψληαο 

κηα ζρέζε κεηαμχ απηψλ ησλ δχν ζπλνιηθψλ κεγεζψλ. Σν ξπζκηζηηθφ ζχλνιν θεθαιαίνπ 

πεξηειάκβαλε φια ηα δηαζέζηκα ίδηα θεθάιαηα γηα ηελ αληηζηάζκηζε εηαηξηθψλ θηλδχλσλ θαη 
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δεκηψλ. Υσξίζηεθε ζε δχν θαηεγνξίεο: ην θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 1 πνπ απνηειείηαη απφ ηα πην 

πνιχηηκα ζηνηρεία (θεθάιαην ηδίσλ θεθαιαίσλ, απνζεκαηηθά γλσζηνπνίεζεο θ.ιπ.) θαη ην 

ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην, θεθάιαην θαηεγνξίαο 2, απνηεινχκελν απφ κε απνθαιπθζέληα 

απνζεκαηηθά, απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο, γεληθέο πξνβιέςεηο γηα πηζηψζεηο , πβξηδηθά κέζα θαη 

ρξεσζηηθνχο ηίηινπο κεησκέλεο εμαζθάιηζεο. Απηφο ν νξηζκφο επνπηηθνχ θεθαιαίνπ 

επηβεβαηψζεθε επίζεο ζηελ αθφινπζε έθδνζε ηεο Βαζηιείαο, ελψ ν νξηζκφο ησλ RWA 

αληηθαηαζηάζεθε κε έλαλ πην αθξηβή. 

Basel II 

Ζ δεχηεξε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο ηνπ 2004 θαζηεξψζεθε πξνθεηκέλνπ λα μεπεξαζηνχλ ηα φξηα 

ηεο πξνεγνχκελεο έθδνζεο. Ο θχξηνο ζηφρνο ηεο κεηαξξχζκηζεο αθνξνχζε ηνλ θαζνξηζκφ ελφο 

ζπζηήκαηνο θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πην επαίζζεην ζην πξαγκαηηθφ επίπεδν θηλδχλνπ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ραξηνθπιαθίσλ. Γηα ην ζθνπφ απηφ, ε λέα ζπκθσλία παξνπζίαζε έλα θαιά δνκεκέλν 

πιαίζην βαζηζκέλν ζε ηξεηο ππιψλεο αληίζηνηρα πνπ ζρεηίδνληαη κε: ηηο ειάρηζηεο απαηηήζεηο 

θεθαιαίνπ (ππιψλαοI), ηελ επνπηεία ησλ αξρψλ (ππιψλαII) θαη ηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο 

(ππιψλαοIII). 

Ο ππιψλαο Η έιαβε κεγάιε πξνζνρή ιφγσ ηεο ζεκαζίαο ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ θαη ησλ πξνζπαζεηψλ 

πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ. Σν επνπηηθφ θεθάιαην νξίζηεθε σο θάιπςε κηαο ζεηξάο 

θηλδχλσλ: πηζησηηθφο θίλδπλνο, θίλδπλνο αγνξάο θαη ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο. Δπηπιένλ, ε ζπκθσλία 

εηζήγαγε δχν κεζφδνπο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ: ηελ ηππνπνηεκέλε 

πξνζέγγηζε(SA) θαη ηελ πξνζέγγηζε εζσηεξηθήο αμηνιφγεζεο (IRB). 

Ο ζηφρνο ηνπ δεχηεξνπ ππιψλα είλαη ε δηαδηθαζία επνπηηθήο επαλεμέηαζεο (SRP) ησλ πνζνηηθψλ 

κεζνδνινγηψλ πνπ παξέρνληαη ζηνλ ππιψλα I. Απηή ε δηαδηθαζία εμαθνινπζεί λα εθηειείηαη απφ 

ηελ επνπηηθή αξρή κε ζθνπφ ηελ επαιήζεπζε ηνπ εηδηθνχ πξνθίι θηλδχλνπ ησλ κεκνλσκέλσλ 

ηδξπκάησλ. Δίλαη δνκεκέλν ζε θάζεηο. ΢ηελ αξρή ε ηξάπεδα θαιείηαη λα πξαγκαηνπνηήζεη κηα 

δηαδηθαζία απηναμηνιφγεζεο. ΢πγθεθξηκέλα, νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα εθαξκφζνπλ έλα ζχζηεκα 

δηαδηθαζηψλ θαη ηερληθψλ (εζσηεξηθή δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο ηεο επάξθεηαο θεθαιαίνπ) γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζε ζρέζε κε ην πξνθίι θηλδχλνπ ηνπο. ΢ηε δεχηεξε θάζε, 

πνπ νλνκάδεηαη SREP, ε επνπηηθή αξρή αλαιχεη ην ICAAP. Δπαιεζεχεη ηε ζπλέπεηα ησλ 

απνηειεζκάησλ, δηαηππψλεη κηα ζπλνιηθή γλψκε γηα ηελ ηξάπεδα θαη εθαξκφδεη δηνξζσηηθά κέηξα 

εάλ είλαη απαξαίηεην. 

Ο ηξίηνο ππιψλαο εηζήγαγε κηα πεηζαξρία ζηελ αγνξά επηβάιινληαο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο ζηηο 

ηξάπεδεο ζρεηηθά κε ηελ έθζεζή ηνπο ζηνλ θίλδπλν. Απηφ ζρεδηάζηεθε γηα λα επηηξέςεη ζηελ αγνξά 

λα έρεη θαιχηεξε εηθφλα ηεο ζπλνιηθήο ζέζεο θηλδχλνπ ηεο ηξάπεδαο θαη λα επηηξέςεη ζηνπο 

αληηζπκβαιινκέλνπο ηεο ηξάπεδαο λα ηηκνινγνχλ θαη λα ζπλαιιάζζνληαη θαηάιιεια. 

Basel III 

Ζ Βαζηιεία ΗΗΗ αλαπηχρζεθε απφ ηελ Δπηηξνπή σο απάληεζε ηφζν ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο 

πεξηφδνπ 2007-2008 φζν θαη ζηα φξηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ πνπ πξνψζεζαλ ηελ θξίζε. Οη αλεζπρίεο πνπ 

δηαηππψζεθαλ ζρεηηθά κε ηελ πξνεγνχκελε ζπκθσλία επηθεληξψζεθαλ ζε ηέζζεξηο θχξηεο πηπρέο: 

ηελ πνηφηεηα θαη ην επίπεδν ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ, ηελ ηάζε λα δνζεί έκθαζε ζηνλ νηθνλνκηθφ 

θχθιν, ηελ ειεπζεξία ρξήζεο κφριεπζεο θαη ηελ έιιεηςε ξεηψλ απαηηήζεσλ γηα ηνλ θίλδπλν 

ξεπζηφηεηαο. 
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Ωο εθ ηνχηνπ, ε Δπηηξνπή μεθίλεζε κηα επξεία δηαδηθαζία κεηαξξχζκηζεο πνπ νινθιεξψζεθε κε 

ηελ έθδνζε πξνηάζεσλ κεηαξξχζκηζεο γλσζηψλ σο Βαζηιεία ΗΗΗ πνπ ηζρχνπλ επί ηνπ παξφληνο. Οη 

κεηαξξπζκίζεηο εηζήρζεζαλ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε απφ ην CRD (Οδεγία γηα ηηο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο) 2013/36/ΔΔ θαη εθαξκφζηεθαλ κε ην CRR (Καλνληζκφο γηα ηηο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο) 575/2013. 

Ζ ζπκθσλία πξνηείλεη έλαλ λέν νξηζκφ ηνπ επνπηηθνχ θεθαιαίνπ πνπ παξέρεη πεξηνξηζκνχο ζηα 

θξηηήξηα επηιεμηκφηεηαο γηα ηα κέζα πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην επίπεδν θνηλψλ κεηνρψλ (CET1). 

΢ηφρνο είλαη λα θαζνξηζηεί έλα θεθάιαην πςειφηεξεο πνηφηεηαο, απνηεινχκελν θπξίσο απφ θνηλέο 

κεηνρέο θαη θέξδε εηο λένλ, πξνθεηκέλνπ λα βειηησζεί ε ηθαλφηεηα απνξξφθεζεο δεκηψλ. Πξάγκαηη, 

ζχκθσλα κε ην λέν ζχζηεκα, νη πξνζαξκνγέο θαη νη θξαηήζεηο εθαξκφδνληαη απεπζείαο ζην CET1, 

φπσο γηα παξάδεηγκα ε αθαίξεζε ησλ ειιείςεσλ κεηαμχ πξνβιέςεσλ θαη αλακελφκελεο δεκίαο. 

Σν ζπλνιηθφ επνπηηθφ θεθάιαην απνηειείηαη απφ δχν θχξηα αζξνίζκαηα: ην θεθάιαην ηεο 

θαηεγνξίαο 1 θαη ην θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 2. Σν θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 1, κε ηε ζεηξά ηνπ, 

απνηειείηαη απφ ην άζξνηζκα ηνπ θνηλνχ ηδίνπ θεθαιαίνπ ηεο θαηεγνξίαο 1 θαη ηνπ πξφζζεηνπ 

θεθαιαίνπ ηεο θαηεγνξίαο 1. Όπσο κφιηο αλαθέξζεθε, ην θεθάιαην CET1 πεξηιακβάλεη κέζα πνπ 

ζέβνληαη ηα ηδηφκνξθα ραξαθηεξηζηηθά φπσο νξίδεη ην άξζξν. 28 ηνπ CRR. Γηα παξάδεηγκα, απηά ηα 

κέζα είλαη αέλαα θαη ην θχξην πνζφ ηνπο δελ κπνξεί λα κεησζεί ή λα εμνθιεζεί, εθηφο απφ ηελ 

πεξίπησζε εθθαζάξηζεο ηεο ηξάπεδαο. Σν πξφζζεην θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 1 απνηειείηαη απφ 

θεθαιαηαθά κέζα (δειαδή πξνλνκηνχρεο κεηνρέο) θαη ινγαξηαζκνχο premium κεηνρψλ πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηέηνηα κέζα θεθαιαίνπ. Δπίζεο, ηα φξγαλα AT1 πξέπεη λα ηεξνχλ νξηζκέλνπο φξνπο 

πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν. 52 ηνπ CRR, γηα παξάδεηγκα, ηα κέζα εθδίδνληαη θαη εμνθινχληαη. 

Σέινο, ην θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 2 πεξηιακβάλεη θεθαιαηαθά κέζα, δάλεηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο θαη γεληθά απνζεκαηηθά δεκηψλ δαλείσλ. Πξάγκαηη, πεξηιακβάλεη ηηο γεληθέο 

πξνβιέςεηο έσο έλα φξην 1,25% ησλ RWA ζχκθσλα κε ηελ SA γηα ηε κέηξεζε πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ θαη γηα ηηο πιενλάδνπζεο πξνβιέςεηο έσο έλα φξην 0,6% ησλ RWA ζχκθσλα κε ηελ 

πξνζέγγηζε IRB. 

Οη ειάρηζηεο απαηηήζεηο θεθαιαίνπ αληηζηνηρνχλ ζε: 

 ιφγνο CET1 ίζνο κε 4,5% ησλ RWA · 

 Σ1 ratio ίζνο κε 6% ησλ RWAs · 

 ΢πλνιηθφο ιφγνο θεθαιαίνπ ίζνο κε 8% ησλ RWAs. 

Γηα λα κεηξηάζεη ηελ πξνθπθιηθφηεηα, ε Βαζηιεία ΗΗΗ εηζάγεη δχν λέεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Σν 

πξψην κέηξν είλαη ην buffer δηαηήξεζεο θεθαιαίνπ. Δίλαη έλα πξφζζεην απνζεκαηηθφ θεθαιαίνπ ίζν 

κε ην 2,5% ηνπ CET1. Σν δεχηεξν κέηξν είλαη ην αληηθπθιηθφ buffer. Σν δεηνχλ θαηά δηαθξηηηθή 

επρέξεηα νη εζληθέο αξρέο φηαλ ην θξίλνπλ ζθφπηκν. Σν αληηθπθιηθφ buffer αληηζηνηρεί ζην 2,5% ησλ 

RWA. ΢θνπφο απηήο ηεο δηάηαμεο είλαη φηη θαηά ηε δηάξθεηα ησλ θάζεσλ επέθηαζεο νη ηξάπεδεο 

δηαζέηνπλ επηπιένλ θεθάιαηα ζην ειάρηζην απαηηνχκελν, ελψ θαηά ηε δηάξθεηα ησλ θάζεσλ χθεζεο, 

απηά ηα απνζέκαηα αζθαιείαο ζα κπνξνχζαλ λα εμαληιεζνχλ απφ δεκίεο ρσξίο λα ζπλεπάγνληαη 

πεξηνξηζκνχο ζηελ θαλνληθή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο. 

Όζνλ αθνξά ην πξφβιεκα ηεο πςειήο κφριεπζεο, ε ζπκθσλία παξέρεη πεξηνξηζκφ κφριεπζεο, 

ζέηνληαο έλα ειάρηζην φξην 3%. Τπνινγίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ θεθαιαίσλ Tier 1 πξνο ην ζχλνιν 

ησλ κε ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ νξηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ. Σα κε ζηαζκηζκέλα απηά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πεξηιακβάλνπλ 
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πξνβιέςεηο, δάλεηα, ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ κε πιήξε κεηαηξνπή θαη ηα παξάγσγα πξντφληα. Ο 

θχξηνο ζθνπφο ηνπ είλαη λα πεξηνξίζεη ηνλ βαζκφ κφριεπζεο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, ελψ παξάιιεια 

λα επηθνπξήζεη ζηελ πξνζηαζία έλαληη ηνπ θηλδχλνπ ππνδείγκαηνο θαη ησλ ζθαικάησλ κέηξεζεο. 

Αλαθνξηθά κε ην δήηεκα ηεο ξεπζηφηεηαο, ε Βαζηιεία ΗΗΗ εηζάγεη δχν λένπο δείθηεο, ηνλ δείθηε 

θάιπςεο ξεπζηφηεηαο (Liquidity Coverage Ratio) θαη ηνλ δείθηε θαζαξήο ρξεκαηνδφηεζεο (Net 

Stable Funding Ratio).Ο δείθηεο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο εληνπίδεη ην πνζφ ησλ αδέζκεπησλ, πςειήο 

πνηφηεηαο ξεπζηψλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηα νπνία κηα ηξάπεδα πξέπεη λα έρεη ζηε δηάζεζή 

ηεο, ψζηε λα ηα ρξεζηκνπνηήζεη γηα λα θαιχςεη ηηο θαζαξέο εθξνέο πνπ ζα αληηκεησπίζεη ζε κηα 

κηθξήο δηάξθεηαο θαηάζηαζε θξίζεο (30 εκεξψλ), ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο νπνίαο ζα πξνζδηνξίδνληαη 

απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Ο δείθηεο θαζαξήο ρξεκαηνδφηεζεο κεηξάεη ηα πνζά ησλ κεγάιεο 

δηάξθεηαο ζηαζεξψλ πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ κηα ηξάπεδα, ζε ζρέζε κε 

ηα ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ πνπ απηά ρξεκαηνδνηνχλ θαη ησλ ελδερφκελσλ ππνρξεψζεσλ πνπ 

κπνξεί λα πξνθχςνπλ απφ εθηφο Ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία. Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο ζηνρεχεη ζηελ 

ελζάξξπλζε ρξήζεο πην καθξνπξφζεζκεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ηηο ηξάπεδεο. (Γηψξγνο Βνπζηλάο, 

Ηαλνπάξηνο 2016) 

Δίλαη ζαθέο φηη ε επξεία εθαξκνγή ησλ λέσλ θαλφλσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ ζα έρεη σο απνηέιεζκα έλα 

πην ζηαζεξφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κε ηελ εθαξκνγή απζηεξφηεξσλ δεηθηψλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

πνπ έρνπλ σο ζηφρν λα εμαζθαιίζνπλ ηε ξεπζηφηεηα ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο δπζρέξεηαο. Οπφηε 

επαθίεηαη ζηα ρέξηα ησλ αξρψλ ε παξαθνινχζεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ ζπλζεθψλ θαη ε 

παξέκβαζε ζην βαζκφ πνπ απαηηείηαη θάζε θνξά, έηζη ψζηε λα δηαζθαιηζηεί φηη νη ξπζκηζηηθνί 

θαλφλεο αθνινπζνχληαη θαη εμαζθαιίδεηαη ε απαηηνχκελε θεθαιαηαθή δνκή, απνθεχγνληαο ηηο 

παγίδεο ξεπζηφηεηαο. ΢πκπεξαζκαηηθά, γηα λα είλαη ζε ζέζε ην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα λα 

ιεηηνπξγήζεη ζσζηά θαη κε ηνπο ειάρηζηνπο δπλαηνχο θηλδχλνπο, νη λένη θαλφλεο πξέπεη λα 

ηεξνχληαη απζηεξά, κε ηέηνην ηξφπν πνπ δελ επεξεάδνληαη ηα θαλάιηα ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο, θαζψο θαη ε επειημία ησλ ηξαπεδηθψλ επηρεηξεκαηηθψλ ζρεδίσλ. (Γηψξγνο 

Βνπζηλάο, Ηαλνπάξηνο 2016) 

4.2Αιιειεπίδξαζε κεηαμύ ινγηζηηθνύ πιαηζίνπ ΓΠΥΑ 9 θαη θαλνληζηηθνύ 

πιαηζίνπ 

 Οη ηξάπεδεο ππφθεηληαη ζε δηπιφ θαλνληζκφ: ν ινγηζηηθφο θαλνληζκφο πνπ αθνξά φινπο ηνπο 

θνξείο πνπ ζπληάζζνπλ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα, θαη ν 

πξνιεπηηθφο θαλνληζκφο πνπ παξαθνινπζεί θαη ξπζκίδεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα θαη ην 

δεκφζην ζπκθέξνλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Οη δχν θαλνληζκνί ηεο ινγηζηηθήο θαη ηεο επνπηείαο ζπρλά εμειίζζνληαη κε ζπλαθή ηξφπν αιιά φρη 

ρσξίο λα απνθαιχπηνπλ ζεκεία εζθαικέλεο επζπγξάκκηζεο ή δχζθνιεο εξκελείαο. Απηφ εμαξηάηαη 

θπξίσο απφ ην γεγνλφο φηη νη νηθνλνκηθέο εθζέζεηο θαη ε ηξαπεδηθή επνπηεία επηδηψθνπλ 

δηαθνξεηηθνχο ζηφρνπο. Ο πξσηαξρηθφο ζηφρνο ησλ ινγηζηηθψλ εθζέζεσλ είλαη λα παξέρνπλ 

ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ζε έλα επξχ θάζκα νληνηήησλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ επελδπηψλ, ησλ 

πηζησηψλ θαη ησλ ίδησλ ησλ ξπζκηζηηθψλ αξρψλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ν θχξηνο ζηφρνο ηεο 

επνπηείαο είλαη λα κεησζεί ην επίπεδν θηλδχλνπ ζην νπνίν εθηίζεληαη νη θαηαζέηεο δηαηεξψληαο ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα. 

Ζ αιιειεπίδξαζε κεηαμχ ηεο λέαο ινγηζηηθήο αξρήο ΓΠΥΑ 9 θαη ηνπ πξνιεπηηθνχ πιαηζίνπ αθνξά 

ηξία θχξηα δεηήκαηα: ηηο βαζηθέο παξακέηξνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζην κνληέιν αλακελφκελεο 

πηζησηηθήο δεκίαο, ηα καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα θαη νη κειινληηθέο πιεξνθνξίεο θαη ηηο πξνβιέςεηο 

απνκείσζεο. 
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Οη παξάκεηξνη ζην κνληέιν ECL 

Όπσο ήδε αλαθέξζεθε, ην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο παξέρεη δχν πξνζεγγίζεηο γηα ηε κέηξεζε ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, κε ζθνπφ ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. ΢χκθσλα 

κε ηελ ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε, νη ηξάπεδεο ππνινγίδνπλ ηα ζηαζκηζκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε 

ηελ ππνζηήξημε εμσηεξηθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ αμηνιφγεζεο. ΢χκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε IRB, 

νη ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ εζσηεξηθά ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ωο εθ ηνχηνπ, αλάινγα κε ην είδνο ηεο πξνζέγγηζεο ηεο 

Βαζηιείαο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη, ηππνπνηεκέλε ή πξνεγκέλε, ε ηξάπεδα ζα κπνξεί λα αμηνπνηήζεη 

νξηζκέλα απφ ηα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηα πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο ζην κνληέιν ΓΠΥΑ 

9 ECL θαη λα παξέρεη επθνιφηεξε αληηζηνίρηζε εηζξνψλ γηα θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη 

ππνινγηζκνχο απνκείσζεο. 

Ζ πξνζέγγηζε IRB, ε νπνία ππφθεηηαη ζηε ξεηή έγθξηζε ηνπ επφπηε ηεο ηξάπεδαο, ζα επηηξέςεη ζηηο 

ηξάπεδεο λα ρξεζηκνπνηνχλ εζσηεξηθά ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ (RWA) γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Έλα αθφκε ραξαθηεξηζηηθφ πνπ 

αλαγλσξίδεηαη ζην ΓΠΥΑ 9 είλαη ε ελζσκάησζε ζηνηρείσλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηε ινγηζηηθή θαη 

ζπλεπψο ζηε δηαδηθαζία ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαθνξάο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν ην πξφηππν παξέρεη 

έλα λέν είδνο αιιειεπίδξαζεο κεηαμχ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπλαξηήζεσλ θαη ζπλαξηήζεσλ 

θηλδχλνπ, απαηηψληαο κηα δηαιεηηνπξγηθή πξνζέγγηζε. Ζ ιεηηνπξγία δηαρείξηζεο θηλδχλνπ εθηειεί 

ηνλ ππνινγηζκφ απνκείσζεο παξέρνληαο αληηθεηκεληθέο, αλεμάξηεηεο θαη πην πξνθιεηηθέο απφςεηο 

γηα ηηο επηρεηξεκαηηθέο παξαδνρέο.  

Ζ λέα ινγηζηηθή αξρή δελ θαζνξίδεη ηε δηαδηθαζία ππνινγηζκνχ ησλ ECL, αιιά αλαθέξεη κηα ζεηξά 

απαξαίηεησλ απαηηήζεσλ πνπ πξέπεη λα πιεξνί ην κνληέιν ECL. Απηέο νη απαηηήζεηο απνηεινχλ ηε 

βάζε ησλ πθηζηάκελσλ δηαθνξψλ κεηαμχ ξπζκηζηηθνχ EL θαη ινγηζηηθνχ ECL. 

Σα κνληέια ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ην ΓΠΥΑ 9 ππφ ηνλ φξν φηη ζα 

γίλνπλ ζεκαληηθέο πξνζαξκνγέο: 

 θαηάξγεζε ηνπ ζπληεξεηηζκνχ πνπ απαηηείηαη γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο πξνο κηα νπδέηεξε 

πξνζέγγηζε πνπ ιακβάλεη ππφςε κηα ακεξφιεπηε άπνςε ζηαζκηζκέλεο πηζαλφηεηαο ησλ 

κειινληηθψλ απσιεηψλ · 

 θαζηέξσζε point-in-time πξνζαξκνγψλ (PIT) γηα αληηθαηάζηαζε ηεο through the-cycle 

πξνζέγγηζεο (TTC) πνπ απαηηείηαη γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο. 

 πξνζαξκνγέο ηνπ κνληέινπ ηεο Βαζηιείαο ζε πνιπεηή πξννπηηθή · 

 ζπκπεξίιεςε πιεξνθνξηψλ γηα ην κέιινλ. 

Οη πξνζαξκνγέο ηνπ κνληέινπ ηεο Βαζηιείαο IRB πξνο ην κνληέιν απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 είλαη 

ζίγνπξα επσθειείο γηα ηηο κεζαίεο θαη κεγάιεο ηξάπεδεο, νη νπνίεο έρνπλ εθαξκφζεη εζσηεξηθά 

κνληέια γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο. Οη κηθξφηεξεο ηξάπεδεο, πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηελ ηππηθή 

πξνζέγγηζε, βξίζθνπλ δχζθνιε ηελ εθαξκνγή ηεο λέαο ινγηζηηθήο αξρήο θαη ζα πξέπεη λα επηιέμνπλ 

κεηαμχ ηεο εζσηεξηθήο εθαξκνγήο ηνπ δηθνχ ηνπο κνληέινπ, ην νπνίν ρξεηάδεηαη κεγάιεο 

πξνζπάζεηεο, ή λα ζηεξηρζνχλ ζε εμσηεξηθέο ιχζεηο, φπσο κνληέια πνπ παξέρνληαη απφ 

εμεηδηθεπκέλεο εηαηξείεο , ην νπνίν θνζηίδεη. 

Πηζαλόηεηα Αζέηεζεο (Probability of default – PD) 
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Ζ πξνζέγγηζε IRB απαηηεί ηελ πηνζέηεζε ηνπ TTCPD, ην νπνίν εθηηκάηαη ζε ρξνληθφ νξίδνληα 12 

κελψλ. Ζ πξνζέγγηζε TTC αθαηξεί ηνπο θπθιηθνχο παξάγνληεο ζηελ εθηίκεζε ηεο PD πξνθεηκέλνπ 

λα θαζνξηζηνχλ πην ζηαζεξέο θαη ιηγφηεξν αζηαζείο εθηηκήζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Λακβάλεη 

ππφςε ηνπο κεζνπξφζεζκνπο κέζνπο φξνπο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ δαλεηνιεπηψλ θαη 

ζπλεπψο αγλνεί ηηο βξαρππξφζεζκεο κεηαβνιέο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

Σν ΓΠΥΑ 9 παξέρεη ηε ρξήζε ηνπ PIT PD. Έλα ζχζηεκα αμηνιφγεζεο PIT παξάγεη κηα 

πξνεπηιεγκέλε πηζαλφηεηα επαίζζεηε ζηηο βξαρππξφζεζκεο καθξννηθνλνκηθέο αιιαγέο. Σν PIT PD 

απμάλεηαη θαηά ηε δηάξθεηα ησλ θάζεσλ χθεζεο θαη κεηψλεηαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο άλζεζεο, θαη 

σο εθ ηνχηνπ αληηδξά άκεζα ζηηο αιιαγέο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ. 

Δπνκέλσο, παξφιν πνπ ε ρξήζε ελφο ζπζηήκαηνο αμηνιφγεζεο PIT απμάλεη ηελ πξνθπθιηθφηεηα ηεο 

αγνξάο, είλαη πην θαηάιιειν λα πιεξνί ηελ πξννπηηθή ηνπ ΓΠΥΑ 9, ην νπνίν είλαη πην 

πξνζαλαηνιηζκέλν λα ιάβεη ππφςε ηηο ηξέρνπζεο θαη κειινληηθέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. 

Οη ηξάπεδεο αθνινπζνχλ ζπλήζσο κηα πβξηδηθή πξνζέγγηζε, ελδηάκεζε κεηαμχ TTC θαη PIT. Έηζη, 

ην PD PIT ζα κπνξνχζε λα αμηνπνηεζεί απφ έλα ζχζηεκα αμηνιφγεζεο TTC, αιιά ε δηαθνξά κεηαμχ 

ηνπο δελ ζα είλαη πνηέ ζαθήο. 

Εεκία ζε πεξίπησζε αζέηεζεο (LossGivenDeafault – LGD) 

Πξφθεηηαη γηα ην ρξεκαηηθφ πνζφ πνπ ράλεη κηα ηξάπεδα ή άιιν ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα φηαλ ν 

δαλεηνιήπηεο αζεηήζεη έλα δάλεην, πνπ απεηθνλίδεηαη σο πνζνζηφ ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο ηε ζηηγκή 

ηεο αζέηεζεο. Σν ζπλνιηθφ LGD ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ππνινγίδεηαη κεηά απφ 

αλαζθφπεζε φισλ ησλ εθθξεκψλ δαλείσλ ρξεζηκνπνηψληαο ζσξεπηηθέο δεκίεο θαη άλνηγκα. 

Ζ παξάκεηξνο LGD έρεη ήδε εθηηκεζεί θαη ρξεζηκνπνηεζεί απφ ηηο ηξάπεδεο. ΢πγθεθξηκέλα, νη 

ηξάπεδεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηελ πξνζέγγηζε IRB, ζα κπνξνχζαλ λα αμηνπνηήζνπλ ηε ξπζκηζηηθή 

ηνπο εθηίκεζε LGD γηα λα εμαγάγνπλ ηελ δεκία ζε πεξίπησζε αζέηεζεο κε βάζε ην ΓΠΥΑ 9. Οη 

ηξάπεδεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηελ ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε (SA), ζα κπνξνχζαλ λα νξίζνπλ ην 

LGD πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζπιινγηθψλ δηθαησκάησλ, σο βάζε ηεο 

δηαδηθαζίαο εθηίκεζεο, ζχκθσλα κε ην πξνεγνχκελν ΓΛΠ 39. Αληίζεηα, ην κνληέιν LGD γηα 

αζέηεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζα κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί σο βάζε γηα λα πξνθχςεη ε 

δηάξθεηα δσήο ηνπ LGD, ζην νπνίν ζα πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζνχλ πιεξνθνξίεο γηα ην κέιινλ. 

Έθζεζε ππό ηνλ θίλδπλν αζέηεζεο (Exposureatdefault – EAD) 

Αθνξά ηελ ζπλνιηθή αμία ζηελ νπνία εθηίζεηαη κηα ηξάπεδα φηαλ ρξενθνπήζεη έλα δάλεην. 

Υξεζηκνπνηψληαο ηελ εζσηεξηθή πξνζέγγηζε βαζηζκέλε ζε αμηνινγήζεηο (IRB), ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ππνινγίδνπλ ηνλ θίλδπλν. Οη ηξάπεδεο ζπρλά ρξεζηκνπνηνχλ 

πξνεπηιεγκέλα κνληέια εζσηεξηθήο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ γηα ηελ εθηίκεζε ησλ αληίζηνηρσλ 

ζπζηεκάησλ EAD. 

Σν EAD ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, νξίδεηαη σο ε κέγηζηε ζπκβαηηθή πεξίνδνο θαηά ηελ νπνία ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα εθηίζεηαη ζε πηζησηηθφ θίλδπλν. Ζ εμαίξεζε γίλεηαη γηα αλαθπθινχκελεο 

πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο (δειαδή πηζησηηθέο θάξηεο, δηεπθνιχλζεηο ππεξαλάιεςεο) γηα ηηο νπνίεο 

ε αλακελφκελε δηάξθεηα δσήο κπνξεί λα είλαη κεγαιχηεξε απφ ηε ζπκβαηηθή δηάξθεηα δσήο, 

επνκέλσο ε EAD ηνπο πεξηιακβάλεη ηελ πεξίνδν θαηά ηελ νπνία κηα ηξάπεδα εθηίζεηαη ζε 

πηζησηηθφ θίλδπλν. 

4.3 Μαθξννηθνλνκηθά ζελάξηα θαη κειινληηθέο πιεξνθνξίεο 

 Ζ λέα ινγηζηηθή αξρή απαηηεί ηε ζπκπεξίιεςε πιεξνθνξηψλ κειινληηθήο πξννπηηθήο ζηε 

δηαδηθαζία εθηίκεζεο ησλ ECL. Οη ECL πεξηιακβάλνπλ καθξννηθνλνκηθέο πξνβιέςεηο γηα ηα 
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κειινληηθά ζηνηρεία κέζσ ηεο εθαξκνγήο πνιιαπιψλ ζελαξίσλ, πξνθεηκέλνπ λα αληηζηαζκηζηεί ε 

κεξηθή κε γξακκηθφηεηα πνπ ππάξρεη θπζηθά ζηε ζπζρέηηζε κεηαμχ καθξννηθνλνκηθψλ αιιαγψλ 

θαη πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

Ζ δηαδηθαζία δεκηνπξγίαο πνιιαπιψλ ζελαξίσλ ζα πξέπεη λα είλαη ζπλεπήο κε ηε δηαδηθαζία 

καθξννηθνλνκηθήο πξφβιεςεο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνπο ζηφρνπο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. ΢ηηο 

θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο, ε ίδηα Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξνηείλεη ζηηο ηξάπεδεο λα 

δηαζθαιίζνπλ ηε ζπλέπεηα ησλ καθξννηθνλνκηθψλ πξνβιέςεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζε νιφθιεξν 

ηνλ νξγαληζκφ, πξνζαξκφδνληαο ηελ αλάιπζε ζελαξίσλ ICAAP, ην Stress testing θαη ηνλ 

ζηξαηεγηθφ ζρεδηαζκφ ζηα κνληέια ηνπ ΓΠΥΑ 9. Απηφ ζα δηαζθαιίζεη φηη νη νηθνλνκηθέο 

πξνβιέςεηο θνηλνπνηνχληαη κε δηαθάλεηα θαη ζπλέπεηα κεηαμχ ησλ εθζέζεσλ ηνπ ICAAP θαη ησλ 

γλσζηνπνηήζεσλ ηνπ ΓΠΥΑ 9. 

Ζ δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο εμεηάδεη ηξία ζελάξηα πνπ ζπλήζσο ππνινγίδνληαη 

ζε κηα πεξίνδν ηξηψλ εηψλ: ην βαζηθφ ζελάξην πνπ είλαη ην θχξην ζελάξην θαη αλακέλεηαη λα είλαη ην 

πην πηζαλφ λα ζπκβεί. ην ζεηηθφ ζελάξην πνπ αληηπξνζσπεχεη κηα θαιχηεξε θαη ζεηηθή εμέιημε ηεο 

νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζε ζχγθξηζε κε ην βαζηθφ ζελάξην θαη ην δπζκελέο ζελάξην πνπ 

αληηπξνζσπεχεη κηα ρεηξφηεξε θαη επηβξαδπλφκελε εμέιημε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζε ζχγθξηζε 

κε ην βαζηθφ ζελάξην. ΢πρλά ην ηειεπηαίν αληαλαθιά έλα απφ ηα ζελάξηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

ζηε δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο ηεο επάξθεηαο θεθαιαίνπ. 

 

4.4 Πξνβιέςεηο Απνκείσζεο 

 Ζ απνκείσζε ησλ πηζηψζεσλ απνηειεί βαζηθφ ζηνηρείν ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο έρεη ζεκαληηθφ αληίθηππν ηφζν ζηελ θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ 

απνηειεζκάησλ φζν θαη ζην επνπηηθφ θεθάιαην. 

Όπσο έρεη ήδε αλαιπζεί ζην θεθάιαην 3, ην ΓΠΥΑ 9 εηζάγεη έλα λέν κνληέιν απνκείσζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε βάζε ηελ πξνζέγγηζε ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ. 

Ζ ινγηζηηθή απνκείσζεο εθθξάδεη ηελ αλακελφκελε πηζησηηθή δεκία ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

κέζνπ σο ε πξνβιεπφκελε αμία ησλ εθηηκψκελσλ ηακεηαθψλ ειιείςεσλ θαηά ηελ αλακελφκελε 

δηάξθεηα δσήο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. Σα πεξηζψξηα δεκηψλ ηεο αλακελφκελεο δεκίαο 

αλαγλσξίδνληαη ζηε ζπλέρεηα ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ, ηα νπνία κε ηε ζεηξά ηνπο ζα 

αληηθαηνπηξίδνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ επνπηηθνχ θεθαιαίνπ. 

Οη πεξηζζφηεξεο απφ ηηο ηξάπεδεο πνπ ππφθεηληαη ζην ΓΠΥΑ 9 ππφθεηληαη επίζεο ζε θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο βάζεη Βαζηιείαο ΗΗΗ θαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

ρξεζηκνπνηνχλ είηε ηππνπνηεκέλεο είηε εζσηεξηθέο πξνζεγγίζεηο βάζεη αμηνιφγεζεο. 

Ζ πξνιεπηηθή αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιέςεσλ γηα δεκίεο δαλείσλ γηα ηξάπεδεο πνπ αθνινπζνχλ 

ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε δηαθξίλεηαη κεηαμχ γεληθψλ πξνβιέςεσλ (GP) θαη εηδηθψλ πξνβιέςεσλ 

(SP). 

Οη γεληθέο πξνβιέςεηο ηεξνχληαη έλαληη κειινληηθψλ θαη πξνο ην παξφλ κε αλαγλσξηζκέλσλ 

δεκηψλ θαη είλαη επηιέμηκεο γηα ζπκπεξίιεςε ζην θεθάιαην. Ο ππνινγηζκφο ησλ γεληθψλ 

πξνβιέςεσλ πεξηιακβάλεη:  

 δεκίεο πνπ αλαγλσξίζηεθαλ γηα λα θαιχςνπλ πςειφηεξν κέζν φξν δεκηψλ ραξηνθπιαθίνπ 

πνπ ζεκεηψζεθαλ ηα ηειεπηαία ρξφληα, αλ θαη δελ ππάξρνπλ πξνο ην παξφλ ζηνηρεία πνπ λα 

ππνζηεξίδνπλ ην επίπεδν δεκηψλ πνπ παξαηεξήζεθε ζην παξειζφλ · 
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 δεκίεο γηα ηηο νπνίεο ην ίδξπκα δελ γλσξίδεη ηελ ππνβάζκηζε ηεο πίζησζεο γηα κηα νκάδα 

αλνηγκάησλ, αιιά φπνπ θάπνηνο βαζκφο κε πιεξσκήο είλαη ζηαηηζηηθά πηζαλφο κε βάζε ηελ 

πξνεγνχκελε εκπεηξία. 

Σν CRR ζχκθσλα κε ην άξζξν 111 πξνβιέπεη φηη ηα SP αθαηξνχληαη απφ ηελ έθζεζε (EAD) γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο ηηκήο RWA πνπ πξνθχπηεη θαζαξά απφ ηέηνηεο πξνβιέςεηο. Ο ππνινγηζκφο ησλ 

εηδηθψλ πξνβιέςεσλ πεξηιακβάλεη: 

 δεκίεο πνπ αλαγλσξίδνληαη ζην ινγαξηαζκφ απνηειεζκάησλ γηα κέζα πνπ απνηηκψληαη ζηελ 

εχινγε αμία θαη αληηπξνζσπεχνπλ απνκείσζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζχκθσλα κε ην 

ηζρχνλ ινγηζηηθφ πιαίζην 

 δεκίεο σο απνηέιεζκα ηξερνπζψλ ή πξνεγνχκελσλ γεγνλφησλ πνπ επεξεάδνπλ ζεκαληηθή 

αηνκηθή έθζεζε ή αλνίγκαηα πνπ δελ είλαη αηνκηθά ζεκαληηθά, ηα νπνία αμηνινγνχληαη 

αηνκηθά ή ζπιινγηθά · 

 δεκίεο γηα ηηο νπνίεο ε ηζηνξηθή εκπεηξία, πξνζαξκνζκέλε ζηε βάζε ησλ ζεκεξηλψλ 

παξαηεξήζηκσλ δεδνκέλσλ, ππνδεηθλχεη φηη ε δεκία έρεη ζπκβεί, αιιά ην ίδξπκα δελ 

γλσξίδεη αθφκε πνηα κεκνλσκέλε έθζεζε έρεη ππνζηεί απηέο ηηο απψιεηεο. 

΢ην κνληέιν απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 δελ ππάξρεη ζαθήο δηάθξηζε. Οη πξνβιέςεηο γηα 

απνκεησκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ ζηαδίνπ 3 κπνξνχλ λα αλαγλσξηζηνχλ σο εηδηθέο 

πξνβιέςεηο. Οη πξνβιέςεηο ησλ ζηαδίσλ 1 θαη 2 αληηζηνηρνχλ ηφζν ζηηο ζπλζήθεο ηεο δεχηεξεο φζν 

θαη ηεο πέκπηεο πεξίπησζεο, επνκέλσο δελ έρνπλ άκεζε θαη κνλαδηθή αληηζηνηρία. Δίλαη πηζαλφ νη 

πξνβιέςεηο απνκείσζεο ζηαδίνπ 2 λα ζεσξεζνχλ φηη πεξηέρνπλ κία κίμε GP θαη SP θαη απαηηνχληαη 

ηζρπξέο δηαδηθαζίεο γηα λα εμαζθαιηζηεί κηα αθξηβήο δηάζπαζε. Δάλ νη πξνβιέςεηο ησλ ζηαδίσλ 1 

θαη 2 αλαγλσξίδνληαη σο GP, ε ζπλέπεηα είλαη φηη δελ αθαηξνχληαη απφ ηελ αμία αλνίγκαηνο αιιά 

πεξηιακβάλνληαη ζην θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 2. Παξνπζία κεγαιχηεξσλ γεληθψλ πξνβιέςεσλ, 

ππάξρεη ε πηζαλφηεηα έλα κέξνο απηψλ λα κελ απνδνζεί ζην ξπζκηζηηθφ θεθάιαην επεηδή δελ 

πιεξνχλ ηνλ νξηζκφ ηεο αλακελφκελεο θαλνληζηηθήο δεκίαο θαη επεηδή ππεξβαίλνπλ ην 1,25% ησλ 

RWAs. (European Banking Federation,  Ηνχληνο 2016) 

Όζνλ αθνξά ηελ πξνζέγγηζε IRB, ην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο αλαγλσξίδεη δχν ηχπνπο πηζησηηθψλ 

δεκηψλ: ηηο αλακελφκελεο δεκίεο (EL), νη νπνίεο είλαη νη πηζαλέο νηθνλνκηθέο δεκίεο ηνπο επφκελνπο 

12 κήλεο θαη ηηο απξφζκελεο δεκίεο (UL), πνπ αληηπξνζσπεχνπλ πηζαλέο κέγηζηεο απψιεηεο πνπ 

ππεξβαίλνπλ ηα αλακελφκελα επίπεδα. Οη EL θαιχπηνληαη απφ πξνβιέςεηο θαη δηαρεηξίδνληαη κέζσ 

ηηκνιφγεζεο, ελψ νη UL θαιχπηνληαη απφ θεθάιαην ζε έλα νξηζκέλν επίπεδν εκπηζηνζχλεο. Σν 

κέηξν θηλδχλνπ πνπ πηνζεηήζεθε είλαη ε αμία ζε θίλδπλν πνπ ππνδειψλεη πηζαλέο απψιεηεο ζε έλα 

νξηζκέλν επίπεδν εκπηζηνζχλεο (99,9%) θαη ρξνληθφ νξίδνληα (12 κήλεο). Ζ αλακελφκελε δεκία 

ζπγθξίλεηαη ζηε ζπλέρεηα κε ην ζχλνιν ησλ επηιέμηκσλ δηαηάμεσλ. Δάλ νη πξνβιέςεηο είλαη 

ρακειφηεξεο απφ ηηο EL, αλαγλσξίδεηαη έλα έιιεηκκα θαη αθαηξείηαη απφ ην θεθάιαην CET1. Δάλ νη 

πξνβιέςεηο είλαη πςειφηεξεο απφ ηηο EL, αλαγλσξίδεηαη ππέξβαζε θαη πξνζηίζεηαη ζην θεθάιαην 

ηεο θαηεγνξίαο 2 έσο φξην 0,6% ησλ RWA. Σα απνηειέζκαηα ηνπ αλψηαηνπ νξίνπ 0,6% δελ είλαη 

πιένλ ζπκβαηά κε ηελ πξννπηηθή ηνπ ΓΠΥΑ 9, αθνχ βαζκνλνκήζεθε ζε κηα θαηάζηαζε θαηά ηελ 

νπνία νη ινγηζηηθέο πξνβιέςεηο πεξηνξίδνληαλ ζε δεκηέο. (European Banking Federation,  Ηνχληνο 

2016) 

Ζ εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 αιιάδεη ηελ αιιειεπίδξαζε κεηαμχ θεθαιαίνπ θαη πξνβιέςεσλ, 

δεδνκέλνπ φηη, νη ηξέρνπζεο απνδεκηψζεηο ππνινγίδνληαη ζχκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε ησλ 

αλακελφκελσλ δεκηψλ θαη επηπιένλ, γηα ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ ζηαδίσλ 2 θαη 3, ην ινγηζηηθφ 

πξφηππν απαηηεί απνδεκίσζε γηα ηηο lifetime αλακελφκελεο δεκίεο. Αληίζεηα, νη θαλφλεο 
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πξνιεπηηθήο επνπηείαο ξπζκίδνληαη ζην ινγηζηηθφ κνληέιν δεκίαο θαη απηέο νη λέεο απαηηήζεηο 

(κειινληηθή πξννπηηθή θαη δηάξθεηα δσήο) δελ πεξηιακβάλνληαη ζην θαλνληζηηθφ EL κε απνηέιεζκα 

ηνλ δηπιφ ππνινγηζκφ ησλ πφξσλ πνπ απνξξνθνχλ ηηο δεκίεο. Δλλνηνινγηθά, δεδνκέλνπ ηνπ ίδηνπ 

επηπέδνπ ππνθείκελσλ δεκηψλ θαη παξακεξίδνληαο νπνηαζδήπνηε δηαθνξά ζηνλ ππνινγηζκφ κεηαμχ 

πξνιεπηηθνχ 12κελνπ EL θαη ινγηζηηθνχ ECL 12 κελψλ, ππάξρεη δηπιφηππν γηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ζηαδίνπ 2, δεδνκέλνπ φηη ε αλακελφκελε πξφβιεςε δεκηψλ ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9 

ππεξβαίλεη ην ρξνληθφ νξίδνληα ησλ 12 κελψλ ηνπ πξνιεπηηθνχ πιαηζίνπ. Δπνκέλσο, ν αληίθηππνο 

ζηνπο δείθηεο θεθαιαίνπ πνπ πξνθχπηεη απφ ην ΓΠΥΑ 9 ζα πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςε ζηε 

ζπλνιηθή βαζκνλφκεζε ηνπ θεθαιαίνπ γηα λα απνθεπρζεί ε δηπιή θαηακέηξεζε, αλεμάξηεηα απφ ην 

ππνθείκελν ινγηζηηθφ θαζεζηψο. Υσξίο ηέηνηεο πξνζαξκνγέο, ν ιφγνο CET1 αλακέλεηαη λα κεησζεί 

ρσξίο αληίζηνηρε αιιαγή ζην επίπεδν ηνπ θηλδχλνπ ραξηνθπιαθίνπ. (European Banking Federation,  

Ηνχληνο 2016) 

4.5  ΢πλνςε 

 Σα ινγηζηηθά θαη ηα πξνιεπηηθά πιαίζηα παξνπζηάδνπλ νξηζκέλα ζεκεία ζχγθιηζεο, αιιά δελ 

ηαηξηάδνπλ απφιπηα ιφγσ ηνπ φηη αθνινπζνχλ δηαθνξεηηθνχο ζθνπνχο. Οη θχξηνη ζηφρνη ηεο 

ινγηζηηθήο αξρήο ζπλίζηαληαη ζην λα παξέρνπλ ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

αλαπαξάζηαζε ησλ επηδφζεσλ ησλ ηξαπεδψλ θαη λα απνθαιχπηνπλ πιεξνθνξίεο ρξήζηκεο γηα ηε 

ιήςε απνθάζεσλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ν ζθνπφο πνπ αθνινπζεί ην πιαίζην πξνιεπηηθήο 

επνπηείαο είλαη λα δηαηεξήζεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη 

έηζη ππνζηεξίδεη κηα πγηή θαη ζπληεξεηηθή δηαρείξηζε θαη ινγηζηηθή ησλ ηξαπεδψλ. 

΢ε θάζε πεξίπησζε, ε αλαδήηεζε κηαο κνξθήο αιιειεπίδξαζεο ζα πξέπεη λα πεξηιακβάλεη νξηζκέλα 

πιενλεθηήκαηα γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 ράξε ζηελ εθκεηάιιεπζε κνληέισλ θαη δεδνκέλσλ 

πνπ έρνπλ ήδε αλαπηπρζεί απφ ηηο ηξάπεδεο γηα θαλνληζηηθνχο θαη δηαρεηξηζηηθνχο ζθνπνχο. 
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Κεθάιαην 5ν  

Μειέηε Πεξίπησζεο 

5.1 Δηζαγσγή 

 ΢θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε κειέηε θαη ε επεμήγεζε ησλ αιιαγψλ πνπ επέθεξε ε 

κεηάβαζε απφ ην ΓΛΠ 39 ζην ΓΠΥΑ 9 ζηνλ θιάδν ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζηελ 

Διιάδα. Καηά ηελ εηζαγσγή ηεο παξνχζαο εξγαζίαο ηέζεθαλ νη εμήο ζηφρνη:  

 Πνηα είλαη ε ζπλνιηθή πνζνηηθή επήξεηα ζηηο  πξνβιέςεηο απνκείσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ θαη ζηα επνπηηθά θεθάιαηα; 

 Απφ πνχ επεξεάζηεθε απηφ ην απνηέιεζκα θαη πνηνη ινγαξηαζκνί επεξεάζηεθαλ. 

 

Ζ αλάιπζε βαζίζηεθε θπξίσο ζηηο εηήζηεο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πεξηφδνπ απφ 

01/01/2017 έσο 31/12/2018, απφ ηηο νπνίεο αληιήζεθαλ πνζνηηθά αιιά θαη πνηνηηθά δεδνκέλα, θαη 

επί πξφζζεηα απφ ελδηάκεζεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ εμάκελνπ ηεο ίδηαο πεξηφδνπ θαη 

παξνπζηάζεηο απνηειεζκάησλ πξνο ηνπο νηθνλνκηθνχο αλαιπηέο. 

 

5.2 Γείγκα Έξεπλαο θαη Μεζνδνινγία 

Σα ειιεληθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ησλ νπνίσλ νη κεηνρέο δηαπξαγκαηεχνληαη ζην 

ρξεκαηηζηήξην Αζελψλ ζα απνηειέζνπλ ην δείγκα ηεο κειέηεο. Απηά είλαη ε Σξάπεδα Πεηξαηψο 

Α.Δ., ε Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο Α.Δ., ε Eurobank Ergasias Α.Δ. θαη ε Alpha Σξάπεδα Α.Δ.. Ο 

πιεζπζκφο ηνπ δείγκαηνο είλαη εκθαλψο κηθξφο, ιφγσ ηνπ κηθξνχ κεγέζνπο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο, κε ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο λα κελ δχλαηαη λα εληαρζεί, θαζψο ην πιαίζην ιεηηνπξγίαο 

ηεο είλαη ξπζκηζηηθφ παξά εκπνξηθφ, ελψ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ δεκνζηεχεη δηαθέξνπλ 

απφ απηέο ησλ ππνινίπσλ ηξαπεδψλ, θαζηζηψληαο αδχλαηε ηελ ζπιινγή επαξθψλ δεδνκέλσλ απφ 

απηέο. Δπνκέλσο, ε απάληεζε ησλ παξαπάλσ εξσηεκάησλ πνπ ηέζεθαλ ζα δνζεί απφ ηελ εμέηαζε 

ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ ηεζζάξσλ ηδξπκάησλ.  

Οη εξεπλεηηθνί κέζνδνη δηαθξίλνληαη ζε πνζνηηθέο θαη πνηνηηθέο. Ζ πνηνηηθή έξεπλα ρξεζηκνπνηείηαη 

θπξίσο ζηηο θνηλσληθέο επηζηήκεο  θαη πξνζπαζεί λα δηεξεπλήζεη θαη λα εξκελεχζεη ζε βάζνο έλα 

θνηλσληθφ θαηλφκελν δίλνληαο απαληήζεηο ζε εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ην ‗γηαηί‘ θαη ην ‗πψο‘. 

Αληηζέησο, ε πνζνηηθή έξεπλα δηεξεπλά ζπζηεκαηηθά ηα θαηλφκελα κε αξηζκεηηθά δεδνκέλα θαη 

ζηαηηζηηθέο κεζφδνπο θαη ζηνρεχεη ζηελ αλαθάιπςε ησλ αηηηψλ ηεο αιιαγήο ησλ θνηλσληθψλ 

θαηλνκέλσλ, θαηαιήγνληαο ζε γεληθεχζεηο κέζσ εξεπλεηηθψλ ππνζέζεσλ. Ζ κέζνδνο πνπ ζα 

αθνινπζεζεί ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε είλαη ε πνζνηηθή.  

 

5.3 Παξνπζηάζεηο Σξαπεδηθώλ ηδξπκάησλ 

 

Σξάπεδα Πεηξαηώο 

Ζ ηξάπεδα Πεηξαηψο, ε νπνία ηδξχζεθε ην 1916 κε έδξα ηελ Αζήλα, παξέρεη έλα επξχ θάζκα 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ζε πεξίπνπ 5,6 εθαη. πειάηεο. Γηα πνιιέο δεθαεηίεο 

ιεηηνχξγεζε σο ηδησηηθή Σξάπεδα, ελψ ην δηάζηεκα 1975-1991 πέξαζε ππφ θξαηηθφ έιεγρν. Απφ 

ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 1991 πνπ ηδησηηθνπνηήζεθε έρεη παξνπζηάζεη κεγάιε αλάπηπμε εξγαζηψλ, 

κεγεζψλ θαη δξαζηεξηνηήησλ, ελψ ζήκεξα θαηέρεη εγεηηθή ζέζε ζηελ ειιεληθή αγνξά κε κεξίδην 
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αγνξάο 30% ζηα δάλεηα θαη 29% ζηηο θαηαζέζεηο. Ο φκηινο απαζρνιεί πεξίπνπ 24.495 

εξγαδνκέλνπο, ελψ ην ζχλνιν ηνπ δηθηχνπ θαηαζηεκάησλ αξηζκεί 1.653 κνλάδεο, κε παξνπζία ζε 10 

ρψξεο ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο Διιάδαο. ΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2016, ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηνπ 

Οκίινπ έθηαζε ηα €81,5 δηζ., ηα δάλεηα κεηά απφ πξνβιέςεηο ηα €49,7 δηζ. θαη νη θαηαζέζεηο ηα 

€42,4 δηο., ελψ δηεζλψο έρεη παξνπζία ζε πεξηνρέο ηεο Ννηηνδπηηθήο Δπξψπεο θαη ηεο Αλαηνιηθήο 

Μεζνγείνπ, θαζψο θαη ζηα νηθνλνκηθά θέληξα ηνπ Λνλδίλνπ ηεο Νέαο Τφξθεο θαη ηεο 

Φξαλθθνχξηεο.  

H Σξάπεδα Πεηξαηψο εγείηαη ελφο Οκίινπ επηρεηξήζεσλ, πνπ θαιχπηνπλ ην ζχλνιν ησλ εξγαζηψλ 

θαη δξαζηεξηνηήησλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνκέα, δηαζέηεη ηδηαίηεξε ηερλνγλσζία ζην ρψξν ησλ 

κεζαίνπ κεγέζνπο επηρεηξήζεσλ, ζηνλ αγξνηηθφ ηνκέα κεηά ηελ εμαγνξά ηεο ATE bank, ζηελ 

θαηαλαισηηθή-ζηεγαζηηθή πίζηε, ζηελ Πξάζηλε Σξαπεδηθή (greenbanking), ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ 

θεθαιαηαγνξάο θαη επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο, θαζψο θαη ζηελ αγνξά ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο. 

Σν ζχλνιν απηψλ ησλ ππεξεζηψλ πξνζθέξεηαη ηφζν κέζα απφ ην εθηεηακέλν δίθηπν ησλ 660 

θαηαζηεκάησλ θαη 1,880 ΑΣΜ ηνπ Οκίινπ ζηελ Διιάδα, φζν θαη απφ ην ειεθηξνληθφ δίθηπν 

ηξαπεδηθήο ηεο winbank.  

Όζνλ αθνξά ηελ παξνπζία ηεο ζην εμσηεξηθφ, εζηηάδεηαη ζηελ Οπθξαλία κε 15 θαηαζηήκαηα ηεο 

Piraeus Bank ICB θαη κε έλα θαηάζηεκα ζηε Φξαλθθνχξηε, ην νπνίν πξνήιζε απφ ηελ εμαγνξά ηεο 

ATE bank.  

Αμίδεη, επηπιένλ, λα ζεκεησζεί φηη ε ηξάπεδα Πεηξαηψο αλαγλσξίζηεθε σο ε ηξάπεδα ηεο ρξνληάο 

2013 γηα ηελ Διιάδα,  απφ ην πεξηνδηθφ The Banker. Λφγνη ηεο βξάβεπζεο ήηαλ φηη παξά ην 

αξλεηηθφ νηθνλνκηθφ θιίκα ηεο Διιάδαο ε Σξάπεδα Πεηξαηψο θαηάθεξε λα γίλεη απφ ηέηαξηε ζε 

κέγεζνο ηξάπεδα ηεο Διιάδαο ζε πξψηε ζε κέγεζνο θαζψο θαη φηη είρε ηνλ κεγαιχηεξν δείθηε 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κεηαμχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ (14.5%). 

 

Eurobank 

Ζ Eurobank EFG είλαη ε ηξίηε κεγαιχηεξε ηξάπεδα ζηελ Διιάδα κε 653 ζεκεία εμππεξέηεζεο ζε 

Διιάδα θαη εμσηεξηθφ.. Ζ έδξα ηεο βξίζθεηαη ζηελ Αζήλα. Απνηειεί εηαηξία ηνπ νκίινπ ηνπ ΢πχξνπ 

Λάηζε EFG Bank European Financial Group, πνπ εδξεχεη ζηε Γελεχε θαη απαζρνιεί πεξίπνπ 

24.500 ππαιιήινπο. 

΢ηηο 27/7/1999 ε δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο Δξγαζίαο αλαθνίλσζε ηελ απνδνρή ηεο εμαγνξάο ηεο απφ 

ηελ ηξάπεδα Eurobank. ΢πγθεθξηκέλα, ε δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο Δξγαζίαο αλαθνίλσζε φηη 

εμαζθάιηζε ηφζν ηελ απηνλνκία ηεο δηνίθεζήο ηεο φζν θαη ηε ζπκκεηνρή ηεο ζηε δηαδηθαζία 

ζπγρψλεπζεο πνπ ζα αθνινπζνχζε ηελ επφκελε δηεηία. Ζ ηξάπεδα Eurobank, απνθηψληαο θαηά 

πνιινχο ηελ απνδνηηθφηεξε ειιεληθή ηξάπεδα (ε νπνία θαηείρε ηε 12ε ζέζε παγθνζκίσο ζε 

απνδνηηθφηεηα επί θεθαιαίσλ θαη ηελ 20ή ζε απνδνηηθφηεηα επί ηνπ ελεξγεηηθνχ), θαηάθεξε λα 

δεκηνπξγήζεη ηνλ ηξίην ζε κέγεζνο ηξαπεδηθφ φκηιν ηεο ρψξαο κε πάλσ απφ 320 θαηαζηήκαηα θαη 

θεθαιαηαθή βάζε 1,6 δηο επξψ πεξίπνπ. Δπίζεο ε ζπκπιεξσκαηηθφηεηα ησλ δχν ηξαπεδψλ - ε 

Δξγαζίαο επηθεληξψλεηαη κε ηδηαίηεξε επηηπρία ζηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, ελψ ε Eurobank 

δίλεη κεγαιχηεξε έκθαζε ζηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη ζηελ ηδησηηθή πειαηεία- νδήγεζε ζηε 

δεκηνπξγία ελφο νινθιεξσκέλνπ νκίινπ πνπ θαιχπηεη φιν ην θάζκα ησλ ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ. Ζ πξσηφγλσξε γηα ηα ειιεληθά δεδνκέλα επηζεηηθή εμαγνξά ηεο Δξγαζίαο πέξαζε ζηελ 

ηζηνξία ηνπ ειιεληθνχ «επηρεηξείλ». (Παπαδάθεο Β,2002,ζει. 305-308) 

 

Alphabank 
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Ζ Alpha Bank είλαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ζηελ Διιάδα. Αξηζκεί 312 Καηαζηήκαηα 

παλειιαδηθψο, ελψ ν Όκηινο ηεο Alpha Bank δξαζηεξηνπνηείηαη θαη ζηε δηεζλή ηξαπεδηθή αγνξά κε 

παξνπζία ζηελ Κχπξν, ζηε Ρνπκαλία, ζηελ Αιβαλία θαη ζην Λνπμεκβνχξγν.  

Ηδξχζεθε ην 1879 απφ ηνλ Ησάλλε Φ. Κσζηφπνπιν, φηαλ δεκηνχξγεζε κία εκπνξηθή επηρείξεζε 

ζηελ Καιακάηα. Σν 1918 ην ηξαπεδηθφ ηκήκα ηνπ νίθνπ "Η. Φ. Κσζηνπνχινπ" κεηνλνκάζηεθε ζε 

"Σξάπεδα Καιακψλ". Σν 1924 ε έδξα ηεο κεηαθέξζεθε ζηελ Αζήλα, θαη ε Σξάπεδα νλνκάζζεθε 

"Σξάπεδα Διιεληθήο Δκπνξηθήο Πίζηεσο". Σν 1947 ε επσλπκία άιιαμε ζε "Σξάπεδα Δκπνξηθήο 

Πίζηεσο", αξγφηεξα, ην 1972 ζε "Σξάπεδα Πίζηεσο" θαη ηέινο ην Μάξηην ηνπ 1994 ζε Alpha 

Σξάπεδα Πίζηεσο. Ζ Σξάπεδα γλψξηζε κεγάιε αλάπηπμε ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο. Πέξα απφ ηελ 

πξνζθνξά απιψλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ, εμειίρζεθε ζε έλαλ νινθιεξσκέλν 'Όκηιν 

παξνρήο νηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ. Κχξηνη άμνλεο ηεο πνιηηηθήο ηεο Alpha Bank είλαη ε ζηαζεξή 

επέθηαζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ζην retail banking, κε έκθαζε ζηε ζηεγαζηηθή θαη θαηαλαισηηθή 

πίζηε, θαη ζηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, θαζψο θαη ε επίηεπμε πςεινχ ξπζκνχ αλαπηχμεσο ζηνπο 

ηνκείο ηεο δηαρείξηζεο θεθαιαίσλ πειαηψλ (ακνηβαία θεθάιαηα, mass affluent banking, private 

banking), ησλ αζθαιεηψλ, ηεο επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο θαη ηνπ corporate banking. ΢ηφρνο ηεο Alpha 

Bank είλαη λα ιεηηνπξγήζεη θαη λα επηηχρεη αχμεζε ησλ κεγεζψλ ηεο θαη ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο. 

 

Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο 

Ζ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο (ETE)  ε παιαηφηεξε ζε ιεηηνπξγία, ζήκεξα απφ ηηο ππφινηπεο ηξεηο 

ζπζηεκηθέο, ηξάπεδα ηεο Διιάδαο. Δίλαη κέινο ηεο Αγνξάο Παξαγψγσλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αζελψλ απφ ηδξχζεψο ηεο θαη έρεη άδεηα εηδηθνχ δηαπξαγκαηεπηή ηχπνπ Α. Δίλαη δηαθνξεηηθή απφ 

ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ελψ είρε ην εθδνηηθφ πξνλφκην ραξηνλνκηζκάησλ ζηελ Διιάδα σο ην 

1928.  

Ζ Δζληθή ηδξχζεθε ην 1841 απφ ηνλ Γεψξγην ΢ηαχξνπ, απφ ηα Ησάλληλα, ν νπνίνο ήηαλ ν πξψηνο θαη 

καθξνβηφηεξνο δηνηθεηήο ηεο. Νεφηεξνο ζε ειηθία δηνηθεηήο ζηελ ηζηνξία ηεο Σξάπεδαο ήηαλ 

ν ΢ηέιηνο Παλαγφπνπινο, ελψ ζήκεξα δηεπζχλσλ ζχκβνπινο είλαη ν ν νηθνλνκνιφγνο Παχινο 

Μπισλάο.. Ζ κεηνρή ηεο δηαπξαγκαηεχεηαη ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ θαη ζην Υξεκαηηζηήξην ηεο 

Νέαο Τφξθεο. Σν Γίθηπφ ηεο ζηελ Διιάδα αξηζκεί πεξηζζφηεξα απφ 482 Καηαζηήκαηα θαη 1470 

ΑΣΜ.  

΢ηηο 30 Μαξηίνπ 1841 δεκνζηεχεηαη ν λφκνο «Πεξί ζπζηάζεσο Δζληθήο Σξαπέδεο» (Δθεκεξίδα ηεο 

Κπβεξλήζεσο, αξηζ. 6 ηεο 30 Μαξηίνπ 1841, ζ.59) ζχκθσλα κε ηνλ νπνίν ε Δζληθή Σξάπεδα είλαη 

αλψλπκε ηδησηηθή εηαηξεία κε έδξα ηελ Αζήλα θαη κε θεθάιαην 5.000.000 δξαρκψλ, κνηξαζκέλν ζε 

5000 κεηνρέο ησλ 1000 δξαρκψλ. Απφ ηνπο ηδξπηηθνχο κεηφρνπο ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ην 1841, 

ήηαλ ην ειιεληθφ θξάηνο κε 1.000 κεηνρέο απφ ηηο 3.402. Άιινη κεγάινη κέηνρνη ήηαλ ν Νηθφιανο 

Εσζηκάο κε 500 κεηνρέο, ν Ησάλλεο-Γαβξηήι Δυλάξδνο κε 300, ν βαζηιηάο Λνπδνβίθνο Α΄ ηεο 

Βαπαξίαο κε 200, ν Κσλζηαληίλνο Βξάλεο κε 150, ν Αδφιθνο Γξαθ κε 146 θαη ν Θεφδσξνο Ράιιεο 

κε 100. Ζ ηξάπεδα RothshildFrères Paris αγφξαζε 50 κεηνρέο, ελψ άιιεο 50 αγφξαζε ν Δυλάξδνο 

ζην φλνκά ηεο γηα λα ηνλψζεη ην θχξνο ηεο λέαο ηξάπεδαο.  

Μέρξη ηα ηέιε ηηο δεθαεηίαο ηνπ 1990 ε Δ.Σ.Δ είρε ην ξφιν κηαο δηεζλνχο ηξάπεδαο ηεο Διιάδνο θαη 

ηνπ Διιεληζκνχ. Οη ζρεηηθά κηθξέο κνλάδεο ηηο Δ.Σ.Δ ζην εμσηεξηθφ δελ είραλ ηελ δπλαηφηεηα λα 

απνθηήζνπλ έλα ζεκαληηθφ ξφιν θαη ε ηξάπεδα πνχιεζε ηα ππνθαηαζηήκαηα ζην εμσηεξηθφ 

(Ζ.Π.Α, Καλαδάο, Γεξκαλία θιπ) ζε αληαγσληζηέο θαη αγφξαζε πιένλ ηνπηθά ζηελ λνηηναλαηνιηθή 

Δπξψπε ηξάπεδεο ζρεκαηίδνληαο ην NBG Group, κε ηζρπξή παξνπζία ζε νξηζκέλεο ρψξεο. Απφ ηνλ 

Οθηψβξην 1999, ε κεηνρή ηεο Σξάπεδαο δηαπξαγκαηεχεηαη ζην Υξεκαηηζηήξην ηεο Νέαο Τφξθεο. 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1_%CF%84%CE%B7%CF%82_%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%BF%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CE%B1%CF%81%CF%84%CE%BF%CE%BD%CF%8C%CE%BC%CE%B9%CF%83%CE%BC%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/1841
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%93%CE%B5%CF%8E%CF%81%CE%B3%CE%B9%CE%BF%CF%82_%CE%A3%CF%84%CE%B1%CF%8D%CF%81%CE%BF%CF%85
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%99%CF%89%CE%AC%CE%BD%CE%BD%CE%B9%CE%BD%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%84%CE%AD%CE%BB%CE%B9%CE%BF%CF%82_%CE%A0%CE%B1%CE%BD%CE%B1%CE%B3%CF%8C%CF%80%CE%BF%CF%85%CE%BB%CE%BF%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A0%CE%B1%CF%8D%CE%BB%CE%BF%CF%82_%CE%9C%CF%85%CE%BB%CF%89%CE%BD%CE%AC%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A0%CE%B1%CF%8D%CE%BB%CE%BF%CF%82_%CE%9C%CF%85%CE%BB%CF%89%CE%BD%CE%AC%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A0%CE%B1%CF%8D%CE%BB%CE%BF%CF%82_%CE%9C%CF%85%CE%BB%CF%89%CE%BD%CE%AC%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CE%91%CE%B8%CE%B7%CE%BD%CF%8E%CE%BD
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CF%84%CE%B7%CF%82_%CE%9D%CE%AD%CE%B1%CF%82_%CE%A5%CF%8C%CF%81%CE%BA%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CF%84%CE%B7%CF%82_%CE%9D%CE%AD%CE%B1%CF%82_%CE%A5%CF%8C%CF%81%CE%BA%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CF%84%CE%B7%CF%82_%CE%9D%CE%AD%CE%B1%CF%82_%CE%A5%CF%8C%CF%81%CE%BA%CE%B7%CF%82
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΢ηα ηέιε ηνπ 2002, ε Δζληθή Σξάπεδα πξνρψξεζε ζηε ζπγρψλεπζε δη' απνξξνθήζεσο ηεο 

ζπγαηξηθήο ηεο «Δζληθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ Βηνκεραληθήο Αλαπηχμεσο ΑΔ» (ETEBA).  

Οη ινγαξηαζκνί θαηαζέζεσλ ζήκεξα μεπεξλνχλ ηα ελλέα εθαηνκκχξηα θαη νη ινγαξηαζκνί 

ρνξεγήζεσλ ην έλα εθαηνκκχξην. Σν 1953 εμαγφξαζε ηελ Σξάπεδα Αζελψλ θαη κέρξη ηηο 30 

Απξηιίνπ 1958 νλνκαδφηαλ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη Αζελψλ. Σν 1966 ν δηνηθεηήο 

Γεψξγηνο Μαχξνο ίδξπζε ην Μνξθσηηθφ Ίδξπκα Δζληθήο Σξαπέδεο, πνπ ιεηηνχξγεζε κεηά ηελ 

κεηαπνιίηεπζε. Ζ Δ.Σ.Δ πξφζθαηα ζπκθψλεζε ζηελ εμαγνξά ηεο ηνπξθηθήο Finansbank, πνπ 

απνηειεί ηε κεγαιχηεξε επέλδπζε πνπ έρεη γίλεη πνηέ αλάκεζα ζηηο δχν ρψξεο. Ζ εμαγνξά απηή 

δίλεη ζηε Δ.Σ.Δ εγεηηθή ζέζε ζηελ ΝΑ Δπξψπε θαη ηα νθέιε πνπ αλακέλεηαη λα απνθνκίζεη είλαη 

πνιιαπιά, απνθηψληαο πξφζβαζε ζε κία ηαρέσο αλαπηπζζφκελε αγνξά 70 εθαηνκκπξίσλ 

θαηνίθσλ.  

 

5.4 Δπίδξαζε θαηά ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9 ζηα Ίδηα Κεθάιαηα 

 ΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί, παξνπζηάδεηαη ε ζπλνιηθή επίδξαζε ηνπ λένπ κνληέινπ 

απνκείσζεο θαη ησλ λέσλ απαηηήζεσλ ηεο ηαμηλφκεζεο θαη επηκέηξεζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ ζχκθσλα κε ην ΓΠΥΑ 9, φπσο απνηππψλεηαη ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ησλ ηεζζάξσλ ηξαπεδψλ. Ζ ζπλνιηθή επίπησζε γηα ηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κεηά 

θφξσλ αλέξρεηαη ζην πνζφ ησλ € 5,778 δηζεθαηνκκπξίσλ, ε νπνία νθείιεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηηο 

λέεο απαηηήζεηο απνκείσζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Δπνκέλσο, ε 

ζπλνιηθή επίπησζε αλαγλσξίζηεθε ζηα ίδηα θεθάιαηα ηεο εθάζηνηε ηξάπεδαο ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 

2018. 

 

 

Δπίπησζε ηεο πξώηεο εθαξκνγήο 

ηνπ ΓΠΥΑ 9 

Σξάπεδα 

Πεηξαηώο 
EuroBank Alpha Bank 

Δζληθή 

Σξάπεδα 

Διιάδνο 

΢ύλνιν 

Μείσζε απφ πξφζζεηεο πξνβιέςεηο 

απνκείσζεο - ζπλερηδφκελεο 

δξαζηεξηφηεηεο 

-1.944   -1.086   -1.534   -1.304   -5.868   

Μείσζε απφ ηελ λέα επηκέηξεζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ 

-25   -4   0   -284   -313   

Καζαξή επίπησζε ηεο κεηάβαζεο ζην 

ΓΠΥΑ 9 πξν θφξνπ 
-1.970   -1.090   -1.534   -1.588   -6.182   

Αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε  1   5   392   6   404   

΢πλνιηθή εθηηκψκελε επίπησζε ηεο 

κεηάβαζεο ζην ΓΠΥΑ 9  
-1.969   -1.085   -1.142   -1.582   -5.778   

Πίλαθαο 5.4: ΢πλνιηθή επίπησζε απφ ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9 

Γηα ηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε ησλ επηπηψζεσλ πνπ επέθεξε ην ΓΠΥΑ 9, ζα γίλεη κία αλάιπζε θαη 

ζηνλ θάζε ηξαπεδηθφ φκηιν μερσξηζηά. 

Σξάπεδα Πεηξαηώο 
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Ζ δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο, νινθιεξψλνληαο ηελ αμηνιφγεζε ηεο επίπησζεο ηεο πξψηεο εθαξκνγήο 

ηνπ ΓΠΥΑ 9, παξαηεξεί αχμεζε ηεο αξρηθήο εθηίκεζεο απφ €1.621 εθαη. ζε €1.969 εθαη. γηα ηνλ 

φκηιν σο απφξξνηα ησλ παξαθάησ ζηνηρείσλ:  

 Οινθιήξσζε ηεο επηκέηξεζεο ησλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ απφ ηε κεηάβαζε ζην 

IFRS 9 ησλ δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ θαηά πειαηψλ ζην απνζβέζηκν θφζηνο γηα ηνλ Όκηιν 

θαη ηελ Σξάπεδα, σο απνηέιεζκα ηεο νξηζηηθνπνίεζεο παξακέηξσλ θηλδχλνπ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζε εζσηεξηθά κνληέια πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, νη νπνίεο αλήιζαλ ζε €315 

εθαη. 

 Αληίθηππνο ηεο πξψηεο εθαξκνγήο ηνπ IFRS 9 ζηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ 

εληάζζνληαη ζηελ θαηεγνξία ¨Άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία¨, θαζψο δελ πεξηιακβάλνληαλ 

ζηελ αξρηθή εθηίκεζε. Σν χςνο ηεο δηαθνξάο απηήο αγγίδεη ηα €34 εθαη. γηα ηνλ Όκηιν θαη 

ηα €33 εθαη. γηα ηελ Σξάπεδα.  

 

Eurobank 

Ο ζπλνιηθφο αληίθηππνο απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 ησλ €1.090 εθαη. πξν θφξσλ, φπσο 

απεηθνλίδεηαη θαη ζηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ νκίινπ, νθείιεηαη θαηά θχξην 

ιφγν ζην Διιεληθφ δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην, ε επίπησζε ηνπ νπνίνπ αγγίδεη ηα €949 εθαη. Ζ 

επίπησζε απηή αλαγλσξίζηεθε ηελ 1.1.2018, νδεγψληαο θαη ζηελ κείσζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πνπ 

αλαινγνχλ ζηνπο κεηφρνπο θαηά €1.085 εθαη. ε νπνία θαη αλαγλσξίδεηαη σο πξνζαξκνγή ηνπ 

ππνινίπνπ έλαξμεο ηελ 1.1.2018. (Οηθ. Καηαζηάζεηο νκίινπ Eurobank, 2018) 

AlphaBank 

Αλαθνξηθά κε ηελ AlphaBank, απφ ηνλ πίλαθα 4.4 γίλεηαη θαλεξφ φηη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ηνπ νκίινπ επεξεάζηεθαλ απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 θαηά €1.142 εθαη. κεηψλνληαο έηζη ηελ 

θαζαξή ζέζε ηνπ νκίινπ. Απφ απηά, ηα €1.534 εθαη. νθείινληαη ζηηο αιιαγέο ζηηο απαηηήζεηο 

απνκείσζεο πνπ έθεξε ην ΓΠΥΑ 9, ρσξίο λα επεξεάδεηαη απφ επαλακεηξήζεηο θαη αλαθαηαηάμεηο.  

Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο 

Σέινο, γηα ηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο, ε κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 είρε σο άκεζν αληίηππν ηελ 

κείσζε ηεο θαζαξήο ζέζεο θαηά €1.582 εθαη. απφ ηα νπνία ηα €1.304 εθαη. πξνήιζαλ απφ ηελ 

κείσζε πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ιφγσ ηεο κεηάβαζεο. Σα ππφινηπα €284 εθαη. 

πξνήιζαλ απφ επαλακεηξήζεηο θαη αλαθαηαηάμεηο.  

 

5.5 Δπίδξαζε θαηά ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 ιόγσ ζρεκαηηζκνύ πξόζζεησλ 

πξνβιέςεσλ 

 Όπσο γίλεηαη θαλεξφ θαη απφ ηνλ παξαθάησ πίλαθα, θαη ηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα ηνπ δείγκαηνο ζρεκάηηζαλ απμεκέλεο πξνβιέςεηο απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, κε 

απφξξνηα ηελ κείσζε ησλ ινγηζηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαηά 11,67%, επηβεβαηψλνληαο θαη ηελ 

παξαπάλσ εθηίκεζε.  

Πην ζπγθεθξηκέλα, ζπλνιηθά νη πξνβιέςεηο έθηαζαλ ζηα 55 δηζεθαηνκκχξηα ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 

2018, νπφηε θαη εθαξκφζηεθε ην ΓΠΥΑ 9, έλαληη ησλ 49 δηζεθαηνκκπξίσλ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ ηνπ 

2017, πξνζαχμεζε πνπ αγγίδεη ην 11,7%, φπσο δηαθαίλεηαη θαη ζηνλ πίλαθα. Δπί πξφζζεηα, ην 
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πνζνζηφ κεηαβνιήο θηλήζεθε απφ 10,67% έσο 13,05%, κε ηελ πςειφηεξε θαηαγξαθή λα 

εληνπίδεηαη ζηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο θαη ηελ ρακειφηεξε ζηελ AlphaBank. Παξφια απηά, νη 

απνθιίζεηο κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ, φπσο θαίλεηαη θαη ζην δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί ηνλ πίλαθα είλαη 

αξθεηά κηθξέο, έσο αλεπαίζζεηεο.  

Αλαθνξηθά κε ηελ πεγή απηήο ηεο κεηαβνιήο ζηηο πξνβιέςεηο απνκείσζεο, παξαηεξείηαη φηη είλαη 

θπξίσο απνηέιεζκα ησλ απμεκέλσλ δεκηψλ απφ πηζησηηθνχο θηλδχλνπο αλαθνξηθά κε ηηο 

ρνξεγήζεηο δαλείσλ (θπξίσο απφ ηα αλνίγκαηα Stage 2 θαη Stage 3), ελψ κηθξφηεξε είλαη ε 

επίπησζε απφ ηνπο ινηπνχο ρξεσζηηθνχο ηίηινπο πνπ απνηηκψληαη ζην απνζβέζηκν θφζηνο θαη ηα 

ρξεφγξαθα πνπ απνηηκψληαη ζε FVOCI. 

 

Υξεκαηνπηζησηηθό Ίδξπκα Πεηξαηώο Eurobank 
Alpha 

Bank 

Δζληθή 

Σξάπεδα 

Διιάδνο 

΢ύλνιν 

Τπφινηπν ηελ 31.12.17 15.601   10.134   13.336   10.251   49.322   

Γαλεηαθά αλνίγκαηα πνπ 

επηκεηξψληαη ζε FVTPL  
-49     -76   -125   

Πξνζαξκνζκέλν Τπφινηπν ηελ 

31.12.17 
15.601   10.085   13.336   10.175   49.197   

ECL 12κελνπ (Stage 1) 115   -23   12   60   164   

ECL θαζ'φιε ηε δηάξθεηα ησλ κε 

απνκεησκέλσλ ζηνηρείσλ (Stage 2) 
531   469   61   531   1.592   

ECL θαζ'φιε ηε δηάξθεηα ησλ κε 

απνκεησκέλσλ ζηνηρείσλ (Stage 3) 
1.271   576   913   710   3.470   

ECL θαζ'φιε ηε δηάξθεηα ησλ κε 

απνκεησκέλσλ ζηνηρείσλ (POCI)  
  349   

 
349   

Υξεσζηηθνί ηίηινη ζην 

απνζβέζηκν θφζηνο  
57     113   170   

Υξεσζηηθνί ηίηινη ζηελ εχινγε 

αμία κέζσ ησλ ινηπψλ 

απνηειεζκάησλ απεπζείαο ζηελ 

θαζαξή ζέζε (FVOCI) 

27   14   87   
 

128   

IFRS 9 Τπφινηπν ηελ 1.1.2018 17.545   11.178   14.759   11.589   55.071   

% απφδνζε θαηά ηελ κεηάβαζε 

ζην IFRS 9 
12,46% 10,83% 10,67% 13,05% 11.65% 

Πίλαθαο 5.5: Δπίδξαζε θαηά ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9 απφ ηνλ ζρεκαηηζκφ πξφζζεησλ 

πξνβιέςεσλ απνκείσζεο. 
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Γηάγξακκα 5.5: Σνηο % απφδνζε θαηά ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9 ηελ 01.01.2018  
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5.6 Μεηαβνιή πξνβιέςεσλ Αλακελόκελσλ πηζησηηθώλ δεκηώλ δαλείσλ θαη 

απαηηήζεσλ θαηά πειαηώλ 

 ΢ηνλ πίλαθα 4.6 πνπ αθνινπζεί αλαιχεηαη ε πνξεία ηεο κεηαβνιήο ζηηο πξνβιέςεηο 

απνκείσζεο ην 2018, ρξνληά πνπ απνηειεί ηελ αθεηεξία εθαξκνγήο ηνπ IFRS 9, φπσο απηή 

παξνπζηάζηεθε θαη εθδφζεθε ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηεζζάξσλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ νκίισλ. Ζ κεηαβνιή απηή, αθνξά ηηο αλακελφκελεο δεκίεο ζην ζχλνιφ ηνπο, 

ιφγσ αλάιεςεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη πεξηιακβάλεη κεηαμχ άιισλ, ECLδαλείσλ ζην 

απνζβεζκέλν θφζηνο, ECLπνπ απνηηκψληαη ζε FVOCI θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία. Κχξηνο 

ιφγνο ηεο κεηαβνιήο απνηεινχλ νη δηαγξαθέο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ ηηο ηξάπεδεο ζην 

δαλεηαθφ ηνπο ραξηνθπιάθην. 

Υξεκαηνπηζησηηθό ίδξπκα Πεηξαηώο Eurobank Alpha Bank 
Δζληθή Σξάπεδα 

Διιάδνο 
΢ύλνιν 

Τπφινηπν ηελ 1/1/2018 17.102   11.045   14.317   11.135   53.599   

Εεκία απνκείσζεο λέσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ  
42   24   41   24   131   

Καζαξή επηκέηξεζε 

απνκείσζεο 
-495   581   1.619   187   1.892   

Πνζά πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ 

ρξήζε γηα απνζβέζεηο 

-2.387   -1.472   -2.149   -1.606   -7.614   

Μεηαβνιή ηεο παξνχζαο 

αμίαο ησλ δεκηψλ 

απνκείσζεο 

-522   -283   -96   -82   -983   

Παχζε αλαγλψξηζεο δαλείσλ  -396   
 

-194   -177   -767   

Σαμηλνκεκέλα πξνο πψιεζε 
 

-1.128   -1.673   -25   -2.826   

΢πλαιιαγκαηηθέο θαη ινηπέο 

δηαθνξέο  
17   161   10   188   

Αλαθηήζεηο απφ 

δηαγξαθέληα δάλεηα θαη 

απαηηήζεηο 

-11   16   
  

5   

ECL δαλείσλ θαη 

πξνθαηαβνιψλ πξνο πειάηεο 

ζην απνζβεζκέλν θφζηνο 

ζηηο 31/12/2018 

13.333   8.800   12.026   9.466   43.625   

      
Δθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία 131 58 92 67 348 

ECL πνπ ππνινγίδνληαη ζε 

FVOCI 
15 17 57 

 
89 

ECL πνπ απνηηκψληαη ζην 

αλαπφζβεζην θφζηνο 
243 31 70 234 578 

Τπφινηπν ηελ 31/12/2018 13.722   8.906   12.245   9.767   44.640   

Πίλαθαο 5.6: Μεηαβνιή πξνβιέςεσλ Αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ 

θαηά ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9. (ζε εθαη. επξψ) 

5.7 ΢ύγθξηζε δεκηώλ απνκείσζεο αλαθνξηθά κε ην ΓΛΠ 39 θαη ην ΓΠΥΑ 9 

 ΢ηνπαξαθάησ δηάγξακκα 4.7, παξνπζηάδεηαη γηα θάζε φκηιν ηα απνηειέζκαηα 

ησλπξνβιέςεσλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ απφ δάλεηα θαη απαηηήζεηο πειαηψλ γηα ηα έηε 2016 θαη 2017 
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νπφηε θαη νη ηξάπεδεο βξηζθφηαλ ππφ ην θαζεζηψο ηνπ ΓΛΠ 39, αιιά θαη γηα ηα επφκελα δχν έηε, 

2018 θαη 2019, νπφηε εθαξκφδεηαη ην ΓΠΥΑ 9. 

Γηάγξακκα 5.7: ΢χγθξηζε δεκηψλ απνκείσζεο γηα ηα έηε απφ 2016 έσο 2019 

Σα παξαπάλσ δηαγξάκκαηα ζηνρεχνπλ ζηελ αλάδεημε ησλ πνζνζηψλ κεηαβνιήο ησλ πξνβιέςεσλ 

απνκείσζεο ησλ ηεζζάξσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηα έηε 2016 έσο θαη 2019. Θα πξέπεη 

λα ζεκεησζεί σζηφζν φηη γηα ηα έηε 2016 θαη 2017, ε απνκείσζε, ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 39 πνπ ίζρπε 

γηα ηα δχν απηά έηε, βαζηδφηαλ ζηηο πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκηέο (Incurred Losses Model), ελψ γηα ηα 

έηε 2018 θαη 2019, ζχκθσλα κε ην πιένλ ηζρχνλ ΓΠΥΑ 9, βαζίζηεθε ζηηο αλακελφκελεο δεκηέο 

(Expected Losses Model). Απηή είλαη θαη ε ζεκαληηθφηεξε δηαθνξoπνίεζε κεηαμχ ηνπ ΓΛΠ 39 θαη 

ηνπ ΓΠΥΑ 9, ν ππνινγηζκφο ηεο απνκείσζεο (impairment). Δπνκέλσο, ζπγθξίλνληαο ηηο δεκίεο 

απνκείσζεο θαηά ΓΠΥΑ 9 θαη θαηά ΓΛΠ 39, επηδηψθεηαη λα δνζεί κία έλδεημε αλαθνξηθά κε ηελ 

άκεζε επίπησζε ζηα θαζαξά θέξδε θαη θαηά ζπλέπεηα ζηα επνπηηθά θεθάιαηα. ΢ε θάζε άιιε 

πεξίπησζε, κία ζχγθξηζε κεηαμχ ΓΠΥΑ 9 θαη ΓΛΠ 39 αλαθνξηθά κε ηα ηηο δεκίεο απνκείσζεο, δελ 

επζηαζεί, ιφγσ δηαθνξεηηθήο βάζεο ππνινγηζκνχ ηνπο.  

Σν βαζηθφ θαη άκεζν ζπκπέξαζκα απφ ηελ αλάιπζε ησλ παξαπάλσ δηαγξακκάησλ, είλαη φηη νη 

πξνβιέςεηο απνκείσζεο ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ γηα ηα έηε 2018 θαη 2019 (2018 πξψηε 

εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9) παξνπζηάδνπλ πηψζε ζε ζρέζε κε ηα δχν πξνεγνχκελα έηε. Δμαίξεζε ηεο 

παξαπάλσ παξαηήξεζεο απνηειεί ε AlphaBank, γηα ην έηνο 2018, ε νπνία πξαγκαηνπνίεζε αχμεζε 

θαηά €725 εθαη. ε νπνία σζηφζν αθνινχζεζε γηα ην έηνο 2019 πησηηθή πνξεία. Πην αλαιπηηθά, ηελ 

κεγαιχηεξε πηψζε θαίλεηαη λα έρεη ε Πεηξαηψο, κε κείσζε ηεο ηάμεσο ησλ €1.488 εθαη., αθνινπζεί 

ε Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο κε κείσζε πνπ θηάλεη ηα €495 εθαη. θαη ηέινο ε Eurobank κε κείσζε 

ίζε κε €70 εθαη. Αλαθνξηθά κε ηελ AlphaBank, ην απμεµέλν θνλδχιη ησλ δεκηψλ απνµεηψζεσο 

νθείιεηαη ζηελ επίπησζε απφ ηηο δξάζεηο πνπ αλέιαβε ε Σξάπεδα ζην πιαίζην ησλ 

επηθαηξνπνηεκέλσλ ζηφρσλ κεηψζεσο ησλ Με Δμππεξεηνχκελσλ Αλνηγκάησλ θαη ησλ Με 

Δμππεξεηνχκελσλ Γαλείσλ, νη νπνίεο ππνβιήζεθαλ ζηνλ Δληαίν Δπνπηηθφ Μεραληζκφ ηνλ 

΢επηέκβξην. Πεξλψληαο ζην 2019, ε Eurobank ζπλέρηζε λα θηλείηαη πησηηθά, κε ηελ AlphaBank λα 
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αθνινπζεί αλάινγε πνξεία απηή ηε θνξά. Ωζηφζν, ε Πεηξαηψο θαη ε Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο, γηα 

ην 2019 ζεκείσζαλ κηθξή άλνδν.  

 

5.8 Γηακόξθσζε δαλεηαθνύ ραξηνθπιαθίνπ θαηά ην έηνο εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 9 

 Πεξλψληαο ζην θνκκάηη ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ, ην ζχλνιν ησλ δαλείσλ ζηηο 

31.12.2018, αλαθνξηθά κε ηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο έξεπλαο, αλήιζε ζε 

€189.242 εθαη. ελ αληηζέζεη κε ηελ 01.01.2018 πνπ ήηαλ €198.855 εθαη. Βαζηθφο παξάγνληαο ζε 

απηή ηελ κείσζε είλαη νη πσιήζεηο ησλ ΜΔΓ, απνβιέπνληαο ζηελ εμπγίαλζε ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ κέζσ ηεο ¨ειάθξπλζεο¨ ησλ ηζνινγηζκψλ ηνπο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο απφ ηελ 

είζπξαμε ηνπ ηηκήκαηνο γηα ηηο απαηηήζεηο πνπ πσινχλ. Ζ AlphaBank απνηειεί θαη ηελ ηξάπεδα πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ηελ κεγαιχηεξε κείσζε κε 6.97%, ηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο λα αθνινπζεί κε 

5,92% θαη ηελ Eurobank κε 4,64%. Ζ Πεηξαηψο θαηαγξάθεη ηελ κηθξφηεξε κείσζε, κε 1,97% φπσο 

δηαθαίλεηαη θαη απφ ηνλ αθφινπζν πίλαθα 4.8. 

Δπηπιένλ, αλάινγε πνξεία παξαηεξείηαη λα έρνπλ θαη νη πξνβιέςεηο απνκείσζεο, κε ην ζχλνιφ ηνπο 

ηεο 31.12.2018 λα έρεη ππνρσξήζεη ζηα €43.625 εθαη. απφ €53.599 εθαη. πνπ ήηαλ ζηελ αξρή ηνπ 

ίδηνπ έηνπο. Κχξηνο ιφγνο απηήο ηεο ππνρψξεζεο είλαη νη απμεκέλεο πξνβιέςεηο πνπ 

ζρεκαηίζηεθαλ απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ αξρή ηνπ 2018, ιφγσ ηεο πξψηεο εθαξκνγήο ηνπ 

IFRS 9, ελψ ζεκαληηθφ ξφιν δηαδξακάηηζαλ θαη νη δηαγξαθέο. (πηλαθαο 4.8) 

 

Χρηματοπιςτωτικά 
Ιδρφματα 

Δάνεια και 
απαιτήςεισ ςτο 

αποςβζςιμο 
κόςτοσ - προ 
προβλζψεων 
(31.12.2018) 

Υπόλοιπο 
δανείων και 
απαιτήςεων 

την 
31.12.2018 

Δάνεια και 
απαιτήςεισ 

ςτο 
αποςβζςιμο 
κόςτοσ - προ 
προβλζψεων 

(1.1.2018) 

Υπόλοιπο 
δανείων και 
απαιτήςεων 

την 
1.1.2018 

% μεταβολή 
ςτο ςφνολο 
δανείων και 
απαιτήςεων 

το 2018 

% μεταβολή 
ςτα 

υπόλοιπα 
δανείων και 
απαιτήςεων 

το 2018 

Πειραιώσ 53.091   13.333   54.159   17.102   -1,97% -22,04% 

Eurobank 44.937   8.800   47.122   11.045   -4,64% -20,33% 

Alpha Bank 51.747   12.026   55.624   14.317   -6,97% -16,00% 

Εθνική Τράπεηα 
Ελλάδοσ 

39.467   9.466   41.950   11.135   -5,92% -14,99% 

Σύνολο 189.242   43.625   198.855   53.599   -4,83% -18,61% 

Πίλαθαο 5.8: Γηάξζξσζε θαη κεηαβνιή δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ γηα ην έηνο 2018 (ζε εθαη. επξψ) 
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Γηάγξακκα 5.8: Σνηο % κεηαβνιή ζην ζχλνιν δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ γηα ην έηνο 2018 

 

5.9 Δπηπηώζεηο ζηα ίδηα επνπηηθά θεθάιαηα από ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 

 Δλ ζπλερεία αθνινπζεί αλάιπζε ζρεηηθά κε ηνλ αληίθηππν απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, 

ζηα ίδηα επνπηηθά θεθάιαηα, κέζα απφ ηελ εμέηαζε ησλ δεκνζηεπκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ησλ ηξαπεδψλ γηα ην έηνο 2018. Πην ζπγθεθξηκέλα, εμεηάζηεθε ε αιιειεπίδξαζε κεηαμχ ησλ 

πξνβιέςεσλ ηνπ ΓΠΥΑ 9, ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ θαη ηεο εμάξηεζεο απφ ηελ πξνζέγγηζε ηεο 

θαλνληζηηθήο κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηα αλνίγκαηα γηα ηα νπνία 

ζρεκαηίδνληαη νη πξνβιέςεηο. 

Οη Διιεληθέο ηξάπεδεο επέιεμαλ λα πηνζεηήζνπλ ηηο θαλνληζηηθέο κεηαβαηηθέο ξπζκίζεηο πνπ 

δεκνζηεχηεθαλ απφ ηελ Δ.Δ. (αξηζκ. 2017/2395) ζηηο 31.12.2017, ηξνπνπνηψληαο ηνλ Καλνληζκφ 

(ΔΔ) 575/2013 θαη επηηξέπνληαο γηα κία κεηαβαηηθή πεξίνδν ησλ πέληε εηψλ ζηηο ηξάπεδεο, λα 

αθαηξέζνπλ ζηαδηαθά ηηο δεκίεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηα Ίδηα Κεθάιαηα σο επίπησζε ηεο πξψηεο 

εθαξκνγήο ηνπ ΓΠΥΑ 9. 

Γηα ηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε ηεο έθηαζεο ηνπ αληίθηππνπ ησλ κεηαβαηηθψλ ξπζκίζεσλ ηνπ ΓΠΥΑ 

9, παξαθάησ επεμεγνχληαη ηα θπξηφηεξα ζεκεία: 

 Ζ αχμεζε ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ησλ ηξαπεδψλ θαηά ηε κεηάβαζε ηελ 

1ε Ηαλνπαξίνπ 2018 είρε επηδήκηεο επηπηψζεηο ζηνπο επνπηηθνχο δείθηεο θεθαιαίνπ, αλ θαη, 

ιφγσ νξηζκέλσλ κεξηθψο αληηζηαζκηζηηθψλ παξαγφλησλ, ν αληίθηππνο απηφο δελ ήηαλ 

ζεκαληηθφο. Κχξηνο παξάγνληαο πνπ ζπλέβαιιε ήηαλ ε δηάηαμε ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ 

πνπ αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, αιιά θαη νη κεησκέλεο αλακελφκελεο δεκίεο, ηα 

ζηαζκηζκέλα σο πξνο ηνλ θίλδπλν ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ (RWAs) θαη νη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο.  

 Ο αληίθηππνο ηνπ ΓΠΥΑ 9 εμαξηάηαη απφ ην αλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά  αλνίγκαηα 

απνηηκψληαη κε βάζε ηηο πξνζεγγίζεηο SA ή IRB. ΢χκθσλα κε ηελ ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε 

(SA – Standard approach), νη απμήζεηο ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9νδήγεζαλ 

ζηελ κείσζε ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ, ην νπνίν αληηζηαζκίζηεθε ελ κέξεη απφ ηα 

ζηαζκηζκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ρακειφηεξνπ θηλδχλνπ (εθφζνλ ηα αλνίγκαηα 

ππνινγίδνληαη θαζαξά απφ ηα SCRA – πξνζαξκνγέο εηδηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ). 

Αλαθνξηθά κε ηελ πξνζέγγηζε εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ(IRB), ππάξρεη ρσξηζηά 

ππνινγηζκέλε κείσζε ζηα θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ CET1 κε βάζε ηε δηαθνξά κεηαμχ IRB 

EL (αλακελφκελεο δεκίεο πνπ ππνινγίδνληαη κε βάζε ηελ κέζνδν IRB) θαη SCRA. Ζ έθηαζε 

απηήο ηεο έθπησζεο έρεη κεησζεί, σζηφζν απφ ηε κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9. 

 Οη κεηαβαηηθέο ξπζκίζεηο επέηξεςαλ ζηηο ηξάπεδεο λα "πξνζζέζνπλ" έλα κέξνο ησλ 

αξλεηηθψλ επνπηηθψλ θεθαιαηαθψλ πξνζαξκνγψλ, κεηψλνληαο έηζη ηνλ αληίθηππν ησλ 

απμεκέλσλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9. Παξφια απηά, ε έθηαζε ησλ πξφζζεησλ 
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εληζρχζεσλ ήηαλ ζρεηηθά πεξηνξηζκέλε, ελ κέξεη ιφγσ κεηψζεσλ ησλ πξνβιέςεσλ 

απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 2018. (Deloitte, 2019) 

Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα απνθάζηζαλ λα 

εθαξκφζνπλ ηελ κέζνδν (phase-in approach) ζχκθσλα κε ηελ Δπξσπατθή λνκνζεζία (Καλνληζκφο 

ΔΔ 2017/2395) γηα ηελ άκβιπλζε ησλ επηπηψζεσλ, απφ ηε κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, ζηα επνπηηθά 

θεθάιαηα. ΢χκθσλα κε ηνλ αλσηέξσ Καλνληζκφ, ε κεηαβαηηθή πεξίνδνο είλαη πέληε έηε, ελψ ην 

πνζνζηφ ηεο επίπησζεο πνπ ζα αλαγλσξίδεηαη είλαη 5% γηα ην2018 θαη 15%, 30%, 50% θαη 75% γηα 

ηα επφκελα ηέζζεξα έηε. Ζ πιήξεο επίπησζε ζηα επνπηηθά θεθάιαηα ιφγσ ηεο αξρηθήο εθαξκνγήο 

ηνπ ΓΠΥΑ 9 αλακέλεηαη λα απεηθνληζηεί ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2023. (Οηθ. Καηαζηάζεηο Eurobank, 

2018) 

Ζ ζπλνιηθή επίπησζε απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9 άγγημε ηα €5,7 δηζεθαηνκκχξηα, ε νπνία 

νθείιεηαη θπξίσο ζηηο λέεο απαηηήζεηο απνκείσζεο. Απηή ε επίπησζε νδήγεζε ζηελ κείσζε ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, ηα νπνία κε ηελ ζεηξά ηνπο επεξέαζαλ αξλεηηθά ηνπο επνπηηθνχο δείθηεο 

θεθαιαίνπ. Ζ επίδξαζε απηή σζηφζν κεηξηάζηεθε ζε έλα βαζκφ απφ ηνλ θαλνληζκφ ΔΔ 2017/2395 

αλαθνξηθά κε ηελ κεηαβαηηθή πεξίνδν. Όπσο παξαηεξείηαη ζηνλ πίλαθα 4.9, σο απφξξνηα ησλ 

παξαπάλσ, ν δείθηεο θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 (CET1) ππνρσξεί ζεκαληηθά 

θαηά ηελ πιήξε εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 (κε ιακβάλνληαο δειαδή ππφςε ηηο κεηαβαηηθέο δηαηάμεηο), 

αγγίδνληαο θαηά κέζν φξν ην 13,70% έλαληη ηνπ 17,08% ηελ 31.12.2017. Ωο απνηέιεζκα, ν δείθηεο 

CET1 ππνρψξεζε θαη ζηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, κε κεγαιχηεξε κείσζε λα 

παξαηεξείηαη ζηελ Πεηξαηψο, κε ηνλ δείθηε CET1 λα αλέξρεηαη ζε 10,60%. Αθνινπζνχλ, ε Δζληθή 

Σξάπεδα Διιάδνο, κε δείθηε CET1 13,20%, ε Eurobank κε δείθηε CET1 15,10% θαη ηέινο ε 

AlphaBank, κε ηελ κηθξφηεξε κείσζε εθ ησλ ηεζζάξσλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ, κε δείθηε CET1 

15,90%. 

Λακβάλνληαο σζηφζν ππφςε ηηο κεηαβαηηθέο δηαηάμεηο, γίλεηαη θαλεξφ φηη ε ππνρψξεζε ζηνπο 

δείθηεο επνπηηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κηθξφηεξε, φπσο δηαθαίλεηαη θαη απφ ηελ δεχηεξε ζηήιε ηνπ 

πίλαθα 4.9. Πην ζπγθεθξηκέλα, ν κέζνο φξνο ηεο επίπησζεο δηακνξθψλεηαη ζηα 16,77%, έλαληη ηνπ 

13,70% ζε πιήξε εθαξκνγή ηεο επίπησζεο απφ ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, αιιά θαη κεκνλσκέλα 

ζε θάζε ηξαπεδηθφ φκηιν ρσξηζηά ε εηθφλα είλαη αλάινγε.  

 

Χρηματοπιςτωτικό 
Ίδρυμα 

31.12.2017 
01.01.2018 

Μεταβατική 
περίοδοσ IFRS 9 

01.01.2018 
Πλήρησ εφαρμογή 

IFRS 9 

Πειραιώσ 15,12% 14,68% 10,60% 

Eurobank 17,90% 17,70% 15,10% 

Alphabank 18,40% 18,30% 15,90% 

Εθνική Τράπεηα 
Ελλάδοσ 

16,90% 16,40% 13,20% 

Μζςοσ όροσ 17,08% 16,77% 13,70% 

Πίλαθαο 5.9.1: Δπηπηψζεηο ζηνλ δείθηε CET1 θαηά ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9ηελ 01.01.2018 

Γηα ηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε παξαθάησ παξαηίζεηαη θαη ν πίλαθαο 5.9.2κε ηελ δηακφξθσζε ηνπ 

δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζην ηέινο ηνπ έηνπο 2018. Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ιφγσ 

ηεο πηνζέηεζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9, παξαηεξείηαη κείσζε ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ, κε 

ηνλ δείθηε CET1 λα δηακνξθψλεηαη ζην 15,34% ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2018, έλαληη ηνπ 17,08% πνπ 

ήηαλ ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2017.  
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Ζ πνξεία ηνπ δείθηε είλαη αλάινγε θαη ζην ηέινο ηνπ έηνπο, φπσο ήηαλ θαη ζηελ αξρή, κε ηνλ δείθηε 

CET1 λα ππνρσξεί ζην 12,19% ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2018 απφ 13,70% ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2018, ζηα 

πιαίζηα ηεο πιήξεο εθαξκνγήο. Με βάζε ηηο κεηαβαηηθέο δηαηάμεηο, ν αληίζηνηρνο δείθηεο CET1 

δηακνξθψλεηαη ζην 15,34% ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2018, έλαληη ηνπ 16,77% ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2018. 

 

Χρηματοπιςτωτικό 
Ίδρυμα 

31.12.2018 
Μεταβατική 

περίοδοσ IFRS9 

31.12.2018 
Πλήρησ 

εφαρμογή IFRS 9 

Διαφορά ςτον CET1 
από την μετάβαςη 
ςτο IFRS 9 ςε μον. 

Πειραιώσ 13,65% 10,66% 299 

Eurobank 14,20% 11,30% 290 

Alphabank 17,40% 14,00% 340 

Εθνική Τράπεηα 
Ελλάδοσ 

16,10% 12,80% 330 

Μζςοσ όροσ 15,34% 12,19% 315 

Πίλαθαο 5.9.2: Δπηπηψζεηο ζηνλ δείθηε CET1 απφ ηελ κεηάβαζε ζην IFRS 9 ηελ 31.12.2018 
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5.10 ΢ύγθξηζε ησλ ζπλνιηθώλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 κε ηελ 

αληίζηνηρε θαλνληζηηθή άπνςε 

 Οη πξνβιέςεηο απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο 

ζέζεο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2018 («ινγηζηηθή εηθφλα») δηαθέξνπλ απφ ηα πνζά πξoβιέςεσλ 

απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 πνπ εθαξκφδνληαη γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο («θαλνληζηηθή άπνςε»). 

΢ην γξάθεκα πνπ αθνινπζεί απεηθνλίδεηαη ε δηαθνξά ηνηο % κεηαμχ ησλ ινγηζηηθψλ θαη ησλ 

θαλνληζηηθψλ ζπλνιηθψλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ησλ ηξαπεδψλ. 

Γηάγξακκα 5.10: Λνγηζηηθέο θαη επνπηηθέο πξνβιέςεηο απνκείσζεο 

Όπσο γίλεηαη αληηιεπηφ, απφ ηα παξαπάλσ δηαγξάκκαηα, νη πξνβιέςεηο απνκείσζεο, φπσο 

εκθαλίδνληαη ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ 2018 (ινγηζηηθή εηθφλα), ππεξβαίλνπλ 

ηηο πξνβιέςεηο απνκείσζεο ησλ αληίζηνηρσλ επνπηηθψλ πνπ δεκνζηεχηεθαλ ζηηο εθζέζεηο 

δεκνζηνπνίεζεο Ππιψλα III (Pillar III) ηεο ίδηαο ρξήζεο. Ζ κεγαιχηεξε δηαθνξά εληνπίδεηαη ζηελ 

ηξάπεδα Πεηξαηψο θαηά €1.202 εθαη. θαη αθνινπζνχλ ε Alphabank, ε Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο θαη 

ελ θαηαθιείδη ε Eurobankκε €269 εθαη. 

Ο θχξηνο ιφγνο γηα ηελ απφθιηζε απηή είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ ινγηζηηθνχ πεδίνπ ηεο 

ελνπνίεζεο ζε ζρέζε κε ηα ΓΠΥΑ θαη ηνπ πεδίνπ ηεο επνπηηθήο ελνπνίεζεο. Γηα παξάδεηγκα, 

ππάξρνπλ ζηνηρεία πνπ κεηψλνπλ ηηο επνπηηθέο πξνβιέςεηο απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9, φπσο ε κε 

ελνπνίεζε ησλ ζπγαηξηθψλ αζθαιηζηηθψλ, ε απνζπγθέληξσζε νρεκάησλ ηηηινπνίεζεο θαη ε 

αθαίξεζε ινγηζηηθψλ πξνβιέςεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε αλνίγκαηα ηηηινπνίεζεο. (Deloitte, 2019) 

5.11 Ζ θαλνληζηηθή άπνςε ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 

δηαρσξηζκέλε κεηαμύ ησλ πξνζεγγίζεσλ κνληεινπνίεζεο 

 Ζ αληηκεηψπηζε ησλ αιιαγψλ ζηηο δηαηάμεηο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζρεηηθά κε ηνπο ππνινγηζκνχο ησλ 

επνπηηθψλ θεθαιαίσλ, εμαξηάηαη απφ ηελ πξνζέγγηζε πνπ εθαξκφδεηαη γηα ηε κέηξεζε ηνπ 
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πηζησηηθνχ θηλδχλνπ γηα θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο. Με άιια ιφγηα, νη πξνβιέςεηο απνκείσζεο ηνπ 

ΓΠΥΑ 9 γηα ηα αλνίγκαηα γηα ηα νπνία ηα RWA πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ππνινγίδνληαη κε ηελ 

ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε έρνπλ δηαθνξεηηθφ αληίθηππν ζηα επνπηηθά θεθάιαηα απφ φ, ηη νη 

αληίζηνηρεο πξνβιέςεηο γηα ηα αλνίγκαηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε πξνζέγγηζε IRB. 

Γηάγξακκα 5.11: Καλνληζηηθή άπνςε πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 – 31.12.2017 

(εμσηεξηθφο θχθινο) 31.12.2018 (εζσηεξηθφο θχθινο) 

Όπσο γίλεηαη θαηαλνεηφ απφ ηα παξαπάλσ δηαγξάκκαηα, ε Eurobank θαη ε Δζληθή Σξάπεδα 

Διιάδνο ρξεζηκνπνηνχλ θαη ηηο δχν πξνζεγγίζεηο (SAθαη IRB), ελ αληηζέζεη κε ηελ Πεηξαηψο θαη 

ηελ Alphabank, νη νπνίεο θάλνπλ ρξήζε κφλν ηεο ηππνπνηεκέλεο πξνζέγγηζεο (SA). Δπνκέλσο, ε 

αλάιπζε πνπ αθνινπζεί, βαζίδεηαη απνθιεηζηηθά ζηνπο νκίινπο ηεο Eurobankθαη ηελ Δζληθήο. 

Αλαθνξηθά κε ηελ Eurobank, γηα ην έηνο 2017 ε εθαξκνγή ηεο πξνζέγγηζεο IRBθαιχπηεη ην 74%, 

ελψ γηα ην έηνο 2018 ην 85%. Όζνλ αθνξά ηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο, γηα ην έηνο 2017 ε 

εθαξκνγή ηεο πξνζέγγηζεο IRBθαιχπηεη ην 70% θαη γηα ην έηνο 2018 ην 72%. 

Ζ αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα αλνίγκαηα  φπνπ 

εθαξκφζηεθε ε ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε (SA), εμαξηάηαη απφ ην εάλ απηέο νη πξνβιέςεηο είλαη 

εηδηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (SCRAs) ή γεληθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (GCRAs) απφ θαλνληζηηθή 

άπνςε. Οη πξνζαξκνγέο SCRA κεηψλνπλ ηα αλνίγκαηα θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ RWA 

(ζηαζκηζκέλα σο πξνο ηνλ θίλδπλν αλνίγκαηα), ελψ νη πξνζαξκνγέο GCRA πξνζηίζεληαη ζην 

θεθάιαην ηεο θαηεγνξίαο 2 (ππφ ηελ επηθχιαμε ελφο αλψηαηνπ νξίνπ).(Deloitte, 2019) 

Οη πξνβιέςεηο απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 είραλ δχν αληίζεηεο, ρσξίο λα αληηζηαζκίδνληαη 

νινθιεξσηηθά, επηδξάζεηο ζηνπο δείθηεο θεθαιαίνπ, θαζψο φιεο νη πξνβιέςεηο απνκείσζεο ζηαδίνπ 

1 θαη 2 ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζεσξνχληαη σο πξνζαξκνγέο εηδηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (SCRA) ζηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε. Πξψηνλ, νη απμήζεηο ζηηο πξνβιέςεηο απνκείσζεο ιφγσ ηεο κεηάβαζεο ζην 

ΓΠΥΑ 9 είραλ αξλεηηθή επίδξαζε ζηα επνπηηθά θεθάιαηα σο απνηέιεζκα ηεο κείσζεο κεηά απφ 

θφξνπο ζηα ινγηζηηθά απνζεκαηηθά (θέξδε εηο λένλ). Γεχηεξνλ, ηα ζηαζκηζκέλα σο πξνο ην θίλδπλν 
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αλνίγκαηα (RWA) επσθειήζεθαλ απφ ηα ρακειφηεξα επίπεδα έθζεζήο ηνπο θαζψο ηα αλνίγκαηα 

ππνινγίζηεθαλ αθαηξψληαο ηηο πξνζαξκνγέο εηδηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (SCRA).Ωζηφζν, ν 

ζπλνιηθφο αληίθηππνο ζηνπο δείθηεο θεθαιαίνπ ήηαλ αξλεηηθφο θαζψο ν πξψηνο παξάγνληαο είρε 

κεγαιχηεξε επίδξαζε. Μειινληηθά, νπνηαδήπνηε αχμεζε ησλ επνπηηθψλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο 

ηνπ ΓΠΥΑ 9 πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα αλνίγκαηα SA, είλαη πηζαλφ λα έρεη επηδήκηα επίδξαζε ζηνπο 

δείθηεο θεθαιαίνπ θαη αληηζηξφθσο, νπνηαδήπνηε κείσζε είλαη πηζαλφ λα ηνπο σθειήζεη. 

Ζ αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα αλνίγκαηα ζε 

IRB είλαη πην πεξίπινθε θαη εμαξηάηαη απφ ηε ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ αλακελφκελσλ 

δεκηψλ (IRB EL) θαη ησλ πξνβιέςεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα αλνίγκαηα IRB (IRBπξνζαξκνγψλ 

εηδηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, θαζψο ζχκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε IRB δελ ππάξρεη δηάθξηζε κεηαμχ 

GCRA θαη SCRA). Αθνχ ιεθζνχλ ππφςε νη απαηηνχκελεο επνπηηθέο πξνζαξκνγέο, νη ηξάπεδεο 

θαινχληαη είηε λα αθαηξέζνπλ ην έιιεηκκα ησλ IRB SCRAs (IRBαλαπξνζαξκνγψλ εηδηθνχ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ), ην νπνίν νθείιεηαη ζηηο IRB αλακελφκελεο δεκίεο, απφ ην θεθάιαην CET1 

ζχκθσλα κε ην άξζξν CRR. 159 ή λα πξνζζέζνπλ ην πιεφλαζκα ησλ IRB SCRA ζην θεθάιαην ηεο 

θαηεγνξίαο 2 (Tier 2 Capital) ζχκθσλα κε ην άξζξν CRR. 62 (ππφθεηηαη ζε αλψηαην φξην) (Deloitte, 

2019) 
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Κεθάιαην 6
ν
 

΢πκπεξάζκαηα θαη πξνηάζεηο 

 Με ηελ κεηάβαζε ζην ΓΠΥΑ 9, ηελ 01.01.2018, πξαγκαηνπνηείηαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο 

αιιαγέο ζηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ. Ζ εηζαγσγή ηνπ λένπ ινγηζηηθνχ 

πξνηχπνπ, νδήγεζε ζε ζεκαληηθή αιιαγή ζην ινγηζηηθφ ζχζηεκα θαη απαηηνχζε πνιιέο 

πξνζαξκνγέο γηα ηελ πιήξε θαη άκεζε εθαξκνγή απφ ηξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. 

Ωζηφζν, ε αληηθαηάζηαζε ηνπ πξνεγνχκελνπ ΓΛΠ 39 ήηαλ κηα ζσζηή επηινγή γηα ηνπο 

ξπζκηζηηθνχο θνξείο λα δψζνπλ ιχζε ζηηο δηάθνξεο αδπλακίεο πνπ αλαγλσξίζηεθαλ θαηά ηελ 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε πνπ μέζπαζε ην 2008. Δπί πξφζζεηα, ην ΓΛΠ 39, είρε θαηαθξηζεί πνιιέο 

θνξέο, ηφζν απφ δηάθνξνπο εκπιεθφκελνπο (επελδπηέο) φζν θαη απφ ηνπο εγέηεο ηεο G20, γηα ηελ 

ζχγρπζε πνπ δεκηνπξγνχζε, ιφγσ δηάθνξσλ θαλφλσλ φζνλ αθνξά ηελ ηαμηλφκεζε θαη ηελ 

επηκέηξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ.  

Ζ παξνχζα εξγαζία πξαγκαηνπνηεί κηα εκπεηξηθή αλάιπζε κε ζθνπφ ηελ δηεξεχλεζε ησλ πνζνηηθψλ 

επηπηψζεσλ ηεο πξψηεο πηνζέηεζεο ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζηηο πξνβιέςεηο θαη ζηνπο δείθηεο θεθαιαίνπ 

(ιφγνο CET1). ΢ην πιαίζην ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, ν ιφγνο εζηίαζεο ζε απηνχο ηνπο παξάγνληεο 

ήηαλ ηφζν επεηδή απηνί ήηαλ, ζηνπο νπνίνπο αλακελφηαλ ν κεγαιχηεξνο αληίθηππνο φζν θαη επεηδή 

απηέο νη πηπρέο αληηπξνζψπεπαλ θξίζηκα ζεκεία ζχλδεζεο φπνπ ην ινγηζηηθφ πιαίζην ζπλδέεηαη κε 

ην επνπηηθφ. 

Πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζεί ν παξαπάλσ ζθνπφο, ε αλάιπζε πξαγκαηνπνηήζεθε ζε έλα δείγκα 

ηεζζάξσλ ειιεληθψλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ εηζεγκέλσλ θαη πξαγκαηνπνίεζε κηα ζπγθξηηηθή κειέηε 

ησλ ζηνηρείσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ ηξαπεδψλ πξηλ θαη κεηά ηελ εθαξκνγή 

ηνπ ΓΠΥΑ 9, φζνλ αθνξά ηηο πξνβιέςεηο θαη ηηο πιεξνθνξίεο επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. Οη ηξάπεδεο 

ηνπ δείγκαηνο πιεξνχζαλ ηηο απαηηήζεηο αλαθνξηθά κε ηε γλσζηνπνίεζε γηα ηελ εθαξκνγή ηεο 

ινγηζηηθήο αξρήο, πξνζαξκφδνληαο ηηο ελδηάκεζεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα ην έηνο 2018 ζηνπο 

λένπο ινγηζηηθνχο θαλφλεο θαη πξνζζέηνληαο νξηζκέλεο ζπκβηβαζηηθέο θαηαζηάζεηο κε ηελ εηήζηα 

έθζεζε 2017.  

Μηα αξρηθή εμέηαζε αθνξνχζε ην γεγνλφο φηη ε εθαξκνγή ηνπ ινγηζηηθνχ πξνηχπνπ απαηηνχζε απφ 

ηηο ηξάπεδεο λα επαλαδηαηππψζνπλ ηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο, πξνθεηκέλνπ λα ζπκπεξηιάβνπλ ηηο 

πξφζζεηεο πξνβιέςεηο πνπ πξνέθπςαλ απφ ην λέν κνληέιν απνκείσζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

κέζσλ. Ζ ζπλνιηθή επίπησζε γηα ηα ηέζζεξα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κεηά θφξσλ αλέξρεηαη 

ζην πνζφ ησλ €5.778 εθαηνκκπξίσλ. Κχξηνο ιφγνο απηήο ηεο επίπησζεο απνηεινχλ νη πξφζζεηεο 

πξνβιέςεηο πνπ ζρεκάηηζαλ νη ηξάπεδεο ιφγσ ηεο κεηάβαζεο, νη νπνίεο επέθεξαλ κείσζε ζηα Ίδηα 

Κεθάιαηα, ηα νπνία κε ηελ ζεηξά ηνπο επεξέαζαλ αξλεηηθά ηνπο επνπηηθνχο δείθηεο θεθαιαίνπ. Ωο 

απφξξνηα ηεο κείσζεο ζηα θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1, ν δείθηεο CET1 

δηακνξθψζεθε ζηα 13,7% θαηά κέζν φξν ησλ δεηθηψλ ησλ ηεζζάξσλ ηξαπεδψλ, έλαληη ηνπ 17,08% 

πνπ ήηαλ ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2017. Παξφια απηά, ηελ 31.12.2018, ν δείθηεο δηακνξθψζεθε ζην 

15,34%, θαζψο κφιηο ην 5% ησλ πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ επεξέαζε ηα επνπηηθά θεθάιαηα, εμαηηίαο 

ηνπ θαλνληζκνχ ΔΔ 2017/2395 αλαθνξηθά κε ηελ κεηαβαηηθή πεξίνδν.  

Δπνκέλσο, απφ πνζνηηθή άπνςε, νη παξαηεξνχκελεο επηπηψζεηο ζην δείγκα γηα ηελ πξψηε ρξήζε 

ηνπ ΓΠΥΑ 9 ζα κπνξνχζαλ λα ζπλνςηζηνχλ σο εμήο: 

 αχμεζε πξνβιέςεσλ (θαηά κέζν φξν 11,65%) γηα εθαξκνγή απνκείσζεο ECL ζε αλνίγκαηα 

εληφο ηζνινγηζκνχ θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ θαη επαθφινπζε κείσζε ησλ απνζεκαηηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ, 



 55 

 κεηαβνιή ησλ πξνβιέςεσλ αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ απφ 

€53.599 εθαη. ηελ 01.01.2018 ζε €44.640 εθαη. ηελ 31.12.2018, 

 κείσζε ηνπ ζπλφινπ ησλ δαλείσλ απφ €198.855 εθαη. ηελ 01.01.2018 ζε €189.242 εθαη. ηελ 

31.12.2018, θπξίσο ιφγσ πσιήζεσλ ησλ ΜΔΓ, 

 φπσο αλαθέξζεθε ήδε, κείσζε ηνπ δείθηε CET1 απφ 17.08% ηελ 31.12.2017 ζε 15.34% ηελ 

31.12.2018, ιφγσ ησλ κεηαβαηηθψλ θαλνληζκψλ 

 απμεκέλεο πξνβιέςεηο απνκείσζεο ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ησλ 

ηεζζάξσλ νκίισλ, γηα ην έηνο 2018, έλαληη ησλ αληίζηνηρσλ επνπηηθψλ (εθζέζεηο 

δεκνζηνπνίεζεο Ππιψλα III - Pillar III) 

Δπηπιένλ, ε παξνχζα αλάιπζε ζρεηηθά κε ηελ πηνζέηεζε ηνπ ινγηζηηθνχ πξνηχπνπ θαίλεηαη λα 

δείρλεη φηη ην ΓΠΥΑ 9, παξά ην γεγνλφο φηη ππεξέρεη ζε ζρέζε κε ην ΓΛΠ 39, βξίζθεηαη εμίζνπ ζε 

έλα αζηαζέο πιαίζην. Ζ άκεζε αλαγλψξηζε ησλ δεκηψλ απνκείσζεο δηνξζψλεη ηελ αδπλακία πνπ 

είρε ην ΓΛΠ 39 (ν ππνινγηζκφο ησλ πξνβιέςεσλ βάζεη δεκηψλ πνπ είραλ ήδε πξαγκαηνπνηεζεί) 

εληζρχνληαο ηελ ζηαζεξφηεηα, σζηφζν, ν ππνινγηζκφο ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ ελέρεη ηνλ 

θίλδπλν ηεο ππνθεηκεληθήο θξίζεο ηεο εθάζηνηε δηνίθεζεο, δεκηνπξγψληαο πξφζζεηεο πξνθιήζεηο 

ζε φηη αθνξά ηνλ έιεγρν θαη ηελ αμηνιφγεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δπνκέλσο, ζην 

επίπεδν πνπ ηα κνληέια αλακελφκελσλ πηζησηηθψλ δεκηψλ ησλ ηξαπεδψλ, δχλαληαη λα εληνπίζνπλ 

κία επεξρφκελε θξίζε, ζα θαζνξίζεη θαη θαηά πφζν είλαη απνηειεζκαηηθά. ΢ην θνκκάηη σζηφζν ησλ 

απαηηήζεσλ επηκέηξεζεο θαη ηαμηλφκεζεο, ε θαηάξγεζε ησλ θαλφλσλ ηνπ ΓΛΠ 39 θαη ε 

αληηθαηάζηαζή ηνπο απφ ηα δχν θξηηήξηα κε βάζε ην ΓΠΥΑ 9, έρεη πεξηνξίζεη αηζζεηά ηελ 

πεξηπινθφηεηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, θαζηζηψληαο πην εχθνιε θαη απιή ηελ παξαγσγή 

πιεξνθνξηψλ.  

΢πκπεξαζκαηηθά, παξφιν πνπ ε εθαξκνγή ηνπ ΓΠΥΑ 9 έρεη πιένλ νινθιεξσζεί πιήξσο, πνιιά 

ζεκεία παξακέλνπλ αλνηρηά ζηηο αιιαγέο πνπ εηζήγαγε θαη ζηηο πξνζαξκνγέο πνπ πξέπεη λα 

εθαξκφζνπλ νη ηξάπεδεο. Όπσο είλαη θπζηθφ, πξέπεη λα πεξάζεη έλα εχινγν ρξνληθφ δηάζηεκα γηα 

λα εμαρζνχλ νξζά ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπ. Δπνκέλσο, πξνηείλεηαη 

κειινληηθά λα ζπληαρζεί κηα παξφκνηα έξεπλα, ε νπνία ζα θαιχπηεη κεγαιχηεξν ρξνληθά δηάζηεκα 

δεκνζηεπκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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