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Πεπίλητη 

Οη ζχγρξνλεο νηθνλνκίεο απνηεινχληαη ζε έλα κεγάιν κέξνπο ηνπο απφ επηρεηξήζεηο 

κε πνιχπιεπξεο δξαζηεξηφηεηεο νη νπνίεο γελλνχλ νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο νη νπνίεο 

εκθαλίδνπλ εμίζνπ κεγάιε πνιππινθφηεηα, σζηφζν φκσο ε ελεκέξσζε ησλ 

θνξνινγηθψλ αξρψλ θαη φισλ ησλ ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ φπσο είλαη γηα παξάδεηγκα 

νη κέηνρνη, νη επελδπηέο θαη νη  εξγαδφκελνη ζα πξέπεη λα είλαη αιεζήο, πιήξεο θαη 

ζχλλνκεο κε ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία. ΢ην πιαίζην απηφ, ε δηεζλήο βηβιηνγξαθία 

αλαθέξεη ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ γηα κηα επηρείξεζε, ηφζν γηα ηα 

ΓΛΠ φζν θαη γηα ηα ΔΛΠ, γη’ απηφ θαη αθηεξψλεηαη έλα θεθάιαην ηεο εξγαζίαο γηα 

ηελ ζπγθεθξηκέλε έξεπλα. Δπίζεο αλαθέξεη θαη ηε ζεκαληηθφηεηα αλάιπζεο ησλ 

κεζφδσλ απνηχπσζεο πνπ είλαη ε άκεζε θαη έκκεζε, θπξίσο γηα λα απνθαζηζηεί εάλ 

ζα πξέπεη ηα Λνγηζηηθά Πξφηππα ζε παγθφζκην επίπεδν λα ελαξκνλίδνληαη κε ηελ 

απνηχπσζε κηα εθ ησλ δπν κεζφδσλ ή ππνρξεσηηθά θαη κε ηηο δπν. Ζ απμαλφκελε 

εμέιημε φισλ ησλ επηζηεκψλ, ηδηαίηεξα ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη ηεο ινγηζηηθήο 

ζπγθεθξηκέλα, έρνπλ δεκηνπξγήζεη αξθεηά πξφζθνξν έδαθνο ψζηε νη επηρεηξήζεηο λα 

κπνξνχλ λα παξνπζηάδνπλ κία ηθαλφηεηα επηινγήο ησλ πξνηχπσλ πνπ ηηο εθπξνζσπεί 

θαη παξνπζηάδεη κε ηνλ θαιχηεξν δπλαηφ ηξφπν, ηελ νηθνλνκηθή ηνπο θαηάζηαζε 

θαηά ηελ πεξίνδν ηεο κειέηεο ηνπο. Ζ ζαθέζηεξε θαη πιεξέζηεξε παξνπζίαζε ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, είλαη έλα επηπιένλ θίλεηξν 

γηα ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ ζηηο επηρεηξήζεηο, αλεμάξηεηα αλ έρνπλ απνθαζίζεη νη 

δηνηθήζεηο ηνπο λα πηνζεηήζνπλ ηα ΓΛΠ ή λα παξακείλνπλ πηζηνί ζηα ΔΛΠ θαη ζηα 

φπνηα πξνβιήκαηα απηά παξνπζηάδνπλ. Τπάξρνπλ δηάθνξα αλαδπφκελα δεηήκαηα 

απφ ηελ παξνπζίαζε ησλ ΓΛΠ θαη ηδίσο ηνπ ΓΛΠ7 κε ην νπνίν ζα αζρνιεζνχκε θαη 

αθνξά ζηηο ηακεηαθέο ξνέο. ΢ηφρνο ηεο παξνχζαο κειέηεο είλαη ε δηεξεχλεζε ησλ 

ζεκαληηθψλ δεηεκάησλ πνπ δηέπνπλ ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα θαη ζπγθεθξηκέλα 

ην ζθέινο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ επηρεηξήζεσλ. 
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Abstract 

Modern economies are largely made up of companies with multifaceted activities that 

generate financial transactions that are equally complex but informing tax authorities 

and all stakeholders such as shareholders, investors, and employees. They must be 

true, complete, and lawful under applicable law. In this context, the international 

literature mentions the importance of cash flows for a business, both for IAS and for 

Greek Standards, which is why a chapter of the work is dedicated to this research. It 

also mentions the importance of analyzing the recording methods that are direct and 

indirect, mainly to decide whether the Accounting Standards worldwide should be 

harmonized with the recording of one of the two methods or mandatory with both. 

The increasing evolution of all sciences, especially in recent years and accounting, 

have created enough fertile ground for companies to be able to choose the standards 

that represent them and present in the best possible way, their financial situation 

during the period of their study. A clearer and more complete presentation of the 

entity at a given point in time is an additional incentive for companies to apply IAS, 

regardless of whether their management has decided to adopt IAS or remain loyal to 

IAS and any problems they may have. There are various emerging issues from the 

presentation of IAS and in particular IAS 7 which we will deal with and it concerns 

cash flows. The aim of this study is to investigate the important issues governing 

International Accounting Standards and in particular the cash flow segment of 

companies. 
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Διζαγυγή 

Οη ζχγρξνλεο επηρεηξήζεηο πξνθεηκέλνπ λα κπνξνχλ λα απνηππψλνπλ κε αθξίβεηα 

φια ηα νηθνλνκηθά ηνπο ζηνηρεία, ζα πξέπεη λα αθνινπζνχλ εληαίνπο θαλφλεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαθνξάο γηα λα δηαζθαιίδεηαη ε ζπγθξηζηκφηεηα ηα ζηνηρείσλ 

αιιά θαη ε νηθνλνκηθή απνηχπσζε ησλ επηρεηξήζεσλ ζην πιαίζην παγθφζκησλ 

θαλφλσλ. Άιισζηε, ε παγθνζκηνπνίεζε θαη ε επξεία ρξήζε ηνπ δηαδηθηχνπ θαη ησλ 

ηερλνινγηθψλ κέζσλ δεκηνπξγνχλ ζεκαληηθέο πξνθιήζεηο γηα ηνπο νξγαληζκνχο 

θαζψο ηνπο παξέρεηαη ε επθαηξία παξνπζίαο ζε δηεζλέο επίπεδν κε παξάιιειε 

δπλαηφηεηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ απφ δηεζλείο επελδπηέο. Χζηφζν γηα λα 

κπνξέζνπλ φια ηα παξαπάλσ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ νη επηρεηξήζεηο ζα πξέπεη λα 

θαηαξηίδνπλ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ είλαη ζρεδηαζκέλεο κε ηξφπν πνπ 

αλαγλσξίδεηαη δηεζλψο(Gordon, Henry, Jorgensen, & Linthicum, 2013). Σα Γηεζλή 

Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (εθεμήο ΓΠΥΠ) είλαη ινγηζηηθά πξφηππα 

πνπ εθδίδνληαη απφ ην Ίδξπκα IFRS (International Financial Reporting Standards) θαη 

ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (International Accounting Standards 

Board, IFRS). Απνηεινχλ έλαλ ηππνπνηεκέλν ηξφπν πεξηγξαθήο ηεο νηθνλνκηθήο 

απφδνζεο θαη ηεο ζέζεο ηεο εηαηξείαο, έηζη ψζηε νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο λα είλαη 

θαηαλνεηέο θαη ζπγθξίζηκεο κεηαμχ ησλ δηεζλψλ νηθνλνκηψλ. Δίλαη ηδηαίηεξα 

ζρεδηαζκέλεο θαη γηα εηαηξείεο κε κεηνρέο ή ηίηινπο εηζεγκέλνπο ζε νξγαλσκέλε 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά (Elliot, 2010).  

Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (εθεμήο ΓΛΠ) εθαξκφδνληαη κε βάζε ηνπο θαλφλεο 

ηνπ Δλλνηνινγηθνχ πιαηζίνπ. Σν Δλλνηνινγηθφ Πιαίζην δειψλεη φηη ν πξσηαξρηθφο 

ζθνπφο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ είλαη λα είλαη ρξήζηκεο γηα 

πθηζηάκελνπο θαη πηζαλνχο επελδπηέο, δαλεηζηέο θη άιινπο πηζησηέο φηαλ ιακβάλνπλ 

απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο νληφηεηαο θαη αζθνχλ δηθαηψκαηα 

ςήθνπ ή επεξεάδνπλ κε άιιν ηξφπν ηηο ελέξγεηεο ηεο δηνίθεζεο πνπ κπνξεί 

ζπλεπαθφινπζα λα ππάξμεη επίδξαζε ζηε ρξήζε ησλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ ηεο 

νληφηεηαο (Mazars, 2018). Σν ελλνηνινγηθφ πιαίζην γηα ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

πιεξνθφξεζε νξίδεη ηα ζεκειηψδε πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ σο «΢πλάθεηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

θαη πηζηή αλαπαξάζηαζε». Σν Πιαίζην πεξηγξάθεη επίζεο θαη πνηνηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά, αλάκεζα ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηοφπσο είλαη ε 

ζπγθξηζηκφηεηα, ε επαιήζεπζε, ε επηθαηξφηεηα θαη ν βαζκφο θαηαλφεζεο (απφ 
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άπνςε ζηνηρείσλ θαη ηνλ ηξφπν πνπ ηα ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία παξνπζηάδνληαη) 

(Deloitte, 2019).  

΢ηελ ζπγθεθξηκέλε εξγαζία κειεηάκε ηα ΓΠΑ απφ ηελ πιεπξά ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. 

Αθνχ αλαθεξφκαζηε ζην πξψην θεθάιαην ηεο εξγαζίαο ζε νξηζκέλα γεληθά 

δεηήκαηα γηα ηα ΓΛΠ, ηα νπνία είλαη απαξαίηεηα γηα ηελ θαηαλφεζή ηνπο θαη ηελ 

αλάιπζε ηνπο, ζην επφκελν θεθάιαην ε εξγαζία γίλεηαη πην ζπγθεθξηκέλε. Πην 

αλαιπηηθά παξνπζηάδεηαη ν ηξφπνο θαη ην πιαίζην θαηάξηηζεο ηνπο, αιιά θαη νη 

βαζηθέο παξαδνρέο πνπ αλαθέξνληαη ζηα ΔΛΠ ζε πξψηε θάζε, ελψ ζε δεχηεξε θάζε 

αλαθεξφκαζηε κε ηελ ίδηα ινγηθή θαη ζηα ΓΛΠ. Αθνινπζήζεθε ε ζχγθξηζε κεηαμχ 

ησλ δχν ηξφπσλ παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, γηαηί ζεσξήζεθε 

ζεκαληηθφ λα ππάξρεη ε αλάινγε δηεμαγσγή ησλ ζπκπεξαζκάησλ ηνπ ζπγγξαθέα. Σν 

επφκελν θεθάιαην αλαθέξεηαη ζηηο νκνηφηεηεο θαη ζηηο δηαθνξέο αλάκεζα ζηα ΔΛΠ 

θαη ζηα ΓΛΠ. Δδψ ππάξρεη κία αλάιπζε πνπ γίλεηαη, ψζηε ν αλαγλψζηεο λα 

θαηαιάβεη ηηο ζπγθεθξηκέλεο δηαθνξέο, αιιά θαη νκνηφηεηεο θαη ζην ηέινο λα 

δηεμάγεη ηα αληίζηνηρα ζπκπεξάζκαηα. Σν επφκελν θεθάιαην αλαθέξεηαη 

απνθιεηζηηθά ζηηο ηακεηαθέο ξνέο θαη ζηνλ ηξφπν πνπ απνδίδνληαη απφ ηελ δηνίθεζε 

ψζηε λα ιάβεη θαη ηηο αλάινγεο απνθάζεηο. Με εθηελή αλάιπζε ζε φιεο ηηο κεζφδνπο 

απνηχπσζήο ηνπο, θξίζεθε ζεκαληηθφ λα ηνληζηνχλ ηα ζεηηθά θαη αξλεηηθά ζεκεία 

ηνπο ψζηε λα παξνπζηαζηνχλ κε ζσζηφ θαη νινθιεξσκέλν ηξφπν νη ηδηαηηεξφηεηεο 

θαη νη αδπλακίεο ηεο θάζε κεζφδνπ.Ζ εξγαζία νινθιεξψλεηαη κε ηα ζπκπεξάζκαηα 

θαη ηελ βηβιηνγξαθία. 
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Κεθάλαιο 1: Παποςζίαζη ςιοθέηηζηρ ηυν ΓΛΠ ζε Δλλάδα 

και ζε Δςπώπη 

1.1. Αναζκόπηζη βιβλιογπαθίαρ 

Ζ Πξσηνβνπιία ηεο ίδξπζεο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASB) 

πξαγκαηνπνηήζεθε ην 2013 σο «επξείαο βάζεο πξσηνβνπιία πνπ δηεξεπλά ηνλ ηξφπν 

κε ηνλ νπνίν νη γλσζηνπνηήζεηο ζα είλαη πην απνηειεζκαηηθέο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο» (IASB, 2017a, IN2, p. 4). Ζ θχξηα ψζεζε ζηελ αξρή ήηαλ κηα 

ζπγθεθξηκέλε απνθάιπςε: απφ ηελ κία πιεπξά νη κειεηεηέο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πνπ επηζεκαίλνπλ ππεξβνιηθά επαρζείο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο, 

ελψ απφ ηελ άιιε, δηάθνξα ελδηαθεξφκελα κέξε πνπ ακθηζβεηνχλ εάλ φιεο νη 

πιεξνθνξίεο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη ρξήζηκεο. ΢ρεηηθά κε ηα παξαπάλσ, 

ζεσξήζεθε φηη ήηαλ έλα πξφβιεκα πνπ νη κειεηεηέο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

αληηκεηψπηδαλ, θαζψο ρξεζηκνπνηνχζαλ γλσζηνπνηήζεηο πνπ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε 

κία δηαθνξεηηθή πξνζέγγηζε φπσο κηαο ιίζηαο ειέγρνπ, πνπ έρνπλ νη ειεγθηέο ζηελ 

εξγαζία ηνπο,  επηδηψθνληαο ηελ αλάγθε λα ηθαλνπνηεζνχλ νη απαηηήζεηο ησλ 

επελδπηψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, φζν αθνξά ηελ ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ κε ηηο 

ξπζκηζηηθέο αξρέο ηεο εθάζηνηε νηθνλνκίαο (IASB, 2012). 

Ήδε ην 2011, κηα θνηλή νκάδα εξγαζίαο ηνπ Ηλζηηηνχηνπ Οξθσηψλ Λνγηζηψλ ζηε 

΢θσηία (ICAS) θαη ηνπ Ηλζηηηνχηνπ Οξθσηψλ Λνγηζηψλ ηεο Νέαο Εειαλδίαο 

(NZICA) δεκνζίεπζε κηα έθζεζε κε ηνλ ηίηιν: ελίζρπζε  ησλ γλσζηνπνηήζεσλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξεηψλ(ICAS / NZICA, 2011). Ζ νκάδα πηνζέηεζε 

κηα πξνζέγγηζε απφ πάλσ πξνο ηα θάησ, κε ζηφρν (α) ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ζηφρσλ 

γλσζηνπνίεζεο ησλ μερσξηζηψλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

(ΓΠΥΠ) θαη (β) γηα λα θαζνξίζεη πνηεο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο είλαη πξαγκαηηθά 

απαξαίηεηεο γηα ηελ ππνζηήξημε ησλ πθηζηάκελσλ απαηηήζεσλ αλαγλψξηζεο θαη 

κέηξεζεο γηα ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αλαθνξέο. (ICAS / NZICA, 2011). 

Χζηφζν, αληί λα ζπλερίζεη ζε απηφ ην κνλνπάηη κε επηζεσξήζεηο ζε επίπεδν 

πξνηχπσλ ζρεηηθά κε ηηο απαηηήζεηο απνθάιπςεο, ην IASB απνθάζηζε λα αλαδεηήζεη 

πξψηα, πεξηζζφηεξεο νδεγίεο, πξνζπαζψληαο λα θαζνξίζεη γεληθέο αξρέο πνπ ζα 

βνεζνχζαλ ηνπο κειεηεηέο ζηελ ηήξεζε ζπγθεθξηκέλσλ αξρψλ, νη νπνίεο ζα 

εθαξκφδνληαη απφ ηηο επηρεηξήζεηο. Καηά ζπλέπεηα, νη ελέξγεηεο πνπ πξνηάζεθαλ θαη 

εθηειέζηεθαλ, έρνπλ επηθεληξσζεί ζηε βειηίσζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ 
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γλσζηνπνηήζεσλ γηα ηνπο θχξηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. ΢χκθσλα 

κε ην έγγξαθν ζπδήηεζεο (DP) ζρεηηθά κε ηηο αξρέο ηεο απνθάιπςεο πνπ 

δεκνζηεχηεθαλ απφ ην IASB, ε επίιπζε ηνπ πξνβιήκαηνο απνθάιπςεο είλαη ε 

ελίζρπζε ηεο επηθνηλσλίαο ησλ ζρεηηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη ε απνθπγή ηεο 

επηθνηλσλίαο κε ζρεηηθψλ πιεξνθνξηψλ. Απηφ είλαη εχινγν λα ην ζθεθηεί θαλείο, αλ 

αλαινγηζηεί φηη φζνη ελδηαθέξνληαη γηα ηελ επξσζηία κίαο επηρείξεζεο δελ 

αζρνινχληαη κε πιεξνθνξίεο πνπ δελ έρνπλ λα θάλνπλ κε ην θνκκάηη απηφ (IASB, 

2017a, ζει. 13).   

Δθηφο απφ απηφ ην έξγν, ην IASB έρεη ζηνρεχζεη ζηελ κειέηε ηεο απνθάιπςεο 

εζηηάδνληαο ζηελ: Μηα Γήισζε Πξαθηηθήο Τιηθφηεηαο (IASB, 2017b). Απηφ 

ζεκαίλεη φηη έρεη αλαπηπρζεί αιιά θαη βειηησζεί κία ζεηξά απφ θαλφλεο πνπ ιίγα 

ρξφληα λσξίηεξα ππήξρε κηα δηεπθξίληζε πσο νηηδήπνηε ζέιεη λα θξχςεη κία 

επηρείξεζε «ζα απνθαιπθζεί» ζηα πξφηππα IFRS . Οη νληφηεηεο, νη ειεγθηέο θαη νη 

ξπζκηζηηθέο αξρέο ζα κπνξνχζαλ πξνεγνπκέλσο λα ηελ εξκελεχζνπλ σο ηελ 

ππνρξεσηηθή απαίηεζε γηα ηελ απνθάιπςε ηνπ ζηνηρείνπ ζην νπνίν αλαθέξεηαη 

(θαηά πεξίπησζε). Χζηφζν, ε αλαζεσξεκέλε έθδνζε ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ 

Πξνηχπνπ (ΓΛΠ) 1 (Παξνπζίαζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ) ην 2014, 

δηεπθξηλίδεη φηη κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα δελ ρξεηάδεηαη λα απνθαιχςεη ηηο 

πιεξνθνξίεο αιιά «ζα απνθαιπθζνχλ» εάλ απηέο νη πιεξνθνξίεο δελ ζα ήηαλ 

ζεκαληηθέο ή αλ είλαη ζεκαληηθέο ζα πξέπεη λα αλαθιεζνχλ απφ ηνπο άκεζα 

ελδηαθεξφκελνπο  (ΓΛΠ 1, BC30C) . 

Παξφκνηεο είλαη θαη νη αλαθνξέο φηη ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην πξνβιέπεη πσο ην έξγν 

ηνπ ζρεηηθά κε ηηο αξρέο γλσζηνπνίεζεο ζα νδεγήζεη ζε κε ππνρξεσηηθή 

θαζνδήγεζε ή ζε μερσξηζηφ πξφηππν, αιιά ην IASB είρε επίζεο ηε θηινδνμία λα 

επηηξέςεη ζε νπνηνλδήπνηε λα θαζνδεγήζεη ηελ αλαζεψξεζε ηνπ πξνηχπνπ 

απαηηήζεσλ γλσζηνπνίεζεο. Άιια παξεκθεξή πξφηππα ηνλίδνπλ πψο νη γεληθέο 

αξρέο γλσζηνπνίεζεο ζα θαζνδεγήζνπλ ηελ αλαζεψξεζε ησλ απαηηήζεσλ 

γλσζηνπνίεζεο ζε μερσξηζηά πξφηππα ΓΠΥΠ. Μφλν ζε κία ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε, γίλεηαη αλαθνξά ζρεηηθά κε ην πψο κηα κεγαιχηεξε ρξήζε ησλ αξρψλ 

γλσζηνπνίεζεο κπνξεί λα επεξεάζεη ζπγθεθξηκέλεο απαηηήζεηο γλσζηνπνίεζεο ησλ 

πξνηχπσλ IFRS (IASB, 2017a, 4.18, p. 41): «Δάλ κηα αξρή πεξηιακβάλεηαη ζε έλα 

γεληθφ πξφηππν γλσζηνπνίεζεο , ζα κπνξνχζε λα είλαη δπλαηή ε δηαγξαθή ησλ 

εηδηθψλ απαηηήζεσλ ζηα Πξφηππα πνπ πεξηγξάθνληαη… «Χζηφζν, θαηά ηε 
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ζπλάληεζε ζηηο 22 Μαξηίνπ 2018, ην IASB απνθάζηζε λα πξαγκαηνπνηήζεη κηα 

ζηνρεπκέλε αλαζεψξεζε ησλ απαηηήζεσλ γλσζηνπνίεζεο ζε επίπεδν πξνηχπσλ, πνπ 

πεξηιακβάλεη ηελ αλάπηπμε θαζνδήγεζεο γηα ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην, θαηά ηε 

δηακφξθσζε ησλ απαηηήζεσλ απνθάιπςεο θαη ηνλ έιεγρν απηήο ηεο θαζνδήγεζεο ζε 

έλα ή δχν πξνζδηνξηζκέλα πξφηππα IFRS (IASB, 2018a). 

΢ην ζεκείν απηφ θξίλεηαη ζεκαληηθφ λα ηνληζηεί ε έξεπλα ησλ Cohenetal (2015) πνπ 

αλαθέξνπλ φηη ε θαηαιιειφηεηα ησλ δηαθφξσλ ινγηζηηθψλ βάζεσλ πνπ έρνπλ λα 

θάλνπλ κε ηελ παξνρή νπνηνλδήπνηε πιεξνθνξηψλ γηα κηα επηρείξεζε,  δηαθέξνπλ 

φζν αθνξά ηηο απνθάζεηο ησλ ηδησηηθνπνηήζεσλ θαη πνπ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ηηο 

γλσζηνπνηήζεηο πνπ ηα ΓΠΥΠ πξνζθέξνπλ. Ζ ελ ιφγσ ζχγθξηζε γίλεηαη κε ηα 

Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα θαη ηα ΓΠΥΠ, θαη έρεη σο παξάγνληα ηελ θξαηηθή 

ηδηνθηεζία θαη ην θαηά πφζν νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ απηήλ είλαη αιεζείο θαη 

επαξθείο.  (Cohenetal, 2015) 

Οη παξαπάλσ κειεηεηέο αζρνιήζεθαλ κε έλα πνιχ ζεκαληηθφ ζέκα ηνπ θαηά πφζν ηα 

ζπγθεθξηκέλα πξφηππα κπνξνχλ λα βνεζήζνπλ ηηο θπβεξλήζεηο θαη ηα ινγηζηήξηά 

ηνπο γηα ηελ θαιχηεξε ελεκέξσζε γηα ηηο απνθάζεηο πνπ θαινχληαη λα ιάβνπλ. Οη 

απνδείμεηο απφ ηηο κειέηεο ηνπο, δείρλνπλ φηη ηα ειιεληθά πξφηππα θαίλεηαη φηη 

επεξεάδνληαη απφ ηα δηεζλή πξφηππα θαη θαζψο κπνξνχλ λα ηζρπξηζηνχλ νη 

κειεηεηέο φηη έρνπλ αξθεηέο νκνηφηεηεο, δελ ζεσξνχλ φηη δίλνπλ αξθεηέο 

πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο ηδησηηθνπνηήζεηο ηεο πεξηνπζίαο πνπ αλήθεη ζην 

θξάηνο, πξνθεηκέλνπ έλαο επελδπηήο λα απνθαζίζεη ή φρη γηα ηελ ελ ιφγσ επέλδπζε. 

Παξά δε ην γεγνλφο φηη ηα ΓΠΥΠ γηα ηνλ δεκφζην ηνκέα είλαη θαηαηνπηζηηθφηεξα 

ζην θνκκάηη απηφ, εληνχηνηο δελ θαίλεηαη λα ιχλνπλ φια ηα πξνβιήκαηα πνπ 

παξνπζηάδνληαη, θαζψο αδπλαηνχλ λα δείρλνπλ ειιείςεηο πνπ αθνξνχλ δηάθνξα 

λνκηθά ζέκαηα, αιιά θαη παξαβηάζεηο πνπ ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο εθηεινχληαη απφ 

ηξίηνπο (Καξαηδήκαο etal., 2015) 

Οη Devrimi&Maximillian (2015), αλαθέξνπλ φηη ζε ρψξεο πνπ δελ ππάξρνπλ θάπνηα 

ζπγθεθξηκέλα ινγηζηηθά πξφηππα ή νη ελ ιφγσ ρψξεο, δελ κπνξνχλ λα αλαπηχμνπλ 

θαη λα βειηηψζνπλ ηηο δηθέο ηνπο αλάγθεο γηα κία εληαία ινγηζηηθή ηππνπνίεζε,  ηφηε 

ην πηζαλφηεξν είλαη λα επηζπκνχλ λα πηνζεηήζνπλ ηα ΓΛΠ  γηα ηηο κηθξέο θη κεζαίεο 

επηρεηξήζεηο. Οη ίδηνη εξεπλεηέο αλαθέξνπλ φηη ηα ΓΠΥΠ εθαξκφδνληαη ζε ρψξεο 

πνπ ραξαθηεξίδνληαη σο αλαπηπζζφκελεο θαη δελ είλαη κέιε ηεο ΔΔ. Αιιά θαη απφ 



6 
 

ηελ άιιε πιεπξά ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή αλαθνίλσζε φηη γηα λα κπνξέζεη κηα ρψξα 

λα πηνζεηήζεη ηα ελ ιφγσ πξφηππα θαη λα ηα εθαξκφζεη ζηηο κηθξέο θαη κεζαίεο 

επηρεηξήζεηο, νθείιεη λα ζπκκνξθσζεί κε ηδηαίηεξεο απαηηήζεηο πνπ ηα ίδηα έρνπλ, 

αιιά θαη κε ζπγθεθξηκέλεο νδεγίεο πνπ ε Δ.Δ. ζέηεη γηα απηφ ην ζθνπφ. 

(Devrimi&Maximillian, 2015) 

Οη  Paananen&Henghsiu (2013) είραλ αζρνιεζεί κε ηελ πνηφηεηα ζηελ επηζηήκε ηεο 

ινγηζηηθήο πνπ κπνξνχλ λα πξνζθέξνπλ ηα ελ ιφγσ πξφηππα ζε κία επηρείξεζε. Ζ 

έξεπλά ηνπο πεξηιακβάλεη κειέηεο ζε γεξκαληθέο θπξίσο επηρεηξήζεηο πξηλ ηελ 

εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ θαη κεηά ηελ εθαξκνγή ηνπο. Γηα απηφ θαη αζρνιήζεθαλ κε 

ζπγθεθξηκέλεο παξακέηξνπο πνπ άκεζα ζηφρν έρνπλ ηελ θεξδνθνξία ησλ 

επηρεηξήζεσλ(Paananen&Henghsiu, 2013).  

Οη παξάκεηξνη απηνί έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ εμνκάιπλζε ησλ θεξδψλ, αιιά θαη ζηελ 

ζσζηή θαη έγθαηξε αλαγλψξηζε ησλ δεκηψλ πνπ κπνξεί λα επσκηζηεί ε ζπγθεθξηκέλε 

επηρείξεζε. Σα επξήκαηα ηνπο αλαθέξνληαη ζηελ θεξδνθνξία ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ 

κειέηεζαλ. Γηαπίζησζαλ δε, φηη ηα ζπγθεθξηκέλα θέξδε, αιιά θαη ε ινγηζηηθή αμία 

ησλ κεηνρψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, ήηαλ αξθεηά κεγαιχηεξε κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ 

ΓΛΠ , ζε ζρέζε κε πξηλ ηελ ελ ιφγσ πηνζέηεζή ηνπο. Έλα ζπκπέξαζκα πνπ θαίλεηαη 

ινγηθφ, κε βάζε ηνπο κειεηεηέο, είλαη ην γεγνλφο φηη δελ ππάξρεη ζπγθεθξηκέλε 

κέζνδνο αμηνιφγεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, αιιά αμηνινγνχληαη ελαιιαθηηθά κε πνιιέο 

κεζφδνπο. Σν γεγνλφο απηφ δείρλεη φηη απφ ηελ ζηηγκή πνπ δελ ππάξρεη θνηλή κέζνδνο 

αμηνιφγεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, νη ηειεπηαίεο αμηνινγνχληαη κε δηάθνξεο κεζφδνπο 

πνπ  είραλ ειιείςεηο θαη αδπλακίεο. Μεηά ηελ πηνζέηεζε φκσο ησλ ΓΛΠ 

δηνξζψζεθαλ ηα παξαπάλσ πξνβιήκαηα θαη έηζη δηακνξθψζεθαλ θνηλνί θαλφλεο θαη 

αξρέο, πνπ ήηαλ απνδεθηέο απφ φινπο γηα ηελ παξαπάλσ αμηνιφγεζε 

(Paananen&Henghsiu 2013) 

Αιιά θαη ε έξεπλα πνπ έθαλαλ νη Georgakopoulouetal (2012) ζηφρεπε ζηελ επίδξαζε 

πνπ έρεη ζηηο επηρεηξήζεηο ε εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ ζε ζρέζε κε ηελ εθαξκνγή ησλ 

ΔΛΠ, έδεημε ηα εμήο: νη κειεηεηέο εμέηαζαλ ηνλ Ηζνινγηζκφ ησλ επηρεηξήζεσλ αιιά 

θαη ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη ζπκπέξαλαλ φηη απφ ηελ ζηηγκή πνπ 

εθαξκφζηεθαλ νη αξρέο ησλ ΓΛΠ ζηηο επηρεηξήζεηο, επέδξαζζαλ ζεηηθά ζηελ 

δηακφξθσζε ησλ αληίζηνηρσλ αξηζκνδεηθηψλ θεξδνθνξίαο ηνπο, θαζψο νη δείθηεο 

πνπ ελδηαθέξνπλ ηνπο ππνςήθηνπο επελδπηέο είλαη ν θχθινο ησλ εξγαζηψλ ηνπ 
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ελεξγεηηθνχ, αιιά θαη νη δείθηεο πνπ παξνπζηάδνπλ ηελ αλαινγία ηνπ ζπλφινπ ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαη ε 

αλαινγία ηνπ ζπλφινπ ησλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ 

(Georgakopoulouetal, 2012)  

Δθηφο φκσο απφ ηελ αλαζθφπεζε ησλ εξεπλψλ πνπ αθνξνχλ γεληθά ζηα ΓΛΠ είλαη 

ρξήζηκν λα επηθεληξσζνχκε πεξηζζφηεξν ζην ΓΛΠ7 πνπ αθνξά ζηηο θαηαζηάζεηο 

ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ νη νπνίεο απνηεινχλ έλα ζηνηρείν ην νπνίν εληζρχεη ηελ 

ηθαλφηεηα ειέγρνπ ησλ αξκφδησλ αξρψλ θαη παξάιιεια απεηθνλίδεη ζε κεγάιν 

βαζκφ ηε ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Τπάξρνπλ φκσο δεηήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ 

ζρεηηθά κε ηε κέζνδν ππνινγηζκνχ ηνπ, ηελ χπαξμή ηνπ σο εξγαιείνπ ειέγρνπ ηεο 

επηρείξεζεο αιιά θαη ηελ γεληθφηεξε ιεηηνπξγία ηνπ ζηε ινγηζηηθή απνηχπσζε. ΢ηε 

ζπλέρεηα ζα γίλεη αλαθνξά ζε νξηζκέλεο έξεπλεο πνπ ζίγνπλ ηα αλσηέξσ δεηήκαηα 

θαζψο θη άιια παξαγφκελα ζέκαηα.  

OBrandbury (2011) πξαγκαηνπνίεζε κηα έξεπλα ζρεηηθά κε ην εάλ ζα πξέπεη ζην 

πιαίζην ηνπ ΓΛΠ 7 λα παξνπζηάδνληαη νη θαηαζηάζεηο ηακεηαθψλ ξνψλ κε ηελ 

έκκεζε ή ηελ άκεζε κέζνδν κε ην βαζηθφ επηρείξεκα γηα ηελ αλαδήηεζε ηνπ ζέκαηνο 

λα είλαη ηα Απζηξαιηαλά ινγηζηηθά πξφηππα ηα νπνία πξνηείλνπλ ζε φηη αθνξά ηε 

ινγηζηηθή απεηθφληζε, νη θαηαζηάζεηο ηακεηαθψλ ξνψλ λα παξνπζηάδνληαη κε ηε 

ρξήζε θαη ησλ δπν κεζφδσλ θαη λα επαθίεηαη ζηελ επηινγή ηεο εηαηξίαο ην θαηά πφζν 

ζα αθνινπζήζεη ηε κία ή ηελ άιιε κέζνδν. ΢ην πιαίζην απηφ θη ππφ ηελ αλαδήηεζε 

ηεο βέιηηζηεο απεηθφληζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ γηα ηελ εληζρπκέλε ινγηζηηθή 

πιεξνθφξεζε πξφηεηλε κηα δηαδηθαζία ππνινγηζκνχ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ πνπ 

ζπλδπάδεη ηελ έκκεζε θαη άκεζε κέζνδν πνπ ζεσξεί φηη ζα πξέπεη λα ελζσκαησζεί 

θαη ζηελ πεξίπησζε ησλ ΓΛΠ, κηαο θαη ηα Απζηξαιηαλά Λνγηζηηθά Πξφηππα έρνπλ 

ήδε πξνβεί ζηηο δηαδηθαζίεο γηα λα εηζαρζνχλ νη ζρεηηθέο κεηαβνιέο (Bradbury, 

2011).  

΢ηελ ίδηα ζεκαηνινγία θαη ππφ ην πξίζκα ησλ αιιαγψλ ζηα Λνγηζηηθά Πξφηππα ηεο 

Απζηξαιίαο θηλείηαη θαη ε έξεπλα ησλ Bond, Bugeja & Czernkowski (2012),πνπ 

εηζήγαγαλ ηελ ειεπζεξία επηινγήο κεηαμχ άκεζεο θαη έκκεζεο κεζφδνπ ππνινγηζκνχ 

ησλ θαζαξψλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Σα Απζηξαιηαλά Λνγηζηηθά Πξφηππα πηνζέηεζαλ απφ 

ην 2007 ηελ ειεπζεξία επηινγήο άκεζεο ή έκκεζεο κεζφδνπ θαη νη εξεπλεηέο 

δηαπίζησζαλ φηη κεηαμχ 2007 θαη 2009 ελλέα εηαηξίεο κφλν είραλ αιιάμεη ηνλ ηξφπν 
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παξνπζίαζεο ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. Γηαπίζησζαλ επίζεο φηη νη εηαηξίεο πνπ 

είραλ πηνζεηήζεη ηελ έκκεζε κέζνδν είραλ παξφκνηα επίπεδα κφριεπζεο, παξφκνηα 

ξεπζηφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα ζε ζρέζε κε ηνλ θιάδν. Δπίζεο ζην πιαίζην ηεο 

ζπδήηεζεο αλέθεξαλ φηη δεδνκέλσλ ησλ πξνεγνχκελσλ εξεπλψλ πνπ δείρλνπλ φηη ε 

άκεζε κέζνδνο παξέρεη αλψηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ πξφβιεςε ησλ ηακεηαθψλ 

ξνψλ θαη ηεο απφδνζεο, ηα απνηειέζκαηά ηνπ ζα ραηξεηηζηνχλ απφ ηνπο ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ην ΢πκβνχιην Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ηεο 

Απζηξαιίαο(Bond, Bugeja, & Czernkowski, 2012). 

Οη Kent&Birt (2020) πξαγκαηνπνίεζαλ κηα κειέηε ζρεηηθά κε ηα ΓΛΠ θαη ηε 

δπλαηφηεηα ζπζρέηηζεο αμηψλ ζπγθξίλνληαο ηελ άκεζε έλαληη ηεο έκκεζεο κεζφδνπ. 

Γηα ηελ πξαγκάησζε ηεο έξεπλαο πξνζδηφξηζαλ θαη πξνέβιεςαλ πεξηζηάζεηο φπνπ ν 

άκεζνο ππνινγηζκφο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ αλακέλεηαη λα παξέρεη πεξηζζφηεξεο 

ζρεηηθέο κε ηελ αμία πιεξνθνξίεο ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Πξνέβιεςαλ εμ αξρήο φηη ε άκεζε κέζνδνο είλαη πην θαηαηνπηζηηθή φηαλ ηα θέξδε 

είλαη ρακειφηεξεο πνηφηεηαο (ηα θέξδε είλαη ιηγφηεξν κφληκα ή νη εηαηξείεο 

αλαθέξνπλ απψιεηεο), φηαλ νη εηαηξείεο βξίζθνληαη ζε πην ζηαζεξή θαηάζηαζε (κε 

εγγχεζε απφ κηθξέο απφιπηεο αιιαγέο ζε δεδνπιεπκέλεο / ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο 

ξνέο) θαη φηαλ νη ηακεηαθέο ξνέο πξνο ηα δεδνπιεπκέλα κεηξνχληαη κε κεγαιχηεξν 

ζθάικα ρξεζηκνπνηψληαο ηελ έκκεζε κέζνδν. Δπίζεο, πξνέβιεςαλ φηη ε άκεζε 

κέζνδνο θαίλεηαη επίζεο φηη είλαη πην ρξήζηκε γηα ηηο κηθξέο εηαηξείεο, φπνπ νη 

επελδπηέο έρνπλ ιηγφηεξεο ελαιιαθηηθέο πεγέο πιεξνθνξηψλ πέξα απφ ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Γηα ηελ πξαγκάησζε ηεο έξεπλαο αλέιπζαλ απζηξαιηαλέο εηαηξείεο επεηδή απαηηείηαη 

λα αλαθέξνπλ ηελ άκεζε θαη έκκεζε κέζνδν θαη πεξαηηέξσ απνζπλέζεζαλ ην δείγκα 

ζε βηνκεραληθά, κεηαιιεπηηθά θαη εηαηξηθά κεγέζε γηα λα ιάβνπλ ηειηθά ππφςηλ 

κφλν ηα δηαθνξεηηθά  ραξαθηεξηζηηθά ηεο απζηξαιηαλήο αγνξάο. Σα απνηειέζκαηά 

ηεο έξεπλαο είλαη ζχκθσλα κε ηηο πξνβιέςεηο πνπ έθαλαλ εμ αξρήο νη εξεπλεηέο. 

Απηφ ππνδειψλεη φηη ε έκκεζε κέζνδνο είλαη εμίζνπ ελεκεξσηηθή κε ηελ άκεζε 

κέζνδν, αιιά ε άκεζε κέζνδνο ελεκεξψλεη ζηαδηαθά ηηο απνδφζεηο απνζεκάησλ ζε 

ζπγθεθξηκέλεο πεξηζηάζεηο. Αλαγλψξηζαλ επίζεο ιεηηνπξγηθνχο παξάγνληεο πνπ 

απμάλνπλ ζεκαληηθά ην ζθάικα εθηίκεζεο θαηά ηελ εθηίκεζε ησλ ζηνηρείσλ 

γξακκήο άκεζεο κεζφδνπ γηα ηηο εηζπξάμεηο κεηξεηψλ θαη ηελ πιεξσκή 

κεηξεηψλ(Kent & Birt, 2020). 



9 
 

ΟηBertoni&DeRosa (2018) πξαγκαηνπνίεζαλ κηα κειέηε ζρεηηθά κε ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο απεηθφληζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζην πξίζκα ησλ 

ΓΛΠ 7. ΢ηε δηαηχπσζε ηνπ πξνβιήκαηνο νη ζπγγξαθείο αλαθέξνπλ φηη ηα ινγηζηηθά 

πξφηππα απαηηνχλ γεληθά ηελ μερσξηζηή αλαθνξά ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ξνψλ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηελ παξνρή ρξεκαηνδφηεζεο ζηελ 

εηαηξεία απφ εθείλεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ άιιεο δξαζηεξηφηεηεο, πνπ νλνκάδνληαη 

ιεηηνπξγηθέο.Χζηφζν, απηή ε δηάθξηζε ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αλαθνξέο ππήξμε 

πεγή εξκελεπηηθψλ ακθηβνιηψλ θαη δηαθνξεηηθψλ πξαθηηθψλ. Σα Γηεζλή Πξφηππα 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο παξαδέρνληαη επίζεο φηη ηα νξηζηηθά δεηήκαηα δελ 

είλαη ζαθή. Ηδίσο νη θαηαζηάζεηο ηακεηαθψλ ξνψλ επηηξέπνπλ ζηηο εηαηξείεο λα 

αλαπξνζαξκφζνπλ ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ηνπο θαηαβιεζέληεο ηφθνπο, ηνπο ηφθνπο 

πνπ ειήθζεζαλ, ηα κεξίζκαηα πνπ θαηαβιήζεθαλ θαη ηα κεξίζκαηα πνπ ειήθζεζαλ 

ζην ηκήκα ιεηηνπξγίαο, επελδχζεσλ ή ρξεκαηνδφηεζεο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ 

ξνψλ. Ζ επειημία πνπ πξνζθέξεη ην ΓΛΠ 7 επηηξέπεη ζηνπο δηαρεηξηζηέο, γηα 

παξάδεηγκα, λα βειηηψζνπλ ηηο αλαθεξφκελεο ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο, 

θαηαηάζζνληαο ηνπο ηφθνπο πνπ θαηαβάιινληαη σο ηακεηαθέο ξνέο απφ 

ρξεκαηνδνηηθέο πξάμεηο.  

Αλέιπζαλ ζην πιαίζην ηεο αλσηέξσ πξνβιεκαηηθήο, ηηο θαηαζηάζεηο ηακεηαθψλ 

ξνψλ φισλ ησλ κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εηαηξεηψλ πνπ είλαη εηζεγκέλεο ζηελ ηηαιηθή 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά θαη αλαθέξνληαη ζχκθσλα κε ηα ΓΠΥΠ. Θεψξεζαλ φηη γηα 

εηαηξείεο κε έδξα ζε κηα ρψξα φπνπ ν ξφινο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ρξένπο είλαη 

ζρεηηθφο, νη επηινγέο ηαμηλφκεζεο κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ζεκαληηθά ηελ 

παξνπζίαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Γηαπίζησζαλ ηειηθά φηη ην 19,8% ησλ εηαηξεηψλ 

ζην δείγκα επέιεμαλ λα ηαμηλνκήζνπλ ηνπο ηφθνπο πνπ θαηαβιήζεθαλ σο ηακεηαθέο 

ξνέο απφ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Ζ κέζε επίδξαζε ζηηο αλαθεξφκελεο 

ηακεηαθέο ξνέο απφ πξάμεηο είλαη κηα αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 37,19%. Πξνθεηκέλνπ λα 

εθηηκεζνχλ νη θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο απηήο ηεο δηαθξηηηθήο επηινγήο δηαρείξηζεο, 

ήιεγμαλ εάλ κεηαβιεηέο φπσο ε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε, ηα έμνδα ηφθσλ, ην 

κέγεζνο ηεο εηαηξείαο θαη ε θεξδνθνξία, κπνξνχλ λα εμεγήζνπλ ηηο επηινγέο 

ηαμηλφκεζεο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ νη εηαηξείεο. Καη ηειηθά δηαπηζηψζεθε φηη νη 

πεξηζζφηεξεο εηαηξίεο πνπ κειέηεζαλ αλαθέξνπλ ηα έμνδα ζε ηφθνπο σο ιεηηνπξγηθή 

εθξνή ρξεζηκνπνηψληαο ηελ έκκεζε κέζνδν θαη ζπρλά δελ εκθαλίδεηαη ξεηά, ζε 

κεηξεηά δειαδή ε θαηάζηαζε ηεο ξνήο θαη ην πνζφ πνπ θαηαβιήζεθε γηα ηνπο 
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ηφθνπο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο πεξηφδνπ. Φαίλεηαη δειαδή, φηη ππάξρεη 

ζεκαληηθή έιιεηςε πξνζνρήο ζηε δηάθξηζε κεηαμχ ησλ ιεηηνπξγηθψλ θαη 

ρξεκαηνδνηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ, ζε αληίζεζε κε απηφ πνπ ππνζηεξίδεη ζεξκάε 

βηβιηνγξαθία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ(Bertoni & De Rosa, 2018) 

Οη Gordonetal. (2013) ζπδήηεζαλ επίζεο ηελ επειημία ζηηο επηινγέο ηαμηλφκεζεο 

αλαθνξάο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ (ΓΛΠ7) ζχκθσλα κε ηα ΓΠΥΠ. Ζ ζπδήηεζε γχξσ 

απφ ηε ζπγθεθξηκέλε επειημία μεθηλά, φπσο ζε νξηζκέλεο απφ ηηο πξνεγνχκελεο 

έξεπλεο πνπ ζπδεηήζεθαλ, απφ ηελ πεξηνξηζκέλε δπλαηφηεηα ησλ Ακεξηθαληθψλ 

Πξνηχπσλ ζε ζχγθξηζε κε ηα ΓΠΥΠ πνπ επηηξέπνπλ κεγαιχηεξε επειημία ζηελ 

ηαμηλφκεζε νξηζκέλσλ ζηνηρείσλ. Σα Ακεξηθαληθά Πξφηππα απαηηνχλ απφ ηηο 

εηαηξείεο λα ηαμηλνκήζνπλ ηνπο ηφθνπο πνπ πιεξψζεθαλ, ηνπο ιεθζέληεο ηφθνπο θαη 

ηα κεξίζκαηα πνπ ειήθζεζαλ σο ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο ελψ ηα ΓΠΥΠ 

επηηξέπνπλ ζηηο εηαηξείεο λα ηηο αλαθέξνπλ εληφο ησλ ιεηηνπξγηθψλ ρξεκαηηθψλ 

ξνψλ ή λα ηηο ραξαθηεξίδνπλ σο επελδχζεηο ή ρξεκαηνδφηεζε. Μειέηεζαλ γηα ηε 

δηαπίζησζε ηνπ δεηήκαηνο 13 επξσπατθέο εηαηξίεο πνπ αλαθέξνληαη ζε ΓΠΥΠ 

ηεθκεξηψλνληαο ηηο ηακεηαθέο ξνέο ησλ εηαηξηψλ. Οη επηινγέο ηαμηλφκεζεο 

πνηθίιινπλ, κε πεξίπνπ ην 77%, ην 54% θαη ην 49% ηνπ δείγκαηνο καο λα ηαμηλνκεί 

ηνπο ηφθνπο πνπ θαηαβιήζεθαλ, ηνπο ηφθνπο πνπ ειήθζεζαλ θαη ηα κεξίζκαηα πνπ 

ειήθζεζαλ, αληίζηνηρα, ζηηο ιεηηνπξγηθέο ρξεκαηνξνέο. Έηζη νη ιεηηνπξγηθέο 

ηακεηαθέο ξνέο ζπλνιηθά είλαη πςειφηεξεο κε ηα ΓΠΥΠ απφ φ, ηη ζα ήηαλ ζηελ 

ηαμηλφκεζε GAAP ησλ ΖΠΑ.Οη θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ επηινγψλ 

ηαμηλφκεζεο πνπ βειηηψλνπλ ηηο ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο είλαη ην θεθάιαην, ηα 

θίλεηξα ηεο αγνξάο θαη άιια ζηαζεξά ραξαθηεξηζηηθά, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο 

κεγαιχηεξεο πηζαλφηεηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήοδπζθνξίαο, κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα 

αζέηεζεο θαη ζπρλφηεξε πξφζβαζε ζηηο αγνξέο κεηνρψλ (Gordon, Henry, Jorgensen, 

&Linthicum, 2013).  

1.2. Γενικά ζηοισεία 

Οη θαηαζηάζεηο πνπ αθνξνχλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ησλ επηρεηξήζεσλ ηφζν ζηελ 

ζχληαμή ηνπο, φζν θαη ζηελ δεκνζίεπζε ηνπο, έρνπλ ζηφρν λα πεηχρνπλ ηελ 

ελεκέξσζε ηνπ θνηλνχ γηα ηελ νηθνλνκηθή ζέζε, ηελ απνδνηηθφηεηα αιιά θαη ηηο 

κεηαβνιέο κίαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ψζηε νη εθάζηνηε ελδηαθεξφκελνη λα κπνξνχλ 

λα έρνπλ κία πιήξε εηθφλα γηα ηελ ελ ιφγσ νηθνλνκηθή κνλάδα, πξνηνχ ιάβνπλ 
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απνθάζεηο ζηήξημεο , είηε απνζηξνθήο ηνπο απφ απηήλ. Γηα απηφ θαη θαηά ηνλ 

Αιεθαληή (2008) νη ζπγθεθξηκέλεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξά ην φηη ζε 

πξψηε θάζε θαίλεηαη φηη κπνξεί λα κελ δηαθέξνπλ κεηαμχ ηνπο θαη ε δηεμαγσγή ησλ 

αληίζηνηρσλ ζπκπεξαζκάησλ είλαη κία εχθνιε δηαδηθαζία, εληνχηνηο έρνπλ 

εληνπηζηεί πνιιέο θαη πνίθηιιεο δηαθνξέο θαη αξθεηέο θνξέο ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ 

δηεμάγνληαη δελ είλαη αζθαιή, αλ δελ αθνινπζεζνχλ απφ ζπγθεθξηκέλνπο θαλφλεο 

θαη αξρέο θνηλέο απνδεθηέο απφ φινπο. (Αιεθαληήο, 2008) 

Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα έρνπλ απψηεξν ζθνπφ λα εμαζθαιίζνπλ ηελ 

πξνζηαζία ησλ εθάζηνηε επελδπηψλ, ψζηε κε ηελ πηνζέηεζή ηνπο ε εθάζηνηε 

νηθνλνκηθή κνλάδα λα είλαη ζε ζέζε λα πιεξνθνξεί ηνπο επελδπηέο φπνηεο 

νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο ρξεηάδνληαη. Αλαθέξζεθε παξαπάλσ φηη ηα ΓΛΠ 

απνηεινχλ έλα ζσζηφ θαη νινθιεξσκέλν πιαίζην θαλφλσλ θαη ινγηζηηθψλ αξρψλ 

πνπ ζθνπφ έρνπλ λα ζπληάζζνπλ θαη λα παξνπζηάζνπλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ζε φιεο ηηο ρψξεο πνπ αζθνχλ επηξξνή, κε ηνλ ίδην ηξφπν, ρσξίο 

αδπλακίεο θαη πξνβιήκαηα 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ ηα ζπγθεθξηκέλα πξφηππα απνηεινχλ έλα ζχλνιν απφ θνηλνχο 

θψδηθεο ινγηζηηθήο πνπ κπνξνχλ θαη δηεπξχλνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ 

ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο πνπ νη ηειεπηαίνη απεπζχλνληαη θαη βειηηψλνπλ ηελ 

δηαπξαγκάηεπζε  ησλ θηλεηψλ αμηψλ ηφζν ζε εζληθφ, αιιά θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. Σα 

ζπγθεθξηκέλα πξφηππα έρνπλ πνιιέο παξακέηξνπο, πνπ ππάγνληαη φιεο ζηελ ίδηα 

θαηεγνξία: έηζη έρνπκε ηα ΓΛΠ, ηα ΓΠΥΠ, αιιά θαη ηηο εξκελείεο ηνπο θαη ηνπο 

αληίζηνηρνπο θαλφλεο πνπ απηά πξεζβεχνπλ. 

Σα παξαπάλσ πξφηππα πξέπεη λα ειέγρνληαη θαη λα αθνινπζνχληαη απφ ηνπο 

αληίζηνηρνπο ινγηζηέο θαη ειεγθηέο, πξηλ ηελ εηνηκαζία θαη δεκνζίεπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ. Σν ΓΛΠ 1 αλαθέξεη 

κία ζεηξά απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξέπεη λα πεξηιακβάλεη κία 

νηθνλνκηθή κνλάδα πξνο δεκνζίεπζε(Αιεθαληήο, 2016): 

 Καηάζηαζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ Απνηειέζκαηα Υξήζεο 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ πνπ αζρνιείηαη κε ηηο Σακεηαθέο Ρνέο 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ ηεο Μεηαβνιήο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 
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 Πξνζάξηεκα φισλ ησλ παξαπάλσ, κε ζεκαληηθέο γλσζηνπνηήζεηο θαη 

πιεξνθνξίεο γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο πνπ εμεηάδνληαη 

΢χκθσλα κε ηα ελ ιφγσ πξφηππα, θαη κε βάζε ηνλ Γεσξγίνπ (2008), νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο επηβάιιεηαη λα αληηκεησπίδνληαη εληαία θαη δελ επηηξέπεηαη λα 

κειεηψληαη κε απνζπαζκαηηθή δεκνζίεπζε, δειαδή ηεο δεκνζίεπζεο ηεο θάζε 

θαηάζηαζεο ρσξηζηά θαη κεκνλσκέλα. Γηα απηφ θαη ην θνκκάηη πνπ αθνξά ηελ 

θαηάξηηζε, αιιά θαη ηελ δεκνζίεπζε ησλ παξαπάλσ δεηεκάησλ, βαξχλεη 

απνθιεηζηηθά ηελ εθάζηνηε δηνίθεζε ησλ επηρεηξήζεσλ.Ζ δηνίθεζε ησλ νξγαληζκψλ 

κπνξεί λα παξαβιέςεη ηνλ παξαπάλσ θαλφλα, εθφζνλ νη πιεξνθνξίεο πνπ ζα 

αληιεζνχλ απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, αθνξά απνθιεηζηηθά ηελ ελεκέξσζε 

ηεο ίδηαο θαη θαλέλαλ άιιν. ΋ηαλ φκσο πξφθεηηαη λα δεκνζηεπηνχλ νη παξαπάλσ 

θαηαζηάζεηο θαη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ απφ εμσηεξηθνχο ρξήζηεο, πνπ έρνπλ εθθξάζεη 

ελδηαθέξνλ γηα επελδχζεηο ή αθφκα θαη γηα ηελ νπνηαδήπνηε ελεκέξσζε, ηφηε ε ελ 

ιφγσ δηνίθεζε νθείιεη λα δεκνζηεχζεη ηηο νηθνλνκηθέο ηεο θαηαζηάζεηο κφλν κε ηνπο 

θαλφλεο πνπ ζέηνπλ ηα ΓΛΠ θαη κε θαλέλαλ άιιν ηξφπν( Γεσξγίνπ, 2008) 

1.3. Θεζμικά όπγανα πος ςπάπσοςν ζηα ΓΛΠ 

Σα ζεζκηθά φξγαλα πνπ Ζ Δπηηξνπή Γηεζλψλ Πξνηχπσλ 

(InternationalAccountingStandardsCommittee, IASC), έρεη αξθεηά ρξφληα πνπ δξα 

θαη απνθαζίδεη γηα ηα παξαπάλσ ζέκαηα. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα θχξηα θαζήθνληά ηεο 

είλαη ηα παξαθάησ: 

- Ζ δηακφξθσζε θαη ε δεκνζίεπζε γηα θάζε ελδηαθεξφκελν ησλ Λνγηζηηθψλ 

πξνηχπσλ πνπ νθείιεη ε επηρείξεζε λα ηεξεί αιιά θαη λα πξνσζεί ηελ 

παγθφζκηα απνδνρή θαη ηελ ζπρλή ηήξεζε ησλ πξνηχπσλ απηψλ 

- Σελ ζπλερφκελε βειηίσζε ηνπ ηξφπνπ παξνπζίαζεο ησ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ δηακέζνπ ηεο βειηίσζεο θαη επεμεξγαζίαο ησλ ίδησλ ησλ 

ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ  

΢εκαληηθφ δήηεκα ζεσξήζεθε ην γεγνλφο φηη ήδε απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1997, 

δεκηνπξγήζεθε ε ΜΔΓ πνπ ζεκαίλεη Μφληκε Δπηηξνπή Γηεξκελεηψλ θαη ζθνπφ έρεη 

ηφζν ηελ ελίζρπζε ηεο απζηεξήο εθαξκνγήο ησλ ελ ιφγσ πξνηχπσλ, αιιά θαη ηελ 

βνήζεηα ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θνηλφηεηαο, φζν αθνξά ηελ ζχγθξηζε πνπ 

κπνξεί λα γίλεη κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη 
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ε Δπηηξνπή δηεξκελεηψλ, ζθνπεχεη λα δψζεη ηηο απαηηνχκελεο εμεγήζεηο ζε θάζε 

ελδηαθεξφκελν, ψζηε λα εμεγεζνχλ κε απιφ θαη θαηαλνεηφ ηξφπν ηα ζεκεία πνπ 

ρξίδνπλ ηδηαίηεξεο βαξχηεηαο 

Μεηά απφ κεξηθά ρξφληα, ην 2002, έρεη ζπζηεζεί ην ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ θαη ην νπνίν είλαη ππεχζπλν γηα ηα ζέκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ζηελ εθάζηνηε νηθνλνκηθή κνλάδα 

θαη ρψξα. Δθεί, ζπκκεηέρνπλ φιεο νη ρψξεο σο κέιε θαη κπνξνχλ λα δηεθδηθήζνπλ 

δηάθνξα ζπκθέξνληα ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ 

Σν παξαπάλσ ΢πκβνχιην έρεη εθδψζεη απφ ην 1-9 ηα Γηεζλή Πξφηππα 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο, αιιά θαη ηηο εξκελείεο απφ ην 1-17, 

πξνθείκελνπ λα γίλνπλ αληηιεπηέο νη παξαπάλσ αξρέο θαη λφκνη πνπ ην ΢πκβνχιην 

εθπξνζσπεχεη. 

Τπάξρεη κία ζπγθεθξηκέλε δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη ψζηε λα δεκηνπξγεζνχλ ηα 

πξφηππα αιιά θαη αθνινπζείηαη ε παξαθάησ δηαδηθαζία σο εμήο (Σνπξλά – 

Γεξκαλνχ, 2003): 

- Γηα ηα ζέκαηα πνπ πεξηιακβάλνπλ ηελ ζχληαμε ησλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ, νξίδεηαη κε απηφλ ηνλ ηξφπν, εηδηθή επηηξνπή πνπ 

αζρνιείηαη κε ηα ελ ιφγσ ζέκαηα θαη εηζεγείηαη ζπγθεθξηκέλε αληηκεηψπηζε 

γηα ην θάζε ζέκα πνπ πξνθχπηεη 

- ΢ε πεξίπησζε πνπ ην ΢πκβνχιην θξίλεη φηη ε Δπηηξνπή πξνηείλεη έλα επαξθέο 

θαη νινθιεξσκέλν ζρέδην πνπ είλαη άκεζα εθαξκφζηκν, ηφηε νη απαληήζεηο 

γηα ην ζπγθεθξηκέλν ζέκα πνπ έρεη ηεζεί, ζηέιλνληαη ζηα φξγαλα ησλ Κξαηψλ 

πνπ ζπκκεηέρνπλ ζην ΢πκβνχιην, πξνθεηκέλνπ νη ελ ιφγσ ιχζεηο λα 

κειεηεζνχλ θαη λα πξνρσξήζνπλ πξνο κία ζεηηθή ςήθνο 

- ΋ηαλ πξαγκαηνπνηεζνχλ φια ηα παξαπάλσ ην ΢πκβνχιην καδεχεη φιεο ηηο 

απφςεηο θαη ηηο γλψκεο απφ ηα φξγαλα πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ην θάζε Κξάηνο 

θαη ζηελ ζπλέρεηα, είηε ςεθίδεη ηελ άπνςε ηεο Δπηηξνπήο σο έρεη, είηε ηελ 

πξνζαξκφδεη, φπνπ θξίλεη απηφ φηη είλαη αλαγθαίν. 

- Σέινο θαη αθνχ είλαη φια ηα κέιε ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ, ην ελ ιφγσ 

δήηεκα ςεθίδεηαη σο επαξθέο θαη εθδίδεηαη ζηελ αγγιηθή γιψζζα, αιιά θαη 

κνηξάδεηαη ζηα κέιε ηνπ γηα λα πξνρσξήζεη ε ζπγθεθξηκέλε εθαξκνγή. 
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1.4. Δθαπμογή ηυν ΓΛΠ ζηην σώπα μαρ 

Ζ ελζσκάησζε ησλ ΓΛΠ ζηελ ρψξα καο, έγηλε κε ζεκαληηθέο θηλήζεηο ηεο 

λνκνζεζίαο, πνπ αθνινχζεζε ηηο επξσπατθέο νδεγίεο ηελ Έλσζεο, αιιά θαη ηνπο 

αληίζηνηρνπο θαλνληζκνχο. Σν 2002 εγθξίζεθε ν Καλνληζκφο 1606/2002 πνπ έρεη 

ζρέζε κε ηα ΓΛΠ θαη δεκνζηεχηεθε ζηελ εθεκεξίδα ηεο ΔπξσπατθήοΚνηλφηεηαο, 

φπσο θάζε ζεκαληηθή απφθαζή ηεο 

΢ηνλ ελ ιφγσ Καλνληζκφ, ππνρξεψλνληαη ηα Κξάηε –Μέιε, κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη ε 

Διιάδα, λα εηζάγνληαη ζην αληίζηνηρν εζληθφ δίθαην, φιεο νη επηκέξνπο ξπζκίζεηο θαη 

λφκνη πνπ ηα ζπλνδεχνπλ. ΢πγθεθξηκέλα ζηελ ρψξα καο, ε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή 

ησλ ΓΛΠ  αθνξά ην άξζξν 13 ηνπ λφκνπ 3229/2004. Σν ζπγθεθξηκέλν άξζξν 

απνηειεί ζπκπιήξσκα ηνπ Ν 2190/1920, θαζψο απνηειεί ην λέν θεθάιαην ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ λφκνπ κε ην λνχκεξν 15. ΢ην ελ ιφγν θεθάιαην ξπζκίδνληαη δεηήκαηα 

πεξηζζφηεξν πξαθηηθήο κνξθήο, ηα νπνία πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ 

1606/2002, δειαδή ηνπ αληίζηνηρνπ Δπξσπατθνχ Καλνληζκνχ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο.  

Σν θπξηφηεξν ζεκείν ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ λφκνπ είλαη φηη κπνξεί θαη ξπζκίδεη  κε 

αξθεηή επθξίλεηα φιεο ηηο δηαδηθαζίεο αιιά θαη ηα ζέκαηα πνπ ελδερνκέλσο 

πξνθχπηνπλ, φζν αθνξά ηηο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο πνπ επηζπκνχλ ή πνπ πξέπεη λα 

εληάμνπλ ζην ζχζηεκά ηνπο ηα ΓΛΠ.  Δπηπιένλ, πξνζθέξεη πνιιέο πιεξνθνξίεο γηα 

ηελ δεκνζίεπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ νληνηήησλ πνπ ζπκκεηέρνπλ, 

αιιά θαη ηνλ ηξφπν πνπ ζα πξέπεη λα γίλνπλ νη δεκνζηεχζεηο απηέο.(Πξσηνςάιηεο, 

2009) 

Ο ίδην κειεηεηήο ηνλίδεη φηη ηα ελ ιφγσ πξφηππα δηαθέξνπλ θαηά πνιχ απφ ηα 

αληίζηνηρα ειιεληθά. Οη δηάθνξεο απηέο εληνπίδνληαη ζην γεγνλφο φηη, θαζψο ηα 

δηεζλή πξφηππα ππεξέρνπλ απφ ηα ειιεληθά, θαζψο ππάξρνπλ αξθεηά ζεκεία πνπ 

είλαη ζαθέζηεξα θαη πεξηζζφηεξν θαηαλνεηά. Σα ζεκεία πνπ ζεσξνχληαη πην επθξηλή 

απφ ηα ειιεληθά, έρνπλ λα θάλνπλ θπξίσο κε ηελ θαηαλφεζε, ηελ ζπγθξηζηκφηεηα, 

ηελ παξνρήο πιεξνθνξηψλ ρξήζηκσλ γηα επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο, ηελ πξφβιεςε 

πηζαλψλ θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα κπεη ε νηθνλνκηθή κνλάδα, αιιά θαη γεληθφηεξα ηελ 

αμηνπηζηία θαη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ 

(Πξσηνςάιηεο, 2009) 
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Γηα ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξεηψλ, κε βάζε ηα δηεζλή 

πξφηππα, ππάξρνπλ ζαθήο θαη μεθάζαξνη θαλφλεο πνπ ε εθάζηνηε δηνίθεζε νθείιεη 

λα αθνινπζήζεη. Γηα απηφ θαη νη θαλφλεο θαη νη ξπζκίζεηο πνπ έρνπλ δεκνζηεπηεί, 

ηζρχνπλ ηφζν γηα ηηο απιέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, φζν θαη γηα ηηο ελνπνηεκέλεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ξπζκίδνληαη θαη κε άιια άξζξα, φπσο ην άξζξν 164 ηνπ 

2190/1920. Πέξα απφ ηηο αξρέο θαη ηνπο νξηζκνχο πνπ νξίδνληαη απφ ηα ΓΛΠ, ζηελ  

ρψξα καο ιακβάλεηαη ππφςε θαη ν πξνεγνχκελνο λφκνο ζε ζεκαληηθφ βαζκφ 

(Πξσηνςάιηεο, 2009) 

Οη Καξαγηάλλεο etal., (2014) αλαθέξνπλ ραξαθηεξηζηηθά φηη νη παξαθάησ νληφηεηεο 

έρνπλ ηελ ππνρξέσζε ζχληαμεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνπο θαηαζηάζεσλ κε 

βάζε ηα ΓΠΥΠ θαη αληινχλ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ρξεηάδνληαη γηα απηφ, απφ ηνλ 

Καλνληζκφ πνπ αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ηνλ θαλνληζκφ 1606/2002. Με βάζε ηα 

παξαπάλσ, νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ νθείινπλ λα θξαηνχλ ηα βηβιία ηνπο κε βάζε 

ηα ΓΠΥΠ – ππνρξεσηηθή εθαξκνγή, είλαη νη παξαθάησ: 

- Οη νηθνλνκηθέο κνλάδεο δεκνζίνπ ελδηαθέξνληνο,φπσο νξίδνληαη κε βάζε 

ηνπο αληίζηνηρνπο λφκνπο 

- Οη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλεο ζηελ Διιάδα απφ ηελ κία 

πιεπξά, αιιά απφ ηε άιιε απνηεινχλ ζπγαηξηθέο κνλάδεο άιιεο νληφηεηαο, 

πνπ έρεη ηελ θχξηα έδξα ηεο ζε αγνξά θξάηνπο – κέινπο ηεο Δ.Δ. θαηά ηελ 

δηεπθξίληζε νξηζκέλσλ νδεγηψλ θαη κε βάζε ηηο ηζρχνπζεο δηαηάμεηο ηνπ 

Καλνληζκνχ 1606/2002  

- Οξηζκέλα ρξεκαηνδνηηθά ηδξχκαηα πνπ ππφθεηηαη θαη αλ ην επηηξέπνπλ νη 

λφκνη πνπ ηα μερσξίδνπλ ζε απαηηήζεηο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα 

- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο – Α.Δ. – πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο κε βάζε ηνλ Ν. 3606/2007  

- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ απνηεινχλ εηαηξείεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ 

κε ηηο επελδχζεηο ραξηνθπιαθίνπ κε γλψκνλα ηνλ Ν.3371/2005 

- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ αθίλεηε πεξηνπζία 

κε βάζε ηνλ Ν. 2778/1999 

- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ακνηβαία θεθάιαηα κε 

βάζε ηνλ Ν. 4099/2012 

- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο νπ απνηεινχλ νληφηεηεο ραξηνθπιαθίνπ 
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- ΋ιεο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ έρνπλ ηελ ππνρξέσζε ζχληαμεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεψλ ηνπο κε βάζε ηα ΓΛΠ 

Ο Πξσηνςάιηεο (2009) αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά φηη νπνηαδήπνηε νηθνλνκηθή 

κνλάδα θαη αλ ζειήζεη λα ζπληάμεη ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηεο θαηαζηάζεηο κε βάζε 

ηα ΓΛΠ κπνξεί λα ην πξάμεη, αιιά ε ππνρξέσζε απηή ηζρχεη γηα πέληε ζπλερφκελα 

έηε ρσξίο δηαθνπή (Πξσηνςάιηεο, 2009).  

Ο παξαθάησ πίλαθαο αλαθέξεη ηα ΓΛΠ θαη πνηα θαηεγνξία ελδηαθέξνληνο πξεζβεχεη 

ην θαζέλα.  

Πίλαθαο 1. ΓΛΠ αλά θαηεγνξία ελδηαθέξνληνο. 

ΓΛΠ 1  Παξνπζίαζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ  

ΓΛΠ 2  Απνζέκαηα  

ΓΛΠ 7  Καηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ 

ΓΛΠ 8 Λνγηζηηθέο πνιηηηθέο, Μεηαβνιέο ζηηο Λνγηζηηθέο εθηηκήζεηο θαη 

Λάζε  

ΓΛΠ 10  Γεγνλφηα κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ  

ΓΛΠ 11  ΢πκβάζεηο θαηαζθεπήο έξγσλ  

ΓΛΠ 12  Φφξνη εηζνδήκαηνο  

ΓΛΠ 16  Δλζψκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο  

ΓΛΠ 17  Μηζζψζεηο  

ΓΛΠ 18  Έζνδα  

ΓΛΠ 19  Παξνρέο ζε εξγαδφκελνπο  

ΓΛΠ 20  Λνγηζηηθή ησλ Κξαηηθψλ Δπηρνξεγήζεσλ θαη Γλσζηνπνίεζε ηεο 

Κξαηηθήο Δπηρνξήγεζεο  

ΓΛΠ 21  Οη επηδξάζεηο ησλ κεηαβνιψλ ζηηο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο  

ΓΛΠ 23  Κφζηνο δαλεηζκνχ 

ΓΛΠ 24  Γλσζηνπνηήζεηο ΢πλδεφκελσλ Μεξψλ  

ΓΛΠ 26  Λνγηζηηθή Απεηθφληζε θαη Παξνπζίαζε ησλ Πξνγξακκάησλ 

Παξνρψλ ΢πληαμηνδφηεζεο  

ΓΛΠ 27  Δλνπνηεκέλεο θαη Ηδηαίηεξεο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο  

ΓΛΠ 28  Δπελδχζεηο ζε ΢πγγελείο Δπηρεηξήζεηο  

ΓΛΠ 29  Παξνπζίαζε Οηθνλνκηθψλ ΢ηνηρείσλ ζε Τπεξπιεζσξηζηηθέο 
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Οηθνλνκίεο  

ΓΛΠ 31   Γηθαηψκαηα ζε Κνηλνπξαμίεο 

ΓΛΠ 32  Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Παξνπζίαζε  

ΓΛΠ 33  Κέξδε αλά Μεηνρή  

ΓΛΠ 34  Δλδηάκεζε Υξεκαηννηθνλνκηθή Έθζεζε  

ΓΛΠ 36  Απνκείσζε Αμίαο Πεξηνπζηαθψλ ΢ηνηρείσλ  

ΓΛΠ 37  Πξνβιέςεηο, Δλδερφκελεο Τπνρξεψζεηο θαη Δλδερφκελα 

Πεξηνπζηαθά ΢ηνηρεία.  

ΓΛΠ 38  Άπια Πεξηνπζηαθά ΢ηνηρεία  

ΓΛΠ 39  Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα – Καηαρψξεζε θαη Απνηίκεζε  

ΓΛΠ 40  Δπελδχζεηο ζε Αθίλεηα  

ΓΛΠ 41  Γεσξγία  

Πεγή: (Λνπκηψηεο, 2010) 
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Κεθάλαιο 2: Οικονομικέρ καηαζηάζειρ με βάζη ηα ΔΛΠ και 

με βάζη ηα ΓΛΠ 

2.1. ΢κοπόρ καηάπηιζηρ και βαζικέρ παπαδοσέρ ζύνηαξηρ ηυν 

σπημαηοοικονομικών καηαζηάζευν με βάζη ηα ΔΛΠ 

Οη Α.Δ. κε βάζε ηνλ εκπνξηθφ λφκν ηνπ 2190/1920 (άξζξα 42α θαη 43β) 

ππνρξενχληαη λα θαηαξηίδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο σο εμήο: 

 Ηζνινγηζκφ ηέινπο ρξήζεο 

 Καηάζηαζε ησλ κεηαβνιψλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 Καηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

 Πξνζάξηεκα 

Ο λεφηεξνο λφκνο4308/2014 πνπ θαζηεξψλεη ηα ΔΛΠ πεξηέρεη εθηφο φισλ ησλ 

παξαπάλσ θαη ηέζζεξα παξαξηήκαηα ηα νπνία έρνπλ δεκηνπξγεζεί σο εξκελεπηηθέο 

δηαηάμεηο ησλ λφκσλ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ (΢πγιέηνο θαη ΢θνπξαδάθεο, 2018) 

Γηα ηα ζπγθεθξηκέλα πξφηππα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη αθνινπζνχλ νξηζκέλεο βαζηθέο 

αξρέο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ ηφζν κε ηελ αξρή νπ δεδνπιεπκέλνπ, φζν θαη κε ηελ 

ζπλέρηζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ αλαθέξνληαη. Γηα ηηο παξαπάλσ 

έλλνηεο νη Λχθνπ θαη Μαιεθηηζάθε (2019), αλαθέξνπλ φηη ε αξρή ηνπ 

δεδνπιεπκέλνπ νξίδεη ηηο ινγηζηηθέο ζπλαιιαγέο αιιά θαη ηα αληίζηνηρα γεγνλφηα 

νξίδνληαη σο ηνλ ρξφλν πνπ γίλνληαη θαη ηφηε κπνξνχλ λα παξνπζηαζηνχλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη φρη φηαλ εηζπξάηηεη ε επηρείξεζε θάπνην πνζφ ή αθφκα 

θαη φηαλ πιεξψλεη θάπνην ρξένο ηεο (Λχθνπ θαη Μαιεθηηζάθε, 2019) 
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Σέινο φηαλ ζπληάζζνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ζεσξείηαη ζίγνπξν απφ ην 

λνκνζέηε ε ζπλέρηζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. Σν αληίζεην 

ζπκβαίλεη φηαλ ε επηρείξεζε ζηακαηά γηα θάπνην ιφγν ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο, 

απηφκαηα ζηακαηά θαη ε θαηάξηηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο, κε 

απνηέιεζκα λα ζηακαηά θαη ηελ ιεηηνπξγία ηεο. Σν ηειεπηαίν ιακβάλεη ρψξα αθφκα 

θαη φηαλ ε επηρείξεζε ξεπζηνπνηεί πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γηα θάπνην ιφγν. (Λχθνπ 

θαη Μαιεθηηζάθε, 2019) 

2.2 Ο Νόμορ 4308/2014 

Ο ζπγθεθξηκέλνο λφκνο απνηειεί ηνλ θχξην Νφκν, φπνπ θαηαξηίδνληαη νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ αληίζηνηρσλ νληνηήησλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ν 

Νφκνο ζηα 44 άξζξα πνπ πεξηέρεη, έρνπλ πξνζηεζεί άξζξα ελζσκάησζεο απφ ηελ 

επξσπατθή νδεγία 2013/34/ΔΔ, αιιά θαη απφ νδεγίεο άιισλ λφκσλ θαη ξπζκίζεσλ 

πνπ αθνξνχλ ηα δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα. ΢ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα πξνζηεζεί φηη 

ν λφκνο δείρλεη λα έρεη γξαθηεί, κε γλψκνλα ην ζπκθέξνλ ησλ κηθξψλ αιιά θαη ησλ 

κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ θαη θπξίσο ζθνπεχεη ζηελ ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θφζηνπο 

δηνίθεζεο 

Γηα απηφ θαη νη κεηαξξπζκίζεηο θαη νη θαηλνηνκίεο πνπ πξνηείλεη έρνπλ ζηφρν ηελ 

δηεπζέηεζε ησλ παξαθάησ ζεκαληηθψλ ζεκάησλ: ξπζκίδνληαη δεηήκαηα πνπ έρνπλ λα 

θάλνπλ κε ηελ έθδνζε παξαζηαηηθψλ, ελεκέξσζε ησλ βηβιίσλ αιιά θαη δηαθφξσλ 

ζπλαιιαγψλ πνπ αθνξνχλ βηβιία Γ’ θπξίσο θαηεγνξίαο. Δπίζεο ζηνρεχνπλ ζηελ 

δηεπζέηεζε ησλ ινγηζηηθψλ θαλφλσλ πνπ αθνξνχλ ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαζψο επίζεο θαη ζηνλ εθζπγρξνληζκφ ησλ ινγηζηηθψλ πξαθηηθψλ 

θαζψο κε ηνλ ζπγθεθξηκέλν λφκν κεηψλεηαη θαηά πνιχ ε γξαθεηνθξαηία ηνπ 

δεκνζίνπ ηνκέα θαη θαηαξγείηαη πιήξσο ν Κψδηθαο Βηβιίσλ θαη ΢ηνηρείσλ. 

Απνηέιεζκα ησλ παξαπάλσ πξαθηηθψλ είλαη ην γεγνλφο φηη εμειίζζεηαη ζε κεγάιν 

βαζκφ ε ειεθηξνληθή ηηκνιφγεζε ζε φια ηα είδε ησλ πσιήζεσλ, είηε ρνλδξηθήο, είηε 

ιηαληθήο θαη φια ηα πξνεγνχκελα έρνπλ σο ζπλέπεηα ηελ κείσζε ηνπ θφζηνπο ησλ 

ζπλαιιαγψλ ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο επίζεο θαη ηελ ηφλσζε ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπο (Αδακάθε etal., 2018) 

΋πσο ππνζηεξίδνπλ νη Καξαγηάλλεο etal (2017), ην θχξην ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ λένπ 

λφκνπ είλαη φηη κπνξεί θη απινπνηεί ησλ ΚΦΑ΢(Κψδηθαο Φνξνινγηθήο Απεηθφληζεο 

ησλ ΢πλαιιαγψλ) θαζψο δίλεη ηελ δπλαηφηεηα ζηνλ εθάζηνηε ρξήζηε λα κπνξεί λα 
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ζπγθεληξψζεη φινπο ηνπο ινγηζηηθνχο θαλφλεο πνπ ππάξρνπλ ζε έλα θείκελν.  

Δπηπιένλ, ν ζπγθεθξηκέλνο λφκνο έρεη δηακνξθσζεί, αθνχ έρνπλ ιεθζεί ππφςε 

πνιιέο αξρέο ηνπ Κψδηθα Φνξνινγίαο Δηζνδήκαηνο, αιιά θαη ν Κψδηθαο ηεο 

Φνξνινγηθήο Γηαδηθαζίαο, θαζψο επίζεο θαη δηάθνξνη θψδηθεο απφ ην δηεζλέο 

λνκνζεηηθφ δίθαην(Καξαγηάλλεο etal 2017).  

Ζ Αδακάθε etal. (2018), ηνλίδεη φηη ν ζπγθεθξηκέλνο λφκνο ζηνρεχεη ζηελ κείσζε 

ησλ εμφδσλ δηνηθεηηθνχ πεξηερνκέλνπ πνπ αθνξνχλ ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θιάδν, αιιά 

θαη ζηνρεχεη επίζεο θαη ζηελ δηεπθφιπλζε ηεο δηαδηθαζίαο ηεο θνξνινγίαο ησλ 

αξρψλ, πξνθεηκέλνπ λα ππάξρεη δηαθάλεηα θαη λα κπνξέζεη λα εληζρπζεί ε 

επηρεηξεκαηηθφηεηα ησλ αληίζηνηρσλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ (Αδακάθε etal., 2018) 

Ο Καθνπιάθεο (2017), ηνλίδεη ραξαθηεξηζηηθά φηη ε εθάζηνηε ζχληαμε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ επηρεηξείηαη, είλαη ππνρξεσηηθή γηα θάζε νληφηεηα 

θαη αλάινγα κε ηελ θαηεγνξία πνπ ε θάζε νληφηεηα είλαη εληαγκέλε, είλαη 

ππνρξεσκέλε λα ζπληάζζεη αιιά θαη λα δεκνζηεχεη ηηο αληίζηνηρεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο: 

 Καηάζηαζε ηεο νηθνλνκηθήο ηεο ζέζεο / Ηζνινγηζκφο 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

 Καηάζηαζε ησλ κεηαβνιψλ πνπ έρεη ε θαζαξή ζέζε 

 Πξνζάξηεκα θαη ηέινο 

 Καηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ  

2.3. ΢ύνηαξη ηυν οικονομικών καηαζηάζευν και Δλληνικά 

Λογιζηικά Ππόηςπα 

Δίλαη γλσζηφ φηη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ 

ΔΛΠ, πξνβάιινπλ πιεξνθνξίεο πνπ απεπζχλνληαη ηφζν ζην εμσηεξηθφ φζν θαη ζην 

εζσηεξηθνχ ηνπο πεξηβάιινλ.  Γηα κέζνπ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ νη 

απνδέθηεο κπνξνχλ θαη ιακβάλνπλ νινθιεξσκέλε ελεκέξσζε γηα ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο, αιιά θαη γηα ηελ ηξέρνπζα ρξεκαηννηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε. 

Οη πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλεη έλαο ρξήζηεο γηα ηελ ηξέρνπζα θαηάζηαζε ηεο 

επηρείξεζεο ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, απνηειεί ζεκαληηθφ ζηνηρείν, γηαηί 

είλαη ζε ζέζε λα γλσξίδεη,αιιά θαη λα ζπγθξίλεη ηελ ηξέρνπζα θαηάζηαζε κε 

παιαηφηεξεο ρξήζεηο θαη κε απηφλ ηνλ ηξφπν, λα δηεμάγεη ηα ζπκπεξάζκαηα ηνπ. Γηα 
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απηφ θξίλεηαη ζεκαληηθφ ζηνηρείν λα απεηθνλίδνληαη κε ζσζηφ θαη νινθιεξσκέλν 

ηξφπν φια ηα ζηνηρεία ζην Ηζνινγηζκφ, πξνθεηκέλνπ νη εθάζηνηε ρξήζηεο λα ιάβνπλ 

ηηο απαηηνχκελεο πιεξνθνξίεο( Αγγειήο, 2019) 

Οη ελ ιφγσ ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δεκνζηεχνληαη κηα θνξά ηνλ ρξφλν θαη 

ην πιένλ αξκφδην φξγαλν γηα ηελ ζχληαμή ηνπο είλαη ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο 

επηρείξεζεο. Καζψο αλαθέξζεθε παξαπάλσ φηη, ην θχξην κέιεκα ησλ ζπληαρηψλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλείλαη λα εμαζθαιίζνπλ ηελ αξρή ηνπ δεδνπιεπκέλνπ, αιιά 

θαη ηελ ζπλέρηζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ζα πξέπεη λα αλαγξάθνληαη ζε 

απηέο κε αθξίβεηα ηα αληίζηνηρα λνχκεξα θαζψο θαη ηη απηά εθπξνζσπνχλ. (Αγγειήο, 

2019) 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά νη Λχθνπ θαη Μιεθηηζάθε (2019) ηνλίδνπλ φηη νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο νθείινπλ λα πξεζβεχνπλ ζπγθεθξηκέλεο βαζηθέο ινγηζηηθέο αξρέο, φπσο 

είλαη νη εμήο: 

- ΢πλέπεηα: ηήξεζε ησλ αξρψλ αιιά φισλ ησλ θαλφλσλ, ψζηε λα επηηπγράλεηαη 

ε ζπγθξηζηκφηεηα κεηαμχ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη λα 

εληζρχεηαη ε αμηνπηζηία ηνπο 

- Δπηκέηξεζε: ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξέπεη λα απνηππψλνληαη κε κεγάιε 

πξνζνρή 

- Πξνζαξκνγή αμηψλ: εδψ νθείινπλ νη ζπληάθηεο λα είλαη γλψζηεο ησλ αμηψλ 

ησλ παγίσλ αιιά θαη φισλ ησλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο θαη λα ηα 

απνηππψλνπλ κε ζσζηφ ηξφπν 

- Αλαγλψξηζε γεγνλφησλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κεηά ηελιήμε ηεο ρξήζεο 

θαη ζσζηή κεηαθνξά ηνπο ζηηο αληίζηνηρεο θαηαζηάζεηο (Λχθνπ θαη 

Μιεθηηζάθε, 2019) 

2.4.  Ποια είναι ηα πλεονεκηήμαηα και μειονεκηήμαηα από ηην 

ζςγκεκπιμένη εθαπμογή ηυν επισειπήζευν από ηα ΔΛΠ 

Σν ζεκαληηθφηεξν πιενλέθηεκα απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ζπγθεθξηκέλσλ πξνηχπσλ 

είλαη ην φηη, εθαξκφδνληαη ζηηο επηρεηξήζεηο, αιιά κε ηνπο φξνπο πνπ έρνπλ ηεζεί ζε 

παγθφζκην επίπεδν. Καζψο έρεη επηβιεζεί ε εθαξκνγή ηνπ λφκνπ 4308/2014 ζε φιεο 

ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο, νη ηειεπηαίεο κπνξνχλ θαη νινθιεξψλνπλ ηελ επηκέηξεζε 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπο ζηνηρείσλ κε ηελ κέζνδν ηεο εχινγεο αμίαο (ζεκείν 
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αλαθνξάο ησλ ΓΛΠ) Έηζη, νη ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, έρνπλ ζίγνπξα 

θαιχηεξε πιεξνθφξεζε απφ απηέο, θαζψο ηα ζπγθεθξηκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

πνπ επηκεηξνχληαη, απνηππψλνληαη ζηελ ηηκή πψιεζεο ηνπ αληίζηνηρνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ πνπ καο ελδηαθέξεη θαη φρη ζε θάπνην άιιν κέγεζνο ( Λχθνπ 

& Μαιεθηηζάθε, 2019) 

Δπηπιένλ, έλα δεχηεξν ζεκαληηθφ ζηνηρείν, ζεσξείηαη ην γεγνλφο φηη νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ απφιπηε επθξίλεηα θαη παξνπζηάδνπλ έλα 

μεθάζαξν ηξφπν. Καζψο απμάλεηαη ε ζπγθξηζηκφηεηα απφ ηελ κία πιεπξά, αιιά θαη ε 

αμηνπηζηία ηνπο απφ ηελ άιιε, νη ρξήζηεο ηνπο κπνξνχλ θαη ιακβάλνπλ πην έγθπξεο 

πιεξνθνξίεο θαη πην ζνθέο απνθάζεηο γηα ην ηη ηειηθά πξέπεη λα πξάμνπλ. Ζ 

αμηνπηζηία θαη ε εχθνιε αλάγλσζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, απνηππψλεηαη 

απφ ην γεγνλφο φηη αθφκα θαη νη ζπγαηξηθέο εηαηξείεο, είλαη ειεχζεξεο λα ζπληάμνπλ 

μερσξηζηέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, απνθνιιψληαο απφ ηελ κεηξηθή εηαηξεία. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν κπνξνχλ θη δηεπθνιχλνπλ ηελ πξνζέγγηζε μέλσλ επελδπηψλ, αιιά 

θαη κπνξνχλ λα έρνπλ πεξηζζφηεξν θαηαλνεηέο ηηο θαηαζηάζεηο ηνπο ζε 

νπνηνλδήπνηε ηξίην, είηε εμσηεξηθά είηε θαη εζσηεξηθά απηψλ (Αδακάθε etal., 2018) 

Ο Καθνπιάθεο (2017) αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά φηη,απινπνηείηαη κε ηελ εθαξκνγή 

ησλ ΔΛΠ ε ινγηζηηθή θσδηθνπνίεζε θαη ζέηνληαη νη βάζεηο γηα ηηο δηεζλείο 

πξαθηηθέο. Καη βέβαηα ζεκεηψλεη ν κειεηεηήο φηη, ηα ΔΛΠ κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ απφ νπνηαδήπνηε νληφηεηα ρσξίο πεξηνξηζκνχο, ηφζν σο πξνο ην 

κέγεζφο ηεο φζν θαη σο πξνο ηνλ εηήζην ηδίξν πνπ θάλεη κέζα ζηνλ ρξφλν 

(Καθνπιάθεο  2017) 

Απφ ηελ πιεπξά ησλ κεηνλεθηεκάησλ ε ζπγθεθξηκέλε εθαξκνγή, απαηηεί απφ ηελ 

νηθνλνκηθή κνλάδα λα έρεη θαηαξηηζκέλνπο πνπ λα κπνξνχλ λα αληαπνθξίλνληαη ζηηο 

ζπγθεθξηκέλεο απαηηήζεηο ψζηε λα παξνπζηάδνπλ ηηο ελ ιφγν θαηαζηάζεηο κε 

αθξίβεηα θαη νξζφηεηα θαη φρη κε δηρνγλσκία θαη αβεβαηφηεηα. Οπνηαδήπνηε κέζνδν 

θαη αλ επηιέμεη ε επηρείξεζε λα εθαξκφζεη, νη ελ ιφγσ ππάιιεινη νθείινπλ λα 

γλσξίδνπλ ηηο αληίζηνηρεο ιεπηνκέξεηεο ζχληαμεο ηνπο  

Σέινο ν Μπιάθαο  (2016), αλαθέξεη φηη κε ηελ εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ θαηαξγνχληαη 

παγησκέλεο αληηιήςεηο θαη γλψζεηο πνπ ππήξραλ ζηα ειιεληθά δεδνκέλα επί αξθεηά 

ρξφληα θαη έηζη νη παιαηφηεξεο γελεέο δε είλαη ζε ζέζε λα αληηιεθζνχλ ηελ 
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ζπγθεθξηκέλε εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ, πνπ νπζηαζηηθά δελ είλαη ηίπνηε άιιν απφ κία 

εμέιημε ηνπ ΔΓΛ΢ ζε πην κνληέξλα κνξθή (Μπιάθαο, 2016).  

2.6. ΢κοπόρ καηάπηιζηρ και βαζικέρ παπαδοσέρ ζύνηαξηρ ηυν 

σπημαηοοικονομικών καηαζηάζευν με βάζη ηα ΓΛΠ-ΓΠΥΠ 

2.6.1. ΢κοπόρ καηάπηιζηρ 

Σφζν ε θαηάξηηζε, φζν θαη ε παξνπζίαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ
1
 

κε βάζε ηα ΓΠΥΠ, απαηηνχλ λα γίλνληαη θάζε έηνο, ψζηε φινη νη ελδηαθεξφκελνη λα 

είλαη άκεζα ελήκεξνη. Ζ ζπγθεθξηκέλε θαηάξηηζε, αιιά θαη ε παξνπζίαζε 

νξηνζεηείηαη απφ ην Πιαίζην αλαθνξάο, πνπ κε βάζε απηφ δηεπθνιχλνληαη θαηά πνιχ 

νη εμσηεξηθνί ρξήζηεο ηνπο. Σφζν ην πιαίζην φζν θαη νη θαλφλεο πνπ ην ξπζκίδνπλ 

δελ απνηεινχλ μερσξηζηφ πξφηππν, αιιά κία ζεηξά απφ θαλφλεο πνπ νθείινπλ νη 

επηρεηξήζεηο λα αθνινπζήζνπλ(Αιεθαληήο, 2010). 

Πξηλ πξνρσξήζνπκε παξαθάησ, ζεσξείηαη ζθφπηκν λα δνζνχλ νξηζκέλεο εμεγήζεηο 

σο πξνο ηνπο ζθνπνχο ηνπ πιαηζίνπ, ψζηε λα είλαη επδηάθξηηνο πεξηζζφηεξν ν 

ζπγθεθξηκέλνο ξφινο πνπ απηφ δηαδξακαηίδεη. Δπνκέλσονη ζθνπνί ηνπ πιαηζίνπείλαη 

νη αθφινπζνη: 

I. Να πξνσζεζεί ε ελαξκφληζε ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ, ψζηε λα ππάξρεη 

κείσζε ησλ ελαιιαθηηθψλ ινγηζηηθψλ ρεηξηζκψλ πνπ ζα επηηξέπνληαη απφ 

φιεο ηηο ρψξεο ηαπηφρξνλα 

II. Να βνεζήζεη ηα αληίζηνηρα φξγαλα πνπ αζρνινχληαη κε ηα πξφηππα ζε έλαλ 

πην μεθάζαξν θαη ζαθή ξφιν 

III. Να βνεζεζνχλ νη ινγηζηέο πνπ αζρνινχληαη κε ην ζπγθεθξηκέλν ζέκα ζην λα 

κπνξέζνπλ λα ζπληάμνπλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξεηψλ, κε 

ιηγφηεξν ιάζνο ζε φιεο ηηο πιεπξέο 

IV. Παξφκνηα εξγαζία νθείιεη λα θάλεη θαη κε ηνπο ειεγθηέο πνπ ειέγρνπλ ηελ 

δνπιεηά ησλ ινγηζηψλ 

V. Να κπνξέζεη λα βνεζήζεη ηνπο ρξήζηεο ζηηο εξκελείεο πνπ πξνζθέξνπλ ηα 

πξφηππα ψζηε λα έρνπλ κία νινθιεξσκέλε θαη ζαθή εηθφλα γηα ηελ εθάζηνηε 

επηρείξεζε πνπ ζέινπλ λα επελδχζνπλ 

                                                           
1
 Αναλυτικά ςτο παράρτθμα 1 παρουςιάηεται ζνα υπόδειγμα κατάρτιςθσ ιςολογιςμοφ. 
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2.6.2. Παπαδοσέρ πος διέποςν ηην ζύνηαξη ηυν οικονομιών 

καηαζηάζευν με βάζη ηα ΓΛΠ/ΓΠΥΠ 

Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη νη παξαδνρέο πνπ δηέπνπλ ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κε βάζε ησλ ΓΛΠ/ ΓΛΠΥ (΢αξαληίδνπ, 2016): 

- ΢πλερφκελε επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα: Ζ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ : ζχκθσλα κε ηελ ζπγθεθξηκέλε αξρή θαη ηελ ψξα πνπ 

ζπληάζζνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξεηψλ πνπ αζρνινχκαζηε, 

ζεσξείηαη δεδνκέλν φηη ε ελ ιφγσ επηρείξεζε ζα ζπλερίζεη ηηο νηθνλνκηθέο 

ηεο δξαζηεξηφηεηεο θαη δελ ζα ηηο δηαθφςεη θαζφινπ. 

- Αξρή ηεο απηνηέιεηαο ηεο ρξήζεο: ε ζπγθεθξηκέλε αξρή είλαη ε ίδηα κε ηελ 

αξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ, βάζε ηεο νπνίαο νη εθάζηνηε ζπλαιιαγέο ηεο 

επηρείξεζεο, νθείινπλ λα θαηαγξάθνληαη ηελ ρξνληθή πεξίνδν ζηελ νπνία 

ζπκβαίλνπλ θαη φρη ηελ επνκέλε ρξνληθή πεξίνδν ή ηελ πξνεγνχκελε. Απηφ 

έρεη άκεζε ζρέζε κε ην γεγνλφο φηη ηα ρξεκαηηθά πνζά πνπ αληηζηνηρνχλ ζε 

κία ζπλαιιαγή θαηαγξάθνληαη εθείλε ηελ ζηηγκή θαη φρη αξγφηεξα ή αθφκα 

θαη λσξίηεξα. Δπίζεο νη νηθνλνκηθέο ρξήζεηο ηεο θάζε νληφηεηαο δελ έρνπλ 

ζρέζε κεηαμχ ηνπο. 

2.7.Γιαθοπέρ ΔΛΠ και ΓΛΠ 

Πξηλ πξνρσξήζνπκε ζηελ αλάιπζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ θαη ζε φηη απηφ 

ζπλεπάγεηαη, ζην επφκελν θεθάιαην πνπ ζα δψζνπκε θαη κειέηε πεξίπησζεο απφ 

ηζνινγηζκνχο, θξίλεηαη ζθφπηκν λα αλαθεξζνχκε ελ ζπληνκία ζηηο δηαθνξέο κεηαμχ 

ΔΛΠ θαη ΓΛΠ(Γεσξγίνπ, 2003). 

 ΢ηα Διιεληθά πξφηππα θαζνξίδεηαη ηφζν ε δνκή θαη ην πεξηερφκελν ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ζε αληίζεζε κε ηα ΓΛΠ πνπ αλαθέξνληαη 

νξηζκέλνη ζεκαληηθνί ινγαξηαζκνί 

 Ζ απνηίκεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηα ειιεληθά πξφηππα γίλεηαη κε 

βάζε ξπζκίζεηο, λφκνπο θαη θαλφλεο λνκνζεηηθνχ πεξηερνκέλνπ, ελψ ζηα 

δηεζλή πξφηππα απνηππψλνληαη κε βάζε ηηο εθηηκήζεηο ηεο δηνίθεζεο ηεο 

επηρείξεζεο 

 Τπάξρνπλ έμνδα ίδξπζεο θαη πξψηεο εγθαηάζηαζεο ζηα ειιεληθά πξφηππα κε 

ζπλερφκελε απφζβεζεαλά ηα ρξφληα, ελψ ζηα δηεζλή πξφηππα ηα 
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ζπγθεθξηκέλα έμνδα θαηαρσξνχληαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεορσξίο 

απφδνζε ησλ απνζβέζεσλ 

 Γηαθνξεηηθή αληηκεηψπηζε ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο φπνπ ζηα 

ειιεληθά πξφηππα απνηππψλνληαη είηε ζην παζεηηθφ, είηε ζηα απνηειέζκαηα, 

ελψ ζηα δηεζλή πξφηππα απνηππψλνληαη κφλν ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο 

 Οη άπιεο αμίεο θαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία απνηηκψληαη ζηελ αμία  

θηήζεο ηνπο, ελψ ζηα δηεζλή απνηηκψληαη ζηηο αληίζηνηρεο εχινγεο αμίεο ηνπο 

 Γηα ηηο ρξεκαηνδνηηθέο κηζζψζεηο ππάξρεη θαηαρψξεζε ζηνπο ινγαξηαζκνχο 

ηάμεσο, ελψ ζηα δηεζλή ππάξρεη θαηαρψξεζε ζηελ παξνχζα αμία 

κειινληηθψλ κηζζσκάησλ 

 Ζ θαηαρψξεζε ησλ ηδίσλ κεηνρψλ γίλεηαη ζε ινγαξηαζκνχο ηνπ ελεξγεηηθνχ 

γηα ηα ειιεληθά πξφηππα, ελψ ζηα δηεζλή νη ίδηεο κεηνρέο εκθαλίδνληαη ζηε 

θαζαξή ζέζε ηεο επηρείξεζεο, είηε σο θέξδε, είηε σο δεκηέο 

 ΢ηα ειιεληθά πξφηππα ν θφξνο εηζνδήκαηνο εκθαλίδεηαη ζην πίλαθα ηεο 

δηάζεζεο απνηειεζκάησλ, ελψ ζηα δηεζλή πξφηππα εκθαλίδεηαη ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο  

 ΢ε αληίζεζε κε ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν εηζνδήκαηνο φπνπ ζηα ειιεληθά 

πξφηππα δελ πξνβιέπεηαη ε παξαθνινχζεζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο 

ππνρξέσζεο, ζε αληίζεζε κε ηα ΓΛΠ ζηα νπνία πξνβιέπεηαη ε 

παξαθνινχζεζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ ζηηο αληίζηνηρεο θαηαζηάζεηο 

ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ 

 Γηαθνξεηηθή αληηκεηψπηζε ππάξρεη θαη ζηα έθηαθηα απνηειέζκαηα βάζε ησλ 

νπνίσλ ζηα ειιεληθά πξφηππα πξνζδηνξίδνληαη απφ πνιιέο αηηίεο, ελψ ζηα 

δηεζλή πξνζδηνξίδνληαη ζε ζπάληεο πεξηπηψζεηο 

 ΢ηα ειιεληθά πξφηππα ππάξρεη ε θαηάξηηζε ηνπ πίλαθα δηάζεζεο ησλ 

απνηειεζκάησλ, ελψ ζηα δηεζλή ππάξρεη ε θαηάξηηζε ηνπ πίλαθα κεηαβνιψλ 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θάηη πνπ είλαη ηειείσο δηαθνξεηηθφ απφ ηνλ πίλαθα 

δηάζεζεο ησλ απνηειεζκάησλ 

 Γηαθνξέο ππάξρνπλ θαη ζην πξνζάξηεκα φπνπ ζηα ειιεληθά πξφηππα 

θαζνξίδνληαη πιεξνθνξίεο βάζε ησλ νπνίσλ ζα γίλνπλ πεξηζζφηεξν 

θαηαλνεηέο νη αληίζηνηρεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ελψ ζηα δηεζλή πξφηππα 

ζην πξνζάξηεκα αλαγξάθνληαη κε ιεπηνκέξεηα νπνηεζδήπνηε πιεξνθνξίεο 
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ρξεηάδνληαη ψζηε νη ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ λα κπνξνχλ λα 

θαηαλνήζνπλ κε ζσζηφ θαη νινθιεξσκέλν ηξφπν ηηο θαηαζηάζεηο απηέο 

Καηαιαβαίλεη θαλείο απφ ηα παξαπάλσ φηη ππάξρνπλ ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζε πνιιά 

ζεκεία, θπξίσο φκσο νη δηαθνξέο απηέο εληνπίδνληαη θαηά ηελ γλψκε καο, απφ ηνλ 

ηξφπν πνπ αληηιακβάλνληαη νη ζπγγξαθείο ησλ πξνηχπσλ απηψλ είηε ησλ ειιεληθψλ , 

είηε ησλ δηεζλή, ηελ ίδηα ηελ θηινζνθία ηεο ινγηζηηθήο επηζηήκεο  

Κεθάλαιο 3: Καηάζηαζη ηαμειακών ποών (ΓΛΠ7) 

 

3.1 Διζαγυγή 

΢θνπφο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θεθαιαίνπ είλαη ε αλάιπζε ηνπ ΓΛΠ 7 πνπ αλαθέξεηαη 

ζηελ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο επηρείξεζεο. ΋ιν ην πξφηππν αλαθέξεηαη 

ηφζν ζηνπο θαλφλεο, φζν θαη ζηηο αξρέο, πνπ ζα πξέπεη λα ηεξνχληαη απφ ηνπο 

αξκφδηνπο, πξνθεηκέλνπ λα ζπληαρζνχλ νη ελ ιφγν θαηαζηάζεηο, ψζηε λα 

παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα κε βάζε ηηο αληίζηνηρεο ξπζκίζεηο.  

Οη θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, ζε γεληθέο γξακκέο, πιεξνθνξνχλ ηνπο 

αλαγλψζηεο ηνπο, γηα ηηο δπλαηφηεηεο πνπ ζα έρεη κία επηρείξεζε ζην λα δεκηνπξγεί 

ηακεηαθά δηαζέζηκα, αιιά θαη ηνπο ρξφλνπο θαη ηελ ζπνπδαηφηεηα ηεο δεκηνπξγίαο 

ησλ δηαζεζίκσλ απηψλ, αιιά θαη ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο πνπ κπνξνχλ λα 

πξνθχςνπλ απφ ηελ αληίζηνηρε ρξήζε ηνπο, ηφζν ζε παξάγνληεο πνπ είλαη ζην 

εζσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηεο επηρείξεζεο, φζν θαη ζε παξάγνληεο πνπ είλαη ζην 

εμσηεξηθφ ηεο πεξηβάιινλ. 

Οη θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη αλαπφζπαζην θνκκάηη ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πνπ νθείιεη κία επηρείξεζε λα ζπληάζζεη θάζε ρξφλν, ζχκθσλα κε ην 

ΓΠΥΠ 1 πνπ ζεσξεί καδί κε ηνλ Ηζνινγηζκφ, ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο θαη ηελ Καηάζηαζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απαξαίηεηα ζηνηρεία ζχληαμεο 

φισλ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ πνπ αθνινπζνχλ ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα ζην 

ζχλνιφ ηνπο (ΓΠΥΠ 1). 
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3.2. Οπιζμοί, ζκοπόρ ηος πποηύπος και πεδίο εθαπμογήρ ηος ζηιρ 

επισειπήζειρ 

3.2.1. Υπήζιμοι οπιζμοί 

Πξνηνχ αλαθεξζνχκε ζην ζπγθεθξηκέλν πξφηππν, θξίλεηαη ζθφπηκν λα δνζνχλ 

νξηζκέλνη ζεκαληηθνί νξηζκνί πνπ ζα βνεζήζνπλ ζηελ πεξεηαίξσ θαηαλφεζε ηνπ. Οη 

Βαζηιείνπ, Ζξεηψηεο, & Μπάιηνο (2019) νξίδνπλ ηα ηακηαθά δηαζέζηκα σοφια ηα 

κεηξεηά πνπ ππάξρνπλ ζηα ηακεία ηεο επηρείξεζεο, αιιά θαη νη θαηαζέζεηο ηεο, νη 

νπνίεο κε άκεζν ηξφπν κπνξνχλ λα αλαιεθζνχλ. Ο φξνο ηακεηαθά ηζνδχλακα 

πεξηιακβάλεη επίζεο φιεο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο κηαο επηρείξεζεο, πνπ 

είλαη άκεζα ζπλδεδεκέλεο κε ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία, δειαδή ξεπζηνπνηήζηκα 

θπξίσο ρξεκαηηθά δηαζέζηκα θαη πνπ δελ έρεη ζεκαληηθφ θίλδπλν ε κεηαβνιή ηεο 

αμίαο ηνπο. Σα ζπγθεθξηκέλα ηακεηαθά ηζνδχλακα ππάξρνπλ ζηα αξρεία ηεο 

επηρείξεζεο, πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηνχλ νη βξαρπρξφληεο ηακεηαθέο αλάγθεο 

ηεο ελψ δελ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηηο δηάθνξεο επελδχζεηο ή άιινπο 

ζθνπνχο(Βαζηιείνπ, Ζξεηψηεο, & Μπάιηνο,, 2019).  

Ο ΢αθέιιεο (2005) αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά φηη ππάξρνπλ αξθεηέο επηρεηξήζεηο πνπ 

δηαηεξνχλ ινγαξηαζκνχο πνπ αιιειφρξενπο ή ινγαξηαζκνχο ππεξαλαιήςεσλ πνπ 

δελ είλαη ηίπνηε άιιν απφ ηα ηακεηαθά ηζνδχλακα ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο 

(΢αθέιιεο, 2005). ΢ηηο ηακεηαθέο ξνέο εληάζζνληαη ηφζν νη εθξνέο αιιά θαη νη 

εηζξνέο αθελφο ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ θαη αθεηέξνπ ησλ ηακεηαθψλ 

ηζνδχλακσλ. Οη ηακεηαθέο ξνέο ρσξίδνληαη ζε ηξηο επηκέξνπο θαηεγνξίεο, ηηο 

ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο.  

Δπί ηελ επηκέξνπο αλάιπζε ησλ αλσηέξσ θαηεγνξηψλ, νη ηακεηαθέο ξνέο απφ 

επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, είλαη νη δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο πνπ έρνπλ λα 

θάλνπλ κε ηελ απφθηεζε αιιά θαη κε ηελ δηάζεζε θάπνησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηα νπνία δελ πεξηιακβάλνληαη ζηα ηακεηαθά ηζνδχλακα. Οη ηακεηαθέο 

ξνέο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο, είλαη νη δξαζηεξηφηεηεο εθείλεο πνπ 

πεξηιακβάλνπλ ζηνηρεία κεηαβνιψλ ηφζν ζην κέγεζνο, φζν θη ζηελ ζπγθξφηεζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ αιιά θαη ηνπ αληίζηνηρνπ δαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο. Σέινο νη 

ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο λννχληαη φιεο νη δξαζηεξηφηεηεο 
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εθείλεο πνπ δελ είλαη νχηε επελδπηηθέο, νχηε ρξεκαηννηθνλνκηθέο, αιιά θχξην 

κέιεκά ηνπο είλαη ε δεκηνπξγία εζφδσλ γηα κία επηρείξεζε(Καιαληψλεο, 2013; 

Φίινο & Απνζηφινπ, 2011). 

3.3 ΢κοπόρ και πεδίο εθαπμογήρ ηος πποηύπος για ηιρ ηαμειακέρ ποέρ 

΢πλάγεηαη απφ ηελ παξαπάλσ αλάιπζε φηη ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ  κπνξεί 

θαη παξέρεη φιεο ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο ψζηε λα κπνξέζεη έλα ελδηαθεξφκελν 

κέξνο λα θαηαλνήζεη ην πιεφλαζκα ή ην έιιεηκκα απφ ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα ηεο 

επηρείξεζεο θαζψο επίζεο θαη απφ ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο ζην ζχλνιφ ηνπο. Ο Sasaki 

(2016) αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά φηη φιεο νη πιεξνθνξίεο πνπ κπνξεί θάπνηνο λα 

αληιήζεη απφ ηελ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη εμίζνπ ρξήζηκεο, θαζψο 

δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα ζηνπο αλαγλψζηεο ηνπο λα εθηηκήζνπλ ηελ δπλαηφηεηα ηεο 

εθάζηνηε επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί ηα αληίζηνηρα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηακεηαθά 

ηζνδχλακα θαη λα ιάβνπλ ηηο αληίζηνηρεο απνθάζεηο ηνπο. Καζψο είλαη γλσζηφ ζε 

φινπο φηη νη απνθάζεηο πνπ ιακβάλνληαη απφ ηνπο αλαγλψζηεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, 

απαηηνχλ ηελ εθηίκεζε ηεο δπλαηφηεηαο πνπ έρεη ε θάζε νηθνλνκηθή κνλάδα, 

πξνθεηκέλνπ λα δεκηνπξγεί ηακεηαθά δηαζέζηκα ή ηακεηαθά ηζνδχλακα, αιιά θαη ηνπ 

ρξνληθνχπξνζδηνξηζκνχ ηεο δεκηνπξγίαο ησλ ηειεπηαίσλ, νη αληίζηνηρεο θαηαζηάζεηο 

ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαηαξθεηά ζεκαληηθέο θαη ρξήζηκεο (Sasaki,  2016). Ο ίδηνο 

εξεπλεηήο αλαθέξεη φηη ην ελ ιφγν πξφηππν κπνξεί λα δίλεη πιεξνθνξίεο γηα 

δηάθνξεο ηζηνξηθέο κεηαβνιέο ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ζηα ηακεηαθά ηζνδχλακα 

ηεο επηρείξεζεο, αθνινπζψληαο νξηζκέλνπο θαλφλεο. Οη πιεξνθνξίεο πνπ δίλνληαη 

κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ κε ηέηνην ηξφπν ψζηε νη κειεηεηέο ηνπο λα είλαη ζε 

ζέζε λα θαηαιάβνπλ ηνπο ιφγνπο πνπ νη δηνηθήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ νδεγήζεθαλ ζε 

πιεφλαζκα ή ζε έιιεηκκα γηα κία νηθνλνκηθή ρξήζε πνπ απηνί κειεηάλε (Glaumetal., 

2016).  

Σν πεδίν εθαξκνγήο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ πξνηχπνπ θαη ε εθάζηνηε επηρείξεζε είλαη 

ππνρξεσκέλε λα παξνπζηάδεη ηελ ζπγθεθξηκέλε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ σο 

αλαπφζπαζην θνκκάηη ησλ ζηνηρείσλ πνπ δεκνζηεχεη θάζε ρξφλν, κπνξεί θαη λα 

πιεξνθνξεί ηνπο ρξήζηεο ηνπ φηη κία επηρείξεζε δεκηνπξγεί ή έρεη ηελ δπλαηφηεηα 

λα δεκηνπξγήζεη κειινληηθά ηακεηαθά δηαζέζηκα. Να ηνληζηεί  βέβαηα ζην ζεκείν 

απηφ φηη νη επηρεηξήζεηο επηβάιιεηαη λα έρνπλ ηακεηαθά δηαζέζηκα γηα ηελ θάιπςε 

ησλ δηθψλ ηνπο αλαγθψλ θαη φρη γηα ηηο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο θχξηεο 
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δξαζηεξηφηεηέο ηνπο πνπ δεκηνπξγνχλ έζνδα. Σα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαιχπηνπλ ηηο 

αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ πιεξσκή ησλ κηζζψλ ησλ 

εξγαδνκέλσλ, κε ηελ πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεψλ ηνπο αιιά θαη κε ηελ παξνρή 

αζθάιεηαο πξνο ηνπο ππνςήθηνπο επελδπηέο. Γηα απηφ ηνλ ιφγν ην ζπγθεθξηκέλν 

πξφηππν επηβάιιεη ηηο επηρεηξήζεηο λα ζπληάζζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο 

κε βάζε ηηο αξρέο θαη ηηο ξπζκίζεηο πνπ επηβάιιεη, ψζηε λα ππάξρεη νκνηνκνξθία θαη 

ζπλάθεηα κε φιεο ηηο παξφκνηεο επηρεηξήζεηο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ πνπ 

κειεηάκε  (Βιάρνο, 2010) 

3.4. Ποιερ είναι οι υθέλειερ για μία επισείπηζη από ηην καηάζηαζη 

ηυν ηαμειακών ποών 

Ο Ηζνινγηζκφο θαη ε Καηάζηαζε ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο είλαη ε θχξηα πεγή 

άληιεζεο ησλ πιεξνθνξηψλ γηα ηα ελδηαθεξφκελα κέξε φπσο είλαη νη κέηνρνη, ε 

δηνίθεζε, νη επελδπηέο, νη εξγαδφκελνη θαη γεληθφηεξα νη ζπκκέηνρνη. Σα παξαπάλσ 

ζηνηρεία είλαη ελδεηθηηθά γηα ηεο ππνρξεψζεηο κίαο επηρείξεζεο σο πξνο ηελ 

πιεξνθφξεζε πνπ παξέρεη θαη γηα ηηο νηθνλνκηθέο ηεο επηδφζεηο θαηά ηελ δηάξθεηα 

κίαο ρξνληθήο πεξηφδνπ πνπ ν θαζέλαο κειεηάεη.  

Ζ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη ε πην πξφζθαηε θαηάζηαζε απφ πιεπξάο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ελεξγεηψλ θαη ζηελ αξρή μεθίλεζε σο κία θαηαγξαθή ησλ 

αιιαγψλ ησλ δηάθνξσλ επηρεηξεκαηηθψλ πξνζδνθηψλ, φζν αθνξά κία ζπγθεθξηκέλε 

ρξνληθή πεξίνδν θαη ζηελ ζπλέρεηα εμειίρζεθε ζηε κνξθή πνπ είλαη ηελ ησξηλή 

επνρή. Αλ αλαινγηζηεί θαλείο φηη νη θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ νπζηαζηηθά 

έρνπλ δηάξθεηα δσήο 30-35 ρξφληα, κπνξεί θαλείο λα ζθεθηεί ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ δεδνκέλσλ σο πξνο ην ζπκθέξνλ ηεο επηρείξεζεο (ΓΛΠ, 7).  

΢ηνλ ζεκεξηλφ ζχγρξνλν θφζκν ησλ νηθνλνκηθψλ αιιαγψλ θαη δηαξθψλ κεηαβνιψλ, 

ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζεσξείηαη απαξαίηεην εξγαιείν πνπ πξνζθέξεη 

κία πιήξε ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε γηα θάζε ελδηαθεξφκελν. ΢πγθεθξηκέλα 

γηα ηνπο ρξήζηεο πνπ κειεηνχλ ηηο θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ, πξέπεη λα ηνληζηεί φηη πξνζδνθνχλε λα απαληεζνχλ νξηζκέλα 

εξσηήκαηα, αιιά θαη λα έρνπλ ηα παξαθάησ νθέιε απφ ηελ εξκελεία ησλ 

απνηειεζκάησλ ηνπο. Πην ζπγθεθξηκέλα ν Νεγθάθεο (2015) αλαθέξεη φηη «ηφζν νη 

θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, φζν θαη φιν ην δηεζλή πξφηππν, ζθνπεχνπλ λα 
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παξέρνπλ κία εηιηθξηλή εηθφλα ηεο επηρείξεζεο απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεπξά 

ηεο αιιά θαη ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα επεξεάδεη θαηαζηάζεηο θαη γεγνλφηα πξνθεηκέλνπ 

λα επσθειείηαη απφ ηηο νινέλα θαη κεηαβαιιφκελεο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ θαη λα 

ηηο ρξεζηκνπνηήζεη πξνο φθειφο ηεο» (Νεγθάθεο, 2015). 

Ζ παξαπάλσ ζέζε, γίλεηαη εχθνια αληηιεπηή δεδνκέλνπ φηη ε θαηάζηαζε ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ πνπ αθνξά φιεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο απφ 

νπνηαδήπνηε πιεπξά θαη αλ ηηο εμεηάζεη θαλείο, δελ είλαη εθηθηφ λα αληιεζνχλ άκεζα 

πιεξνθνξίεο αιιά ζα πξέπεη λα γίλεη δηαξθήο θαη ελδειερήο αλάιπζε επηκέξνπο 

ζηνηρείσλ.Υξεηάδεηαη δειαδή λα κειεηεζνχλ αξθεηά ζεκεία, πνπ δεκνζηεχνληαη κε 

βάζε ηνπο θαλφλεο ηνπ πξνηχπνπ γηα λα δηεμαρζνχλ ζπκπεξάζκαηα επί ηεο 

ζπλνιηθήο ξεπζηφηεηαο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Γηα απηφ θαη ε Καηάζηαζε ησλ 

Ρνψλ είλαη πην ρξήζηκε ζηνλ αλαγλψζηε αλ ζπλδπαζηεί κε ηελ κειέηε ησλ 

ππφινηπσλ ζηνηρείσλ πνπ ε επηρείξεζε σθειεί λα δεκνζηεχεη. Ζ θαηάζηαζε ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ κπνξεί θαη δίλεη φζεο πιεξνθνξίεο ζηνπο ρξήζηεο πξέπεη λα δνζνχλ 

πξνθεηκέλνπ λα πξνβνχλ ζε αμηνιφγεζε ηφζν ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο, αιιά 

θαη ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο θαζψο θαη ησλ ηδίσλ ηεο θεθαιαίσλ.  

Μειεηψληαο έλαλ Ηζνινγηζκφ κίαο επηρείξεζεο, αιιά θαη νξηζκέλα ζηνηρεία πνπ 

ελδερνκέλσο κπνξεί λα δεκνζηεχζεη, έλαο αλαγλψζηεο απνθηά ζπγθεθξηκέλεο 

πιεξνθνξίεο γηα πνιιά δεηήκαηα ηεο επηρείξεζεο, αιιά δελ είλαη ζε ζέζε λα 

γλσξίδεη αθξηβψο ηα ηακεηαθά ηεο δηαζέζηκα – ηακεηαθά ηεο ηζνδχλακα. Σν κφλν πνπ 

κπνξεί λα θαηαιάβεη θαη κε αξθεηή επηθχιαμε είλαη ην γεγνλφο φηη κέζσ 

ππνινγηζκψλ ζα κπνξέζεη λα θαηαλνήζεη δηάθνξεο κεηαβνιέο ζε θάπνηα δεηήκαηα 

ρσξίο φκσο λα έρεη πιήξε ζηνηρεία γηα ηελ νξζφηεηα ησλ ππνζέζεσλ ηνπ. Ζ 

θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, κπνξεί λα ηνπ δψζεη πιεξνθνξίεο γηα πνιιά θαη 

πνηθίια ζέκαηα κε αθξίβεηα ρσξίο λα ππάξρεη ν θίλδπλφο ιαζεκέλσλ ππνινγηζκψλ.Οη 

ηακεηαθέο ξνέο είλαη απφ ηα κνλαδηθά εξγαιεία πνπ κπνξνχλ λα εληζρχζνπλ ηελ 

ζπγθξηζηκφηεηα ησλ εθάζηνηε απνηειεζκάησλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ δηαθνξεηηθέο 

επηρεηξήζεηο, θαζψο έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα πεξηνξίδνπλ ηελ επίδξαζε 

δηαθνξεηηθψλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη επνκέλσο ηελ έθβαζε δηαθνξεηηθψλ 

ινγηζηηθψλ απνηειεζκάησλ απφ ρξνληά ζε ρξνληά(Γθίθαο, Υξεκαηννηθνλνκηθή 

Λνγηζηηθή, 2007). 
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Ήδε απφ ην 1970 πεξίπνπ ππήξρε έληνλε ζπδήηεζε γχξσ απφ ην ζέκα ηεο ινγηζηηθήο 

ηππνπνίεζεο, πνπ ζαλ απνηέιεζκα είρε ηελ δεκηνπξγία ησλ ηχπσλ ησλ ηακεηαθψλ 

ξνψλ. Οη ππνζηεξηθηέο κίαο ηέηνηαο ζεσξίαο, δειαδή ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ 

ηακεηαθψλξνψλ απφ ηηο επηρεηξήζεηο, είλαη ην γεγνλφο φηη ε θαηάζηαζε ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ κπνξεί θαη απνθεχγεη ηα απζαίξεηα ζπκπεξάζκαηα ησλ ινγηζηηθψλ 

απνηειεζκάησλ , θαζψο ζηεξίδεηαη ζηε ινγηζηηθή ηεο δεδνπιεπκέλεο βάζεο. 

΢πλέπεηα φισλ ησλ παξαπάλσ, είλαη ην γεγνλφο φηη ηα δεδνκέλα πνπ πξνθχπηνπλ 

ζηεξίδνληαη ζηελ αξρήο ηεο δεδνπιεπκέλεο βάζεο θαη ζεσξνχληαη φηη είλαη 

πεξηζζφηεξν ζπγθξίζηκα θαη νξζά. Οη θαηαζηάζεηο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ κπνξνχλ θαη 

ρξεζηκεχνπλ σο έλα νινθιεξσκέλν εξγαιείν γηα ην πνζφ θαη ην ρξφλν βειηίσζεο 

ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ησλ κειινληηθψλ 

ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ ηεο.  

Σν παξαπάλσ ζπκπέξαζκα κπνξεί λα αλαιπζεί σο εμήο: νη ζπγθεθξηκέλεο 

θαηαζηάζεηο δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα ζηνπο ρξήζηεο ηνπο λα κπνξέζνπλ λα δηεμάγνπλ 

ζσζηά θαη νινθιεξσκέλα ζπκπεξάζκαηα, φζν αθνξά ηελ ζχγθξηζε ηακεηαθψλ 

δηαζεζίκσλ, απφ ρξνληά ζε ρξνληά γηα κία επηρείξεζε, αιιά θαη αλάκεζα ζε 

επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ ε αθφκα θαη δηαθνξεηηθνχ θιάδνπ παξαγσγήο. Γηα απηφ θαη 

ππάξρνπλ νξηζκέλα πξφηππα πνπ κπνξνχλ θαη δηεπθνιχλνπλ ην έξγν ησλ αλζξψπσλ 

πνπ αζρνινχληαη κε απηφ θαη πνπ βγάδνπλ ζπκπεξάζκαηα, ηφζν γηα έλαλ 

ζπγθεθξηκέλν θιάδν, φζν θαη γηα ηελ νηθνλνκία ζην ζχλνιν ηεο 

΢πλνςίδνληάο απφ φια ηα παξαπάλσ, πξέπεη λα ηνληζηεί ην φηη νη θαηαζηάζεηο ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ δίλνπλ ζπκπεξάζκαηα γηα ηνπο ρξήζηεο σο πξνο ηα παξαθάησ 

ζέκαηα: 

 Γηα ην ελεξγεηηθφ θαη ην παζεηηθφ κηαο επηρείξεζεο θαη ηνλ ηξφπν πνπ 

επεξεάδεηαη απφ απηά ε ξεπζηφηεηά ηεο 

 Γηα ηα δάλεηα πνπ έρεη ιάβεη θαη ηνλ ηξφπν ή ηελ δπλαηφηεηα εμφθιεζήο ηνπο 

 Γηα ηελ δπλαηφηεηα πνπ έρεη κία επηρείξεζε ή πνπ δελ έρεη σο πξνο ηελ 

δηαδηθαζία δεκηνπξγίαο ξεπζηφηεηαο 

 Γηα ηηο πξνυπνζέζεηο εθείλεο πνπ ζπκβάιινπλ ζηελ δεκηνπξγία κειινληηθψλ 

ξνψλ γηα κία επηρείξεζε 

 Γηα ηελ ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ ήδε ππαξρνπζψλ ηακεηαθψλ ξνψλ κε ηηο 

αλακελφκελεο ηακεηαθέο ξνέο πνπ έρνπλ πξνγξακκαηηζηεί 
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 Γηα ηελ ζρέζε πνπ ππάξρεη κεηαμχ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ κηαο επηρείξεζεο θαη 

ηεο αληίζηνηρεο θεξδνθνξίαο ηεο 

Αμίδεη ζην ζεκείν απηφ λα ηνληζηείφηη ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είρε 

μεθηλήζεη ζηελ αξρή σο κία θαηαγξαθή ησλ επηκέξνπο αιιαγψλ ησλ πφξσλ ηεο 

επηρείξεζεο γηα κηα ρξνληθήπεξίνδν, αιιά κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν απφ φηη δνπιεχεηαη 

ζήκεξα. Ζ αξρηθήθαηαγξαθή πξαγκαηνπνηήζεθε ζηηο αξρέο ηηο δεθαεηίαο ηνπ 1960 

θαη ζπλερίζηεθε κε γνξγνχο ξπζκνχο 

Έλαο ζεκαληηθφο ιφγνο πνπ ε Δπηηξνπή ησλ Πξνηχπσλ δελ εθάξκνζε λσξίηεξα ηηο 

ηακεηαθέοξνέο ζην ελεξγεηηθφ ηεο ήηαλ ην γεγνλφο φηη, ε επηζηήκε ηεο ινγηζηηθήο 

δελ ήζειε λα ρξεζηκνπνηήζεη ηα κεηξεηά γηα λα κεηξήζεη ηεο επίδνζε ηεο 

επηρείξεζεο. Σν παξαπάλσ είλαη γλσζηφ θαη σο ε αξρή ηνπ δεδνπιεπκέλνπ, δειαδή 

ηα ελ ιφγσ έζνδα κπνξνχλ θαη αλαγλσξίδνληαη σο έζνδα ηελ ζηηγκή πνπ 

εηζπξάηηνληαη θαη αλαγλσξίδνληαη σο έμνδα ηελ ζηηγκή πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη. Με 

βάζε επνκέλσο ην παξαπάλσ ζεψξεκα, ε ινγηζηηθή εζηίαζε ζην γεγνλφο ηεο έλλνηαο 

ηνπ θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο, ησλ ελλνηψλ ησλ ππνρξεψζεσλ θαη απαηηήζεσλ θαη 

κε απηφ ηνλ ηξφπν πήξε κεγάιε αμία ε ρξεζηκφηεηα πνπ έρνπλ γηα κία επηρείξεζε. 

΢ηηο κέξεο καο είλαη θνηλά απνδεθηφ φηη ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζεσξείηαη 

έλα απαξαίηεην ζηνηρείν γηα θάπνηνπο φηαλ ρξεηάδεηαη λα ππάξρεη πιήξεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε. Δθηφο απφ ηα παξαπάλσ πνπ αλαθέξζεθαλ πξέπεη 

λα ηνληζηνχλ θαη ην φηη, ε παξνπζίαζε ηεο θαηάζηαζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ παξέρεη  

κηα νινθιεξσκέλε εηθφλα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο, 

αιιά παξνπζηάδεη θαη ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα πξνζαξκφδεηαη ζηηο κεηαβαιιφκελεο 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη λα πξνζπαζεί λα επσθειείηαη απφ ηηο εθάζηνηε επθαηξίεο 

πνπ αλαδχνληαη. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη ε ζπγθεθξηκέλε θαηάζηαζε δείρλεη ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο σο 

πξνο ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο 

επελδχζεηο ηεο, αιιά θαη ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ηεο γεληθφηεξα, φηαλ νη πιεξνθνξίεο 

απηέο δελ είλαη κε επδηάθξηην ηξφπν αλαγλσξίζηκεο. Δπηπιένλ ε ρξήζε πνπ 

ραξαθηεξίδεηαη σο ζπκπιεξσκαηηθή κπνξεί θαη παξέρεη ζηνλ ρξήζηε δπλαηφηεηα 

αξθεηή, ψζηε λα αμηνινγήζεη ηηο ζέζεηο θαη ηα αλακελφκελα απνηειέζκαηα απφ ηελ 

επηρείξεζε πνπ επηζπκεί λα αλαιχζεη. Ζ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ παξέρεη 

πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζηνπο αληίζηνηρνπο 
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ρξήζηεο ηνπο θαη ζπγθεθξηκέλα γηα ηηο κεηαβνιέο ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ 

ππάξρνπλ, γηα ηηο ππνρξεψζεηο αιιά θαη γηα ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο.  

Οη ρξήζηεο πνιιέο θνξέο ζπγθξίλνπλ ηνλ ηζνινγηζκφ ησλ εηαηξεηψλ πνπ κειεηάλε, 

αιιά ζπγθξίλνπλ θαη ηνλ Ηζνινγηζκφ ηεο ίδηαο εηαηξείαο απφ έηνο ζε έηνο. Ζ 

θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζε απηήλ ηελ πεξίπησζε βνεζάεη πνιχ, θαζψο ζε 

πεξίπησζε πνπ δελ απνηειεί αλαπφζπαζην ζεκείν ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

πνπ αλαιχνληαη, ρξεηάδεηαη νη ρξήζηεο λα θάλνπλ ππνζέζεηο ηφζν γηα ηα πνζά πνπ 

ηνπ ηζνινγηζκνχ πνπ κεηαβάιινληαη απφ ηελ κία πεξίνδν ζηελ άιιε, φζν θαη γηα ην 

πξνζδηνξηζκφ ησλ ζπγθεθξηκέλσλ κεηαβνιψλ. Απηφ είλαη εχθνιν λα ππνινγηζηεί ζην 

ζπγθεθξηκέλν ζέκα, αιιά αλ πξφθεηηαη γηα πεξηζζφηεξν πνιχπινθεο δηαδηθαζίεο, 

φπσο ε αχμεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ δελ πξνήιζαλ απφ εηζπξαθηένπο 

ινγαξηαζκνχο, ηφηε θαηαιαβαίλεη θαλείο φηη ηα πξάγκαηα δελ είλαη ηφζν μεθάζαξα 

θαη ρξεηάδεηαηνπσζδήπνηε ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

- Δληζρχεηαη ε ζπγθξηζηκφηεηα απνηειεζκάησλ πνπ πξνέξρνληαη απφ 

δηαθνξεηηθέο επηρεηξήζεηο, θαζψο πεξηνξίδεηαη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

ρεηξηζκψλ ηεο ινγηζηηθήο πνπ ελδερνκέλσο λα είλαη δηαθνξεηηθέο κεηξήζεηο 

κεηαμχ ηνπο γηα ηα ίδηα γεγνλφηα θαη ζπλαιιαγέο  

΢ην ζεκείν απηφ θάλεη ηελ εκθάληζε ηεο ε ινγηζηηθή ηππνπνίεζε, φπνπ αξρηθά 

νδήγεζε ζηελ εκθάληζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Δδψ νη ρξήζηεο είλαη ηδηαίηεξα 

επλνεκέλνη θαζψο ε ζπγθεθξηκέλε θαηάζηαζε ηνπο νδεγεί ζε ζσζηά ζπκπεξάζκαηα 

θαη δεδνκέλα θαζψο απνθεχγνληαη δηάθνξεο παξαλνήζεηο. Με ηνλ ηξφπν απηφ θαη 

ηελ ζσζηή δηεμαγσγή ησλ ζπκπεξαζκάησλκπνξείθαλείο λα επηηπγράλεη ηελ 

κεηαηξνπή ηνπ απνηειέζκαηνο ζε ηακεηαθή βάζε θαη κε γλψκνλα ην παξαπάλσ ηα 

απνηειέζκαηα ησλ επηρεηξήζεσλ είλαη πην εχθνια ζπγθξίζηκα 

- Ζ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ κπνξεί θαη ρξεζηκεχεη σο ρξφλνο 

βειηίσζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηνπ κέιινληνο. ΋ηαλ νη επηρεηξήζεηο 

ζρεδηάδνπλ ηηο κειινληηθέο ηακεηαθέο ηνπο ξνέο, ηφηε ε ζχγθξηζε κεηαμχ ηνπο 

είλαη έλα ζσζηφ εξγαιείν πνπ ην ρξεζηκνπνηνχλ γηα κειινληηθέο επελδχζεηο 

θαη ζρέδηα. 

Κιείλνληαο πξέπεη λα ηνληζηεί φηη νη ζπγθεθξηκέλεο θαηαζηάζεηο βνεζνχλ ηνπο 

ρξήζηεο ησλ επηρεηξήζεσλ δίλνληάο ηνπο πιεξνθνξίεο σο πξνο ηα παξαθάησ: 
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 Χο πξνο ηηο κεηαβνιέο πνπ παξνπζηάδνπλ ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

παζεηηθνχ ηεο επηρείξεζεο  

 Χο πξνο ηηο επηθείκελεο αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή ιεηηνπξγία ηεο φπσο ε 

εμφθιεζε ησλ δαλείσλ πνπ έρεη ζπλάςεη 

 Χο πξνο ηελ ηθαλφηεηα ηεο θάζε επηρείξεζεο λα κπνξεί λα δεκηνπξγεί 

ξεπζηφηεηα 

 Χο πξνο ηελ πιεξνθφξεζε ησλ ρξεζηψλ γηα ηηο αλακελφκελεο ξνέο φπσο 

απηέο απνηππψλνληαη ζηελ πξνυπνινγηζκφ θαη ηέινο  

 Χο πξνο ηελ ζχλδεζε πνπ κπνξεί λα ππάξρεη αλάκεζα ζηελ θεξδνθνξία ηεο 

επηρείξεζεο θαη ηελ δηαθίλεζε ησλ κεηξεηψλ ηεο  

3.5. Αξιολόγηζη ηαμειακών ποών 

Σα ΓΛΠ 7 ρξεζηκνπνηνχλ δπν κεζφδνπο θαηάξηηζεο ησλ θαζαξψλ ηακεηαθψλ ξνψλ, 

ηελ άκεζε θαη ηελ έκκεζε. Απφ ηα ΔΛΠ πξνβιέπεηαη κφλν ε έκκεζε κέζνδνο ελψ ζα 

πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη νη δπν απηέο κέζνδνη δηαθέξνπλ νπζηαζηηθά σο πξνο ηηο 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο. ΢ηελ άκεζε κέζνδν εηδηθφηεξα παξνπζηάδνληαη ηα 

πνζά πνπ εηζπξάρζεθαλ ή πιεξψζεθαλ ζηε δηάξθεηα κηαο ρξήζεο ζην ηκήκα ηεο 

ιεηηνπξγηθήο δξαζηεξηφηεηαο. ΢ηελ έκκεζε κέζνδν ηα πνζά πξνθχπηνπλ θαηά βάζε 

απφ ζπκςεθηζκφ έηζη ψζηε δελ παξνπζηάδεηαη ην ζχλνιν πξαγκαηηθψλ εηζπξάμεσλ ή 

πιεξσκψλ. Οη ηακεηαθέο ξνέο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ππνινγίδεηαη 

κέζα απφ ηελ πξνζαξκνγή θαζαξψλ θεξδψλ ή δεκηψλ, πνζφ πνπ πξνθχπηεη απφ ηνλ 

ζπκςεθηζκφ ησλ εζφδσλ θαη ησλ εμφδσλ.  

΢ρεηηθά κε ηε κέζνδν ρξήζεο έρνπλ δηαηππσζεί, φπσο παξνπζηάζηεθε θαη ζηελ 

αλαζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο δηάθνξεο δηαζηάζεηο πνπ δεκηνπξγνχλ πξνβιήκαηα 

εξκελείαο αιιά θαη εχξεζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Χζηφζν φκσο ζε έλα γεληθφηεξν 

πιαίζην εθηίκεζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζα πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη νη ζεηηθέο 

ειεχζεξεο ηακεηαθέο ξνέο δείρλνπλ φηη ε επηρείξεζε έρεη επηινγέο, δειαδή κπνξεί λα 

δηαζέζεη ηηο ειεχζεξεο ηακεηαθέο ξνέο ηεο γηα λα εμαγνξάζεη κηα άιιε επηρείξεζε, λα 

θαηαβάιιεη bonusή κεξίζκαηα θαη γεληθά έρεη πςειή ξεπζηφηεηα νπφηε έρεη 

πεξηζζφηεξεο επηινγέο ζε επίπεδν ζηξαηεγηθήο. Δπηπιένλ, κέζα απφ ηηο ζεηηθέο 

ειεχζεξεο ηακεηαθέο ξνέο κπνξεί θαλείο λα δηαπηζηψζεη φηη ε δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζεο επηθεληξψλεηαη ζηελ αληαγσληζηηθφηεηά ηεο θη φρη κφλν πσο ζα 

εμππεξεηήζεη ηηο ηξέρνπζεο αλάγθεο ηεο. Σέινο ζηελ πεξίπησζε ησλ εηζεγκέλσλ 
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επηρεηξήζεσλ νη ζεηηθέο ηακεηαθέο ξνέο επλννχλ ηελ εηθφλα ησλ κεηφρσλ γηα ηελ 

επηρείξεζε αιιά θαη ησλ επελδπηψλ νπφηε θάηη ηέηνην κπνξεί λα έρεη επίδξαζε ζηε 

ηηκή ηεο κεηνρήο(Nguyen&Nguyen, 2020).  

΢ε φηη αθνξά ην γεληθφ πξφζεκν ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ζα πξέπεη καθξνρξφληα λα 

είλαη ζεηηθέο γηαηί θάηη ηέηνην δηαζθαιίδεη ηε βησζηκφηεηά ηεο γεληθά. ππάξρνπλ 

ηξφπνη αχμεζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ θπξίσο κέζα απφ ηε κείσζε ησλ απαηηήζεσλ 

θαη ησλ απνζεκάησλ πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη λα δηαζθαιηζηεί ην ζεηηθφ πξφζεκν 

ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Δπίζεο είλαη ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεί φηη νη αξλεηηθέο ξνέο 

εκθαλίδνληαη ζπλήζσο ζηελ έλαξμε ή ζε θάζε έληνλεο αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο, πνπ αξρηθά κπνξεί λα έρεη επελδχζεη αξθεηά ρξήκαηα πνπ δελ έρνπλ θέξεη 

αθφκα ηελ απαηηνχκελε απφδνζε(Καξακάλεο & Βξνπζηνχξεο, 2018).  

Βέβαηα ζα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ην πξφζεκν ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

εμαξηάηαη θαηαξρήλ απφ ην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ 

ζε θνηλσληθνπνιηηηθφ επίπεδν. Γηα παξάδεηγκα, κηα πεξίνδνο ζαλ θη απηή πνπ βίσζε 

ε αλζξσπφηεηα ην 2020 κε ηελ έιεπζε ηεο παλδεκίαο COVID 19 επεξέαζε ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο εθαηνκκπξίσλ επηρεηξήζεσλ πνπ πξνέξρνληαη ελψ ζε 

επίπησζε ρξεκαηνξνψλ ε επίπησζε ήηαλ απεπζείαο θαη ηζρπξή. Οη κειέηεο ζρεηηθά 

κε ην ζέκα, παξά ηελ πξφζθαηε έιεπζε ηνπ θαη ηε ζπλεπαθφινπζε έιιεηςε 

καθξνρξφλησλ δεδνκέλσλ, είλαη αξθεηέο θαη επηθεληξψλνληαη ζηελ νηθνλνκηθή 

επίπησζε ηνπ COVID19 ζηηο επηρεηξήζεηο αιιά θαη εηδηθά ζηηο ρξεκαηηθέο ξνέο ηνπο.  

Οη επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνπο πην πιεγέληεο θιάδνπο είλαη απηέο 

πνπ κνλνπσινχλ ην ελδηαθέξνλ ησλ εξεπλεηψλ. Γηα παξάδεηγκα ν Vinod (2020) 

αζρνιήζεθε κε ηελ επίπησζε ηεο παλδεκίαο ζηηο ηακεηαθέο ξνέο ησλ αεξνπνξηθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζεσξψληαο ζεκαληηθή ηελ έξεπλα απηή γηαηί νη αεξνπνξηθέο εηαηξίεο 

δελ επιήγεζαλ κφλν σο πξνο ηα επίπεδα ηεο δήηεζεο αιιά θη σο πξνο ηηο κειινληηθέο 

ηνπο ηακεηαθέο ξνέο γηαηί νη άλζξσπνη πνπ αθπξψλνπλ έλα ηαμίδη πξνθαλψο δεηνχλ 

ηηο αλάινγεο απνδεκηψζεηο (Vinod, 2020). Οη Song, Yeon&Lee (2020) 

πξαγκαηνπνίεζαλ κηα έξεπλα ζρεηηθά κε ηνλ αληίθηππν ηεο παλδεκίαο ζηηο 

ρξεκαηνξνέο θιάδνπ ηεο εζηίαζεο θη αλάινγα δηαπίζησζαλ φηη νη εηαηξείεο 

εζηηαηνξίσλ κε κεγαιχηεξν κέγεζνο, πεξηζζφηεξε κφριεπζε, πεξηζζφηεξεο ηακεηαθέο 

ξνέο, ιηγφηεξε απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη πεξηζζφηεξε δηεζλνπνίεζε είλαη 

πην αλζεθηηθέο ζηηο κεηψζεηο ηεο αμίαο ησλ κεηνρψλ ηνπο (Song, Yeon, &Lee, 
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2020).΢ηνπιαίζην ηεο δηεξεχλεζεο ησλ ρξεκαηηθψλ ξνψλ ζηε θάζε ηεο παλδεκίαο 

δηαπηζηψζεθε επίζεο φηη ε δηνίθεζε ζα πξέπεη λα απμήζεη ηα κεηξεηά ηεο γηα λα 

κπνξέζεη λα πξνζηαηεχζεη ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα απφ ηηο έληνλεο δηαθπκάλζεηο ηεο 

παλδεκίαο (Qin, Huang, Shen, &Fu, 2020). 

 

 

 

 

Κεθάλαιο 4: Μελέηη πεπίπηυζη επισειπήζευν με βάζη ηα 

ΓΛΠ 7 και ηιρ Σαμειακέρ Ροέρ 

4.1. ΢κοπόρ και ζηόσοι 

΢θνπφο ηεο παξνχζαο ελφηεηαο είλαη ε παξνπζίαζεο κηαο κειέηεο πεξίπησζεο 

ππάξρνπζαο επηρείξεζεο ζηελ νπνία αλαιχνληαη νη ηακεηαθέο ξνέο κε ηελ άκεζε θαη 

έκκεζε κέζνδν. ΢ην πιαίζην απηφ ζα πξέπεη λα δηεπθξηληζηεί φηη νη ηακεηαθέο ξνέο 

γηα κία επηρείξεζε έρνπλ ηξεηο κνξθέο πξνέιεπζεο: απφ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο, απφ επελδπηηθέο θαη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Ζ 

παξαπάλσ θαηάηαμε κπνξεί θαη παξέρεη ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ζηνπο ρξήζηεο ηνπο 

θαζψο ηνπο δίλεη ηελ δπλαηφηεηα λα εθηηκήζνπλ ηελ επίδξαζε ησλ ζπγθεθξηκέλσλ 

δξαζηεξηνηήησλ ζηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο, αιιά θαη λα ππάξρεη 

αλάινγε εθηίκεζε ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ ζπγθεθξηκέλσλ δξαζηεξηνηήησλ. Έηζη 

ζα παξνπζηαζηνχλ νη ηακεηαθέο ξνέο κε ηηο δπν κεζφδνπο θαη ζα δηαπηζησζεί ην θαηά 

πφζν νη ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο δηαθνξνπνηνχληαη ζε επίπεδν απνηχπσζεο ελψ 

ζα ζπδεηεζνχλ ζην ηέι 

Ζ επηρείξεζε κπνξεί λα επηιέμεη πνηα κνξθή ηελ εθθξάδεη θαιχηεξα ψζηε λα 

παξνπζηάδεη ηηο νηθνλνκηθέο ηεο θαηαζηάζεηο κε ζσζηφ θαη νινθιεξσκέλν ηξφπν. 

(ΓΛΠ, 7) 
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4.1. Λειηοςπγικέρ δπαζηηπιόηηηερ και ηαμειακέρ ποέρ ηηρ 

επισείπηζηρ 

Οη ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο αθνξνχλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο εθείλεο πνπ 

δεκηνπξγνχλ έζνδα γηα κία επηρείξεζε. Οη δξαζηεξηφηεηεο απηέο πξνέξρνληαη απφ 

δηάθνξεο ζπλαιιαγέο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θαζαξνχ 

θέξδνπο ή ηεο δεκίαο. Κάπνηα αληηπξνζσπεπηηθά παξαδείγκαηα είλαη ηα παξαθάησ: 

 Γηάθνξεο εηζπξάμεηο πνπ πξνέξρνληαη είηε απφ ηελ πψιεζε αγαζψλ, είηε απφ 

ηελ παξνρή ππεξεζηψλ γηα κία επηρείξεζε, αιιά θαη εηζπξάμεηο απφ δηάθνξα 

δηθαηψκαηα ηεο επηρείξεζεο πνπ ηα εθκεηαιιεχεηαη κε ζθνπφ ην θέξδνο, φπσο 

πξνκήζεηεο, δηθαηψκαηα εθκεηάιιεπζεο θαη άιια 

 Γηάθνξεο πιεξσκέο πξνο ηξίηνπο φπσο ιφγνπ ράξε πιεξσκή πξνκεζεπηψλ, 

πιεξσκή εξγαδνκέλσλ θαη πιεξσκή ζπλεξγαηψλ γεληθφηεξα 

 Πιεξσκέο επηζηξνθήο θφξσλ (φπνπ απηφ είλαη δπλαηφ) φπσο ιφγνπ ράξε 

θφξνο εηζνδήκαηνο εθηφο αλ επηηξέπεηαη λα πάξνπλ άιιε κνξθή είηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο είηε επελδπηηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

 Γηάθνξεο πιεξσκέο ή εηζπξάμεηο πνπ κπνξεί λα πξνέξρνληαη απφ εκπνξηθνχο 

ζθνπνχο κίαο επηρείξεζεο 

 ΋ιεο νη ππεξαλαιήςεηο πνπ γίλνληαη θαη ην ππφινηπφ ηνπο αιιάδεη απφ 

πηζησηηθφ ζε ρξεσζηηθφ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ ιεηηνπξγηθέο – 

επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

΋πσο είλαη θαλεξφ ε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη φιεο ηηο ζπλαιιαγέο 

κίαο επηρείξεζεο πνπ επεξεάδνπλ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο. Άιιν έλα 

ζηνηρείν πνπ πεξηιακβάλεη ε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία είλαη ην φηη πεξηέρεη 

ζπλαιιαγέο, πνπ κπνξνχλ θαη επεξεάδνπλ ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, θαζψο 

επίζεο θαη νη κεηαβνιέο πνπ γίλνληαη θαη αθνξνχλ πάγηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο 

Σα ζπγθεθξηκέλα πνζά παξνπζηάδνπλ φιεο ηηο εηζπξάμεηο πνπ ιακβάλεη κία εηαηξεία 

θαη πνπ δελ έρνπλ λα θάλνπλ κε ππνρξεψζεηο πειαηψλ απέλαληη ζε απηήλ, αιιά θαη 

φιεο ηηο πιεξσκέο πνπ έρνπλ γίλεη γηα ηελ απφθηεζε ησλ αγαζψλ πνπ πνπιάεη ρσξίο 

φκσο λα πεξηιακβάλεηαη ην φθεινο πνπ έρεη πξν ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο 
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Σν ζπγθεθξηκέλν πξφηππν αλαθέξεηαη ζηελ δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα κπνξέζεη 

λα δεκηνπξγήζεη ξεπζηφηεηα, γηα απηφ θαη ε νκάδα απηή ησλ ινγαξηαζκψλ 

πεξηιακβάλεη φιεο ηηο πιεξσκέο θαη ηηο εηζπξάμεηο πνπ έρνπλ γίλεη θαηά κία 

ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν.  

΢ε πεξίπησζε πνπ κία επηρείξεζε έρεη αμηφγξαθα ή αθφκα θαη δάλεηα γηα εκπνξηθνχο 

ζθνπνχο, ζεσξνχληαη φηη είλαη απφζεκα πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί γηα κεηαπψιεζε. 

Δπνκέλσο νη ηακεηαθέο ξνέο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ αληαιιαγή ηέηνησλ 

πιεξνθνξηψλ, είλαη ινγηθφ λα ζθεθηεί θαλείο φηη αλήθνπλ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο. Παξφκνηα ζέζε ππάξρεη φηαλ νη ηακεηαθέο 

πξνθαηαβνιέο αιιά θαη δάλεηα πνπ κνηξάδνληαη απφ δηάθνξα επηρεηξεκαηηθά 

ηδξχκαηα, κπνξνχλ θαη έρνπλ ηελ έλλνηα ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο αθνχ 

ζπζρεηίδνληαη κε ηελ ζεκαληηθή δξαζηεξηφηεηα δεκηνπξγίαο γηα ηα έζνδα απηήο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Σέινο φιεο νη πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλνπκε απφ ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ζεσξνχληαη αξθεηά ζεκαληηθέο αθνχ είλαη έλα ζπνπδαίν δείγκα γηα 

ηεληθαλφηεηα ζπλέρηζεο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο. Σν πνζφ πνπ 

καδεχεηαη γηα κηα επηρείξεζε θαη πνπ αθνξά ηελ πξνέιεπζή ηνπ απφ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεοείλαη έλα ζεκαληηθφ ζέκα πνπ αθνξά ηελ δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο 

λα δεκηνπξγήζεη ηακεηαθέο ξνέο πνπ ζα κπνξέζνπλ ζην ζχλνιφ ηνπο λα εμνθινχλ 

δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο θαη λα είλαη ηζρπξέο σο πξνο ηελ ζέζε ηνπο κέζα ζηελ αγνξά, 

ρσξίο νη επηρεηξήζεηο λα θαηαθεχγνπλ ζε ζπρλφ ρξφλν ζε εμσηεξηθέο πεγέο 

ρξεκαηνδφηεζεο 

4.2 Σαμειακέρ ποέρ από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Λέγνληαο επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, λννχληαη νη δξαζηεξηφηεηεο εθείλεο πνπ 

ζπλδένληαη κε ηελ δηάζεζε καθξνπξφζεζκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαζψο θαη 

νξηζκέλσλ ζηνηρείσλ πνπ δελ κπνξνχλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα 

ηεο επηρείξεζεο.  

΢ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεοπεξηιακβάλνληαη νη παξαθάησ 

θαηεγνξίεο δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο 
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 Πιεξσκέο πνπ θάλεη ε επηρείξεζε γηα ηελ απφθηεζεελζσκάησλ παγίσλ, 

αιιά θαη άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ αλάπηπμε 

θαη βειηίσζε ελζψκαησλ παγίσλ 

 Δηζπξάμεηο απφ δηάθνξεο πσιήζεηο ελζψκαησλ αιιά θαη άπισλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη δηάθνξσλ καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο επηρείξεζεο 

 Πιεξσκέο πνπ θάλεη ε επηρείξεζε γηα ηελ απφθηεζε ζπκκεηνρψλ ζε 

θεθάιαην πνπ ππάξρεη ζε άιιε επηρείξεζε αιιά θαη δηαθφξσλ 

ρξεσζηηθψλ ηίηισλ θαη δηθαησκάησλ ζε θνηλνπξαμίεο πνπ γίλνληαη κεηαμχ 

ησλ επηρεηξήζεσλ 

 Πξνθαηαβνιέο πνπ δίλεη ε επηρείξεζε απφ δηάθνξα δάλεηα πνπ ρνξεγεί ζε 

ηξίηνπο 

 Δηζπξάμεηο απφ πξνθαηαβνιέο θαη δαλείσλ πνπ είραλ ρνξεγεζεί ζε 

ηξίηνπο 

 Πιεξσκέο πνπ θάλεη ε επηρείξεζε θαη πνπ πεξηιακβάλνπλ ζπκβφιαην 

κειινληηθήο εθπιήξσζεο θαη πξνζεζκηαθέο ζπκβάζεηο, αιιά θαη 

ζπκβάζεηο κε δηθαίσκα πξναίξεζεο θαη ζπκβάζεηο αληαιιαγψλ 

 Γηάθνξεο εηζπξάμεηο απφ ζπκβφιαην κειινληηθήο εθπιήξσζεο θαη 

δηάθνξεο πξνζεζκηαθέο ζπκβάζεηο, κε ηελ δηαθνξά φηη δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη νη παξαπάλσ ζπκβάζεηο ζηηο επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο αλ θαηέρνληαη γηα δηάθνξνπο εκπνξηθνχο 

ή ζπλαιιαθηηθνχο ζθνπνχο  

4.3 Σαμειακέρ ποέρ πος πποέπσονηαι από σπημαηοοικονομικέρ 

δπαζηηπιόηηηερ 

΢ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο πεξηιακβάλνληαη φιεο 

εθείλεο νη δξαζηεξηφηεηεο πνπ θαηαιήγνπλ ζε κεηαβνιέο, πνπ αθνξνχλ ηφζν ην 

κέγεζνο, φζν θαη ηελ ζπγθξφηεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο αιιά θαη ηνπ 

εκπνξηθνχ θεθαιαίνπ ηεο θαζψο θαη ηελ πεξίπησζε ηνπ δαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο.  

Σν ελ ιφγσ πξφηππν θαζνξίδεη πσο ε επηρείξεζε νθείιεη λα παξνπζηάδεημερσξηζηά 

ηηο ζεκαληηθέο θαηεγνξίεο ησλ ξνψλ απφ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο 

ρσξίο φκσο λα μερσξίδεη πνηεο είλαη νη θαηεγνξίεο απηέο. Σν ζεηηθφ ζηνηρείν ζηελ 
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ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε είλαη φηη ην ίδην ην πξφηππν αθήλεη ην δηθαίσκα ζηελ 

επηρείξεζε λα κπνξέζεη λα επηιέμεη πνηεο θαηεγνξίεο ησλ ξνψλ ζα αθνξνχλ ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο 

Οξηζκέλα ζηνηρεία πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ην ελ ιφγσ ζέκα 

ζεσξνχληαη ηα παξαθάησ: 

 Σηο εηζπξάμεηο κεηξεηψλ πνπ έξρνληαη απφ ηελ έθδνζε κεηνρψλ ή άιισλ 

ηίηισλ ζπκκεηνρήο 

 Σηο πιεξσκέο πνπ θάλεη γηα ηα κεξίζκαηα ησλ κεηνρψλ ηεο ηφζν ησλ θνηλψλ 

κεηνρψλ φζν θαη ησλ πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ ηεο 

 Σηο πιεξσκέο πνπ θάλεη ζηνπο κεηφρνπο ή ζηνπο εηαίξνπο πξνθεηκέλνπ λα 

αγνξαζηνχλ ή αθφκα θαη λα επηζηξαθνχλ νη κεηνρέο ηεο 

 Σηο εηζπξάμεηο κεηνρψλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ έθδνζε ρξεσζηηθψλ 

νκνιφγσλ δαλείσλ, γξακκαηίσλ, νκνινγηψλ αιιά θαη δηάθνξσλ 

βξαρππξφζεζκσλ θαη καθξνπξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ πνπ έρεη 

 Γηάθνξεο εθηακηεχζεηο γηα απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ ηεο  

 Σέινο πεξηιακβάλνληαη θαη δηάθνξεο πιεξσκέο γηα ηελ κείσζε ηνπ πνζνχ ή 

αθφκα θαη ηελ εμφθιεζή ηνπ ππνινίπνπ ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ 

ελδερνκέλσο λα έρεη 

Να ηνληζηεί ζην ζεκείν απηφ φηη αξθεηέο κεηαβνιέο ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρείξεζεο πνπ ζεσξνχληαη ηξέρνπζεο, κπνξνχλ θαη ραξαθηεξίδνληαη σο 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο, εθηφο αλ ε ζπλαιιαγή ζπλεπάγεηαη δαλεηζκφ 

ρξεκάησλ απεπζείαο απφ δαλεηζηή, φπσο ζπκβαίλεη κε έλα πιεξσηέν γξακκάηην ή κε 

ηελ απνπιεξσκή ελφο ηέηνηνπ. Δπηπιένλ νη εθάζηνηε ζπλαιιαγέο πνπ έρνπλ λα 

θάλνπλ κε ινγαξηαζκνχο πιεξσηένπο, κηζζνχο πιεξσηένπο θαη θφξνπο πιεξσηένπο, 

πεξηιακβάλνληαη ζηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη φρη ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο, 

αθνχ νη ζπλαιιαγέο απηέο είλαη ζέκα ξνπηίλαο θαη γίλνληαη φρη κε δαλεηζηέο αιιά κε 

ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο εηαηξείαο, ηνπο εξγαδνκέλνπο θαη ην θξάηνο 

Κιείλνληαο πξέπεη λαζεκεησζεί φηη κία ζπλαιιαγή είλαη ζε ζέζε αξθεηέο θνξέο λα 

κπνξεί λα αθνξά δχν δξαζηεξηφηεηεο, αλάινγα κε ηελ νπηηθή πνπ ν θαζέλαο ηελ 

βιέπεη. Λφγνπ ράξε ε πιεξσκέο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηνθνρξενιχζηα, αθνξνχλ 

ηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ην θνκκάηη ηεο 
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πιεξσκήο ηνπ ηφθνπ, ελψ αθνξά ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο πνπ 

αθνξνχλ ηελ πιεξσκή ηνπ ρξενιπζίνπ. Γηα απηφ θαη θξίλεηαη απαξαίηεην λα νξηζηεί 

απφ ηελ αξρή πνην θνκκάηη θάζε ζπλαιιαγήο αθνξά θαη ηη 

4.4 Σπόπορ εμθάνιζηρ ηυν ηαμειακών ποών 

Οη ηακεηαθέο ξνέο εκθαλίδνληαη κε δηάθνξνο ηχπνπο πξνθεηκέλνπ λα γίλνληαη 

επθνιφηεξααληηιεπηέο θα λα πξνζδηνξίδνληαηγξεγνξφηεξα θαη αζθαιέζηεξα. 

Τπάξρνπλ δχν κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ηακεηαθψλ 

ξνψλ: ε άκεζε ή επζεία κέζνδνο θη ε έκκεζε κέζνδνο 

Γηα ηελ άκεζε κέζνδνο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ιακβάλνληαη ππφςε νη 

θχξηεο θαηεγνξίεο ηφζν ησλ αθαζάξηζησλ εηζπξάμεσλ, φζν θαη ησλ αθαζάξηζησλ 

πιεξσκψλ πνπ έγηλαλ ηνηο κεηξεηνίο. Γηα ηελ έκκεζε κέζνδν ιακβάλνληαη ππφςε ην 

θαζαξφ θέξδνο ή ε θαζαξή δεκία πνπ αλακνξθψλνληαη βαζηδφκελεο ζηηο δηάθνξεο 

επηδξάζεηο ησλ ζπλαιιαγψλ κε ηακεηαθήο θχζεο, αιιά θαη ησλ αλαβαιιφκελσλ ή 

δνπιεπκέλσλ νξγαληθψλ εηζπξάμεσλ ή θαη πιεξσκψλ, αιιά θαη ησλ αληίζηνηρσλ 

εζφδσλ ε εμφδσλ πνπ έρνπλ άκεζε ζχλδεζε κε ηηο επελδπηηθέο ή θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο αληίζηνηρεο ξνέο.  

4.5 Ανάλςζη μεθόδυν ηυν ηαμειακών ποών με βάζη ηιρ 

δπαζηηπιόηηηερ ηηρ επισείπηζηρ 

4.5.1. Ανάλςζη άμεζηρ μεθόδος για ηιρ λειηοςπγικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Πην αλαιπηηθά κπνξνχκε λα ηνλίζνπκε φηη κε ηελ ζπγθεθξηκέλε κέζνδν 

γλσζηνπνηνχληαη νη θχξηεο θαηεγνξίεο αθαζάξηζησλ εηζπξάμεσλ θαη αθαζάξηζησλ 

πιεξσκψλ κε κεηξεηά. Ζ άκεζε κέζνδνο παξέρεη πιεξνθνξίεο πνπ κπνξεί λα είλαη 

ρξήζηκεο ζηελ εθηίκεζε κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ θαη νη νπνίεο δελ είλαη 

πξνζηηέο κε ηελ έκκεζε κέζνδν. Γηα ην ιφγν απηφ, νη επηρεηξήζεηο πξνηξέπνληαη λα 

εκθαλίδνπλ ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο κε ηε 

ρξεζηκνπνίεζε απηήο ηεο κεζφδνπ. ΢χκθσλα κε ηελ άκεζε κέζνδν, πιεξνθνξίεο γηα 

ηηο θχξηεο θαηεγνξίεο αθαζάξηζησλ εηζπξάμεσλ θαη αθαζάξηζησλ πιεξσκψλ ηνηο 

κεηξεηνίο κπνξεί λα αληινχληαη. 
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΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη νη ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο, 

επελδπηηθέο θαη ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο κε ηελ άκεζε κέζνδν. Ζ ηαμηλφκεζε 

απηή επηβάιιεηαη απφ ην ΓΛΠ 7 ελψ δίλεηαη ε ζρεηηθή ειεπζεξία ηεο επηινγήο ηνπ 

ηξφπνπ παξνπζίαζεο ζχκθσλα κε ηελ επηρεηξεκαηηθή κνξθή ηεο νληφηεηαο, ρσξίο 

φκσο λα εληάζζνληαη ζηνηρεία πνπ ζπληζηνχλ ηακεηαθά δηαζέζηκα.  Δπίζεο ζα πξέπεη 

λα επηζεκαλζεί φηη νη κεγάιεο νληφηεηεο δελ κπνξνχλ λα απνηππψζνπλ ηηο ηακεηαθέο 

ηνπο ξνέο κε ηελ άκεζε κέζνδν ζηελ Διιάδα, ιφγσ ηεο θείκελεο λνκνζεζίαο
2
 αλ θαη 

ην ΓΛΠ7 πξνηείλεη ηε ζπγθεθξηκέλε κέζνδν(Παπαδέαο, 2016; Kent & Birt, 2020). 

΢ηνλ παξαθάησ πίλαθα παξαηεξνχκε ηελ απνηχπσζε ηεο ΚΣΡ θαη ζε φηη αθνξά ηηο 

ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο, επελδπηηθέο θαη ρξεκαηνδνηηθέο  δξαζηεξηφηεηεο 

ζεκεηψλεηαη φηη ηα επηκέξνπο αζξνίζκαηά ηνπο αζξνίδνληαη ζηε δεμηά ζηήιε. 

Πίλαθαο 2. Παξάδεηγκα 1
ν
: Τπνινγηζκφο ηακεηαθψλ ξνψλ κε ηελ επζεία κέζνδν. 

Σαμιακέρ ποέρ από λειηοςπγικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Δηζπξάμεηο απφ πσιήζεηο     ΢ύνολα 

Πσιήζεηο 1.396.000     

Δηζπξάμεηο απφ απαηηήζεηο 16.000    1.412.000 

Πιεξσκέο γηα Αγνξέο Κφζηνο Πσι. 1.040.000     

  Αχμ. Απνζ. 68.000     

  Αχμ. Τπνρ. -14.000  1.094.000   

        

 Έμνδα  Λεηηνπξγηθά Έμνδα 294.000     

  Μείνλ Απνζβέζεηο -74.000     

  Μείσζε Μεη. ινγ Δλ -8.000     

  Αχμεζε Τπνρξεψζεσλ -6.000  206.000   

        

 Φφξνο εηζνδήκαηνο   18.000  1.318.000 

Σαμιακέρ ποέρ από λειηοςπγικέρ δπαζηηπιόηηηερ 94.000 

Σαμιακέρ ποέρ από Δπενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Πψιεζε Υξενγξάθσλ 204.000   

Πψιεζε Παγίσλ 10.000   

Δηζπξαρζέληεο Σφθνη 12.000   

Αγνξά Υξενγξάθσλ -156.000   

Αγνξά Παγίσλ -240.000   

                                                           
2
βλ. Ν.4308/2014 
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Σαμιακέρ ποέρ από Δπενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ -170.000 
 

-170.000 

Σαμιακέρ ποέρ από σπημαηοδοηικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Αχμεζε Κεθαιαίνπ  152.000   

Απνζ. Τπέξ ην άξηην 148.000   

Δμφθιεζε Οκνινγηψλ -100.000   

Πιεξσζέληα Μεξίζκαηα -16.000   

Πιεξσζέληεο Σφθνη -46.000  138.000 

Καθαπή Αύξηζη ζηιρ Σαμιακέρ Ροέρ  62.000 

Γηαζέζηκα Έλαξμεο  30.000 

Γηαζέζηκα Λήμεο  92.000 

Πεγή: Ηδηνθαηαζθεπή απφ ζηνηρεία ηζνινγηζκψλ δεκνζηεπκέλσλ ζε ΦΔΚ
3
. 

Ζ άκεζε κέζνδνο φπσο πξνθχπηεη θη απφ ηελ νλνκαζία ηεο παξνπζηάδεη ηηο 

νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ηεο επηρείξεζεο φπσο απηέο θαηαγξάθνληαη απφ ηα 

ινγηζηηθά ηεο αξρεία, ηελ αλακφξθσζε ησλ πσιήζεσλ θαη ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ 

θαζψο θαη άιισλ ζηνηρείσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ 

απνηειεζκάησλ. Ζ άκεζε κέζνδνο βαζηθά δηαθέξεη ζε ζρέζε κε ηελ άκεζε ζηα 

παξαπάλσ ζηνηρεία θαη ηδίσο ζηνλ ηξφπν πνπ απηά απνηππψλνληαη ζηηο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο. ΋πσο ήδε επηζεκάλζεθε ε άκεζε κέζνδνο ζεσξείηαη πην 

απνηειεζκαηηθή απφ ηε ζθνπηά ηεο παξνπζίαζεο ησλ ιεηηνπξγηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

θαη κάιηζηα ηα ΓΛΠ πξνηξέπνπλ ηηο επηρεηξήζεηο λα ρξεζηκνπνηνχλ ηε κέζνδν απηή. 

Ζ άκεζε κέζνδνο ζε επίπεδν ιεηηνπξγηθψλ ρξεκαηνξνψλ μεθηλά κε ηηο πσιήζεηο 

γεγνλφο πνπ απνηειεί γηα ηε βηβιηνγξαθία, έλα κνλαδηθφ ηξφπναπνηχπσζεο ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ γηαηί ε έκκεζε κέζνδνο ιακβάλεη ππφςηλ ηηο ηα θέξδε κεηά απφ 

θφξνπο. Σν ζηνηρείν απηφ είλαη κηα εηδνπνηφο δηαθνξά πνπ γηα αξθεηνχο εξεπλεηέο 

θαζηζηά ηελ άκεζε κέζνδν σο πην αμηφπηζηε ζε επίπεδν πξφβιεςεο ησλ κειινληηθψλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο δηφηη κέζα απφ έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ, 

ηηο πσιήζεηο, πξνθχπηνπλ απνηειέζκαηα χζηεξα απφ έμνδα ζρεηηθά κε ην ηακείν ηεο 

εηαηξίαο. ΟηKrishnan&Largay (2003) πξαγκαηνπνίεζαλ κηα κειέηε ε νπνία εμέηαζε 

ηελ πξνγλσζηηθή ηθαλφηεηα πιεξνθφξεζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ππνινγηζκέλεο κε 

ηελ άκεζε κέζνδν. Μέζα απφ ηελ αλάιπζε παιιηλδξφκεζεο ζε ρξνλνζεηξέο πνπ ζα 

κπνξνχζαλ λα πξνβιάςνπλ ηα δεδνκέλα θαη ηειηθά λα δηαπηζησζεί ε πξνβιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πξνέθπςε ην ζπκπέξαζκα φηη ηα ζηνηρεία 

                                                           
3
 Για λόγουσ διατιρθςθσ τθσ ανωνυμίασ θ επωνυμία τθσ επιχείρθςθσ δεν κα δθμοςιευτεί. 
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ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο πξνεγνχκελεο νηθνλνκηθήο ρξήζεο κπνξνχλ λα πξνβιέπνπλ 

κειινληηθέο ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο κε απνηειεζκαηηθφηεξν ηξφπν ζε ζρέζε κε 

ηα δεδνκέλα πνπ πξνθχπηνπλ κε ηελ έκκεζε. Γηαπίζησζαλ επίζεο φηη νη 

αθαζάξηζηεοιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο ηεο πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ πξνβιέπνπλ ηηο 

κειινληηθέο θαζαξέο ηακηαθέο ξνέο θαιχηεξα απφ ηηο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο ηεο 

πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ δειαδή νη πσιήζεηο είλαη ην ζηνηρείν πνπ δηαθνξνπνηεί ηελ 

ηθαλφηεηα πξφβιςεο ηνπ κνληέινπ θαζψο είλαη κηα αθαζάξηζηε ιεηηνπξγηθή 

ηακεηαθή ξνή. Σέινο δηαπίζησζαλ φηη νη πξνεγνχκελεο ιεηηνπξγηθέο ηακηαθέο ξνέο 

πξνβιέπνπλ ηηο κειινληηθέο ιεηηνπξγηθέο ηακηαθέο ξνέο κε απνηειεζκαηηθφηεξν 

ηξφπν ζε ζρέζε κε ηα θέξδε θαη ηα δεδνπιεπκέλα(Krishnan & Largay, 2003). 

Κη φια ηα παξαπάλσ ζαθψο κπνξνχλ λα επεμεγεζνχλ θαη κέζα απφ ηελ θνηλή ζθέςε 

φηη νη πσιήζεηο είλαη κηα εηζξνή γηα ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα ε νπνία δελ ππφθεηηαη ζε 

θακία ινγηζηηθή δηαδηθαζία ζε ζρέζε κε ηα θαζαξά θέξδε πξν θνξψλ, θη απηφο είλαη 

έλαο απφ ηνπο ιφγνπο πνπ ε ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο πξνηείλεηαη απφ ηα ΓΛΠ θαη 

γεληθφηεξα απφ έλα κέξνο ηεο βηβιηνγξαθίαο (Broome, 2004; Farshadfara&Monem, 

2013). Γηαηί απνηππψλεη κε ακεζφηεηα ηελ ηακεηαθή ξνή, απνηππψλεη ζπγθεθξηκέλα 

πφζα εηζέπξαμε ην ηακείν ηεο εηαηξίαο απφ ηα πξντφληα πνπ πνχιεζε θαη πφζα 

ρξήκαηα απέκεηλα ζην ηακείν χζηεξα απφ ηηο δηάθνξεο ππνρξεψζεηο θαη 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο ελ γέλε.Δθηφο φκσο απφ απηφ κπνξνχλ νη επελδπηέο λα 

πξνβιέςνπλ κε κεγαιχηεξε αθξίβεηα ηη ζα γίλεη ζηηο κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο ηηο 

ππφ κειέηε επηρείξεζεο θαη κάιηζηα κε απνηειεζκαηηθφηεξν ηξφπν ζε ζχγθξηζε κε 

ηελ έκκεζε κέζνδν(Broome, 2004; Krishnan & Largay, 2003; Farshadfara & Monem, 

2013; Lewellen & Lewellen, 2016). 

Οη Farshadfara & Monem (2013) δηπίζησζαλ ζηελ κειέηε ηνπο ζρεηηθά κε ηελ άκεζε 

κέζνδν απνηχπσζεο ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ φηη ν δηαρσξηζκφο ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ ζηα επηκέξνπο ζπζηαηηθά ηνπ βειηηψλεη αθφκα πεξηζζφηεξν ηελ 

ηθαλφηεηα πξφβιεςεο ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ. Δπηπξφζζεηα, ηα κεηξεηά 

πνπ ιακβάλνληαη απφ πειάηεο θαζψο θαη ηα κεηξεηά πνπ πνπ θαηαβάιινληαη ζε 

πξνκεζεπηέο θαη ππαιιήινπο αιιεινζπκπιεξψλνληαη γηα ηελ ελίζρπζε ηεο 

ζπλνιηθήο πξνβιέςηκεο ηθαλφηεηαο ησλ ζπζηαηηθψλ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ.Σα 

απνηειέζκαηα ηνπο γεληθά είλαη πνιχ ηζρπξά ζε επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 

γηα κηα ζεηξά δνθηκψλ επαηζζεζίαο, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ειέγρνπ ηεο 

επηρείξεζεο ζηελ αγνξά, ηνπ κεγέζνπο ηεο εηαηξείαο, ηεο θεξδνθνξίαο, ησλ 
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αξλεηηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ θαη ηεο δηάξθεηαο ηνπ θχθινπ κεηξεηψλ απφ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο. Σέινο, ηα απνηειέζκαηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο έξεπλαο φπσο 

αλαθέξνπλ νη ζπγγξαθήο ζπκβάιινπλ ζεηηθά ζηε ζπδήηεζε πνιηηηθήο ζρεηηθά κε ην 

εάλ ε αλαθνξά ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο άκεζεο κεζφδνπ πξέπεη λα είλαη 

ππνρξεσηηθή(Farshadfara & Monem, 2013). 

4.5.2. Ανάλςζη έμμεζηρ μεθόδος για ηιρλειηοςπγικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Hέκκεζε κέζνδνο ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ 7  

΢ηελ ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία πεξηιακβάλνληαη κεηαβνιέο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο 

πεξηφδνπ πνπ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε απνζέκαηα, αιιά θαη νξγαληθέο απαηηήζεηο θαη 

ηνπο πιεξσηένπο ινγαξηαζκνχο, θαζψο θαη κε ηακεηαθά ζηνηρεία φπσο ζεσξνχληαη 

νη απνζβέζεηο, νη πξνβιέςεηο, νη αλαβαιιφκελνη θφξνη θαη ηα κε πξαγκαηνπνηζέληα 

θέξδε ή δεκηέο απφ μέλα λνκίζκαηα φπσο επίζεο θαη φια ηα ππφινηπα ζηνηρεία πνπ 

ζπλίζηαληαη ζε ηακεηαθέο ξνέο επελδπηηθήο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθήο θχζεο. Ζ 

εηδνπνηφο δηαθνξά ηεο ζπγθεθξηκέλεο κεζφδνπ απφ ηελ άκεζε κέζνδν, πνπ 

παξνπζηάζηεθε ζηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα, είλαη ν ηξφπνο επηκέηξεζεο θαη 

απνηχπσζεο ησλ ιεηηνπξγηθψλ δξαζηεξηνηήησλ φπσο θαίλεηαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί.  

Πίλαθαο 3. Παξάδεηγκα 2
ν
: Τπνινγηζκφο ηακεηαθψλ ξνψλ κε ηελ έκκεζε κέζνδν. 

Σαμιακέρ ποέρ από λειηοςπγικέρ (ζςνήθειρ) δπαζηηπιόηηηερ Σαμιακέρ Ροέρ 

Καζαξφ θέξδνο πξν θφξσλ  46.000 

Πιένλ ή( κείνλ):   

Πξνζαξκνγέο - Αλακνξθψζεηο θνλδπιίσλ   

Απνζβέζεηο 74.000  

Γαπάλεο ηφθσλ 46.000  

Εεκία πσιήζεσο παγίνπ 6.000  

Έζνδα ηφθσλ -12.000  

Κέξδνο πσιήζεσο ρξενγξάθσλ -24.000  

Μείσζε ζηνπο εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνχο (απαηηήζεηο) 16.000  

Αχμεζε ζηηο ινηπέο ππνρξεψζεηο 6.000  

Μείσζε ζηα πξνπιεξσζέληα έμνδα 8.000  

Αχμεζε ζηνπο πιεξσηένπο ινγαξηαζκνχο (πξνκεζεπηέο) 14.000  
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Αχμεζε ζηα απνζέκαηα -68.000 66.000 

΢χλνιν κεηά απφ αλακνξθψζεηο  112.000 

Μείνλ : Πιεξσκέο γηα θφξν εηζνδήκαηνο -14.000  

Μείσζε ππνρξεψζεηο απφ θφξνπο -4.000 -18.000 

΢ύνολο 94.000 

Σαμιακέρ ποέρ από επενδςηικέρ δπαζηηπιόηηηερ:   

Πψιεζε ρξενγξάθσλ 204.000  

Πψιεζε παγίσλ 10.000  

Δηζπξαρζέληεο ηφθνη 12.000  

Αγνξά ρξενγξάθσλ -156.000  

Αγνξά παγίσλ -240.000  

Σακηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο: -170.000 -170.000 

Σαμειακέρ ποέρ από σπημαηοδοηικέρ δπαζηηπιόηηηερ: 

Αχμεζε θεθαιαίνπ (ΜΚ + π/άξηην) 300.000  

Δμφθιεζε νκνινγηψλ -100.000  

Πιεξσζέληα κεξίζκαηα -16.000  

Πιεξσζέληεο ηφθνη -46.000  

΢ύνολο 138.000 138.000 

Καθαπή αύξηζη ζε ηαμιακέρ ποέρ  62.000 

Πεγή: Ηδηνθαηαζθεπή απφ ζηνηρεία ηζνινγηζκψλ δεκνζηεπκέλσλ ζε ΦΔΚ 

Σν ζεηηθφ ζηνηρείν ζηελ απνηχπσζε ησλ ΚΣΡ κε ηελ έκκεζε κέζνδν είλαη φηη ζηηο 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο εληάζζνληαη ηα θαζαξά θέξδε, νη απνζβέζεηο, νη δεκηέο 

απφ πψιεζε παγίσλ, νη κεηψζεηο απφ θπθινθνξφληα ζηνηρεία θαη νη απμήζεηο απφ 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. ΋ια ηα παξαπάλσ ζηνηρεία είλαη ηδηαηηέξσο 

ζεκαληηθά γηα ηε ζθαηξηθή απνηχπσζε ηεο ηθαλφηεηαο ηεο επηρείξεζεο λα 

δηαρεηξίδεηαη απνηειεζκαηηθά ηα θεθάιαηά ηεο θαη βέβαηα λα παξάγεη θέξδε. Απφ ηελ 

άιιε πιεπξά φκσο ππάξρνπλ θαη νξηζκέλα αξλεηηθά ζηνηρεία φηη ελ ζρέζε κε ηα 

κεγέζε πνπ αλαιχζεθαλ ζηα ζεηηθά ζηνηρεία ππάξρεη θαη αξλεηηθφο αληίθηππνο. 

Γειαδή δελ απνηππψλνληαη γηα παξάδεηγκα νη κεηψζεηο ζηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο γεγνλφο πνπ καθξνρξφληα δεκηνπξγεί φρη κφλν πξνβιήκαηα ζηε 

ζχγθξηζε ηεο πνξείαο ησλ βαζηθψλ ηακεηαθψλ κεγεζψλ αιιά θαη ζηελ πξφβιεςε ηεο 

πνξείαο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (Hales&Orpurt, 2013; Arthur, Cheng, 

&Czernkowski, 2010). 
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4.5.3. Ανάλςζη άμεζηρ και έμμεζηρ μεθόδος για ηιρ επενδςηικέρ και 

σπημαηοοικονομικέρ δπαζηηπιόηηηερ 

Γηα ηηο παξαπάλσ δξαζηεξηφηεηεο ην ζπγθεθξηκέλν πξφηππν δείρλεη ηνλ ίδην ηξφπν 

παξνπζίαζεο αλεμάξηεηα αλ αθνινπζείηαη ε άκεζε ή ε έκκεζε κέζνδνο ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ. Ζ ζχκπξαμε απηή γίλεηαη γηαηί ην πξφηππν πξνβιέπεη φηη εθάζε 

επηρείξεζε νθείιεη λα εκθαλίδεη μερσξηζηά ηηο θχξηεο θαηεγνξίεο ησλ εηζπξάμεσλ 

πνπ πεξηιακβάλνπλ ηηο αθαζάξηζηεο εηζξνέο θαη μερσξηζηή θαηεγνξία ηηο πιεξσκέο 

πνπ πεξηιακβάλνπλ ηηο αθαζάξηζηεο εθξνέο. ΢ην ζεκείν απηφ δίλεηαη ε δπλαηφηεηα 

ζηελ επηρείξεζε λα πξνζδηνξίζεη ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο θαη αλ πξνέξρνληαη απφ 

επελδπηηθέο ή ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη λα νξίζεη πνηεο θαηεγνξίεο 

αλήθνπλ θαη πνηα ζέζε ιακβάλνπλ κέζα ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο. 

4.6 Μελέηη ηυν ηαμειακών ποών με βάζη ηιρ μεθόδοςρ ανάλςζηρ και 

παποςζίαζη ηυν αποηελεζμάηυν 

Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη δχνπαξαδείγκαηα ππνινγηζκνχ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ απφ 

φιεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο θαη κε ηηο δχν κεζφδνπο ππνινγηζκνχ 

ηνπο.΢ηε ζπλέρεηα, ν επφκελνο πίλαθαο απεηθνλίδεη ην δεχηεξν παξάδεηγκα ην νπνίν 

ππνινγίδεη ηηο ηακεηαθέο ξνέο κε ηελ έκκεζε κέζνδν. Δπηπιένλ ν παξαθάησ πίλαθαο καο 

δείρλεη ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο αιιά θαη απφ επελδπηηθέο.  

ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΣΑΜΔΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΔΜΜΔ΢Η ΜΔΘΟΓΟ΢ ΢ύνολα 

Ταμειακές Ροές από Λειηοσργικές Δραζηηριόηηηες  

Κέξδε κεηά θφξνπο   125.000 125.000 

Προζαρμογές ζηα κέρδη: 
  

Απνζβέζεηο  33.333 
 

 Εεκηά απφ πψιεζε εμνπιηζκνχ               2.000 35.000 

Μείσζε πξνπιεξσκέλσλ εμφδσλ 2.000 
 

Μείσζε πξνκεζεπηψλ -7.000 
 

Αχμεζε πειαηψλ -42.000 
 

Αχμεζε απνζεκάησλ -54.000 -101.000 

Σακεηαθέο εηζξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 59.000 
 

Ταμειακές Ροές από Επενδσηικές Δραζηηριόηηηες  59.000 

Πψιεζε νηθνπέδσλ 25.000 
 

Αγνξά εμνπιηζκνχ -166.000 
 

Πψιεζε εμνπιηζκνχ 34.000 
 

Ταμειακές εκροές από επενδσηικές δραζηηριόηηηες -107.000 
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Ταμειακές Ροές από Χρημαηοοικονομικές Δραζηηριόηηηες  

Δμφθιεζε νκνινγηαθνχ δαλείνπ -40.000 
 

Αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 160.000 
 

Πιεξσκή κεξίζκαηνο -55.000 
 

Ταμειακές ειζροές από τρημαηοοικονομικές δραζηηριόηηηες 65.000 65.000 

Ταμειακές ειζροές από ηο ζύνολο ηων δραζηηριοηήηων ηης εηαιρίας   
 

17.000 

Πεγή: Ηδηνθαηαζθεπή απφ ζηνηρεία ηζνινγηζκψλ δεκνζηεπκέλσλ ζε ΦΔΚ 

Απφ ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεηαη ε ρξεκαηηθέο ξνέο πνπ αθνξνχλ ηηο 

ελέξγεηεο πνπ ζπλδένληαη κε ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή πνιηηηθή ηεο εηαηξίαο.  

Μαθξνπξφζεζκεο Βξαρππξφζεζκεο 

Ειζροές ζε εσρώ 

Κέξδε  125.000  Μείσζε πξνπιεξ. 

εμφδσλ 

     2.000  

Απνζβέζεηο    33.000     

Πψιεζε νηθνπέδνπ    25.000     

Πψιεζε εμνπιηζκνχ    36.000
4
    

Αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ  160.000     

΢χλνιν  379.000  ΢χλνιν      2.000  

 Εκροές ζε εσρώ 

Δμφθιεζε νκνινγ. Γαλείνπ    40.000  Αχμεζε 

απνζεκάησλ               

   54.000  

Αγνξά εμνπιηζκνχ  166.000  Αχμεζε πειαηψλ    42.000  

Πιεξσκή κεξηζκάησλ    55.000        7.000  

Αχμεζε ηακείνπ    17.000  Αχμεζε ηακείνπ    17.000  

΢χλνιν  261.000  ΢χλνιν  120.000  

Πεγή: Ηδηνθαηαζθεπή απφ ζηνηρεία ηζνινγηζκψλ δεκνζηεπκέλσλ ζε ΦΔΚ 

Ζ ζπγθεθξηκέλε εηαηξία αθνινπζεί ζπληεξεηηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή πνιηηηθή. 

Υξεζηκνπνίεζε € 118.000 (€ 379.000 - € 261.000) καθξνπξφζεζκα θεθάιαηα θαη 

ρξεκαηνδφηεζε ηζφπνζεο βξαρππξφζεζκεο επελδχζεηο (ηακεηαθέο εθξνέο), κε 

                                                           
4
 Σο ποςό που ειςπράχκθκε από τθν πώλθςθ του εξοπλιςμοφ είναι € 34.000 και όχι  

   36.000. Η διαφορά των € 2.000 είναι θ ηθμιά από τθν πώλθςθ, θ οποία ζχει ιδθ   
   ενςωματωκεί ςτο κζρδοσ των € 125.000. 
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απνηέιεζκα λα παξνπζηάδεη ρακειφ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη ρακειφ βαζκφ 

απνδνηηθφηεηαο.  

΋πσο πξνθχπηεη απφ ηα παξαπάλσ παξαδείγκαηα ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

κε νπνηαδήπνηε κέζνδνο θαη αλ γίλεη, ην απνηέιεζκα ζα είλαη ην ίδην. Οη 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο πνπ αλαθέξνληαη ζε επελδπηηθέο θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο απνηππψλνληαη κε ηνλ ίδην αθξηβψο ηξφπν, ζε 

ζρέζε κε ηηο ιεηηνπξγηθέο θαη ζε θάζε πεξίπησζε ην απνηέιεζκα είλαη ην ίδην. 

Χζηφζν φκσο απηφ πνπ αιιάδεη ζεκαληηθά είλαη ε πνηφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ 

ζηελ πεξίπησζε ηεο άκεζεο κεζφδνπ είλαη πην εχθνια θαηαλνήζηκε. ΢ε φηη αθνξά 

ηελ απνηχπσζε ηεο άκεζεο κεζφδνπ ρξεηάδεηαη αξθεηφο ρξφλνο γηα ηελ ζπιινγή ησλ 

πιεξνθνξηψλ πνπ απαηηνχληαη θαη πνπ πξνέξρνληαη απφ πσιήζεηο πξνο ηνπο πειάηεο 

ή πιεξσκέο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο πνπ έρνπλ γίλεη θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 

πνπ κειεηάκε. ΢ηελ ζπγθεθξηκέλε κέζνδν πξέπεη λα εληνπηζηνχλ φιεο νη πιεξσκέο 

πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ππφ κειέηε ρξνληθήο πεξηφδνπ, αιιά 

θαη φισλ ησλ ππνινίπσλ εμφδσλ ηεο επηρείξεζεοπνπ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ηελ 

ιεηηνπξγία ηεο.  

Γηα ηελ έκκεζε κέζνδν πξέπεη λα ηνληζηεί φηη εμεηάδνληαη δχν δηαδνρηθνί 

ηζνινγηζκνί θαη ν ππνινγηζκφο πνπ θέξλνπλ νη κεηαβνιέο ζηα ζηνηρεία ηνπο 

πξνθεηκέλνπ λα δνζνχλ ηα αλάινγα απνηειέζκαηα. Γηα ηα απνηειέζκαηα ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ βεβαίσο εμάγνπκε θαη ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα ζε φηη αθνξά ηελ 

πνξεία ηεο επηρείξεζεο. ΋ηαλ νη ηακεηαθέο ξνέο έρνπλ ζεηηθφ πξφζεκν, ζεκαίλεη πσο 

ε ζπλνιηθή αχμεζεησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε 

πεξίνδν πνπ κειεηάκε, πξνέξρνληαη απφ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη είλαη κία πγηήο νηθνλνκηθά νληφηεηα. Δπηπιένλ ζπκπεξαίλνπκε φηη νη 

θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο ήηαλ αξθεηέο ψζηε λα θαιπθζνχλ ηα 

ζπγθεθξηκέλα έμνδα ηεο ρξήζεο πνπ κειεηάκε. Γηα απηφ θαη ε ζπλνιηθή ηακεηαθή 

ξνή ηεο επηρείξεζεο είλαη ζεηηθή εμαηηίαο ησλ θχξησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. 

΢ε αληίζεζε κε ηα παξαπάλσ, νη αξλεηηθέο ηακεηαθέο ξνέο πνπ αθνξνχλ επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ππνδειψλνπλ φηη έρνπλ επελδπζεί ρξήκαηα απφ ηελ επηρείξεζε κε 

θχξην ζηφρν λα θέξνπλ ζην κέιινλ κηαζεηηθήαπφδνζε, επνκέλσο ην 

αξλεηηθφπξφζεκνπνπ παξαηεξήζεθε ζηηο ηακεηαθέοξνέο απφ επελδπηηθέο 
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δξαζηεξηφηεηεο,ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε έθαλε επελδχζεηο, δαπάλεζε νξηζκέλνπο 

πφξνπο πνπ ζην κέιινλαλακέλεη λα ιάβεη ηελ απαηηνχκελε απφδνζε.  

 

 

 

 

 

 

 

Κεθάλαιο 5: ΢ςμπεπάζμαηα – Δπίλογορ 

Οη ζχγρξνλεο επηρεηξήζεηο θαινχληαη δηαξθψο λα πξνζαξκνζηνχλ ζε λέα δεδνκέλα 

ζε ηερλνινγηθφ, νηθνλνκηθφ θαη αληαγσληζηηθφ επίπεδν ελψ παξάιιεια ζα πξέπεη 

θαηαξρήλ λα επηηπγράλνπλ θέξδνο, καδί κε ηελ δηαζθάιηζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο, 

ηεο βησζηκφηεηαο θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο. ΋ια ηα παξαπάλσ ζηνηρεία εθηφο 

ηνπ φηη ελδηαθέξνπλ ζεκαληηθά ηνπο επελδπηέο, ηελ αγνξά θαη ηηο θνξνινγηθέο αξρέο 

παξέρνπλ ρξήζηκε πιεξνθφξεζε ζε φινπο ηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο ηεο 

επηρείξεζεο παξέρνληαο ηε δπλαηφηεηα πξφβιεςεο ησλ κειινληηθψλ ξνψλ. Απφ ηελ 

αλαζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο κάιηζηα πξνέθπςε φηη ε πην απνηειεζκαηηθή κέζνδνο 

πξφβιεςεο ησλ ρξεκαηηθψλ ξνψλ είλαη ε άκεζε, γηαηί κπνξεί κέζα απφ ηα ζηνηρεία 

πνπ ρξεζηκνπνηεί λα δηελεξγήζεη αμηφπηζηεο πξνβιέςεηο γηα ην κέιινλ ζχκθσλα κε 

κνληέια γξακκηθήο παιηλδξφκεζεο πνπ εμέηαζαλ νη Krishnan & Largay (2003) 

θαζψο θαη άιινη εξπλεηέο. 

Δπηπιένλ, απφ ηελ αλαζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθία ηεο παξνχζαο κειέηεο πξνθχπηεη 

φηη ε θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη ζε ζέζε λα βνεζήζεη απνηειεζκαηηθά ηνλ 

αλαγλψζηε λα έρεη κηα ζαθή θαη νινθιεξσκέλε εηθφλα ηεο επηρείξεζεο, ηδηαίηεξα δε, 

αλ ζέιεη λα επελδχζεη ζε απηήλ. Παξάιιεια θαη ε δηνίθεζε κπνξεί λα έρεη 

νινθιεξσκέλε εηθφλα γεγνλφο πνπ εληζρχεη ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα ιακβάλεη 

απνθάζεηο νη νπνίεο ζπλάδνπλ κε ηηο αλάγθεο ηνπο. Δπηπξφζζεηα, έλα αθφκα βαζηθφ 
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ζηνηρείν ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη πσο αλ θαηαλνήζεη θαλείο ηηο ιεηηνπξγίεο πνπ 

πξνζθέξεη φζν αθνξά ηηο δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο, αιιά θαη ηνλ ηξφπν πνπ 

ιεηηνπξγεί, ζα κπνξέζεη ν αλαγλψζηεο λα απνθχγεη δηάθνξεο αλνχζηεο πιεξνθνξίεο 

πνπ έρνπλ δεπηεξεχνπζα ζεκαζία, θαζψο επίζεο λα θαηαιάβεη πνιιά νηθνλνκηθά 

ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο πνπ δελ είλαη εχθνια αλαγλσξίζηκα.  

Με ηελ κειέηε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ν αλαγλψζηεο είλαη ζε ζέζε λα ειέγμεη ην αλ ε 

επηρείξεζε έρεη αθελφο θέξδε, αιιά θαη αλ ηα θέξδε απηά κπνξεί λα ηα κεηαηξέςεη 

ζε κεηξεηά. Αθφκα, ζα κπνξέζεη λα θαηαιάβεη έγθαηξα ηα πξνεηδνπνηεηηθά ζεκάδηα 

γηα επεξρφκελα πξνβιήκαηα θαη ζα γλσξίδεη ηη πξέπεη λα θάλεη ψζηε λα αληαπεμέιζεη 

ζηελ φπνηα θαηάζηαζε θαη αλ ζπλαληήζεη.Σα ηακεηαθά δηαζέζηκα δίλνπλ ηελ 

δπλαηφηεηα ζηελ επηρείξεζε λα αληαπνθξίλεηαη άκεζα ζηα φπνηα πξνβιήκαηα 

αληηκεησπίδεη θαη πνπ ρξεηάδεηαη άκεζε αληηκεηψπηζε θαη γηα απηφ θαη νη ηακεηαθέο 

ξνέο απνηεινχλ έλα ζπνπδαίν δείρηε πνπ θαλεξψλεη ηελ νηθνλνκηθή επξσζηία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Οη επηρεηξήζεηο πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζνπλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο 

θαζεκεξηλέο πξνθιήζεηο, ρξεηάδεηαη λα έρνπλ θέξδε ζηα ηακεία ηνπο. Σα θέξδε φκσο 

δελ είλαη κεηξεηά θαη νη ππνρξεψζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ δελ κπνξνχλ λα πιεξσζνχλ 

απφ ηα θέξδε. Υξεηάδνληαη κεηξεηά, ψζηε λα δνζεί ψζεζε ζηηο φπνηεο 

δξαζηεξηφηεηεο ζθνπεχεη λα επηηειέζεη κειινληηθά. ΢αθψο θάηη ηέηνην δε ζεκαίλεη 

φηη ε επηρείξεζε ζα αζρνιείηαη κφλν κε ηελ είζπξαμε ησλ εζφδσλ ηεο αιιά ζα πξέπεη 

γηα λα δηαηεξήζεη ηε βησζηκφηεηα θαη ηελ αληαγσληζηηθφηεηά ηεο λα επελδχζεη ζηελ 

θαηλνηνκία, ηηο λέεο ηερλνινγίεο θαη γεληθά ζηελ δηαρείξηζε ηεο ηηκνινγηαθήο 

πνιηηηθήο δεδνκέλσλ ησλ ζπλζεθψλ πνπ επηθξαηνχλ ζήκεξα θαη είλαη πξνθαλψο φηη 

απηφ ηζρχεη γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ ηνπο αθνξά απηφ ην κνληέιν αλάπηπμεο αλ θαη 

ηείλεη λα γεληθεπηεί γηα ηηο πεξηζζφηεξεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο.. Βέβαηα ζε έλα γεληθφ 

πιαίζην αλάιπζεο ζα πξέπεη λα θξνληίζεη λα παξάγεη θέξδε πξνθεηκέλνπ λα είλαη 

ηθαλή λα πξνγξακκαηίζεη κειινληηθέο θηλήζεηο, αιιά θαη λα έρεη κεηξεηά 

πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη λα θαιχςεη ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο. Σα θέξδε θαη ηα 

κεηξεηά είλαη δπν δηαθνξεηηθέο έλλνηεο, αιιά εμίζνπζεκαληηθέο γηα ηελ εθάζηνηε 

επηρείξεζε. 

Ζ ζσζηή θαηαλφεζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ θαη βνεζάεηεπηπξφζζεηα ηνλ ρξήζηε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζρεηηθά κε ην πνηεο είλαη νη πξνηεξαηφηεηεο ηεο 

δηνίθεζεο. Δπηπιένλ νη ηακεηαθέο ξνέο δελ δείρλνπλ κφλν ηελ γεληθφηεξε  ηακεηαθή 

εηθφλα ηεο επηρείξεζεο, αιιά θαη ηνλ ηφπν πξνέιεπζήο ηνπο. Ζ ζπγθεθξηκέλε 
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πξνέιεπζε ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ πξνέξρεηαη απφ ηηο δηάθνξεο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο. Οη ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο 

είλαη ην πξψην ζεκάδη, φηη ε επηρείξεζε είλαη εχξσζηε. ΢ε αληίζεζε κε ηηο 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο πνπ πξέπεη λα είλαη ζεηηθέο, αλ βξεζεί φηη νη 

επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη αξλεηηθέο,  ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε ελδερνκέλσο 

δελ ζα επελδχζεη ζην άκεζν κέιινλ, αιιά ηηο ζπγθεθξηκέλεο επελδχζεηο πνπ επηζπκεί 

λα θάλεη, ζα ηηο πξνγξακκαηίζεη θάπνηα άιιε ρξνληθή κειινληηθή ζηηγκή. ΢ε 

πεξίπησζε πνπ δηαθαλείφηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη πςειέο, 

απηφ ζεκαίλεη είηε φηη εηζξένπλ ρξήκαηα ζηελ επηρείξεζε απφ δηάθνξνπο επελδπηέο, 

είηε φηη βξίζθεηαη ζε ζέζε αλαδήηεζεο θεθαιαίσλ γηα δηάθνξεο δξαζηεξηφηεηαο 

εθδίδνληαο κεηνρέο.  

Κιείλνληαο λα ηνληζηεί φηη ε κειέηε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη έλα ζεκαληηθφ 

εξγαιείν ησλ ρξεζηψλ πνπ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζεί ζην βαζκφ πνπ ρξεηάδεηαη, 

ψζηε λα παξάγνληαη ηα αλακελφκελα απνηειέζκαηα, δειαδή ηεο γλψζεο ηεο 

θαηάζηαζεο ηεο εθάζηνηε ππφ κειέηε επηρείξεζεο. ΢ε θακία πεξίπησζε δελ πξέπεη 

λα ρξεζηκνπνηεζεί κνλαδηθή πεγή πιεξνθνξηψλ θαη ελεκεξψζεσλ, θάηη ηέηνην 

άιισζηε δελ ζπλάδεη κε ην επξχηεξν ζθεπηηθφ πνπ δηαθαηέρεη ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε. Ζ ζπλνιηθή θαηάζηαζε θαη γλψζε θαη άιισλ 

παξακέηξσλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ θαηάζηαζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλπξνζθέξεη 

απαληήζεηο θαη γελλά εξσηήκαηα ηα νπνία ελδερνκέλσο κειινληηθά ζα κπνξέζνπλ λα 

απνηειέζνπλ έλαπζκα γηα θαηλνχξγηεο κειινληηθέο πνιηηηθέο. Ηδίσο ζε φηη αθνξά ηελ 

επηβνιή κηαο εθ ησλ δπν κεζφδσλ απφ ηα ΓΛΠ, αλακέλνληαη ζεκαληηθέο εμειίμεηο 

δεδνκέλεο ηεο πινχζηαο βηβιηνγξαθίαο πνπ αλαιχεη ην ΓΛΠ 7 κε ηα αληίζηνηρα 

πξφηππα ηεο Απζηξαιίαο θαη ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ πνπ νπζηαζηηθά αλαγθάδνπλ 

ηηο επηρεηξήζεηο ζηελ αθνινχζεζε ελφο πξνηχπνπ.  

΢ην πιαίζην ηεο παξαπάλσ δηαπίζησζεο, γελλάηαη έδαθνο γηα κειινληηθέο κειέηεο νη 

νπνίεο κπνξνχλ κέζα απφ ηελ αλάιπζε παιηλδξφκεζεο ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ λα 

δηαπηζηψζνπλ ην θαηά πφζν ε άκεζε θαη ε έκκεζε κέζνδνο επηδξνχλ ζηελ πνηφηεηα 

ηεο κειινληηθήο πιεξνθφξεζεο, ζηηο απνθάζεηο ησλ επελδπηψλ, ζηηο ελέξγεηεο ηεο 

δηνίθεζεο θαζψο θαη άιια ζεκαληηθά δεηήκαηα πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ππάξρνπζα 

βηβιηνγξαθία.  
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Παπάπηημα 

Παπάπηημα 1. Τπόδειγμα καηάπηιζηρ ιζολογιζμού. 

΢ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη ν ηζνινγηζκφο κηαο επηρείξεζεο, σο ππφδεηγκα 

θαηάξηηζεο ηζνινγηζκνχ. 

   ΑΝΩΝΤΜΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ  ΥΥΥΥΥΥ Α.Δ. 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ 31ηρ ΓΔΚΔΜΒΡΙΟΤ 20ΥΥ - 28η ΔΣΑΙΡΙΚΗ ΥΡΗ΢Η (1 ΙΑΝΟΤΑΡΙΟΤ - 

31 ΓΔΚΔΜΒΡΙΟΤ 2015) ΑΡ. ΓΔΜΗ: 000000000000 ( ΠΟ΢Α ΢Δ ΔΤΡΩ ) 

          

      

2015 

 

2014 

 

 

Μη κςκλοθοπούνηα πεπιοςζιακά 

ζηοισεία 

      

 

Δλζψκαηα πάγηα 

       

  

Αθίλεηα 

   

2.949.477,61 

 

3.086.969,67 

 

  

Μεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο 

   

6.302,83 

 

7.310,43 

 

  

Λνηπφο εμνπιηζκφο 

   

8.784,58 

 

6.001,75 

 

  

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Λνηπά ελζψκαηα ζηνηρεία 

   

24.798,56 

 

33.406,80 

 

 

Σύνολο 

   

2.989.363,58 

 

3.133.688,65 

 

 

Άπια πάγηα ζηνηρεία 

       

  

Λνηπά άπια 

   

44.422,28 

 

27.579,84 

 

 

Σύνολο 

   

44.422,28 

 

27.579,84 
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Πξνθαηαβνιέο θαη κε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία ππφ 

θαηαζθεπή 3.036,62 

 

3.036,62 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

  

0,00 

 

0,00 

 

  

Γάλεηα θαη απαηηήζεηο 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Υξεσζηηθνί ηίηινη 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Λνηπνί ζπκκεηνρηθνί ηίηινη 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Λνηπά 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

3.036,62 

 

3.036,62 

 

 

Αλαβαιιφκελνη θφξνη 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

΢ύνολο μη κςκλοθοπούνηυν 

   

3.036.822,48 

 

3.164.305,11 

 

 

Κςκλοθοπούνηα πεπιοςζιακά ζηοισεία 

      

 

Απνζέκαηα 

       

  

Έηνηκα θαη εκηηειή πξντφληα 

   

1.799,12 

 

1.962,70 

 

  

Δκπνξεχκαηα 

   

1.046.367,70 

 

791.275,59 

 

  

Πξψηεο χιεο θαη δηάθνξα 

πιηθά 

   

6.870,40 

 

6.870,48 

 

  

Πξνθαηαβνιέο γηα απνζέκαηα 

   

9.881,46 

 

766,71 

 

  

Λνηπά απνζέκαηα 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

1.064.918,68 

 

800.875,48 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία θαη πξνθαηαβνιέο 

     

  

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 

   

1.602.347,25 

 

1.778.959,98 

 

  

Γεδνπιεπκέλα έζνδα 

πεξηφδνπ 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Λνηπέο απαηηήζεηο 

   

11.428,58 

 

6.750,18 

 

  

Λνηπά ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία 

  

0,00 

 

0,00 

 

  

Πξνπιεξσκέλα έμνδα 

   

15.928,69 

 

9.317,14 

 

  

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 

  

138.292,42 

 

14.910,13 

 

 

Σύνολο 

   

1.767.996,94 

 

1.809.937,43 

 

 

΢ύνολο κςκλοθοπούνηυν 

   

2.832.915,62 

 

2.610.812,91 

 

 

΢ύνολο ενεπγηηικού 

   

5.869.738,10 

 

5.775.118,02 

 

          

      

2015 

 

2014 

 

 

Καθαπή θέζη 
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Καηαβιεκέλα θεθάιαηα 

       

  

Κεθάιαην 

   

1.241.994,77 

 

1.241.994,77 

 

  

Καηαζέζεηο ηδηνθηεηψλ 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Ίδηνη ηίηινη 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

1.241.994,77 

 

1.241.994,77 

 

 

Απνζεκαηηθά θαη απνηειέζκαηα εηο λέν 

      

  

Απνζεκαηηθά λφκσλ ή θαηαζηαηηθνχ 

  

2.746.274,31 

 

2.806.274,31 

 

  

Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Απνηειέζκαηα εηο λέν 

   

-777.737,28 

 

-838.153,40 

 

 

Σύνολο 

   

1.968.537,03 

 

1.968.120,91 

 

 

΢πλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

΢ύνολο καθαπήρ θέζηρ 

   

3.210.531,80 

 

3.210.115,68 

 

 

Πποβλέτειρ 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Πξνβιέςεηο γηα παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο 

  

0,00 

 

0,00 

 

 

Λνηπέο πξνβιέςεηο 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Τπνρξεψζεηο 

       

 

Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

       

  

Γάλεηα 

   

62.000,00 

 

62.000,00 

 

  

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

  

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

62.000,00 

 

62.000,00 

 

 

Βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

       

  

Σξαπεδηθά δάλεηα 

   

1.875.000,00 

 

1.904.607,37 

 

  

Βξαρππξφζεζκν κέξνο καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ 

     

  

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 

   

575.387,64 

 

482.173,15 

 

  

Φφξνο εηζνδήκαηνο 

   

0,00 

 

0,00 

 

  

Λνηπνί θφξνη θαη ηέιε 

   

64.613,09 

 

44.939,87 

 

  

Οξγαληζκνί θνηλσληθήο αζθάιηζεο 

  

12.966,12 

 

14.679,80 

 

  

Λνηπέο ππνρξεψζεηο 

   

56.194,05 

 

44.262,79 

 

  

Έμνδα ρξήζεσο δνπιεπκέλα 

   

13.045,40 

 

12.339,36 

 

  

Έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ 

   

0,00 

 

0,00 

 

 

Σύνολο 

   

2.597.206,30 

 

2.503.002,34 

 

 

΢ύνολο ςποσπεώζευν 

   

2.659.206,30 

 

2.565.002,34 
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΢ύνολο καθαπήρ θέζηρ, πποβλέτευν και ςποσπ. 

 

5.869.738,10 

 

5.775.118,02 

  

Παπάπηημα 2. Τπόδειγμα καηάπηιζηρ Ιζολογιζμού καηά ηα ΓΛΠ 

Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ 2014 (ΚΑΣΑ Γ.Λ.Π.) (Ηδία επεμεξγαζία) 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ  

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 55.914.000  

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 121.000  

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 19.444.000  

Απνζέκαηα 22.609.000  

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο 36.004.000  

Λνηπά θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 19.707.000  

΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 153.799.000  

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ & ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ Μεηνρηθφ θεθάιαην 14.237.000  

Λνηπά ζηνηρεία ηδίσλ θεθαιαίσλ 115.823.000  

΢ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 130.060.000  

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 

Πξνβιέςεηο / Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 5.150.000  

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 2.000  

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 18.587.000  

΢ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 23.739.000  

΢ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ & ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 153.799.000 

 


