“NANEMIETHMIO
MAKEAONI|AZ

2XOAH ENIZTHMQN AIOIKHZHZ ENIXEIPHZEQN
TMHMA AOTIZTIKHZ KAl XPHMATOOIKONOMIKH2
MPOTPAMMA METANTYXIAKQN 2MOYAQN 2TH AOTIZTIKH KAl XPHMATOOIKONOMIKH

AutAwpotikn Epyaocia

YMEPAKTIEZ ETAIPIEZ-NOMIMOTOIHZH EXOAQN AMNO NAPANOMEZ APAXTHPIOTHTEZ

™g

BAZINIKH KAPTIQTH

YroBARBnKe wg amattoV LEVO yLa TNV anokTnon Tou Metanmtuxlakol AUTAWUATOG OTN

AOYLOTIKN KoL XpNHLOTOOLKOVOULKNA

Oeococalovikn 2020



NepiAnyn

H mapodoa Piprioypagikr epyacioa pe Oépo TIg vmepdkrtieg €Toupieg Kot T
VOLOTOINGT €000®V amd mopavoues Opaoctnplotntec €xel ekmovnbel ota mAaicla Tng
OAOKANPOONG TV  OTMovd®Y NG  OLYYPaPémc oto  Tunuo  AoyloTiKng Kot
Xpnuatootkovopkng tov IMovemotnpiov Makedoviog. Zkomdg avTtig TG epyaciog amotedel
1 HEAETN TOV VREPAKTIOV OVIOTNTOV KOl 1] GOVOEGT TOLG UE TO EEMAVIA PBPOUIKOV YP1LLOTOG.
Ymv epyacio mopovoldlovial ot Pactkotepes Evvoleg Kot o €ion twv offshore stoupiodv
KaBdg Kot 0 porog TV Poporoyikmdv mapadeicov. Ilepetaipm, avaidovior ot popeég g
voppomoinong €060V  amd TAPAVOUES OpaoTNPlOTNTEG KOl HEC® TG MHEAETNG TV
neputdce®v TG Enron kot twv Panama Papers avaAvetatl to péyebog Kot o1 EMMTOGELS TOV

(QOLVOUEVOD.



Abstract

This bibliographical paper on offshore companies and the legalization of illegally
obtained income, has been written in the context of completing the author's studies at the
Department of Accounting and Finance of the University of Macedonia. The purpose of this
paper is to study offshore entities and their association with money laundering. The main
concepts and types of offshore companies,as well as the role of tax havens, are
presented. Furthermore, the general concepts of legalizing income from money laundering are
analyzed and through the study of the Enron and the Panama Papers cases, the magnitude and

effects of the phenomenon are analyzed.
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Kepdarawo 1 : Evocayoyn

1.1 Ewoayoyikad

Y& po SlpKOS HETARAAAOUEVT) OtKOoVOoUiol OAOG O GUYYPOVOG KOGUOG WY VEL TPOTO Vi
dc@arioet To peyarhtepo duvatd kEPOOG Ue TIg AyoTepeg duvatég emPapivoets. O cuveymc
UETAPOAAOUEVOG KOGLOG E01KA LETA TOVS TOYKOGUIOVG TOAELOVS SEPEVVE CLVEXDS TPOTOVS
va avéNoetl To €600 TOL aKOUN KL oV avTd odnyel oty omodoyn oKOHO Kol | VOLLUL®V
€000MV.

Ov vmepdktieg etopieg eivor pio dopun mov eUEOVICTNKE HETA TO TEAOS TOv A’
[MTaykoopiov [ToAépov o€ yMPEG TOL YOPAKTNPICTNKAY MG POPOAOYIKOL TAPAOEIGOL AOY® TNG
€LUVOIKNG (PoporoYiKNg Toug vopoBesioc. Ot etaupiec avtég apywkd elyav ¢ otOXO
SevpPLVON TOV VOU®V KEPODV dAPOP®V ETAPLOV TNV Topeia dpmg a&tomodnkay Kol 6
TAPAVOLES OPACTNPLOTNTEC.

H voppomnoinon &c6dwv amd mapdvoueg opactnpotres (Eémivpo  Bpopukov
Xpauatog) sivor £va eavopevo mov katoypdeetol amd Ti¢ apyés tov 20%° odvo kot Bprike
pdoeopo £dapog otic offshore gtaipieg Adyw Tov Tpanelikoy aTOPPNTOL KOl TMV EAACTIKOV
eMEYY OV KEQOAOIOL 0md TOVG POPOLOYLKOVS TAPAUdEITOVC.

Avtd amotédece TV amapy] EVOG TAYKOCUIOL KUKAMUATOS VOULOTOINGNG £600®V GTO
omoio eUmAEKOVTOL KVBEPVNOELS, TOMTIKO TPOCMOTMO, OLUCNUOTNTES, VOUIKOL Kol (GAAEG
YVOOTEC TPOoCHOTIKOTNTEG CLOTHVOVTAS oKoua meptocdtepeg Offshore etaupiec oe axdua
TEPLOCOTEPOVS POPOAOYIKOVG Ttapadeicovs. Kat guoikd ot enekTdoelg Tov Qatvopévou og
otopoTovy €00. Edmwoe peydin Bondeta oty Tpopokpotion Kot TG EYKANUOTIKEG OPYOVAGELS
KaBmg pmopoHv VKoL va lvarl apaveic.

H vopobBecia ftov eAMmg Ko avtd 10 YeYyovog Pondnce oty avantvén avtov TOoL
eowopévov. Metd and mpdoeota ckdvoaia dmwg to. Panama Papers kot to Paradise Papers
apyiler va @aivetar 1o péyeboc tov @awvopévov. ‘Etot ot vopoBéteg kot ot moyKOouiot
opyavicpot Eexivnooav va B€Touv 1oyvpéc PACELS Yoo TNV KATOTOAEUNOT TNG VOULOTOINGTG

€000V amd TOPAEVOUES OPACTNPLOTNTEC.



1.2 Xxomdc-AvTtikeipevo
YKkomdg TG ovyKekpuévng PipAloypagikng epyaciog eivor 1 ovdivon tov offshore
ETAUPLOV, M £VVOL0. TG VOULOTOINONG E000MV Omd TOPAVOUES OPASTNPIOTNTES KOOMS Kot Ta
€lON avTdV Kot 0 pOAOG T®V POPOAOYIKOV Tapadeicmv. Xvykekpyuéva, Bo egtdoovue v
£vvolo NG VIEPAKTIOG £TALPIOG, TIC VOULLEG XPNOELG TOLG KOOMG Kot TN GUVOEST] TOVG UE TA
¢0000 Tapdvopmv dpactnplotnTev. [HopdAinia Bo dode dVO YUPUKTNPLOTIKA TOPASETYLOTO
NG oHVOESTC TOV VITEPAKTIOV ETALPLOV LE LEYAAO OIKOVOLKE GKAVIOAQL.
Ta epOTHOTO TOV TPOKVTTOVY UETE Ol TN HEAETN OA®V QLTOV TOV GTOXEIOV glvat Ta
edng :
e Tlow 1 6VUVOEO TOV LIEPAKTIOV ETOPLOV UE TO EEMAV LA PPOUIKOV YPTLLOTOGC;
e Tlowog 0 pOAOG TV POPOLOYIKMV TOPASEIC®V;
e [loteg elvan o1 atieg Kot 01 EMATOCELS TOV POVOUEVOD;
e [loteg o1 KIvNGELS Yo TV TPOAN YT KO KOTATOAEUNGT] TOV;
Ola avtd Ba amavtnBohv ko Bo tekunplowbodv kot péca amd v Tapovoa epyacia Ho
avtiinebovpe 6co yivetar to péyebog OAOL AVTOV TOV PALVOUEVOL KO TIC TEPAGTIEG

EMNTAOGELS TOYKOGLULOL.

1.3 AwapOpoon Epyaciag

H moapovoa epyasio yopiletor oe tpio pépn, oto npmdto pEPOS B peretnoovpe v
£vvola TNG LILEPAKTLAG ETOLPIOG, TN GVVOEGT TOVG LE TOVS POPOAOYIKOVS TAPUOEITOVS (YDPES)
KaOMOG Kot T TAEOVEKTILLATO KO LELOVEKTN AT TWV ETOPUDY OVTAOV.

210 0e0TEPO HEPOG Ba yivel o avookOTNon g £Vvolag TG VOULHOTOINoNS €000V
amd TOPAVOUES OPUCTNPLOTNTEG, TO GTAOW. VOULLOTOINGNG KOl TN GOUVOESH TOLG UE TIG
VIEPAKTIES ETALPIES KO TOVS POPOLOYIKOVS TTapadeicovs. Oa peietnBovv ta aitia Kabdg Kot
01 GUVETELEG TOV POLVOLEVOV.

Téhog oto tpito pépog Ba eEetdoovpe Ta Panama Papers kot tnv vrdBeon Enron mg
mapodelypata Katdypnong tov vrepdktiov etoupldv. Ta Panama Papers sivor axopa pio
avoryt vVtoBeom mov dev Exovv Pyel 6To PO OAa Ta oTotXElR TOV TNV amaptilovy. Kot ot 600
TEPUTAOGEIS OPMOG Lo delyvouv To HéEYeBog Kal TIG EMITTMOCELS TNG GVVOEGNC TOV VITEPAKTLOV

ETAUPLOV UE TO EEMAVIA BPOIKOV YPIUATOC TTOL EIVOL KOl O GTOYOG TNG TOPOVGOS EPYOCIOGC.



Kepaiao 2 : Emokonnon Biploypaogiog

2.1 Ewoaymywa
Ye avt) v evotmra Oa TUPOLGLAGOVLUE TV GVYYXpovr opBpoypagpio Tov €xel
avantuyfel kot avoAdEl TO POAO TOV VIEPAKTIOV KEVIP®V OTN  OlELVKOALVOT NG
VOLLOTTOINGNG €600MV A TOPAVOUES OPACTNPLOTNTES, TNV EAACTIKY] VopoBesia Kot yaunin
@opoloyio. o1 omoleg EMTPEMOVV OVTEG TIG EVEPYELEG, TIS EMMTAOGCELS 0T OeBvn owovopio

kaBmg kot apBpa yro TNV mepintwon g Enron.

2.2 Emokoénnon Biphoypagiog

Ynd v mopkoyd yio amotuyieg KOTd NG VOULLOToinong €000V amd TOPAVOUES
dOpacTNPOTNTES, oL opada amd Tig peyoaAvtepeg tpameleg tov Behyiov mpdtewve 1
onuovpylo poG TAOTEOPUHOS Yo TNV  OVTOAAQYT] TANPOPOPIOV OCYETIKA UE VITOMTES
GLUVOALAYEG pe TIS Pelykég apyés kot peta&d tous, kabmg ot mpoomdbetleg yio TNV avayoition
NG PONG PPOIKOV XPNUATOG CLYKEVTIPOVOVTAL GE 10YD TOYKOGHIMG.

Xe popTUpleL EVOMIOV TNG OLKOVOUIKNG EMITPOTNG TOL Pelykod KowofovAiov v
nepacuévn efoopdda, o Beryikég tpameleg - ING Belgium, KBC Bank, Belfius Bank and
Insurance ko1 BNP Paribas Fortis - {moav amd Kotvod VOUOLG TOL TOVS EMTPETOVY VO,
ONUIOVPYNGOLV £val AGPAAEG CVGTNUO Y10 TNV AVTOAACYT] TANPOPOPLOV GYETIKA LE VITOWIES
VOHpomoinong €660V amd TOPAVOUEG OPOCTNPLOTNTEG KOl Ol OKIMOELS OVTOTNTEG TIG® Ao
TIG GUVOAAXLYEG.

«nthpe eMEYOVIMG VO CUUUETAGYOVUE OC TPOYUOTIKOS ETAIPOS GTNV KOTOTOAEUN O
™G  VOHonoinong €600wV  Omd  TOPAVOUEG  OpacTNPOTNTEG, Kol Ofl  OTADG G
ONUOGLOYPAPOG VTOMTWV GLUVOAAAY®DV OTN HOVAOK KOTOTOAEUNONG TNG VOULOTOinong
€000V Omd TAPAVOUESG dpacTNPLOTNTES, OTwS cvuPaivel Tdpay, MAwce o Marc Raisiere,
otevbovov ocdupoviog tov BpuEelhav- pe €opa tov Belfius, kotébece, coppova pe tov
Belywcd opyaviopod swdnoewv De Tijd.

H #mpétaon tov Pelywkov tponeldv akolovbel o mpdoeatn cupemvia tov
ELPOTOI®Y  VIOLPYDOV OIKOVOLUK®V Vo, SNUIOLPYNCOLY &va VEO OpPYOvo o€  EMIMESO
Evponaikng 'Evoong pe dueceg emontikéc eEovoieg o€ opiopéva 10pOLOTO  «OWYNAOD

KWovvouy, kabmg kot v eovsia va avaldafet v emonteia amd TS 0vikég pLOUIOTIKESG

7


https://www.tijd.be/dossiers/fincen-files/belgische-banken-willen-platform-met-overheid-tegen-witwassen/10264287.html
https://www.cityam.com/eu-finance-ministers-agree-to-set-up-anti-money-laundering-body-for-bloc/

apyés «ocapms» Kabopiopéves kot e&oupetikéc Kotaotdoels. " Ot vmovpyol vrmootipiEay
eniong p TPOTUOT Yo EVOPUOVIOT TOV KOVOVAOV KOTE TNG VOUUOTOINGNG €600mV amd
TOPAVOLES OpacTnNPlOTNTEG 08 0AOKANPN TV EE Ko mapoyr cvvroviopod kot vrostipiéng
OTIG E0VIKEC LOVADEC YPMUATOOTKOVOUIKDOV TATPOPOPLOYV TOV KPOUTOV UEADV.

H Belywn mpodtoaon, kot ot e ot axpodoels, sivor M televtaio emintmorn omd
1o FINCEN Files, po maykoopa épgvva and nepiocdtepovs and 400 dnuoctoypdeovg mov
amokdAvyav TOC ot tpanelec ovveyilovv va  Kwouv  BpoOUKo  YPHHOTO Yo KOPTEA
VOPKOTIKOV, dSte@Boppréva kabeotdta, S1oKIvnTES OTA®MY Kot AALOVG d1ebvelg eykAnuatieg kot
TOG £VOL KATESTPAUUEVO GVOTNHO EMPOANG NG Nyeciag twv HITA to emrpénet va copPei. O
éleyyoc Paciomnke ev pépet oe 2.100 avagopés Vmomng SpactnpldTnTag OmOppPNTOV
pootik®v , 1 SAR, mov emnedncav and v BuzzFeed News kot kowvomomOnke pe tn Aebvn
Kowonpa&io Epguvntikdv Anpoctoypdemv kot Toug ToyKOGHIOVS GUVEPYATES TNG OTA LECH
evnuépwong. Ot SAR kartatiBevtor and maykocpeg tpdmelec 6T HOVASA TANPOPOPIDOY TOV
Ymovpyeiov  Owovopukewv  tov  Hvopéveov  TloAtewwv, 10  Aiktvo  EmioAng

Xpnpatookovouikdv Eykinudtov, yvootd og FinCEN. (Dean Starkman,2020)

Ye wia €pevvo mov mpaypatomombnke and tovg Mayukh Mukhopadhyay, Kaushik
Ghosh EMBA Candidates, VGSoM, IIT Kharagpur gpeovifnke mog pio opdoa dieBvoig
OIKTVOV NUOGLOYPAPMOV XPNGLOTOIOVTOS EpYAAEin EEOPVENG dEOOUEVDV avaKAALYE CMTIKEG
TANPOEOPieg OWKOVOUIKNG omdtng ond évo peydio koppdtt pun dopnpévov dedopévov. H
perétn yopiletor oe evvéa pivi xeedioio 6mov Eekvdel pe tov TPOTO HE TOV OMOi0
onuovpyndnke o opdda  dedouévav  akolovBovpevn amd To  gpyoAeio  mOL
YPNCLOTOWON KAV Y10 TOV KOOUPIoUO Kol TOV GYOAMACUO TOV U SOUNUEVOV OEOOUEVOV GE
pe Baon dedopévev mov Paciletor e ypaeUATo Kot, TEAOG, XPTOLUOTOIOVTOS EVOL HIKTLO
EOIKAOV ONUOGLOYPAPMOV Y10, TY ONLOVPYIO OIKOVOLUK®V TANPOPOPLOV omd TOVS SAPOPOvS
KOUPovg kot cuvdEoUovg Tov Ypapnpatoc. Eivat yeyovog ot n ICI) pundpece va epappdcet
v Emoetun Agdopévov ko to Big Data Analytics yu T diepedhivnon g onpocioypoeiog
HE TPOTO TTOL 0 KOGHOG Ba TOA0VGE va el OTL deV glye Yivel TOTE TPLY. VVEPYAGTNKAVY LE TN
peyoivtepn dtappon dedopévev otny totopia. Edv 1o yrinuo kot 1 dapBopd kot 1 pmopia
VOPKOTIKOV Kol 1 EUopio OTAmV glval ToykOoUL0, Ol ONIOGLOYPAPOL TPETEL VL EPYUCTOVV
nayKoopiog. Kot ov mpoypappatiotég teyvoroyiog ivon mévro kel yio va kKévovv ™ (on

ToVG Alyo 1o gvkoin.( Mayukh Mukhopadhyay et al., 2020)


https://www.icij.org/investigations/fincen-files/
https://www.icij.org/investigations/fincen-files/global-banks-defy-u-s-crackdowns-by-serving-oligarchs-criminals-and-terrorists/
https://www.icij.org/investigations/fincen-files/suspicious-activity-reports-explained/

Baociopévor ota éyypaea tov Iavapd, mopatnpodpe 6tL 1 apyn TOV OVOPOPOV TOV
pEcmV LalIKNG EVUEPMONG Y10 ATAALOTPIDGELS KOl OILEVOT) TEPLOVGLOKDV GTOLYEIWV GE Uia,
yopa av&avel TpayuaTt TNV MOAVOTNTA TOV VAEPAKTIOV OVTIOTHTMOV VO, EVOMUATMOVOVTOL OO
paxtopeg amd Vv id1a yopa. Eyxet tekunpiobdet 01t avtd 10 amotéAespa opeiletol Kupiwg oe
ADPEG UE OYETIKA U OleOOPUEVEG Kol OMOTEAEGHOTIKEG KLPEPVNOELS. AVTA TO. EuPNHUOTA
VTOONAMVOVY OTL Ol VIEPAKTIEG OVTOTNTES YPTOILOTOOVVTOL Y10 VO, KPOWYOVV TOV TAOVTO
KaBMG 01 EMKPIVELG Kl OMOTELECUOTIKEC KLPEPVNGELS YivovTan TTo cofapég yio TV emPoAn
Tov kavovov. H mtoAtikn culntnon oyetikd pe tov Tpdmo avVIIUETOTIONG TOV QOPOAOYIKOV
Tapodeicwv emnpedotnke £viova and T HeYdAn Piprloypapio mov deiyvel 0Tt Ta dTopa Kot
01 eMEPNGES KpOPOLV TAOVTO GE VIEPAKTIEG OVTOTNTES Y10 VO ATto@VYoLV Tovg pdpovs. H
€o0Tioon OTN EOPOSPLYN KOl TNV AOPLYY €Yel VONUA Yoo TOAAOVS Adyovs. Q61dG0, Ot
vrevBuvor yapaéng moMTIKNG Oev mpémel vo. TapofAETOVV OTL Ol VIEPAKTIEG OVTOTNTESG
¥PNOOTO0HVTOL ETIONG Y10 VoL KpOPOLV TAOVTO O un SEPOUPUEVES KOl OTOTEAECUATIKEG
KuPepvioelg mov yivovtal o coPfapéc Yo v emtBoAn tov vopov.(Ralph-C. Bayer et al.,
2019)

H onpoacio g cvvodov kopveng tov G20 oto Aovdivo kot 1 cuykévipmon tov FATF

( Financial Action Task Force ) xa1x CFATF(Caribbean Financial Action Task Force) ota
vnow Cayman to 2009, eivar 611 mepiocdtepa amd tpia ¥pdvio TP amd TV TPOPOAR TOL
Panorama Report 2012, avtéc ot moATikéG cLVAVTIOELS LYNAOD emmédov eE€Talay Kol TO
Oépno TOV VTEPAKTIOV YPNUATOOIKOVOUK®OV KEVIPM®V, TO OTOi0 PN CLLOTOlovVTAL OYl LOVO
Y. GKOTOVS (POPOOTOPLYNG CAAL Kot amd eykAnuoties ywoo vo EemAvvouv ta £€6000 TV
gykinuatov toug. Toviotnke 10 yeyovog 61t ot vopol mepl Tpamelikng EUMIGTELTIKOTNTOG
00MNyoHV og EAAELYN OKOVOULKNG OLOUPAVELNG KO OTOTEAEGLATIKY OITOKPLYT] EYKANUATIKOV
napoaydyov. Metadoon amd to Panorama tov BBC avagépet apyikd 6ti n voupomoinon
€000V omd TapAvoueS dpactnplotnTeg eSakolovbel vo amotehel TPOPANUO GE LIEPAKTIOL
APNUOTOTIOTMTIKG KEVTPA EXEWON VILAPYEL EAAEWYT TOMTIKNG BOOANGONG ad avTd TOL KPATN VoL
HELWGOLY TOVG 1oYLPOVS VOUOLG TEPT MPOCTOGING TEPLOVCIOKAOV ototyeiov. H 1oyvpn
TpomelIKN EUMOTELTIKOTNTO ALl GNUOVTIKO pOAO GTN O1TNPNOT TOV OIKOVOLLDV TOAADY
VNOLOTIKOV KPATOV TOV AEITOVPYOVV OC VIEPAKTIOL YPMUOTOOTKOVOUIKE KEVTPOA, Kot UTopEl
va eavel 0Tt oplopéveg yopes Paciloviar oyeddV OMOKAEICTIKA GTO OQVOTNPO Tpamelikd
amOPPNTO YL VO, SLTNPGOLY TV Otkovopia Tovc. Otav 1 eUmeTELTIKOTNTO TV TPUTECDOV
Bewpeiton amd pio kKuPépvnon o¢ pio amd Tovg CNUAVTIKOTEPOVS OIKOVOKOVS TUANDVES Yol
TN JTNPNON NG XPNUATOTIOTOTIKYG oTabepdtntog eivar advvato va cvuPipactel aAid Bo
9



vapEel pio emMEvVEIOKN OECUEVOT GTOLG VOUOVLS KATO TNG VOULLOTOINoNG €000V Omd
TOPAVOUES  dpacTNPOTNTEG 7OV  OMOGKOTOUV  OTNV  LIOVOUELSN  TNG  TPamelIkng
eumoTeLTIKOTNTOG. O1 TOyKOOUIEG TPOOTADEIEG KATATOAEUNONG TOV EEMAVUATOS YPNIUATOC
ATETLUYOV UEYPL OTIYUNG VO TTEPLOPIGOVY TO TPOPANUA GE VTEPAKTIO. YPTLLOTOOIKOVOLLKA
KEVIPO, VTOJEIKVOOVTAG OTL oQeidetol o€  omotuyion €QOPUOYNG VOH®V  Kotd NG
VOULHOTOINGNG €600®V amd TAPAVOUES OPAGTNPLOTITES TOV EMLTPENTOVY TNV EYKANUOTIKOTTO
va ovveylotel. Me amdld Adyia, To EEMAV IO ¥PTLLOTOG EMTPETEL EYKANUOTIEG VO CLVEYIGOVV VO
AE1TOVPYOVV €EOUPETIKA TOPAVOUES EMYEPNOELS KOL VO YPNUATOOOTOVV TOV TAOVGIO TPOTO
Cong tovg o Pdpog ™G KOwMVIOG, €VO TO VAEPAKTIO. YPMMHOTOOIKOVOULKA KEVTIPO.
Aertovpyohv pe 1oyvpovg vOpovg meplt TPomellKnG EUTICTEVTIKOTNTOG EMITPEMOVIOG TN
OteEaymyn OpacTNPOTATOV VOULLOTOINONG €600®MV OO TAPAVOUES OPACTNPLOTNTES LE
oxetikd amoppnro. H oampobupio TV LREPAKTIOV YPNUATOOIKOVOUIKAOV KEVIPOV V.
GLVEPYOUOTOVV TANPMG LE TIG PLOCTIKEG Ko EpELVNTIKES apyEg elvan pia amd T1g e€nynoelg
v OMpevon akopo Kot ota Tpata xpovia g Kapaifwnc. EmnpochHeta, av kot n Avon eivan
EMUPAVELOKA OeGUELUEVT] OTOVG dlebvelg vopovg katd g vouomoinong €c0dmv amd
TAPAVOUES OPAGTNPLOTNTES KO MG €K TOVTOL GTI AEYOUEVT] SLOQOVIL LE TIC TPOKTIKEG TOV
VIEPAKTIOV YPNUOTOOIKOVOLUK®V KEVIP®VY, 0V LIAPYEL OpU@PoAia OTL avTAel onUavVTIKA
0QEAN amd VT To. KEVTIPA HE dAPopovsg Tpomovg. Eifvor pio moMTikn Kot OuKovOpiKY
TPAYLOTIKOTNTO OTL 1] AVON ENOPELEITOL OO TO VIEPAKTLO YPTLOTOTICTOTIKG KEVTIPO EXEON
0gV KOATOWKOVV Ol WOUDTEG MEAATES KO Ol EMIYEPNGELS YPNOLLOTOOVV TO, OLKOVOUIKE TOVG
gpyareia ko £T61 0gV LTAPYEL KIVITPO OO VIEPAKTIO KEVTPA 1 At TN AVGN TPOG KOTAGTOAN|
TOV 1oYLPOL TpameCkol amoppntov. ['lo TapAdELY LA, VTEPTOVTIO EGAPT| KOl TPONV ATOIKIES
tov Hvopévov Bactieiov aviurpoodnevay 10 36% tov dieBvov tpanelikdv vmoypedcemy 10
2007-2008. Ta 0w T Nnowd Kébpov avtmpocomevovy 10 42% evog cvvolov 4.4
TPIGEKATOUHVPI®OV S0AQPI®V VIEPAKTIOV TPATECIKOV VIOXPEDGEDV. ATd TOV XenTéUPplo Tov
2011, t0 ovvoro TV TepPLOLOOK®OV oTtoyeiov Tov Kéduav avaeépbnkoav oe 1,607
TPIGEKOTOUUDPLO  QOAAPIO.  XVUTEPACUATIKG, €lvol ca@és OtL o1 OvTikég Tpameleg
EMMPEAOVVTOL OPKETH OO TOVG 1oYLPOVG TPATECIKOVS VOUOVG TTEPT EUMIOTEVTIKOTTOS OV
€QOPUOLOVTOL GE VIEPAKTLO P IOTOOKOVOULKE KEVTPA KoL TO OPELOG amd avtd. Ot tpdmeleg
Eemepvohv KOTA TOAD TNV TPOYUOTIK TTPoomdbelor TG AVONG Vo UEIDGEL TANPOS TIG

avotnpég Tpanelikéc cuvarrayés. ( Mary Alice Young, 2013)

Mio perétn mov €ywve 10 2012 pe Oépa 10 pOAO TOV VAEPAKTIOV ETOPIOV OTIG

EKAEMTUGUEVEG TTPOKTIKEG EEMAOUOTOG YPUATOG, GVAAEYOVTAG oTolxela omd ™ Nuynmpio,
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Tpoonadnce va Ppel T0 GLYYPOVO POLO TOV VIEPAKTIOV KEVIPWV OTN OSELKOALVGN TNG
voppomoinong €06dwv amd mapdvopes dpactnpuoteg . To Eémlvpo ypnuoTog o€
omotodnmote uéyehog, SVOKOAN EMITLYYAVEL VO AmOKPLQTEL ywpic T ocvpuetoyn offshore
ETAUPIOV KOl VTOOOUMY OV TOV TAPEYOLY OmMOPPNTO, YOUNAN N OVOTOPKTN GOPOAOYiOL Kot
YOPIG aTOPOIiTNTY YVOGTOTOINGT TOV XPNUOTOOIKOVOUK®OV otowyeimv. Ilicwm and éva teiyog
HUOTIKOTNTOG, KATOIO0l TOALTIKOT KOl OUKOVOUIKOTL OVOAVTEG EYOVV AELTOVPYNGEL VIEPAKTIONS
AOYOPLOGHOVE Y10 VO OLIEVKOADVOLV TIG TPOKTIKEG EEMAVUATOC YpNpaToc. Méco amd v
TEAELOTNTO ALTOV TOV JOIKACIDOV TOV YPTCILOTOOVVTOL Y10 TV OTOKPLYT] TOV TAOVTOL, 1)
Ote@Bappévn Kot eyKANUOTIKA AT NTOV Ol KUPLOL VAITIOL TG EMEKTAONG TOV VIEPAKTIOV
ETUPIOV OTNV ToyKosplomompévn owkovopia. Onwg oty mepimtwon tov Niynpuavoo
noMtiko¥ kot emyepnuatio Alhaji Abubakar Atiku kot g ocvldyov tov Jennifer Douglas
Abubakar, mov kotédmwoe petd v oktoetn épevva mov deényaye, n Emtpont| Epguvov g
I'epovciog tov H.ILA., n k.Douglas épepe otig H.ILA. oyedov 25 ekatoppdplo dordpio
VIOTTOL YpNpatoc, pécw tpamelikdv Aoyoplacumv otig Citibank, Chevy Chase Bank,
Wachovia Bank kot Eagle Bank. EmmAéov mood katatébnkav oto AUN (American
University of Nigeria) kot og Aoyaploopd tov diknyopikod ypageiov Weidenfeld ot
Suntrust Bank. Avtd to ypipoata vopupomodnkay HECH TEVIE VAEPAKTIOV ETOLPIDV.
EmmAéov, mévie axopa tpdmeleg d1evkOALVAY TN UETAPOPAE TMV VTOTTOV YPNUATOV OTIC
H.IL.A. H ovykekpyévn vmoeon owtilel 10 enimedo g HuoTIKOTNTOG Kol TO VYNAS EMimedo
EUMOTEVTIKOTNTOS 7OV  VLUAPYEL ot  vrepdktin  kévipa. Ot dpactnpomeg TOV
EMAYYEALATIOV OV EUTAEKOVTAL TPEMEL Vo dtepevvnBolv amd aveEapntovg pLvOoTIKODg
QOPEIG TPOKEEVOL VO TEKUNPLOGOVY TN O1KT TOVG GLUUETOYN GE TPOKTIKEG VOULLOTOINONG
€600V amd TOPAVOLES dPACTNPLOTNTES KOl VAL ETPAAALOVTOL KOTAAANAES KUPDOGELS, OTMG M
dogta doknong enayyéotog mov Ba mpénet va agoipedel N va 1ebel oe dabecpuoTNTO HEYPL
va kpBel n evoyn. Ta amotedéopata aVTNG TG EPELVOC £XOVV EMMTMOGEL GTNV TOAMTIKY,
OTKOVOUIKT] KOl KOWVOVIKT 0vATTTUED, KaOdG Kot TN doun TV puOUIeTIKOV QOpE®V Kol GAA®V
OOUMV OV GTOYO EXOVV VO TEPLOPICOVV TIG TPAKTIKES VOULLOTOINONG £G00MV O TOPEVOUES

dpaoctmpromteg ot Niynpia. (Olatunde Julius Otusanya, 2012)

[Tavo oto okdvdoro g Enron ompiybnkov omv mopeia moAAEC €pevvec mov
TPOCTAOMG AV VO POTICOVV SIAPOPES GKOTEWVES TTVYES TNG 1GTOPLOG.

O Gillan katw Martin (2007) e&etalovv v katdppevon tov Enron ywo vo mapéyovv
TANPOPOPIES CYETIKA LE TNV OMOTEAECUATIKOTNTO TOV KLPEPVNTIK®OV petappuiuicemy. Av
Kol TOAAEG TTUYEG NG €TOUPKNG dwyeipiong amétvye omv Enron, n Prwoipdétta g
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etopeiog otpiydnke TeMKA Ge PO €YYEVAS EMKIVOLVI] GTPATNYIKT, L0 GTPOTNYIKY TOV TO
SLOKNTIKO GLUPOVALO Kot GBAAOL TPOPAVAOS amETVLYAV VO KATOAGPBOVY. Q6TdG0, GLUTEPAIVOLY
g dev etvan mpooveC O6TL M aEnon g aveEaptnoiog Tov dS1otknTikoh cvpfovAiov Oa
dAhale ™ otpatnykn katevbouvon g Enron 1 0o eunddile v etanpeion vo KotoppeLoEL.
Ao vt TNV TPOOTTIKY, TOAAEG MPOoQaTEG HeTappLOpicels, cuumepAapuPovorévng g
mOovNG £EE10TKEVOTG GUYKEKPIUEVAOV OOUMY TOL JOIKNTIKOV GUUBOVAIOD, ATOUAKPHVOLV TIG
eMyYEPNOELS omd TN PEATIOTN dopN| O1KVPEPVNONG TOLG KOl GUVERMG Otd TNV oTofepOTNTAL.
Ymoompilovv 011, 16YVPATEPOL ECMTEPIKOTL EAEYYOL GE GLUVOLAGUO HE UEIOUEVO OVVOLLKO Y10
™V amoevYn avamtuéng aAANAOGUYKPOVOUEVOV GLUPEPOVIOV €K UEPOVG TOV EEMTEPIKOV
eEAEYKTN eVOEXETOL VAL £YOLV TEPLOPICEL TNV KOVOTNTA TNG SLOTKNOMG VO ATOKPOYEL TO TNV
TPOUYUOTIKT) OIKOVOLLKY] KOTAGTACN TG Topeiog Kot eivar mbavd va meptopicovv mTuyég g
d0A0G GLVUTEPLPOPEG OTO PLEALOV.

Ot Arnold kot de Lange (2004) eetalovv TG 1 AGVLUUETPiC TANPOPOPLOV Kot 1
EVKOIPLOKT] GLUTEPLPOPA TOV TOPAYOVI®V (OTEAEYN, EAEYKTEG KOl VOUIKEG ETOPELES)
GLVOLOGTIKA pe TNV advvopio EAEYXOVL TV apy®V (1O10KTATEG KOl TPAKTOPES) EKOVOV TNV
Katdppevon tov Enron mo xatactpogikr). H amdieid yhddwv Bécewv epyaciag Kot
ekatoppvpiov  doAapiov  amd  to  Topeic ovvtaglodotmong epyalopévov,
ocvunepthapfovopévav tov nuudv mov Bapdvouy Tovg UETOYOVS, TOLG TIOTMTEG KO TOVG
avoAvTég emmAéel cav ovvipippie yopo amd v Enron. Koabbg n épevva eEehiooetan,
OTOKOADTITETOL 0L (POIVOUEVIKO OTEAEI®MTN £KTOON EPOTACE®MV GYETIKA HE ONUOVIIKESG
OVTIPACEL KOl OOTVYiEG OTOVG PACIKOVG UNXAVICUODS TOL KOMITOAGHOV, ONAadn nv
OTOTEAEGUATIKOTNTA TNG OYOPAS KOt TNV ETALPIKT dtakvPEpvnon).

Ot Sridharan, Dickes, kot Caines (2003) diepedvnoay 1o pOAOG Tov Emai&ov To OVATEPA,
dtevBuvtikd otedéym, 1o O10kNTIKO cvpuPovito, ot gieyktég g Enron, ot svpPoviot, ot
tpamelitec, n Wall Street xor n xvBépvnon omv Beapotiky Gvodo Kot TT®OGN aVTOH TOL
ETAUPIKOV Yiyavto evd mapdiinio eEetalel Tov avtiktumo g amotvyiog g Enron otovg
VIOAAAOVE NG, TOVG VITEAAN oV Tov Andersen kot 6€ YIMAdES TOATEC TTOV EMEVOVGAV GTO
amofepa HEc® TV cLVTAEI0O0TIKGOV TOVG amofepdTomv kol péca amd apoPaio Ke@OAoa.
Zoumepaivovy HEACTO TOG 0 KOWOVIKOG OVTIKTUTOG OO TNV KPIioN EUMIGTOGVUVIG OV £XEL
ONMOVPYNGEL AVTO TO TEPIOTATIKO OTIC KEPOANAYOPES €ivar TOAD ovnovyntikog. €O
ATOTEAECHO TG KaTappevon ¢ Enron, to kowvd €yl Arydtepn eUmIoTocUVH GTn doyeipion
HEYOA®V ETAUPELDV, OTNV aveCopInoio. TV EAEYKTOV, GTNV ETOIPIKT AOYIOTIKN KOl TIG

TPOKTIKEG avopopds, otovg avorvtég g Wall Street, oto apofaio kepdloio Kot TOVG
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OLYEPIOTEG GLVTOEIOOOTIKMY Tapeimv Om®G kol otnv KuPépvnomn, YeYovog pe Gpeco

aVTIKTUTIO GTIC TAPOVGES OOVVOLES YPTLOTOTICTMOTIKESG OLyOPEC.

AN pia wepintmwon poporoyikod mopodeicov pe minbog offshore etapidv eivon n
Kopaipfikn, n omola avtipetonilel apketéc dSVoKOMEG o€ GY€on Ue TNV KATOATOAEUNOT TNG
voppomoinong €500wv omd mapdvopes dpactnpiotres. Ot yopeg cav v Kapaifikn kdvoovv
ONUOVTIKEG TpooTabeleg uéow NG £ykplone ¢ vopobesiog omn Pertioon Tov vopkov
TAoGiov Yoo v kotamoAéunon tov Eemivuatog ypnpotos. To 2000 to FATF (Financial
Action Task Force) evékpive po ogipd vopobesiov y' avtd to Adyo. To FATF pe toug
ovppoviovg tov, cupreprapfavopévov kot tov Caribbean FATF éyouv onuelmoel apketd
HEYAAN TTPOOS0 GTNV AVTULETMMIGT TOV TPOPAUOTOC. ¢ ATOTELEGLN OVTMOV TMV EVEPYELDV
ot Mrayduec, ta vnod Cayman kot o Ilavopds aeapédniav amd tov KatdAoyo TV un-
ouvvepyalopevav xopmv Kat edapav otig 22 lovviov 2001, evéd n Aopuvika, to St Kitts, to
NéPig kaw o Ayrog Bikévtiog ko ot I'pevadiveg mapapévouv otov KoTaAoyo, KaOdG dev

VIaPYOLV akdpa KupmdoEelg evavtiov tovg. (Fitz-Roy Drayton,2002)
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Kepaiao 3 : Yrepaktieg Etanpieg

3.1 Evcaymywka

>10 Kepdloo avtd Ba opicovpe T €lvol o1 LIEPAKTIEG ETOUPIEG KOl TOLXL TOL €101 TOVG
KOl 01 TOWELG dpacTNPOTATOV TOVS. o doVUE TO10l Elval 01 POPOLOYIKOL TAPAOEIGOL GTOVG
omoiovg &yovv TV £€dpa tovg ot offshore etapieg kot mola ta YopakINPLOTIKA TOLG. Oa
HEAETNGOVUE TN GVGTOCT KOl TOV KAVOVIGUO TOV LIEPAKTIOV ETOPLOV, Ba emonudvovpe ta
TAEOVEKTNUATO KoL TO HEWOVEKTNUATO TOVG Kot Bo dovpe molo €ivol To KPLTHpLoL yuo. Tnv

EMAOYT TOL KATAAANAOL LIEPAKTION GYNOTOC GE KAOE Tepintwon).

3.2 Opropog
2Oppova e Ty wyvovca vopobesio wg vrepdaktio (1 eEmymdpra) opileton n etonpeio
ov €yl TV €0pa TS o€ oAAodamy| ydpa kot pe Pdon to vopobetikd mAaiclo g omoiag
OPUCTNPLOTOIEITOL OTOKAEIOTIKA O OAAEG YMOPeS Kol omolapPdver 1dwitepa €UVOIKNG

eoporoykng petayeipiong (N. 4557/2018). (www.taxheaven.gr)

211 GLUVOAMOKTIKN TPOKTIKN O Opog «vmepdrtio etoupion £xet kabepwbel ko amoteAet
o™ peTdepaot tov dpov «offshore companyy.

H npoéievon tov chyypovev vIepAKTI®OV ETAIPLOV, EVTOTILETOL YPOVIKA GTO TEAN TOV
190v awdva otic Hvopéveg TloAteieg Apepikng ko edwotepa oe avtég tov Niov TLépoed
kot tov Ntéhayovep. H TToAteia tov Niov Tépaoed eiye Beomicet £va vopobetikd miaicto mov
TPoEPAETE EVKOAIEG GVOTUGNG KOl EYKOTAGTACNG ETOPLDOV GTNV TEPLOYN NG, Ol omoieg Ba
emPBapvvovtay pOvo pe €vov €LVOTKO (OPO EYKATAGTAONG, HE OKOTO TNV TPOCEAKLON
ETUPLOV aTd AALEC TOMTEIEC KO TNV KOT™ avTOV TOV TPOTO EVIGYLOT TOV ONUOGIOV TOUEIWV
ms. H emtoymg avt) mopeia ™ moitteiog tov Niov TCépoeh odnynoe kot avtny tov
Ntéhayovep otn petémeita vioBétnon evog mapopoov Becpikod TAOIGIOV TPOGEAKLONG
eTapdv (Emvpomoviov M ., 2014).

Ov voupeg ypnoelg tov Ymepdktiov Etopeidv mepiiapfdvovv o1ebvég eumdpio,
TPOCTACIO TV TEPLOVGLOKMOV CGTOEI®V, OECUELUEVT] ACPAALOT), KaTtoym®pion Bolounydv,
(OPOOTOPVYT), TPOCTUGIO TNG TVELUATIKNAG 1O10KTNGIOG, TPOYPUUUATICUOS OLO0YNG Kot
amoppnto (Un mowikég acyoAieg). Emmpdcheta Opmg, ot dpastnplOTNTES TMV VIEPUKTIOV

ETUPLOV TEPILAUPAVOLV dlad1kacieg OV NTAV 1 £XOVV YIVEL TOPAVOUES LETOED TMV OTOIWV 1
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APNUATOSOTNON TNG TPOUOKPATIOG, ) VOUHOTOINGCT €000V Ao TOPAVOUES dPACTNPLOTNTES
(EEmopa Bpopkov xprpotog — kepdroto 4), 1 eopodtapvyn (N dtaeopd PopodlaPLYNG Kot
QOPOATOPVYNG O6TO VTOKEPAAN0 4.2) kol ot amdrteg (meptlapupovopévng g amdng twv
EMEVOLTAOV).

H dnuovpylo kot T0 cuVOAIKO TAOIGIO AEITOLPYING TOV LVIEPAKTIOV ETALPEIDV Elvarl
KOTA KovOvo, GppNKTo GUVOESEUEVO KOl HE €vav OKOUT OpO OV GULVAVIOUE GLYVA GTOV
TOYKOGLO OIKOVOULKO «XEpTN», TOV «POPOAOYIKO TOPAIEICON.

[Toaré 1.O.F.C. (International Offshore Financial Centre) pmopei dwkoumpotiké vo
yopoaktnpilovior eoporoyikol Topddelcotl e&attiog TV YOUNADY CUVTEAEGTMV POPOAGYNONG
nov emPdrovy ota eilcodnuota. TETolol poporoyikol Tapddeicotl, cuVNO®G, etval TOAD HIKPEG
YOPES Ue Alyoug KOTOIKOLG M| HE HKPNG SVVAHIKOTNTOS OWKOVOUIES. AVTEC O YDPES Yo V.
eMTOHYOLV OVATTLEN TNG OKOVOUING TOLG TPOGEAKLOLV VTEPAKTIEG eTaupies. YTApyouv
TAVTOG S1EBVN VIEPAKTIOL OIKOVOIKG KEVTPO TO, OTOloL €lvol HEYOAD EUTOPIKG KEVTPO E
avamTUYUEVT owovopia, HEYGAa enimeda @oporoyiag Kot EEMYUEVE POPOAOYIKA GUGTILLOTOL
(Hines Jr, 2010) .

O1 poporoywcol mapdodeicot Aapdvouvy peydleg KEQAAMOKES POES O AAAES YDPEC.

H tomua mpoaxtikn dayowpiler T 101mtikég 01eBvelg kepoahonakéc poég o€ QUECEG
eMEVOVOES KO EMEVOVOELS YOPTOPLAOKIOL. Apeceg emevoUoES €ival 1 GLCGMPELO
aflooewv Wokmoiag o pla EEvn ovtdétta oty omoio 0 €mevOLTNG &xel eAeyYOUEVO
evoLapépov ov opileTol mg peToykod kepaioio oto 10% (Hines Jr, 2010).

O vrepdiktieg eTtoupeieg amoteAoOv onueio g oOyYpPOvNG EMOYNG, CTHPLYMO, OOTION
aKoun kot omdoelln pog GAANG TAELPAS TNG TAYKOGHIOTOINoNng mov yoapaktnpiletar and
adtapdvela. TToAlol oucovopordyor vwootnpilovv T®G amoTeEAOVV €Val CTUOVTIKO OiTlO NG
Kpiong mov vmdpyel oNUEP, AOY® TOL OVEEEAEYKTOL TOL 1GYVEL GTNV EQOPLOYN TOV
dpactnprotmtev Tovg (Tpaydakng, I', 1996).

AlepevvdVTOG TIC OVTIOPACELS TOV KPATMV OMEVOVTL GTNV VIEPUETPN XPNON TOVS, Ol
UEAETNTEG 001 YOVVTAL GE TPIOL ATOTEAEGLOTA TNG AEITOLPYIOS TOVG KO TTLO GUYKEKPIUEVOL:

o Xm OoWPpwon G (QOPOAOYIKNG PAONG TOV OVETTUYUEVOV YOPAV HECH NG
(POPOOTOPVYNG — POPOIPVYNG — POPOKAOTNG. Ot averTuyuéveg YOPEG ivar avTég
TOL  MANTTOVTOL TEPLGCOTEPO  amd 1Tn  Aswwovpyio TtV  eoyodpuwv 7OV
YPNOLOTOIOVVTOL 1O LEGA Y10 POPOIOPLYN Kot popoomopuyn. Etot avaykalovtal va
AdPovv avotnpd pétpa, 1060 VOLOBETIKE OGO KOl O10IKNTIKA, Yio Vo, EUTOSIGOVV 1)
aKopo KoAvTepa Yoo vo. eE0AElYOVV TOL TAEOVEKTNUATO OV TPOGPEPOVY OVTEG Ol

etupieg. Ta kpdtn-uéAn g Evpomaikng ‘Evoong, ota miaicie tov Kdowka
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Agovtoroyiog Yo T QOPOLOYID TV EMYEPNOE®V, EYOVV TAEOV TNV VIOXPEWCN VO
Thyouv va TPooeEPOLY  KADE POPOAOYIKO WETPO TOL  KABEPMOVEL CNUAVTIKA
YOUNAOTEPO GUVTEAEGTN POPOADYNONG GE GYECN LE TO EMIMEDD TOV 1GYVOVY KAVOVIKA

67O £301POG ‘covg.l

211 VOULLOTOINGT €600V OV TPOEPYOVTOL OO TOPAVOUEG OPacTNPLOTNTEG-EETAVLLOL
povpov ypnpatoc. To @atvopevo avtod £xel AAPEL TOGO aVNGLYNTIKES OUGTAGELS TOL

amoteAel pdotrya yio v maykoouo otkovouio. (Kepdiato 4)2

2 onpovpyio TpoPfAnudtov oto diebvég ypnuatomiotmtikd cvotnua. To Financial
Stability Forum, évag opyaviopdc mov €xet 10pvbel e oxomd va tpowbnoet tn debvn
YPNUATOOIKOVOIKT] 6TafEPOTNTO HECE® TNG OVTIOAAOYNG TANPOPOPLOV KOl TNG
debvoig cuvepyaciog £xel dNUIOVPYNCEL £VAV KATAAOYO TOV YOP®OV TOV AELTOVPYOHV
ooV POPOAOYIKOL TaPAdEIGOl. AVTEG O1 YDPEG SOKPIVOVTOL GE GUVEPYACLIES KoL N
OGOV aQOpd TN GULUUETOYN] TOLG OTN OladIKaGio EAEYYOVL TNg vouobecsiog Kot Tmv

, , r , 3
KAVOVIC LMV TOLG KOl TNV (ITEOSOXT] TV TPOTACEWV TOL OPYAVIOULOV.

3.3 Eidon vnepakTiov ETOLPELOV — TOUEIS dpaoTNPLOTTAS

Ot vepaxtieg etaipeiec, Ommg ko Kae eToupeia, daympilovion avaroyo LE TOV TOUEN

6TOV 0moi0 dpacTnplrorotovvtal (Ervportoviov M., 2014)..

Aopikd, M LEEPAKTIO. gTOUPio evepyel pnéow piog onshore, piag ovpPacng kot 6vo M

TePLocoTEP®V Tpamelikdv Aoyoplacpmv. TIpoxeévou va datnpnbel n eumotevTkoTTO,

pia Tpitn etanpio Topoyng LANPESLOY TOPEXEL LETOXOVG, dEVOBVVTEG Ko VITOYPAPOVTES, KOOMDC

Ko éva trust (epmiotevpa).

LLP

[Tio cvykekpyéva S10KPIVOVUE TIG TOPAKAT® KT YOPIEG:

1 Koxopdg A. , (2008) «Offshore oydmn povy», Exdooeig Manalion, Adfva
2 Kakapbg A. , (2008) «Offshore ayémn povy, Exdocerg omalron, Adva
3 Murphy, R., (2013) «Finding the Secrecy World: Rethinking the language of ‘offshore’». London: Tax Research
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; , 4
s Etapieg Xopropurokiov

H ypnon tov vrepdktiov Toaupiodv YapToPLUANKIOL 1 ETAIPLOV EXEVOVGEMVY, TOV £ival
EYKOTECTNUEVEG OE eE@yMpPla KEVTPA, eivar pa péBodog debvoig poporoyikol oyedtocon
Y10 TV XPNUATOSOTNOT TOV VIEPAKTIOV dPacTNPLoTHT®V. O1 dpacTNPLOTNTEG GE TPITEC YDPESG
GLYKEVIPMOVOVTAL GE L0 VTEPAKTIO ETOLPELD, 1] OToln €ite £YEL LITOKATAGTNLATO, EITE KOTEYEL
TIC UETOYEG TV OeBvaV BuYaTpIKOV ETAPLOV TOL dPACTNPLOTOOVVTOL o€ Tpiteg ywpes. H
VIEPAKTIOL ETOUPELR AtTovpyel ™G eTapeio eKKAOAPIGTAG Yot TOL KEPON OO dPACTNPLOTNTES
OTIS TPITEC YMPES, YO CLGCMPELON KEPOMV, EMOAVETEVOLOT TMV KEPODV Kol €V YEVEL
(QOPOLOYIKO GYEOLAGLO OPUGTNPLOTHTMV.

Joumepacatikd, n vrepdktie etarpion Asrtovpyel g etoupio ekkabopiotig. H mo
ocuvOng toktTikn elvor vo  ypnopomoovvtol Buyatpikég o GAAEG YOPES TOPA  TO
VIOKOTAGTAATO. To VTEPAKTIO KEVTPO TOPEYOVV EOKA POPOAOYIKH TPOVOULL GTIG ETOUPIEG
yoptopuAakiov, Omwc eivar M avaforn TG TANPOUNS @Opov oTo pepiopato 1 OTA
KEPOAOLOKA KEPOT KOL 1) OTOVGI0 CUVOAAAYLATIKOV eAEYY®V. 'Eva axdpo mieovéKTnua mov
TPooeEPEL 1 obOTAoN oG eToupiag xaptoeuAakiov eitvoar M duvatdoTnTo  €EOy®YNS
GUVOAAGYHOTOG HE TN HOPOY| UEPICUATOV. Xg oVTNV TNV mepintwon Bo mpémer va yivel
TPOCEKTIKY EMAOY] NG YWPAES OKo0006i0g, dote va veioTaviol cLUPAcES Kol Vo
amo@evyfel N SuTA oporOYNGN UHETAED NG XDPOG OTOL dnuovpyeitarl N TpoavapepBeica

eToupeia ko g xdpag 6mov Ppicketar ) £pa TNG UNTPIKNG EToPiog.

% Etoupisg Mapoyng Xpnuotookovoukdv Yanpeotdv®

Mo etoupeian Tapoyng YPMNUATOOIKOVOUIKAOV VINPECIOV TOV PpIiokeTon 6 VREPAKTIO
KEVTPO (Ydpa) Aettovpyel oG kavdAl doyétevong daveimv oe pia EEvn Buyatpikn| etanpeio. H
APNON LLOG VITEPAKTLOG ETALPEING YPTLOTOOTKOVOUIKMY VINPECLDY TOPEYEL T dVVATOTNTO VO
petakivnBovv anoteAecpatikd kEPOT amd v EEvN BuyaTpikn (SOVEIOANTTPLR), TOL LITAYETOL
6¢€ J1KA1000G10 LLE VYNAOVG GUVTEAEGTEC POPOAOYNONG GT LIEPAKTIN SIKALOO0GI0 [LE YOUNAN
@oporoyia. Andadn o TOKOg Kol 0l OOGEIS AMOTANP®UNG TOV SAVEIOL TTPOG TNV LIEPAKTLOL

eTopeio LELOVOLY CNUOVTIKA TO GOPOAOYNTED ELGOINUA TG OOVELOANTTPLOS ETAPELNG.

4 AovPnc T1. (2008) «Offshore Spactnpiomteg» Abfva
5 AovPrg IT. (2008) «Offshore dpacmpiomtec» Adfva
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To HEOVEKTNUO TOL GYNUOTOS QVTOV gival OTL Ol YDPES £0POC TNG OUVEIOANTTPLOG
gtapeiog emMPAAAovy TV TOPAKPATNON POPOV € TOGH TOL TOKOL TOL daveiov. [Tpokeévon
Aowmoév va amoeevyfel 1 vo pewwbel 1 mopakpdnon EOPOL TOL TWPOKLATEL , OTAV T
daveloMmTplo. etopeion TANPOVEL T0K0 010 eEwTEPKO, peBodeveTol 1 Katevbuvon TV
KEPAAAI®V TOL d0VEIOV PHEGH PIMKADV SIKOLOJOGIAV (YOPDV) , TOL SBETOVV TIG POPOAOYIKEG
GLUPBACELG TOL OTOAAACCOVY 1) LELOVOLYV TOVG TOPUKPATOVUEVOVG POPOVG.

[ToAAég vmepdxTieg OKOMOJOGIEG OEV QMOITOVV TN OlTNPNON TV GLYKEKPIUEVOV
OEIKTMOV KEQPUAOLOKNG EMAPKELNG, TPAYUA 7OV Oivel TN SLVOTOTNTA OTIS ETAPIES TTAPOYNG
YAPTLOTOOIKOVOLKMV VANPECIOV VO £Y0VV €AdYI0TO VYOG 1W0iwv kepoiaiov. Ot etoupieg
TOPOYNS YPNHUOTOOTKOVOUIKMOV DINPECIDY EYOVV ONUOVTIKY oo , 6T TEPIMTOON 7OV o
YOPA £XEL LYNAOVG GUVTELECTES POPOLOYNONG EIGOONUATOS Kot pepiopdtov. H amominpoun
TOV TOKOV OEV UEIDVEL HOVO TO POPOAOYNTEN KEPOT TNG OUVEWOANTTPLOGS £TOLPEING OALY
HELDVEL GNUOVTIKA KOl TOL TPOS OTOTANP®UTN LEPIGHOTO TNG.

O topéag g Olaxivnong kepolaiov, TApPOTL OMOTEAEL OVOTOOTAGTO TUNUA TGV
VINPECLAOV GUYKEVIPOONG EMEVOVTIKAOV KEQPUAOMV OTIG VIEPAKTIEG AYOPES, EXEL ATOKTNOEL
wwitepn Papvnta to teEAevtaio ypovia, kaBmG ot GVYYpoveg TEXVOAOYIEG ALEAVOLV TIG
dvvoTdtNTEG TAYIOTNG Otakivnong Kepalaimv Kot dpeong mapakoAoHONoNG Tovg amd Tovg
enevoutés. Evoewctikn elvar m xpnon ynouokod ypNUoTog 1 MOTOTIKOV KOPTOV OV
EMTPETOVY TNV ACPOAAT LETAPOPE KEPOANIMV EKTOG TMV POPOAOYIKDOV TOPAOEICMOV.

2mV  mEPIMTOON TOV VAEPAKTIOV  SOOIKACIOV VRAPYEL TOAVTAOKOTNTO Kol 1|
avtpuetonion Oa mpénetl va ivon kotd mepintmon. O VTEPAKTIEG EMYEPTCELS ATOTEAOVV [LdL
TPOYLOTIKOTNTO KO TO. TPOPANLOTO TA OTTOl0 OVTEC TPOKAAOVY GTNV €0VIKN Otkovopio oV
avtipetonilovior pe agopiopodc. H ocbotaon pog vrepdktiog etarpiog Kotd kKupto Adyo

amoPAémel ot peimon av oyt oy EAAEYN TOV POPOLOYIKOV EMPAPVVCEWV.

*» Etopeieg Adsiov- Atkauopdtov

M emiyeipnon umopel vo ypnowyomotel o VIEPAKTIOL €TOUPEiD. QOEIDV Yo Vo
Aertovpyel ¢ xopnyos adeldv dkampdtov oe po EEvn Buyatpikn etarpeio. Ot mePLodkég
TANPOUES Y10 TO OTKOU®ULO XPNoNG PLOUNYOVIKNAG KOl TVEVUATIKNG 1O10KTNGi0G, OTMG ivol Ta
OKOLDUATO. EVPECITEXVING, CLYYPOPIKA SIKOLDUOTO, CHUATO, EKOVES, NYOG, EMIOTNLUOVIKES
TANPOPOPieg Kol GAAG , AELTOVPYOVV KOl YPNOLUOTOOVVTOL OO TOAAEG OIKOMOOOGIES Gav

€voikto, dNAadn cav ££0000 TOV UEIDMVOLY TNV GOPOAOYNTEN VAN TV emyelpnoewy. Mg Tov
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TPOTO OVTO EMONG UETOPEPOVTOL KEPON KOL GUYKEVIPAOVOVTOL KEQAAOLN GTNV VLIEPAKTLO
gToupeioL.

2ZOUPoVAOL ETOPLAOV, OPYOVOTES YUYOYOYIK®V TPOYPUUUATOV, EKTOVITEG LEAETMV KO
Ao Tpocwmo oL AauBdvovy VYNAES apolPEC Exovv TN dVVOTOTNTO VO EKYOPNCOLY TA
KOO UATO AVTAOV GE po. brTepdktia etanpio. H etaupia ovt anmodlidocetot oand v TAnpoun
QOPOL €T TV KEPODV TNG, TAL OTTOT0L EMELTOL UTOPEL VO ETEVOVCEL L TOAAN YOUNAN 1 UNOEVIKT
eoporoyia. H minpoun tov  evOl0QEPOUEVOY  TTPOAYUOTOTOEITOL  £€TG1  (MOTE V.

elayrotomoteiton KaBe 100VC POPOAOYIKT LTOYPEDON.

s Eumopucég 8tmp8i8g6

H @von tov d1ebvoig gumopiov givar dedopévo tmg aAlalet. 1o mopeAbov To eumdPLo
cuvenaydtav Kupimg ovtaiiayr ayabov. Topa teptiapfavel OA0 Kol TEPIGGOTEP KOUUATLOL
npooTféuevG adlag o€ TOAEG OlapopeTikég Tomobecieg Kot Bo pmopovoe vo OvopaoTe
eundplo kobnkoviov. Ot ocvveyels eeMelg omv TEXVOAOYIOL TOV UETAPOPAOV KOl TOV
EMKOWVOVIDV £YOVV OTOSVVAUMDGEL TN OXECT HETOED NG €EE1OIKEVONG KOl TNG YEWYPAUPIKNG
GLYKEVTPOOTG, KAIGTOVTOS OAO KO TTO PLUOGIHO TOV SY®PIoUd TV KaONKOVTOV 6€ Ypodvo
Ko xopo. Qg amotéreopa, vanpée o Ekpnén oto «offshoring» 10660 TV KoTooKELOOTIKOV
EPYOCIOV OGO KOU GAA®V  ETEPNUOTIKOV  Agrtovpyltdv. Eivor ot etoupieg mov
OpOCTNPLOTOLOVVTOL KOTE KUPLO0 AOYO GTO €10aYOYIKO Kot e§oymywko eundpro. H vrepdktio
etopeio. ypnopomoteitol €0 KATd TETOWO TPOMO (DGTE OMOTEAECUATIKE VO LETAPEPEL TO.
KEPON OO O YOPO HE VYNAN QOPOAGYNON GE Lo YOPU HE YOUNAN @opordynom. Ta
GYNMUOTO OV SLHOPPDVOVTOL GE OVTEG TIG MEPUTTAGELS EMIONG OTOKOAOVVTIOL «TPLYWOVIKO
eundpon. To oyfua avtd cuvnBmg epapuoletor ¢ akoAoVOWS: Lo EUTOPIKN ETOUPELN TOV
npaypatonolel eoywyés — slooywyEg WPLEL UL VIEPAKTIO ETOUPELD, TTOV AEITOVPYEL ™G
dwpecorafnme petad tov mTOANTY kot Tov ayopactr. Otav M WpLTplaL emyeipnon
TPOAYLOTOTOEL E10OYWYES O TPOUNOELTNG OTEAVEL TOL EUTOPELLLTO OeVOEing otV 1WPLTPLL
Kol €KOIOEL TO TIHOAOYIO OTO OVOWO TNG LRIEPAKTIOG ETOUPEING , 1 OTOloL HE TN GEPE NG
TipoAoyel oty WPLTPLO eMyeipnon HE TN TPOCALENUEVN. AVTIGTOWO OV 1 UNTPIKY

emyeipnon mpaypotonotel e£aywyEg , TO EUMOPEVIO. OMOCTEAAETOL GTOV OyOPOOTN KOL 1|

6 Grossman M. G. & Rossi-Hansberg E., (2008) «Trading Tasks: A Simple Theory of Offshoring» American
Economic Review, 98:5, 1978-1997
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UNTPIKY TYWOAOYEL GTNV VIEPAKTIO LE TIUN YAUNAOTEPN 1| OTToloL LE TV GEPE TNG TIHOAOYEL
otov ayopootr. Me oavutdv tov TpOmMO M UNTPIKN EMEIPNOM KATOPYV UEUDVEL TA
eueoviCopeva KEPOT Kol EMTAEOV GLGGMPEVEL TO KEPAALULO GTO AOYUPLUGHO TNG VITEPAKTLOG
eToupeiag) .

Me ovtd tOvV TPOTO, v PEPOG TOL KEPOOLG TOL oE KABe mepintwon Oa
TPOUYUOTOTOIOVGE 1) UNTPIKN UETAKIVEITOL 0T TN YOPO LE VYNAO POPOLOYIKO GUVTEAEGTI GE
VTN UE YOUNAG NG VIEPAKTIOG EUTOPIKNG etanpiog. Aedouévov OTL Ol TEPLGGOTEPEC
VIEPAKTIEG OKA1000G1EG EMPBAAAOVLY LYNAOVS E1GAYMOYIKOVS daoHovS, KaBopltotikd poro Oa
énonle M VIEPAKTIOL EUTOPIKN EMXEIPNOT VO UMV TOPOAAUPAVEL Ta ayaBd, aAAd Vo To TOVAG
omv &évn Buyatpkn yopic ta ayadd va ektedmviotobv and v £6pa. Me avtd tov TpoTo

amoPeVYOVTOL SITAOL Kol AVENIEVOL EIGAY®YIKOL SUGHOT .

s Etapeieg [Mapoyng Atokntikmdv Ym]pscsw')v7

Opiopéveg vepdktieg dpactnplotreg dev meptiapfavovv dmia o EEvn Buyatpikn
etoupeia , aAAG Evav OpAo Tov amoteAeitan amd TNV UNTPIKY eToupeia Kot TG BuyaTpikég oTIc
OLAPOPES YDPEG KOl PE SLPOPETIKEG Opaotnprotntes. H dtayeipion kot o éAeyyog tov opiiov
pumopel va otegdyetor HECH OGS EE@YMPLOG ETAPELNG TTAPOYNG VINPESLOV Sloiknong —
owyeipiong. To ovyKekpyévo GYNUO TPOCOEPEL  EUTOPIKE  TAEOVEKTNUOTO HE TN
GLUYKEVTPMOOT OAOV TV OOIKNTIKMOV — OIUYEPLOTIKOV AEITOVPYIDV o€ Evav gopéa. H idpuon
KEVIPIKAOV YPOQei®mV d10iknong o€ (o vIEPAKTIO YOPO a0 POPOAOYIKT Gmoym eival pio
TEYVIKY LETAPOPAS KEPODV OMOL Ol JPACTNPLOTNTES O0IKNOoNG — dtaXeEiptong €vOg opilov
ETOPLOV avorapuPdvovtol amd TV VIEPAKTIO ETAPEIN TAPOYNS OLOIKNTIKAOV LINPECIAV, 1|
omoio apeiferor pe m0cooTd €Ml TOV KEPODV TOL opidov. H vrepdktia etonpeio yio ta k€pom

(apo1Bég) g dev poporoyeitar 1 poporoyeitan pe TOAD YOUNAO GUVTEAEGTY.

r r 8
s Novtihmokég Etopeieg

"Evag peydiog apBudg Tov vaepdktiov kEvipav £yovv Beomicetl evvoikég pubuicelg yio

TIG €TOIpieC MOV ACYOAOVVTOL HE TN VOUTIMo, TepAapuPovopévng g vavlmong Kot

T Trvpomodrov M., (2015) « EEmympieg etaupeieg 2014 », Exddoeig Aedepddn, Adfva
8 Janus Jian Zhang, Yun Ke, Shuo Li, Yanan Zhang, (2019) «Offshore trading activities and audit fees: a textual

approach»
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evokioong okapmv. Ot ydpeg ovtég evBoppuvovy ooOnNTd TIC VOLTIAMOKES eTapiec va
AeLTOVPYNoOLY VIO TIG AEYOUEVEG onaieg evkatpiag, YEYOVOG Tov divel T dSuvaTOTNTA GE LI
Un HOVILO EYKATECTNUEVN ETALPEIN VO VIIOAOYNOEL LE GUVTOUES Kot OYL 1O10UTEPO. OVOTNPESG
owdkooieg, oA pe  eEopETIKG  YOUNAO KOl  OVIOYOVIOTIKO KOGTOG To  TAoioa,
YPNCLOTOIDVTAG TNV OO0 TOV VIEPAKTION KEVTIPOL (Ywpag).Ta kEPON mov TPOKVLTTTOVY
amd TNV EKUETAALELGN TOVL TAOIOV TTOV €XEL 0L VTEPAKTIO ETOUPEiat VITOPAALOVTOL GE TOAD
YOUNAY oporoyia).

Oplopéveg eOpeg OLLMG o1 YOUNAOL POPOAOYIKOTL GUVTEAEGTEG OV eQapUOlovTal 6E OO
TO €I0O0MUO OV OMOKTATAL o0 TNV LAEPAKTIO €TOLPiO. EVED HEPOC TOL ELGOONUATOG
(QPOPOAOYEITOL LE TANPELS GLVTEAECTEC, KUPIMOG GE OTL APOPa TO dKOimUa XpRoNG TG onpoiog
Kot Mg vnoioynong. Ta meptocodTEPO VIEPAKTIO. KEVIPA £XOVV £QPAPUOGEL VOUOOETIKEG
OTAEEIS OYETIKA e TO avOPOTIVO SLVOUIKO Kol TV aoQAAEln TV TAOI®V oL £YOUV
ynoloynfet otV YOPO TOVG Kot ¥PNOLUOTOOVY TN OtkN Tovg onuaic. O Pacikdtepog Adyog
Yy T xpNoN TS VNoAdYNoNg o€ LIEPAKTIA KEVTPOA ¢ onpaia svkapiog oyetileTon pe v
EVVOTKN UETOXEIPIOT TOV EPOTAMOTAOV KOl TOV TAOOKTNTMOV, TOL GLYVA £pyeton o€ avtifeon
pe to cvpeépovta tav epyalopévav kot g AeBvovg Opoomovdiag Epyalopévav otig

Metagpopéc.

% Epmotevpata (trust)®

H wWéa tov trusts avamtdymke g tpomog mpootociog e meplovoiog. Ot
ocvpPorropevol og éva trust givar o draBétng (settlor) mov petaEépel Ta TEPLOVOLOKA TOV
otoyeio og trust, o dwyeprotng (trustees), o omolog dSwowkel to trust, o BepaTo@OAaKag
(custodian) kot o dwaiovyog (beneficiary) mov Aoufdvel T 0QEAN TV TEPLOVGLOKOV
ototyeiov Tov trust. To trust dev €yel TV VOUIKN TPOCOTIKOTNTO KOl OgV UIOPEl va Exel
TEPLOVGIOKA oTOorKEle, OAN M Teplovoia Tov trust eivarl exywpnuévn oTOV SLXEPIGTH TOV
umopel va givan gite 0 PLOIKO TpoOcwTO gite 1 etanpeio. Ta meplovolakd ototyeio tov trust
umopel va etvon akivnta, petpntd kot aAld agioypaga. ‘Eva trust cvotivetor pe &yypoon
ocvppwvia. Ilpénel va onueidoovpe 0Tl 6€ TEPIGGATEPEG MEPIMTAOGEL O JBETNC KoL O

dkaovyog eival 1o 1010 mpdowmo. Ot ydpeg mov avayvopilovv o trust sivar kvpiog tov

9 Aedyrévvn Anpnepéucov Xp., (1998) «Trust kot katamictevony, £k8. Avt. ZakkovAa, Osccaiovikn
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Ayyloca&ovikod dkaiov , evd oTlg GAAec yopec mov Pacilovtar oe oAloyepuovikod
povtéro, O6mwg kot 1 EAAGOa dev avayvopilovv to trust. Ouv mepiocodtepeg eEmydpieg
O1K000001eg TapEyovy ™ dvvatodtnta otéyaong oe trust. H cuvnBéotepn aitia ypnong tov
VIEPAKTIOV Trust eivor 1 omdkpoyn TG TOLTOTNTAG TOV OOETOV Yo TV OTOPLYT| TOV
dwta&ewv mept EemAvpaTog Tov Hahpov ¥PNHOTOC Kot avéEnuévng @oporoyiag. Idwaitepo o€
EVOLIPEPOV TAPOLGLALOVY OVTEG OL VIIEPAKTIEG ETALPEIEG TOV AVATTUYONKAV GTNV ETIKPATELL
™¢ EABetiag kaBdg 1 B€omion tov ToAd avotpod tparmelikod amoppntov To 1934 amotélece
oA EAENG YL OPKETEC ETOUPIEC KOTOMIGTELUOTIKNG OlXElpoNg KEQOAMI®OV &VH TO
vopoBeTikd avtd mAoiclo amotédece TOPASEYHO Kot Yo GAAQ KPATn Tov OéAncov ev
GLVEXELD VO TPOGEAKVGOVV KEPAANLO OO OAOKATPO TOV KOGLLO.

, . 10
s Etapeieg Enevdvoemv

Kepdrowo cvuykevipopéva S0 LEGOV VIEPUKTIOV ETALPUDY EMEVOVGEMV UTOPOLV VL
enevovBodv M va katevBuvBovv omovdnmote otov KoOopo. H mpocektikn emhoyn g
VIEPAKTLOG OUKOOO0GI0G EMTPEMEL VAL ETEVOLOOVV TAL TPOOVOUPEPOUEVA KEPALOLO OE YDPEG UE
VYNAOVG GUVTEAECTES POPOAOYNONG EPOGOV OVTEG £XOVV CLVAWEL POPOAOYIKEG CLUPAGELS LE
VTEPAKTLO KEVTPO.

P , ; . 10
Oi1mo YVOGOTOL TUTTOL EMEVOVOEMV Elval o1 akolovbot:

+ Avovouo Xpedypoga

Ta avovopo ypedypapo dtakpivovtol oe petoyés kot opdroyo. H ayopoarnwincio tovg
glvor  eAebBepn ONANOY| UTOPOLV VO SLOTPAYUATEVOVTOL YWOPIG TEPLOPIGUOVE Kol VO
LETAPEPOVTOL OO YDOPO. GE YOPO YOPig TN HeECOAdPnon tov tpoamelikov cvotnuatog. O
WOOKTATNG TOV OVOVOU®V YPEOYPAPV ovopdletal "kopotng" Kot 0gv gival vmoypempuévog
vo  Katoyopnoet to  ypedypoea oavtd. To avovopo  ypedypoaeo  €10dyovtolr Kot
OLOTPAYLOTEVOVTAL GTO YPNUOTIOTNPO O YOpeG Omov emrpémetal and tn vouobeoia.
EmAéyovior yioo TV TOANGCT TOV TEPLOVCLOKAOV GTOLEIOV G €TOplog Ol HEGOVL TNG

TAPAd0oNG OA®V TV UETOYDOV, UE TANPOUN KOl TOANGM o€ avavoun poper. Térog, ta

10 Agovépng M. (2004) «Evvoto. tng eEoydprog etonpeiogy, Fevikd Aoyiotikd Zyédio, Exdooeig Iapcoc, AdMva
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aVAOVOUO OUOAOYO TANP®VOLY TOKO, 1 TN TOLG KUUOAIVETOL OTMG KOl GTO. OVOLOGTIKA

opdLoya Kot cLVNOMG £XOVV KOVTTOVIO TO OTTOL0L LTOPOVV VO EEAYOPAGTOVV.

+ Swiss Annuities

Elvar évag t0moc ac@dielag 1 emévdvong o omoiog amodidel € TOKTH YPOVIKA
SwoTHoTo KOO 7Tocso  glcodnuatoc. H dwdikacio mov axoAovBeiton eivor  omhr).
Kartatifetor éva peyddo ypnuatikd mocod omnv opyn Tov xpovov 1 KoTd T O1dpKelo Tov
xpévov katotifevtor Sldpopa mOGA, To omoio omodidovv  eyyvnupévo €1lGOOMUO Yo
oLYKEKPLUEVN Ypovikn Ttepiodo. To €160dMNUA TOV TPOKVTTEL UITOPEL VO EIGTPATTETOL OO
OTOLOONTOTE YOPOU KOl G€ ONMOWdNTOTE VOMcua. o mopdostypo 1 TOKTIK 0T
ypnowonoteitor gvpvtata otnv EAPetio, oe avtiBeon pe dAheg ydpeg, 6mov o eAPetikdg

VOLOG TOPEYEL TPOCTAGIA Y10l VTOV TOL TOHTTOV TIG KATAHEGELC.

+ Swaps Emitoxiov Kot Nopopdtov

Ot ocVALOYIKEG eMEVOVOELS KAANG TIOTOANTTIKNG StodOuong ypnoyortoobviol ooy
QTOTOUIEVTIKA EpYOAEin YO TA KEPON, OO OPACTNPLOTNTEG EXEVOVTAOV, TO OTOI0L TPOEPYOVTOL
and GAAn yopa. Ta €idn mov ypnoorolovvTol givar Ta UNit trusts ta omoia £xovv vyMAEG

npoundeieg kot ta investments trusts ta omoia eiva o a&lomiora.

% Tpanelucéc Eronpeiec™

Tov tehevtaio Kopd TMOAAG Tpomelikd 1WOpOUOTO GE VIEPAKTIES OIKAL000GIEG EXOLV
kabepwBel wg poporoykd kataevyle. TToAld amd ta Wpdupata eivar Buyatpués peydhov

oebvav  tpameldv. To peydro tovg mheovéktnuo eivor 0Tt KoatafdAlovy  TOKOLG

1 Agovtépnc M. (2004) «Evvoto g eEoydprog etarpeiogy, Fevikd Aoyioticd Zyédio, Exdooeig Iapmcoc, Adva.

23



amoAAQYHEVOLG omd TNV Topakpdtnon tov eopov. IIépav avtod acyorobvtor pe O1ebvn
YPNUOTOdOTNON amd Tpovopokés Paoelg (eEwydpla kKévipa) , N omoio deV VIOKELTAL GE

GUVOAAQYLLATIKOVG EAEYYOVC.

*» Etoupsiec Avunpocs(bnaucnglz

Ot etaupieg avtimpocdmevong eivor SopéG Omov o eyymplo. etoupeio evepyel g
avTmpoOcOnog wog eEwyoplag etapeiag. Omwg mpoavapepnrkope or eEmydpieg etoupieg
névto amofAEmovy oV pelmon Poporoyntéas VANG TOV EMYEPNUATIKOV dPACTNPLOTHTOV
KkaBmg eniong mToAD Guyva 610 EEMALLA TOL LOPOL ¥PNHeTOS. [a Tov AdYo avtd ot Brydueveg
YOpeg amd TV debv avty ™V pébodo PopoamoPLYNG TPocTAONcaY Vo avTIdpAcovV
B€TovTog €101KOVG VOULOBETIKOVG KOVOVES Y10 TNV OLAGPAAIST) GOAANYNS TG POPOAOYNTENS
VANG Kot otV dnuovpyia epumodivv yio v Agttovpyia tov vrepdxtiov gtapiov. H EALGda
amOVINCGE OTO (QOIVOUEVO T®V VREPAKTIOV etaupiov pe tov N. 3091/2002, o6mov
EMLYPOUUOTIKA 01 GUVOALOGGOUEVOL LE VITEPAKTIES ETALPIES OEV UTOPOVV VO, AVAYVOPIGOLV TIC
damdves Kot TG amooPécels v ayafd Kot vanpecieg mov mpoépyovior and avtés, OmWG
emiong kot emParlovrog £101kd €TNGL0 POPO 6€ T0G00To 3 % eml TIg akivnTng TEPLOVTING TOV
vrepdkTIOV eToupldv. To 01efvég kepdiaio avtamokpinke ota véo vopoBetikd dedopéva
HEC® TOV EMYEPTCEDV OVTITPOCHOTEVLCNG LE £0POL O AL YOPO 1e PEYEAO dikTVO GLUPACEWV
amoeLYNG OWANG @opoAroyiag Ommg Yo mapddetypa 1o Hvopévo Boaociiewo. H xidpua
OpPACTNPLOTNTA TOV ETAPUOV OVTAOV EVOL 1 AVTITPOGAOTELGN TOV VREPAKTIOV £Tanpidv. H
EKTPOCMONOG  ETOPEIDL  CLVANTEL HE TNV LAEPAKTIOL  €Toupeion  €val  CLUPOVNTIKO
AVTUITPOGMOTEVONG , OmMov opileton M apoPn TG ®g mpoundelo eni TOV GLVOAAOYDOV GE

10606T0 VYous 3%-5%.

12 Rakapég A., (2008) «Offshore aydmn povy, Exdooeig amalnon, Adnva
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, ; 13
% Etopeieg Acparicemv

[ToAhoi 0O1eBveic opyoaviopol €yovv avamtdler TNV TPOAKTIK GLVOLOGHOV VOGS
vplotapevov trust , to onoio dev givar véo offshore mpoiov, pe mohtikny acpdiong , emxiong
oyt véo onshore mtpoidv. Ta dvo awtd mpoidvia 6e cuvOVAGHO divouy véeg gukatpiec. Otav
ac@aAiletal Kamolog TAnpovel éva ac@diotpo. H acpdion otoryilel povo éva pukpd pépog
OV aoPaAiioTpov Tov Katafailetal. H acpaiiotikny etaupeia apov tpoPet oty acediion ,
tonofetel 10 VOO0 OGO poll pe To Okd TNG EMEVOVTIKA Ke@AAalo Kot TpoPaivel otnv
madntikn Stayeipion , dNAadn oe enevdHoEL YounAoD Kivouvov. ‘ETotl 1 dGQaAIGTIKY TOATIKY
oonyel 6T0 GYNUATICUO EVOC EMEVOVTIKOV YOPTOPLANKIOV, TO OMOI0 CNUEIWTEMV UTOPEL Vo
neplhapPdver Oyt povo ta xpnpaTo , oAAG Kot GAAEG LOPQES , OMMG HETOXEG, OUOAOYIES,

TOPAYOYO PN HLOTOOIKOVOKA TPOTOVTO, OLOAOYN KTA.

. 14
s Axivnta

Towg n o dadedopévn ypron TV vaepdkTiov etapidv oty EALGSa To tedevtaio
xPOVIa gtvar 1 ayopd Kot dwoyeipion axwnitov. TIpokepévou va Tpoywpnoel pio VITEPAKTIOL
eToupeia oTNV ayopd OKVINTOV, TTPEMEL TO PUOIKO TPAGMTO, TOV EUPOVILETOL EVOTIOV TOV
GLUPBOAOYPAPOV O EKTPOCOTOG TNG ETAPEING, VAL lval EPOSOCUEVOS LLE GEPE EYYPAOOV
OV MGTOTOOVV TN VO 60GTaon TG eTapeiog Katd to dikato g £€0pag g , TV UEYPL
eketvn ™ oTiypn| Asrtovpyia ko pun Abomn e Kot TNy TANPeSouctOTNTA TOV EUPOVILOUEVOL
TPOGMOTOV Ylo TNV KATAPTION Kol LIOYPaPr) ToL cvuPoraiov ayopds. Ilpémer €6 va
onuewwdel mowg n picbwon ko WWOYpnon oxkwvntov oty EAAGOa amd poéva tovg dev
ONUIOLPYOVV POV EYKOTAGTACT, KAO®MG Kot 1 pHeTayevéotepn HeTaPiPacn TV HETOYDV TG
ETAPELNG Kol MG €K TOVTOV OANG NG TEPLOVGIAG TNG TOGO TNG KIVNTNG OGO Kot TNG aKivnTng
dev glval 0koA0 va yivel avTiAnmn omd T Poporoyikég ApyEc.

Xmv EAMGda vmdpyovv mhveo amd 2.500 vmepdktieg eToupieg He  HLOVOOIKN

dpaCTNPLOTNTA TNV KUPLOTNTA KOl EKUETAAAEVOT TV akvitev. H ayopaia adia g axivntng

13 Kakapdg A., (2008) «Offshore aydmn povy», Exdoceic Homalhon, Adfvo.
14 Matusevich A., (2018) «The offshore companies in construction: theory and practice», MATEC Web of
Conferences 170
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TEPLOVGIOG TV VIEPAKTIOV ETUIPLOV TOV EAANVIKAOV GUUPEPOVIOV AVEPXETOL GE TEPITOL 3
OLGEKATOUUDPLOL EVPD.

H avtipetomion ovtod tov @otvopévov, emAbe pe v ymoton tov vopov 3091/2002,
Omm¢ awTd¢ Tpomomomnke 1o 2010 ko woyder péypt onuepa, pe tov omoio KabepmOnke
E0IKOC QOPOC €Ml TOV OKIVATOV TOL PpicKovial otnv KuplotnTo ££@YDOPLOV ETUIPLOV.
Kobiotator cagég 011 gpdcov M picbwon kot Wwwypnon axwntov ommv EAAGOa dev
OMUOVPYOLV LOVIUT EYKATACTOON, KOOMG KoL 1 LeTayevESTEPN UETARIPOON TOV HETOYDV TNG
eToupiog Kot g €K TOVTOL OANG TNG TEPLOLGING KIVNTAG KOl akivitng, 0gv lval €bKOAO va
yiver avtinmn omd TG POPOLOYIKES aPYEC.

Ol VtepaKTIES ETALPEIEG OTOV TOUEN TOV KOTAGKELAOV £XEL TIC OIOUTEPOTNTES TOVG. XE
LTIV TNV TEPinT®Mon 1 VIepakTio eTopeion pmopet va ypnoomomBet povo ebv petald g
AOPOG GVOTACNG KoL TNG YOPG eEaymyNS TPOyLATIKNG EnLyeipnong (KATOOKEVTG GE QUTNV
TNV TEPINTOOT) EXEL OLOKANP®OEL 1| CLHE®VID Yo TV ATOELYT STANG Poporoyiag. Edv dev
vrdpyel T€tow cvpE®Vvia, tote N EEvn avamtulakn etoupeia o TANPOGEL POPOVS LE TOV
oLV O GUVTEAESTN - OTMOG KOt O EYXDPLES — UE TO €PYOTAEL0 Vo unv 1codvVapel pe poviun
amoctoln g Eévng etapeioc. Edv n ovppovia etvar dtabéoyun, tote, katd ndoa mbavotnra,
0 gpYoAdPOg OMOKTA TNV KATAGTACT TOV UOVIHOV EKTPOGAOTOV UETA OO OPICUEVO YPOVO
gvepyovg cvupaocnc, Katd Kavova, dEka UNveg kot teplocotepo. Katd ) didpkeia avtng g
YPOVIKNG TTEPLOS0L M eTapeio oV Ba givar e BEGN va TANPAOGEL POPOVS 5T YDPO. TTOL YiveTOL
1 KATAOKELY TAPA LOVO 6T YDpa cvoTaconS. Edv @otdso katafAnfovv ¢opot 6t ydpo g
emyeipnong, toOte M etaupeion €xel 10 OKoUwpo Vo AAPEL UETOYEVESTEPT EMGTPOOT,

KaBodnyoduevn amd Tig S1ATAEELS TG GUUPACTS Yol TNV ATOPLYN OUTANG POPOAOYiaG

% Xpnuatodotiki MicOmon™

Tétoleg kaTaoKEVEG etval GKOTIEG OTAV £YOVV GLGGMOPEVTEL KEQPAAOLO GTO OVOLO TNG
VIEPAKTIOG £TOPEING 0TO £EMTEPIKO KOl €EETALETAL O EMOVATATPIGHOS TOVG GTOV TOTO TNG
£€0pag g wpvTpLg emyeipnone. ‘Etotl , n vrepdktio etopeio ayopalel 6to Ovopa g TO
UNYovVARATO 1oL XPpEILETOL 1 WOPVTPLA TG Kot To pebdvel oty tedevtaio. Me avtov tov
TPOTO 1 WOPVTPLOL ETLYEIPNOT ATOKTE TOV EEOMMGLO TOL YPELALETOL LE TOL KOVOVALL TTOV £XOVV

oLGoMPELTEL OTO €EMTEPIKO YWPIG VO TO. QOPOAOYNGEL OAAL €MTAEOV TO KOOTOG TOV

15 13 Mrelavtaxog A., (2014) «Offshore etaipieg, voukéc oviomreg Kot oynuoTicd Topadelyloto, anetkdviong tov

dpaoctmpromtav tovg oty EAAnvikn owovopioy, Yrovpyeio Owovopikdv Zoapa Aiwéng Owovopkod Eyidnuatog
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eEomMopol ekmintel omd TO €1GOMUA NG WOPVTPOG EMEIPNONG HE TNV HOPON TOV

Kataforlopévov eboudtov.

% Etapicc vppidro®

[Tpoxertan ya Evav cuvovacud KAGGIK®Y dopdv etoupioc. [apadelypatog ydpv, po
eumopikn etoupion pmopel va €xel T HOpEY| €Toupiag meplopiopévng evbdvng oty omoia
CUUUETEYEL P Opada TPV, GUVEIGPEPOVTOC 0 KABEVAG TOVG Eval XPNUATIKO TOGO EVOVTL
evog pepdiov. X ovvéyela, To ypNUaTe aLTd avikovy oty gtaipio 1 omoia LEGH NG
OpaCTNPOTNTOG OV OOKEL CLUYKEVIPAOVEL KATOW KEPON TOL €V TEAEL KATOANYOLV GTOVLG
avotépm gtaipovc. [IEpav TV EUTOPIKAOV ENLYEPNCE®V LITAPYEL Eva LEYGA0 TANO0G TOUPLOV
OV GLOTNVETOL Y10, GAAOVG OKOTMOVS, OMMC AGYOL YOPWV Yol TOPOYN EYYVNOEWDV. ZTNV
TEPIMTOON VTN, TAAL LIAPYEL LU0 ETOPIO EUTOPIKNG TEPLOPICUEVNS €VOVVNG GtV omoin
OUMG Ol €TaipOL OV EYOLV TNV VIOXPEWGCT VO EICOEPOVY KATOLO OPYIKO KEPAAMO, OAAL
mpémel va gyyuvnBovv mwg Otav Ko €Gv 1M emyeipnomn  avtiueTtomicel dvokoAieg Oa
ocuvelopépovy €vo mocso. Térolov €ldovg etaupieg ypnotpomotodvtal Yoo T Onpovpyia
afANTIKOV copateiov OTMG EMIONG KOl YO VO S1OTNPOVY TEPLOVGIO OV Ogv €Yl KATOL0
EUTOPIKO EVOLOPEPOV.

O ocvvovacudg TV 000 VTAOV ETAPLOV UTOPEL Vo dNUOVPYNCEL Piot EUTOPIKN M UN
EUTOPIKY] ovtdtTa oV €V TéAEL €lvarl M etarpion VPpido. O axpiPrg optopds ¢ etaipiog
vPpidlo eivar «etapio mepropiopévng eyyomong, n omoia £xel eToupikod ke@aiowo». Exeivo 1o
omoio amatteiton vo d1ac@oAMoTel Yo T Onovpyio ovTnG TG SopUng etvar 6Tt dev veicTaTan
KOTOOTPOTNYNON KATOwS (oporoyikng vopobesiog 1 vopobeciog @opoamopuyng, ot

O1K01000010 TG KOTOIKiOG OLOLlOVIG 1) AetTovpyiog.

s Etapeieg mepropiopévng vbovng (EITE-LLCs)

[Ipokerton ywo Tig Aeyopeveg Limited Liability Companies (LLCs), ot omoieg eivon
dwbéoeg oe OAeg T moMteieg Tov Hvopévav IMoltewwv g Apepwng (HILAL). Ot

etaupieg avtég dev dabétovv ovte PETOYOLS, 0VTE devBuvTég, 0vTe suuPovrovg. Ot eEovaieg
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TOPOYOPOVVTOL OTO HEAN Kot Otav oamonteitor oto Oevbuviikd otedéyn. Ot pepidovyot
GUVATTOLV 10 AEITOLPYIKY CLUHP®VID HE WiTePn HVOTIKOTNTO, YEYOVOS TOL TPOCIIOEL
peydan eved&io oto oynuo owto. Emiong, pmopovv va cuvayouy coppmvieg petabd Toug yuo
va opicovv 1 Oloiknon kot Tto emineda TV eowtepik®dv vmoBécewv ¢ E.ILE.
XopakmploTikd givat 0Tl HEGH OVTOV TOV ETOPIAOV UTOPOLY VO AEITOVPYGOLV OO KO1VOD

EMUEPTLOTIKG oyAuata (joint ventures).

3.4 L06T0.01] KOl KOVOVIGHOL AE1TOVPYIOGS VAEPAKTIMOV ETULPELDOV

M vrepdxtio etapeio £xel ouvnbmg popoen Etapeiog [epropiopévng EvBdvng. Xy
EAMGSO yior TIg avaykeg g poporoyiog eloodnpatog 600nke opiopds g offshore etaupeiog
0¢ €ENG: «¢ eEmymplo. eToupeia evvoeitor 1 etaipeion Tov €yl TV €0pa TS 0€ OAAOSOTY|
YOpo Kot pe Paon v vopobesia TG dpacTNPLOTOLEITAL ATOKAEIGTIKA GE AALEG YMPES KOl
amolauPdvel 1dtaitepa €UVOIKNG QOPoAOYIKNG petayeipiong.» (N.4557/2018). Tvmikd ot
QOLTNGELS YO TNV EYYPUPYT] TOV ETAPEIDV GTO TAAIGIO TNG OYETIKNG Owdtaéng Ba elvan
CUUPMOVEG Ue OpIGUEVA 1] OAa To akOAOVBO KPLTPLOL LE TN GTEVY] VOUIKY] évvola Tov Opov,
onwc avapépovtar oto Offshore Company Law: Theory, Regulations & Operation (Shiwei Z,
2004).

V' Ot vrepdkrieg etaupeieg npénel va ovotafodv GOUP®VO HE TOVG VOUOVS KOl TOLG
KOVOVIGHOUG TV OKALOO0GLOV TOVG.

v' Ot vepdKTieG €TOIPEiEC EYOVV TNV KOTAGTOTIKY TOVG £8pa 6 pio amd T YDOPES
«POPOAOYIKOVG TOPASEITOVSY.

v O1 3pacTnploTnTeg TOV VIEPAKTIOV ETOPLOV TPETEL VO, DIEVEPYOVVTL OTOKAEICTIKA
eKTOG TNG YDPOG EYKATAGTOONG TOVG (POPOAOYIKOD KATOPVLYIOV) Kol GUVETMG OAa TOL
€1000MUATO TOVS VO TNYALOVY OTOKAEICTIKA OO TIG EPYACIES TOVG 0TO EMTEPIKO.

v AToyopedETOL OTIC EMLYEPNOELS OWTEC VO TPOCOEPOVY TPOIOVTOL KO VINPECIEG EVTOG
MG EMKPATEING TNG XOPOS EYKATAOTAONS, €ite 6 UOVIHOVS KaTOiKOVG, €lTe OE
ALOJOTOVG, MOTOGO Ol EMYEIPNOES AVTEG UTOPOVV VO OlOIKOVVTOL KOl VO £YOVV

UOVIUN EYKATAGTOOT OTIG O TAV® YDPES.
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To pvmuovio kot ta. dpbpo TOL KOTACTATIKOV givor Oepeldodrn €yypoaga yio Tnv
omoapén g etapeioc. Ta dpbpa avtd mpémel vo mopovctdlovy AETTOUEPESTATA T
OIKOMUOTO TOV LEADV TNG ETALPEING, TOVG GTOYOVE KOl TIG ECMTEPIKES O1UOTKAGIES TNG
, TO €100¢ ¢ eTanpeiog Kot To KEPAAULO TOVL.

To moeTOmOMTIKO EYYPUPNS TOL EKHIOETAL OO TOVG ETOUPOVS YPNOLUEVEL OC ATOJELEN
ot M etaupeia €xetl tebel oe vmapén. [HoapdAinio dAAieg TAnpopopieg Tpémet var etvon
mhvto Oobéotueg o va amoderydel 0TL 1 eToupeia dev £yl exkabapiotel 1§ dStoypapet.
Eyyeypoappévol avimpdcmmotl mpEmel vo S10p1oTOVV LE GKOTO VO 0IGYOAOVVTOL UE TIG
enionueg avakowmoels. O aviumpoéocwnog Oa wpémel va £xel Gdew Kot va avaldPet
Kkdmoto Babud evBHVNS Yo TIC SpacTNPOTNTEG TNG ETUIPETNG.

Ta enionua ypageia g etapeiog npénet vo Ppickovrar otnv devBovven mov €xet
onAwBel katd v aitmon évapéng Aettovpyiag. Exel Bo amootéddeton n emiomun
aAlndoypaeia g etapeiog Ko ekel Bo evromiletan kot 1 £5pa TOV AVTITPOSHTOV.

Ot péroyor etvar ot vOHOlL 1OOKTATEG TNG €TOUPElng eved Yo Tr OlOIKNTIKN
amhomoinon, N yo v ovovopic, €vog eTouptkds mapoyos pumopel va vmoPdAiet
VIOYNQLOTNTO MOTE VO KOTEYEL UETOYES YLO. AOYAPLOCUO TOL SKOLOVYOV, KOl VO
gvepyel Kat’ evtoin tov.

Ot 01ev0VVTEG N 01 EKTPOGMOTOL TV PETOY®V lval Ta dtopa ekeiva mov dwayepilovron
T koOnuepwvéc vmoBécelc g etorpeiog. Ot etoipeieg mapoyng LANPECSIOV OE
vrepditieg  dkarodooieg dwopilovv ocvyvd aveEaptnrovg devbuvtég, pe Vv
npobimdOeon 0Tt givan og BEon va eAEyEovv  TIG dpacTNPLOTNTEG TG ETALPEING OV KOl
glvor Ogputd o €Aeyyog ovTOC vo cuvtedeiton Kot amd Tovg O1eLBLVTEG TV
ouvePYaLOUEVMV ETAUPELDV.

Ot «oK1ddeg» devbuvtég amoteAodV HEPOC NG VIEPAKTING eTopeiog KaODG og
OPIOUEVEG TTEPITTAGELS, £xEl omodelyBel 0Tl 0 emionua SOPIGUEVOSG dlELBLVTIG TOL
olotknTikoH cvpPoviiov evepyel amidg ¢ to alter ego twv dAA®V, axolovBmvTog
TUPAQ TIC 0ONYiEC TOVC. Xe QVTEG TIS MEPIMTMOGELS, TO JKACTNPLO EKPvov OTL Ol
OevBuvtég mov Olvouv TIG EVIOAEC, €AEYYOLV TPAYLOTIKG TNV €TOPEia, Kol OTL Ot
EMMVLLLOL O1EVOVVTEG AMADS 0KOAOVOOVV AVTOUOTES OTOPACELC.

H ypoppoteio g etonpeiog mov eivon vedbOuvn va dtacarilel 6TL n etoupeio TAnpoi
TIG KOVOVIOTIKEG VITOYPEDGELS TG,

Nopeg eyypaeés opeilovv va vdpyovv ool o etaipeio elvar VIOYPEWUEVT VoL
KaBopiler ota untpda g opopéveg mAnpoopies. Ot LIOYPEMTIKEG EYYPOUPES

SlPEPOLY amd YOPO CE YOPO, OTMG Kol TO EMIMESO MPOGPOONG TOL KOWOU GTIC
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TAnpoeopieg mov mepiEyovion ota apyeio. Ta apysio mov amortodvior pmopoldv va
TEPIMOUPAVOVY TO. TPOKTIKE TOV GLVESPLACEWV, TO HUNTPDOO TOV HEADV, TOV
dtevbuviav, Tov otehey®v Ko ta ££0da.

v' H Swtipnon Bipriov sivon emPePinuévn kar ot digvbuvtéc eivon vmoypemuévor va
mpoOv ta mempoyuéva oe Aoylotikd PifAio. Ot SGpopeg €101KEG ATOLTOELS
mowidAovv peta&h tov Skaodostmv Kot pmopel va eoptdvtar amd ™ eOoN TNg

OpaoTNPLOTNTAG TNG ETOLPELNG.

3.5 ®opolroyikoi Tapadericor

Me tov 0po "@oporoyikdg mapdoelcoc" 1N "eoporoyikd Katavylo" yapaxtnpilovton
YEVIKA YDPES - KPATN IOV €YoV BECTIGEL TOAD LKPES POPOAOYIKES EMPAPVVGELS EO1KA Y1l
EEVOUG emEVOLTEG.

Me tov 6po POpOAOYIKOG TAPASEITOG 1] POPOAOYIKO KOTAPHYL0, (KOAADTEPT LETAPPAOT
Tov Opov tax haven), yopoktnpilovtor yevikd ot xdpeg - Kpdrn o omoia dabétovy 101KN
(QOPOLOYIKN) TOMTIKN HE YOUNAN M Ko KaBOAov @oporoyia Yo OGOVG EEVOug emevOLTEG
Wpvovv ekel eToupeieg, petapépouvv kel Ta ke@dloia 1 Ta TEPLOVGLOKE ToVS oTotyein. 'Etot ot
EMEVOLTEG KaTOPAAOLY TOAD petwpévn 1 Kot KaBOAov poporoyia Evavtt TG TPoPAETOUEVIG
ekelvng ot ydpo g udviung drapovig tov (James R. Hines Jr, 2010).

Ot @oporoywkol ©LVTEAECTEG TOL  JATIBEVTOL GTOLG (POPOAOYIKOVG TOPUOEIGOVE
UmopovV va evOappHVOLV TN POPOATOPVYT atd TOAVEBVIKES ETOPEIEG TOV OLOLOPPDVOLV TIG
GUVOAAQYEG TOVG Y10 VO LELWGOVY TO (POPOAOYNTED E1GOOMUA GTNV VYNAOTEPT (POPOLOYIKTY|
OKO000Gier Ko v ONovpyoovy Kivitpa Yo, GAAOLG VO SLOXETELOVY KEPOUAOLOKES POEC
YOpTOPLANKIOL HéGa amd Buyatpikég Kol £T61 TAPOKAUTTOLV TOVG TOTIKOVS (POPOVG Kot
KAvOVIGLOUG. Xe ONUdcieg GLINTNGELS, 01 POPOLOYIKOL TAPASEIGOL GLVIOMG GLVOEOVTAL LE TO
TPOECIKO amOPPNTO KOl TNV IKOVOTNTA TOV OTOUMOV KOl TOV EMYEPNCEOV Vo KpOPovv Ta
ypuatd toug oto e€mtepkd( Hines Jr., 2010)

O «poporoykol Tapddeicory vdpyovyv amd v apyodta. To TpdTo TAPAdEYLLL
elvar m viioog Anhog, mov petatpannke oe {ovn elevbepng poporoyiag amd tovg Popaiovg,
otV mpoonadeld tovg va aviaymviotovv ™ Pddo (n omoia eméPaile exeivn v mepiodo

©0po 2% eni OA®V TV TAolwv Tov eAApevilovtay 6To Advt Tng).
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Ot poporoyikoi Tapddelcot pe Tt cVyypovn Evvola ovartuydnkav otig apyég tov 2000
aova, Adyom g avénong g eopoioyiog mov akoiovOnoe tov A’ TMaykdouo ITdAepo
(avepyopevn akoun Kot o€ mocootd 75% oe yopeg omwg n Foaddic) kot g dvvatdTTOC
UETOPOPAG YpPNHATIKNG olog pe ™ popen aldypapmv &g tov Kouwot). H avénon tov
aplOLOL TOV PLOUNYAVIKOV YOPOV Kol 1 TOVTOXPOVH d1OYKOGT TNG POPOAOYIKNG EMPApuveng
OV VEIGTAVTIO Ol MO EVPMOTOL OKOVOUIKE OIDTEC HE OKOMO Tr OMUIoLPYID KPATOLG
TPOHVOL0C OE OPKETH EVPOTAIKA KPATT, aHENCE KOTAKOPVPO TO EVOLOPEPOV Y10. TN dNUIovPYio
VIEPAKTIOV  OIKOLOJOCIMOV KOl ETOPLOV TPOG OTOPLYT] POPOAOYIKMDY VTOYPEDCEDV KO
KOvOVOV aKOUN Kol EVIOC TG evponaikng nreipov. Ot eAPetikés tpdmeleg enmeeAnOnkay
AOy® ¢ ovdetepdtnrag ™ EAPetiag, Tov vynlov enttokiov mov mopeiyoy, Kol To Yeyovog
6t EOvikn Tpdamelo g EABetiag amodéymke tov poro tov «tedkov gyyonti» (Antoine B.
Rose-Marie, 2007).

[Mopddinio pe v adénon Tov  evOLLPEPOVTOG TEPL  OTOPLYNG  POPOAOYIKMV
VIOYPEDGEDV, 1] TOVTOYPOVT] EVTOVN avAYKT EMPBI®ONG Kot ToyOTOTNG OIKOVOULKNG avATTLENG
GLYKEKPLLEVOV YOP®OV, Ol OTOIEG OTNV TAEWOVOTNTA TOVG NTAV YDOPEG LE HKPN EKTAGT KOl
mAnBvuopd, yopic 101iTEPOVS 0IKOVOLKOVS TOPOLG Kot advvopio dtutipnong g eBvikng
TOVG Kuplopyiog Kol TNG OWOVOMKNG Tovg avegaptnoiag, oonynoe otn onuovpyio
VIEPAKTIOV KEVIP®V €VTOG NG €upoTaikne mreipov. 'Hom ond 1n dekaetia tov 1920,
eppaviomkav oty Evponn, oto Movakd, oty EAPetio ko 610 Aytevotdiy ot mpdteg
offshore etaipieg.

H owovopkn avadntuén 1@v cuYKEKPYEVOV TEPLOYDV KATEGTY dLGYEPNS e&attiog TG
YEOTOMTIKNG BE0MC TOVG, OALL KOl TOV EWOIKOV 1GTOPIKMOV CLYKVPLADV, UE OTOTEAEGHO VO
TPOCTOONGOLV VO VITOKATAGTHCOVV TNV EAAEWYT] OKOUN Kol POACIKOV VTOSOUDV TOVG LE
vopobBetikég pubuicelg. XxomdG TOug NTAV 1M TOPOYY| OLEVKOAOVGEWDV G€ OAAOSOTOVG
EMYEPNUOTIEG TPOG EMEVOLON KEPOANI®V Kol ¥pNoMN TNG EMKPATELS TOVG ®G PdAon TV
OIKOVOUIK®DV TOVG 0pacTNPloTHT®V. Ot SIEVKOADVGELS OVTEC APOPOVCAY KUPIMS POPOAOYIKES
OTOALAYEC KO ATTOALOYT] OTO VTTOYPEMCELG TG EPYOUTIKNG KOl 0GQPAAMGTIKNG Vopodeaiag.

‘Eva axoun 1610pikd 614010 (10 0moio avanmTtOCCETOL TIG TEAELTAIES JEKOETIEG LEYPL KOl
ONUEPOA) KOl TO TO ONUOVTIKO G TPOG TNV AVATTLEN TOV QPOLVOUEVOL TMV VIEPAKTIOV
TPV, GVVOEETOL e TN Onpovpyia e Evpoayopdc oto Zitv tov Aovdivov, oto TEAN
dekaetiog Tov 1950. H d1acvvoeon tov vrepdktiov dtkaodosimv pe v Evpoayopd yiveral
EUPOVNG, OTOV Ol VIEPTOVTIEG KTNOELS Tov Bpetavikod otéupatog (10img ot Beppovdeg, ot
Bpetavikég [apbévor vioot, to Nnotd Kévpav kot 1o T'Ppaktdp) petd m cvppikvemon tng

BPeTavIKNG 0VTOKPATOPIOG UETATPETOVTIOL GE VLIEPAKTIEG OIKOLO00GIES, VTOKEIUEVEC OTO
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Bpetovikd €leyyo, kot TiBevtal OTIC VANPEGIEC TOV TOYKOGUIOL YPNUOTOTIGTOTIKOD
GLGTNATOG, AVOIEIKVOOVTOG £TGL TO XiTL GE TAYKOGUIO OIKOVOLUKO KEVTPO.

To @avouevo TV OPOAOYIK®V Topadeicmv guvoninke amd v amelevbiépwon g
ToyKOoog kivinong Kepolaimv, 1 onoio cuvteAéotnke kotd TN dekaetioo tov 1970 pe v
KOTAPPELOT TOV GuoTHpATOC ToL Breton Woods .

H mpaypotikn) extéEevon Tov vIepdKTIOV KEPAAAIOV 1O1OTOV TPAYLATOTOMONKE KOTA
™V mponyoduevn dekoetio. Oppova pe otoryeio Tov AteBvoig Nowopatikod Tapeiov, to
2001, n ovvolkn oo TOV GUYKEKPIUEVOV KEQOAAIWV AVEPYOTOV GE 5 TPICEKOTOUUDPLN
dordpia. To 2008, to péyeboc avtd vmepdumhacidomke, mpoceyyilovtag ta 11,5
tproekatoppvpla. dorapto (Hines Jr, 2010).

Ta televtaia ypdvia dNpovPYoLVTAL KOt GAAOL POPOLOYIKOT «TAPAOEIGO), KOl LOAGTOL
péoa og peydiec onshore dikaodooiec Tov Ady® dMUOGIOVOIKNG KPioNg oKEmTOVTOL aKOUT
Kol TV adénomn TV QOPOAOYIKOV GLVTIEAEGTOV Tovc. To Aovdivo, and 1o 2010 eiye
katoddfelr v Sn 0éon ot Alota pe touvg 10 mAEov evdlopEPOVTEG (POPOAOYIKOVG
Topodeicovg oL giye dnpooievoel o mePlodikd «Forbesy. O dpog «offshore companies», o
omoiog ypnotponoteiton o€ deBVEG emimedo dev GLUTEPIAAUPAVEL TIC NTEPWOTIKES YDPEG TOV
Aertovpyohv cav popoAoyikoi Tapddeicotl. H vrepdktia etaupia (offshore company) diagpépet
amd GAkec adhodaméc etatpicc (onshore companies) oe 800 kupimg onpeio:’

» 1 €& opopod S10popd TOv VEAPYEL HETOED TOL TOMOL IdPLONG KAl TOL TOTOV
Aertovpyiog g etanpiog
» n emAoyn TOL KPATOVG dkaiov 10pUcEMS oL YopokTNPIleTOl MG POPOAOYIKOS

TOPAOELGOG,.

M vrepdxtior €xel £0po o€ Evav amd TOLG POPOAOYIKOVS TAPASEICOVS, YWPIG KATA
Kavova o1 HETOYol TG 1 TO AVTIKEILEVO TNG dpacTNPLOTNTAS NG Va oyeTilovion pe ToV TOMO
avtd. Xopeova pe tov Opyoaviopd vy v Owovouikny Xuvvepyoacio kot v Avamtoén
(OOZA), ®g «PoporoyiKdg TapAdEcoc» OpileTor TO KPATOC oL eMPAAAEL YOUNAO 1
UNOEVIKO  OVOUOOTIKO  (POPO, QOPOAOYEL €UVOIKA OPIGUEVEG KaTnyopieg €1600MUAT®V,
TPOGPEPEL GE KOTOIKOVG TPITOV YOPDOV POPOAOYIKT) OUVNoTio, OV SIELVKOAVVEL TNV TAPOYN

Kol OvVTOAAOYT) TTANPOQOPLOV Kot Oev BETel ¢ oamoapaitntn mpobimdbeon tnv Adoknom

17 James R. Hines Jr., (2010) «Treasure Islands», Journal of Economic Perspectives—Volume 24, Number 4 Pages
103-126
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OVGLOOTIKNG EMYEPNUATIKNG dPACG TOV ETOPLOV aVTOV . XVupevo pe tov v. 4557/2018
omv EAAGOa o¢ eEmydpia voeital 1) etapio Tov £xel TV £0pal TNG 6€ AALOSOTY| YDOPO KoL LLE
Bdon t vopoBesion TG OpOCTNPLOTOLEITOL ATOKAEIGTIKA GE GAAES YDPES KOl ATOAAUPAVEL
W010UTEPU EVVOTKNG POPOAOYIKNG HETOYKEIPIoNG. Owpeital N TPMOTN) OVCIUCTIKY VOUOOETIKY
tomofétnon, 1 omoia kpibnke mALOV amopaitntn, KaODC TO QOUIVOUEVO NG paydaiog
eEamimong Tov e£@YOPLOV ETAPLOV (EAAMVIKOV ETXEPUATIKOV CUUEEPOVTOV) lxe AdPet
eEompayuatikéc dwaotdoelc (taxcoach.gr).

O yopaxTNPIopdg PO TEPLOYNS N YDPOG OG SEBVEC VITEPAKTIO OTKOVOUIKO KEVTPO Elvarl
0épua TOAMGDV cvvicTOodv. XMpeg Tov Bewpovvial POpPoAoYIKol TapddElcol, AOY® T®V
TOALDV  POPOAOYIKMOV TPOYPUUUATOV TOL TOPEYOLV, UTOPOVV Kot yapoaktnpilovror amd
OAOVC GYEDOV TOVG OIKOVOLOAOYOVLG MG d1ebv vrepdkrtia okovoukd kévtpo. (International
Offshore Financial Centre - IOFC) (Hines Jr, 2010) .

Ymapyovv, ®6T000, Kol YOPEG Ol OTOIEG £XOVV TOAD AYOTEPQ YOPOKTNPLOTIKA TAV® GE
BépoTo POPOAOYIKNG OPYAVMONG Y10 TIG OTOIES LITAPYEL SLPMVIN GYETIKA LE TO av B Tpémet
avTég va evrayBohv oty Katnyopia ovti.

2& OPIOUEVEG TEPUTTAOCELS TPOKELUEVOL VO TPOGEAKVOVY EEVOLG EMEVOLTESG, Ol YDPES
oVTEG £YOVV G Ayl TOMTIKY vo unv owbétovv o€ Tpitovg OMOLdONTOTE TANPOPOPin
GYETIKA UE TIC OIKOVOUIKEG OPACTNPOTNTEG TOV EMEVIVTMOV TOL OPUCTNPLOTOOVVIOL GTO
£00.(pOG TOVG.

[Mopdiinio pe v ovamTtuén TV QOPOAOYIKOV KATAPLYI®V, dSoTuTdONKAY Kot
OpIopEVEG EMPVAGEELS Yo TN okomipdtnTa Tove. Popeic dnwg to Global Financial Integrity
(GFI) mpoypopupa tov Center for International Policy yia v kotomoléunon tov mapdvoumy
OKOVOUIKADV POMV, ETICTLOIVOLY TmG TO YaAopd Oeoikd TAAIGIO AVTOV TOV YOPAOV Kol 1|
EMeyn Swpdvelng, €vBapphVoLy TN HETOPOPE KEPAAAIOV TPOEPYOUEVOV amd EKVOUES
dpactnprotTes, dtapbopd kot opodiapuyr. H maykoouia tpanelo vroAoyilel To Hyog TV
GYETIKMV O10GVVOPLOK®V podV KeQaiainv peta&y 1 kot 1,6 tproekatoppvpiov doiapiov, K
TV omoiwv 10 60% apopd kepdrota amd @opodiauyr|. [Tapdia avtd, dev amovodlel Kou M
avtifetn dmoyn. Toco to Center for Freedom and Prosperity (CFandP), apepucévico think
tank yio ) @uiedevBepomoinomn TV ayopmv, 66O Kol To emiong apepikdviko, Cato Institute
VROGTNPILoVV TG Ol EMBEGEIS EVOVTIOV TOV POPOAOYIKOV Tapadeicmv eivarl afdotipeg Kot
VROKPVOTTTOVY TO YEYOVOG OTL mPowBoLV TNV oKovolkn avdmtuén, v eéuylavon g
ONUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG KOl TNV TPOAY®OYN TOV ATOMK®OV elevbepidv. Emonpaivetor de
TG TO TPOPANUA £YKEITAL GTNV VYNA POPOAOYio OV EXPAAAOVY OPIGUEVES YDPES KO TMG

otav ot pewwbel, dev Bo vIAPYEL AVAYKN EKPONG KEPOAAIWV TTPOC TOLG POPOAOYIKOVE
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napadeicov. EmmpocHeta toviletor mog M pelowon TV QOPOAOYIKOV GUVIEAEGTOV
€1G00NLOTOC OTIG OVOTTUYIEVES OIKOVOUIEG KOTd TNV TEAEVTAIO TPLOKOVTOETIO OPEIAETOL GTO
poOLo oV dradpopdTicay ot poporoyikoi mapadeicot. (I'koptoog X., 2011)

Evtovtolg, o otoyeia delyvouv mmg 1 GLUTEPLPOPA TOV POPOAOYIKDOV TOPASEIC®V
onuovpyet e&mtepkdTNTEG, Ol OMoieg €mNPedlovy OPVNTIKA TIC YDPEG TPOEAELONG TV
VIEPAKTIOV KePaAaiwv. ZOpeovo pe v apepikdvikn ['epovoia, ot Hvopéveg Tlohreieg
yavouv etnoing 100 dioekatoppvpilo 0oAdplo 6 POPOLS amd TV evamofeon KeParlaimv ce
QPOPOAOYIKOVG TTAPAOEIGOVG. Ol OMMOAEIES Y10 TIG OVOTTUCOOUEVEG YDPEG, COUPMVA LE TNV
Oxfam, d1ebvi] cvvopoomovdion un KLVPEPYNTIKOV OPYOVICU®OV Y0 TNV KOTOUTOAEUNON TNG
QTOYEWG, Kopaivovtor peta&d 64 kot 124 dioexoatoppvpiov dodapinv, Ty 6o 6Tiypq mov ot
YOpeS avtéc Aappdvovy emoimg eEmtepikn) Ponbeia Vyovg 103 dicekatoppvpiov dorapiov.
2uvolikd, Kepdioio Vyoug 6,2 TPIoEKATOUNLPIOY SOAMPI®V OTO AVATTUGGOUEVES YMDPES
Bpiokovtal o€ vepaxTieg katabéoelg puoikdv tpoconwv (Dwyer T, 2007).

Xmpeg, ot omoieg yapaxtnpiloviav mg eoporoyikol Tapddeicot etvar ™
IpAavdia
Koota Pika
Kvmpog
ABepia
Ayytevetduy
Bavovdrov
AovEgpuPovpyo
Movako

OX\avdia

© © N o g bk~ 0w DN PE
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16. Zapoa

18 James R. Hines Jr., (2010) «Treasure Islandsy», Journal of Economic Perspectives—Volume 24, Number 4 Pages
103-126
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17. Mavpikiog

18. MmeAil

19. Mroydueg

20. Naovpov

21. TouPév

22. I'Bpartép

23. vnod TCépoei
24. vnob I'képvoet
25. Beppovdeg

26. Bpetavikég [apbévol Nijoot
27. Nfoot Kévpav
28. Nfjoog Tov Mav
29. Nnjoog NéBig
30. Nwove

3.6 ITAEOVEKTNOTO KOL PLELOVEKTI LT,

To KVPLOTEPO YAPUKTNPIGTIKO YVAOPICUO TOV VIEPAKTIOV ETOUPLOV Elval TO TpimTL)O:
eEowovounon ypnuotog — toyvnta — gxepvdela. Emniong vdpyer e€opyng ddotaon ovciog
Kol TOTTOV, PUVOLEVO LACTLYO TNG AOYIGTIKNG KOl TUPTVAG TOV JaPOp®V 0DV AOYIGTIKNG
amiInG, 0PoV 0 OVOLCTIKOG OKOMOC Aettovpylag elvar 1 QopoamoPuY] OAAG avtd Oev
OMADVETOL GLGIKA GTO KOTAGTATIKO {0pLONG.

Ot vrepdkTieg etaipieg cvoTvVovTal TOAD YpIyopad, HE YOUNAO KOGTOSC , €AM(IOTO
ETOPIKO KEQPAAOLO Kot eEOPETIKA TEPLOPIopEVEG Olatvtdoel. H avevopio tov 1dtoktit
amotelel £va amd To KEVIPIKA onpeio avapopds e Bewpiog TV VIEPAKTIOV ETALPLOV. ZTNV
MEPIMTOON 7OV Ol OKAOVYOl — 1O0KTNTEG [OG VREPAKTIOG  €Topeiag  embBupovdv
EUMIOTELTIKOTNTO, €ivor OvvaTO Vo 0ploTel €vag OVTITPOGMTOC- OLYEPICTNS O OmOoi0g
eppaviCetor kot dtevepyel OAeg TIG GLVOAAOYEG TNG €TOUPEING GTO OVOUO TOL GAAQ Yo
AOYOPLOGUO TOV TPOYUATIKAOV 100K T TMV.

[Ipéner v toviotel 01t 1 dmudcla apyn mov eivor opuddor yioo v idpvomn Kot

KOTOYMPIOY] TOV VIEPAKTIOV ETAPEWDV GE€ EOIKOVG KATOAIYOLS , £XEL LIOYPEMOT VO,
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SPLAGEEL TNV avVOVLLLIO TOV 1010KTNTOV — LETOY®V TOV TPOAVOQEPOUEVOV TotpLmv (Botis,
S, 2014).

Ta tpia oToryel, eEotkovounom ¥PNUATOS — ToYLTNTO — EXERVOea, BEPana dev givar Ta

pova Kivntpa Tov wBovv ToVE EMYEIPMUATIEC VO TPOYMPNGOLY GTNV 10pLOT LG VITEPAKTIOG

etopeioc. 'Etor otig vmepdxtieg etoupeieg mopéyovtor TOAAG VOUIKA, OIKOVOUIKG Kot

(QOPOAOYIKA KIVNTPOL HE TOV ONMATEPO OKOMO GCLGCMPELON KEQOAU®MV OTNV  YOPO.

gykatdotaong g etoupeiog. Kot ovykexpiuévo to KaBopioTikd TAEOVEKTHUOTO Yo TNV

{0pvom Kot SlaTHPNoN LG VITEPAKTIOG ETALPEING ETval é&ng:lg

*
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

H ypnyopn cbotaon pe yopnid k66T0C, EAGYIOTO OTALTOVUEVO ETAPIKO KEPAAOLO Kot
eEAPETIKA TEPLOPICUEVEG OLOTLTTMGELS ONUOGIOTNTAG.

H dvvatdmto eledBepng SLopOpPOONG TOV KOTAGTATIKOV, ONANOT 0 HEYAAOS XDPOG
OV EYKATOAEIMETAL GTNV WO1OTIKY avTovopia Kot Befaimg, N Tpoctacio mov mapéyetan
pe tov etopkd pavova. H diwtikny avtovopio emtpénet v omoAdtog eehOepn
SLUOPPMOT) TOV ECMOTEPIKAOV GYECEMV, YOPIG Vo, AapuBaveTotl vIOYN 1 TPOSTACIN TMV
tpitov. 'Etot, etvar dvuvatd vo mpoPAre@Bodv KOTOGTATIKA OLOPOPETIKES KOTNYOPIES
UETOY®V, LE OLOUPOPETIKA OUKOMULOTO KO VITOYPEDGELS, KATNYOPIEG LETOXWOV TOV GTNV
TPAyLaTIKOTNTO O AEITOVPYOVV OC EMEVOLTEG K.AT..

H mpng avovopio tov Tpoypatikdv Hetdymy.

H duvatdmra chotaong g etapeiog pe Evov pdvo HeEToyo.

Mn Omopén ovvarraypotikdv  mepopopmv.  IIpoceépetar M dvvaTotnTa
OLPOPOTOINGNG TOV EMEVOVCENMV KAOMG EMIONG KOl GUVOAANYUATIKT SLOUPOPOTOINGT.
H amopuyn tov datdéewv Tov poporoykol dtkaiov. [ Tic vrepdkTies etapeieg dev
woYVEL T0 «mOBeV €oyeg» Ko emiong avTég dev €mPaPLVOVIOL LE TEKUNPLLL YLoL TNV
amoOKTNON Kol TNV JlTNPNoN TEPLOVCLOKMOV oTolKElmv, epocov Pefaing Exet
wpoPrepbel M avtiotoyyn e€00y®Y] CLUVOAAAYLATOG GTO OVOUO TNG VTEPAKTLOG
etupeiag. Me v ypNon TV VIEPAKTIOV ETAPEWOV Umopel emiong vo peiwOel
ONUOVTIKA 1 Vo amoeevyfel evieAdg kotafoAr] eOépwv mov oyetilovtor pe v
petafifaocrn Kot Katoyn TEPLOVCIOKMV GTOLYEI®V, OTOS 0 OPOS KANpOvords , o
@Opog petafifacns akvitov, EOPog dMPEAS, YOVIKNG TapOoYNG Kot 0 POPOG UeYOIANG
axivnTng meplovoiog.

AToQUYN POPOL TOKMV KATUOEGEDV KOl POPOV UEPIGUATOV.

Mn Ymapén GLVOALLYLOTIKOV TEPLOPIGLLDYV.

19 Anuntpiov A., (2014) «Yrepdxtieg (offshore) etaupieg ko poporoyion
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TAEOV

Tponelikd amdpPNTO TOL TPOCTUTEVEL OO EAEYYOVG.

[Mopakapyn deopedoewv amd to kKAnpovopkod dikaro. ‘Etol pmopel vo mopakdpyet
Kovelg Tic owtaéelg mepl TG VOUUNG MOIpOC OAAG KOL VO XPNCUYLOTOMGEL TO.
VIEPAKTIOL LOPPAOUOTO Yo TOV KOUOOPIOGUO TNG KANPOVOMIKNG Old0yNg KaTd TNV
emBopio Tov drobE.

H odvvatdétmra petapopds kepddv omd TIC YOPES HE VYNAOVS (QOPOAOYIKOVS
GUVTEAEGTEG G SIKAL000GIEG LE YOUNAN 1 OVOTTOPKTT POPOAOYiaL.

ATOQUYN EPOPUOYNG EPYOTIKNG Kot ao@aAoTiknG vopobesioc. o tig emyepnoelg
mov mpotifevtal va dpactnplomonfodv Kol Vo OTOCYOACOVYV TPOCMOTIKO GTO
eEMTEPIKO , M dNUIOVPYIO UIKG VIEPAKTIOG ETOIPEIOG , ATOAAAGGEL TOAAEG (POPES TOV
emyepnuotio and Kabe vIoyxpEwon KOTAPOANG EIGPOPOV KOWMVIKNG 0CPAIAONS N
GAL®V EPYOSOTIKAOV EIGPOPDV.

Amopuyn deopeboewv atopkng mepovsioc. o tov okomd ovtd 1dpveTal o
vrepdkTo. eTopeion oty omoio petafifaletar éva peydAo HEPOG NG TPOCMOTIKNG
TEPOVGIOG TOV WPLTH OGPAAILOVTOG TOV HE OVTOV TOV TPOTO OO TN OlEKdIKN O
KOO0V OVIKOVOTTOINTOV dOVEIGTY].

[Mopdxoapyn vroxpe®oewv kot 0ecUEHGE®Y TTOV 0pilovy OATAEEIS AVAYKOGTIKOD
dwaiov oTov Topén TOV O1KoyevelnKOV Owaiov. TTododtepa Ntav dvvaty M TANPNG
amoPLYY| TANPOUNS EOpov petafifocng, KAnpovouiag N OWPENS GE TEPIMTAOGCELS
petafifaocng axwvnTOV, a@oy 0 EKAGTOTE KATOXOC TOV OVOVOU®OV LETOYMV TNG

eEOYMPLOG ATOKTOVGE OVTOJIKALN KO TV KUPLOTNTO TOV OKIVITOV.

Ta Gvwbev Katayeypopévo TAEOVEKTLOTO EMAOYNG TOV VIEPAKTIOV ETOLPELDV OEV

Bpiokovv epappoyn oe OAEG TIG TEPWMTMOOELS, KAODG 1 CLVOPOUN TOVS £E0PTATAL OO TNV
emAeYelca 01KoM0d0Giot TOV TOTOV OOV EYEL TNV KOTACTOTIKY £0pol M €TOpia, TN OYETIKN
€101k vopoBesian Tov TOMOL TPAYUATIKNAG OpacTnplomoinong g etoupiag o€ emimedo
(QOPOLOYIKOV OKoioL 0AAG Kot amd 1o €100¢ TG €taipiog Kot TIG OpacTNPOTNTEG TOV OLTY

O0OKEL.

[Mvetor Aowmdv avTAnNmtd TG 0 TPOTOC O0IKNGEMG, N EUUECT] 1] AUECT OVOVULUIN TOV

TPAYUOTIKOD PETOYOV, 1 ATAOVGTEVOT) TOV SLOOIKAGTIKAOV Oepdtov Kot 11 eAedBepn pOOon

TOVG OO TO KOTOOTOTIKO, 1 OLKOVOLUK( GUUEEPOLGO SLEIPICT] TOLG KO TA POPOAOYLK(L

ektnuaTo  £ovv  emMPAALEL TIG VLEEPAKTIEG eTOpieg oTlg OEbveic ovvaliayés.

Tavtoypova , OUMC, Kot Pe OEGOUEVN TN CLVTOVICUEVT] TPOSTADELD TOAAMY KLPEPVICEWDV Vi
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poParovy eumddle (1 TOAAEG POPES OLGPACTUYTOVG POPOAOYIKOVG EAEYYOVG) GT OPACT TOV
VIEPAKTIOV ETUPLOV, TPV amd TV dpvon tovg emPdireTon va avaivbel mponyovuévag o
OKOTOG TNG OLOTACEMC Kol TO EMOIWKOUEVO UE VTN amoTéAEcUa KoM AavOacuévor
yeplopol pmopel vor 0OMYNGOLV €ITE GE HOTOLMON TOL EMOIOKOUEVOL OKOTMOV €T Of
ONUOVTIKY] OIKOVOUIKY| EMPBAPLVOT, TOV ETAPUDY, TOV OVTIKEWEVOL TOVS 1 OKOUN KOl TV
TPOLYLOTIKAOV HETOY MV TOVG.

[TopdAAnAio e TO TOPATAVE®, L0 VTEPAKTLIO ETALPEi yopaKkTnPifeTon Kot omd o Gelpd
UEWOVEKTNUAT®OV TTOL OTOPPEOVY OO TN YPNON NG KOl OTOTPEMOVV TOVG LTOYNPLOLG
UETOYOVG VO TPOYWPNGOVY GE AT TO Pria.

Y& moyKOoUlo €mInEdO, 1 CLGYETION TNG XPNONS TOV ETAUPLOV OVTOV HE QUIVOUEVA
QOPOSPVYNG, POPOATOPLYNG, (GOPOKAOTNG OAAG Kol VOHUOTOINGoNG €600®V MOV
TPOEPYOVTOL OO  EYKANUOTIKEG OPACTNPLOTNTES, O0ONYOVV OTNV  OLGTNPOTOINoN NG
OVTILETMMIONG TOVG GE VOUIKO Kot VOUOBETIKO eminedo, avtipet@niloviag ToAAL ek TV MG
v mopatedeléveoy  TAEOVEKTNUATOV  OVTOV, OAAQL Kol OMUIOVPY®OVTOG TAEYUO
LLELOVEKTNLLATOV.

Xe MOMAEG TEPIMTAOGELS M OeEay®mYN €PYOCLOV KATO TN AETOLPYIR UIKG VREPAKTIOG
rkaBiotaton eEopetikd SVGKOAN, KaBDG o€ apKETEG YOPES TAEOV LITAPYEL vopoOeaia Katd Tov
(POPOAOYIKOV TOPAOEIGOV.

2uvNOmG omayopevETAL OTIS VLREPAKTIEG €Toupeieg mn OeEaymyn epyaciodv 1n 1
dwmpnon tov epyalopévev oty dikalodocio vtdg g omoiog GuoTAONKAV av Kol oVTO
eCaptdton og peyaro PBabud amd v dkoodosion 6Ty omoio EVIAcGcovTal Kol To €100 NG
eToupeiag.

[Ma KavovieTikovg AGYoVs, GLYVA VTAPYOVY OPIGUEVOL TEPLOPIGHOL GYETIKA LLE TO €100C
™G emyeipnong, mov pia vepdxtio etapeio pmopel va aokel ,yopIig TNV avaykn Yo KAToo,
doeta. Xtnv mpdén avtod Oev gival S1APOPETIKO OO TO EYXDPLO EUTOPLO, EPOGOV 1| TAEOYNPia.
TV Tpomel®V £Y0VV VTEPAKTIEG OPACTNPIOTNTEG KOL 1| TAEWOVOTNTO TOV OCPUAICTIKMOV
ETAPELDV TOV KOGHOL givarl vtepdxTieg eToupeieg eEaptnUéVNG ACPAAIOTG.

H déovoa empéreln oe €ykprra vrepdrtio kEvpa Teivel va gival mo avotnp omd Tig
TEPLOCOTEPES EYYDPLEG Teployés. o mapddetypa, ywoo vo avoiel Kamowog tpomelikd
Aoyoplacud o100 OVOUOL H0G LTEPAKTIOG ETALPEING, (MOTE VO GUUUOPPAOVETOL HE TOVG
GYETIKOVG KOVOVIGHOVS KOTA TOL EEMAVUATOC YpNHatos, 1 tpdmela o amottel Katd Kavova
TaL £YYPOPO ETAANBELONG TG TAVTOTNTOG OO TOVS VIOYPAPOVTEG GTO AOYOPLACHO Kot propel
Vo amontel pio 1) TEPIOCOTEPEG EMAYYEAUATIKEG CLUOTATIKEG EMOTOAES 0 Evav TANpeEovo1O0,

éva Aoylot N akopa kot évav tpamelitn mov Ba tov yvopilet.
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Opiopéveg ympeg €govv vopobesio Katd Tov EOPOAOYIKOD TAPASEIGOV TOV KOOIOTA
OVoKOAN TN OlEEAYMY TOV EPYUCSIOV OTIG YDOPEG OVTEG KOTA TN YPNOYLOTOINCT HLOG
VIEPAKTIOG ETOUPELOC.

TéNog oe mepintmon MoV 0 HETOYOS TNG LIEPAKTING eTatpeiog meOdvel, lval cuviOmG
amoPoiTNTO VoL £YEL TN O1BNKN TOL €GN YUEVT TTPOG EMKVPMCT| TNV LVIEPAKTIN JIKA0d0G1iaL,
N omoio umopet vo mpocsBécel 6to KOGTOG, TV KABLGTEPNON KOl TNV TOANTOPio KATd T
dlayeipion meplovsiog Tov Bavovtog.

Q¢ emo@pdyion OA®V aVTOV HAALoTA, VToGTNPileTal 6TL 1 £VVOl0 TOV ATOPPNTOL KOl 1)
EMAeyn JPAVELNG OTOTEAOVY TO, TPAYUOTIKA €TIPAAP YOUPOKTNPIOTIKA TOV ETOPLOV
avtOVv, kabmg €yovv odnynoel oe emiPoAn oelpdc eEMPETIKE SvoyEPDOV VOUOOETIKMV

puOuicemv evavtiov Tovg og maykoouio eninedo (Murphy, R, 2008).

3.7 Kprmpra emroyng

H emioyn ™g KataAAnAdtepng S1Koodociag yio v idpuon e VIEPAKTIOG ETOUPELNG
umopel va eitvanr dvokoAn ko amortel Wwitepn mpoooyr. H emloyn e&aptdrtal amd tovGg
GKOTOVG TOV eMyEpNUotio 6 oyéon pe v vrepdxtio gtapeio. ‘Etol ta kpipla facel Tov
omoiwv yivetal emAoyn ™G KataAinAdtepng dwkatodosiog mpénet va e€etdlovror Eexmplotd
o€ k0e mepinTwon avdAoya UE TIC AVAYKES TOV EVOLOPEPOUEVOL EMLYEPNLLATIO , KOL Eivol TO
akolovda: 2

»  JloMTikn Kot OKOVOUIKY] otafepdtta TS Ydpag ¢ dwkarodocsios. H otabepomta
VT aEOpd KoL TNV EOPOAOYIKY| vopobeaia, 1 omoila mapéyel otov emyyelpnpatioo ™
dvvotdtnTa vo TpoPel o€ HOKPOYPOVIO GYESACUO , XOPIG TO POPO TNG OVOTPOTNG TOV.

= XOyyxpovn kot evéAktn vopoBesia. H vopoBesio tng £€0pag piog vrepdKtiog eTonpeiog
pénel vo TPoPAmel 660 TO dVVATO OTAOTOUNUEVES OLUOIKAGIEG EYKATAGTOONG Kot
Aertovpyiog g, va yapoktnpiletor amd 660 t0 dvvatd AlYOTEPOVS TEPLOPICUOVS Kot
KPOTIKY] €MOTTEID. AVAPOPIKA HE TNV O10IKNOYN KOl TN AETOVPYiD. TNG LAEPAKTLOG
etoupeiag, Kabng eniong divel TV SLVATOTNTA CLGTACNG TG ETALPEING LE EvVOV LOVO

HETOYO.

20 James R. Hines Jr., (2010) «Treasure Islands», Journal of Economic Perspectives—Volume 24, Number 4, Pages
103-126
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Doporoyucég kKo dAAeg devkoAvvoels. o omowadnmote ypnon Kot av mpoopiletal n
VIEPAKTIOL £TOLPELD, TO KLPLOTEPO KPITNPLO EMAOYNG €ivOL TO POPOAOYIKO KAOEGTMG
™G avtiotoyng Owoodosiog mov dEmel TV dpaoctnpotnta ¢ etoupeioc. To
TPOOUVOPEPOUEVO  POPOAOYIKO Kabeotdg ocvvnbwg meptiapfPdver tov @Opo Tov
emPdidetor Kotd TN SlOVOUN TOV UEPICHATOV GTOVG WUETOYOLS , TOV (POPO TOL
emPdidetor ot kEPON omd O160eon MEPLOLGLOKADV GTOEIOV TNG VTEPAKTLOG
eTaupeiag , Tov Opo mov emMPAALETOL KOTE TNV peTaPifocn HETOY®V NG €TOpEiag ,
TOV POPO GLYKEVIPOONG KEPAANIOV, TNV ATOPLYN TOL TOOEV £5YEC TOGO GTNV ayopd
TOV TEPLOVOIAKMY GTOXEI®V GGO KOl TNV VOULOTOINGN TOV €600V, TNV OTUALNYY
amd TOVG POPOVS dWPEAS , KANpovouiag, YOVIKNG mopoyns kot petafifaong akwvntov
KA. Ta goporoywd kivnTpa TOL TOPEXOVTAL OO TOVG POPOAOYIKOVG TOPAOEIGOVS
GUUTANPAOVOVTOL OO SIAPOPES HLEVKOADVGELS KO TALPOYES OGS EIVOL EKTTMGELS KOTA
TNV EVOIKIOGT KO ayopd TOL YPOPEIOL , amaAAAYEG amd OUGHOVG KOt TEAT, OTOAANYT
amd TNV VIOYPEWOT KATABOANG T®V €PYOOOTIKOV KOlL OGPOAMCTIKOV EGQOPAV |,
(QOPOLOYIKES AAALAYEG KATA TNV 0lyOpd ALTOKIVITOV , om0l Ypapsiov K.a.
Yrapén Zvupdoeov Amopuyng Awming Poporoyiag. Ta vmepdktin  kévipa
olakpivovtor oe avtd mov dwbétovv €va diktvo XvpPfdacewv Amoeuyng SuTANg
®oporoyiag pe GAlo kpdtn Kot og avtd mov dogv dwbétovv Té€Tole ocvuPdoets.
2ovNOmg o1 yMPEG He UNOEVIKOVG POPOAOYIKOVS GLVTEAESTEG €ival OVTEG OV deV
€xouvv ouvhyet dyepeic cLUPACELS , VA Ol YDOPES Ue YOUNA 0AAL Oyt ovOTOPKTN
@OpoAOYiDL TPOGPEPOLY 0PEAN Kot amd dtakpotikeg cvuPdoels. H ypnowodmta tov
Oepdv ovpPdacemv €ykertalr 61O YEYOVOG OTL TPOCEOEPOLV TN OLVOATOTNTO TOV
(POPOLOYIKOV TPOYPOUUUATICHOD, TOV EMTPENEL TNV €EAYMYY KO TOV EMAVATATPIGUO
KePaAaiov pe pikpn Kot Kopio opd undeviky| popoAoYIKY| EmPApLVOT).

Andppnro. ZuviBmg ot 1OPVTEG TOV VIEPAKTIOV ETAUPLAOV EXOVHOVV T S1UTHPNCT TNG
AvVOVLUIOG TOVG, O OTOV Ol VITEPAKTIES ETOLPIEG O1ATNPOVV GTNV KLPLOTNTO TOVG TO.
TEPLOVOIOKA OTOLEID TOVG. ZTIG MEPMTMOELS aVTEG KoBoploTikn onuacio yo v
eMAOYN NG OKoodociog mailovv to ey€yyva exepdbelog mov mapéyoviol amd To
KPATOG TTPOG TOVG UETOYOVS TMV VIEPAKTIOV ETOPLOV. ATO TNV GAAN TALLPA OU®S
mpémel va. AouPdvoope vmoOyn OtL 1 LVREPUETPN AETOvPYIKN elevbepia  pog
O1K01000G10G TTPOKAAEL LTTOVOLEG OTL TTapEYOVTUL TEPOMPLA Y10 SeEaymYN TAPAVOU®Y
SPACTNPLOTATOV Kol G €K TOVTOL OVTN 1 O1KOL000Gi0 UTopel va YapoKTNPLOTEL MG

ava&lOTIoTN KOl VO GUVAVTIOEL QUGKOAEG OTIG GUVAALAYEG LE SLAPOPOVG POPEIS OE
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@oporoyiKa gvvmoAnTta kpdtn. E&icov onupoavtikd eivar m vmoapén Kot mTApovg

TpomelIKoy amopPPNTO, TOV TPOGTATEVEL ATO S1APOPOVS EAEYYOVC.

BéBaia extdc TV mpoavaeepduEvev Kpitnpiov onuavtikd poéoro moilovv kot dAlot
wapdyovteg Omwg 1 VmoapEn tov  KaAov tpamelitkoy  cvothpatog , 1M aSdAoyn
TNAETKOVOVIOKT VTOOOUN, TO KOGTOG {0pLoMG Kot OTnpNonG MG VIEPAKTING ETALPEING
K.

Ev xotaxdeidt, €4v 1 QOPOAOYIKN TOATIKN KoLl 1 YPMUOTOOIKOVOUIKY pvOon otov
VIOLOITO KOGHO TV WaVIKd, TOTE O vINPYE EAAYIOTO TEPOMPLO PEATIOONG TOV TOAMTIKMDV
TOV POPOAOYIKAOV TOPAOEICOV. TNV TPAYUATIKOTNTO, AlYEG YDPEG LTOPOVV VA IGYVPLGTOVY
OTL £Y0VV TEAELN GYEOLAGUEVOVS POPOVGS 1 KAVOVIGHOVS. Me Bdion ta mapamdve 001yoOUAGTE
OTO GCULUTEPACUE OTL Ol (QPOPOAOYIKOL TOPAdelcol GLUPBAALOLY GTOV AVTAYOVICUO TG
YPNUATOTUCTMOTIKNG OYOPAS, GTOV OVTOYOVIGUO TNG YPNUOTOOIKOVOUIKNG OyOpas Kol GTNV

evhappuvon Tev enevoLGEDY 6€ YDOPES LE VYNAG edpo (Hines Jr., 2010).
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Kepdraro 4 : Noppomoinon £6000v amd mapavoues dpaoTnpLloTTES

4.1 Evocayoywka

210 KeQAAO10 VT Bo LEAETHCOVLE TNV £VVOLa. TNG VOLIOTTOIN oG €600V 0md
TOPAVOLES OPUCTNPLOTNTES KOl TN CUVOECT TNG LLE TOVG POPOAOYIKOVG TTAPUOEIGOVG.
Emonpaivovtal ta £i0n TV vIEPAKTIOV ETOPLOV Y10 EETAVIO BPOIIKOD YPIUATOG KOt
enenyeitan 1 StodIKAGio VOULLOTOINGNS. AVOADOVTAL Ol ETTTMOGELS TOV GALVOUEVOD Y10 VoL
umopel va avtiinedei kaveig 1o uéyebog tov EemAOIOTOG BPOIKOV YPHUOTOC TOYKOGHIME Kot

HEAETMVTOL Kol 01 TPOSTADELEG TPOANYNG KOl KOTATOAEUNGNG TOV.

4.2 H’Evvoto, TG VOHLEOTToiN61G £660MV Um0 TaPAVOUES dPUOTNPLOTNTES

H eopon «Bpopkov ypriuatoc» (money laundering) kot to Pdamtiopo og €6080
VOOV ETYEPNCEDV QOIVETOL VO, EEKIVA 0mtd TNV TTEPI000 AKOUT| TNG TOTOATAYOPEVCNG TNV
Apepwkn, to 1920, 6mov yio TpdTN QOpA eviomileTal 1 amapyn TS mopdvoung dtakivnong
ayaBov . MéAn g poeiog amokTdVTog VOUUES ETXEPNOELS KATOPOHMGAV VO EIGY®PNCOVV
TAPAVOL KEPAANLO Kol VO ONULOVPYNGOLV KEPOOoPOpa amoterécpata . 'Eva mold yvooto
napdderypa givar n mepintwon tov kokomoov Al Capone , o omoioc opydvmoe TV
TopaPfaTiKy TOL OVTH CLUTEPIPOPE HECH emyelpoewv dnuociov TAvvinpiov (launders)
.(IMopaokevdg,2020) H mpdén tov avt) @dvrole WAVIK Yoo OVOAOYEG EVEPYELES OV
OVOAOYIGTOVLE T YOUNAT] POPOLOYNOT MKPDV EMLYEPNCEDV LLE AMOTEAEGLO VIEPOYKA TOGA
KEPODV VO POPOAOYOVVTUL LE YOUNAO GLUVTEAESTH . AVTOC 0 AOYOG , HOMOTO , PAIVETOL VO
glval ko To évavopo Tov dnpovpynonke kot o 0pog «Eémivpa Bpdukov ypnuatocy . Metd
™ oVvAAyM tov Al Capone kot v katadikn Tov yio eopodiaeuyn ,to 1931 , eaivetor va
Eexva 6Tad10KA TO PAIVOUEVO TNG THOTMOONG UEYOA®V XPNUOTIKAOV TOCAOV o€ EEveg Tpameleg
, 0mog N EABetia , yeyovdg mov evvomce v gopoamaiioy] .

H npd™ avapopd yio «Eémivpo Bpodpikov ypripatog» torodeteitor and tn Ppetovikn
epnuepida «Guardiany 6cov agopd to okdvdaro Watergate ,oto Me&ikod , kat TV mopavoun
APNUATOOATNON TG EMTPOTNG Yot TNV emovekAoyn tov [Ipoédpov twv Hvopévav IToMteidv
™¢ Apepkng, Ni€ov. To 1982 pia vroeon 4.255.625,39 § anoaoydinoce emxionua TpdTN POPA
TIG QUEPIKOAVIKES OIKAOTIKEC 0pyEG OomV 0popd To EEmAvpa Bpoduikov ypnuatoc.(Schneider et
al., 2010) Ewdwotepa, o O0pog ypnotponoleitar yioo vo. enenynost kabe Slodikacioo Tov

dtevepyeitor mote mapdvopes Tpaselg kot ayadd vo eneEepyalovtan pe TETO0 TPOTO MOTE VoL
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QITOKTOVV TO VOV TNG VOUHOQAVELNS, TNG EVVOUNG amOKTNONG amoKpOTTOVTOS £Tol KAOE
TOPOPOTIK COUTEPLUPOPAL.

Mio epiAnyn TV opiop®dY ToV «EETADLOTOS TOPAVOLOV YPTLATOC» LE YAWGGOAOYIKN
avaivon égovv amodmoetl uedetntég tov Ultrecht School of Economics to 2006. ZnthOnke n
dmoyn OA®V TV GYETIKOV KAAOWV OTtmg d1eBvi) opyavicuol vehBvvotl yio TV KotamolEunon
TOV (QOIVOUEVOVD, OIKOVOUOAGYOLl, VOIKOL Kol KOW@VioAdyol. Aev elvar EexdBopog ovte o
OPIGUOG TOL YPNMOTOG YO TOLG OKOVOUOAOYOVS kaBmG pmopel va gival £€6000, €100,
TapELOKN pon, amdbepa. Avtifeta oe TOALEG VITOBETEL TO EEMAL LA XPIUOTOG OEV APOPA LLOVO
TO ¥PNHO 0AAG poéG N petoyéc. Emiong vdpyovv dtapopég otov opiopd g VOUHoToinong
€600V OKOUO KOl a0 YOPO. G€ YMPa, KATL ToL o propovce vo dnuovpyncetl Tpdpfinua oe
£voL ToYKOGULO POLVOUEVO.

H ICA ( International Compliance Association ) opilet cav «EEmAvpa ypAUATOCH TNV
dwdkacio Kotd TNV omoio. ot eyKANUOTIEG aKOAOLOOVV TPOKEEVOL VA KOADWYOLV TNV
EYKANUOTIKY] COUTEPIPOPE TOPOVSIALOVTAS TNV ¢ VOLUN.(Odvov,Dovvtovkiong,2008)

[Tépav g ICA vrdpyovv ToAAOL HEAETNTEG TTOL EXOLV dMGEL OPIGLOVG Yo TO EEMAV LA
Bpopkov ypruatoc. Meta&d dAlov o Levi mov 1o 1991 gine «Eémivpa ypiuotog ivot m
LETOTPOTY| 1] UETOPOPE TTEPLOLGING YVOPilovTag OTL TPoépyeTOL amd GoPapd EYKANUOTA, LE
OKOTO TNV OmOKPLYN N TN UETAUPIESTN TNG TOPAVOUNG TPOEAELONG OLTNG N TI GLVOPOUN
Kkébe mpocOTOL oL €yoviog eumiokel otn Smpoln TETOWG TPOGPOANG M TPOGPOADY
emBopel va amo@Uyel TIG VOUUES GLVETELEG TV TMPALe®dv Tov, KOl TNV omdKpuyn 1
petoppieon g aAnduwvng eovong, mnyng, torobeciag, dotdbeong, kivinong yvopilovrog 0tt pia
tétol  meplovoian  mpogpyetor  amd  coPfopd  eykinuata.(llpwviotakn  M.,2008)
Eniong o Janet Reno, mponyv I'evikog INpappatéag oe Oépata Aceareiog tov H.ILA. éypaye
omv EBvikn Ztpoamywn| katd tov Eemivpatog Xpruoatog to 1999: « Eémlopa ypnuotog
glvat 1 0oVOUIKY] TAEVPE OAWMV TOV OIKOVOLIK®V £YKANUATOV. TovTto mpocdidet 600 mruyég
oto EEmvpa ypnpotoc. Tpdtov, evioyel Tovg eyKANUOTIEG KO TIC EYKANUATIKEG OPYAVAOGELS
VO GUVEXICOLV TIG TAPAVOUES OPOCTNPLOTNTEG TOVG. AgVTEPOV, TO EEMALUA YPNUATOC Eivar
wwitepng oma&iog amd povo tov. Emmpedlert 10 owovopukd pog ovotnuo, Kot Omov
EMTPEMETAL VO AELTOVPYNOEL,  dofpdvel T dnuocia miotn oe Becpovg ko aliec. Emmiéov,
o711 GOYYPOVN ETOYN TNG TAYKOGUIOTOINGNG Ko NG TeYXVoAoyiag, emnpealel v kivnon tov
YPNUOTIKOV KEQPOAAIWV, OTEIADOVTOS TV TOYKOGHLN OIKOVOLUKT oTafepOTNTO.»

To yeyovdg avtd , dmwg elval UOIKO GUVETAYETAL KOl TO. 0TI TOL 0ONYOHV TOVG
gykinuotieg va dpovv €11 . ApyiKa , 1 amdkpLyn TOV EI0TPaYPEvVIoV €60dmV pe abéuta

péoa ovpPaivel kKaBmG amoTEAOVV ATOOEIKTIKO GTOUYEIN Yl TIG TOPAVOUES OPUCTNPLOTNTEG
43



toug . Emumhéov , epOGoV 1 katoy TV KeQoAaimv dev Exel ONAwOel vOpIa GE GOPOAOYIKE
oTolyela €xel G amdppola. TV AmOPPLYN GE YPNOT TOVG G€ enevdvoelg . E&icov onuovtikod
glvol TOg N ovakdAVY™ TETOL0L £100VE OPAGTNPLOTHTOV ToPaYWPel 6ToV NOWO TN SuVaTOTNTA
va ta. Kotaoyéoet . (Agfévin ©.,2006)

Elvar onuovtko, emiong ,va ovaeepbel Twg mPayloTomoleitol ot 1 TOPEVOUN
dwdwkacio . H petamoinon tov mapdvopov ypipatog 6€ VOULLO , KaTd KOplo Adyo evepyeital
UECH TOTOTIKOV 1WOPLUATOV HE TN HOPPN OOVEIGHOV Kol HAAGTO amd Tpamelec TOL
eEMTEPIKOD (DOTE VO EMTLYYAVETAL LE TOV KOAOTEPO OLVATO TPOTO 1 POPOUTOAAIYN .
Emnmiéov , n eyknuotiky avt) evépyswn mopatnpeitor kow oe dAAovg tomovg . [
TOPASELY IO GTNV KEPSOPOPO, EIKOVO EUTOPIKMY EMYEPNOEMV 1 TNV ayopd KeQoAaimV pmropel
va EAAOYEVEL TOPOLOLES TTAPAVOLLES OPUGTNPLOTNTEC.

Avtéc o1 dpaoTnPdTTEG HE TN GEPE TOLG TOKIAOVY MG TPOG TN HOPPN Kol TO
TEPLEYOUEVO TOVG . XUYVA , GPOPOVV TNV UETATPOMN YPNUAT®V OO TOPAVOUES EVEPYELEG
OT®G KAOTEG , amdTeg aKOUN Kol Tpopokpatia og vopo ypnpate . EmnpdcOeta , o1 kdtoyot
TOV «BPOUKOV YPNUATOC) EMEVOVOLV GE UETOYES ,OLOAOYO , KEPAAOLO VOULLOTOIOVTOS LE
aLTOV TOV TPOTO T £5000 TOVS TOV TPOEPYOVTOL O avi|OIKeES dPACELS.

v koBoAovEVT ¥PNCIULOTOIOVVTOL OVO EKPPACELS Yl TN VOLLOTOINoT £600mV
om0 TOPAVOUES dPACTNPLOTNTEG TO «PPOUKO YPNUO» KOl TO «UOOPO YPNHO». AKOUO KL OV
axovyovrotl dwog onuociog oev glval KOOMOG 10 «PPOUIKO PO YPTCIULOTOLEITAL Y10 VO,
TEPLYPAYEL £6000. TOV TPOEPYOVTOL OTOKAEIGTIKA OO TAPAVOUES dPACTNPOTNTEG OGS M
gumopio VOPKOTIKOV 1 OTA®V. Zav «Uovpo ypNHo» KAAoHVTOL To, £5000. O VOULLESG KUPImg
opaoctnpromres. H mapavopio oe avtd Ppicketor 6to yeyovog g amdkpuoyng E160NUATOV
amd VOUEG mnyég ot omoleg Kot eméktaom Og @opoioyolvion kol mopafoivovv v
(@OopoLoYIKN vopobeaioa.

Térown mapadeiypata eivar n @opodiapuyn , 1 Popokronn ko 1 Popoamopuyn| . Qg
®opodlapuyn opilovpe ™ pelwon VOUIUNG QOPOAOYIKNG VTOYPEMONG UE TOPAVOUES
evépyelec. Q¢ Dopoxkronn Kaleiton n Un amdd00n TOL POPOL 7OV Exel elompaydel amd ToOV
VIOYPe0 og amddoomn Tpitov. DopoamoELYn ovoudleTal 1 EAYIOTOTOINGT TG POPOAOYIKNG
VILOYPEDGCNG LLE VOULLOL LEGAL.

[Tote dpwc n Popodiaguyn| eivor Eémivpa Xpnpotog;, Avti 1 mepintwon £xel 0pKETEG
0uTePOTTEG. LOUQmvo pe Tig oonyieg g EAAnvikng vopobBeciag oto mapelddv, kon
ovykekpéva g ITOA.1196/2012 , Aoupdvovtag  vmoywy v Wwitepn @HON TOL

eyKMMOTog, emonpaivetol 0Tl «n VIapEN TG POPOSPVYNG CLUVETAYETUL TAVTOYPOVO, KOl
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avtdOpoa TV VIaPEN evOEYOUEVNC VOULOTOINONG £600MV YWPIG VO omonTeitanl E101KOTEPOG
TPOGIOPIGHOG TOL VTTOTTOV YOPAKTHPO AVTOVY.

Yvvoyilovtog ,UETA TNV TPAOTY EUPAVICT TOV OpoL «EEMALUO PPOIKOL YPTLLOTOG»
QoiveTOl VO OMUOVPYOLVTOL OAOEVOL KOl TEPLOGOTEPEG EVLKOALIPIEG YOl VOLUOTOINoM
TOPAVOLOL YPNUOTOG O eykAnpoties kot avdioyec oupdoes. 'Epevvec tov Atebvoig
Nopwopatikod Tapegiov avadeikvbouy g téToov €idovg evépyeleg KaAOTTOLV 0EIOA0YN
1060014 (¢m¢ kat o 2005 mepinov 10 5%) tov maykocuiov AEIL , yeyovog mov e€dpet pev 1o
TPOPANUO TS POPOUTAAAAYNG KOL POPOSIAPLYNS ,ONUOVPYEL O VALY TOGOCTA KOl GTIG

EYKANUOTIKES, TAPAVOUES EVEPYELES TOL OEV EELVIALOVTaL.

4.3 Ta 0TA010. TNG VOULHOTTOIN GG KOL 0 POAOG TV QOPOLOYIKAOV TAPAIEICOV

s Ta o1dd10 TG VOLomToineng

H voponoinon tov €66dmv mapdvouns dpactnplomrag EESMAMVETOL CUVEXDS GE
TOYKOGUO  EMIMEdO ,YEYOVOS TOL TPOKOAEL avnovyid o©€ KPATIKOVS TOPAyovteg OAANL
onpovpyet Kot ToALd epmTpaTe KOOMOG Bempeital adhHvaTo va unv vapyeL cLYKPOTNoN piog
KOWNG mopeiag TV KPOTOV HE GTOXO TNV OTOOLVAUMON Kol TNV KOTATOAEUNGN TOV
@avopévov avtov. (Katolog,1998)

Etvon yeyovdg 6T1 1 0pdiom TV eYKANUATIOV OGTE VO VOULOTOGOVY TOPAVOLLY, 5000
OloKaTEYETOL OO TANPN HUOTIKOTNTO OVAUESO OTOVS 1010VE OAAL Kol GE OVTOVG TOV
VIOKIVOUV TNV Gvoun 0pacn Tovg Kot axolovOeitan pio drodikacio mowiiov pedddmv dote
va emtevyBodv ot otdyor toug . Ot pébodot avtol €xovv katnyopromoinbel oe ddpopa
HOVTEAQ OVAAOYOL LE TOVG TPOTOVG TPOUKTIKNG TOVG .

‘Evo and avtd, to omoio Ba umopovoe va Bewpnbei wg Pdaon g mapdvoung
OpacTNPOTNTOG EIVOL «TO HOVIEAO T®OV KUKA®VY» . ZOUG®VO HE OVTO , TO TOPEAVOLLOL
amoktnOévta €60d0. €loY®POHV oV ayopd HECH oG Emyeipnong — pecoiapnty
OpPOCTNPIOTOIOVVTOL HE TOV HAVOVA TOL «VOLLLOLY» KOl 0poV €TEVOVHOVV aVOKLKADVOVTOL
Eava o¢ TOpoL xpNUaTodOTNONG Tapdvouwy dpactnplotitoy . (Bloomberg S.et al.,2004)

H emAoyn Ko 1 e160ymy" GUVEPYATOV OTIG TAPAVOUES EVEPYELEG KPIvEL amapaitnTr TV
amoO LTI exepHOEL KOl LUGTIKOTNTO KOOMDS Kot EXAYYEAUATIKEG 1) KOWMVIKES BEGELS 1oYVPES
(OnuoG10t LTAAANAOL , VOHIKOL ) (GTE Vo UTOPETL VoL VTTAPYEL KAALYT] TV TPAEE®V OTAV OVTEG

npaypoatoroovvtor . [iveton Adyoc Aowmdv yio 10 «TEAEOAOYIKO pHOVTEAO» TO OO0
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amoptiletar amd SPOPETIKA GTAdI . Apykd , TEPAV A0 TIS PACELS TOL TPOAVAPEPONKAY
0T0 HOVTEAD KUKA®V {ULETOTPOTN OMO TOPAVOUO O VOUUO-ETEVOLGT-POPOSIAPVYT|-
YPNUOTOOOTNGY] TOPAVOL®Y OpacTNPloTHTOV} , pe T Pondele Twv ocvvepyatdv , o1
eyKANUaTieg onuiovpyodv media 0pdong 1060 6T0 E0MTEPIKO 0G0 KVPIwg 6T0 e£MTEPIKO KO
E0IKOTEPA GE YDPES — VNOLA HE YOUNAD POPOAOYIKO GUVTEAESTT (POPOAOYIKOL TAPASEICOL).
ApPKETEC POPEG LAMGTO SLEVEPYOVV TIG TOPAVOUEG OPOACTNPLOTNTES TOVG HECH ETOUPELDV —
Brrpvav ,01 omoieg PNGYLOTOOVV EIKOVIKT OPOCTNPLOTNTO GOPDS Y10 VO EEVTNPETOVY TOVG
TOPAVOLLOVG GKOTOVG . Me TNV KOADYN TOV VOUIKOV GUVEPYATMV Ol EYKANUATIKEG TPAEELS
dtevepyodvtor €VKOAdTEPA KOOMDC Ko pe dxpoc amoppntn Oatpoameliky] cuvorlayn .

(Bloomberg S.et al.,2004)

[Tépav tov mpoavapepBéviov, o EABetog Paolo Bernasconi dmuiovpyei 1o «puovtéro
TOV QAcE®V» 0EAOVTOG VO KOTOTOAEUNGEL TO OIWKOVOUIKO KOlU OPYOVOUEVO EYKANUO .
Youemvo e tov Bernasconi , 1o poviého avtd yopiletol o 600 PAGELS AVALOYQ [LE TOV TOTO
KO TO TEPLEYOLEVO TNG TAPAVOUNG OPAGTNPIOTNTOS . TNV TPAOTN PACT , GUYKEVTPOVOVTAL Ol
Brounyavikég ympeg 6mov dpactnplomoteitor KoTd KOPLO AOYO TO OPYOVOUEVO EYKANLA,
VOLUUOTOLEITOL 1] TOPpAvOoUn TEPLOVGIN , LAPYEL CLVEYNG OLVOAAAYYT pe Oratpamelkd
cuoTiuata pe oKomd va amopevyfel e kdbe TpoOTO N avaryvodpilon g EYKANUATIKNG TPAENG .
H 0Jebtepn o@don oeopd ToUG @OporoyKoDg mopadeicovg , ydpeg OMAadn Omov
mpaypatonoleiton n dwdikacio EemAVUATOg ¥PNUATOS e To cuvion Ttpdmo Vv idpuvon
ETUPEIDV Yo PpoyvuypoOviel YpNoT 7OV GLVERAYETAL TNV KAALYTN NG TAPAVOUNG
OpacTNPLOTNTAG.

Avogopikd pe AUePIKAVIKES TPOGEYYIGES O TPOMOG TNG VOUHOTOINGONG HadpOov
xPNHaTOG TPOoHTOBETEL TPELS EMPUEPOVS PACELS .AVTO OVOUALETOL KOUEPIKAVIKO LLOVTEAOY, LLE
TV TPOTN TOV QACT] VA AVAPEPETAL GTOV TPOTO UETOPOPAS TOL TOPAVOLOL XPNLOTOG GTNV
ayopd. XovnBwg n avauén Tov «BpOIIKOL ¥PNUATOC) ETITVYXAVETOL HECH KOTAOECEDV G
Tpitovg TPOmelIKove AOYUPLIGHOVG 1| KEPOAOI®V G €MEVOVGEIC 1 OKOUN KOl HECH TMV
gtopedv Prpvav . Emmiéov avagpépoviar kot dAlol tpomot petafifaong émwg n ayopd
AVAOVOLLOV OLOAIY®V M ETTOYDV TO OO0 EMTVYYAVETOL LEC® KVPIMG TOV SLOSIKTVOV KOOMDS
KOl 1) 0yopd TOADTIU®V OVTIKEWWEVOV OTMG TOAVTEAEIC KATOIKIEG LE GTOYO TNV UETUTMOANON
tovc. To emimedo g petaPifacng Tov mapdvopov €560d0V G VOUUO €ivol Kol TO 7O
PLYOKIVOLVO Y10l TOVG EYKANUOTIEG QPOV TPEMEL VO EKTEAEGTEL e TETOOV TPOTO DGTE VO UM

yiver avtidinmty kapio topafatikotntd tovg.(Unger et al., 2006)
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H endpevn pdon g S1aoTpOpdTOong apopd TiG ETAKOAOVOES KIVIIOELS TOV AOYIGTIKOV
TAEOV YPNUOTOS , TO MG OMAad Bo pmopéoet vo voutpomombel ko va eEadelyel kabe
mopavopo otoyeio . Zuvnbmg , ot gykAnuoatieg emevovovV OTN ayopd KeQOAoiwv o€
VIEPAKTIEG ETALPEIEC [LE OKOTO TN OIKALOADYNOT TOV EGOOMV KOl TOV TEPIOVGLUKMY GTOLYEIWV
. H evépyelo avt cvvendyetoar v tpitn @AGN TOL GPEPIKAVIKOD HOVTEAOD OTOL Kot €0 1|
PO Hiog vITepdKTIag eTOpEiog eivol GNUAVTIKY] KOOMG OTOONTOTE VOULUN GUVOALXYT TNG
umopel va KaAdyel kdbe oTotyelo mov va TPocdidel OvAPHOGTO TPOTO KATOYNG TOV EGOOMV .
Epdcov 10 mapdvopo ypnua pmopécel va, evtayfel oty otkovoutkn ayopd kot va emevovdel
,T10TE MAEOV opileTor ¢ VOULLO Kot UTOPEL VO EMGTPEYEL OTIG TOPBEVOUES OPOCTNPLOTNTEG LE
ypnuatoddmon . A&ilel va onuelwbel Tmg ot xdpeg Tov £dpeVOVV TETOLOL €I00VE eTAPEiES
dgv elvar toyaieg av avoroyioBode g 0 ELeyy0c TPOEAELOTG YPNUATOV Eivar undapvos.
(Yuksel M.,1991)

Téhog 10 «0TAO10 €VOOUATOONGY TO omoio ywpiletar oty AOOAOYNON KOl OTN
Emévdvon. o ™ AwcotoAdynon Snpovpyeitor pio «vOpLUn» mTPoEAELON £6O0®MV TAPAVOUNG
OpacTNPOTNTOAS OTMG OYOPUTOANGIN OKWVIT®V, KEPON amd TuYXEPE Taiyvia, KANPOVOUIES,
VIOTILOADYNOT], VLEPTILOAOYNON Kot GAAQ. TNV €XEVOLOT YPTGLLOTOOVVTAL TO TPOIOVTOL
TOPAVOUNG OpaSTNPLOTNTOS Yo 1010 OPELOG AdyoL Yapty Kotavdimon (cuvOnkeg dwufimong,
TIHOAQTY, oynuata) Kot emévovon (axivmtn meplovsio, alldypoea, xpNUATOOOTNON
EMYEPNUOTIKNG OPAGTNPLOTNTAG).

Agv vrhpyer opePorio TdOG yIveTor EQIKTN 1 EUTAOKN TV TPAnel®V  GE TOPAVOLES
opaoctnpromteg. Ot gykAnuatiec yvopiloviag Tnv oLOTNPY] TOATIKN OTOPPNTOV TV
Tpamelk®V 1Wpvpdtemv TAnctdlovy PEAN TOovg TOPEXOVTOS TOLG TTpoundeleg pe okomd v
KoAoym tov evepyerdv toug. Me v idpvon kot «off shore banking» , eEoydpiov dniadn
Tpanel®V 1 OpAon TaPAVOU®Y EVEPYEIDV YiveTal evkoAidtepn.(Buchanan, 2004) Katd kvpio
Adyo, BéPara,  drakivnorn cvvarrlay®dv Tparelikd yivetor HES® TOL H1001KTHOV, L0 TPOKTIKY
OV OLOYEPAIVEL TN OOOTKOGTIOL EAEYYOV GYETIKA LE TNV EVPECT LYVAOV, OTMOC Ol TOEIOIMTIKEG
EMTOYEG KOl Ol NMAEKTPOVIKEG UETAPOPES KEPAANi®V. AAAMOTE TO O1OTIKTVO WOG EMITPEMEL
YPYOPN UETAPOPE YPNUATOV 0omd €vo. AOYOPLIGUO GE GAAOV KOl (QUOIKA EMITPEMEL TIG
tpomellkés ovvaAlayéc oe  dapopetikég ympes. (Geiger and Wuensch, 2007). Xto
YPNUOTIOTPLO amd TNV ALY, 0 avBpwmog mov BéAel va vouporomoel £5000 TpoPaivel e
EIKOVIKO OOVEIGHO amd €vo, GUVEPYATN-UEGALOVTO EVa APKETA LEYAAO TOGO KOl GTN) GLVEYEL
TO EMEVOVEL GTO YPNUOTIOTHPLO Yo Alyeg NUEPES.

Emmpdcheta , €vog evpémg avayvopioyog tpdmog emivpatog ypnupotog sivor m

oLvoALoy HEo® YyNnelakov vouicpotog ,0mmg to bit coins . T va yivelg kdroyog bit coin dev
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yPEBLETON M| TIOGTOTOINGT GTOLXEIWV TOVTOTNTAG YEYOVOS TOL EVVOEL TN LETAPOPA TOPEVOLLOV
APNLOTOG KO KAVEL amdppNTN TN GLVOAAAYN ,KAOADC Ot NAEKTPOVIKES dlevBivoelg alhalovv
oLVVEYMDG apnvovTag eAevBepo Tov ypnotn va opa . To KOKA®UO YPICILOTOLUDVTIOG QLT TN
uébodo, ayopdlelt Yneokd VOUIGHOTO YPNOUOTOI®VTINS To €£0000 Tov 0éhel va
voppomomoet. ‘Enetta mpaypatonotovv mAnpoués o Tpito mpdcmTO TOV LE TN GEPAE TOL
petatpémnel ta ynoeakd vopiopata og puotka(Bryans, 2014).

EmumAéov, dAlol péBodot petatpomng mopdvopmy ecdOmvV oe Voo etvar 1 dteEaywyn
OTNUEVOV aydvev odAnudtov , Omov Tto omotélecuo eivor mpokabopiopévo Kol o
gykinuotiog dpa avérloyo dote to KEPON Vo Govodv g vouua , 1 deaywyn epdvov yio
OLovOpoTIKoDg GKOTOVS , 1 OVTOAAQYY] EIKOVIKAOV TILOAOYI®V UETOED ETOIPELOV DOTE VO
oatvovtor vopa £€coda aveaptnta av ot gtaipeieg avtég Ppickovtar 1 Oyl o€ 1d1eg Ydpeg M
ackoOV 10 1010 avTIKEILEVO KOl 1 ayopd KePOOUEVOV OeATiV amd TLYEPA TOY VISl OTMG
Aayeio. v EAAGSa sivon évog apketd ocvuvnBiopévoc tpodmog VOULLOTOINoNG €600MV TO
kepoopéva dedtia kobmg eivar oyetikd oamAn Sadwkacio. Ot eykinuotieg Ppiockovv
avOpOTOVG TOL £YOVV KEPSIGEL SEATIO TOYVIOIDOV AL Ol PEYOAN TOGH OT™G TLAK-TOT Lot
TOALG dehtior pe Ayotepa k€EpOM. TIpoceépovv éva mocootd mapamdve amd 10 KEPAOG TOV

dehtiov Yoo TNV ayopd TOL KOl OTN GLUVEXEWL TO €EAPYVPADOVOLY GE OLAPOP TPAKTOPELQ.
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ZEnAupa palpou XpRpPatog
HEOW KEPDIOHEVWY BEATIWY OMAN
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€
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205 £1330a
2013
386 @ 8.700

EémAvpo Havpov xpinatog pécw kepdiopévav dedtiov OTTAIT (www.lifesteps.gr)

To m0c06Td TOL TPOGPEPOLV €ivOL TO OVTITILO YOl TN VOHLUOTOINGT £600WV amd TIG
TAPAVOUES dpAcTNPOTNTEG Kol €lval GTNV OLCIOL OCHUOVTO UTPOCTO OTOL KEPSN OV

VOLULLOTIO100V.

% O poAog TV PoporoyK®V Tapadeicwv kot towv offshore

Ot vmepaktieg etanpiec omotelobv ocvvnbec péoo doyétevong €60d0mV, KOOMOS 1M

OVOVOLLO TOVG TPOGPEPEL TNV KAADTEPT] «KKPLYDOVO» Y10l OIKOVOUIKES cLUVOAAAYES. H mdAnon
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HETOYDV M KOO0V OKIVITOL TTOL OVIKEL GE VITEPAKTIO ETOPTIOL EMLTVLYYAVEL TNV VOULLOTOINGN
TOV TTOPAVOLOL XPNLATOG, TO OTOi0 PEGA Omd AVTES TIC VOUUEG GUVAALOYEG EVTIAGGETOL SOVl
GTOVG OIKOVOUIKOVG KUKAOVG. To yeyovog mov Ponbdet mepiocdtepo otn EEMAV IO TOPEVOLLOV
YPNUOTOC €lval 1 OLOGKOMO VO EVTOMIOTEL O TPAYUATIKOG OIKOLOVY0G To®m Omd avTEG TIG
etopiec. H mpoéhevon tov ypnudtov yavetol kabmg To ypnUaTOTIoTOTIKO 1dpvpa de pmopel
va EEPEL TOV TEMKO EMEVOLTI TTOL AyOPpALel TA aKIVITO 1) TIG LETOYES TG VIEPAKTIOG ETOUPIOG

LLE TOPAVOLLO Y PTLLOL.

A TYPICAL MONEY LAUNDERING SCHEME

Collection of dirty money

9 INTEGRATION
o PLACEMENT
o e
9 LAYERING
Purchase of luxury assets
cF-’lijnancml inﬁsﬂﬂfggl
Di t mmercia
i e
F/ T\
EEEAR
L1 ] ]
AL
Transfer funds

between various
offshore/onshore banks

Tomicd ovompa Eemdvpatog Bpdpkov ypripatog (Www.lifesteps.gr)

Onwg paivetot kot 6To oyNua 1 dadtkacio vopponoinong Eekivd amd avtdv mov BELeL
VO VOULOTOMGEL TO TOPAVOUO ¥pHLa TO ool kot doveilel elKovikd og Evav cuvepydn-
pecdlovta o omoiog He TN CEWPAE TOL TPOYWPAEL O o ayopd, YioL TOPAGELYHO OKIVITOL.
‘Eneita 1o axivnto moisiton Eavd ektog tpanelog oe mOAD peyoldTEPT] TN GTOV AvOp®TO
OV KOTEYEL TO TOPAVOLO XPNHO KO GTN GUVEYELD TOV EMOTPEPEL TO EIKOVIKO SAVELD EKTOG
tpanelag. To axivnto mwAeiton ek vEOL GTNV LIEPAKTIA ETOPIOL GE TPITAACIO TN OO TNV
OPYIKT KOl TO OGO AVTO UETOPEPETOL LEG® TPATECOS VOLUOTOIOVTAG TO TOPAVOLO YPT QL

HEG® TNG AYOPATOANGLOG.
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Ot vrepditieg avTég €TOpieg MOV TOPVOLV UEPOG OTN OAOIKOGIO VOULOTOINoNG
€000V Omd TOPAVOUES dPAcTNPLOTNTEG WPLOVINL GE YMPES TOL Yopaktnpilovtal g
«poporoykol mapdadeicotl. Onme eidape KOl 6TO TPATO KEPAANLO Ol YDPEG OVTEG EYOVV TOAD
YOUNA] ©¢ UNdaUv] GOpoAOYioL Kot EMIKPATEL OIKOVOUIKN Kol TOATIKN otafepotnta. Ot
TEPIOCOTEPES OMO AVTEG TIC VIEPAKTIES £TOPieg eivan etanpieg meplopiopévng evBuvng(EIIE)
0l OTlOleG KATEXOLV AAAEG €TOPieg GE GAAES YMPES KL EKEIVEG e TN GEPA TOLG GALES. AvTn
oM M dwdpoun kaBoTéd SVOKOAO TOV EVIOMICUO TOV TPOYUOTIKOL Kotdyov. Emiong ot
Katabéoelg oe Tpameleg TV POPOAOYIKMV TOPASEICOV EIVOL ACPAANG KOl ATOPPNTES TO OTO10
onuoaiver TAnpn avovopio. Ot cvvepydrtec-pecalovteg, moArol oamd TOoLg omoiovg eival
OKNYOpOL, EMAEYOVV QOPOLOYIKOVS TOPAGEIGOVS OV OEV EYOVV GUUPMOVIEG OIKAGTIKNG
GLVOPOUNG EITE OVALESH OTIS YMPEG TOV OPACTNPLOTOOVVTAL Kot 01 000 €ite o€ PEYAADTEPO
nepLpepelokd emimedo Ommg eivar M Evpomaikn ‘Eveon. Yrmdpyovv ydpeg mov tmpovv
OVOVOUIO GTO OVOOTO TOV TPATECIKOV TOVS TEAATOV Omwg gival 1 MdaAta, 1 EABetia ko 1
Kvmpog, 10 onoio @uoikd avaipeitor av vadpyel EVOEYOUEVO Y10, VOULLOTOINGT TOPAVOUOV

poepticve

4.4 Eidn eTtoarpl@v Yo vopiponoinon

o v emitevén g LETOTPOMNG TOV TOPAVOUOL YPNUATOG GE VOULUO OTOLTEITOL 1)
onuovpyia evég péoov mov Ba dievkorvver T dwdikacio avti. To cdvnbeg péco eivar
{0pLOTM VIEPAKTIOV ETAPEUDY Ol OMOIEG TPOCPEPOLY TANOMPO TAEOVEKTNUATMOV Y10 TOVG
gyKAnpatieg 6mmwg etvar to avompd Tpamelikd amdppNTO KOt O HUNOAUIVOS VOROOETIKOG
€leyyoc mov oteEayetar . Ot vepAKTIEG ETAUPELES e TN GEPE TOVG dtaywpilovTol 6 TECTEPIS
emmA£ov Katnyopies.

Apyicd , ot gtopeieg — Prpiveg mov agevog dMpovpyodvial ®G VOUIKE TPOCOTO.
APETEPOL OLMG EXOVV €vEPYD POLO T OloKivinon TOGO TOL VOOV OGO Kol TOV TOPEVOLOL
ypnpotoc Xovibwg ot gykAnuotieg 10pvovv mopomdve omd pio OCTE VO UTOPOLV V.
aVTOALAGGOLY PETAED TMV ETAPEIDMV EIKOVIKA TILOAGYLO KOl VO SIKOLOAOYOVV TO £G000 TOVG
OALG KoL TIC TOPAVOLES dPACTNPLOTNTES TOVS . AdY0g VAPENG TOV ETOPEIDY QVTAOV TEPAV
NG EUMAOKNG TOVUG O€ TETOOV €100VE dPacTNPOTNTEG £ivorl Kot 1) OPOUOAGYNON TPOG TN
vopupomoinomn tov pavpov ypnpatoc. H pébodog ivar amhn o d1okttng pmopel va TipoAoyet
Y. OVOTOPKTOUG TEANTEG ©€ WETPNTA TOAAOMAAGIAlOVTOG T £0000. XTI GLVEXELN
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KotaféToviol T060 TO TOGA MOV OVTICTOLYOVV OTIS TPAYUOTIKEG E0TPAEEL;, OGO Kol Ta
avOTopPKTO 6000 OO TOPAVOUEG dPAcTNPLOTNTES, Ol 0Toieg cLVNOMG APOPOLY «PpdLKO
YPAUO» OO EUTOPLO VAPKOTIKMOV, OTA®V 0ALA Kol artd AaBpeUTOPLO 1 POPOSLOPLYN.

Ot ekovikég — eToupeieg Umopovv va, £(ouv d1dpopes LOPPEC OTTmS Wpvpata 1 trusts
aALd Toviletal mmg cuvnBmg dev €xovv Kapio 100V AgLTOVPYIOL GTO ECOTEPIKO TNG YDPOG
toug . O pdrog Tovg givatl Kupimg va eEumnpeTovy TV dAAN eTapeia , 1| 0OTOl0 GLGGMPELEL TO
KEQAAOLO TNG , LETOPEPOVTAG TOL GTOVG POPOAOYIKOVS TAPUOEIGOVE, YMTMOVOVTAG LE ALTOV TOV
TPOTO TOVS POPOVG .

Tpit kamnyopia etapeldv givar ol Topeieg — paplod Ol OTTOIES AV Ko LITAPYOVYV MG
VOUIKEG ovTOTNTES OO TO TOPEABOV, KPOTOVV T ETOIPIKA TOLG SIKOIOUOTE (KOTAGTOTIKO)
TANPOVOVTOG ETNGIMG TIS VIOYPEMCELS TOVS, OAAG TapdAa avtd Ppickovtal 6 ovaGTOAN ,
QVOLLEVOVTOG VEO OLYyOPaGT.

AMN katnyopia, ot taipeieg — QAVIAoUOTO , OTOC TO ONAMDVEL Kol O TITAOG TOVLG
ETVUOAOYIKA ,TPOKELTOL Y10 OVTIOTNTEG TOV OEV VIAPYOLY ONAWMUEVEG GE KOVEVH KATOGTUTIKO
Tapd HOVO YPNOUEDOLV Yol TNV OmOKPLYN OTOWEI®MV 0€ MAEKTPOVIKECG GUVOAAXYESG
epufoacpdtov N 6e EOPTOTIKA &yypaga He okKomd va e&ummpetohv GKOTOVS TAPAVOUMV
dpaoctnprotntev. Emiong amoppopodv kepdioto To OmOio, UETAPEPOVTOL OTIC ETOUPIEG-
Birpiveg. (AovPnc,2008)

Mia tedevtaia popen etoupiag eivar n etapio-cepayida, e omoioag 1 cvoTAoT YiveTon
TOAD €VKOAN KOt YPTYOPQ, 0pOV AmoTEAEITOL OO TaL EYypa@a TNG IOpVOTG Kot VOV GUVOEGLO
oL efvar kot 0 dtayePlotg TG. T1g TEPIEGOTEPEG POPES OWTO TO CUVOEGHO AMOTEAEL EVOg
OKNYOPOC, 0 0omoiog Exel APKETEC TETOLEG ETAUPIEC LE OLUPOPETIKES OPUCTNPLOTNTEG OO TIC
omoieg 0 meAdtng pumopel va dwAéEet. Eivor m mo yopaxtmpiotiki poper] voppomroinong
KaBdg Stuo@aAileTon 1 HOOTIKOTNTO KOl 1] veOVLpid, a@oy 1 etoipio. G VOUKO TPOGHOTO
evepyel OmMOKPUTTOVTAG TO PUGIKO TPOSMMTO TOV dpActr. O eVTOMIGUOG TOVG gival apKeTd
O00KOAOG KOOMDG OTIC TEPIGGOTEPEG TEPIMTMGELS TO YPTIUOTO LETAPEPOVTAL AOYIGTIKA OO TN
pia etopio oTNV GAAN XPNOYOTOIDOVTOS Liot OAOKAN PN aAVGId ETOPLOV-COPAYida.

TéAOG Ol «PNUATIOTNPLOKEG CUVOALAYECH TTOV EUTAEKOVIOL PUGIKE TPOCMTOL, VOUIKEG
ovtoOTNTEG KO LIEPdKTIEG eToupieg. Ta o ypnoa Tpoidvta Yo T VOUUOTOiNon £660mV

eivar:??

21 AovBng 1. (2008) «Offshore Spactnprotnreg» Abrva
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e TomoBemoelig repos
e Ayopd opordywv
o  Ayopd HETOYMV ETAPL®V NOT ELONYUEVAOV OAAG KOl GUUUETOYY GE ONUOGIEG EYYPUPES

ETAUPLOV OV TPOKELTUL VO EloayBovV 610 XpNUaTIGT PO

Ayopd apopaiov keporoinv

e Ayopd mapay®ywv

Ot ovvorlayéc avtég ektedovvionr péow Etopiov Emevovtikov Ymnpeoidv, pécm
Etapiov Afymg kot AwoBifacng Evioddv kot péco Xpnuatiommplokov etouplov. Kot og
LTV TNV TEPITTOON €ivol opkeTd GVGKOAOG 0 EVTOMICUOG TOV EMEVOVTN, KaODG eite elvar
QLOIKO glte VOUIKO TPOGOTO gite KdTowog e€mMTEPKOD, eKTpocmTEiTOL OO KOO0 BeGKO

EMEVOLTN N VILEPAKTIO ETOUPTOL.

4.5 Ov Emntooeig

Evépyeteg eyknpatikov mepieyopévonv 6mmg 1 dtokivnon mopdvopov ypHatos oA
Kupimg M vopponoinon tov pe aféputa péca eivar éva ond ta PacikOtEpO TANYHOTO TNG
oteBvoug owovoptog . H miotn wxor n aflomotio TV ¥pMUATOTICTOTIKOV GUVOAALYDV
apprdveror kabdg n KOpla SpacTPOTNTO EEMADUOTOC TOPEVOLOV YPTLATOS EOPEVEL GTA
tpomelikd wWpopate . To yeyovog OTL TOAAES QOPEC LIAAANAOL OAAG Kol OTEAEYN TOV
WPLUATOV AVTAOV d®POOOKOVVTAL QIO EYKANUATIEC DOTE VO £XOVV TPOCOTIKE OPEAN EvavTl
TNG GLUUETOYNG TOVG GE TTAPAVOUES dPACTNPLOTNTEG VITOVOUEVEL TO KVPOG TovG. Emmpdcsbeta
,OTOV 1 CLUUETOYN EVIGYVETOL OO KPOTIKOVS LIOAANAOVS 1 VoK mpocoma kAovileton
COQ®MG 1 EUTIGTOGVHVI Kot TO aicOnpa ac@dAelog TV TOMTOV anévavtt 6ty Apyn Kot To
Noépo. KoataxeppatiCetor n évvola aAdd Ko o cefacpog adudv kot nlodv , dha potalovv
€VTAOGTO KOl EVKOAMS OLUUOPPDOGILOL

Ot emntdoelg amd TN VOUUOTOINGCT TOV OPYOVOUEVODL EYKANUATOG OTMG &ivar 1
elebBepn Olaxivnon mopdvopov YPAUOTOC pHE OAPKEW OTO XPOVO UTOPOLV Vo omoPovv
potpaieg . Onwg mopatnpeitol Kot o€ EPEVVEG TOV d1EEAYOVTOL TO TAAGTH OIKOVOULKA GTOLYElDL
OV TaPOVSALovV EYKANUATIKEG 0pYOVAOOES  —  eToupEieg TP AGGoLY
KOIWVOVIKOOIKOVOHIKEG  GUVIOTOoES Omwg eivor o  deiktng avepyiog , to AEIl L0
mnopiopog.(John McDowell et al., 2001)

To yeyovog Ot o1 vrepdktieg eToupeiec pé€ow TV omoiwv Teleitor 1 Sadkacio
TOPAVOLL®V EVEPYEIDV PploKovTal 0 YDPES AMOKALOVUEVES O « POPOAOYIKOS TOPAOEITOC»
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dvoyepaivouy TNV avATTLEN KOL TNV OWKOVOUIOL UEYEA®MV PlOUnNYoviK®V TEPOYDY
OMNUIOVPYDVTOG aoTADEW OTN dNUIOVPYIo XPNUATOG ,OTNV 1COTIHI0. GUVOALOYDV KOl GTNV
TPAYUATOON EEQYOYDV .

[TopdAinio 1 EALeym €A&YYOL N LYVNAATNONG EYKANUOATIKOV EVEPYELDV OOMNYEL OE
0AOEVOL KOl TEPLOCOTEPEG OMNOVPYIEG VEMV EGTIOV TOPAvOouUng dlakivnong xpNUatog. Avto
ocvpPaivel dedopévou 0Tt ot eykAnuotiec Bpickovv £Qopo £00Pog MOTE VO KATAGTPDOGOVV TO
TOPAVOLO OYES0 TOVG, VO KEPOOPOPICOLV Kol TOVTOYPOVO Vo EAVOETEVODGOLV OTIG
EYKANUOTIKEG EVEPYELEG TOVG. AVTOG 0 AOYICUOG EPIOTA TNV TPOCOYN TOV KPUTIK®OV 0pYDV
oV adéNon ™G EYKANUATIKOTNTOG ,TNG TOPABOTIKOTNTOC Kol THG Tpopokpoatiog . Oyt povo
dgv meplopifovTart ot eYKANUATIKEG EVEPYELEG OAAL TPOPOSOTOVVTAL EK VEOV LIE OTOTEAEGLOL VO,
noAlomiacidlovror . H vopponoinon , yw mapddetypo ,  TOPAVOUOL YPNUOTOS TOV
TPOEPYETOL OO TAOANGT TLUPNVIKOD EEOTAMGLOD , OVOKVKADVETOL GTO OVOUO LIOG EKOVIKTG
etoupeiag kot mBavov va ypnoporoleiton Yo Tpopokpotikés emfécelg . Me avtdv tov tpdmo
onuovpyeitonr pio dactpefropévn EVIOTOON TOS O VOUOG , 1) OKOVOUIX ,1] KOw®vid 1
ayopd kol ot €mevoLGES avti va Ppiokovtol oTo XEPLL TOV OPYDOV KOl TOV TOATOV
001 YOUVTOL €V TEAEL GTA YEPLOL AOICTUKTMV KOKOTOUDV.

Ocov agopd v owovouio , OO eivor OLGHEVES €mOKOAOVOO , Ol EMIATAOCELS
oyetilovion Kuplwg pe aotdbeio Kol OACTPEPAMGT OIKOVOUIKAOV KOl YPNUOTIKAOV OEIKTOV ,
ava&lomotio 6T VOUUOTNTA TOGO TOL WIMTIKOV 0G0 KOl TOL dNUOGION TOUEN KOl OTTMAELL
€660V . Ztmv EALGda , mpdopatn épsvva ¢ Katamoiéunong e Nopponoinong Ecddmv
and Eyxinuatikég Evépyeteg , to 2020, épepe oty empdvela tovAdyiotov 317 vrobécelg
(POPOALOYOVUEV®V O1 OTTOT01 £PYOVTOL AVTILETOTOL LLE TIC KATNYOPIESG POPOAOYIKMV OOTKNUATOV
Kot EEmAvpa ypMLLaTog Topdvouns dpactnpldtnTog ,tao onoia avépyovtal og 640 exatoppvplo
gVPA YPEN TPOG T0 ANUOC10. ZVUTANPOUOTIKE , OvAAOYES Katnyopieg Katd Kaipovg £xovv
mEel Ko tpomelikd CLOTAUOTO , UN KUPEPYNTIKEG OPYOVAOGELS ,PLAaVOp®TIKE 10pvuaTo
OOV EUTAEKETOL 1 OPAOT TOLG OKOUN KOU [E TO OPYOAVOUEVO £YKANUO, TN Jdtokivion
VOPKOTIKOV K.0.K.

O épevveg 1060 €Bvikdv 660 kol deBvov opyavicpudv vy T MHETPNON NG
VOULLOTOINONG TOV TAPAVOU®Y €600V 0AAG Kol TNG dodkaciog Tov EEMAVUATOS HODPOV
YPNUOTOC Elval EVag TPOTOG TPOGEYYIONG OC ML TO TAEIGTOV TV HEYEODV TETOIWV EVEPYELDV
. EEedikevpévol epeuvntéc Kol EUTEIPOYVOUOVES GTOLEOHETOVV TO HOVIEAO OIKOVOUIKOV
€YKMIOTOG TO 0Toi0 akoAoVOOLV Ot TapaPATes . Zuyva , TO ATOTEAECUATO ONIOGLOTOOVVTOL
AL OTTOC poiveTol Kapio evEPYELD LEYPL OTIYUNG OEV €lval 1KoV VO TEPLOPICEL 1] VO TOVGCEL

EYKANUOTIKEG EVEPYELEC .
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Opiopéveg mepiPonteg debveic dnuooievoelg sivar ta « Panama Papers» kafag kot ta
«Paradise Papers». H &160mo16g d10popd otig 000 owTég dNUoctedoelg ival 0Tt 1 de0TeEP
EMKEVIPOVETOL GE VOUIKA TEYVAGUATO TOCIYVOOTOV, Kol OYl HOVO , TPOCOTMOV 1| Kol
ETUPEIDV (OCTE VO OTOKPLITOVV £0000 KOl TEPLOVCLOKE OTOlYElD. OTOL KEVA TOL
amooteUEVOD O1eBvovg @oporoykoh cvotiuatog . Ot S1appoég avtdv TV gyyplemv
nponABav amd ™ vopkn etaipeio mov dayepilotav «offshore emyeipnoeigy , pe €dpa Tig
Bepuovdeg, v etoupeion Appleby . Avdpeco oto 13,4 exatoppvplo £yypago mTOL
onuooclevinkay , ATOKUAVTTOVIOL QPOPOSPLYES OAAG KOl  TOPAVOUES  (POPOAOYIKES
AOKPOYELS 1OYLPAV NYETIKOV TPOSOT®V , OT®g N Paciiioco EMcdfetr , vmovpydv kot
cuppodrov tov Ntovoivt Tpoaum, actépov tov XoOAvyovvt ,0mmwg o  Bono , wbokmtov
TOSOGOUIPIKMY OHAd®MV, £TOpEL®V Kolooohv Onmg Face book,Twitter, Nike,Apple. Eivat
TAGLPAVEG TG 1 AGVOOGIN OVTOV TOV TPOCHNT®V ,ETAPEIDV OAAL KOl OIOTAOV Yo TOV
ektetopévo (Mo amdxktnong mAovtov oOev €xel 1éAog . Omwg dprota emonupdvel o
Kow@vioAdyog Mmpovk Xdapwvytov , oto BifAio tov “Capital Without Boarders’ , otn @pdon
«y10L TOVG VIEP-TAOVGIOVGS ,LTTAPYEL EVAG KOGLOG TEPQ OO TOV VOLO» ,OL0TVTMOVETUL TANPMG M
dwdkacio KaTd TV omoia 1YLPEG OIKOVOLKE Tapovsieg eEamaTobV e UNOOULVE PN HOTUKE
066 Ko OPOLG To deBVES Poporoyikd cuotnua . (Www.capital.gr)

OL gmmt®oelg TG ONUOGIELONG TOV TOPATAV®  EYYPAP®V uUmopel va  givol
LETAYEVECTEPES , YEYOVOS OV OMOOEIKVOEL TG AVOAOYEG TOPAVOLEG EVEPYEIEG TPATTOVTOV
kot wodootepa . A&ilel va avapepBodue oto apyeio mov dnuootevdnke emiong to 2017 ,
petd ™ petagopd tov oto The National Archive tov Hvopévov Bactieiov , chupwva pe tov
vopo mepi dnuociov apyeiwv Ko Tov vopo mepi ehevbepiag g mAnpoeopnong . Exel Aoutov
TapovctaleTal 0 TPOTOG e ToV 0moio dpovsay , amd to 1987 , e&éyovteg onudGLol vGAANAoL
1660 oto Hvopévo Baoilelo 6co kar otigc Hvopéveg [MoAteieg Apepiknig oe cuvepyacia pe
KUPBEPVNOELS KOL YPNUOTOMICTOTIKE 1WOpOHOTO HE OKOTO TNV KAAvy™N €16pONG HOPOL
YPNUOTOC KOl TAPAVOU®Y OPOAGTNPLOTHTOV TPOS OQEAOG EOVIKOV EUTOPIKOV GLUPEPOVTOV
TV 600 yopov . (Wc Gilmore, 1995)

Ye GAAn épevva, mov oe&nye m Transparency International , e&etalovrog Kot
avaAvovtog mhve ard 400 vroBéoelg dapbopds , dtumotmbnke 61t 6to Hvopévo Bacilelo
&xovv  €10éA0el  tovAdyotov 419  dSioekatoupvplan  depBapuévovr  mAovTov ,  TOL
nepAapfPdvouy mapavoun omdKITNoN  OoKiviiTng Kol KWnTig TEPLOVCING ONMG Oyopég
VIEPTOAVTEADV OKAPDOV . MAAICTO , OTIG TOPAVOUES EVEPYELEG EVIOMIOTNKE , HEC® TNG
OleE0OIKNG €pevvag , M EUTAOKT] OEKAO®V YPNUATOTIGTOTIKAOV WOPVUAT®V, AOYICTIKGOV Kol

vopukov etapemy . Kopimg ot mapdvoueg dpactnplomreg 6to e6mTEPIKO Tov Hvompévov
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Boaotigiov gaivetar mmg mpoépyoviav amd EETAVU KEQOANI®MY TOV EVEPYOHVTAV GTOV KAASO
NG OmOKTNONG OKIVITNG TEPLOVGIOG . ZVYKEKPIUEVA , PAIVETAL TOG TPOKANONKE TEPUTEP®
oVYYLoN OO TNV aVAEN KOl GAA®Y 10YVPDOV TPOCOTIKOTHTMOV GYETIKA LE 0YOPOTMOANGIES
akwvitov mov deéydnoay , dmwc g mponv Ymovpyod metpelaiov e Niynpioag Diezani
Alison Madueke 1 axoun kot Evav cuvepydtn tov Kavtdet tapdocoviog diebvac v npepia
TPOPOKAPOVTAG OKOUT KOl CLAANYELS TPOCDITMV.

Syua o&oumpo B pmopovoe va yapoaktnprobel 1 debvng ewodva kol g Aaviog .
[Tpofairovtag pev pio €wovo 160TNTOC Ko gvnuepiag m omoio de eEeppdyn HeTE TNV
amokdAvyn tov okavddiov g Danke Bank A/S , mov xotnyopnnke yia vregaipeon kot
vopuponoinon mapdvopmy £66dwv . H Aavia cuveyiler tovddyiotov péxpt ko 1o 2017 va
GLYKOTOAEYETOL GTO AyOTEPO dle@Bapéva Kpdtn , YeYovog mov avoueifoia mpofinpatilet
TO HEGO TOATT Y10 TNV AEIOMIGTIO TOV KPATDV.

[Tapdro mov ta televtaia ypdvia eaivetor va yiveton pa kdmowo tpocmddeio avedpeong
Kot e£apBpmong T€Tolov €100Vg EYKANUATOV &lvarl 0 dVVATO VO VITOAOYIGTEL TOCOTIKA TO
péyebog tov yprjuatog mov Olakiveiton mopdvopo . H toydtarn eEEMEN g teyvoAoyiog
amotelel TpOYOmEdN Yo MV €&yvioon TETOWV  SPACTNPOTATOV EVO  TOVTOXPOVA
YPNOUOTOIEITOL G OKAOO acPAAElNG Yo TOVG eyKANUOTiEG AOY®D TOV SVVATOTATOV TOV
TPOGPEPEL OTIG NAEKTPOVIKEG CLVOAAAYES , Omwg eivor M un tawtomoinomn otoyeiov . H
owovopia mapaykmviCetar , 1 elevbepia ¢ kivinong tov Kepaiaiov otnv ayopd petald tov
YOPOV EAATTOVETOL KoL 0VTO LE TN GEWPE TOL dNUOVPYEL EVaV VEO PADAO KUKAO LEUDVOVTOG
TIG EMEVOVOELS Ko TIG VEES Béoelc epyaciog. Tavtodypova dnpovpyeitarl o BoAN Kot acoeng
EIKOVOL GYETIKA UE TO VOUO Kol TNV 16}V TOL KoOMG Kol TNV TOTN TPOG TNV TOAITIKY Kot
extereotikn e€ovoia . Onwg amopaivetal amd To ToPATAVED oYVPES OVVALELS Kol TPOCMOTO
OpovVV  OVAPLOCTO TPOYLOTOTOUDVTOG TOPAVOUES EVEPYELES , TPOG OPEAOG TPOCMOTIKNG

gvioyvong g 10N OKOVOUIKTNG TOVG EVLLEPTOG .

4.6 llpéinyn — Katomorépnon

H avdykn kotamoAéunong e LAcTyos TG VOULLOTOIN oG YPNHATOS OO YKANUOTIKES
EVEPYEIEG , EVETEWVE TN OMUovpYiot O14POPMOV OPYOVICUOV HE GKOTO TNV TTPpoAnyn . O
Bacikdg poLog Tovg elvar va TPo®OOLV ,vaL EVILLEPDVOLYV KoL VO ETOTTEVOVV VTOTTEG KIVIGELS
OV AVIYVEDOVTOL GYETIKA LE TOPAVOUES OPOCTNPLOTNTEG KOOMG KOl VO Taipvouy HETPA UE

okomo TV e&dretyn Toug . [ToAAEG amd avtég Exovv dnuovpyndet amd eMUEPOVE TOPAYOVTES
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elte and 1 ovvepyacia Sdpopwv kKpat®v , eite and ta Hvopéva 'EOvn , elte and
GUULETOYN KOl XPNUOTOTIGTOTIK®OV 1OPVUATOV .

A&iler , Aowmdv , va avaeepBodUE ETYPUUUATIKE GTO £PYO OPICUEVAOV OO OVTOV TOV
opyavioudv . Apywkd , 1 FATF (Financial Action Task Force ) n omoio cvotdbnke petd
ovvodo tov G-7 ,10 1989 |, kot éxel wg okomd v mpo®ONoN UETPOV TTOV APOPOLV TNV
KOTOMOAEUNON TNG TPOUOKPOTIOG KOU TNG TOPAVOUNG EYKANUOTIKNG  OpacTnploTnTag.
[Tpoxerton yia Evav aveEdptnTo d1EBv opyavicud 0 omoiog £xel ONUIOVPYNGEL GLGTACELS Y10
TOV TPOTO KATATOAEUNONG TETOLOVL €100VC SPACTNPLOTHTMOV KOl GUYVA ETPAENEL TIC YDPES KO
™V TPAOSO OV EMTVYYAVOLY GYETIKA LE TNV THPNOT TOV UETPAOV TNG KOTOTOAEUNONG TOVG .
Eniong, o OFAC ( Office of Foreign Assets Control) mov edpevet otig HITA, dayepileton
Baoer g eEmTtepKnG TOMTIKNG OAAL Kol TOV otdymv €Bvikng aceaieiog tov HITA
OTOL0ONTOTE EVEPYELD AMOKAIVEL A TNV O Agttovpyia Tovg ( dtakivnon omAwv palikng
KOTAOTPOPNG ,Tpopokpatia ) emPdriovroc kupmwoels . (I'kdptoog X., 2005)

To ZvuPovio g Evpomaikng Evoong petd ond amdéeoaon to 2004, wpoéPn oe
ONUOGLOTOINGT TPOG OAEC TIC EVPOTUIKEG YDPEG OMOOVONTOTE TPOERN GE TMAPAVOLES
,TPOLLOKPATIKEG EVEPYEIEG , VITOYPEDVOVTOG T TICTMOTIKA TNG WPHUATA VO £XOVV GLGTNHHOTA
eléyyov mov oe mbavi towTOoToiNoN HE KATOOV Omd TOVG EYKANUOTIEG VO EVIUEPDVOLYV
aueoa g apyés . H Basel Committee on Banking Supervision ( BCBS) npoAaufdvet kot
EVIUEPADVEL TO TOTOTIKA TNG WPOUOTA YO0 TN GMGTH XPNON TOL TPATECIKOV GLGTHLOTOG
TPOoKEWEVOL va, amoevyBel  vouponoinon mapdvopov ypnuatos. H Emtponn Aceaieiog
tov Hvopévov EBvov dpa emomtevoviag kot eA€yyovioag TOGO T YPNUATOTICTMOTIKA
WOPLUATO TOV KPOTOV- LEADVY TNG OGO KOl TNV EPAPLOYT KOL THPNON TOV HETPMV TEPLOPIGLOV
KGO popon vrapéng mov avauryvoeto pe opyovaoels 6mmg n Al Quanta kou o1 Taliban . H
appodte. povéoda emPoANG VOUOL TAYKOCUIOG HE KATELOLVTAPLO POAO TNV EPAPLOYN
TPOYPAUUOTOS KOTE TOL OPYOVOUEVOL EYKANUOTOS KO TNG VOUHOTOINGNG YPMLOTOS 0o
eykinuatikég evépyeteg ivarn UNODC (United Nations Office station on Drugs and Crime )
. ZTOY0¢ OA®V TOV TOPOTAVE OPYOVIGUAOV &ivor 1 eKTEAEOT) TOV HETPOV YL TNV
OTOTEAECLLATIKY] KATOTOAEUNOT) TOPAVOLU®V dPAGTIPLOTHTOV .

Avagopwcd pe v EAAGSa petd m dnupoocievon oty Eenuepida g KvBepvioemg tov
vopov 4557/2018 «IIpdinyn Kol KATOGTOAN TNG VOULOTOINONG €600V amd €YKANUOTIKEG
OpaoTNPOTNTEG Kol TNG YPNUATOSOTNONG NG TPOouHokpatiog (evoopdtmorn kot g
2015/849/EE) xou dAdec Swtdeic» emefnyodvior ot 6tdyol, 10 POCKE OOIKAUOTO, TIG
VIOYPEDOELS, TNV &fedikevon TV apuOdIOV apY®V Yo TNV KOTOTOAEUNGON TETOL®V

EYKANUATOV, Ol TOWIKEG KOl OLOIKNTIKEG KLUPOGE. Me 10 VOpo ovtd €l6dyetonl otV
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eMnvikn vopoBeoia n odnyia 2015/849 1 omoia ekd6OnKe pe tov Kavoviepd 2015/847/EE
Y0 TIG LETAPOPES YPNUOATIKMY TOGHOV Kot Yo TNV Katdpynomn tov kavoviopot (EK)1781/2006
ocuvvhétovtag éva Beopikd TAOIGI0  KOVO Yoo TNV TPOANYN  KOL  OVTIIUETOTION  TNG
VOLUHOTOINGNG €000®V a0 TAPAVOUES OPACTNPIOTNTEG KOl TNG YPMNUATOOOTNONG TNG
tpopokpatiog. O vopog yopiletor amd 600 péPM, OMOL GTO MPAOTO TEPIAAUPAVETOL 1)
gvooudtoon tov dttaéewv g Odnylag , o okomdg , ta factkd {ntnuate Tov aeopd ,to.
VILOYPEQ TPOCMOTO, ,TO POAO TOV APUOSIOV APYDV , TNV AVOPOPA VTOTTMV GUVIALAYDV KAOMG
KOl TNV amoyOpPELCT) TNG OMNIOGLOTTOINGNG TOVE, TIC TOWIKEG KO OLOIKNTIKEG KUPDGELS . XTO
dgvTEPO PEPOG TTEPIAApPAVOVTOL 01 OpYOVOTIKES dtotaéels yia v Apyn Katamoléunong g
Nopomoinong Ecodwv and Eykinuatikég Apactnpiotreg kobmg kot ot petafotikég Kot
Kkatapyodpeveg dwotdEelc . No tovicovpe Ot emedn] n EAAGOa dev Mtav cvvemng otnv
npoBeopia g 26 lovviov 2017 yw v evooudtoon oavtig ™ odnyiog m Evpomaixkn
Emitponn anopdoioe va v maponépyel 6to Avortato Arkactpro e Evponaikng Evoonc.
‘Eva amd ta o yvooTd oKAVOOAN TOL AmacyYOANCE TNV TOYKOCULO OUKOVOLUKT Kot OYL
pévo kowdtrta nTav n mepintwon g EABetikng Bvyarpumg tpdnelag HSBC oty omoia
vnéfare to BéAyio mpdotiwo 2944 exatoppvpiov evpd aviyetoniloviag cofapéc
Katnyopieg Omwg mopamoinon  eyypaewv LEEmAvpo  ypruatog, mAactoypagio  H
dpactnpromta ™ HSBC AduPave ydpa e poporoyikovg mapadeicovs omwc  Koapaifikn
kot o Iovapdg , vmofonddviag o610 Avolypo VTEPAKTIOV ETOIPEUDY Ol  OMOlES
OpACTNPLOTOLOVVTOV GTY| VOULLOTOINGT TOPEVOLOL ¥PNLOTOS OO EYKANUOTIKEG EVEPYELEC.
Mo v e&dheym T€T010V TOPOUOL®Y OPACTNPLOTHTOV amotteital pio celpd and pétpa
TpoANYNS . Kupiog ta tpamelikd 1dpopata Bo mpénetl va vmoypedvoviol 6 Pia Gelpd HETP®V
Kol E0OTEPIKAOV cLYVOV eAéyywv . TIépav amd v TovToToiNoN TOV TPOSHOTIKMOV GTOLYEIWDV
Y10 TO GVOLYLLOL AOYOPLOGUAOV LE PVOIKN TOPOLGIN ,00 TPEMEL VO EMOTTEVETAL EVOEAEXDG KAOE
cuVOALOYLATIKY Kiviior mov dtevepyeital ,e101KA Og OTav agopd pia emyeipnon va vedpyet
epautéP® EAEYY0G OV Vo eEeTAlEL TIG TPOVTOOESELS KAl TOVG OPOVS TOL TPOYUOTOTTOLETOL
pia tétown evépyeta cupuemvo BERota e To VOULLOL GTOLXELR TNG EMTLXEIPNONG. AVTIGTOLYMC KO
ot Apyég oe ocvvevvomon petald tovg avtilapPoavopevol pio Vot kivinorn 6o mpémet va
ocuvepydlovtal yoo Tov meploplopd TG eyKAnupoatikomrag. H diwén tov nlextpovikov
EYKAMNUOTOC Ba mpémel va SLELPVVEL TIG OPASTNPOTNTES NG POV Tapatnpeitar  Holikn
TENEOT] TOPAVOL®V EVEPYEIDV HE TN YPNOTM NG TEYXVOAOYiOG Katappimtovtag £101 TV

OVOVOLLO KOt TN LUGTIKOTNTO TOV EYKANLATIOV .
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Ymv EAMGOa ¢ apuddlo. ETOTTIKN OopyN Yo TNV U VOULHLOTOINGY ToPAVOLOL
APNLOTOG LEGH EYKANUOTIKAOV EVEPYEIDOV OAAG KOL TNV KOTOTOAEUNON TNG EPOPLOYNG TNG ,
opileton n Tpanelo ™ EAAGSog . KOprog poroc g elvar o €Aeyyog yio TuyOV VTOMTEG
GUVOAAOYEG , M CLUUOPP®GT OTOKAIVOLGOS GLUTEPLPOPAS OPLUATWV , COUPOVO HE TO
Beopikd mhaiclo , kaBmg kot N aloAdynorn TG ¥PNOoNG KAl TNG OTOTEAECUATIKOTNTAS TOV
pétpov . Mddota , petd and v mopovcioon tov I'. IIiteld] mpog ToVg EKTPOCHTOVG TOV
eopéwv Ba mpémel va Aappdvovror pétpa mpv and kabe cvvarlayn . Ta onuovtikdtepa amd
ot etvar 1 e£akpifmon TG TPAYUATIKNG TOVTOTNTAG TOV SIKALOVYOL ,GVAAOYY| QTTOPUITNTOV
TANPOPOPLOV GYETIKA LLE TO TEPLEYOUEVO TNG GVGTACTG EMYEIPNONG KOONDS Kot ENOTTELD TOV
CUVOALOYDV . X TEPITTMOT € APVNONG CLUUOPPOONG UE T EKACTOTE HETPO Oev Do Tpémet
Vo TPOYWPE 1| GLVOAALYY] .

[Ipdypott €ovv moapatnpndei ,kotd TV emomtein GuVOALAYDV , VTONTEG EVEPYELES
EMYEPNUATIOV Ol OTOlEG Kvovoav VTOYieg Yoo mopdvopeg opactnplotntes. Mepikd
TopadelypaTa ivat 1 4pyNoN TPOSKOUIONG OTapaitTOV eYYpaewv eakpiBoong TanTdTTag
, M XPNON OTOUIKOD AOYOPLOGHOD OVTL ETOUPIKOV Y10l GUVOAAAYES , U] OIKOLOAOYNLEVES QYOPES
KNG Kot akivnmng meptovsiog and puGIKd Tpdcmma Pe U ETOPKEG POPOAOYIKO EIGOOLA ,
oLyvn aAAoyn O1evBOVGE®V TOL TEAATN , ATEVEPYOTOINIEVOL THAEP®VIKOL op1Bpot .

O vopog 0Béhovtag va meplopicel evépyeleg vmeCaipeong ypnuiTov Kobdg Kot
VOULLOTOINONG TAPAVOU®V €600V EMPAAEL KUPADGELS TOGO GE PUOIKA OGO Kol GE VOUIKA
TPOCOTA. AVapopiKd, eMPAAAeTaL GLAGKION £0C KOl dVO €T OTNV TEPIMTOON TapdAEYNS
avaQOpag VTOTTOV GLUVOALNYDV 1 YPNON YELO®V GToEI®Y , 6 GAAN mepintwon opileTon
TPOGTIHO £0G KO VO EKATOULPIOL gvp®d € PEAN Tov A.Z 1] dtevBuvTik®v cupufodA®V g
VOUIKNG oVTOTNTOS KOOMG Kot AmOUdKpUVeT) TOVG atd T 0E0m mov KATEXOLV 1) AvAKANGT TG
dostog Aettovpyiag tov . To vmépoyko YPNUATIKO TPOSTHO EMPAAAETOL KOl GE QLGIKO
TPOCOTO KAOMG Kot 1 amayOpeLOT AOKNGONG EXLXEPNUATIKOV dPAGTINPLOTATOV GE TEPINTTOON
EVIOTICUOV TTAPAVOL®Y OPAGTNPLOTITOV .

H avenapkn emonteio TV 0ppodiev HEGMV Kot 1 1N THPNON TOV OTOPOITNTOV EAEYY®V
KOl TNG GLVEVVONOTNG TOV apY®V (YPMLOTOOTKOVOIKA WPVLOT ,0pY DV THPNONG TOL VOLOU
,TEAOVEIOK®OV apydv ) odnynce v Emtporn g EE tov IodAo tov 2019 oto cvunépaciia
TG 10 Oeopkd mAaico YOp® amd TV omayOpPELGT] VOULOTOINGNG TOPAVOU®V £G0OMV
dvoiertovpyel . Bdoet avtov kpifnke avaykaio vo evroyBovv véa gufoipo pétpa o omoio
Bo 00N yNoovVY GTNV TEPALTEP® EVIGYLON TOL EVPOTATKOD BesUIKOV TANGIoV. Baoikd eumoddio
yw v EE frav n vmopén 28 S0popeTik®v VOUOBETIK®OV TAOLGIOV Tov £mPeEme Vo

EVOPLOVIGEL Y10l TNV OTOTEAECUOTIKOTEPT AELTOVPYiD Kot e@appoyn tov vopov. E&etdodnke
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aKOUT KOt TO EVOEXOUEVO CVGTACTG EVOG EVPMMATKOL opydvov emonteiag . 'Evag amd tovg
dpecovg Kivohvoug Yo 10 EETALUO ¥PNHOTOC EIval TO €KOVIKO VOGO Y1o. LTOV TO AOYO
A wote Oo Tpénel va cuGTEOOVV TPOTOL KATATOAEUNONG TOL , OTMC 1] XPTON VIEPCVYYPOVIG
teyvoroyiag. H avakoivowon tg Emitpomng g EE kalel ta kpdn- péAn ot cvvevvonon
OYETIKA LE T PLETPOL TTOVL TTPEMEL VOL ANPOOVV KaBOoAIKA KaBMG HeTd TO EECTOGLO GKOVOUAMV
010 gomtepPKd kvpiwg ™ EE dnuovpyndnke ovacedieio oto péco Evpomaio molitn
GYETIKA LE TNV TPOGTAGIO TTOV OEXETAL TOCO AO TOVG £BVIKODG Popeig 6GO Kot amd TO TAAICL0
¢ EE.

Xmv kotomoAéunon g dweBopdg Kot TG VOUOTOINGNG TOPEVOUOV P LOTOG
oLUPAAEL I YVOON TOV TPOYUATIKOV 1O10KTNTOV TV Ttoupsidv «offshore», omwg éxovv
TPOYWPNCEL GTNV amokdAvyn Tovg ot vioot Kébpoav . Emiong , oto Aovdivo og péco
TEPLOPIGHOD NG POPOSAPLYNG KOl Qopoamailayng cvotddnke n Ymnpeosio Popwv kot
Aoocudv (HMRC) emBdrrioviag avompotepeg KUPOOELS GTOVS KTNUOTOUESITEG ,KOODS GE
TETOLOL €100VG evépPyeleg damoTmONKaV TEPIGGATEPEG OvapprooTe Tpdéetg . Kot avtég dpmg
ol TTPOKTIKES Qavtdlovv ypovoPopeg yio v mataén tov eykAnuatog . Towg n ocvotaon
WIOTIKOV EAEYKTIKOV ETOPEW®V TOL Ogv Ba eiyav ovdepion oyéomn He YPMUATOTICTMOTIKA
wpovpata 1 KuPepvioels , n Béomion aAld kot 1 eTPOAN AVGTNPITEP®V KAVOVAOV Y10 VTOVG
OV VTLAPYOVV VTOTTES OPACTNPLOTNTES NTAV ATOTEAEGUATIKOTEPO HETPOL.

Ebdxola Aomdv 00MYOVHOGTE OTO GUUTEPUCUO TTOG 1 OOIKAGI0 VOULLOTOINGNG
TAPAVOLOL YPNUOTOG OO EYKANUOTIKEG eVEPYELES emmpedlel pe TN Gepd NG dadoyKd
TOALOVG EMTALOV TOPAYOVTES ,0VGYEPAIVOVTOS TNV OIKOVOUIO TOYKOGUIMG , ONUOVPYDVTOS
oAV KO TEPIGGOTEPOVS EMAAYOVTEG EYKANUOTIEG ,KOTOKEPOVVMVEL TNV KOWMVIKY
avac@dielo ,tnv aétomiotion Kot Tov oefacud mpog tig Apyég kot to Nopo , tov eéfo yia
tpopokpatio ,yo grevBepion oV eyKAnpatikomta . Atebvag Oa mpémel va AneBovv dueca
HETPOL OVTLLETAOTIONG OWTNS NG UAGTIYaS TPy TO TPOPANUO 00NYNGEL GE KPS dVGYEPELS

KOTOOTACELG.
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Kepaiao 5 : Meréteg [lepurtooemy

5.1 Evoaymyn

210 KeQPAAOL0 VTO Bo LEAETHCOVE SVO TEPUTTDOGELS TTOL OLPOPOVV T1| YPNON
VIEPAKTIOV ETOPLAV Y10 VOUHOTOINGT €5000V amd TOPAVOLES OPUGTNPLOTITES KoL
doTpéPAmon otkovouik®V kataotdoswv. H tpdtn ta Panama Papers mov givai 1 mo
TPOHSEATN Sloppon GTOYELOV Yia EEmAvpa Bpodutkov ypriuatog. Kot n devtepn elvar n
nepintwon g Enron, n omoia ypnoyonotdvtag vrepdKTieg TOPies TETVYE TNV TOPATOINON
TOV OIKOVOUIK®OV TNG KATUOTAGE®MV Yo Vo aiveTat emtkepdne. Kat ot d0o avtég mepintdoelg
pog dgiyvouv to uéyebog tov Eemhduatog Bpmdpkov yprnatog Kot tn ypron offshore etaipiodv
Yo TOPEVOLOVS GKOTOVS. XTOYOG TNG LEAETNG ALTG €tvar va dovpe Ta AGON mov Eytvav Kot

TIG EMATMOGELS QVTOV TOV KIVIGEWDV Y10 TV O GOOTN KATATOAEUNGT 0LTOV TOL POLVOUEVOU.

5.1 Panama Papers

Ta Panama Papers eivau pio dtappon 11,5 exatoppvpiov kot 2,6 terabytes otkovopkov
Kot vopikov apyeimv. ‘Exet yapoktnpiotel Kot Oyt adka T0 6KAVOOAO TOL 0dVal, KOl Yol TIG
TANPOoQOpieg oV £PYaAe GTO PG KOl Yol TNV EKTOGT OV TNPE KAVOVTOS LEXPL KOl TO. LEGOL
KOWOVIKNG dktdmong va wapovv eotid.(Dean Neu, 2018) Ta apysio eAnednoav amod
avovoun myn ond t Pdon dSedopévev G TETAPTNG UEYOADTEPNG VTEPAKTIOG VOUIKNG
etopiog pe to 6vopo Mossack Fonseca. H yepuavikn epnuepida Siiddeutsche Zeitung n
omoia. €éhaPe ta apyele to Kowomoinoce otn  Awbvry Kowompa&ia Epsgvvnrikdv
Anpocoypaewv(ICIJ) kot ot cvvéyela og Eva peydro diktvo debvav etaipov amd 80 ympeg
onwg to Guardian koau to BBC. Ta oapyeia to omoio mapovoidlovv mAnpogopieg ya
neplocotepeg omd 214.488 vmepdkrtieg etoipieg mov Nrov meldteg ¢ Mossack Fonseca
onpoctevTnKay otig 3 Anptiiov 2016 petd omd €va ypovo avaAvone. Xto  GTOLEld oL
amokaAVeONKav Bpédnke mmG, ov Kol To LLEPAKTIO KEVTPO EIVOL OTTOAVTMG VOULLA, VTTAPYOVV
eToupieg mov YPNGYOTOOVVTAV Y10 EEMAVUIA PPOIKOV YPIHOTOS, ATATES, POPOSOPVYN Kol
dAlovg mapdvopovg okomovs. OAeg avtég ol etapieg &xovv €dpa oe 21 @opoAoytkovg
napoadeicovs, kamowol and Tovg onoiovg givarl to Xovyk Kovyk, n Nefdoa kot ot Bpetavikég

[TapBéveg Nfjoot. EpmAékovtor 12 amd Toug ONUOVTIKOTEPOLS NYETES KO 0Py YOS KPATMV,
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moAlol  aOANTEC, StonUOTNTEG, EMYEPMUOTIEG KOl EYKANUOTIEG. ATOKOAVTTOVTOL OE KOl
TANPOEOPIES YO TOVG TEPIYLPOVE TOV TOATIKAOV TPOCHTMOV TOV EXWPEAOVVTIOL OO TIG
KPOTIKEG VANPESiES Ko To dnuodcto whovto. Ta Panama Papers mepiéyovv apyeia yio méve
and 30 ypdvia, kot o cvykekpuéva amd to 1977 £wc to 2015. (icij.org)

H Mossack Fonseca cuvvepyalotav pe moAAéC cLUPOLAEVTIKEG €TOUpieg OTT®MG M Sun
Hedge Invest, n Emirates Asset Management Ltd, h Blue Capital Ltd kot Gideg, pe
tovAdytotov 10.000 tpdmeleg kat OIKNYOPIKESG eTOpies. Me aTOV TOV TPOTO TPOGEPEPE GTOVG
TEMITEG NG, Ol omoiotl mpoépyovtay amd mhvew omd 100 yopec oe OAO TOV KOGLO, TOV TPOTO
vy TV dpvon etaprodv kot trusts. IToAhoi and avtodg Tov mEAdTEC giyov Béon ot powpn
AMota tov Hvopévev Tolteidv. And tig 15.600 etapieg mov avagépovtal ota apyeia mov
amokoAvednkav, ot 2.300 eivor grapieg e HSBC ( Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited), ot 500 {nmOnkav and tpdnelec ™G SIOUEGOAAPNTES TOV TEAATMV TOVG,
kot amd 500 éyel kaOe pio and tic Swiss UBS Credit Suisse twv Channel Islands, Dexia kot
J.Safra Sarasin tov AovEepufovpyov kot GALEG.

Iow eivon dpwg  Mossack Fonseca; 2

[6pHOnke otov IMavapd to 1977 and tov yeppavikod Jurgen Mossack kot tov movapélo
Ramon Fonseca, avtupoedpo g KuPEpvnong g YOpag, Kot ETELTO TOV TPITO GLVETAIPO, TOV
EMpeto owmyopo Christoph Zollinger. Amd ) odexaetia tov 70 péypt onuepa £xet
dnpovpynost Buyatpikd ypagpeio oe 44 yopec, 0nwg ot Mmaydpes, omnv EABetia, oto
Xovyk Kovyk, oto Aovéepfovpyo, ot Kompo, v Bpalihia kot otig Hvouéveg TloAtteieg
™G Apepukne. Efvor vopuxn etaipio mov evoopatdvel LVIEPAKTIEG OVTOTNTEG LE JIKAL000G1ESG
GE (POPOAOYIKOVG TOPAOEIGOVS, Kol oueifetal pe etnolo cuvdpopr] amd Kabe vmepaKTio
gtoupio.

Tn dekaetio Tov 1970 6tav 1 kuPépvnon tov Iavapd yneioe kdmolovg omd Tovg and
TOVG MO OVGTNPOVG KOVOVIGULOUS Y10l TO YPNULOTOOWKOVOUIKO OmOPPNTO, Ol OUEPIKOVIKES
tpanelec fondncav t ydpa va avadeydel oe oporoyikd Tapadelco Kal Ydpa EEMAVUOTOG
ypnuatos. ‘Etor  kabiepobnke war 1 Mossack Fonseca to 1977. Ot Kavoveg
YPTLOTOOIKOVOLIKOD OmOpPNTOL LIOGYOVTOY exepvbelo Kol PETETpEYOV o EYKANUA TV
ATOKAAVYT] TANPOPOPLOV EKTOC av dlatdocovtay and 1o dtkaostplo. IIposerkhotnray £T1ot
TOALOL OMOTEDVEG KOl OIKTATOPEG TOL Ypnoonoincav tm yopo tov Ilavapd yo va

Eemovouv ta Adgupa. Kdamolor amd avtovg eivar o Aovykovoto Ilivooér, diktdtopog g

22 www.guardian.com
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X1g, o Pepdvavoog Mapkog, diktdtopag tov dukrmivov kot o «Baby Doc» Ntifokié,
dwtdropag g Attig. (Www.guardian.com)

> dwppon EUTAEKOVTIOL Ol KLPEPVNOELS OPKETOV KPATOV OTMG TNG ZOOLOKNG
Apofiag, g Apyevivhg, tov Hvouévov Apapikdv Eppdtov, g IoAavdiog kot dAAov
nepimov 40 yopmdv, dALL Kol 0PKETOL GLVEPYATES TOVG Kot KuPepyntikol a&lmpatovyot Kot
péEAN BactMk®V okoyeveldv, O0ntmg g lomaviag. Puoikd va unv eEoapécovpe nBomolovg Kot
kataélopévoug adntéc. Tedevtaio aAAd eicov oNUAVTIKY ovoa@opd Yivetol Kot o€ pio amod
TIG peyolvtepeg Anoteieg g Meyding Bpetaviag tng Brink’s-Mat 1o 1983, émov 11 Mossack
Fonseca pecoldfnoce LEo® VIEPAKTIOV ETALPLOV Y10, VO OTTOKPVPTOVV TOL YPTLOTOL.

Ot aéopatovyort tov pdcoov mpoidpov Bravtipp Ilovtv petépepav €wg 200
EKOTOUHVPLO SOAGPLOL TN POPE, HECH VIEPAKTIOV OVIOTNHTMV, YPTCLULOTOLOVTOS TANGLOTIKE,
£YYpOQO, LETAYPOVOAOYNUEVES OATAYEG KOL LT EYYUTUEVE AVELD, Y10 VoL EAEYEOLV T HECH
palikng evnuépmong Kot Kpatikég entyelpnoelg e Poociag. (icij.org)

[Tévte puéAn tov ypapeiov g Mossack Fonseca otn Bpalihio cuvelnpOnoav, kabng ot
YVOGES TOVG ypnopomombnkay yw pio opketd peyddn etorpio EemAVOPOTOG TOALTIKOD
yonpoatog. H téog mpoedpog g Bpolihiog Dilma Rousseff ¢épetar vo eixe molhég
EYKANUOTIKEG OPOGTNPLOTITEG.

Ao T Olappon| 0g Aelmovv LGIKA TO. AVAOTEPO oTpOpaTa TG Evpomaikng Kowoviog.
O Pierre Moscovici, eritporog Owovopikdv Ynobécewv g Evponaikhc Evoong, dnlodvel
g N Evponaikn Evoon npénet va kdvel 0Tt givol amapaitnto yio TV aro@uyn TopOopomy
QOIVOUEVOV OTO HEAAOV KOl VO €QAPUOGTOVV 01 vOpor yopis eEapéoels. H Evpomaikm
Kouowdv  mpoéfer oe  petappubuicels twv  @oporoyikdv VOU®V  KAVOVTAS — TOLG
VGTNPOTEPOVG.

210 Hvopévo Baoileo amd v aAAn pio otig 6éka vrepdktieg etaupieg and tig 31.000
oV KATEYOLV, OTIS omoieg Ppiokoviat mive and 170 ekatoppdpla Aipeg, cuvdcovtal e
Mossack Fonseca. Emiong £xel tov éleyyo o€ Ppetavikd £daen tov ZTEUUATOS TO OToin
Bpiokoviar 6e @OPOAOYIKOVE TOPAdEICOVS Kol Bempobvior VYNNG HLOTIKOTNTOG Ko
adrapavelag. O Tpadnv tpmbvmovpydc David Cameron eriong epmiéketal otn Soppon HECH
tpitov tpocOnmv. To 2013 ékave ékkinon oe Ola ta €64 tov Bpetavikod Ztéppotog vo
ocvvepyaotodv aAld puovo 1o IMPportap kot to Movoepdt cvvepydotnkav pEYpL TNV
arokdAlvymn tov Panama Papers (2016). 'Etol n Kopioov 6tav Egkivnoe v enaveEétaon tov
vopobfetikov mhoucsiov €dmaoe Wwitepn Pdon oto poro tov Hvopévov Bactieiov kot twv
dKaodocdv Tov, kabdg petd to Brexit 0o umopovoe vo petotpamel 6€ POPOLOYIKO

napaderco.(icij.org)
63



Méypt onpepa, ot ypnratomioT®Tikol vopotl tov Iavapd cvveyiCovv va etvar yalapoi.
Mmnopetl 0 koBévag va HETaPEPEL VITEPOYKO TOGA Ywpig va mAnpaocel eopove. To 2014 10
Aebvég Nopopatikd Tapeio avaeépet 0Tt o TTovoude dev €xel KGvel oVTE O, LG OO TO,
fruata mov Ba Empene yio ™ KatomoAéunon g otebopds. 'Evag diknyopoc kot ToAITIKOG
avoivtig tov [Mavapd, o Miguel Antonio Bernal, avagépet : «Otav mpokertar yo. EEmAvpa
APNLOTOC, TOPEYOVUE TANPELS LANPESiEG: EEMAV IO, TADGIIO Kot 6TéYyvopa. Mropeic va mag
€ OMOLONTOTE VOUIKN €Toupion otn TOAYN, amd TN WIKPOTEPN £ TN UEYUAVTEPY], KOl VO
avoifelg i etapio-frrpiva yopic va 6ov kavovv Kopio epmTNON.»

H npoéceatn amokdivyn tov eyypdonv tov [Havaud (2016) mpokdiece avatapayr yio
TI¢ Ploeg TPOKTIKEG POPOATOPVYNG KOl POPOILOPLYNG TOV YPTCLOTOLOVY 1GYVPEG OUAOES
GLUPEPOVTIMV, aKOUN Kot YOpig pavopevikd vo mopafidloviot To vouika mhaicta, €15 Bapog
TOV ONUOGIOVOUIK®OV OTOTEAEGLATMOV Kol Glyovpo 6TV TapdPreyn g @OPOAOYIKNG NOKNG.
Avto 10 éyypago cvlnmong ocuvvdéel ta £yypaea tov Ilavapd otn Pipioypagio yo
@oporoyky MO, kabdg eivor por onpovtiky véa Ty kKol tov 000 otoyeiov Kot
TPOTOPOLAIL Yoo LEYOADTEPO TPOPANUATIGUO GYETIKA LE TIS OPYES TNG POPOAOYIKTG NOKNG
og moyKOouo KAlpako, vrootnpllopevn amd v adEnNon S avicOTNTS, T YOUNAOTEPT
OIKOVOUIKT] 01G10d0&l0, TN YOUNAN OlPAVELD, ETALPIKY HOYAELON Kol 0dOVOUN EmOTTELN.
Etvon oxéun vopig, ond v mpoetoosioc ovtod ToL  gyypdpov ocvlntnong, va
oLYKEVTPOOOLV Oha Ta gvprjuata TV gyypdowv tov IMovapd, kabohg oyetiCovior pe v
évvola ™G eOoporoYIKNg NOwNG. Ot avTidpdcels ota £yypapa dSpEPOLV eVPEMG LETAED TV
EUTAEKOUEVOV YOPOV, OAALL GE YEVIKY TOoM vInpée po anpobuuio mov Ba pmwopovoe va
00MNYNOEL GTNV TPAYLATOTOINGCT CNUOVTIKOV 0ALXYOV GTI ONUOGLOVOULIKY| ETOTTEID KOl GTNV
QVTILETOMION TS Popodiapuyne. Kabmg deEdyeton meportépm avdivon tov eyyplowv, Kot
opiletar peyodvtepog apBpdc mopafdoemv Kot dpactdv, Oa onpiovpyndel ympog Yo
cuvtovicpévn dpdon oe debvég eminedo mov Ba petpidost ™ eopoomoevyn. Eivar dvokoro
va @avtootel Kaveig Oott ta €yypaga tov Ilovoud Ba vmofifactovv oe o Movyn
Kkatappevon. H duvapiky tov moAltikod Adyov guvoel v emoveEETaom S POPOAOYIKNG
NOKNG G CNUAVTIKO GTOXEID GTNV OVOCLYKPOTNGT TV POPOAOYIK®OV dopdv. H épevva yuo
™ @oporoywkn Nk eEokorovbel va eivor meplopiopévn kol dev Aopfdaver vroyn v
TANPESTEPT] TOAVTAOKOTNTO TOV OTOPACEOV AYNG QOpwV, OAAE avtd Oev TpEmel va,
eumodilel v epapuoyn HETpV ToMTikiG mov Pacilovion otn dtedvela kol T Aoyodoacia,
£TG1 MOTE TO OIKOVOLIKG KEPON Vo lval TEPIGGATEPO EVPEWMS davEUNUEVA, 1O1C PETE amd
éva oovopKd tomio mov TMpa yopaktnpiletoar amd ypovia avicodtta. (Usman Chohan,

2016)
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Yvvoyilovtog vmdpyel vopoBeTikd mAoiclo Yoo TNV TPOANYN Kol KOTOTOAEUNGN TNG
VOULHOTOINGNG €000V amd TapAVOUES OpacTnploTnTeG aALL 1 dappon Twv Panama Papers
pog €0eiée mg LvIApPYovV apkeTE keva Kol eAleiyelc. Ov tpdmeleg 0ev axolovBodv TiC
amopaitnTEG JLOOIKOGIES YO TO (AVOLYUO AOYOPLOoU®VY, eV e€eTAlel EMOPKMOS TOVG TEAATEG
Kot 0gv eQapprolel apketohs EAEYYOVS GE UETAPOPES HEYAAWY TOGMV KOl VTOTTMV YEVIKA
Kwnoewv. To amotédespo OA®V aVTAV glvar va YIVETOL IO EDKOAN 1) ATOKPLYT| TATPOPOPLOV
o€ oyéon pe meplovolokd otoryeio kol Bpouko ypriua. Ta Aebvy IIpotvma Avoaeopdc, ta
omoio. epappdlovior oe OA0 TOV KOGUO T, TPomBovv 1N dapdvela kabmg epapudlovv
avtoOHaTN avtaAloyn TAnpoeoptdv. Metd to 2012 mov dpyloav va gpappolovrol evpéme,
pewwbnke to 7wAR0oc vrepdkTiwv  gtolpidv  mov  dpve m Mossack  Fonseca.
To mo onuavtikd Kevd OUmMG 6e OAN TV Tpoomdfela KOTATOAEUNONG TOL EeMAVUATOG
YPMLUOTOG KOl TNG (OPOdPVYNG €lvar M un VIapEN OVCIACTIKNG cLVEPYUTiaG LETOED TV
kpoatdv. Onwg ocuvéfn kot ommv Evpomaikn Evoon pe moAld ond ta kpdtn-péin va
enm@eloVVTOL omd avt TV adeavela. To AovEeppovpyo kot 1 Avotpio dev gpapudlovv
v avtodliayn TAnpoeopltdv. Puoikd pe owtdv Tov Tpodmo Kabictator addvatn 1 6moT)
mpoonddeio Katamolépunong e dapbopdc.

Yapéotato, 10 vouobetikd mAaiclo, ot moAtikeg kot ta. Aebvn Ilpotvma sivon apketd
1GYVPA Yo vo, KaTamoAeunOel 1 voppomoinomn 000wV amnd mopavopues dpacTnplOTNTES, OUWMG

Ol YOPIg TN GMOTN Kol EVIOLN EPAPLLOYT] TOVG,.

5.2 H Yn60gom t™g Enron

o Tevikh

H Enron givan puo etanpeio mov 10pHnke oto Xiovotov tov TéEag to 1985. [Ipoékvye
and v ovyyovevon tg Houston natural gas xou InterNorth of Omaha kot aoyoAnbnke
apywd pe TN Olayeipton Tov PLOIKOV aeplov evd 10 1994 emextdOnke oty eumopia
niektpikng evépyetag. (Neykakng X., Tayvvakng I1., 2017)

H anedevbépoon g ayopdg evépyelag amd Tig oapyés ¢ oekoetiog tov 1990
OMovpyNce TOAEG vKapieg Yo KEPON Kol KON TEPLGGOTEPEC TPOGOOKieG. Qg o omd
T peyaAvtepeg etaupiec tov HITA pe mpoécPaocn otov 101 MpdEdpo ¢ ydpoag, Tloptl
Mnovg, m Enron umdpece otadiokd vo VIOOETNOEL OTPATNYIKEG KOU TEXVIKEG TOV

YPNLUOTOTIOTMTIKOV TopéEn v mopdiinia éncioe v Emitpony) Kepalaayopdg g xdpog
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va omodeyfel oplopéveg TOLAGYIGTOV OUQELAEYOpEVES AoyloTkéG TpokTikég (Benston G,
Hartgraves A., 2002)

H etapia dnuiovpyei Buyorpikég «edikod okomov», (SPE - Special Purpose Entities),
TPOKEYEVOD VO OTTOKPOYEL OO TIC EVOTOUUEVES TNG YPNUATOOIKOVOUIKEG KOTOOTAGELS
otoleio. Tov TAYOL evepYNTIKOL 1 pakporpdbeoueg vmoypemoesl (OBSA - Off Balance
Sheet Activities) . Apod dev gpeavifovtatl Tovbeva ot LakpoTPOBEGIES AVTES VITOYPEDCELS, 1
etoupio etvar og B€om va TOPOVCIAGEL YELOMDS LEYOADTEPO KEPON. ZVYKEKPIUEVO EKTILATOL OTL
n Enron amékpoye 11¢ Opactnpiotrec mepimov 900 amd Tig 3500 Ouyarpwcéc g,
TETLYOIVOVTOG £TGL VO ONUOGLEVGEL OPLOAT] aENGM KePADV 0td T0 1999 w¢ to 2000, g Tééng
tov 979 exatoppvpiov dolopiowv. Amd avtd, ta 926 exkatoppvpwn  (94,6% tov
ONUOGLELUEVOL), TPOEKLY AV OO TOL AOYLOTIKA TPIK TOV TEPLYPAPOVLLE KL OYL OO TPOLY LOTIKE
KePOOPOpeS dpactnprotreg (Avopitcog I'., 2017).

[Mo ovykekpévo, n Enron eiye omuovpynoer etarpieg Offshore, povdadec mov
pmopovsav va xpnotomotnfodv Yo opoAoYIKO GYEOAGHO KOl POPOATOPVYY|, EKTOEEVOVTOG
mv kepdopopia ¢ emyeipnong. Ot ovopaciec avtdv TV ovtotntov nrtov Bob West
Treasure, Jedi xor Hawaii. To yegyovdg avtd 0d0fynce otnv TPOETOWOGIO LG TANPOVG
elevbepiog GLVOALAYHOTIKOD GYEOOGHOV, KAOMG Kot TANPT OVOVLUIK TOV UTOPOVGE VO
Ol0loKOPTIGEL TIC OMOAELES OV 1 eMyeipnon eapdvile amd TOLG IGOAOYIGHOVG TNG. AVTEC 01
etopieg Ponbovcav v Enron va @aivetor mo kepdo@opa amn' 660 TPAYUOTIKE NTAV, EVO
onuovpynonke évag teYVNTOG KOUKAOG UETOPOPES OTMOAEWDV omd To OTEAEYN. ALt 1
TPOKTIKY] EKTOEEVLGE TNV TIUN TOV HETOYMV TNG, KATL TOV £0WGE TN SVVOTOTNTU GTA GTEAEYM
™G va 0EOTO0VY ECMTEPIKT TANPOPOPNOT YO VA KEPOOGKOTOVV GE OTOUIKO EMIMESO
(Benston G, Hartgraves A., 2002).

Ot avBpomor g Enron yvopilov to mavta yoo tovg Offshore Aoyapracpodc g
gtopeiog, 6ToVg 0moiovg KPVPOVTAV Ol AMMAELES TG 6 avtifeon e Tovg enevoutéc g, O
Owovopkog AtevBovvtig Andrew Fastow kaBodnyovce v opddo mov ONUovPYNse Tig
etoupieg — oynuoTa Kot 0E0TOINGE TIG CLUPOVIEG TNG EMYEIPNONG DOTE VO EEACPAAITEL Y10
tov 1010, TNV owoyévelr Kol TOLG GOIAOLG TOL €KOTOVTAdEG ekaToppvpiov dolapimv
gyyonuévov sloodnudtov, €1 Pdpog g emyeipnong v omoio émpeme vo. LANPETEl

(Moriceau J-L, 2005) .
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e H dvodog kou n ttmdon

To 1999, n Enron &ekivnoe m Aettovpyia g Enron Online, pog Stadiktuokng
VINPEGIOG CLVOALAYDV, 1) oTtoio a&tomotOnke and oxeddv OAEC TIG EVEPYELNKEG EMXELPNOELS
tov Hvouévov IMolteiwv. O mpoedpog kot ['evikdc Aevbovtig Topaywyng Jeffrey Skilling
ouvnyopovse otV €ENG Katvopovn éa, 0Tt N etalpeion 0 yPpellOTAV TPOYUOTIKO GTOLXELN
Vtd TV katoyn e Eeapuolovtog oto Emakpo TN SEIGOVTIKY EMEVOVLTIKY] GTPOATNYIKY TNG
emyeipnong, katéotnoe v Enron 1o peyoddtepo yovopéumopo agpiov kat evépyelag, pe 27
dtoeKkatoppvupla doddpla cuvarrayég ava tpiunvo. Ta voduepa g etoupeiog, polotavto,
énpeme va eppaviCovion otnv ovopootikn toug a&io. Me tov Skilling, n Enron viofémoe pia
AoyloTik) TG ayopaiog o&iog, pe TNV omoio mPOoPAEmOpEVA UEAALOVTIKA KEPOM OO
omotadNmote cupemvia Aoyilovtav emtomov ota Pipiia g Xvvendmg, n etapsio onueimve
KkEPON omd oTdNmote Ba umopovice e 10 ¥pdvo va avatpanel Kot va petafindel o andiera,
KaOdg To ONUOGLOVOUIKA TNG VLTOVOUEDOVIOV Omd TNV OovAayKn YEPaydynonsg g
ypnuratiotnplakng g a&iog otn Wall Street, koatd v mepiodo g te)voroyIkng Ekpnéng Tov
ypnpatiotnpiov (Benston G, Hartgraves A., 2002).

2to 1€An Tov 1990, ) Enron ékave cuvailayég 80-90 dorapiwv avd petoyn Kot opketol
£0eLyvav va avnouyobv pe 1o BoAd Tomio Tov dNUOVPYELTO LE TIG OIKOVOLIKEG OTOKAAVWELS.
Yta péoca tov Iovdiov tov 2001, m Enron oavokoivwoe képdn 50,1 dioekatoppvpiov
dorapimv, oxeddv Ta TpumAdoia and Tig apyég Tov lavovapiov, KaTappITTOVTOS TIG EKTIUNGELS
TOV aVOALTOV Katd 3 oevig avd petoyn. [apd tavta, o mepBmpro képdovg elye datnpnOet
ce éva ouvtnpntikd pEco mepinov 2,1% kot n TN g LETOYNS TG £lxe TEGEL TEPIGGOTEPO
and 30% oe ouyKplon pe éva ypovo mpy (Curall S., Epstein M., 2003).

Ot mpoPAnuatiocpoi yivovrav oroéva kou mo €vtovol. H Enron eiye avtpetomnicet
apKeTd coPfopd AelTovpyIKA TPoPANHATA, OTTMG TPOPANUATO TPOPOJOGING KATH TOV XEPIOUO
pog povddag cvvarloyov evpeiog (ovng, v Katackevny tov Dabhol Power xot piog
povéoag eykotactace®my oty Ivdia, oAAd kol Kpitikn yo 10 poAo mov OewpriOnke mog
dwdpoudrtioe oty evepyetokn kpion g Kaiipopvia tov 2000-2001 (Benston G, Hartgraves
A., 2002).

2ta péca tov NoegpPpiov, n Enron avakoivooe nog oyediole vo ekmomoet ototyeio mov
vroAgttovpyovoav, atiog mepimov 8 exatoppvpiov dorapiov, poall pe €vo yevikd TAGVO
TEPLOPIOUOD TOV HEYEDDY NG TPOG OPEAOG TNG XPNLOTOOIKOVOKNG otafepotntag. XTic 19
Noepppiov tov 2001, m Enron oamoxdAvye o©t0 KOWO TEPUTEP® OTOWXEID TNG KOKNG

Katdotaong tov vrobécedv . o kpicio Nrav to yeyovog 6Tt 1 eToupeion ovTeTdOmCE
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VIOYPEDCELS ATOTANPOUNG 9 dicekatoppvpiov dorapinv, uéxpt to T€hog tov 2002, xpéog
TOALOTTAGG10 TV dtbéoiumv ¢ etoupeiog. EmmAéov, n emtuyio tov pétpov dathpnong
™G PEPEYYLOTNTAG TNG OV NTOV Glyoupn, €101KA OGOV QPOpPd TIC EKTON|GEL GTOLXEI®V TOV
Evepyntikov kot v enovaypnuotodotnon tov ypewdv (Moriceau J-L, 2005) .

Ytg 28 NoeuPpiov tov 2001, ot dvo yxepodtepor eeudrteg TG Enron £€ywvav
npaypatikoétnro. H Dynegy Inc. amodeopevetor povopep®mg omd TNV TPOTEWVOUEVN
GLYXMOVELOT KOl 1 MOTOANTTIKY wovotnta. TG Enron émece oe junk status. H etoupeia,
€Yovtoc ToAD AMlya LETPNTA Yo TN Agttovpyia TG, Ppédnke povn, mviyuévn ota xpén. H tiun
g petoyng g émece ota 0,61 Soddpia 6To TEAOG TG NUEPAG TOV GUVOAAAYDV.

ZVOTNIKEG EMOPACELS £yvay avTIMNTTEG, KOOMG Ol TOTOTEG TG Kot GAAES eToupieg
EKUETAMAEVONG EVEPYEWONG VIEQEPAV OO TNV OTAOAEW OPKETMOV TOCOCTINI®OV HOVAO®V.
Opopévorl avorvtég arsOdvovtay g n anotvyic tng Enron vroypdppice tovg Kivdovoug g
petocenteuPploavig  otkovoptog Kot evOAppLVE TOVG  XPMUOTIOTNPIOKOVS ToiyTeg Vo
KAEWOMOGOLV T KEPAAULG TOVG GE AGPALEIG EMEVOVOELS, 060 pmopovoav(Avdpitcog I'., 2017) .

H Enron vroloyiletot va £xel vmoypedoelg VYoug tepimov 23 dicekatoppdpilo SoAGpLa,
mov cvvictavtal oe aveEopAnta xpén kot eyyonuéva ddvewa. H Citi group ko n JP Morgan
Chase ovykekpiuéva gueovioTnKay Vo £YOVV CNUAVTIIKO 7TOCH VO OMOAEGOVV HE TNV
katappevon ¢ Enron. EmimpocBétmc, moAld oamd ta peydio otoryeio ¢ Enron elyav
gveyuplootel 6e MOTOTEG ®G €yydmon yw to ddvelwr, ovoyepoaivovtog tn 0éom ToV
EKTEDELUEVOV TOTOTOV KOl TEMKDG TOV KOTOXWOV LETOXDV TNG Yo TO €0V Ba Emaupvay TeMKd
Timota wicw katd ) dadikacio g Ttdyevong (Gillan S, Martin J, 2007).

¥10 okbvdoro g Enron, mov 25000 0Oéceig epyaciag eEavepiommkav kot 1

OLGEKATOUUVPLO OOALPLOL ATTO TIG GUVTAEELS TV EPYULOUEVOV «YAOMNKE,

e O pdiog g Arthur Andersen otnv xatdppgvon g Enron

H Andersen 13p0v0nke 1o 1913 wg Andersen, Delaney and Co am6 tov Arthur Andersen,
KaBnynT| AOYIGTIKNG O0TO TAvVEMGTUIO TOL Xkayo. H etoupeion améktnoe onun ywo v
oKANPN OTACT AMEVOVTL OTOVG TEANTEG TNG OMALTMOVTOG JSLUPAVELD YEYOVOS TOV OMOTEAEGE TO
KAl TG emruyiog Ko ™G Ypyopns avEMENG TG,

H Andersen, o¢ ekeyktikn tg Enron, nieyxe ko vaéypage tv opbotnto tmv
OIKOVOUIKOV Kotaotdoemv and 10 1997 éwg to 2000 yeyovdg mov odnynoe oty omdooo
gvbuvev Yo 10 oKkdvoaAo Tov akolovOnoe kabmg adopeioPfnTa ciye pepidio gvBLVNG

(Neyxaxng X., Tayvvakne I1., 2017) .
68



21c 2 Askepppiov n Enron kipvée mtdygvon, evad 1 Hetoyn g €nece dpapotikd. To
okavdaro ¢ Enron mapéovpe poli e Kot v etoupio €00TEPIKOD Kot eEMTEPIKOD EAEYYOV
Arthur Andersen m omoia KATEPPEVOE KO OLTH. AVTO €lYE GOV CUVETELD HEYAAES OANOYEC
GTOV KAAOO TV EAEYKTIKMV ETAPELDV.

H Arthur Andersen ovclaotikd giye SImAd Tpdowmo. And TV pio TAeVpA vVIToTiBETAL OTL
éleyye TIG owovolkég Kotaotdoelg ¢ Enron, amd tv GAAnN v cvpfodrieve mog va
QOIVETOL EAKVOTIKT OTOVG LIOYNPLOVG EMEVOVTEC TNG, He Oyt 1660 Bepitd péoa. H etonpia
Arthur Andersen xoatnyopnOnke vy €QApUOYn YOAUPOV TPOTOT®V EAEYYOV, YOTL TO
GLUPEPOVTA TNG GLYKPOVOVTIOV UE TIC QUOPEC OV deXOTAV Yol TNV TPAYLOTOTOINGT TV
eléyyov avtav (Avdpitcog I, 2017) .

To 2000 n Arthur Andersen apeipOnke pe 25 ekatoppidpilo doAdpla Yo TOV EAEYYO TOL
TPAYLOTOTOINCE, EVO Yo TIG GLUPOLAEVTIKEG VINPecieg mov mapeiye aueipbnke pe 27
ekatoppvpro dordpa. ‘Hrtav vredBovn yu ta Aoyiotikd g 12 €, dpa gixe eykpivel ta
dedopéva g meptodov 1997-2001, pia mepiodog katd tnv omoia | Enron glye mapomomoet ta
KEPON NG katd mepimov 600 exatoppvpra dordpia (Curall S., Epstein M., 2003)

Eite Aowmdv or eleyxtég g Enron eiyav avtikpovdueva xivntpa, gite amétoyov va
aE10A0YCOVY  EMOPKMG TNV TEPWMAOKOTNTO TOV OIKOVOMUK®V TN Kataotdoewv. Otav
péAota £ytve Tpoeavig 0 pOAOG Kal 0 AOY0G VTTOPENG TOV TEPUPEPEINKAOV ETAPLOV, 1| Arthur
Andersen eniyeipnog va KahOyel TNy vd0eo, TPosTATEHOVTOS £TGL TOV TEAATT TNG.

H ntdyegvon mg Enron kot to mdg avth) mponAbde mapovotdletl wdaitepo evolapépov yio
toug Aoyotég, kabmg M Arthur Andersen amoteAooe tOTE pio amd TIC S HEYOAVTEPEG
eleyktikég etapieg otov koopo. Katnyopndnke yio eykatdietyrn kabnkovtog Kot Yo omit.
Atyo xoipd petd v knpvén mg mtodyevong, tov lavovdpro tov 2002, to Koykpéoo
avakaAvmtel 0Tt Alyeg pépeg mpv 1 Enron knpiéel emonumg v atdyevon g, n Arthur
Andersen eiye Owatdéer ™V KATAGTPOPY| YIMAO®V gyypdowv mov oyetilovtav pe TOV
OIKOVOUIKO EAEYYO TOL EVEPYELONKOD KOAOGGOV, KOATACTPEPOVTAS £TCL TIC EPEVVEG Yo TNV
peyoAvtepn ypewkomia e ydpag (McLean B., Elkind P., 2003)

I avtd 10 AOYO, Alyeg Hépeg apydTEPE TO OIKOGTAPLO OmaAyYEAEL KaTnYyopieg evavtiov
NG EAEYKTIKNG ETALPIOG Y10 TAPEUTOOIOT] TOV EPYOV TNG SIKALOGVVIG.

Ola avtd to yeyovota otoiyicav otnv Arthur Andersen meldrteg ko tlipo, evd
ToapAAAN AL akvpmOnKe To 6YEdo G e€ayopds ¢ and v Deloitte & Touche. Tov Méprtio
tov 2002 moporteiton o mpdedpoc g TLOlep Mmepvavtivo ki éva punva apydtepa
avaxkowavetal 1 andAvon 7000 vwoAiAov g, dniadr Tov 25% tov mpocwmikov e H

katappevon ¢ Arthur Andersen £pepe 6t0 Q¢ TO pOAO oL umopel va Emouéov ot
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eEAEYKTIKEG - AOYIOTIKEG etaupieg otn «povokay tng Wall Street v mepiodo 1999-2000,

KoODG Kot TG CLUVETELEG TNG OTAOKTG TOL POAOL TOV EAEYKTN UE TOV POAO TOL GLUPBOVAOV.

e Avrtiktumog g nt®ong g Enron

* Emmtoosig mpog v Arthur Andersen

AVeEapTATOS TS SIKOGTIKNG £KPOONC MG TPOS TO POAO TNG ETAUPELNG OTIS ONLUOVPYIKES
mpokTikég TG Enron, n onun tg Arthur Andersen emAyn avenavépbota. And Tovg 28.000
vroAAnlovg g otig HITA kot 85.000 debvirg, m etanpeia amaocyorel poig 200 oty £opa
MG OTO X1KAYO, TPOSTAH®OVTAG VO AVILETONIGEL TI ay®YEg and 6Govg Biytnkav amd v
eMm TAnpopopnon twv otoyeimv ¢ Enron. H dAlote pio ek tov mévie peyolvtepav
EAEYKTIK®V €TOPLOV, HE Olebvy onun kot kOpog, Genoe miom NG TECOEPLS UEYAAES
eleyktikéc. H peyaddtepn ocvykévipmon otov eheykTikd KAGOo mpokoiel mpofAnpota oTig
LEYAAES EMYEPNOEIS TOV YPEWGLETAL VO OMAGYOANCOVY TEPIGGOTEPES amd pio eToupieg yia
eEAEYKTIKEG KO Un eAeYKTIKEG vanpecieg Eeymprotd. EmmAéov, 10 KOGTOC OTIG AOYIOTIKEG
vINpecieg etvan AyoTEPO EANOTIKO, KOODG Ol LEYAAEG ETIYEPNGELS TPOTILOVV VO ETAEEOLY
peTa&d TOV HEYOA®Y EAEYKTIKOV.

H &ikn g Arthur Andersen LLP Bonfnoce otv amoxkdivyn mpofinudtov kot ot
WorldCom. H nttdygvon avtig g eTonpeiag THAETIKOVOVIAOV YPNYOPO TPOKAAESE EVa KOO
TOWKIA®V OKOVOUIK®OV TPOoPANUdT®VY, Tapacupovtag Kot ToAAEG dAles etoupiec. Tlapd to
YEYOVOS g péypt v katdppevon g WorldCom n mepintwon tng Enron anotedovoe
UEYOADTEPT] TTAOYEVOT GTNV 1oTOoPia, To dedopéva dAla&av petd v ntoon e WorldCom
KOl 70 TPOCOOTH HE TNV OolKovolkn kotactpoen g Lehman Brothers (Avdpitcog T,

2017).

s Kowavikég ko Nopkéc Emntooeig

H ntdon g Enron énauée poro ko otn ompiovpyia g vopobetikng npdéng Sarbanes-
Oxley Act (SOX) otic 30 IovAiov Tov 2002. Oswpeiton pio amd TIg CNUAVTIKOTEPESG PLOUICELS
GTOVG OHOCTOVOLaKOVS VOHoLg ypeoypdemv amd ™ New Deal tov FDR to 1930. Alheg
YOpeG emiong vioBEémaoav vopobetikég pubuioelg etapikng dtakvPEpynons. Avtdg o VOUOG
TPOPAETEL VOTNPOTEPES KLPMOELS YO AT Kot UETOED OGAA®V omoutel ot Ompdoieg
EMYEPNOCELS VO AmOPEVYOLV Vo divouv Odveld o©Tn Ol01KNoMN, VO  OTOKOADTTOVV TLO
Aemtopepelg mAnpogopiec oto kowd, va Otnpodv peYoADTEPN aveEoptnoio amd TOVG

eEMTEPIKOVG EAEYKTEG TOLG OAAG KOL VO KOLVOTOWOUV KOl VO LOICTOVTIOL EAEYYO OTIG
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E0MTEPIKEG EAEYKTIKEG SLOSIKAGIEG TV OWKOVOUK®AV TOVG, KATL Tov cu{ntionke €viovo.
[Mopd tavta, ocvykekpiuéva €eodto. ot vopobesio egetdlovior oto Koykpéso. Ot
HOKPOYPOVES OTKEG Kot EMMAOKEG TOV €movTal NG Katdppevong g Enron dev elval axdun
TEAEIWG EVALAKPITEG, AL TO 1010 TO YEYOVOG TG TTMOONG TNG Eixe al00NUEIMTES EMMTOGEL
ot HITA, to Hvopévo Baoiielo, aArd telkadg ko otnv Evponn. Ta apepikavicé MME
£KOVOY OVOPOPES GE TPOGOVATOAGO TOV JIKAGTIKOV EPELVAV Kol TPOG TOAVEG TOMTIKES
Ol00TACEL TOV OKOVOAAOL, OAAL KOl TPOG TO GLYYEVIKA TPOCMOTO TMV OCTEAEYDV TNG
gtarpeiog (Chatzkel J, 2003).

Emumiéov, ta 1otopikd dedopéva tov TpofAnudatov g Enron tpocsdiopilovtal ypovikd
ota TéAN ¢ dekaetiog tov '90, p mepiodo Katd TV omoia ovadelyOnkoav TOAAL
ypNpatieTnplokd TpofAnuata, etapieg Offshore ko tepumtdoeic ecmTEPIKNG TANPOPOPNONG
o€ TOAAG PEPM TOv KOoOoV (T.). xpnpatieTpakn kpion tov 1999). Eniong, n katdppevon
g 10 2001 axolovOnoe v evepyelokn kpion g Kaipdpvia tov 2001, addd mposkvuyav
Kol TOAAG mpoPAnuate HETE amd avTtV, OTMOC UIKPES TETPEANTKES KPIoELS KOl GOYYpOva
mpofAnpata TG €VPUTEPNG OUEPIKOVIKNG Oyopds Tov KAMpokdOnkav pe 1t oebvn
APNUATOTIOTOTIKY Kpion Tov 2007. Ztig apyés tov 21ov aidva, kabiepdvovtor 6Tadlokd o
Aebv Aoyotikd Ipotuma, oto omoio ev cvveyela evoopatdvovtal to Aebvny [Ipotvna
Xpnuotootkovoutkng I[IAnpoedpnong wor ot Alegpunveieg, pe oxond v KabiEpwon
GLYKEKPLUEVOV AOYIGTIKAOV TPAKTIKMV OLOOLOPPO, £XOVTOG AABEL VIOYLY KATA TO GYEOOGLO
Toug mponyovueveg Oebveic eumepiec. TapdAinia, avoiyer po peydin xovPévio otnv
Evpomm ywo 11 e€onpaypatikés apoléc kot bonus tov otehey®dv Kou managers (Avopiteog

r.,2017) .

e Yyumepacpara ard v veddeon Enron

H vmo0eom g Enron amotelel éva axdpa mopdderypo etonpiog mov €kave Ypron TV
VIEPAKTIOV ETOPLOV KO EKUETAAAEVTNKE TO TPOVOLLA TOVG Y10 VO, ATOKPVWEL TIG OTMAELES
™G Kot Vo Qoivetal o kepOoPOpa amd Ot Tpoypotikd ntav. H pootikdtta mov kuplapyet
OTO VIEPAKTIO KEVIPO POVOTOV 1OOVIKY Y10 VO UTTOPECEL VAL OTOKPOYEL TO EVEPYNTIKO TOV
elye yboet v o&lo TOL Kol TIG EMYXEPNUATIKEG Opaoctnplotnteg mov glyav amotvyel. H
KataAngn etvanl yvoot. H etapia £éprace oty ntdyevon pHetd and pio 6epd ovoTpendpeva
otoyyeio TG XPMNUOTOOIKOVOLUKNG TNG KATAGTAOTC.

Ta kOplo oToLXElD TOV TTPEMEL VO TOPATNPNOEL Kavelg oty mepintwon ¢ Enron, ta

omoio. TPOKAAEGOY OVT TNV KOTAANEN, amotelohv orfuepa mpoedomoinon yio GAAES
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EMYEPNOELS. Oa Tpémel 1 dtolknon TG KAOe Topiog va EYEL LiaL LYW ETLYEPNUOTIKY CTAGCT).
2mv Enron, ta avotepa otedéyn miotevay 6t 1 eToipia Oo Enpene va gival 1 KaADTEPT Kot TO
OoKNTIKO GLUPOVAID avTioTOYO NTOV OIGLO0E0 WE TIC AEITOLPYIKEG TNG ovvOnkes. Otav
vpEav amoTuyieg Kol OTOAEIES GTNV OOS0CT TNG ETOPING TIC KAALTTOV TPOKEUEVOL VL
TPOCTUTEVCOVV TN GNUN TNG, avti va Tpoomabodv va KGvovy KATL Yo vo, d1opBmdcovy ta
AGO1. To cwotd eivar va diveton mepLosdTEPN TPOGOYN amd TN Sloiknon oty etaipio, 61O
Opapd TG Kot 6TOV TPOTO LE TOV OTOI0 QT EMLTVYYAVEL.

EmnpooBeta, amatteiton va vapyel Evo mANPeC GVGTNHA EAEYYOL Y10 VO ETOTTEVEL TO
OTEAEYN KO TOVG QPOPEIC KOl GTN GLVEYELD VO, OTVEL Lol OAOKANPOUEVT] EIKOVOL TNG KOTAGTAONG
¢ etaipiog. EmumAiéov, n mtdon g ENron mpoxkdiece apvntikég cuvETEEG KOl G€ OAOKAN PN
v owovopio twv HITA. 'Etor xou ot xvuPepvrioeic Ba mpémel va Beomicovv kaAdTEPOLG
VOLLOVG KOt KOVOVIGHOVG Yo TNV otkovopia yia v opain Asttovpyio tg. Eniong éva cwotd
AOY1OTIKO GUGTNO TTOV OTTOKOAVTITEL TEPIGGOTEPES YPMNUATOOIKOVOULKES TANPOPOPIES TPETEL
va dnpovpyndel amd to Eexivnua g etapioc, kabmg n taxtikny g Enron ota Aoyiotikd
TPOKAAEGE TN CTASLOKT) TTAOCT KOl KOTAPPELST| TG,

Tehevtaio kot pn egopetéa elvor mn emyepnuatikyy nowkn mov Oa mpémer va
emkevipmBel M emyeipnuatiky] opactnpotTo. Ot ¥PNUOTOOIKOVOMKES KATAOTACELS Oa
TPEMEL VO, TOPOLGLALOVV HE EIMKPIVELD Kol SLOPAVELD TO, OIKOVOUIKA OOTEAEGHOTO (KEPOT,
IMUéC) ko vo unv mopamAovohv To Koo oAAG Kot TN 010iknor pe ovaAntn otoyyeio, Ommg
GLVEPM e TNV eleykTikn etaipio Tng Enron.

Yvvoyilovtog v mepimtwon g ENron givan onpavtikd va avagépetot Kot va yvopilet
Kavelg Tog Kat Tt GLVEPT, MoTE va, amoPevLyBobv TéTolov €idoVg emavaAnyelg oto péAlov. H
etopion VIESTN UEYAAEG OKOVOUIKES OMMAEIEG G OmOTEAESHO NG oAaloveilog Kot Tng
aminotiag ™G avotepng owiknone. IloAlég amd T {nuiég Ba pmopovcav va elyov
amopevydel, av Kamowog giye TNV TPovoNTIKOTNTO Kot Tr OUVOUN va BAAEl TEAOG GTO GAVAO

KOUKAO TOV VIEPAKTIOV £TAPLOV TOV 1| ENron pmrxe.
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Kepaiaro 6 : Xopnepdopata — [epropropoi — Ipotaocers yo

Merhovtikn ‘Epgvova

Metd ™ pehétn g Biproypapiog pmopodv va, Yivouv TOALEC SLOTICTOCELS AVOPOPIKA
ue tig offshore etoupiec kot tn obHvdeon TOVG HE TN VOULLOTOINGN €600V OO TOPAVOLEG
OpaCTNPLOTNTEG.

Ot vrepaxtieg etanpieg omotédecay oM amd 10 TéAlog Tov A’ Tlaykoopiov moAépon Kot
amd TV omeAELOEPMOT TS AyOpas Eva LOYAO avATTLENG KLPIMG Yo TIC PUKPOTEPES YDPES LE
UKPT) OIKOVOULKT OVATTTUEN 01 OTTOIEG PETOTPATN KAV GE POPOAOYIKOVG TOPASEIGOVG LEGM TNG
YOAOPNG POPOAOYIKNG TOMTIKNG TOLG Kol NG Oéomiong tov tpamelikov amoppntov. Ot
eTopieg AVTEG YPNOILOTOMONKAY KoL Yo TN JL(EIPIoN VOUIL®OV £€600®V OALA KOl Y10 TN
dwyelpton €60dwv amd mapdvopeg dpactnpomres. H moAvmlokdtnta tov oyedaspod toug
oe ovvovooud pe TV TOMTIKY Tpamelikoh omoppnTov odyNoav o1 UEYOAN €16poN
keaiaiov amd mapdvopes dpactplotres. Ta Ke@AAoo QVTE PETATPEMOVTAY GE «VOLLLOLY
£€0000 HEGO Ol oL GEPA S1AdIKAGIMOV TIG 0moieg evioyvav ot cOyypoves nEBodoL LETAPOPEg
KePaAaiov amd ydpa o YOPA Kot 1 EAAEWYT GOPOVS EAEYKTIKOD UNYovVIoHoV. O1 VITEPAKTIES
etoupeieg yopaktnpilovrar ond egdxoreg Swdwkaciec Evapéng, yoauniod «o6ctoc idpuvong,
YOUNAY] €0g HNOEVIKT] (QOPOAOYNON Kol €AAYIOTOLG €MC KOl OVOTOPKTOLS EAEYYOUC.
Emmpdcheta mposeépovv mAnpn ovovopio Kot amOKpuyn TV CTOLXEI®Y TOL TPOyUATIKOV
W0PLTH TOVG. AV OV TPEMEL VO EVOYOTOLEITAL TO GUVOLO TOV VIEPUKTUOV ETAUPELDY, OAAYL
OPIGUEVEG LEPOVOUEVES TEPITTMOELS TOPAVOUNG XPNONG OVTOV, MCTOCO £PEVVES Kol LEAETEG
KaTEANEAY TG To® amd TNV TAEIOYN QL0 TOV VIEPAKTIOV ETAPELDY KPVPOVTAL EYKANUATIKEG
owKovoulkég evépyeleg kot mpobéoselg. H idpvom offshore etaupeidv yvopiler extetapévn
eEamAmon, KaBdg dev TpoépyeTal LOVO amd PEYAAEG VOLUKEG OVTOTNTEG.

To @avopevo Tov EeMAVUATOG YPLOTOC, OTOTEAEL TAYKOGLLO EVOLOQEPOV T TEAELTOLOL
YPOVIDL S1OTL EUTAEKOVIOL O TOPAVOUEG OPACTNPLOTNTES TOGO QULGIKG OAAG KOl VOUIKE
npdosomna vrepdve vmoyiog (Bovievtéc, vmovpyol KTA), EKUETAAAELOUEVA TOVS EAMTEIC
eMéyyoug koBmg kol ta owdpopa vopkd kevd. Xty EAAGSa yivovion mpoomdBeleg
eVoOUATOONG J1EvdV amopdcewv 610 BecUIKd pag TAAIC10, e GKOTO TOV TEPLOPIGUO TMV
aOIKNUAT®V  Vopuponoinong €000V amd TAPAVOUES OpooTNPOTNTEG OAAG KOl TNV

APNUOTOSOTNGT| TNG TPOUOKPOATIOG.
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2V avantuén Tov ovopEVOL TOL EETADUOTOC PPOIKOV ¥PLOTOC EYEl GLUPAAEL M
paydaio eEEMEN TG TEYVOAOYIOG, N OTolol TPOCPEPEL GTOVS dPAcTEG TANOMPA VEOV HECHV
KOl GUYYPOVOV TEXVIKMOV, TPOKELEVOD VO ETITHYOLY TO GKOTO TOLS, Ywpic vo Ppebodv oto
oTOY0oTPO TOV apy®dv. Ot mBavOTNTES OViYveELONG AOUTOV EAUYLOTOTOIOVVTOL, LUE ATOTEAECLOL
0 EVTIOMIGUOG TOV OPUCTAOV VO OTOTEAEL ONUEPA IO TOAD O TOTE TOYKOGULO TPOKANGT. Ot
dldkacieg EAEYYOL KOl EVIOMIGUOD TTOV YPNGLLOTOOVVIOL OO TO MOTOTIKA WpOHOTA, TO
UETPO. 0E0V0OC EMUEAELNG KOl O GUVIOVIGHOC TV OpUOSI®V apy®dV Exovv TAEov kabiepwbet
OTIG GUVEIONCELS TOV KPOTOV UECH TOV VOUOOETIKOV puBuicewms kol emttaydv, wotdG0o Ol
Opdoteg TOL EEMADHOTOC KATOPEPVOLV VO TPOCapUOlovTOL, EKUETAAAELOUEVOL, OTMG
TpoavapEPONKe, TIC TEYVOLOYIKES e€eMEers. Q¢ ek TOVTOVL, €lval amapaitnTo Ot apyES, Kabmg
eniong xor ta vrdypea mPOGOMO, VO TPOcApUOlovIol cuVEX®MG OTIG Véeg eEeMEEL,
TpoKeEWEVOL va, avevpedel 0 cuvOLACUOG TV KatdAAnAov peBddwv mov Ba 0dnyncel otV
0pLoTIKY TATAEN TOV POIVOUEVOD aLTOV, TO 0010 AMOTEAEL AMEIAN Y100 TNV KOWV®OVIN Kot TNV
otkovopia.

O 0yKog TV KEPOANI®V KOl M OVAYKY] LIEPTAOVLTIGUOV TOL EMPAALEL 1| GVOYYPOVT
EMOYT SLYVA dVoYEPAIVOLV TIG TPOCSTAOELES Y10 AMOTELEGUATIKO POPOAOYIKO KOl KEQAAOLOKO
éEleyyo TV Poporoyikav mapadeicwv. [apd to yeyovag oti éxovv yivel mpoondbeieg Tpog tnv
katevBuvon avtn, N advvapio cuvePYACiG OPIGUEVOV YOPADV GE GUVIVACUO LLE TO TOAMTIKA
KOl OIKOVOULKA GUUPEPOVTO OKOLLT KOL TOV OVETTUYUEVOV KPOTOV OTOTEAOVY TPOYOTEDT Yo,
TNV QUECT| KO OTOTEAEGLLOTIKN AVIYLETMTIGT TOL TPOPANLLOTOG.

Avtd emPapivel Eviova T ONUOCIOVOLIKT KO YPIUATOTICTMOTIKY KpioT amd tnv omoio
nayovior moAAEC yopes. H Omopén tov vrepdktiov etopeidv sivor n Pacikn) oitio
OVOKUKAMOTNG TOL  TAPAVOUOL  YPNLOTOG, Hécw tov ToyKOGUOL Tpomelikod Kot
YPNUOTOTICTMOTIKOY GUGTHUOTOS.  XTNV €EAMA®MON TOV QOVOUEVOL OUMG GUUPBAAAEL Kot M
EAEYKTIKY] OVETAPKEWD, 1 OMOio £(El KOTAGTNOEL TO YPNUOTOTMIOTOTIKO GOGTNHO HEGO
dtevkOivvong vy to EEmAvpa BpOIIKOL YPNUATOS, YEYOVOS TOL  00MYel otV peimon
alomotiog TOv Kot TOV KAOVIOUO EUMIOTOCUVNG. Avtd 10 yeyovdg KOAOLVTOL Vv
OVTILETOTICOVV KOl VoL EMO0PHDOGOVV, 01 GYETIKOL POPELS Ol 0moiot WpvOnKav Yo Tov Adyo
aLTOV Kot SPAGTNPLOTOOVVTAL GE GUVEPYOGIN LE TOVS VILAPYOVTES KLPEPVNTIKOVS Kot AouTohg
OMUOGI0VG POPELS.

H mepintoon g Enron xabog ko too Panama Papers amotelobv yopokinpiotikd
mapodelypato mov avadeikvoouy 1o péyebog tov mpoPfAnuatog. H Enron ypnoyonoinoce tig
offshore etaupieg yio va mopomooel Ta TPAYHOTIKA OKOVOIKG TNG OTOLXEID YEYOVOS TTOL

glye HEYAAES KOWMVIKOOIKOVOMIKEG EMMTMOOELS. XTOV ovtimodo ta Panama Papers
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AVOOEIKVOOLY TTOC 0 EAMITNG EAEYYOG TOV POPOAOYIKAOV TOPUOEICOV KOt 1) ELUGTIKOTNTO TOVL
TponelIKov GLGTNHILOTOG UTOPOVV VO, 0O YGOLY GTN YPNON TOV VIEPUKTIOV O LEGA Y10 TNV
VOLpomoinomn TG0 Tapavou®my 0G0 Kot TaPATLTOV EGO0MV.

Koabiotoator Aoumdv copég Tmg Tpenel 6 TayKOGO ENIMEDO va, LITAPEEL Lo cuvepyasio
peTalh TV KpATOV(QOPOLOYIK®V TOPUdEicmV Kol 1) e OKOTO VO, TEPLOPIGTEL GNUOVTIKG 1|
APNON TOV VILEPAKTIOV ETOPLOV OG HECO SLOKIVIONG TOPAVOUOV KEPOAUIWOY KOl O LEGO
vopuporoinong mapdvouwv €50dmv. Iapd to yeyovog o1t £xovv 10pvbet apKeTég aveEapTnTeg
ELEYKTIKEG OPYEG O TMOYKOGUIO EMIMEDO, TPEMEL AKOUT VO YIVOUV TOAAG Pripata ¢ Tpog TO
VOpOOETIKO TAOIG10 TTOV QLPOPA TO POPOAOYIKO Kot TPamelIKO EAeyy0 TV kKepaAaiwv. H
EVTOTIKOTOINGN TOV EAEYY®V, 1] AVGTNPOTNTO SEVEPYELAS TOVG, T GUVEPYACTN TV KPOTMOV KOl
avTaAAOyN] TANPOPOPLOV, VAL OPIGUEVOL CTLLOVTIKOT TOPAYOVTES Ol OTTOT01 TPOKELTOL VL
odMnyNnoovv ctadlakd otnv e&dienyn g idpvong etarpeldv e H0A0vg okomovs. H
npoondfeio TpEmeL va eivar cuveyNg, ot EAeYKTIKOT unyavicpol aképatot Kat a&ldmoTol Kot
oLVEPYOGT LE TOL AOUTA KPATN KOt TIG aprOSIES apYEG TOVS OTOSOTIKY MOTE VO EXITVYYAVETOL
xPOVO LE TO XPOVO SPACTIKY LEIMON TOV PUIVOUEVAOV QLTAOV TOL TANTTOVY TNV TOYKOGHULN
owovopia. [Tap’ 6Aa avtd, pio mtpoomdBeia povo and v TAELPE TV dNUOCIOV Kot
KOBEPYNTIKOV POPE®V fvat GNUOVTIKY] 0ALL avemapKNG. ATapaitntn kpivetor n vapén g
@OpPOAOYIKNG NOKTG, Tondeiag Kot cuveidnong amd v TAevpd kdbe popoioyovpevov. O
ceBAGLOG, 1 OTOdOYT KO 1] OVOYVAPLOT| TOV VITOYPEDCEDY TMV TOATMV ATEVOVTL GTO
KPATOG, 1) KOTOVONOT] KOl O OVOIAOYIGUOG TOV GUVETEUDY TTOV EMPEPEL GTNV TAYKOGLLOL
otKovopia, HTopovV Vo, ArToTEAEGOVY TOV 0KpoywVviaio ABo Tov cuvorov g emilvong Tov
TOYKOG OV 0vTov TPoPANaTog Kot vo fondncovy Tig tpoondfeieg TV KuPepyNnTIKAOV Kot
aveEapTNTOV apUOSIOV POPEMYV, TOV EAEYKTIKAOV UNYOVIGLOV KABMG Kol TV
PN LOTOTICTOTIKAOV 1OPVUAT®V, EVAVTIO OTIS EYKANUATIKES Kol Topdvopeg tpdéels. Epdcov
OAOL oG ETOVHOVLLE VO GUUTEPLPEPOLACTE G L0 AVETTVUYUEVT YDPa, o TPEmEL va
epapuolovtar o1 vOUOL 6€ APTIO EMMEDO, YMPIG KAOLOTEPNGELS OTIC EKOIKACELS TV
OIKOOTIK®OV VTOBECEDV OALG KOt [LE ALGTNPY|, ETLPOAT KUPDOEWMV Kol TOVMOV GTOVG EVOYOVG.

Mo opoAoytKf apyn EVTEA®S aveEapTnTN amd TIG VITOAOUTEG KPOTIKES VINPECIES {0MG
fo umopovce Vo GLVOLACEL TNV TPOCTACIO TPOCOMIKAOV OESOUEVOV HE TNV TATOEN TNG
napoaotkovopiag. Eivar dpaye avtd €piktd avtd pe KpOATIKOVS UNYOVIGHOVS Ol omtoiotl ivat
pllopévol pe moMtikd cvpeépovta; Ilpdkettor yuu €vo epOTNUO TOL €ivol OVGKOAO Vo

amovtnOet.
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