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Πξόινγνο 

 

Ζ παξνύζα Γηπισκαηηθή Δξγαζία εθπνλήζεθε θαηά ηελ ζεξηλή πεξίνδν ηνπ 

Αθαδεκατθνύ Έηνπο 2018 - 2019, ζηα πιαίζηα ηνπ Πξνγξάκκαηνο Μεηαπηπρηαθώλ 

πνπδώλ “ Λνγηζηηθή θνξνινγία θαη ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνίθεζε ” ηνπ 

Παλεπηζηεκίνπ Μαθεδνλίαο. Ζ εξγαζία πξαγκαηνπνηήζεθε ππό ηελ επίβιεςε ηνπ θ. 

ηξάηνπ Ληβάλε, Δπίθνπξνπ Καζεγεηή ηνπ Σκήκαηνο Λνγηζηηθήο θαη 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Μαθεδνλίαο. Αληηθείκελν ηεο εξγαζίαο 

απνηειεί ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο «Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ.» κεηά ηελ 

εμαγνξά ηεο Olympic Air. ην ζεκείν απηό, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ όινπο όζνπο 

ζπλέβαιαλ ζηελ εθπόλεζε ηεο δηπισκαηηθήο κνπ εξγαζίαο. Οθείισ λα εθθξάζσ ηηο 

ζεξκέο κνπ επραξηζηίεο, πξνο ηνλ επηβιέπνληα ηεο εξγαζίαο, γηα ηελ θαζνδήγεζή 

ηνπ, θαη ηελ πνιύηηκε βνήζεηα πνπ πξνζέθεξε ζε θάζε ζηάδην εθπόλεζεο ηεο 

δηαηξηβήο κνπ. Υσξίο ηε ζπκπαξάζηαζε θαη ζπλερή βνήζεηά ηνπο, ε νινθιήξσζε 

απηήο ηεο εξγαζίαο δελ ζα ήηαλ δπλαηή. Σέινο, επραξηζηώ ζεξκά ηελ νηθνγέλεηα θαη 

ηνπο θίινπο κνπ, γηα ηελ θαηαλόεζε θαη ζπκπαξάζηαζε πνπ έδεημαλ νιόθιεξε ηελ 

πεξίνδν εθπόλεζεο ηεο εξγαζίαο απηήο. 
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Πεξίιεςε 

 

Οη αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο θαη νη κεηαθνξέο επηβαηώλ επεξεάδνπλ ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε  κηαο ρώξαο. Μέζσ απηώλ απαζρνινύληαη πνιινί άλζξσπνη, επεξεάδνληαο 

άκεζα ηελ αγνξά εξγαζίαο θαη πξνθαιώληαο έκκεζεο επηπηώζεηο ζηελ νηθνλνκία. Ζ 

παξνύζα δηπισκαηηθή εξγαζία επηρεηξεί λα εμεηάζεη ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο 

εηαηξίαο Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ. από ην 2013 όπνπ έγηλε ε εμαγνξά ηεο Olympic Air 

κέρξη θαη ην 2017. Σαπηόρξνλα γίλεηαη ζύγθξηζε ησλ βαζηθώλ αξηζκνδεηθηώλ ηεο 

εηαηξίαο κε ηελ αληαγσλίζηξηα εηαηξία Astra Airlines. Από ηελ εμέηαζε πξνθύπηεη ε 

ζεηηθή εμέιημε ησλ νηθνλνκηθώλ κεγεζώλ ηεο εηαηξίαο, ε νπνία παξά ηηο δύζθνιεο 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζηελ Διιάδα θαηάθεξε λα δηαηεξήζεη ηελ εγεηηθή ηεο ζέζε 

ζηνλ θιάδν ζηελ Διιάδα. 
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Abstract 

 

Air transport and passenger transport affect the economic development of a country. 

They employ many people, directly affecting the labor market and causing indirect 

effects on the economy. This thesis attempts to examine the financial position of 

Aegean Airlines SA. from 2013, when Olympic Air was acquired until 2017. At the 

same time, the key indicators of the company are compared with the competitor Astra 

Airlines. The examination shows the positive development of the company's 

financials, which despite the difficult economic conditions in Greece managed to 

maintain its leading position in the Greek industry. 
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Κεθάιαην 1
ν
: Δηζαγσγή 

 

1.1 Γεληθά 

 

Ο θιάδνο ησλ αεξνκεηαθνξώλ έρεη ππνζηεί ζεκαληηθέο κεηαξξπζκίζεηο από ηνλ 20
ν  

αηώλα έσο θαη ζήκεξα. Οη αεξνκεηαθνξέο είλαη αλαπόζπαζην ζηνηρείν ηεο 

ηνπξηζηηθήο αλάπηπμεο αιιά θαη ηεο θνηλσληθήο ζπλνρήο ηνπ ειιεληθνύ πιεζπζκνύ 

Βαζηθόο ζθνπόο ηεο ζπγθεθξηκέλεο δηπισκαηηθήο είλαη λα απνηππώζεη αλαιπηηθά 

ζηνλ θιάδν ησλ αεξνκεηαθνξώλ, ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο «Αεξνπνξίαο 

Αηγαίνπ Α.Δ.», κεηά ηελ εμαγνξά ηεο «Olympic Air».  

 

1.2 Δξεπλεηηθά Δξσηήκαηα 

 

θνπόο ηεο παξνύζαο εξγαζίαο είλαη ε απάληεζε ζηα αθόινπζα εξεπλεηηθά 

εξσηήκαηα:  

 

➢  Πνηα είλαη ε νηθνλνκηθή ζέζε ηεο «Αεξνπνξίαο Αηγαίνπ Α.Δ.», κεηά ηελ εμαγνξά 

ηεο «Olympic Air»; 

➢ Ζ «Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ.» είλαη ζε θαιύηεξε ή ρεηξόηεξε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε από ηελ αληαγσλίζηξηα εηαηξεία «Astra Airlines»;  

 

1.3 Γνκή δηπισκαηηθήο 

 

ην θεθάιαην 2 δίλνληαη θάπνηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ θιάδν ησλ 

αεξνκεηαθνξώλ θαη ηδηαίηεξα γηα ηελ επηβαηηθή θίλεζε ζηελ Διιάδα θαη ηηο 

αεξνπνξηθέο εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνύληαη ζηελ Διιάδα. ην θεθάιαην 3 

παξνπζηάδνληαη βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ηεο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ην 

θεθάιαην 4 πξαγκαηνπνηείηαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο εηαηξίαο θαη ε 

ζύγθξηζε ηεο κε ηελ ASTRA AIRLINES A.E. Σέινο, ζην θεθάιαην 5 ζπλνςίδνληαη 
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ηα βαζηθά επξήκαηα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο, αλαθέξνληαη νη πεξηνξηζκνί 

ηεο έξεπλαο θαη γίλνληαη πξνηάζεηο γηα κειινληηθή έξεπλα.  

 

Κεθάιαην 2
ν
 : Βηβιηνγξαθηθή Δπηζθόπεζε 

 

2.1 Γεληθά 

 

Οη αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο απνηεινύλ ηνλ ηαρύηεξν ηξόπν κεηαθνξάο θαη 

ζεσξνύληαη σο έλαο ππιώλαο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, επηηξέπνληαο ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε. Μπνξνύλ λα ζπκβάιινπλ θαζνξηζηηθά ζηελ νηθνλνκηθή πξόνδν κηαο 

ρώξαο, κηαο πεξηνρήο, κηαο ηνπηθήο νηθνλνκίαο ή ελόο ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ, όπσο ν 

ηνπξηζκόο. Ζ έιιεηςε ελόο πγηνύο θιάδνπ αεξνκεηαθνξώλ ζύκθσλα κε κειέηεο  

κπνξεί λα εκπνδίζεη ηελ αλάπηπμε (Button, 2008). Δπηπιένλ, ε αεξνπνξηθή 

βηνκεραλία απαζρνιεί κεγάιν αξηζκό αλζξώπσλ θαη δίλεη δνπιεηά ζε πνιινύο 

άιινπο ππνζηεξηθηηθνύο θιάδνπο, όπσο μελνδνρεία, εζηηαηόξηα, ελνηθηαδόκελα 

απηνθίλεηα, αθίλεηα θιπ.  

 

Οη επξσπατθέο αεξνπνξηθέο εηαηξείεο ιεηηνπξγνύλ ζε έλα ηδηαίηεξα αληαγσληζηηθό 

πεξηβάιινλ (Newman et al, 2018) θαη αληηκεησπίδνπλ ην πξόβιεκα ηεο επίηεπμεο 

απνηειεζκαηηθόηεηαο, ζηνλ αγώλα γηα πςειόηεξα έζνδα θαη θέξδε. Από ηελ πιεπξά 

ηεο νηθνλνκηθήο ησλ κεηαθνξώλ (Spurling, 2010), παξαηεξείηαη ζρεηηθά πςειή 

ζηαζεξόηεηα ζην θόζηνο ηεο αεξνπνξηθήο βηνκεραλίαο θαη ησλ νηθνλνκηώλ θιίκαθαο. 

Έρεη δσηηθή ζεκαζία ν εμνξζνινγηζκόο ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ζηόινπ θαη ηεο 

εξγαζίαο, γηα ηελ επίηεπμε ηνπ πςειόηεξνπ δπλαηνύ ζπληειεζηή θνξηίνπ ησλ 

αεξνπιάλσλ, εμππεξεηώληαο πεξηζζόηεξνπο επηβάηεο. Οη αεξνπνξηθέο εηαηξείεο 

επσθεινύληαη από ηηο νηθνλνκίεο θιίκαθαο (Button, 2010), ηελ νηθνλνκία ηνπ 

ζθνπνύ (Ben-Akiva, 2008), ηελ νηθνλνκία ππθλόηεηαο (Vasigh, Tacker, Fleming, 

2008) θαη ηελ αμηνπνίεζε ηεο παξαγσγηθήο ηθαλόηεηαο Cortez, Moralez, 2013). 

 

Σα ηειεπηαία ρξόληα νη αεξνκεηαθνξέο έρνπλ γλσξίζεη κεγάιε αλάπηπμε ηόζν ζε 

εγρώξην όζν θαη ζε παγθόζκην επίπεδν (Özcan, 2019). Χζηόζν, αλά ηαθηά ρξνληθά 

δηαζηήκαηα, παξνπζηάδνληαη νξηζκέλεο κεηαβνιέο νη νπνίεο νθείινληαη ζηηο 
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πνιηηηθέο θαη νηθνλνκηθέο εμειίμεηο ησλ ρσξώλ. (Wensveen, 2018). Οη αεξνπνξηθέο 

εηαηξείεο δξαζηεξηνπνηνύληαη ζην ζύλνιν ηνπο ζηε κεηαθνξά επηβαηώλ, 

εκπνξεπκάησλ θαη ηαρπδξνκείνπ, αλ θαη ην κεγαιύηεξν θνκκάηη ηνπ ζπλόινπ ησλ 

αεξνκεηαθνξώλ θαιύπηεη ε κεηαθνξά επηβαηώλ. Οη εηαηξίεο απηέο έρνπλ αλαπηύμεη 

έλα ηεξάζηην δίθηπν δξνκνιόγηώλ ζπλδένληαο πιεζώξα πόιεσλ αλά ηνλ θόζκν.  

 

2.2 Οη αεξνκεηαθνξέο ζηελ Διιάδα 

 

Ζ αεξνπνξηθή αγνξά ηεο Διιάδαο είλαη ζπλπθαζκέλε κε ηελ πνξεία ηεο Οιπκπηαθήο 

Αεξνπνξίαο, ε νπνία δηέζεηε ην κνλνπώιην από ην 1956 κέρξη ζρεδόλ ηηο αξρέο ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ '90. Δληνύηνηο, ζηα ηέιε ηνπ 2012 ε Οιπκπηαθή Αεξνπνξία 

εμαγνξάζηεθε θαηά 100% από ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ., θαη από ηόηε 

ιεηηνπξγεί σο ζπγαηξηθή ηεο. 

 

Ζ απειεπζέξσζε ησλ αεξνκεηαθνξώλ ζε επξσπατθό επίπεδν απνηέιεζε ηε βάζε γηα 

ην ζεκεξηλό ζεζκηθό πιαίζην ησλ αεξνκεηαθνξώλ ζηελ Διιάδα. Ζ απειεπζέξσζε 

έρεη αιιάμεη θαηά πνιύ ηελ εηθόλα ζηηο αεξνκεηαθνξέο, βνεζώληαο ζηε βειηίσζε 

ησλ ππεξεζηώλ θαη ηεο αζθάιεηαο. Νένη θαλόλεο κπήθαλ ζην αληαγσληζηηθό 

πεξηβάιινλ πνπ ζε αξθεηέο πεξηπηώζεηο βειηίσζαλ ηελ θαηάζηαζε ελώ παξάιιεια ν 

επηβάηεο, πιένλ, έρεη πεξηζζόηεξα δηθαηώκαηα θαη απνιακβάλεη θαιύηεξεο 

αεξνπνξηθέο ππεξεζίεο.  

 

Ο θιάδνο ησλ αεξνκεηαθνξώλ ζηελ Διιάδα έρεη κηα ζπγθεθξηκέλε δνκή θαη 

ιεηηνπξγία. Πην αλαιπηηθά, ζηελ Διιάδα ππάξρνπλ 40 αεξνδξόκηα (δηεζλή ή ηνπηθά), 

ζηα νπνία δξαζηεξηνπνηνύληαη αξθεηέο ειιεληθέο εηαηξείεο κε θπξίαξρν ηνλ όκηιν 

Aegean (Aegean & Olympic Air) ελώ θαη ην δίθηπν γξακκώλ είλαη αξθεηά κεγάιν, κε 

ηξεηο θαηεγνξίεο γξακκώλ (θύξηεο, δεπηεξεύνπζεο θαη άγνλεο). 
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Πίλαθαο 1: Κίλεζε επηβαηώλ εζσηεξηθνύ θαη εμσηεξηθνύ ειιεληθώλ αεξνιηκέλσλ 

 

 

Βέβαηα, ν θιάδνο κεηά ηα πξώηα ρξόληα ηεο θξίζεο παξνπζηάδεη κηα ζηαζεξή πνξεία 

αλάπηπμεο θπξίσο ιόγσ ηεο αύμεζεο ηνπ μέλνπ ηνπξηζηηθνύ ξεύκαηνο. Τπάξρεη 

κεγάιε αύμεζε ηόζν ζηε δήηεζε όζν θαη ζηελ πξνζθνξά ησλ ππεξεζηώλ κε ηηο 

πξνβιέςεηο λα είλαη αθόκα θαιύηεξεο γηα ηα επόκελα ρξόληα. Πέξα από ηηο 

αεξνπνξηθέο εηαηξείεο, αλαπόζπαζην θνκκάηη ηνπ θιάδνπ είλαη θαη νη εηαηξείεο 

επίγεηαο εμππεξέηεζεο (Skyserv, Swissport θαη Goldair) πνπ δξαζηεξηνπνηνύληαη ζηα 

ειιεληθά αεξνδξόκηα.  

 

Όζνλ αθνξά ηηο ηξέρνπζεο εμειίμεηο ζηνλ ρώξν ηεο αεξνκεηαθνξηθήο βηνκεραλίαο, 

παξαηεξείηαη έληνλν ελδηαθέξνλ από μέλνπο επελδπηέο γηα ηελ ειιεληθή αγνξά. 

Πξόζθαην παξάδεηγκα απνηειεί ε γεξκαληθή εηαηξία FRAPORTA.G., ζηελ νπνία ην 

ειιεληθό θξάηνο παξαρώξεζε, γηα ηα επόκελα 40 έηε, 14 πεξηθεξεηαθά αεξνδξόκηα, 

γεγνλόο ην νπνίν ζα νδεγήζεη ζηνλ εθζπγρξνληζκό ησλ ππνδνκώλ ησλ αεξνδξνκίσλ 



10 
 

απηώλ. Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη θάπνηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία γηα ηνλ θιάδν ησλ 

ειιεληθώλ αεξνπνξηθώλ εηαηξηώλ. 

 

Γηάγξακκα 1: ύγθξηζε ηάζεο θύθινπ εξγαζηώλ πέληε θύξησλ αεξνπνξηθώλ εηαηξηώλ 

 

Γηάγξακκα 2: ύγθξηζε ηάζεο Κέξδνπο πξν θόξνπ εηζνδήκαηνο πέληε θύξησλ αεξνπνξηθώλ εηαηξηώλ 

 

Γηάγξακκα 3: ύγθξηζε ηάζεο EBITDA πέληε θύξησλ αεξνπνξηθώλ εηαηξηώλ 

 

 Λακβάλνληαο ππόςε ηα παξαπάλσ δηαγξάκκαηα γίλεηαη εύθνια αληηιεπηό πσο 

ππάξρεη κία αλνδηθή ηάζε σο πξν ηηο πσιήζεηο θαη ηα θέξδε ησλ πεξηζζόηεξσλ 

ειιεληθώλ αεξνπνξηθώλ επηρεηξήζεσλ. 
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2.3 Οη πξννπηηθέο ηεο παγθόζκηαο αγνξάο αεξνκεηαθνξώλ 

 

ύκθσλα κε ηελ ηειεπηαία έθζεζε ηεο Γηεζλνύο Έλσζεο Αεξνκεηαθνξώλ (IATA, 

2019)
1
, ην 2018, νη αεξνπνξηθέο εηαηξείεο ζπλέρηζαλ λα απμάλνπλ ηνλ αξηζκό ησλ 

ζπλδεόκελσλ πόιεσλ παγθνζκίσο. ρεδόλ 22.000 δεύγε πόιεσλ εμππεξεηνύληαη 

πιένλ ηαθηηθά από αεξνπνξηθέο εηαηξείεο. Πξόθεηηαη γηα κηα αύμεζε 1.300 ζε ζρέζε 

κε ηνλ αληίζηνηρν αξηζκό πόιεσλ ην 2017. Οη ηζρπξέο βειηηώζεηο ζηε ζπλδεζηκόηεηα 

θαη ζην θόζηνο θαηά ηηο δύν ηειεπηαίεο δεθαεηίεο - ην πξαγκαηηθό θόζηνο 

πξνζαξκνγήο ηνπ πιεζσξηζκνύ ζηηο αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο έρεη κεησζεί θαηά ην 

ήκηζπ θαηά ηα ηειεπηαία 20 ρξόληα θαη κεηώζεθε πεξαηηέξσ ην 2018 – ζπλέβαιαλ  

ώζηε ν θιάδνο ησλ αεξνκεηαθνξώλ λα ζπλερίδεη λα παξέρεη νθέιε ζηνπο 

θαηαλαισηέο, ηνπο πξνκεζεπηέο θαη ηηο νηθνλνκίεο παγθνζκίσο. 

 

Δηδηθόηεξα, νη ηνπξίζηεο πνπ ηαμηδεύνπλ δηεζλώο αεξνπνξηθώο εθηηκάηαη όηη έρνπλ 

δαπαλήζεη πεξίπνπ 850 δηζεθαηνκκύξηα δνιάξηα ην 2018, αύμεζε άλσ ηνπ 10% ζε 

ζρέζε κε ην 2017. Ο πξόζζεηνο αξηζκόο δεύμεσλ πόιεσλ θαη ην ρακειόηεξν θόζηνο 

ησλ αεξνπνξηθώλ κεηαθνξώλ απμάλνπλ επίζεο ην εκπόξην αγαζώλ θαη ππεξεζηώλ 

θαη απμάλνπλ ηηο άκεζεο μέλεο επελδύζεηο θαη άιιεο ζεκαληηθέο νηθνλνκηθέο ξνέο 

(Zhen & Wei, 2018). Οη αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο αληηπξνζσπεύνπλ κόλν έλα κηθξό 

πνζνζηό ηνπ παγθόζκηνπ εκπνξίνπ (ιηγόηεξν από ην 1%) αιιά θαηά πνιύ 

κεγαιύηεξν κεξίδην αμίαο θαηά 33%. Σν 2018, ε αμία ησλ εκπνξεπκάησλ πνπ 

κεηαθέξζεθαλ αεξνπνξηθώο εθηηκάηαη ζε 6,7 ηξηζεθαηνκκύξηα δνιάξηα. Μάιηζηα, νη 

παγθόζκηνη αξηζκνί επηβαηώλ ζπλέρηζαλ λα απμάλνληαη, ππεξβαίλνληαο ηα 4,3 

δηζεθαηνκκύξηα ηαμίδηα ην 2018. Ζ ζύλδεζε κε ηηο πόιεηο κεηώλεη άκεζα ην θόζηνο 

ησλ αεξνπνξηθώλ κεηαθνξώλ, εμνηθνλνκώληαο ρξόλν γηα ηνπο ηαμηδηώηεο. ε 

ζπλδπαζκό κε θζελόηεξνπο λαύινπο, απηό δίλεη ηε δπλαηόηεηα ζε πεξηζζόηεξνπο 

αλζξώπνπο λα πεηνύλ πην ζπρλά. Σν 2000, ν κέζνο πνιίηεο πέηαμε κόιηο κία θνξά 

θάζε 44 κήλεο. Σν 2018, ν αξηζκόο απηόο κεηώζεθε ζην κηζό θαη ζπγθεθξηκέλα ζε 

κόιηο 21 κήλεο. 

                                                      
1https://www.iata.org/publications/economics/Reports/Industry-Econ-Performance/Airline-Industry-Economic-
Performance-Jun19-Report.pdf  

https://www.iata.org/publications/economics/Reports/Industry-Econ-Performance/Airline-Industry-Economic-Performance-Jun19-Report.pdf
https://www.iata.org/publications/economics/Reports/Industry-Econ-Performance/Airline-Industry-Economic-Performance-Jun19-Report.pdf
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Έηζη ινηπόλ, ε δήηεζε γηα ππεξεζίεο επηβαηηθώλ αεξνπνξηθώλ κεηαθνξώλ παξέκεηλε 

ηζρπξή ην 2018, ελώ ηα επηβαηηθά ρηιηόκεηξα (RPK) ζε νιόθιεξν ηνλ θιάδν 

απμήζεθαλ θαηά 7,4%. Απηό αληηπξνζσπεύεη επηβξάδπλζε από ην πςειό ξπζκό ηεο 

δεθαεηίαο πνπ ζεκεηώζεθε ην 2017, πεξίπνπ 8%, αιιά εμαθνινπζεί λα ππεξβαίλεη 

ηνλ καθξνπξόζεζκν κέζν ξπζκό αλάπηπμεο ηεο βηνκεραλίαο θαηά πεξίπνπ 2 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ζ δήηεζε ησλ επηβαηώλ αεξνπνξηθώλ κεηαθνξώλ 

ππνζηεξίρζεθε από έλα γεληθά ζηαζεξό παγθόζκην νηθνλνκηθό ζθεληθό, ηδηαίηεξα 

ζηηο αξρέο ηνπ 2018, ην νπνίν κε ηε ζεηξά ηνπ ζηήξημε ηηο ζέζεηο εξγαζίαο, ην 

εηζόδεκα, ηελ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηόηεηα θαη ηνλ έληνλν αληαγσληζκό ζηνλ 

θιάδν, γεγνλόο πνπ ζπλέβαιε ζηε δηαζθάιηζε ηεο δηαζεζηκόηεηαο αεξνπνξηθώλ 

εηζηηεξίσλ γηα ηνπο ηαμηδηώηεο. 

 

Όζνλ αθνξά ηηο αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο πξντόλησλ, απηέο απμήζεθαλ ειαθξά ην 

2018 ζε ζύγθξηζε κε ην 2017. Με ην θύθιν απνθαηάζηαζεο ηνπ παγθόζκηνπ 

απνζέκαηνο, ηα ηνλνρηιηόκεηξα εκπνξεπκαηηθώλ κεηαθνξώλ (FTK) ζε νιόθιεξν ηνλ 

θιάδν απμήζεθαλ θαηά 9,7% ην 2017. Σν 2018, ην FTK απμήζεθε επίζεο, αιιά κόιηο 

3,4%. Απηό ήηαλ ζύκθσλν κε ηελ πνξεία ηνπ όγθνπ ηνπ παγθόζκηνπ εκπνξίνπ, ν 

νπνίνο είρε ζπξξηθλσζεί ζην ηέηαξην ηξίκελν ηνπ έηνπο.  

 

Σν δεύηεξν εμάκελν ηνπ 2018 ε βηνκεραλία αληηκεηώπηζε θάπνηα πξνβιήκαηα. 

Τπήξμε ζπγθξάηεζε ηνπ παγθόζκηνπ εκπνξίνπ - απνηέιεζκα ηεο αύμεζεο ησλ 

εκπνξηθώλ εληάζεσλ κεηαμύ ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηώλ θαη ηεο Κίλαο - θαη 

επηδείλσζε νξηζκέλσλ πξσηαξρηθώλ δεηθηώλ, όπσο ε λέα ζπληζηώζα ησλ 

εμαγσγηθώλ παξαγγειηώλ ηνπ παγθόζκηνπ δείθηε πξνκεζεηώλ ησλ αγνξαζηώλ. 

Χζηόζν, δελ επεξεάζηεθαλ εμίζνπ όινη νη ηνκείο ησλ αεξνπνξηθώλ κεηαθνξώλ. Σν 

ειεθηξνληθό εκπόξην θαη ηα θαξκαθεπηηθά πξντόληα ζπλέρηζαλ λα έρνπλ πςειή 

δήηεζε. 
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Κεθάιαην 3
ν
:  Πξνθίι Δηαηξίαο ΑΔΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΤ Α.Δ. 

 

Ζ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. δξαζηεξηνπνηείηαη ζηνλ ηνκέα ησλ αεξνκεηαθνξώλ, 

παξέρνληαο ππεξεζίεο πνπ αθνξνύλ ζηε κεηαθνξά επηβαηώλ θαη εκπνξεπκάησλ, 

εληόο θαη εθηόο ηεο ειιεληθήο επηθξάηεηαο, κε ηαθηηθέο ή έθηαθηεο πηήζεηο, ζε κηθξέο 

θαη κεζαίεο απνζηάζεηο. Ο έιεγρνο θαη ε παξαθνινύζεζε ησλ εηαηξηθώλ 

δξαζηεξηνηήησλ πξαγκαηνπνηείηαη από ηα θεληξηθά γξαθεία ζηελ Αζήλα, ελώ νη 

επηρεηξεζηαθέο ιεηηνπξγίεο (πηεηηθέο ιεηηνπξγίεο θαη ηερληθή ζπληήξεζε) 

πξαγκαηνπνηνύληαη από ηελ επηρεηξεζηαθή βάζε ηεο AEGEAN ζην Γηεζλέο 

Αεξνδξόκην Αζελώλ «Διεπζέξηνο Bεληδέινο». 

  

Οη κεηνρέο ηεο εηαηξείαο είλαη εηζεγκέλεο πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζηελ Αγνξά Αμηώλ 

ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ (Καηεγνξία Μεγάιεο Κεθαιαηνπνίεζεο) από ηνλ 

Ηνύιην 2007. Σνλ Οθηώβξην ηνπ 2013, νινθιεξώζεθε ε εμαγνξά ηεο Olympic Air 

από ηελ AEGEAN, θαηόπηλ εγθξίζεσο ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο. Ζ Olympic Air 

απνηειεί 100% ζπγαηξηθή εηαηξεία ηεο κεηξηθήο AEGEAN. 

 

Ζ AEGEAΝ, από ηελ ίδξπζή ηεο, έρεη πξνβεί ζε ζεκαληηθέο επελδύζεηο, ζπλδένληαο 

δηαρξνληθά ηελ αλαπηπμηαθή ηεο πνξεία κε ηελ πνηνηηθή αλαβάζκηζε ηεο ειιεληθήο 

αεξνπνξηθήο αγνξάο. Ζ Δηαηξεία μεθίλεζε ηε δξαζηεξηόηεηά ηεο κε λέα αεξνζθάθε 

ηύπνπ RJ AVRO ελώ ηε δεθαεηία 2007- 2017 πινπνίεζε έλα ζρέδην αλαλέσζεο ηνπ 

ζηόινπ ηεο κε ηελ παξαιαβή λέσλ αεξνζθαθώλ Airbus ηύπνπ A320 θαη A321. Σν 

2013, κε ηελ εμαγνξά ηεο Olympic Air πξνζηέζεθαλ ζην ζηόιν αεξνζθάθε ηύπνπ 

Turboprop, ηα νπνία θαιύπηνπλ θπξίσο ηηο αλάγθεο ησλ εζσηεξηθώλ δξνκνινγίσλ, 

θαζώο θαη ησλ δξνκνινγίσλ άγνλσλ γξακκώλ. 

 

ην πιαίζην ηεο ζπλερηδόκελεο αλάπηπμήο ηεο, ε AEGEAN ην 2018 πξνρώξεζε ζηελ 

ππνγξαθή ζπκθσλίαο κε ηελ εηαηξεία Airbus γηα ηελ απόθηεζε έσο 42 ζπλνιηθά αε 

ξνζθαθώλ λέαο γεληάο ηεο νηθνγέλεηαο Α320neo. Σα λέα αεξνζθάθε δηεπθνιύλνπλ 

ηελ επέθηαζε ηνπ δηθηύνπ ζε λένπο δηεζλείο πξννξηζκνύο, ελώ πξνζθέξνπλ δπλαηό 

ηεηεο λέσλ ππεξεζηώλ πξνο ηνπο επηβάηεο. Παξάιιεια, εληζρύνπλ ζεκαληηθά ηελ 

αληαγσληζηηθόηεηα ηεο εηαηξείαο, κέζσ νπζηαζηηθώλ σθειεηώλ πνπ ζπκβάιινπλ ζηε 

βειηίσζε ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θόζηνπο. 
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Ζ ζπκθσλία αθνξά ζηελ παξαγγειία θαηαξρήλ 30 αεξνζθαθώλ, δύν ηύπσλ ηεο 

νηθνγέλεηαο A320neo, (Α320neo  & A321neo), κε δηθαίσκα πξναίξεζεο γηα 12 

επηπιένλ αεξνζθάθε. Ζ παξαγγειία πεξηιακβάλεη θαη’ ειάρηζηνλ 10 αεξνζθάθε ηεο 

κεγαιύηεξεο έθδνζεο Α321neo, κε δπλαηόηεηα αύμεζεο ηνπ αξηζκνύ κέζσ 

πεξαηηέξσ κεηαηξνπήο κέξνπο ηεο παξαγγειίαο από Α320neo ζε Α321neo. 

 

 

Γηάγξακκα 4: εκαληηθά γεγνλόηα ηεο εηαηξίαο ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν 

 

πλνιηθά, ην 2018 ν ζηόινο ηνπ Οκίινπ απνηεινύληαλ από 49 Jet αεξνζθάθε ηεο 

νηθνγέλεηαο Airbus A320 (Α319, Α320, Α321) θαη 12 Turboprop αεξνζθάθε. Ο 

κέζνο όξνο ειηθίαο ηνπ ζπλνιηθνύ ζηόινπ ηεο AEGEAN αλήιζε ζηα 10,27 έηε γηα ην 

2018. Δπηπξόζζεηα, ε Δηαηξεία έρεη ππνγξάςεη πξνζύκθσλα γηα κηζζώζεηο 16 λέσλ 

αεξνζθαθώλ ηεο νηθνγέλεηαο Airbus A320neo, νη παξαδόζεηο ησλ νπνίσλ αλακέλεηαη 

λα πξαγκαηνπνηεζνύλ ηε δηεηία 2020-2021. 

 

Σν 2018 ν Όκηινο εμππεξέηεζε 153 πξννξηζκνύο, 31 εζσηεξηθνύ θαη 122 εμσηεξηθνύ 

ζε 44 ρώξεο, δηαζέηνληαο 17,24 εθαη. ρηιηνκεηξηθέο ζέζεηο. Ζ AEGEAN επέλδπζε γηα 

άιιε κηα ρξνληά ζην δίθηπν ηεο Αζήλαο, ελέξγεηα πνπ πινπνηεί ηα ηειεπ- ηαία ρξόληα 

θαη παξά ηνλ απμεκέλν αληαγσληζκό κεηέθεξε 13,97 εθαη. επηβάηεο, 6% 

πεξηζζόηεξνπο ζε ζρέζε κε ην 2017, εθηειώληαο κόιηο 1% πεξηζζόηεξεο πηήζεηο. 
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Ζ αύμεζε ηεο επηβαηηθήο θίλεζεο είλαη απόξξνηα ηεο δηεζλνύο σξίκαλζεο θαη 

αλαγλώξηζεο ηνπ brand ηεο Δηαηξείαο, ηεο βειηησκέλεο αμηνπνίεζεο θαη δηαζύλδεζεο 

ηνπ δηθηύνπ (hub flows) θαη ηεο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ησλ λαύισλ. Σν 2018 ε 

ΑEGEAN πέηπρε ηζηνξηθά πςειό ζπληειεζηή πιεξόηεηαο 83,9%. 

  

Σν 2019 ζύκθσλα κε ηα επίζεκα ζηνηρεία ηεο εηαηξίαο, ζπλερίδεηαη ε αλάπηπμε ηνπ 

δηθηύνπ ζην εμσηεξηθό κε ζθνπό ηε βειηίσζε ηεο ζπλδεζηκόηεηαο πξννξηζκώλ ηνπ 

εμσηεξηθνύ κε ηελ Διιάδα, ζπκβάιινληαο ζηελ αλαβάζκηζε ηνπ ειιεληθνύ 

ηνπξηζηηθνύ πξντόληνο. Ζ επηκήθπλζε ηεο ηνπξηζηηθήο πεξηόδνπ κε απεπζείαο 

ζπλδέζεηο κε πόιεηο ηνπ εμσηεξηθνύ από ηνλ Απξίιην κέρξη θαη ηνλ Οθηώβξην, 

απνηειεί βαζηθό ζηόρν ηνπ Οκίινπ. 

 

Πίλαθαο 2: πλνπηηθά επηρεηξεζηαθά κεγέζε νκίινπ 

 

Πεγή: www.aegeanair.com 
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Κεθάιαην 4
ν
 : Αλάιπζε Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ 

 

4.1 Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Ιζνινγηζκνύ 

 

Γηα ηε δηεξεύλεζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο Αεξνπνξίαο Αηγαίνπ κεηά ηελ 

εμαγνξά ηεο  Olympic Air ζα γίλεη αλάιπζε ησλ δεκνζηεπκέλσλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο. ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξνπζηάδεηαη ν ηζνινγηζκόο ηεο εηαηξίαο 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΟΤ Α.Δ. γηα ηα έηε 2013 κε 2017. 

 

 

Πίλαθαο 3: Ηζνινγηζκόο Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ. 

 

 

 

 

 

2013 2014 2015 2016 2017

ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΗΑ 209,361,580 262,202,310 271,476,430 235,053,680 216,594,400

ΓΗΠΔΓΑ/ΟΙΚΟΠΔΓΑ 0 0 0 0 0

ΚΣΙΡΙΑ/ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΙ 160,868,500 198,228,040 188,107,910 169,630,070 178,642,100

ΜΗΥΑΝΙΚΟ ΔΞΟΠΛΙΜΟ 8,365,240 14,191,980 35,555,620 35,395,980 35,270,390

ΑΧΜ.ΑΚΙΝΗΣ./ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ. 33,331,770 35,771,000 37,731,100 39,750,180 40,777,980

ΜΔΙΟΝ ΤΧΡΔΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒ. 75,605,080 85,093,790 97,558,830 114,302,370 132,195,150

ΑΠΟΒ.ΚΣΙΡΙΧΝ-ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧΝ 62,120,240 70,182,260 77,883,270 91,860,640 104,910,130

ΑΠΟΒ.ΜΗΥΑΝΟΛΟΓ.ΔΞΟΠΛΙΜΟΤ 7,209,560 7,615,310 10,917,570 11,862,350 14,370,360

ΑΠΟΒ.ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ-ΑΧΜ.ΑΚΙΝ. 6,275,280 7,296,220 8,757,990 10,579,380 12,914,660

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΙΣΗΔΙ 19,870,710 26,056,690 32,090,300 21,799,030 21,098,160

ΤΜΜΔΣΟΥΔ 62,530,440 73,048,390 75,550,330 82,780,790 73,000,920

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 5,961,650 8,272,450 8,615,960 8,974,900 8,964,050

ΔΣΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΣΑ/ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΑ 619,350 589,100 723,810 659,250 760,210

ΗΜΙΚΑΣΔΡΓ.ΠΡΟΙΟΝΣΑ 0 0 0 0 0

ΤΛΔ/ΤΛΙΚΑ 5,342,300 7,683,350 7,892,150 8,315,650 8,203,840

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 72,280,190 122,159,710 198,161,530 143,123,540 146,468,000

ΑΠΑΙΣ.ΠΔΛΑΣΧΝ/ΓΡΑΜΜ.ΔΙΠΡΑΚ 44,926,830 54,089,060 72,725,590 57,157,150 54,922,030

ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ 19,442,780 35,042,390 73,681,170 28,792,220 24,307,520

ΛΟΙΠΔ ΑΠΑΙΣΗΔΙ 7,910,580 33,028,260 51,754,770 57,174,170 67,238,450

ΣΑΜΔΗΟ - ΣΡΑΠΔΕΔ 221,547,420 187,554,650 142,046,680 194,454,360 222,403,890

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 509,150,840 580,189,120 620,300,600 581,606,480 594,430,340

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 221,448,880 201,607,260 190,174,520 214,497,130 196,522,650

ΜΔΣΟΥΙΚΟ/ΔΣΑΙΡΙΚΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ 46,421,110 46,421,110 46,421,110 46,421,110 46,421,110

ΑΠΟΘΔΜΑΣΙΚΑ 146,647,440 71,332,430 59,396,430 102,707,710 76,818,380

ΑΓΙΑΝΔΜΗΣΑ ΚΔΡΓΗ 28,380,330 83,853,720 84,356,980 65,368,310 73,283,160

ΜΔΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΤΠΟΥ.& ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ 116,264,220 108,958,610 103,645,990 77,966,390 64,498,280

ΜΔΟΜΑΚΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ 83,630,740 80,271,870 77,980,960 62,258,930 48,862,280

ΠΡΟΒΛΔΦΔΙ 32,633,480 28,686,740 25,665,030 15,707,460 15,636,000

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 171,437,740 269,623,250 326,480,090 289,142,960 333,409,410

ΟΦΔΙΛΔ Δ ΣΡΑΠ/ΓΟΔΙ Μ.Γ. 0 0 0 0 0

ΓΡΑΜΜΑΣΙΑ ΠΛΗΡΧΣΔΑ ΠΡΟΜΗΘ ΠΙΣΧΣΔ 39,488,410 55,557,430 69,818,080 56,362,600 38,491,200

ΜΔΡΙΜ.ΠΛΗΡ/ΚΔΡΓ.ΠΡΟ ΓΙΑΝ. 0 0 0 0 0

ΛΟΓΑΡΙΑΜΟΙ ΜΔΣΟΥΧΝ/ΔΣΑΙΡΧΝ 10,400,010 0 0 0 0

ΛΟΙΠΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ 121,549,320 214,065,820 256,662,010 232,780,360 294,918,210

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 509,150,840 580,189,120 620,300,600 581,606,480 594,430,340
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Πίλαθαο 4:  Κάζεηε Αλάιπζε σο πξνο ην ζύλνιν ελεξγεηηθνύ 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΗΑ 41,11976% 45,19256% 43,7653% 40,41456% 36,48741% 

ΓΖΠΔΓΑ/ΟΗΚΟΠΔΓΑ 0% 0% 0% 0% 0% 

ΚΣΗΡΗΑ/ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΗ 31,59545% 34,16611% 30,325285% 29,16578% 30,02896% 

ΜΖΥΑΝΗΚΟ ΔΞΟΠΛΗΜΟ 1,642979% 2,446096% 5,731998% 6,085898% 5,9288% 

ΑΧΜ.ΑΚΗΝΖΣ./ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ. 6,546541% 6,165403% 6,082712% 6,834549% 6,854602% 

ΜΔΗΟΝ ΤΧΡΔΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒ. 14,84925% 14,66656% 15,72767% 19,65287% 22,22143% 

ΑΠΟΒ.ΚΣΗΡΗΧΝ-ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧΝ 12,20075% 12,09645% 12,55573% 15,79429% 17,63494% 

ΑΠΟΒ.ΜΖΥΑΝΟΛΟΓ.ΔΞΟΠΛΗΜΟΤ 1,415997% 1,312556% 1,760045% 2,039584% 2,415595% 

ΑΠΟΒ.ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ-

ΑΧΜ.ΑΚΗΝ. 

1,232499% 1,257559% 1,411894% 1,818993% 2,170898% 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΗΣΖΔΗ 3,902716% 4,491068% 5,173347% 3,748072% 3,625341% 

ΤΜΜΔΣΟΥΔ 12,28132% 12,59044% 12,17963% 14,23313% 12,27114% 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 1,170901% 1,42582% 1,388998% 1,543122% 1,506818% 

ΔΣΟΗΜΑ 

ΠΡΟΗΟΝΣΑ/ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΑ 

0,121644% 0,101536% 0,116687% 0,11335% 0,127788% 

ΖΜΗΚΑΣΔΡΓ.ΠΡΟΗΟΝΣΑ 0% 0% 0% 0% 0% 

ΤΛΔ/ΤΛΗΚΑ 1,049257% 1,324284% 1,272311% 1,429773% 1,37903% 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 14,19622% 21,05515% 31,94605% 24,60831% 24,62064% 

ΑΠΑΗΣ.ΠΔΛΑΣΧΝ/ΓΡΑΜΜ.ΔΗΠΡΑΚ 8,823874% 9,32266% 11,72425% 9,827461% 9,232156 

ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ 3,818668% 6,039822% 11,8783% 4,950464% 4,085989% 

ΛΟΗΠΔ ΑΠΑΗΣΖΔΗ 1,553681% 5,692671% 8,343498% 9,830387% 11,30249% 

ΣΑΜΔΗΟ – ΣΡΑΠΔΕΔ 43,51312% 32,32647% 22,89965% 33,43401% 37,38513% 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100 100 100 100 100 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 43,49377% 34,74854% 30,65845% 36,88011% 33,03461% 

ΜΔΣΟΥΗΚΟ/ΔΣΑΗΡΗΚΟ ΚΔΦΑΛΑΗΟ 9,117359% 8,001031% 7,483647% 7,981532% 7,803188% 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΑ 28,80236% 12,29469% 9,575427% 17,65931% 12,91284% 

ΑΓΗΑΝΔΜΖΣΑ ΚΔΡΓΖ 5,574051% 14,45283% 13,59937% 11,23927% 12,31858% 

ΜΔΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΤΠΟΥ.& 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ 

22,83493% 18,77984% 16,70899% 13,40535% 10,84188% 

ΜΔΟΜΑΚΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 16,42553% 13,83547% 12,57148% 10,70465% 8,213538% 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ 6,409393% 4,944377% 4,137515% 2,700702% 2,628344% 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 33,67131% 46,47161% 52,63256% 49,71454% 56,12351% 

ΟΦΔΗΛΔ Δ ΣΡΑΠ/ΓΟΔΗ Μ.Γ. 0% 0% 0% 0% 0% 

ΓΡΑΜΜΑΣΗΑ ΠΛΖΡΧΣΔΑ ΠΡΟΜΖΘ 

ΠΗΣΧΣΔ 

7,755739% 9,575745% 11,25552% 9,690848% 9,052507% 

ΜΔΡΗΜ.ΠΛΖΡ/ΚΔΡΓ.ΠΡΟ ΓΗΑΝ. 0% 0% 0% 0% 0% 

ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΜΔΣΟΥΧΝ/ΔΣΑΗΡΧΝ 2,042619% 0% 0% 0% 0% 
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ΛΟΗΠΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 23,87295% 36,89587% 41,37704% 40,02369% 47,071% 

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100 100 100 100 100 

 

Καθαρά Πάγια 

 

 Αξρηθά, ηα θαζαξά πάγηα ηεο εηαηξίαο είλαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ δηαζέηεη ε 

εηαηξία ζε καθξνπξόζεζκε βάζε (όπσο θηήξηα γηα δηνηθεηηθνύο ζθνπνύο θαη 

αεξνπιάλα) θαη παξνπζηάδνπλ από ην έηνο 2013 κέρξη θαη ην 2017 αλνδηθή ηάζε θαη 

ζπγθεθξηκέλα από 209,361,580 ζε 217,063,370 δειαδή κηα αύμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 

3,67%. Αλαιπηηθόηεξα, από ην έηνο 2013 κέρξη ην 2015 απμάλνληαη ηα πάγηα ηεο 

εηαηξίαο θαηά πεξίπνπ 30% ελώ ην 2016 παξνπζηάδνπλ κηα κείσζε 13,42% ε νπνία 

νθείιεηαη ζηελ κείσζε ηνπ κεραλνινγηθνύ εμνπιηζκνύ, ησλ θηεξηαθώλ 

εγθαηαζηάζεσλ θαη ησλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ πνπ κεηώλνληαη 0,45%, 9,82% 

θαη 32,07% αληίζηνηρα. πλαθόινπζα, ηα θαζαξά πάγηα αθνινύζεζαλ πησηηθή 

πνξεία θαη ζηνλ ηζνινγηζκό ηνπ 2017 ηεο ηάμεσο ηνπ 7,65% ε νπνία νθείιεηαη ζε κία 

αθόκα κηθξή κείσζε ηνπ κεραλνινγηθνύ εμνπιηζκνύ θαηά 0,35% θαζώο θαη ζηελ 

κείσζε ησλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ θαηά 1,06% θαη ησλ ζπκκεηνρώλ θαηά 

11,81%. Σα θαζαξά πάγηα ην 2013 απνηεινύλ ην 41,1% ηνπ ζπλόινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνύ ελώ ην πνζνζηό απηό απμήζεθε ζε 45,2% ην 2014. Από ην 2015 κέρξη ην 

2017 ην πνζνζηό πνπ αληηζηνηρεί ζην ζύλνιν ηνπ ελεξγεηηθνύ αθνινύζεζε ζπλερή 

πησηηθή πνξεία θαη έθηαζε ζην 36,48%. 

 

Αποθέμαηα 

 

Σα απνζέκαηα απνηεινύλ βαζηθό ινγαξηαζκό ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ θαη 

πεξηιακβάλνπλ ηα έηνηκα πξντόληα θαη ηηο ύιεο/πιηθά. Δλδεηθηηθά, παξαδείγκαηα 

απνζεκάησλ ζηελ Aegean Airlines απνηεινύλ νη θαξακέιεο πνπ δίλνληαη ζηνπο 

πειάηεο πξηλ ηηο πηήζεηο θαη νη ραξηνπεηζέηεο κε ην ινγόηππν ηεο εηαηξίαο ηα νπνία 

είλαη έηνηκα πξντόληα ελώ ηα εθεδξηθά αληαιιαθηηθά γηα ηηο θαξέθιεο ηνπ 

αεξνζθάθνπο απνηεινύλ ύιεο/πιηθά. Σα απνζέκαηα ην 2013 βξίζθνληαη ζηα 

5,961,650 θαη παξνπζηάδνπλ κηα ζπλερή αύμεζε κέρξη θαη ην έηνο 2016. ην έηνο 

2016 βξίζθνληαη ζηα 8,974,900 ελώ ζην έηνο 2017 αληηκεησπίδνπλ κηα  ακειεηέα 

κείσζε ηεο ηάμεσο ηνπ 0,12% δειαδή βξίζθνληαη ζηα 8,964,050. Απηή ε πνιύ κηθξή 
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πηώζε νθείιεηαη ζε κία κείσζε ησλ πιώλ/πιηθώλ θαηά 1,34% ζε ζρέζε κε ην 2016. 

Δπηπξόζζεηα, ηα απνζέκαηα απνηεινύλ ην 1,17% ηνπ ζπλόινπ ηνπ ελεξγεηηθνύ ην 

2013 ελώ ην 2017 αλέξρνληαη ζην 1,5% επί ηνπ ζπλόινπ ηνπ ελεξγεηηθνύ. 

Δλδηάκεζα, ζηα έηε 2014-2016 ππάξρνπλ κηθξέο απμνκεηώζεηο ζηελ ζπκκεηνρή ησλ 

απνζεκάησλ ζην ελεξγεηηθό.  

  

Απαιηήζεις 

 

Οη απαηηήζεηο είλαη έλαο εμίζνπ ζεκαληηθόο ινγαξηαζκόο ηνπ ελεξγεηηθνύ θαζώο 

αληηθαηνπηξίδνπλ θπξίσο ηηο απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο γηα κειινληηθέο πιεξσκέο 

από ηνπο πειάηεο ηεο ιόγσ ηεο παξνρήο ππεξεζηώλ ή ησλ πσιήζεσλ κε πίζησζε. Ζ 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηά ηελ ρξήζε 2013 παξνπζηάδεη απαηηήζεηο ύςνπο 

72,280,190, νη νπνίεο απνηεινύλ ην 14,2% ηνπ ζπλνιηθνύ ελεξγεηηθνύ. ηελ 

ζπλέρεηα, ζην έηνο 2014 παξαηεξνύκε κηα ξαγδαία αύμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 69% θαζώο 

νη απαηηήζεηο απμάλνληαη ζηα 122,159,710 απνηειώληαο ην 21% ηνπ ελεξγεηηθνύ. 

ηα ίδηα πεξίπνπ αλνδηθά επίπεδα θηλείηαη ν ζπγθεθξηκέλνο ινγαξηαζκόο θαη ην 2015, 

θαζώο  απμάλεηαη θαηά 62,2% ζε ζρέζε κε ηελ ρξήζε 2014. Αληίζεηα, ην 2016 νη 

απαηηήζεηο ζεκεηώλνπλ κηα πηώζε ηεο ηάμεσο ηνπ 27,77% θαζώο από 198,161,530 ην 

2015 κεηώλνληαη ζηα 143,123,540 ην 2016. Απηή ε πηώζε ζπλνδεύεηαη από κηα κηθξή 

αύμεζε θαηά 2,34% ην έηνο 2017 θαη πιένλ νη απαηηήζεηο απνηεινύλ ην 24,62% ηνπ 

ζπλνιηθνύ ελεξγεηηθνύ. 

 

Ταμείο – Τράπεδες  

 

Ο  ινγαξηαζκόο απηόο απνηειεί έλα πνιύ ζεκαληηθό ζηνηρείν γηα ηελ εηαηξία θαζώο 

δείρλεη ηα ξεπζηά δηαζέζηκα ηεο. Ζ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ην έηνο 2013 

εκθαλίδεη ζηνλ ηζνινγηζκό ηεο 221.547.420 € ηα νπνία απνηεινύλ ην 43,51% ηνπ 

ζπλόινπ ηνπ ελεξγεηηθνύ ηεο. ηε ζπλέρεηα, ην 2014 παξαηεξνύκε κηα κείσζε ηεο 

ηάμεσο ηνπ 15,34% θαη ε αλαινγία ηνπ ινγαξηαζκνύ Σακείν-Σξάπεδεο κε ην ζύλνιν 

ηνπ ελεξγεηηθνύ αλέξρεηαη ζε 32,32%. Σελ επόκελε ρξνληά, ην 2015, ν 

ζπγθεθξηκέλνο ινγαξηαζκόο κεηώλεηαη θαηά 24,26% ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνύκελε 

ρξήζε άξα ε αλαινγία αλέξρεηαη ζε 22,89%. ε αληίζεζε κε ηηο πξνεγνύκελεο 

ρξνληέο, ην 2016 ν ινγαξηαζκόο Σακείν-Σξάπεδεο απμάλεηαη θαηά 36.89% 

απμάλνληαο ηαπηόρξνλα ηελ αλαινγία ζην ύςνπο ηνπ 33,43% κε ην ζύλνιν ηνπ 
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ελεξγεηηθνύ. Σέινο, όπσο θαη ζηελ πξνεγνύκελε ρξήζε απμάλεηαη ν ινγαξηαζκόο 

θαηά 14,37% ηαπηόρξνλα κε ηελ αλαινγία ε νπνία αλέξρεηαη ζε 37,38%.  

 

Ίδια Κεθάλαια 

 

Ο ινγαξηαζκόο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ηα θεθάιαηα πνπ επελδύζεθαλ από ηνπο 

κεηόρνπο. ηελ πεξίνδν πνπ εμεηάδνπκε παξαηεξνύκε κηθξέο ζρεηηθά κεηαβνιέο, 

μεθηλώληαο ην 2013 κε ην πνζό ησλ 221.448.880 πνπ αληηζηνηρεί ζην 43,49% ηνπ 

ζπλόινπ ηνπ ελεξγεηηθνύ. Σν πνζό απηό κεηώλεηαη ηελ επόκελε ρξνληά θαηά 8,96%, 

κεηαβάιινληαο  αξλεηηθά ηελ αλαινγία κε ην ζύλνιν ελεξγεηηθνύ ζην 36,12%.Ζ ίδηα 

αξλεηηθή πνξεία αθνινπζείηαη θαη ην 2015 αθνύ ηα ίδηα θεθάιαηα κεηώλνληαη θαηά 

5,67%, ζπκπαξαζύξνληαο θαη ηελ αλαινγία ζην 30,65%. Αληίζεηε εμέιημε έρεη ε 

ρξήζε ηνπ 2016, αθνύ ν ινγαξηαζκόο ησλ επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ απμάλεηαη θαηά 

12,79%,  θζάλνληαο ζην πνζό ησλ 214.497.130, θαη απμάλνληαο ηελ αλαινγία ζην 

36,88%. Σέινο, γηα ην 2017 παξαηεξείηαη κηα αμηνζεκείσηε κείσζε ηεο ηάμεσο ηνπ 

8,38%, ε νπνία κεηαβάιεη ηελ αλαινγία ζην πνζνζηό ηνπ 33,03%. 

 

Μεζοπρόθεζμες & Μακροπρόθεζμες  Υποτρεώζεις & προβλέυεις 

 

 Σν 2013 νη Μεζνπξόζεζκεο θαη Μαθξνπξόζεζκεο  Τπνρξεώζεηο θαη πξνβιέςεηο ηεο 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. είλαη 116.264.220 θαιύπηνληαο ην 22,83% ηνπ 

ζπλνιηθνύ πνζνύ ηνπ παζεηηθνύ. Σν επόκελν έηνο παξαηεξείηαη κηα κείσζε ηεο 

ηάμεσο ηνπ 6,28%, πνπ νθείιεηαη θπξίσο ζηελ κεγάιε κείσζε ησλ πξνβιέςεσλ, 

κεηαβάιινληαο ηελ αλαινγία ζην 18,77%. Ζ ίδηα θαζνδηθή πνξεία ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ ινγαξηαζκνύ αθνινπζείηαη θαη γηα ηηο επόκελεο 3 ρξήζεηο, κε 

πνζνζηά κείσζεο 4,88%, 24,78%, 17,27% γηα ηα έηε 2015, 2016, 2017 αληίζηνηρα. 

Σν 2015 θαη 2016 νθείιεηαη θαηά κεγάιν πνζνζηό ζηε κείσζε ησλ πξνβιέςεσλ ελώ 

ην 2017 ε κείσζε ησλ πξνβιέςεσλ είλαη ακειεηέα, θαη ν ινγαξηαζκόο επεξεάδεηαη 

από ηε κείσζε ησλ κεζνκαθξνπξνζέζκσλ ππνρξεώζεσλ. Όζνλ αθνξά ηηο αλαινγίεο 

ηνπ ινγαξηαζκνύ απηνύ κε ην ζύλνιν ηνπ παζεηηθνύ, παξαηεξνύκε πσο αθνινπζνύλ 

αλάινγε πνξεία κε πνζνζηά 16,70% ην 2015, 13,40% ην 2016, 10,84% ην 2017. 
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Βρατσπρόθεζμες Υποτρεώζεις 

 

Οη βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο αληηπξνζσπεύνπλ ηηο ππνρξεώζεηο ηεο εηαηξίαο γηα 

ηνπο επόκελνπο 12 κήλεο. Δηδηθόηεξα ην 2013 είλαη 171.437.740 θαη αληηζηνηρνύλ 

ζην 33,67% ηνπ ζπλόινπ ηνπ παζεηηθνύ. ηηο επόκελεο δύν ρξνληέο, ην 2014 θαη ην 

2015, νη βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο απμάλνληαη κε αμηνζεκείσην ξπζκό θαη 

ζπγθεθξηκέλα ην 2014, θαηά 57,27% θαη ην 2015 θαηά 21,09% ζε ζρέζε κε ηηο 

πξνεγνύκελεο ρξνληέο. Αληίζηνηρα, ε αλαινγία γηα ηα δύν απηά έηε ρξήζεσο είλαη 

46,47% θαη 52,63%. ηε ζπλέρεηα, κείσζε ησλ βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 

παξαηεξείηαη θαηά ην έηνο 2016, ζην νπνίν ε κείσζε αγγίδεη ην 11,44%, ελώ ε 

αλαινγία βξίζθεηαη ζην 49,71%. Δλ ηέιεη, νη βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηνπ 2017 

αθνινπζνύλ αλνδηθή πνξεία ηεο ηάμεσο ηνπ15,47% ζε ζύγθξηζε κε ην 2016 κε 

ηαπηόρξνλε άλνδν ηεο αλαινγίαο ζην 56,12%. 

 

4.2 Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

 

Πίλαθαο 5: Απνηειέζκαηα Υξήζεο Αεξνπνξίαο Αηγαίνπ Α.Δ. 

 

 

Ο θύθινο εξγαζηώλ ηεο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. γεληθά αθνινπζεί αλνδηθή 

πνξεία, κε κεγαιύηεξε ην έηνο 2014 ηεο ηάμεσο ηνπ 24,64%, ελώ ην έηνο 2016 

παξαηεξείηαη κείσζε ηεο ηάμεο 3,27%. Αληίζηνηρε πνξεία αθνινπζεί ην θόζηνο 

πσιεζέλησλ, κε ηα νιηθά απνηειέζκαηα ηόζν ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ όζν θαη ηνπ 

2013 2014 2015 2016 2017

ΤΝΟΛΙΚΟ ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΙΧΝ 0 0 0 0 0

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΗΧΝ (ΠΧΛΖΔΗ) 682,682,720 850,891,090 921,710,090 891,534,490 933,318,800

ΜΔΙΟΝ ΚΟΣΟ ΠΧΛΗΔΧΝ 569,626,920 732,944,500 810,625,720 802,201,980 753,727,810

ΜΗΚΣΟ ΚΔΡΓΟ 113,055,800 117,946,590 111,084,370 89,332,510 179,590,990

ΠΡΟΜΗΘΔΙΔ/ΛΟΙΠΑ ΛΔΙΣ.ΔΟΓΑ 0 0 0 0 41,910,590

ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ ΓΑΠΑΝΔ 0 0 0 0 33,745,570

ΛΟΙΠΑ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΞΟΓΑ 30,464,300 34,442,180 31,556,030 32,556,960 129,712,720

ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ 82,591,500 83,504,410 79,528,340 56,775,550 58,043,290

ΜΗ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΟΓΑ 1,018,500 0 1,566,720 0 0

ΜΗ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΞΟΓΑ 0 11,727,580 0 6,757,790 0

ΑΠΟΒ.ΔΚΣΟ ΚΟΣ.ΠΧΛΗΘΔΝΣΧΝ 0 0 0 0 0

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΒΔΔΧΝ 11,715,720 11,058,700 12,720,850 16,923,640 18,411,630

ΑΠΟΒΔΔΙ ΜΔΑ ΣΟ ΚΟΣΟ 11,715,720 11,058,700 12,720,850 16,923,640 18,411,630

ΚΔΡΓΟ ΠΡΟ ΦΟΡΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ 83,610,000 71,776,830 81,095,060 50,017,760 58,043,290

ΚΑΘΑΡΑ ΜΔΡΙΜΑΣΑ 0 0 0 0 0

ΦΟΡΟ ΔΙΟΓΗΜΑΣΟ -17,279,270 -14,910,450 -26,847,740 -15,764,750 -19,479,480

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΖ 66,330,730 56,866,380 54,247,320 34,253,010 38,563,810

EBITDA 94,307,220 94,563,110 92,249,190 73,699,190 89,781,470
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θόζηνπο πσιεζέλησλ λα παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθέο απμήζεηο θπξίσο ηα δύν πξώηα 

έηε. Παξόια απηά, ην κηθηό θέξδνο ζπλνιηθά, θαηαιήγεη ζε κηα ζρεηηθά κηθξή 

κείσζε ζε ζρέζε κε ην έηνο 2013. Όζνλ αθνξά ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα, νη κεηαβνιέο 

ηνπο είλαη κηθξήο θιίκαθαο, θπξίσο ζεηηθέο κε εμαίξεζε ην έηνο 2015, ην νπνίν 

δηθαηνινγεί ηελ πνξεία ηνπ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο. Σα θέξδε πξν θόξσλ 

εηζνδήκαηνο, παξόιν πνπ νη πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο ζπλνιηθά αθνινπζνύλ αλνδηθή 

πνξεία, θαίλεηαη λα θηλνύληαη θπξίσο πησηηθά θαζώο επεξεάδνληαη θαη από κε 

ιεηηνπξγηθά έμνδα ηα νπνία εκθαλίδνληαη κόλν ζε νξηζκέλεο ρξήζεηο. Δπηπιένλ, ηα 

θαζαξά θέξδε θαηά ηελ πεξίνδν 2013-2016 κεηώλνληαη ελώ ην 2017 παξνπζηάδνπλ 

κηα κηθξή αύμεζε (+12,59%). Απηό νθείιεηαη θπξίσο ζηελ αύμεζε ηνπ κηθηνύ 

θέξδνπο ζε ζρέζε κε ην πξνεγνύκελν έηνο, παξόιν πνπ ν θόξνο εηζνδήκαηνο 

απμήζεθε ιόγσ αλνδηθήο πνξείαο ηνπ θνξνινγηθνύ ζπληειεζηή. Σέινο , από ηνλ 

παξαπάλσ πίλαθα επηβεβαηώλεηαη πσο ην 2016 απνηέιεζε κία δπζκελή ρξνληά γηα 

ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηόζν ηεο επηρείξεζεο όζν θαη ηεο ρώξαο καο. 

 

Πίλαθαο 6: Κάζεηε Αλάιπζε Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΗΧΝ (ΠΧΛΖΔΗ) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

ΜΔΗΟΝ ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΔΧΝ 83,44% 86,14% 87,95% 89,98% 88,83% 

ΜΗΚΣΟ ΚΔΡΓΟ 16,56% 13,86% 12,05% 10,02% 11,17% 

ΠΡΟΜΖΘΔΗΔ/ΛΟΗΠΑ ΛΔΗΣ.ΔΟΓΑ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΓΑΠΑΝΔ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΛΟΗΠΑ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΞΟΓΑ 4,46% 4,05% 3,42% 3,65% 3,52% 

ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ 12,10% 9,81% 8,63% 6,37% 7,65% 

ΜΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΟΓΑ 0,15% 0,00% 0,17% 0,00% 0,00% 

ΜΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΞΟΓΑ 0,00% 1,38% 0,00% 0,76% 1,43% 

ΑΠΟΒ.ΔΚΣΟ ΚΟΣ.ΠΧΛΖΘΔΝΣΧΝ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΒΔΔΧΝ 1,72% 1,30% 1,38% 1,90% 1,97% 

ΑΠΟΒΔΔΗ ΜΔΑ ΣΟ ΚΟΣΟ 1,72% 1,30% 1,38% 1,90% 1,97% 

ΚΔΡΓΟ ΠΡΟ ΦΟΡΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ 12,25% 8,44% 8,80% 5,61% 6,22% 

ΚΑΘΑΡΑ ΜΔΡΗΜΑΣΑ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΦΟΡΟ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ -2,53% -1,75% -2,91% -1,77% -2,09% 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΖ 9,72% 6,68% 5,89% 3,84% 4,13% 
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Λακβάλνληαο ππόςε ηα δεδνκέλα ηνπ πίλαθα, νη αλαινγίεο ηνπ θόζηνπο πσιεζέλησλ 

ζηηο πσιήζεηο απμάλνληαη αλά έηνο κε εμαίξεζε ην 2017, γεγνλόο πνπ εμεγεί ηελ 

πησηηθή πνξεία ησλ αλαινγηώλ ησλ κηθηώλ θεξδώλ σο πξνο ηηο πσιήζεηο. 

Πξνρσξώληαο πξνο ηα ινηπά ιεηηνπξγηθά έμνδα, παξαηεξνύκε πσο ην πνζνζηό πνπ 

θαηαιακβάλνπλ σο πξνο ηηο πσιήζεηο κεηώλεηαη από έηνο ζε έηνο, εθηόο ηεο ρξήζεο 

ηνπ 2016 όπνπ παξνπζίαζαλ κία κηθξή αύμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 0,23%. Όια ηα 

παξαπάλσ δηθαηνινγνύλ ηελ ζπλερόκελε πησηηθή πνξεία ηόζν ηνπ ιεηηνπξγηθνύ 

απνηειέζκαηνο όζν θαη ησλ θεξδώλ κε εμαίξεζε ην έηνο 2017. Καηά ζπλέπεηα, ε 

εηαηξία ζα πξέπεη λα επηθεληξσζεί ζηνλ πεξηνξηζκό ησλ ιεηηνπξγηθώλ ηεο εμόδσλ 

ώζηε λα δηαηεξήζεη θαη λα βειηηώζεη ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο θύξηαο 

επηρεηξεκαηηθήο ηεο ιεηηνπξγία θαζώο είλαη αδύλαηνλ λα πξνρσξήζεη ζηνλ 

πεξηνξηζκό ηνπ θόξνπ εηζνδήκαηνο.   

 

Ζ ρξεκαηνδόηεζε κηαο επηρείξεζεο απνηειεί έλα πνιύ ζεκαληηθό θνκκάηη ζηελ 

εύξπζκε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. Αλάινγα κε ην ρξνληθό δηάζηεκα πνπ θαιύπηεη 

ε ρξεκαηνδόηεζε κπνξεί λα είλαη είηε βξαρππξόζεζκε είηε καθξνπξόζεζκε. Οη 

ρξεκαηνδνηήζεηο κπνξεί λα πξνέξρνληαη είηε από ην εζσηεξηθό ηεο επηρείξεζεο όπσο 

γηα παξάδεηγκα από ηα ηδία θεθάιαηα θαη ηελ έθδνζε νκνιόγσλ θαη λέσλ κεηνρώλ 

είηε από ην εμσηεξηθό ηεο επηρείξεζεο όπσο κε ππεξαλαιήςεηο, δάλεηα κε ζηαζεξνύο 

όξνπο, ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε (leasing), αλάιεςε απαηηήζεσλ ηξίησλ θαη 

πξνεμόθιεζε ηηκνινγίσλ, εκπνξηθή πίζησζε, εγγύεζε γηα δάλεην θ.α.  

 

ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ., ε βξαρππξόζεζκε ρξεκαηνδόηεζε πξνέξρεηαη 

θπξίσο από ην εζσηεξηθό ηεο εηαηξίαο. Από ηνπο δείθηεο ξεπζηόηεηαο θαη ρξένπο 

κπνξνύκε λα ζπκπεξάλνπκε όηη ε εηαηξία επηηπγράλεη λα εμαζθαιίδεη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο από ηα ηακεηαθά ηεο δηαζέζηκα θαη ηα ηακεηαθά 

ηζνδύλακα. Δθόζνλ δελ θαηαθεύγεη ζηνλ ηξαπεδηθό δαλεηζκό θαη θαηαθέξλεη λα 

θαιύπηεη ηνπιάρηζηνλ κία θνξά ηηο δξαζηεξηόηεηεο ηεο κέζα από ηελ άκεζε ή 

έκκεζε ξεπζηόηεηα πνπ δηαζέηεη, είλαη ζαθέο όηη ην θόζηνο ηεο βξαρππξόζεζκεο 

ρξεκαηνδόηεζεο ηεο είλαη ρακειό γηα ηα δεδνκέλα ηνπ κεγέζνπο ηεο εηαηξίαο 

ζπγθξηηηθά κε όκνηεο ηεο ζηνλ ειιεληθό ρώξν (δπζηπρώο κε ηα δεκνζηεπκέλα 

δεδνκέλα δελ ππάξρεη ε δπλαηόηεηα πνζνηηθήο αλάιπζεο ηνπ θόζηνπο ηεο 

βξαρππξόζεζκεο ρξεκαηνδόηεζεο ζηα εμεηαδόκελα έηε).  
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Γηα ηελ θάιπςε ηόζν ησλ θαζεκεξηλώλ αλαγθώλ ηεο όζν θαη γηα ηελ ρξεκαηνδόηεζε 

ησλ πην ρξνλνβόξσλ πιάλσλ ηεο, ε Aegean Airlines έρεη θαηαθύγεη από ηνλ θεηηλό 

ρξόλν (Μάξηηνο 2019) ζε ελαιιαθηηθέο πεγέο ρξεκαηνδόηεζεο. πγθεθξηκέλα, ηα 

δύν θύξηα ρξεκαηνδνηηθά ζρήκαηα ηεο εηαηξίαο απνηεινύλ ην sale and lease back θαη 

ε ρξεκαηνδόηεζε κέζσ εμαζθαιίζεσλ. Ζ πξώηε ελαιιαθηηθή κνξθή 

ρξεκαηνδόηεζεο (sale and lease back) αλαθέξεηαη ζηελ δπλαηόηεηα ησλ 

επηρεηξήζεσλ λα πνπιήζνπλ ζε κία εηαηξεία leasing θάπνην αθίλεην πνπ έρνπλ ζηελ 

θαηνρή ηνπο θαη ζηε ζπλέρεηα λα ην κηζζώζνπλ από απηήλ. ηελ πεξίπησζε ηεο 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ε ηαθηηθή sale and lease back ζπγθεθξηκελνπνηείηαη 

ζηελ ρξεκαηνδόηεζε ησλ λέσλ αεξνπιάλσλ πνπ ζα πξνκεζεπηεί από εηαηξείεο πνπ 

ηα πξναγνξάδνπλ θαη ζηε ζπλέρεηα ηα εθκηζζώλνπλ ζηηο αεξνπνξηθέο εηαηξείεο. Ζ 

δεύηεξε ελαιιαθηηθή κνξθή ρξεκαηνδόηεζεο θαιύπηεη θπξίσο ηα άκεζα θόζηε 

ζπληήξεζεο ησλ αεξνζθαθώλ θαη επνκέλσο ηα ιεηηνπξγηθά θόζηε ηεο εηαηξίαο. Οη 

εμαζθαιίζεηο νξίδνληαη επί ησλ αεξνζθαθώλ πνπ δηαζέηεη ε εηαηξία θαη νπζηαζηηθά 

απνηεινύλ κηα εγγύεζε έλαληη ζηνλ πάξνρν ηεο ρξεκαηνδόηεζεο ζηελ πεξίπησζε 

πνπ δελ κπνξεί λα γίλεη ε απνπιεξσκή απηνύ ηνπ θόζηνπο βξαρππξόζεζκεο 

ρξεκαηνδόηεζεο.  

 

Όζνλ αθνξά ηελ καθξνπξόζεζκε νηθνλνκηθή επεκεξία ηεο εηαηξίαο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ε ρξεκαηνδόηεζε εζηηάδεηαη ζηελ έθδνζε επηαεηνύο νκνιόγνπ από 

ηνλ θεηηλό Ηαλνπάξην θαηά ην έηνο 2019. ηόρνο ηεο εηζεγκέλεο αεξνπνξηθήο 

εηαηξείαο είλαη λα αληιήζεη 200 εθαη. επξώ, κέζσ ηεο έθδνζεο ηνπ πξναλαθεξόκελνπ 

νκνιόγνπ 7εηνύο δηάξθεηαο, ην νπνίν είλαη δηαπξαγκαηεύζηκν ζηελ θύξηα αγνξά ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ ηεο Αζήλαο. Ζ δηαδηθαζία ηεο Γεκόζηαο πξνζθνξάο νινθιεξώζεθε 

ζηηο αξρέο Μαξηίνπ κε δηπιάζηα ππεξθάιπςε ηνπ πνζνύ ησλ 200 εθαη. επξώ θαζώο 

ην πνζό πξνζθνξάο μεπεξλά ηα 527 εθαη. επξώ. Πξόθεηηαη γηα κηα από ηηο θαιύηεξεο 

επηδόζεηο γηα εηαηξηθό νκόινγν πνπ εθδίδεη ειιεληθή εηαηξεία κε ζηόρν νη νκνινγίεο 

ηνπ λα εηζαρζνύλ πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζηελ Οξγαλσκέλε Αγνξά ηνπ Υ.Α. Ζ 

Aegean Airlines πξνρώξεζε ζε θάπνηεο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ νκνιόγνπ θαη ηνλ αθξηβή ηξόπν θαηαλνκήο ησλ πνζώλ πνπ 

πξνήιζαλ απηήλ ηελ επηηπρεκέλε ρξεκαηνδόηεζε. Πην ζπγθεθξηκέλα αλαθνίλσζε 

όηη, ε ηειηθή απόδνζε ησλ Οκνινγηώλ έρεη νξηζηεί ζε 3,60%, ην επηηόθην ησλ 

Οκνινγηώλ ζε 3,60% θαη ε ηηκή δηάζεζεο ησλ Οκνινγηώλ ζε 1.000 επξώ εθάζηε, 

ήηνη 100% ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηεο. Γηαηέζεθαλ ζπλνιηθά 200.000 θνηλέο 
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αλώλπκεο νκνινγίεο ηεο Δηαηξείαο κε νλνκαζηηθή αμία 1.000 επξώ εθάζηε κε 

ζπλέπεηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ ύςνπο 200 εθαη. επξώ. Δλ ηέιεη, ηα αλαιεθζέληα 

θεθάιαηα ζα δηαηεζνύλ σο εμήο:   

 

 Πνζνζηό 75%, δειαδή 147,1 εθαη. επξώ πεξίπνπ, γηα ηε ρξεκαηνδόηεζε κέξνπο ησλ 

πξνγξακκαηηζκέλσλ πξνθαηαβνιώλ, ζην πιαίζην ηεο δεζκεπηηθήο ζπκθσλίαο κε ηελ 

Airbus από ηελ νπνία θαη ζα απνθηεζνύλ 30 αεξνζθάθε λέαο γεληάο ηεο νηθνγέλεηαο 

A-320neo, κε δηθαίσκα πξναίξεζεο γηα επηπιένλ 12 αεξνζθάθε. 

 Πνζνζηό 14%, δειαδή 27,5 εθαη. επξώ πεξίπνπ, γηα ηε ρξεκαηνδόηεζε κέξνπο ηεο 

θαηαζθεπήο εθπαηδεπηηθνύ θέληξνπ θαη γξαθείσλ ζηνλ Γηεζλή Αεξνιηκέλα Αζελώλ. 

Σν θέληξν απηό ζα παξέρεη εηδηθά δηακνξθσκέλνπο ρώξνπο δηδαζθαιίαο αιιά θαη 

ζύγρξνλνπο ηδηόθηεηνπο εμνκνησηέο πηήζεσλ θαη ζα θαιύπηεη πιένλ ζηελ Διιάδα 

όινλ ηνλ θύθιν ησλ αλαγθώλ ηνπ πηεηηθνύ πξνζσπηθνύ ηνπ νκίινπ ηεο Aegean 

Airlines (πηιόησλ θαη πιεξσκάησλ θακπίλαο). 

 Πνζνζηό 11%, δειαδή 21,6 εθαη. επξώ, ζα ρξεζηκνπνηεζεί από ηελ εηαηξεία γηα ηελ 

θάιπςε αλαγθώλ ζε θεθάιαην θίλεζεο, ζηηο νπνίεο δελ ζπκπεξηιακβάλεηαη ηπρόλ 

επηζηξνθέο θεθαιαίνπ θαη δηαλνκή κεξηζκάησλ πξνο ηνπο κεηόρνπο ηεο εηαηξείαο. 
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Κεθάιαην 5
ν
 : Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ 

 

5.1 Γεληθά 

ην θεθάιαην απηό παξνπζηάδνληαη νη βαζηθνί ρξεκαηννηθνλνκηθνί αξηζκνδείθηεο 

ηεο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ ΑΔ θαη ηαπηόρξνλα γίλεηαη ζύγθξηζε κε ηελ 

αληαγσλίζηξηα εηαηξία ASTRA AIRLINES. 

 

5.2. Δμέηαζε βαζηθώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ δεηθηώλ 

 

Πίλαθαο 7: Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο  

 

Ο δείθηεο  Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο εθθξάδεη ηνλ βαζκό ζηνλ νπνίν νη βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο θαιύπηνληαη από ηα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθνύ. Έηζη ν 

δείθηεο ζα πξέπεη λα βξίζθεηαη θνληά ζηελ κνλάδα , ώζηε ην ζύλνιν ηνπ 

θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθνύ λα κπνξεί λα θαιύςεη όιεο ηηο βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο . ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα , θαηά ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2013 

κε 2017 ν δείθηεο  Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο ηεο εηαηξίαο Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ.  είλαη 

κεγαιύηεξνο ηεο κνλάδαο. πγθεθξηκέλα, παξαηεξνύκε πσο ν δείθηεο μεθηλάεη από 

ην πςειόηεξν ζεκείν ηνπ ην 2013 (1,75) , κεηώλεηαη ζηαδηαθά κέρξη ην έηνο 2015 

,όπνπ θηάλεη θαη ζην ρακειόηεξν ζεκείν  ηνπ (1,07). Απηό ζπκβαίλεη θαζώο  ην 2015 

ελώ απμήζεθαλ ηα απνζέκαηα θαη νη απαηηήζεηο ,κεηώζεθαλ νη ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο 

κε ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο λα απμάλνληαη ζε ζρέζε κε ην 2014. Έπεηηα ην 

2016 απμάλεηαη θαη θαηαιήγεη ην  2017 λα  κεηώλεηαη μαλά ιόγσ θπξίσο  αύμεζεο 

ησλ ππνρξεώζεσλ. πλεπώο ,ζπκπεξαίλνπκε πσο ε εηαηξία  Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ.  

αληαπνθξίλεηαη  κε επθνιία ζηηο βξαρππξόζεζκεο  ππνρξεώζεηο ηεο. 

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

1,75 1,18 1,07 

 

1,20 1,13 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

1,38 

  
 

1,27 0,75 0,65 0,59 



27 
 

Όζν αλαθνξά ηνλ δείθηε Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο ηεο εηαηξίαο ASTRA AIRLINES 

Αεξνπνξηθή Α.Δ.  κόλν ηα έηε 2013,όπνπ θηάλεη θαη  ην πςειόηεξν ζεκείν ηνπ 

(1,38),   θαη 2014 είλαη κεγαιύηεξνο ηεο κνλάδαο, ελώ από ην 2015 κέρξη θαη ην 2017 

όρη κόλν είλαη κηθξόηεξνο ηεο κνλάδαο αιιά αθνινπζεί θαη κία ζηαδηαθή θαζνδηθή 

πνξεία. πλεπώο κπνξνύκε λα θαηαιήμνπκε ζην ζπκπέξαζκα πσο ε εηαηξία  ASTRA 

AIRLINES Α.Δ. ηα έηε 2013,1014 θαιύπηεη κε επθνιία ηηο  βξαρππξόζεζκεο  

ππνρξεώζεηο ηεο από ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ηεο, ελώ ζηελ ζπλέρεηα ε 

ηθαλόηεηά ηεο απηή εμαζζελεί . 

 

πγθξίλνληαο ηνπο δείθηεο ησλ δύν εηαηξηώλ ζπκπεξαίλνπκε πσο ην 2013 απνηέιεζε 

ηελ ρξνληά όπνπ θαη νη δύν εηαηξίεο θάιπςαλ ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηνπο 

κε κεγαιύηεξε απνηειεζκαηηθόηεηα ζε ζρέζε κε ηηο ππόινηπεο ρξνληέο. Σέινο, 

γίλεηαη θαλεξό πσο ε εηαηξία Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ παξνπζηάδεη κία ζπγθξηηηθά 

κεγαιύηεξε ηθαλόηεηα ζην λα θαιύπηεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο από ην 

θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ζε ζρέζε κε ηελ εηαηξία ASTRA AIRLINES Αεξνπνξηθή 

Α.Δ. θαζ’όιε ηελ  ρξνληθή πεξίνδν 2013-2017 

 

Πίλαθαο 8: Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηα  

 

Ο δείθηεο  Άκεζεο  Ρεπζηόηεηαο εθθξάδεη ηνλ βαζκό ζηνλ νπνίν νη βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο θαιύπηνληαη από ηα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθνύ 

ιακβάλνληαο ππόςε ηα πην εύθνια θαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνύ. Έηζη δελ ιακβάλνληαη ππόςε ηα απνζέκαηα αιιά νύηε θαη ηα 

πξνπιεξσκέλα έμνδα θαη νη αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο. πλεπώο, 

δείθηεο ίζνο κε ηελ κνλάδα ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθόο θαζώο απηό ζπλεπάγεηαη όηη ε 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

1,67 1,03 0,88 0,97 

 

0,90 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

0,75 

 

   
 

0,32 0,24 0,22 0,15 



28 
 

επηρείξεζε κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

ρξεζηκνπνηώληαο ηα ξεπζηά θαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο. 

 

ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα ν δείθηεο  Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο ηεο εηαηξίαο 

Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ. είλαη θνληά ζηε κνλάδα θαζ’όιε ηελ  ρξνληθή πεξίνδν 

2013-2017,ζε θάπνηεο ρξνληέο λα ηνλ μεπεξλάεη θαη ζε άιιεο όρη.  Πην ζπγθεθξηκέλα, 

ν δείθηεο μεθηλάεη ην έηνο 2013 κε ηηκή δείθηε 1,67, ζηαδηαθά κεηώλεηαη θαηά ηα 

επόκελα δύν έηε όπνπ θαη θαηαιήγεη ζην 0,88 εμαηηίαο ηεο κείσζεο ηακείνπ θαη 

θαηαζέζεσλ, κεηά ην 2016 απμάλεηαη ιόγσ κείσζεο ησλ βξαρππξόζεζκσλ 

ππνρξεώζεσλ θαη ηέινο ην 2017 κεηώλεηαη μαλά. Δπνκέλσο, κπνξνύκε λα 

ζπκπεξάλνπκε πσο ε εηαηξία δελ αληηκεησπίδεη θάπνηα ηδηαίηεξε δπζθνιία ζην λα 

θαιύπηεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ρξεζηκνπνηώληαο ηα ξεπζηά θαη άκεζα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο. 

 

ρεηηθά κε ηνλ δείθηε Άκεζεο  Ρεπζηόηεηαο ηεο εηαηξίαο ASTRA AIRLINES 

Αεξνπνξηθή Α.Δ.  παξαηεξνύκε πσο είλαη κηθξόηεξνο ηεο κνλάδαο θαζ’όιε ηελ  

ρξνληθή πεξίνδν 2013-2017. Πην ζπγθεθξηκέλα, μεθηλάεη ην έηνο 2013 από ην 

πςειόηεξν ζεκείν ηνπ (0,75) θαη έπεηηα αθνινπζεί κία ζπλερόκελε πησηηθή πνξεία 

κέρξη θαη ην έηνο 2017. πλεπώο, γίλεηαη αληηιεπηό πσο κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξόλνπ 

παξνπζηάδεη κία δπζθνιία ζην λα  θαιύπηεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

ρξεζηκνπνηώληαο ηα ξεπζηά θαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο. 

 

πγθξίλνληαο ηνπο δείθηεο ησλ δύν εηαηξηώλ ζπκπεξαίλνπκε πσο ην 2013 απνηέιεζε 

ηελ ρξνληά όπνπ θαη νη δύν εηαηξίεο θάιπςαλ ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηνπο 

κε κεγαιύηεξε απνηειεζκαηηθόηεηα ζε ζρέζε κε ηηο ππόινηπεο ρξνληέο. Παξόια 

απηά, γίλεηαη θαλεξό πσο ε εηαηξία Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ παξνπζηάδεη κία 

ζπγθξηηηθά κεγαιύηεξε ηθαλόηεηα ζην λα θαιύπηεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

ηεο από ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ζε ζρέζε κε ηελ εηαηξία ASTRAAIRLINES 

Αεξνπνξηθή Α.Δ. θαζ’όιε ηελ  ρξνληθή πεξίνδν 2013-2017. 
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Πίλαθαο 9: Γείθηεο Γηαζεζίκσλ  

 

Ο δείθηεο Γηαζεζίκσλ είλαη ν πην απζηεξόο δείθηεο ξεπζηόηεηαο θαη θαλεξώλεη ηελ 

ηθαλόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα απνπιεξώλεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο 

άκεζα, ρξεζηκνπνηώληαο απνθιεηζηηθά ηα ξεπζηά δηαζέζηκά ηεο. Σν απνδεθηό 

επίπεδν ηνπ δείθηε εμαξηάηαη από ην ύςνο, ηελ πνηόηεηα  θαη ηελ θπθινθνξηαθή 

ηαρύηεηα ησλ εηζπξαθηέσλ ινγαξηαζκώλ, ην είδνο ησλ απνζεκάησλ θαη ηελ δηάξθεηα 

ησλ πηζηώζεσλ πνπ παξέρνληαη από ηνπο πξνκεζεπηέο. ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ 

πίλαθα ν δείθηεο Γηαζεζίκσλ ηεο εηαηξίαο Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ μεθηλάεη ην 2013 

από ην ςειόηεξν ζεκείν ηνπ (1,40) θαη έπεηηα γηα ηα επόκελα δύν ρξόληα αθνινπζεί 

κία θαζνδηθή πνξεία όπνπ θαηαιήγεη ζην ρακειόηεξν ζεκείν (0,66). Απηό 

δηθαηνινγείηαη από ην γεγνλόο πσο ελώ ην ηακείν θαη νη θαηαζέζεηο κεηώλνληαη νη 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ζπλερώο απμάλνληαη. Καηόπηλ, ην 2016 απμάλεηαη ελώ 

ζην ηέινο ην 2017 μαλά κεηώλεηαη. πλεπώο ,ζπκπεξαίλνπκε πσο ε εηαηξία ράλεη ηελ 

δπλαηόηεηά ηεο λα απνπιεξώλεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο  

ρξεζηκνπνηώληαο απνθιεηζηηθά ηα ξεπζηά δηαζέζηκά ηεο κε ηελ ίδηα επθνιία κεηά ην 

έηνο 2013. 

 

Όζν αλαθνξά ηνλ δείθηε Γηαζεζίκσλ ηεο εηαηξίαο ASTRAAIRLINES Αεξνπνξηθή 

Α.Δ. μεθηλάεη ην έηνο 2013 κε ην ςειόηεξν ζεκείν (0,29) θαη θαηόπηλ παξνπζηάδεη 

κία πησηηθή ηάζε κέρξη θαη ην 2017 όπνπ θαη θαηαιήγεη ζην ρακειόηεξν ζεκείν ηεο 

(0,12). Απηό είλαη ινγηθό θαζώο όπσο είδακε θαη ζηνπο άιινπο δύν δείθηεο 

ξεπζηόηεηαο ηα ηακεηαθά ηεο δηαζέζηκα κεηώλνληαη. Έηζη γίλεηαη αληηιεπηό πσο ε 

επηρείξεζε κε ην πέξαζκα ηνπ ρξόλνπ παξνπζηάδεη πξόβιεκα ζην λα θαιύπηεη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο ρξεζηκνπνηώληαο απνθιεηζηηθά ην ηακείν ηεο. 

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

1,40 0,82 0,66 

 

0,77 0,74 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

 0,29 

 

0,22 

 

0,21 

 

0,20 

 

0,12 
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Χζηόζν δελ κπνξνύκε λα πξνρσξήζνπκε ζε ζύγθξηζε ηνπ δείθηε ησλ δύν εηαηξηώλ 

θαζώο όπσο αλαθέξακε ην απνδεθηό επίπεδν ηνπ δείθηε εμαξηάηαη από ην ύςνο, ηελ 

πνηόηεηα  θαη ηελ θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ησλ εηζπξαθηέσλ ινγαξηαζκώλ, ην είδνο 

ησλ απνζεκάησλ θαη ηελ δηάξθεηα ησλ πηζηώζεσλ πνπ παξέρνληαη από ηνπο 

πξνκεζεπηέο , ηα νπνία είλαη ινγηθό λα δηαθέξνπλ αλά επηρείξεζε. 

 

Πίλαθαο 10: Κύθινο Δξγαζηώλ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο  

 

Ο δείθηεο Κύθινο Δξγαζηώλ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο επηθεληξώλεηαη ζηελ ζρέζε πνπ 

ππάξρεη κεηαμύ ησλ ρξεκάησλ πνπ δεζκεύνληαη γηα θεθάιαην θίλεζεο θαη ησλ 

εζόδσλ από ηηο πσιήζεηο. Έηζη κπνξνύκε λα πνύκε όηη ν δείθηεο απηόο καξηπξά 

πόζν απνηειεζκαηηθά ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ην θεθάιαην θίλεζεο γηα λα 

δεκηνπξγεί πσιήζεηο ή κε άιια ιόγηα λα ιεηηνπξγεί βξαρππξόζεζκα ρσξίο λα 

ρξεηάδεηαη εμσηεξηθή ρξεκαηνδόηεζε. 

 

Όζν αθνξά ηνλ δείθηε Κύθινο Δξγαζηώλ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο ηεο εηαηξίαο 

Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ  παξαηεξνύκε πσο ππάξρνπλ αμηνζεκείσηεο δηαθπκάλζεηο 

ηδηαίηεξα κεηαμύ ησλ εηώλ 2013, 2014 θαη 2015 κε ηνλ δείθηε λα αθνινπζεί κία 

αλνδηθή πνξεία. Χζηόζν, ην 2016 ππάξρεη κία κείσζε ηνπ δείθηε ην νπνίν νθείιεηαη 

από κία κείσζε ηόζν ησλ πσιήζεσλ όζν θαη ησλ βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 

ζην ίδην έηνο . Ο δείθηεο απνθαιύπηεη πσο ε ζπγθεθξηκέλε εηαηξία έρεη ηδηαίηεξε 

ηθαλόηεηα ζην δεκηνπξγεί πσιήζεηο δεζκεύνληαο όζν ηνλ δπλαηόλ ιηγόηεξν 

θεθάιαην θίλεζεο.   

 

ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα ,ν δείθηε Κύθινο Δξγαζηώλ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

ηεο εηαηξίαο ASTRA AIRLINES Αεξνπνξηθή Α.Δ. ελώ απμάλεηαη από ην 2013 ζην 

2014 κεηά αθνινπζεί κία πησηηθή πνξεία κέρξη ην 2016 παίξλνληαο αξλεηηθή ηηκή ,ην 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. 

5,32 17,59 41,25 15,53 21,00 

ASTRA AIRLINES 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΚΖΑ.Δ. 

25,85% 28,72 -10,27 -12,45 -5,59 
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2017 απμάλεηαη  παξακέλνληαο αθόκε θάησ από ην κεδέλ.  Απηό ζπκβαίλεη θπξίσο 

ιόγσ κείσζεο ησλ πσιήζεσλ. 

 

πγθξίλνληαο ηνπο δείθηεο απηώλ ησλ δύν εηαηξηώλ ζπκπεξαίλνπκε πσο ε επηρείξεζε 

Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ  δηαρεηξίδεηαη απνηειεζκαηηθόηεξα ην θεθάιαην θίλεζεο γηα 

λα δεκηνπξγήζεη έζνδα από πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ηελ εηαηξία ASTRAAIRLINES 

Αεξνπνξηθή Α.Δ ε νπνία ζπλαληά θάπνηα δπζθνιία. 

 

Πίλαθαο 11: Γείθηεο Κεθάιαην Κίλεζεο πξνο Πσιήζεηο  

 

Ο Γείθηεο Κεθάιαην Κίλεζεο πξνο Πσιήζεηο καξηπξεί ην πνζνζηό ησλ πσιήζεσλ 

πνπ ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα δεζκεύζεη έηζη ώζηε λα θαιύπηεη ηηο αλάγθεο ηεο γηα 

θεθάιαην θίλεζεο. Σν απνδεθηό επίπεδν θεθαιαίνπ θίλεζεο δηαθέξεη γηα θάζε 

επηρείξεζε θαη εμαξηάηαη από ην ύςνο ησλ πσιήζεσλ, από ην εάλ παξάγνληαη 

πξντόληα  ή παξέρνληαη ππεξεζίεο , από ην είδνο ησλ απνζεκάησλ θαη από ην ζηάδην 

ηνπ νηθνλνκηθνύ θύθινπ ζην νπνίν βξίζθεηαη ε επηρείξεζε.  

 

Λακβάλνληαο ππόςε ηα ζηνηρεία ηνπ πίλαθα, ν δείθηεο Κεθάιαην Κίλεζεο πξνο 

Πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο  Αεξνπνξία Αηγαίνπ Α.Δ μεθηλάεη ην 2013 από ην ςειόηεξν 

ζεκείν ηνπ (18,80%) θαη έπεηηα γηα ηα επόκελα δύν ρξόληα αθνινπζεί κία θαζνδηθή 

πνξεία όπνπ θαηαιήγεη ζην ρακειόηεξν ζεκείν (2,42%). Έηζη ην 2016 απμάλεηαη ελώ 

ην 2017 μαλά κεηώλεηαη ιόγσ αύμεζεο ησλ πσιήζεσλ θαη ησλ βξαρππξόζεζκσλ 

ππνρξεώζεσλ. Δπνκέλσο , κε ην πέξαζκα ηνπ ρξόλνπ ε επηρείξεζε δεζκεύεη όιν θαη 

κηθξόηεξα πνζνζηά πσιήζεσλ ώζηε λα ζπκπιεξώζεη ην θεθάιαην θίλεζήο ηεο. 

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

18,80% 5,68% 2,42% 6,44% 4,76% 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

14,01% 16,40% 29,54% 15,00% 25,49% 
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Αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Κεθάιαην Κίλεζεο πξνο Πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο ASTRA 

AIRLINES Αεξνπνξηθή Α.Δ. κεηώλεηαη θαηά ηα ηξία πξώηα 2013-2015 όπνπ 

θαηαιήγεη λα πάξεη αξλεηηθή ηηκή ιόγσ θπξίσο κείσζεο ησλ πσιήζεσλ. Σέινο, 

κεηαμύ ηνπ 2016 θαη 2017 ζεκεηώλεηαη κία ηεξάζηηα κείσζε ηεο ηηκήο ηνπ δείθηε 

ιόγσ κείσζεο ησλ πσιήζεσλ θαη αύμεζεο ησλ ππνρξεώζεσλ. πλεπώο παξόιν πνπ 

παξαηεξείηαη κία δηαθύκαλζε ησλ πνζνζηώλ, ζα κπνξνύζακε λα πνύκε πσο ε 

εηαηξία θαζόιε ηελ πεξίνδν 2013-2017  δεζκεύεη πςειά πνζνζηά ησλ πσιήζεσλ γηα 

θάιπςε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζήο ηεο. 

 

Καζώο όπσο αλαθέξακε ν δείθηεο Κεθάιαην Κίλεζεο πξνο Πσιήζεηο επεξεάδεηαη 

από πνιινύο εζσηεξηθνύο παξάγνληεο ηεο θάζε εηαηξίαο, ε ζύγθξηζε ησλ δεηθηώλ 

ησλ δύν εηαηξηώλ δελ είλαη δπλαηή θαη δελ πξνζθέξεη θάπνηα ζεκαληηθή πιεξνθνξία.   

 

Πίλαθαο 12: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απαηηήζεσλ  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ 

9,44 6,96 4,65 6,22 6,37 

Astra Airlines 

Α.Δ 

10,74 8,39 4,06 8,64 4,92 

 

Ο παξαπάλσ δείθηεο αλήθεη ζηνπο δείθηεο δξαζηεξηόηεηαο θαη ππνδειώλεη ηελ 

ηθαλόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα κεηαηξέπεη ηνπο εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνύο ζε 

ξεπζηά δηαζέζηκα θαη ζπγθεθξηκέλα πόζεο θνξέο ζηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο ε εηαηξία 

εηζπξάηηεη από ηνπο πειάηεο έλα πνζό ίζν κε ηνλ κέζν όξν ησλ εηζπξαθηέσλ 

ινγαξηαζκώλ. Δπνκέλσο, όζν κεγαιύηεξνο απηόο ν δείθηεο ηόζν πεξηζζόηεξν ε 

επηρείξεζε εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο έγθαηξα.  

 

Ζ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηά ηελ ρξήζε 2013 εηζέπξαμε ηηο απαηηήζεηο ηεο 

9,44 θνξέο ελώ θαηά ηελ ρξήζε 2017, κόιηο, 6,37 θνξέο. Δλδηάκεζα ζε απηά ηα έηε, 

παξνπζηάδεη θάπνηεο απμνκεηώζεηο, κε κεγαιύηεξε πηώζε απηή ηνπ 2015 ζηελ νπνία 

εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο 4,65 θνξέο. Δπνκέλσο, ε εηαηξία δηαηεξεί πνιύ πςειά 

ηελ αλαθύθισζε ησλ απαηηήζεσλ ηεο αθόκα θαη ζηηο πησηηθέο πεξηόδνπο. Απηό 
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αληαλαθιά έλα πνιύ νξγαλσκέλν ζύζηεκα πηζηώζεσλ  θαη κηα αμηόινγε πνιηηηθή 

πσιήζεσλ.  Παξαηεξνύκε ζηελ θαηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο όηη νη πσιήζεηο 

ζπλερώο απμάλνληαη θαη παξάιιεια ζηελ θαηάζηαζε Οηθνλνκηθήο Θέζεο όηη θαη 

απαηηήζεηο απμάλνληαη. Απηή ε ζπλερή αύμεζε ησλ απαηηήζεσλ δηθαηνινγεί ηελ 

κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε από ην έηνο 2013 ζην 2015. Σα δύν ηειεπηαία έηε έρνπκε 

κηα αύμεζε ησλ πσιήζεσλ θαη κηα κείσζε ησλ απαηηήζεσλ κε απνηέιεζκα ηελ 

άλνδν ηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο ησλ απαηηήζεσλ.  

 

πγθξηηηθά ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία, αθνινπζεί ηελ ίδηα πνξεία απμνκεηώζεσλ κέζα 

ζηα αληίζηνηρα έηε. Ζ Astra Airlines παξόιν πνπ δηαζέηεη πςειόηεξε θπθινθνξηαθή 

ηαρύηεηα ην 2013 (10,74 θνξέο κέζα ζηελ ινγηζηηθή ρξήζε) ην 2017 θαηαιήγεη κε 

κηθξόηεξε θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ ζε ζρέζε κε ηελ Aegean Airlines. 

Γειαδή παξνπζηάδεη  πην έληνλε κεηαβιεηόηεηα. Σόζν ε Aegean Airlines όζν θαη ε 

Astra Airlines πξσηαγσληζηνύλ ζηνλ ειιεληθό θιάδν ησλ αεξνκεηαθνξώλ. 

Δπνκέλσο, νη κεγάιεο πηώζεηο θαηά ηα έηε 2013-2015 ελδέρεηαη λα κελ 

αληηθαηνπηξίδνπλ απνηπρεκέλεο αιιαγέο ζηηο ζηξαηεγηθέο ησλ πηζηώζεσλ αιιά κηα 

γεληθή αδπλακία ησλ πειαηώλ λα αληαπνθξηζνύλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο ππνρξεώζεηο 

εμαηηίαο ηεο νηθνλνκηθό-πνιηηηθήο θξίζεο πνπ επηθξάηεζε ζηελ Διιάδα απηά ηα έηε. 

 

Πίλαθαο 13: Ζκέξεο Απαηηήζεσλ  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ 

24,02 23,2 28,8 23,4 21,48 

Astra Airlines 

Α.Δ 

17,12 10,2 30,11 17 19,03 

 

Ο δείθηεο δξαζηεξηόηεηαο Ζκέξεο Απαηηήζεσλ  δείρλεη ηνλ αξηζκό ησλ εκεξώλ πνπ 

απαηηνύληαη πξνθεηκέλνπ λα εηζπξαρζνύλ νη απαηηήζεηο από ηνπο πειάηεο ηεο. 

Δθόζνλ ν παξαπάλσ δείθηεο είλαη αληηζηξόθσο αλάινγνο κε ηνλ δείθηε 

Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απαηηήζεσλ (εθόζνλ ν ηειεπηαίνο απνηειεί ηνλ 

παξνλνκαζηή γηα ηνλ ππνινγηζκό ηνπ πξώηνπ), όζν κηθξόηεξνο είλαη ν δείθηεο 

εκέξεο απαηηήζεσλ, ηόζν θαιύηεξα γηα ηελ επηρείξεζε. 
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Παξαηεξνύκε όηη νη ηηκέο ηνπ δείθηε Ζκέξεο Απαηηήζεσλ ζεκεηώλνπλ κηα κηθξή 

πηώζε από ην 2013 (24 εκέξεο) ζην 2014 (23 εκέξεο). Δλ έηε 2015 απμάλνληαη ζηηο 

29 κέξεο πεξίπνπ θαη ηα επόκελα δύν ζπλαπηά έηε κεηώλνληαη αξρηθά ζηηο 23,4 

εκέξεο θαη ζηελ ζπλέρεηα ζηηο 21,5 εκέξεο. Οη απμνκεηώζεηο απηέο δηθαηνινγνύληαη 

από ηνλ δείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απαηηήζεσλ θαζώο όζν κεηώλνληαη νη 

θνξέο κέζα ζηελ ρξήζε ζηηο νπνίεο ε επηρείξεζε εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο ηόζν 

απμάλνληαη νη εκέξεο θαη αληίζεηα όζν πην γξήγνξα εηζπξάηηεη ε επηρείξεζε ηόζν πην 

πνιύ κεηώλνληαη νη εκέξεο απαηηήζεσλ.  

 

πγθξηηηθά, ε Astra Airlines εηζπξάηηεη πην γξήγνξα ηηο απαηηήζεηο ηεο θαζώο 

εκθαλίδεη Ζκέξεο Απαηηήζεσλ από 2 έσο 7 εκέξεο λσξίηεξα από ηελ Aegean Airlines 

ζρεδόλ ζε όιε ηελ πεληαεηία εθηόο από ην έηνο 2015 ζην νπνίν ε Aegean εηζέπξαμε 

πην ζύληνκα (θαηά δύν εκέξεο) ηηο απαηηήζεηο ζπγθξηηηθά κε ηελ αληαγσλίζηξηα ηεο.  

 

Πίλαθαο 14: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ 

3,82 4,12 3,88 4,08 4,34 

AstraAirlines 

Α.Δ 

6,99 11,69 14,52 11,4 16,03 

 

Ο δείθηεο Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ θαλεξώλεη ηελ ηθαλόηεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα δηαρεηξίδεηαη απνηειεζκαηηθά ηα απνζέκαηα ηεο. Πην ζπγθεθξηκέλα 

δείρλεη πόζεο θνξέο ζηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο ν κέζνο όξνο απνζεκάησλ πσιείηαη. 

Όζν κεγαιύηεξνο είλαη ν δείθηεο ηόζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε.  

 

Ζ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. κέζα ζηελ πεληαεηία πσιεί ηα απνζέκαηα ηεο από 

3,88 έσο 4,34 θνξέο ζηελ δηάξθεηα ηεο θάζε ρξήζεο. Αλαιπηηθά, κέζα ζην 2013 

πσιεί ηα απνζέκαηα ηεο 3,82 θνξέο ελώ ην 2014 ε Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ησλ 

Απνζεκάησλ απμάλεηαη θαηά 7,85% (4,12 θνξέο). Απηή ε κηθξή αύμεζε ζπλνδεύεηαη 

από κηα κηθξή κείσζε θαηά 6% πεξίπνπ ην 2015. Σα δύν επόκελα ζπλαπηά έηε ν 

δείθηεο απμάλεηαη θηάλνληαο ηηο 4,34 θνξέο ην 2017. Γίλεηαη εύθνια αληηιεπηό από 

ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο όηη απηέο νη κηθξέο κεηαβνιέο νθείινληαη ζε κηα 
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παξάιιειε αύμεζε ηνπ θόζηνπο πσιεζέλησλ θαη ηνπ όγθνπ ησλ απνζεκάησλ κέρξη 

ην 2016 θαη κηα παξάιιειε κείσζε απηώλ ησλ δύν ινγαξηαζκώλ θαηά ην 2017. Σν 

απμεκέλν ή κεησκέλν απνηέιεζκα δηακνξθώλεηαη, ελ ηέιεη, από ηνλ ινγαξηαζκό πνπ 

εκθαλίδεη ηελ πην έληνλε κεηαβιεηόηεηα από έηνο ζε έηνο. Οη ηηκέο πνπ ιακβάλεη ν 

δείθηεο είλαη πνιύ ηθαλνπνηεηηθέο γηα ηελ Aegean Airlines θαζώο απνηεινύλ έλα 

πνιύ ζεηηθό ζηνηρείν γηα ηελ ξεπζηόηεηα ηεο. Δπηπξόζζεηα, νκνινγνύλ ηελ ζσζηή 

δηαρείξηζε ησλ απνζεκάησλ από ηελ επηρείξεζε ζε ζπλδπαζκό κε κηα απνδνηηθή 

πνιηηηθή πσιήζεσλ.   

 

Ο βαζηθόο αληαγσληζηήο ηεο Aegean Airlines κέζα ζε απηή ηελ πεληαεηία εκθαλίδεη 

ηόζν κεγαιύηεξεο ηηκέο όζν θαη κεγαιύηεξε αύμεζε ζηηο θνξέο πνπ πσιεί ηα 

απνζέκαηα ηεο θαζώο από ηηο 7 θνξέο ην 2013 αγγίδεη ηηο 16θνξέο ην 2017. 

 

Πίλαθαο 15: Ζκέξεο Απνζεκάησλ   

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ 

94.24 87.37 92.78 88.23 82.94 

Astra Airlines 

Α.Δ 

51,5 30,79 24,79 31,58 22,46 

 

Ο δείθηεο Ζκέξεο Απνζεκάησλ δείρλεη ηνλ αξηζκό ησλ εκεξώλ πνπ απαηηνύληαη 

πξνθεηκέλνπ λα κεηαηξαπνύλ ηα απνζέκαηα ζε πσιήζεηο. Δίλαη ινγηθό όηη όζν 

κηθξόηεξνο είλαη απηόο ν δείθηεο ηόζν θαιύηεξα γηα ηελ επηρείξεζε θαζώο όζν ην 

ζπληνκόηεξν ηα απνζέκαηα κεηαηξαπνύλ ζε πσιήζεηο ηόζν ην ζπληνκόηεξν ζα 

απμεζνύλ ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ζα απνπιεξσζνύλ νη ππνρξεώζεηο. 

 

H ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ρξεηάδεηαη θαηά κέζν όξν ζρεδόλ 3 κήλεο 

πξνθεηκέλνπ λα κεηαηξέπεη ηα απνζέκαηα ηεο ζε πσιήζεηο. Σν 2013 απαηηνύληαη 94 

εκέξεο κέρξη ηα απνζέκαηα λα γίλνπλ πσιήζεηο ελώ ην 2017 νη κέξεο έρνπλ κεησζεί 

ζρεδόλ ζε 83. ηα ελδηάκεζα έηε ππάξρεη κηα ζπλερήο κείσζε ζηηο εκέξεο έθηνο από 

ηελ ρξήζε ηνπ 2015 όπνπ νη εκέξεο μαλά απμάλνληαη εμαηηίαο ηεο κείσζεο ηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο ησλ Απνζεκάησλ ε νπνία γηα εθείλν ην έηνο νθείιεηαη ζε 

απμεκέλν όγθν απνζεκάησλ. Γεληθά νη εκέξεο πνπ ρξεηάδεηαη ε Aegean Airlinesγηα 
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ηελ κεηαηξνπή ησλ απνζεκάησλ είλαη αξθεηά ηθαλνπνηεηηθή θαη θαηαδεηθλύεη ηελ 

ηθαλόηεηα ηεο εηαηξίαο λα δηαρεηξίδεηαη επηηπρεκέλα ηα απνζέκαηα ηεο, λα κελ ηα 

θξαηάεη πνιύ θαηξό θαη λα εληζρύεη ηελ ξεπζηόηεηα ηεο.  

 

πγθξηηηθά, ε Astra Airlines κεηαηξέπεη ηα απνζέκαηα ηεο ζε πσιήζεηο γξεγνξόηεξα 

από ηελ Aegean Airlines θαζώο ρξεηάδεηαη θαηά κέζν όξν ζρεδόλ έλα κήλα. Απηή ε 

δηαθνξά αλάκεζα ζηηο δύν αληαγσλίζηξηεο εηαηξίεο είλαη αξθεηά ζεκαληηθή αιιά 

εμαξηάηαη από κηα πιεζώξα παξαγόλησλ νη νπνίνη ζα αλαιπζνύλ παξαθάησ.  

 

Πίλαθαο 16: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Πξνκεζεπηώλ  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. 

14,42 13,19 11,87 14,00 19,58 

AstraAirlines 

Α.Δ 

23,31 12,22 4,40 9,88 3,50 

 

Ο δείθηεο Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Πξνκεζεπηώλ απνηειεί έλαλ δείθηε ξεπζηόηεηαο 

ν νπνίνο καο δείρλεη ηελ ηαρύηεηα κε ηελ νπνία ε επηρείξεζε απνπιεξώλεη ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο. Ο δείθηεο κεηξάεη πόζεο θνξέο ζηελ δηάξθεηα κηαο πεξηόδνπ ε 

επηρείξεζε θαηαβάιιεη ζηνπο πξνκεζεπηέο ηεο έλα πνζό ίζν κε ην κέζν όξν ησλ 

πιεξσηέσλ ινγαξηαζκώλ ηεο. Ο ιόγνο αλόδνπ ηνπ δείθηε είλαη ε ζεκαληηθή αύμεζε 

ησλ αγνξώλ ηεο εθάζηνηε εηαηξίαο ζε ζρέζε κε ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο θαη ν ιόγνο 

πηώζεο ηνπ δείθηε απνηειεί  ε κεγαιύηεξε άλνδνο ηνπ αξηζκνύ ησλ πξνκεζεπηώλ ζε 

ζρέζε κε ηηο αγνξέο ηεο επηρείξεζεο. 

 

πγθεθξηκέλα, γηα ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. παξαηεξνύκε όηη κέρξη ην έηνο 

2016 ν δείθηεο παξακέλεη πεξίπνπ ζηα ίδηα επίπεδα 12~14 κνλάδεο θαη ην 2017 

ζεκεηώλεη κία αμηνζεκείσηε άλνδν ζην ύςνο ησλ 19 κνλάδσλ πεξίπνπ. Γηα ηελ 

εηαηξία Astra Airlines παξαηεξνύκε όηη ην 2013 ν δείθηεο είλαη 23 κνλάδεο θαη ηηο 

επόκελεο ρξνληέο ζεκεηώλεη κία ζεκαληηθή θάζνδν δειαδή ην 2014 ήηαλ πεξίπνπ 12 

κνλάδεο, ην 2015 πεξίπνπ ζηηο 4. Σν 2016 ζεκεηώλεηαη κία άλνδνο ζην ύςνο ησλ 9 

κνλάδσλ αιιά ην 2017 ν δείθηεο θζάλεη ην ρακειόηεξν επίπεδν ηεο πεληαεηίαο. 
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πγθξηηηθά γηα ηηο 2 εηαηξίεο κπνξνύκε λα δηαθξίλνπκε κία αηζζεηή δηαθνξά ην 2013 

θαζώο ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. απνπιεξώλεη κε γξεγνξόηεξν ξπζκό ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο ην ζπγθεθξηκέλν έηνο αιιά από ην 2014 κέρξη θαη ην 2017 ε 

αληαγσλίζηξηα εηαηξία (Astra Airlines) εκθαλίδεη δηαξθώο όιν θαη κηθξόηεξν δείθηε 

Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Πξνκεζεπηώλ ζε ζρέζε κε ηελ Aegean ηεο νπνίαο ζηα 

ηειεπηαία έηε απμάλεηαη. Άξα, ζπκπεξαίλνπκε όηη ε Astra Airlines εκθαλίδεη 

θαιύηεξα απνηειέζκαηα ζηελ πεληαεηία από ηελ εηαηξία πνπ αλαιύνπκε. 

 

Πίλαθαο 17: Ζκέξεο Πξνκεζεπηώλ 

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. 

25,3 27,67 31,44 25,64 18,64 

Astra Airlines 

Α.Δ. 

15,85 29,36 82,89 39,17 105,59 

 

Ο δείθηεο εκέξεο Πξνκεζεπηώλ ή εκέξεο Πίζησζεο εκθαλίδεη ηνλ αξηζκό ησλ 

εκεξώλ πνπ απαηηνύληαη γηα ηελ πιεξσκή ησλ ππνρξεώζεσλ ζηνπο πξνκεζεπηέο ή 

ηηο εκέξεο πίζησζεο πνπ παξέρνπλ νη πξνκεζεπηέο ζηελ επηρείξεζε θαηά κέζν όξν. 

Ο δείθηεο απηόο είλαη αληηζηξόθσο αλάινγνο κε ηνλ δείθηε πνπ αλαιύζακε 

παξαπάλσ δειαδή κε ηελ Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Πξνκεζεπηώλ. Ζ δηαθπκάλζεηο 

ζηηο ηηκέο ηνπ δείθηε εμεγνύληαη από ηελ δηαθνξά ηνπ δείθηε Κπθινθνξηαθή 

Σαρύηεηα Πξνκεζεπηώλ θαζώο γηα θάζε έηνο δηαηξνύκε ην ζύλνιν ησλ εκεξώλ ηνπ 

έηνπο κε απηόλ. 

 

Δηδηθόηεξα, παξαηεξνύκε όηη ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ην 2013 θαη ην 2014 

εκθαλίδεη πεξίπνπ ηνλ ίδην ζπληειεζηή 25~27 κνλάδεο. Σν επόκελνο έηνο ην 2015 ν 

δείθηεο απμάλεηαη ζην επίπεδν ησλ 31 κνλάδσλ θαη κέρξη ην 2017 κεηώλεηαη δηαξθώο 

θαη θζάλεη ηειηθά ην επίπεδν ησλ κνλάδσλ 18 κνλάδσλ πεξίπνπ. Από ηελ άιιε 

πιεπξά, ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία (Astra Airlines) εκθαλίδεη αμηνζεκείσηεο 

δηαθπκάλζεηο ζηηο ηηκέο ηνπ δείθηε αλά έηνο. Σα ηξία πξώηα έηε ηεο πεληαεηίαο 

παξαηεξνύκε όηη απμάλεηαη από ηηο 15 πεξίπνπ κνλάδεο κέρξη θαη ην επίπεδν ησλ 82 

κνλάδσλ πεξίπνπ. ηε ζπλέρεηα, ην 2016 κεηώλεηαη ζεκαληηθά ζηηο 39 κνλάδεο θαη ην 
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2017 εκθαλίδεη πεξίπνπ ηξηπιάζηα αύμεζε ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνύκελε ρξνληά 

θαηαιήγνληαο ζηηο 105 κνλάδεο. 

 

πγθξίλνληαο ηνπο δείθηεο ηεο θάζε εηαηξίαο κεηαμύ ηνπο αμίδεη λα ζεκεηώζνπκε όηη 

ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηά ηελ πεληαεηία εκθαλίδεη δηαξθώο κεησκέλν 

δείθηε εκεξώλ Πξνκεζεπηώλ πέξα από κία κηθξή άλνδν ην 2015. Αληίζεηα, ε Astra 

Airlines εκθαλίδεη κεγάιεο απνθιίζεηο ζηνλ δείθηε θάζε έηνπο κε απνθνξύθσκα ηελ 

κεγάιε αύμεζε ηεο ηειεπηαίαο ρξνληάο. Δλ ηέιεη, θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα όηη 

ε Aegean απνπιεξώλεη πην γξήγνξα ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο θαηά κέζν όξν ηελ 

πεληαεηία ζε ζρέζε κε ηελ Astra Airlines νπόηε εκθαλίδεη θαη θαιύηεξε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε. 

 

Πίλαθαο 18: Λεηηνπξγηθόο Κύθινο Δπηρείξεζεο  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

13,26 11,08 8,53 10,30 10,71 

Astra Airlines 

Α.Δ. 

68,62 40,99 54,9 49 41,49 

 

Λεηηνπξγηθόο  θύθινο  είλαη  ν ρξόλνο  πνπ  απαηηείηαη  από  ηελ  απόθηεζε(κε  

δηαζέζηκα  ή  κε  πίζησζε) εκπνξεπκάησλ ή πξώησλ πιώλ θαη ηε κεηαηξνπή απηώλ 

ζε πξντόληα, ηελ πώιεζε εκπνξεπκάησλ/πξντόλησλ κέρξη ηελ είζπξαμε ηνπ 

ηηκήκαηνο. Όζν πην κηθξόο είλαη ν ιεηηνπξγηθόο θύθινο ηόζν ζεηηθόηεξν είλαη γηα ηελ 

επηρείξεζε θαζώο απηό ζεκαίλεη όηη εκθαλίδεη κηθξά επίπεδα ζηνπο δείθηεο εκέξεο 

Απνζεκάησλ θαη εκέξεο Απαηηήζεσλ θαζώο πξνθύπηεη από ην άζξνηζκά ηνπο. 

 

Αλαιπηηθόηεξα, παξαηεξνύκε όηη ν ιεηηνπξγηθόο θύθινο ηεο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θπκαίλεηαη ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα κε κηθξέο δηαθπκάλζεηο πεξίπνπ 

10 κνλάδεο θαηά κέζν όξν ηελ πεληαεηία ελώ ε Astra Airlines εκθαλίδεη κεγάιεο 

απνθιίζεηο αλά έηνο. Σν 2014 κεηώλεηαη ζεκαληηθά ζηηο 41 κνλάδεο από ηηο 68, ην 

2015 απμάλεηαη ζηηο 55 πεξίπνπ κνλάδεο θαη ύζηεξα κεηώλεηαη κε αμηνζεκείσην 

ξπζκό ηα ηειεπηαία δύν έηε θαηαιήγνληαο ζηηο 41.5 κνλάδεο ην 2017. 
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ε πεξίπησζε πνπ ζπγθξίλνπκε ηηο δύν εηαηξίεο δηαπηζηώλνπκε όηη ε Aegean 

εκθαλίδεη ζηαζεξά ηθαλνπνηεηηθά απνηειέζκαηα ζηνλ δείθηε ηνπ Λεηηνπξγηθνύ 

θύθινπ ηεο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο, ζε αληίζεζε κε ηελ Astra Airlines, ε 

νπνία παξόιν πνπ εκθαλίδεη απνηειέζκαηα κε κεγάιε απόθιηζε, δελ θαίλεηαη λα 

ιεηηνπξγεί ηόζν απνηειεζκαηηθά.    

 

Πίλαθαο 19: Σακεηαθόο Κύθινο Δπηρείξεζεο  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

92,96 82,92 90,14 85,99 92,09 

Astra Airlines 52,77 11,63 -27,99 9 -64,1 

   

Ο ηακεηαθόο θύθινο ηεο επηρείξεζεο κεηξάεη ηελ ρξνληθή δηάξθεηα πνπ κεζνιαβεί 

από ηελ αγνξά ησλ απνζεκάησλ κέρξη ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ από ηνπο 

πειάηεο. Γείρλεη ηνλ αξηζκό εκεξώλ πνπ ηα ρξήκαηα ηεο επηρείξεζεο δεζκεύνληαη 

ζηε ιεηηνπξγηθή ηεο δξαζηεξηόηεηαο. Ο ηακεηαθόο θύθινο πξέπεη λα είλαη ζεηηθόο, 

ώζηε ν  δείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο λα είλαη ειαθξώο πςειόηεξνο ηεο κνλάδαο. 

Δπίζεο, πξέπεη λα κελ είλαη πνιιέο εκέξεο (π.ρ. 4 κήλεο ~ 120 εκέξεο) δηόηη ηόηε ζα 

έρεη πςειό δείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο, νύηε όκσο αξλεηηθόο, δηόηη ηόηε ζα δίλεη 

ρακειό δείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο. Πξνθύπηεη από ηελ πξόζζεζε ησλ εκεξώλ 

Απαηηήζεσλ, ησλ εκεξώλ Απνζεκάησλ θαη ζηελ ζπλέρεηα ηελ αθαίξεζε ησλ εκεξώλ 

Πξνκεζεπηώλ. 

 

Αλαιύνληαο ηα δεδνκέλα ηνπ παξαπάλσ πίλαθα δηαπηζηώλνπκε όηη ν ηακεηαθόο 

θύθινο ηεο εηαηξίαο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. δελ πθίζηαηαη κεγάιεο απνθιίζεηο 

θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο, κε ηελ κεγαιύηεξε απόθιηζε λα είλαη ±10 κνλάδεο 

(εκέξεο), θαη λα θπκαίλεηαη πεξίπνπ ζην επίπεδν ησλ 92 κνλάδσλ. πλαθόινπζα, 

παξαηεξώληαο ηελ πνξεία ηνπ δείθηε ηεο Astra Airlines αμίδεη λα ηνληζζεί ε 

ζεκαληηθή κείσζε ηνπ δείθηε από ην 2013 ελώ ήηαλ ζην επίπεδν ησλ 53 κνλάδσλ 

πεξίπνπ θαηαιήγνληαο ην 2014 ζηηο 11,6 κνλάδεο θαη ην 2015 γηα πξώηε θόξα ζηελ 

πεληαεηία ζε αξλεηηθά επίπεδα ζην ύςνο ησλ -28 κνλάδσλ. Σν επόκελν έηνο 
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επηζηξέθεη ζε ζεηηθνύο ξπζκνύο αιιά ζην ηειεπηαίν έηνο ην 2017 εκθαλίδεη ηελ 

κεγαιύηεξε δηαθνξά θζάλνληαο ζην αξλεηηθό επίπεδν ησλ 64 κνλάδσλ. 

 

πγθξίλνληαο ηα απνηειέζκαηα αλά έηνο ζπκπεξαίλνπκε όηη ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία 

εκθαλίδεη ην 2013, ην 2014 θαη ην 2016  εκθαλώο θαιύηεξν ηακεηαθό θύθιν δηόηη 

είλαη ζεηηθόο θαη κηθξόηεξνο ηεο Aegean.Όκσο, ην 2015 θαη ην 2017 ν ηακεηαθόο ηεο 

θύθινο ηεο Astra Airlines είλαη αξλεηηθόο, νπόηε ε  ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. 

έρεη πςειόηεξν δείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο από ηελ αληαγσλίζηξηά ηεο άξα θαη πην 

βειηησκέλα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα. 

 

Πίλαθαο 20: Γείθηεο Υξένπο  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

- - - - - 

Astra Airlines 0,042 0,056 0,081 0,062 0,151 

 

Ο δείθηεο Υξένπο πεξηιακβάλεη όιεο ηηο ηνθνθόξεο ππνρξεώζεηο ηεο επηρείξεζεο 

(ηξαπεδηθά δάλεηα θαη νκόινγα) θαη δηαηππώλεη ηελ αλαινγία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνύ πνπ απνθηήζεθαλ κε ηελ έθδνζε ρξένπο. Μηα δηαθνξεηηθή εξκελεία ηνπ 

δείθηε απνηειεί ε κέηξεζε ηνπ Υξένπο σο πνζνζηό ηνπ ζπλνιηθνύ ελεξγεηηθνύ θαη 

πξνθύπηεη δηαηξώληαο ην ζπλνιηθό ρξένο (ππνρξεώζεηο) κε ην ζύλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνύ. 

 

Αλαιύνληαο ηνλ πίλαθα ζπκπεξαίλνπκε όηη ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία εκθαλίδεη 

δηάθνξα απνηειέζκαηα ζε απηόλ ηνλ δείθηε κε κηθξέο απνθιίζεηο θαη ε εηαηξία πνπ 

αλαιύνπκε ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. δελ εκθαλίδεη απνηειέζκαηα θαζώο δελ 

είλαη επηβαξπκέλε κε δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο ηελ πεληαεηία πνπ αλαιύνπκε.   

 

Ο επόκελνο δείθηεο πνπ εμεηάζηεθε είλαη ν δείθηεο θάιπςεο ηόθσλ. Απηόο κεηξάεη 

ηελ ηθαλόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα πιεξώλεη ηνπο ηόθνπο ησλ δαλεηθώλ ηεο 

ππνρξεώζεσλ. Γείρλεη πόζεο θνξέο ε επηρείξεζε κπνξεί λα θαιύςεη ηηο δαπάλεο γηα 
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ηόθνπο από ηα ιεηηνπξγηθά ηεο θέξδε. Πξνθύπηεη δηαηξώληαο ηα Κέξδε Πξν Σόθσλ, 

Σόθσλ θαη Απνζβέζεσλ κε ηνπο ηόθνπο. 

 

ύκθσλα κε ηηο δύν εηαηξίεο πνπ έρνπκε αλαιύζεη, ν δείθηεο θαη γηα ηηο δύν γηα θάζε 

έηνο δελ εκθαλίδεη απνηειέζκαηα. Απηό ζπκβαίλεη θαζώο δελ ππάξρνπλ ηόθνη πνπ 

ρξεηάδεηαη λα απνπιεξώζνπλ νη εηαηξίεο ζηελ πεληαεηία. 

 
 
Πίλαθαο 21: Πεξηζώξην Μηθηνύ Κέξδνπο  

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. 16,56% 13,86% 12,05% 10,02% 19,24% 

ASTRA AIRLINES Α.Δ. 7,33% 2,77% 0,13% 4,00% 10,14% 

 
 
Ο δείθηεο ηνπ Πεξηζσξίνπ Μηθηνύ Κέξδνπο ππνινγίδεηαη δηαηξώληαο ηα κηθηά θέξδε 

κε ηηο πσιήζεηο. Ο δείθηεο απηόο ζε κία επηρείξεζε πξνζδηνξίδεη ηελ πξόζζεηε αμία 

πνπ δεκηνπξγείηαη από ηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία. Δπίζεο, κέζσ ηνπ δείθηε απηνύ 

θαηαδεηθλύεηαη ε απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα δηαρεηξίδεηαη ηνπο 

ζπληειεζηέο παξαγσγήο θαη λα ειέγρεη ηα δηάθνξα θόζηε πνπ ζπλεπάγεηαη ε 

παξαγσγηθή δηαδηθαζία.  

 

Ο δείθηεο απηόο γηα ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηά ην 2013 θαηέρεη κηα 

αξθεηά πςειή βάζε ζην 16,56%, ε νπνία κέρξη ην 2016 έρεη κηα ζπλερή πησηηθή 

πνξεία θζάλνληαο ζην επίπεδνπ ηνπ 10,02%. Ζ πνξεία απηή αληηζηξέθεηαη ζην 

ηειεπηαίν εμεηαδόκελν έηνο, θαηά ην νπνίν ην πνζνζηό απηό απμάλεηαη ζεκαληηθά, 

θζάλνληαο ην 19,24%, θάηη πνπ νθείιεηαη ζην όηη ηα κηθηά θέξδε απμήζεθαλ 

πεξηζζόηεξν αλαινγηθά κε ηηο πσιήζεηο ηεο ζπγθεθξηκέλεο πεξηόδνπ. Όζνλ αθνξά 

ηελ αληαγσλίζηξηα εηαηξία (ASTRA AIRLINES Α.Δ.), νη ηηκέο ηνπ δείθηε 

Πεξηζσξίνπ Μηθηνύ Κέξδνπο, θπκαίλνληαη ζε ρακειόηεξα επίπεδα, κε ρακειόηεξε 

ηηκή ην 2015 ζην 0,13%, θαη πςειόηεξε ην 2017 ζην 10,14%. 

 

πλεπώο, ζύκθσλα κε ηα παξαπάλσ ραξαθηεξηζηηθά ηνπ δείθηε θαη ηα απνηειέζκαηα 

γηα ηηο δύν απηέο εηαηξίεο, θαίλεηαη πσο θαζ’ όιε ηε δηάξθεηα ηεο 4εηίαο πνπ 

εμεηάδεηαη, ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηέρεη κεγαιύηεξν δείθηε Πεξηζσξίνπ 
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Μηθηνύ Κέξδνπο ζε ζρέζε κε ηελ αληαγσλίζηξηα εηαηξία. πγθξηηηθά ινηπόλ, ε 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. πξαγκαηνπνηεί απνηειεζκαηηθόηεξε δηαρείξηζε ηόζν 

ησλ παξαγσγηθώλ ζπληειεζηώλ όζν θαη ησλ θνζηώλ πνπ ζπλεπάγνληαη κε ηε 

παξαγσγηθή ηεο δηαδηθαζία. 

 
 
Πίλαθαο 22: Γείθηεο Πεξηζσξίνπ Καζαξνύ Κέξδνπο  

 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

 

12,25% 

 

8,44% 

 

8,80% 

 

5,61% 

 

5,95% 

 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

 

6,20% 

 

1,70% 

 

2,19% 

 

0,54% 

 

0,91% 

 

 

Ο δείθηεο ηνπ Πεξηζσξίνπ Καζαξνύ Κέξδνπο ππνινγίδεηαη δηαηξώληαο ηα θαζαξά 

θέξδε ρξήζεο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο. Ο δείθηεο απηόο πξνζδηνξίδεη ην πνζνζηό  

ηνπ θαζαξνύ θέξδνπο πνπ πεηπραίλεη ε νηθνλνκηθή κνλάδα από ηηο πσιήζεηο ηεο, 

δειαδή καο πιεξνθνξεί γηα ην θέξδνο πνπ έρεη από ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο 

δξαζηεξηόηεηεο. Χζηόζν, ελδέρεηαη ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία λα επεξεάδνπλ ζε 

ζεκαληηθό βαζκό ην ηειηθό απνηέιεζκα θαη γηα απηό ηνλ ιόγν αξθεηέο θνξέο ζηνλ 

ππνινγηζκό ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε ιακβάλνπκε ππόςε ηα Καζαξά Κέξδε 

ηεο Υξήζεο. 

 

Γηα ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. παξαηεξνύκε πσο από ην 2013 έσο θαη ην 

2017, ν δείθηεο απηόο έρεη πησηηθή πνξεία αθνύ μεθηλά κε 12,25% ην 2013 θαη ην 

ηειεπηαίν έηνο θζάλεη ζην 5,95%, κε ηελ παξνπζία θάπνησλ ακειεηέσλ απμήζεσλ ηηο 

ρξνληέο 2015 θαη 2017. Αληίζηνηρα, ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία, παξόιν πνπ θηλείηαη ζε 

ρακειόηεξα ζπγθξηηηθά επίπεδα, μεθηλά ην έηνο 2013 κε δείθηε ζην 6,20% θαη 

θαηαιήγεη ζην 0,91% ην 2017, παξνπζηάδνληαο θαη απηή αλάινγεο ακειεηέεο 

απμήζεηο ηα έηε 2015 θαη 2017. Ζ γεληθή απηή πησηηθή πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε 

νθείιεηαη ζην όηη γηα ηνλ ππνινγηζκό ηνπ ιακβάλνληαη ππόςε ηα θαζαξά θέξδε ηα 
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νπνία κεηώλνληαη ζεκαληηθά από ηνλ θνξνινγηθό ζπληειεζηή, ν νπνίνο θαηά ηελ 

πεξίνδν εθείλε απμήζεθε ζεκαληηθά. 

 

ύκθσλα ινηπόλ κε ηα παξαπάλσ ζηνηρεία, ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ., όπσο 

θαη ζηνλ δείθηε Πεξηζσξίνπ Μηθηνύ Κέξδνπο, έρεη πςειόηεξε απνηειεζκαηηθόηεηα 

από ηελ αληαγσλίζηξηα ηεο, ιόγσ θαιύηεξεο δηαρείξηζεο ησλ παξαγσγηθώλ 

ζπληειεζηώλ θαη ησλ θνζηώλ πνπ ζπλεπάγνληαη κε ηε παξαγσγηθή ηεο δηαδηθαζία. 

Χζηόζν, ην πνζνζηό απηό θαη γηα ηηο δύν εηαηξίεο είλαη ρακειόηεξν ζε ζρέζε κε ηνλ 

πξνεγνύκελν δείθηε θαζώο ζηα θαζαξά θέξδε (αξηζκεηήο ηνπ θιάζκαηνο γηα ηνλ 

αξηζκνδείθηε ηνπ Πεξηζσξίνπ Καζαξνύ Κέξδνπο) ππάγνληαη θόξνη θαη ινηπά έμνδα 

ηα νπνία κεηώλνπλ ηα κηθηά θέξδε (αξηζκεηήο ηνπ θιάζκαηνο γηα ηνλ αξηζκνδείθηε 

ηνπ Πεξηζσξίνπ Μηθηνύ Κέξδνπο) ζε κεγαιύηεξε αλαινγία από όζν κεηώλνληαη νη 

θαζαξέο πσιήζεηο (παξνλνκαζηήο ηνπ θιάζκαηνο γηα ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ 

Πεξηζσξίνπ Καζαξνύ Κέξδνπο) ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο (παξνλνκαζηήο ηνπ 

θιάζκαηνο γηα ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ Πεξηζσξίνπ Μηθηνύ Κέξδνπο). 

 

Πίλαθαο 23: Απόδνζε Δλεξγεηηθνύ 

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

 

16,42% 12,37% 13,07% 8,60% 9,76% 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

 

35,94% 6,24% 4,03% 1,66% 1,68% 

 
Ο δείθηεο Απόδνζεο Δλεξγεηηθνύ ππνινγίδεηαη δηαηξώληαο ηα θαζαξά θέξδε κε ην 

ζπλνιηθό ελεξγεηηθό θαη θαλεξώλεη ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο επηρείξεζεο 

αλαθνξηθά κε  ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ γηα ηελ δεκηνπξγία 

θεξδώλ. Αθόκε, κεηξάεη πόζεο λνκηζκαηηθέο κνλάδεο ζε θέξδε παξάγεη ε επηρείξεζε 

γηα θάζε κία πνπ επελδύεηαη ζην ελεξγεηηθό. Λακβάλνληαο ππόςε όηη νη επηρεηξήζεηο  

επελδύνπλ ηα ίδηα θαη μέλα θεθάιαηα πνπ ζπγθεληξώλνπλ ζε ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ, ν 

δείθηεο απηόο δείρλεη ηελ απόδνζε ησλ επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ ζε όξνπο 

θεξδνθνξίαο. 
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Όζνλ αθνξά ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ., θαίλεηαη πσο ν αξηζκνδείθηεο ηεο 

Απόδνζεο ηνπ Δλεξγεηηθνύ έρεη πησηηθή ηάζε γηα ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν (από 

16,42% ην 2013 ζε 9,76% ην 2017), κε εμαίξεζε ην 2015 θαη ην 2017 θαηά ηηο νπνίεο 

ππάξρεη κηα ακειεηέα αύμεζε. Απηό καο δείρλεη πσο κε ην πέξαζκα ησλ εηώλ έρνπκε 

κείσζε ηεο απόδνζεο ησλ επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ ζε όξνπο  θεξδνθνξίαο. Με άιια 

ιόγηα, κεηώλεηαη ε απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο επηρείξεζεο αλαθνξηθά κε ηε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ γηα ηελ δεκηνπξγία θεξδώλ. Σελ ίδηα 

πνξεία θαίλεηαη λα αθνινπζεί θαη ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία αθνύ θαηά ην 2013 

παξνπζηάδεη έλα ππέξνγθν πνζνζηό ηεο ηάμεσο ηνπ 35,94% , ην νπνίν κεηώλεηαη 

δξακαηηθά ζηελ ηηκή 1,68% θαηά ην 2017, κε κόλε εμαίξεζε κηα αζήκαληε αύμεζε 

0,02% από ην 2016 ζην 2017. Απηή ε κείσζε θαη ζηηο δύν εηαηξίεο, νθείιεηαη θπξίσο 

ζηελ κείσζε ησλ θαζαξώλ θεξδώλ κε ηελ πάξνδν ησλ εηώλ (ηδίσο κεηά ηελ αύμεζε 

ηνπ  θνξνινγηθνύ ζπληειεζηή), παξά ζηελ αιιαγή όγθνπ ηνπ ζπλνιηθνύ 

ελεξγεηηθνύ. 

 

πγθξηηηθά γηα ηηο δύν εηαηξίεο, ελώ ην 2013 ε ASTRA AIRLINES Α.Δ. παξνπζηάδεη 

ζεκαληηθά πςειό αξηζκνδείθηε Απόδνζεο Δλεξγεηηθνύ, θαηά ηηο ππόινηπεο 

πεξηόδνπο ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. εκθαλίδεη πςειόηεξεο ηηκέο ηνπ δείθηε. 

 

Πίλαθαο 24: Απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

 2013 2014 2015 2016 2017 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ. 

 

37,76% 35,60% 42,64% 23,32% 29,54% 

ASTRA 

AIRLINES 

Α.Δ. 

 

110,34% 17,70% 19,46% 7,56% 8,92% 

 

Ο δείθηεο  Απόδνζεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ππνινγίδεηαη δηαηξώληαο ηα θαζαξά θέξδε κε 

ηα ίδηα θεθάιαηα, αληηθαηνπηξίδνληαο ηελ ηθαλόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα παξάγεη 

θέξδε από ηα ρξήκαηα πνπ επελδύνπλ νη κέηνρνη. Παξάιιεια, κεηξάεη πόζεο 
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λνκηζκαηηθέο κνλάδεο ζε θέξδε παξάγεη ε επηρείξεζε γηα θάζε κία πνπ επελδύεηαη 

από ηνπο κεηόρνπο. Δηδηθόηεξα, ν αξηζκνδείθηεο απηόο δείρλεη ηελ νηθνλνκηθή 

αληακνηβή ησλ κεηόρσλ γηα ηα  θεθάιαηα πνπ επελδύνπλ θαη ην ξίζθν πνπ 

αλαιακβάλνπλ. Γηα ηνλ ιόγν απηό ν δείθηεο είλαη ηδηαηηέξσο ρξήζηκνο γηα ηνπο 

πθηζηάκελνπο θαη ηνπο πηζαλνύο κεηόρνπο, θαζώο θαηαδεηθλύεη ην βαζκό 

απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ησλ ρξεκάησλ ηνπο  από ηελ επηρείξεζε.  

 

Παξαηεξώληαο ηηο ηηκέο γηα ηελ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ., βιέπνπκε πσο έρεη 

αξθεηέο δηαθπκάλζεηο κε κεγαιύηεξε ηηκή ην 2015 ζην 42,64% θαη κηθξόηεξε ην 

2016 ζην 23,32%. Παξόια απηά, δεδνκέλνπ ηνπ όηη ηα θαζαξά θέξδε από ην 2013 

κέρξη ην 2017 επεξεάδνληαη από ηηο εγρώξηεο εμειίμεηο νη νπνίεο έρνπλ πξναλαθεξζεί, 

ε ζπλνιηθή ηάζε γηα ηηο 5 απηέο ρξήζεηο είλαη πησηηθή. Σελ ίδηα ζπλνιηθή πησηηθή 

πνξεία παξνπζηάδεη θαη ε αληαγσλίζηξηα εηαηξία, κε εμαίξεζε κηα κηθξή αύμεζε από 

ην 2014 ζην 2015. Δληππσζηαθή είλαη σζηόζν ε απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ γηα ηελ 

ASTRA AIRLINES Α.Δ. ην έηνο 2013, πνπ μεπεξλά ην 100%.  

 

πγθξίλνληαο ηηο δύν απηέο αεξνπνξηθέο εηαηξίεο, βιέπνπκε πσο γηα αθόκε κηα θνξά 

ε ASTRA AIRLINES Α.Δ. θαηά ην έηνο 2013 παξνπζηάδεη θαιύηεξε απόδνζε Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ. Χζηόζν, θαηά ηα επόκελα έηε ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηέρεη 

κηα πην αμηόινγε πνξεία επί ησλ εμεηαδόκελσλ αξηζκνδεηθηώλ, θάηη πνπ νθείιεηαη 

θαη ζηε δηαθνξά κεγέζνπο ησλ δύν απηώλ αεξνπνξηθώλ εηαηξηώλ. 
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Κεθάιαην 6
ν
 : πκπεξάζκαηα θαη πξνηάζεηο γηα πεξαηηέξσ έξεπλα 

 

Οη αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο θαη νη κεηαθνξέο επηβαηώλ επεξεάδνπλ ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε  κηαο ρώξαο. Μέζσ απηώλ απαζρνινύληαη πνιινί άλζξσπνη, επεξεάδνληαο 

άκεζα ηελ αγνξά εξγαζίαο θαη πξνθαιώληαο έκκεζεο επηπηώζεηο ζηελ νηθνλνκία. 

Δπηπιένλ, νη δηαζέζηκνη πξννξηζκνί πνπ πξνζθέξνληαη, έρνπλ αληίθηππν ζηελ 

ηόλσζε ή ζηελ παξεκπόδηζε ηεο ειθπζηηθόηεηαο ησλ πεξηθεξεηώλ γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο θαη ηνλ ηνπξηζκό. Οη πνιηηηθέο θαη νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο επεξεάδνπλ ηε 

δήηεζε γηα ηαμίδηα πνπ ζρεηίδνληαη κε ππεξεζίεο, ηόζν γηα επαγγεικαηηθνύο ιόγνπο 

όζν θαη γηα ιόγνπο αλαςπρήο. Οξηζκέλεο θαηαζηάζεηο, όπσο ε νηθνλνκηθή θξίζε, ν 

πόιεκνο, ε ηξνκνθξαηία, νη επηδεκίεο ή ηα εκπάξγθν επεξεάδνπλ ηε δήηεζεο, αιιά 

θαη ηηο δηαδηθαζίεο θαη ιεηηνπξγία ησλ αεξνπνξηθώλ εηαηξεηώλ. 

 

Γηα όινπο ηνπο παξαπάλσ ιόγνπο ε δηπισκαηηθή εξγαζία αζρνιήζεθε κε ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. Ζ ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. απνηειεί ηελ κεγαιύηεξε αεξνπνξηθή εηαηξία ζηελ Διιάδα θαη κηα 

από ηηο πην πεηπρεκέλεο αεξνπνξηθέο εηαηξίεο ζηελ Δπξώπε. Καηέρεη πξσηαξρηθή 

ζέζε ηόζν ζηελ ζπγθέληξσζε θαη ηελ δεκηνπξγία θεξδώλ όζν θαη ζην κεξίδην ηεο 

αγνξάο. Παξά ηηο δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζηνλ ειιεληθό ρώξν ηα ηειεπηαία 

ρξόληα, ε εηαηξία δηαηεξεί πνιπάξηζκν πξνζσπηθό, ζεκεηώλεη ζεκαληηθή αλάπηπμε 

όρη κόλν ζε νηθνλνκηθό αιιά θαη ζε ηερλνινγηθό επίπεδν, πξαγκαηνπνηεί 

αμηνζεκείσηεο επελδύζεηο γηα ηα ειιεληθά δεδνκέλα θαη πξσηνπνξεί ζηελ έιιεηςε 

ηξαπεδηθώλ νθεηιώλ θαη ζηελ ρξήζε θαηλνηόκσλ πεγώλ ρξεκαηνδόηεζεο. ε κηα 

ρώξα λνκηθά θαη θνξνινγηθά ερζξηθή πξνο θάζε κνξθήο επηρείξεζε, ε ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ 

ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. θαηάθεξε ζηαδηαθά λα μεπεξάζεη ηα εκπόδηα θαη λα γίλεη κηα 

επηρείξεζε πξόηππν.  

 

Απόδεημε ησλ πξναλαθεξόκελσλ ραξαθηεξηζκώλ απνηεινύλ νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο νη νπνίεο θαλεξώλνπλ ηελ ζπλερή αύμεζε ησλ πσιήζεσλ, 

θαζώο θαη ηελ αύμεζε πνιιώλ ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ θαη 

παξάιιειε κείσζε ησλ καθξνπξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ. Δπηπιένλ, νη αξηζκνδείθηεο 

πνπ πξνθύπηνπλ από ηηο θαηαζηάζεηο απηέο αληηθαηνπηξίδνπλ ηελ ηθαλόηεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο αθόκα θαη 

κόλν κε ηα ξεπζηά ηεο δηαζέζηκα, λα δεκηνπξγεί πσιήζεηο, λα εηζπξάηηεη κε 
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ηαρύηεηα ηηο απαηηήζεηο ηεο, λα δηαρεηξίδεηαη απνηειεζκαηηθά ηα απνζέκαηα ηεο θαη 

λα απνπιεξώλεη έγθαηξα ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο. Όζν αθνξά ηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία, ε Aegean Airlines επηηπγράλεη πςειά θέξδε κέζσ ηνπ απόιπηνπ ειέγρνπ 

ηνπ θόζηνπο παξαγσγήο θαη ηεο απνηειεζκαηηθήο απόδνζεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνύ.  

 

ύκθσλα κε ηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ θαη ησλ ζρεηηθώλ 

αξηζκνδεηθηώλ κπνξνύκε λα ζπκπεξάλνπκε πσο νη πνιηηηθέο πνπ έρεη πηνζεηήζεη ε 

ζπγθεθξηκέλε εηαηξία ζρεηηθά κε ηελ δηαρείξηζε ησλ  απνζεκάησλ, ησλ απαηηήζεσλ 

θαη ησλ πιεξσηέσλ ινγαξηαζκώλ έρνπλ εμαζθαιίζεη ηελ νκαιή πνξεία ηνπ 

ιεηηνπξγηθνύ θύθινπ ηελ επηρείξεζεο. Με άιια ιόγηα, ε εηαηξία έρεη θαηνξζώζεη λα 

αλαιώλεη ηα απνζέκαηά ηεο ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα κέζα ζηελ ρξήζε (θαηά 

κέζν όξν 3 κήλεο) δεκηνπξγώληαο πσιήζεηο. Πξνρσξώληαο πξνο ηνπο εηζπξαθηένπο 

ινγαξηαζκνύο, νη εκέξεο πνπ απαηηνύληαη γηα ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ 

θπκαίλνληαη γύξσ ζηηο 24 κέξεο, θάηη πνπ θαλεξώλεη ηελ άκεζε ξεπζηνπνίεζε ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ ινγαξηαζκνύ θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθνύ. Δλώ όζν αθνξά ηνπο 

πιεξσηένπο  ινγαξηαζκνύο, ε εηαηξία είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο ππνρξεώζεηο ηηο 

ζε 25 πεξίπνπ εκέξεο από ηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ αγνξώλ, θάηη πνπ επαιεζεύεη ηελ 

γξήγνξε αληαπόθξηζε ηεο ζηηο ππνρξεώζεηο ηεο. πλεπώο, ε εμαγνξά ηεο Olympic 

Air δελ θαίλεηαη λα δηέθνςε ηελ αλνδηθή πνξεία ηεο «ΑΔΡΟΠΟΡΔΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 

Α.Δ.» 

 

ε ζύγθξηζε κε ηελ Astra Airlines A.E. από ηελ πξνεγεζείζα αλάιπζε πξνθύπηεη ε 

θαιύηεξε νηθνλνκηθή ζέζε ηεο ΑΔΟΠΟΡΗΑ  ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ. ζηελ πιεηνςεθία ησλ 

αξηζκνδεηθηώλ. Βέβαηα ζα πξέπεη λα αλαθεξζεί σο πεξηνξηζκόο όηη νη δύν εηαηξίεο αλ 

θαη δξαζηεξηνπνηνύληαη ζηελ Διιάδα ζηνλ ίδην θιάδν σζηόζν έρνπλ ζεκαληηθέο 

δηαθνξέο ζηα νηθνλνκηθά κεγέζε ηνπο. Γηα ην ιόγν απηό πξνθεηκέλνπ λα είλαη πην 

νινθιεξσκέλε ε αλάιπζε καο ζα κπνξνύζε λα ρξεζηκνπνηεζεί αλάιπζε DEA (Data 

Envelopment Analysis) κε ηε ρξήζε εμεηδηθεπκέλσλ αξηζκνδεηθηώλ γηα αεξνπνξηθέο 

εηαηξίεο αιιά θαη λα γίλεη ζύγθξηζε κε άιιεο επξσπατθέο αεξνπνξηθέο εηαηξίεο. 
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ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2013 2014 2015 2016 2017

ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΗΑ 1,406,738 3,354,912 6,614,065 6,485,486 7,577,989

ΓΗΠΔΓΑ/ΟΙΚΟΠΔΓΑ 0 0 0 0 0

ΚΣΙΡΙΑ/ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΙ 3,290,825 5,667,428 8,350,929 8,412,098 10,231,672

ΜΗΥΑΝΙΚΟ ΔΞΟΠΛΙΜΟ 0 20,295 22,170 218,550 256,606

ΑΧΜ.ΑΚΙΝΗΣ./ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ. 338,339 388,310 413,501 413,501 415,194

ΜΔΙΟΝ ΤΧΡΔΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒ. 2,866,498 3,021,120 2,472,535 2,858,663 3,325,483

ΑΠΟΒ.ΚΣΙΡΙΧΝ-ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧΝ 2,675,651 2,779,768 2,189,620 2,527,103 2,931,555

ΑΠΟΒ.ΜΗΥΑΝΟΛΟΓ.ΔΞΟΠΛΙΜΟΤ 0 13,088 14,744 24,023 48,134

ΑΠΟΒ.ΓΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΒ-ΑΧΜ.ΑΚΙΝ. 190,847 228,264 268,171 307,537 345,795

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΙΣΗΔΙ 344,072 0 0 0 0

ΤΜΜΔΣΟΥΔ 300,000 300,000 300,000 300,000 0

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 771,081 958,384 1,056,484 1,103,562 1,038,964

ΔΣΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΣΑ/ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΑ 489,396 0 0 678,371 993,479

ΗΜΙΚΑΣΔΡΓ.ΠΡΟΙΟΝΣΑ 0 0 0 0 0

ΤΛΔ/ΤΛΙΚΑ 281,685 958,384 1,056,484 425,191 45,486

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 4,039,252 3,666,613 6,537,197 4,257,915 5,347,967

ΑΠΑΙΣ.ΠΔΛΑΣΧΝ/ΓΡΑΜΜ.ΔΙΠΡΑΚ 2,036,961 860,288 2,194,187 1,713,915 1,372,584

ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ 0 0 0 0 0

ΛΟΙΠΔ ΑΠΑΙΣΗΔΙ 2,002,291 2,806,325 4,343,010 2,544,000 3,975,383

ΣΑΜΔΗΟ - ΣΡΑΠΔΕΔ 1,272,860 423,315 261,745 157,103 324,666

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 7,489,931 8,403,225 14,469,491 12,004,066 14,289,586

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 2,439,592 2,964,172 2,997,585 2,636,827 2,684,407

ΜΔΣΟΥΙΚΟ/ΔΣΑΙΡΙΚΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2,050,960 2,050,960 2,050,960 2,050,960 2,050,960

ΑΠΟΘΔΜΑΣΙΚΑ 311,876 311,876 352,191 381,362 391,324

ΑΓΙΑΝΔΜΗΣΑ ΚΔΡΓΗ 76,756 601,336 594,434 204,506 242,123

ΜΔΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΤΠΟΥ.& ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ 646,616 1,462,500 1,027,893 892,500 180,000

ΜΔΟΜΑΚΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ 646,616 1,462,500 1,027,893 892,500 180,000

ΠΡΟΒΛΔΦΔΙ 0 0 0 0 0

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 4,403,724 3,976,553 10,444,013 8,474,738 11,425,179

ΟΦΔΙΛΔ Δ ΣΡΑΠ/ΓΟΔΙ Μ.Γ. 319,726 475,779 1,169,713 752,542 2,155,341

ΓΡΑΜΜΑΣΙΑ ΠΛΗΡΧΣΔΑ ΠΡΟΜΗΘ ΠΙΣΧΣΔ 1,746,841 2,408,078 6,032,208 3,790,774 6,845,018

ΜΔΡΙΜ.ΠΛΗΡ/ΚΔΡΓ.ΠΡΟ ΓΙΑΝ. 400,000 0 0 4,326 4,326

ΛΟΓΑΡΙΑΜΟΙ ΜΔΣΟΥΧΝ/ΔΣΑΙΡΧΝ 0 672,151 780,035 2,362 5,823

ΛΟΙΠΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ 1,937,156 420,545 2,462,057 3,924,734 2,414,672

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 7,489,931 8,403,225 14,469,491 12,004,066 14,289,586

ASTRA AIRLINES ΑΔΡΟΠΟΡΗΚΖ Α.Δ., Α.Φ.Μ. 998306452

ΗΟΛΟΓΗΜΟ

Currency :EUR
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2013 2014 2015 2016 2017

ΤΝΟΛΙΚΟ ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΙΧΝ 0 0 0 0 0

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΗΧΝ (ΠΧΛΖΔΗ) 43,419,994 30,786,680 26,596,991 36,794,887 26,331,642

ΜΔΙΟΝ ΚΟΣΟ ΠΧΛΗΔΧΝ 40,236,143 29,932,644 26,563,140 35,322,999 23,662,075

ΜΗΚΣΟ ΚΔΡΓΟ 3,183,852 854,037 33,851 1,471,887 2,669,567

ΠΡΟΜΗΘΔΙΔ/ΛΟΙΠΑ ΛΔΙΣ.ΔΟΓΑ 2,323,491 2,689,951 5,732,061 4,343,982 600,619

ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ ΓΑΠΑΝΔ 240,246 217,614 346,412 490,020 339,559

ΛΟΙΠΑ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΞΟΓΑ 1,963,687 2,520,070 4,484,030 4,814,086 2,506,980

ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ 3,303,410 806,303 935,470 511,763 423,647

ΜΗ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΟΓΑ 501,227 0 0 0 0

ΜΗ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΔΞΟΓΑ 366,496 0 0 0 0

ΑΠΟΒ.ΔΚΣΟ ΚΟΣ.ΠΧΛΗΘΔΝΣΧΝ 0 0 0 0 0

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΒΔΔΧΝ 181,140 154,622 249,343 389,117 449,616

ΑΠΟΒΔΔΙ ΜΔΑ ΣΟ ΚΟΣΟ 181,140 154,622 249,343 389,117 449,616

ΚΔΡΓΟ ΠΡΟ ΦΟΡΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ 3,438,141 806,303 935,470 511,763 423,647

ΚΑΘΑΡΑ ΜΔΡΙΜΑΣΑ 400,000 0 0 0 0

ΦΟΡΟ ΔΙΟΓΗΜΑΣΟ 746,380 -281,722 -352,057 -312,520 -184,128

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΖ 2,691,761 524,580 583,412 199,242 239,518

EBITDA 3,720,840 1,175,538 1,529,575 1,390,900 1,212,821

ASTRA AIRLINES ΑΔΡΟΠΟΡΗΚΖ Α.Δ., Α.Φ.Μ. 998306452

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΥΡΖΔΧ

Currency :EUR


