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1 EIZAT'QI'H

To tpamelikd cuomua Bpioketan To TEAELTOLN YPOVIA EVTOVA, GTO EMIKEVIPO TOL
evolapéPovtog Adym tov pdilov tov omoio dSwadpapotiCovv ot Tpdameleg otig
GLYYPOVES KOWMVIES Kot amoTeAovV adtapeiofnitnta £vav omd tovg mo Pidoovs

Kol E0pOOTOVE KAAOOVE TG OtKovouiag Kabe ydpog.

Ta €600a TOVG TPOEPYOVTOL KLPIWS OO TV SAPOPA TOV EMTOKIOV SAVEIGHOV
UE TO €MTOKIO KOTOOECEWDY, MO TPOUNOEIEC TOV YPEDVOLV Yl TIG VINPECIEG TOV

ToPEYOLY KOS Kol amd ENEVOVGELS TOV TPAYLULATOTOLOVV.

To mehotordylo tov Tpameldv mowiier avdioyo pe tov TOHMO TOL
YPNUOTOTIOTMTIKOD 10pVUATOG. AVAPESO GTIG LANPECIEG TOV TPOGPEPOVY Eivar Ot
katabéoelg, ot yopnynoelg daveimv, n €KO00T EYYUNTIKOV ETICTOA®V, gufdouata
eEmTEPIKOD - £0MTEPKOD K.0.. AwbBéTovv 0l oyedocuéva mpoidvia o omoia
angvfivovior e Duowd mpdocwmo (WOuDTEG, €AevBepol emayyeApotieg, OTOUIKES
emyepnoelg) kobmg kot Nopwd ITlpocoma (Emyeipnoelg). Adopgiofnitmra, to
UEYAAVTEPO UEPOG TV TPATELIKAOV EPYACIAOV OPOPA GTOV TOUEN TWV EMLYEIPTCEMV.
Onwg eivor yvooTd, ot XpNUATOd0TNGES TOAD UIKPOV, UIKPOUECOUI®MV KOl LEYOAMV
EMYEPNCE®V, GULVIGTOOV  VELPOAYIKO TUqHO  TOv  Tpamelikod  GLOTNUATOG,

ATOTEADVTOG TNV KVPL TNYT €600MV TOL.

To mepipdArov ®oT1000, PECH GTO OMOi0 AELTOVPYOVV GNUEPO Ol EMLYEIPNGELS
glval Ka0e dALo Tapd oTaTkd - TPoPAdyipo. Ot otkovoukég cuyKvpleg, ot LeTaOAES
610 TOMTIKO TTEPPAAAOV, 01 KMUOTIKEG OALOYEG Elval PEPIKA a0 TO. GTOLXEIQL TTOV
emnpealovy KaBnNUeEPVA TIG AETOVPYIEG TV EMYEPNCE®V Kol KOOIGTOOV TO HEAAOV
toug aféfato. Or Tpameleg kahovvtor va mailovv 10 pOAo TOL StopecoAaPnTn,
KePOILoVTAG TNV EUMIGTOGVVI] TOV KOOV, MGTE TO KEQPAANLN AT TIC TAEOVOGLLOTIKES
OIKOVOUIKEG HOVAdEG va. HeTapepBolV oTIC EAAEIUUOTIKES, OVTILETOTILOVTOG TOLG
KIVdUVOLG OV TPOKVTTOLV OO TOLG TapaTave apdyovtes. [TAéov elvan pio kowvmg
OTOOEKTY| TPAYLOTIKOTNTA TO YEYOVOG OTL 0 Kivouvog mailel onuoviikd poro o1
oUYYPOVN OWKOVOULKY Tpaypatikétnta. Edv yioo mopdderypo éva mototikd idpvpo
Bpebetl Yo omorovonmote Ady0 GE OIKOVOLIKT dVOYEPELN, EGTM KOl TPOCSOPIVA Kol OEV
elvar og Béom va KaAOWEL TIG VTOYPEDCELS TOV, EAAOYEVEL O KivduVvog Ot KaTabETeg —

OOVEIGTEG TOV VO YAOOLV TNV EUTICTOCLVN TOVS KOl Vo TpoPovv oe palikég



avolyels tov koatobécemdv Tovg of katdotoon mavikov (bank run). ‘Etou
onuovpyeitar n avdykn dSwyeipong tov pe v avdmtuén pebodwv ektipnong,

UETPNONG Kot EAEYYOV.

270 NIKEVIPO TOV YEYOVOT®V GTOV TPOTe KO YDpo Ppioketar yio apkeTd xpovia
1N eKTiPNoN ToV TOTOTIKOL KIvduvov. H éhevon g otkovopukng kpiong kotédel&e 1o
GUYKEKPIUEVO €100G KIvOHVOL MG {omg TOV ONUOVTIKOTEPO KivOuvo Tov £youvv va
AVTILETOTICOLV T TOTOTIKA Wpvpata. Eivor emopévmg kpioyun n ophn extipnon
OV o TO MOTOTIKG WpLpT, dtodikacio 1 omoia eivat dppnKTa CUVOESEUEVT LU

exeivn g a&loAdynNong TG MOTOANTTIKNG IKOVOTNTOG TV SUVELOANTTAOV TOVG,.

Ot kivduvol Kol O GLYKEKPIUEVO O TICTOTIKOG KIvOLUVog Kot 0 €AEYXOG NG
TICTOMTITIKYG  KOvOTNTOS TV OAVEWOANTTOV ot0. mAaicte Ttov  EAAnvikov

Tpoanelikob GLGTHIATOS OMOTEAOVV TO OVTIKEILEVO €EETAONG TG TAPOVCAG EPYACIOS.



2 TPAIIEZIKO XYXTHMA - AOMH KAI IEPIT'PA®H

2.1 Ewoayoywkég Hapatnyproeg
Boowm Aettovpyio €vOG ¥pMUOTOOIKOVOMIKOD GUOTAUOTOS Eivol 1 HETOPOPE

KEQOAOL®OV 0md TIC TAEOVOOUOTIKEG OIKOVOLUKEC HOVAOEG OTIG EAAELUUOTIKEG

OIKOVOUIKEG LOVADES Y10, EMEVOLTIKOVG 1] KATOVAAMTIKOVG AOYOUG.

Yyqpa 2.1: To XpnpotomotoTikd 06T

EMMESH XPHMATOAOTHEH
XPHMATOIMIETQTIKOL
_/"”[ OPTANIEMOI
A~
v |
/ XPHMATOITETOTIKA XPHMATOITISTOTIKA
MESA MESA
\
TTAEONASMATIKES XPHMATOITETQTIKES EAAEIMMATIKES
MONAAEE =SS ATOPEE > MONAAES

AMEEH XPHMATOAOTHEH

IInyn: I1. Ayyehdmovrog, «Tpamelec ko Xpnuatomiototikd Zootnuoy, 2005

H oamoteleopatiky «atavoun Tov —KeoAaiov —emTuyydvetor HE  TO

YPNUOTOTICTMOTIKA 1] PNLOTOOIKOVOLUKA péoa 1| Tpoidvta. Mepikd amd avtd stvat:

e Ta évroka ypappdtio tov EAAnvikod Anupoaciov (Treasury Bills)
e Otoporoyieg (Bonds)

e Ta oteyaotikd daveln

H petapopd tov mopomdve keeoiaiov Tpoypotomoleitor  pECH  TOV

AP LOTOOIKOVOLUK®MV 0yOp®V HE GUECT] N EUUEST YPNUATOOOTNON. LTV TEPINTOON



™G  AQUEONC  XPMUOTOOOTNONG, OVOPEPOUNCTE OTNV  (UECT EMKOWV®OVIOL —
SOPayUATELSOT HETAED TOV OTOTOUUEVTOV Kol TOV SUVEILOUEVOVY. TNV TEPIMTOON
NG EUUEONS XPNUOTOJOTNONG, AVAPEPOLAGTE GTNV TAPOUTAV®D AELTOVPYIO LETAPOPAS
KeQPoAQiV pHE TNV TOPEUPOAN  YPNUATOTICTOTIKMOV OPYOVIGUAOV HETAED TOV

OTOTOLEVTAOV Kol TV 0avellopevav. TETo101 ¥pNUOTOTIGTOTIKOL 0pYaVIGHOL Eivat:

o To Ilictotikd [dpdpoata, Snradn ot Tpameleg

o Ot Etapieg Enevovoemv Xaptopuiakiov

e Ot Etoupieg IHopoyng Enevovtikov Yanpeowwv (E.ILE.Y.)

e Ot Avovopueg Etapieg Awoyeipiong Apoifaiov Keparaiov (A.E.A.A.K.)

2.2 To Tpomeliko Tdotnpo

To Poacwdtepo pOLO GTOV YPNUOTOOWKOVOUIKO TOPEN KOTEYEL TO TPOATECIKO
ocvomua. Tpamela ovopdletor pia emyyeipnon, n omoio aGyOAEiTOL HE YPMUOTIKEG
Kol TIOTOTIKEG GUVOALOYEG. AVAAoya pe TO €100G TG umopel va d€xetanl KaTabéoels,
va yopnyel ddvela, vor LUAAGGEL Kot va dtayepiletor a&idypaga, va avoiapPavel v

TANPOUN Y10 AOYAPLOoUO TOV TEAATN.

H xepdopopia e Tpanelog Pacileton omv Agyduevn "woAida", oniadn
O0POPA OVALESO GTO EMITOKIO OAVEICHOD Kol 6TO £mTOKI0 Kotabéoewv. BéBata ot
tpaneleg amokopuilovv kol amd dAdeg mnyéc €c0d0 OmmG amd mpounbeiec N omd
GLUUETOYEG KOt EMEVOVGELS. 26TOG0 1 KOpla Asttovpyio TG EYKELTOL GTOV OOVEIGUO

(xopnynoeig Kot Katab€ceLs).

Yypa 2.2: Tporxelikn Awopecorapnon

N
F—" R
R :]
[} —" T
;’* I— » Lozece Emevévtés
[ — .
;  — ]

IInyn: T'. TIpoBomoviog, «H Avvapiky tov Xpnpotootkovopkod Zvotipoatogy, 2001



Ta xuprdtepa €idn TV tpameldv oLV AsttovpyYOVV oHUEPQ EIVOL:

* O1 Kevrpikég Tpameleg, o1 omoieg eEAEYYOLV GLVNOMC TN VOLUGHATIKT TOMTIKT
Kol LTopovv va. elval 0 davVEITTNG TNG TeAevTaing Abong o€ epintmon kpiong. 'Exovv
Tov €AeyY0 TG d1abeong ¥PNUOTOC, CUUTEPIAAUPOVOUEVIC TNG £KOOONG VOUICUOTOG.
[Mopadeiypata kevipikav tpanelav eivon 1 Tpamela g EALGS0o¢ ko 1 Evpomaix)

Kevtpwn Tpamnela.

* O1 Epmopwkég Tpanelec. O 6pog ypnopomoteiton yo puo kovoviky TpameCo
vy va ) dtakpivel amd o Tpamelo enevovoemv. Miag kot avtég ot 600 dgv ival
TAEOV VTOYPEMTIKO VO AEITOLPYOVV KAT® omd YWPLOTH 1010KTNGi0, OPIGHEVOL
ypnooroovv tov 0po "eumopikn Tpanela" v va avapepBovv e o Tpanelo M

éva tpunua Tpanelog mov acyoleitor Kupimg pe etoupieg 1) LeYEAES EMLYELPNGELS.

* Ou Tpaneles Kowotikilg Avamtoéng, ot omoieg mopEYOLV OTKOVOMIKEG

VANPEGIES KO TIGTMOOT GE U1 AVETTUYUEVEG YOPEG 1) TANBuGLOVC.

* Ot Emevovtikég Tpameles, o1 omoieg 6ivouv £yyunTiKES EMIGTOAES Y10l TOANOM

LETOY MV KOl XPEOYPAP®V GUUBOVAEDOVY Y10 TIG CLYYMOVEVGELS.

* Ta Tayvopopkd Tapmevtipra, to onoio ivol TAMELTHPLO TOV GLVOEOVTOL LIE

Ta €BVIKA TOYLOPOLUKE GLGTHLOLTAL.

* To Private Banking, to omoio acyoAgitol pe AOyaploaopong HEYGAmY TEAATOV

LE LEYAAT] OIKOVOUIKT] EMUPAVELQL.

» To Corporate Banking, to omoio £€yel o¢ avtikeipevo ta tpamelikd Tpoiovta,

OV APOPOVV KLPIMG EMLYEIPNOELS KO ETAPIEC.

* O1 Xvuvetaprotikég Tpameleg, o1 omoieg amotelohv mpwtofovAieg Tomkon

KLPImMG YOPaKTPA, LE KVPLO GKOTO TNV EVIGYLOT TV TOTIK®V GULPEPOVIWV.

To melotoAdylo tov Tpomel®v OlPEPEL  OVAAOYOL HE TOV TUTO TOL
APNUOTOTIOTMTIKOD 10pVUATOS. AVAIESO GTIG LANPECIEG TOV TPOGPEPOVY Eivar o1
kataféoelg, ot yopnynoels daveimv, n €KO0CT EYYUNTIKOV ETICTOA®V, eufdouato
eEmTePKOD - £0MTEPIKOV K.0. Atobétovv €101kd oyedaouéva mpoidvto To omoio

anevBovovionr oe Puvokd TpoOcwTo (OIDOTEG, €AeHOepOl emAyYEAUOTIEG, OTOMKES



emyepnoelg) kobmng ko Noukd Ipdcora (Emyeipnoeg). Qot6c0, 10 peyoardtepo

UEPOC TV TPOTECIKMV EPYACIDV QUPOPA GTOV TOUEN TOV EMLYEIPT|CEWMV.

2.3 O emomrtikég appoorotnres s Tpanelog tng EALGOOG 6TO VéO
APNUOTOOIKOVOUIKO TEPLPdilov

Ta EMnvikd ITwototikd [dpdpato kot ot ypnUOTOTICTOTIKOL 0pyovicuol
(etoupieg  ypnuotodotikng picBwong, etoupiec TPAKTOPEING  EMYEPNUATIKDV
QTOTNOEWV TPITOV, OVTOAAAKTAPLO. GUVOAAGYLOTOC, ETOpieg apolPainy eyyuvnoemy,
tapeio  ovieyyomong, etoupieg OwapecoAdPnong ot oatpameliké  oyopéq)

enomtevovral and v Tpanela tng EALadog (TTE).

Boaowodg ot6pog g emomteiag amd v Tpdmela g EAAGSog eivor m
oTafepdHTNTO KO 1] ATOTEAEGUATIKOTNTA TOV TGTMTIKOV GLUGTHLATOG KOl YEVIKOTEPQL
TOV YPNUOTOTIOTOTIKOD Topén NG owovouiog. H emomteion amofAémel emiong ot
SPAVELL TOV JAOIKAGLOV Kol TOV 0p®V TOV GUVOAALY®V TOV VITOKEWTAL GE OVTN,
pe oKomO TNV TPOANYN Kol KOTAGTOAN T®V OSIKNUATOV TG VOULOTOINoNG €50dMV
amd YKANUATIKEG OPAGTNPLOTITES KO TG YPNULOTOOOTNONG TNG TPOLOKPATIOG, KOODS

KOl TNV TPOGTAGIO TOL YPNHUOTOTICTOTIKOD GUGTIATOC.

To Beopkd mhaiclo ywoo v doknon g emomteiag €xel Katd KVPo AOYo
OlopopemBel amd ™V EVOOUATOON TNG CXETIKNG KOWOTIKNG vopobesiag, 1 onoia e
M oglpd ™G eivan cvpPatn pe T apyég mov Beomilovior and v Emrpomn) g

Boouieiog yro v Tpore{ikn) Eronteio (ovalvetol 6g ETOUEVO KEQAALO).

H oavéykn doxnong emomteicg o©T0 MOTOTIKA WPOHOTO KOl TOVG
YPNUATOTUOTMOTIKOVG OPYOVIGLOVG TPOKVTTEL, OTMS OvVOPEPONKE KoL OVOTEP®, AT TO
olopecorafnTikd  polo mov  oavtd SwopopatiCovv  petald  katabetodv Kol
davetoMmtov. TTo cuykekpipéva, To ToTOTIKA WpLpata daveilovy, Katd Kovova
LaKPOTPOBES L, TOALOTAGCIO OGO T®MV IOV KEPOAMI®V TOVG TO OToi0 AVTAOLV

Ao TOVG KATABETES Kot £ivarl LITOYPEMUEVA VO, ETGTPEYOVY GE TP®TN {RTNOT).

Kpiowo mapdyovra yio tn otafepdtnta TOL MOTOTIKOD GUCTHUOTOS OTOTEAEL 1|
EUTIGTOCVVT TOV KATAHETOV. XTOY0G TOV ETONTIKMOV apy®V, Elval va E6pOLDOCOVV TNV

EUTIGTOCVVI] OVTY| HE TN OCQAALCT] TNG OKOVOMIKNG EVPMOTIOG TOV ETUEPOVS



TOTOTIKOV 10PVUATOV KL TNV EVIGYVON NG IKAVOTNTAS TOLG VA OVTILETOTILOVV TIG
EMNTAOGELS OO TVYOV EWYEVEIC O1ATOPAYES KOl TOVES KIVODVOLG TTOV OVOALUPEvVOLV,

oLUPBAAAOVTOG GTN 6TAOEPOTNTO TOV EVPVTEPOL YPTUATOTIGTOTIKOD GUGTNHOTOS TNG

XDPOG.

O éheyy0g TOV KIVOUVAV TOL OVOALUBAVOLV TO ETUEPOVE TLOTOTIKG WOPVILOATOL
€xel avatebel oe aveEdpnTeg 0pyES, MOTE VO, TIOTOTOLEITOL OTL Ol Kivouvol owTtol
Bpiokoviar péco o€ YEVIKMG OMOOEKTA Oplo Kol va Olac@oAiletal 10 ONUOCL0
CUUPEPOV. L& OPIGUEVEG YDPEG LAAOTO Ol ETONTIKEG OPYES KOADTTOUV Kot OEpata

GYETIKA LE TNV TPOCTAGIN TOV CUVOAAAGGOUEVOV KOl TOV KOTUVOADTOV.

H emonteio 10V TOTOTIKOV 10pLUATOV 0QOpE GTOV EAEYYO TNG QEPEYYLOTNTAG,
NG PELCTOTNTOC, TNG KEPAANLOKNG EMAPKELNG KOL TNG GLYKEVIPMONG KvOUV®V, TNV
EMAPKELL NG ETOLPIKNG OlakLPEPVNONG, TEPAAUPAVOUEVOV TOV  GLOTNUATOV
E0MTEPIKOV EAEYXOV KO dLOXEIPIoNG KIVOUVOV, KOOMG Kol TIG CTPATNYIKES KOl TIG
SLodKaGIES Y1 TN SGPAAIGT TNG JTHPNONG TOV IOV KEPOA®OY TOV TIGTOTIK®OV
WPLHATOV OTO €mimedo MOV OmoTEiTOL Yo TNV KOADYTN TV KWOOLVOV TOU

avoAaUPavouV.

H appodidmro gronteiog t1ov mMoTOTIKOV 10pLHATOV TEpAapuPdverl T Béomion
VIOYPEMTIKAOV KOVOVOV KOl TNV TAPOKOAOVONOT NG EPAPLOYNG TOVS, EKTEIVETOL OF
amd TNV mopoy TG Adswg Agttovpyiog, TOL €AEYXOVL TNG KOATOAANAOTNTOG TOL
Aworntikod XvpPoviiov, ™G Alolknong kKot T®V GTEAEYDOV TOV EKTANPOVOLV
Baocwég Aettovpyleg, v amaitnon ARYNG O0pHBOTIKOV PETPOV, HEXPL Kol TNV
eMPoAr] KUPpOGEMY (oL VO TPOUTOOEGEIS OMUOGLOTOIOVVTAL), TEPIAAUPAVOREVNC

KOl TNG AVAKANGTG TNG GOELNG AEITOVPYING TOV TICTOTIKMV 10PVUATOV.

2.4 Ogopko MMiaicwo Enonteiog TTE

Onwg avaeépbnke kot avotépo, n Tparnefo g EAAGSOg €xet emomtikég
OPUOOIOTNTEG OTO VEO  YPNUATOOIKOVOUIKO TEPPAAAOV. XTIV  GUYKEKPUEVT

14 , ’ ’ , ’ ;o1
Topdypao, ovaAdeTol To Beopikd TAaiclo g ackovpevng omd v TTE enonteiog .

! Oeopkéd IMhaicro Eronteiog, IInyn Tpanela g EALGS0G, dtabéoipo oto http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Supervision/default.aspx



H AwevOvven Enornteiog IMototikov Xvoetiportog (AEIE) tg Tpdamelog g
EAMGOOG eivon empopTiopévn pe TV GokNon NG TPOANTTIKNG EMOMTEING TMV
TICTOTIKOV Kol YPNUATOSOTIKOV WOPLVUAT®V, 1 0Toia 0TOYEVEL 0TN O10GPAAIOT TNG
otafepdTTog Kot TG €VpLOUNG AsrTovPYIOG TOVL EYXDPLOV YPNUOTOTICTMOTIKOV

GLGTIHOTOG.

To Beopkd mhaioclo yio v doknon g emonteiag eival cupPfotd pe TIg apyég
¢ Boaoulelog II. o ovykekpyéva, o Nopog 3601/2007 éxer katd kdpo Adyo
SpopemBel amd TNV EVOOUATOOT TNG CYETIKNG KOWOTIKNG vopobeaiag, 1 omoia pe
™ oepd g apopd otig Ilpd&erg Aownry 2630/2010, 2588/2007, 2589/2007,
2590/2007, 2646/2011, 2592/2007, 2645/2011, 2594/2007, 2595/2007, 2635/2010,

cuvictolv 10 TAaicto emonteiog (Baoiieio I1).

EmumAéov, ot0 Oeopikd emontikd miaicio meprhapfdvovronr kot ot Ilpdaéeig
Aowmtn, 2577/2006, 2595/2007 wor 2597/2007 mov agopovv 670 TLGTHUOTO
Ecotepikov EAéyyov, «obdc «wor o1 amopdceig ETII® 281/17.03.2009,
285/6/9.7.2009 o 290/12/11.11.2009 mov a@opodV otV TPOANYN NG
YPNOOTOINONG TOV YPNUOTOTIGTOTIKOD GLOTHUOTOS Yo TN VOUOTOINGT TV
€600V and eYKANUOTIKEG OPACTNPLOTNTES KAl TN YPNUOTOOOTNGT THG TPOLOKPOTIOS

Ko Aowmd Oépara.

Ewdwotepa, o v. 3601/2007, énmg 1oydet, kot ot avatépom [TA/TE oyetikd pe to
mhaiclo emomteiag «Baotleio 1I», amotelodv evoopdtwon oy eAAVIK) &vvoun
t4&n 1ov avtictoyyov dwrdEewv tov Oomywwv 2006/48/EK, 2006/49/EK ko
2007/64/EK, 2009/111/EK (CRD ) kot 2010/76/EE (CRD I1ll) tov Evpwraikod
KowoBoviiov kot tov Zvpfoviiov kot tov Odnyiwv 2009/27/EK ko 2009/83/EK
¢ Evponaikng Emtponr.

Me tov. 4021/2011 evoouatddnkav ot dwtd&elg g Odnyiog 2009/111/EK

(CRDII) ot omoiec agopovv tpomomooelg tov v. 3601/2007 ko cuvictavtot Kupimg

ota e€Ng:
e opiletor M £vvolo TOV CTUOVTIKOV VTOKATACTNHATOV TGTOTIKOV WOPLHATOV,

o KoOepoVETAL 0 BECUOC TOV KCMOUATOC ETOTTOVY» (OUAI0 GLYKPOTOVUEVT OO

TIC EMOMTIKEG OPYEC TOTOTIKMOV WOPLVUAT®V UE TAPOVGin 6 GALN KPATN-LEAN



N tplteg yopes, HECHO OLYOTPIKOL TIOTOTIKOL 1WOPOLUATOS 1| CNUOAVIIKOV

VTOKOTAGTNLLATOG),

o KoOiepodvETOL M LIOYXPE®GTN VLIOOBETNONG TV KATELOLVINPIOV YPUUUDV,
TpotOHneV, cvotdoewv ™G Evpomnaikhig Tpamelikng Apyng pe yvouova
OUYKAION TOV EMOMTIKOV HECOV Kol PeBOO®V og gupOTAIKO emimedo Kot
Oeomileton m vroypéwon g Tpdmelog ™c EAMGSOC va cvoupetéyel oTic
dpacTNPLOTNTEG TNG,

e «KoBopiletor 10 mAGICIO GLVEPYACIOG TOV OPUOOIOV ETOTTIKMOV OPYDOV KOl
Myme andpaong o€ TEPMTMCEIS MOTOTIKOV WOPLUATOV LE TOPOLGIN GE

SLUPOPETIKA KPATN-UEAT GE KAPOVG OUOANG AElTOVPYiag 1) KpioEWV.

Ot howmég Swtdéerc e Odnylag 2009/111/EK (CRD 1) odfyncov otnv
OVTIKOTAGTOON  M/KOL  TPOTOMOINGT  VOIOTOAUEVOV — KOVOVIOTIKOV  OlaTdEemV.
2vuykekpuéva, ekdodnkav otr ITA/TE 2630 — 2631 — 2632 — 2633 — 2634 -
2635/29.10.2010, mov apopovv avtictoya: o) Tov optopd tov I1diov Kepaiaiov, B)
mv epoppoyn g Tvmomompévng Ilpocéyyiong, ™c Ilpocéyyiong Ecwtepikav
AwPobpicemv Kot Tov AElTOLPYIKO Kivovuvo, ) TN Onuoctomoinon ortolyeimv
(Zopeovo Baoileiog - TTvamvag III), 8) v tithonoinom, €) T0Vg KvdHVOLG ayopds

Kot ovticbpforiopévonr, Kot OT) TOL  PEYOAQ  YPNUATOOOTIKG  ovolypota.

EmutAéov, pe to v. 4021/2011:

e Evooupatdvovioar opropéveg dotaéelg e Odmyiag 2010/76/EE (CRD 111),
oyeTIKA pe to pétpa tov Mudova I (Zopeovo Bactkeiog) kot pe ta kprripio
oL AapPavovior VoYM Y. ToV KaBOPIGHO TOL KATAAANAOL EMTESOVL TV

WiV kepoloiov TV TOTOTIKOV Wpvpdtwv (v. 3601/2007, apbpo 62, map.
4).

e YwobBetovvton ot drotdéerg g Odnyiog 2009/110/EK yia tn pvOuom éxdoong
NAEKTPOVIKOD YPNUOTOG Kol TV €momteion g £€KO0oNG MAEKTPOVIKOD
ypAuatog. Ot dwatdéelg tov ke. I tov v. 3601/2007 mov avagépoviol ota
WwpvpaTo NAEKTPOVIKOD ¥pfratog (apbpa 51-59) katapyovvion dedopévon 0Tt

pe 11§ véeg dwatdéerg ta Idpovpata Hiextpovikoh Xpnuotog movovv va givon



TOTOTIKA  WOPOUATO  KOL  EVIACCOVTOL TAEOV  OTNV  Koatnyopio T@v

YPTLATOOOTIKDV WOPLUATOV.

e Ewvioyvetal o mAaic1o emonTEiOG TOV TOTOTIKGOV WpLUdTOV Kot Oeomilovtal
pétpa e&uyiavong ek pépovg g Tpdamelog g EAAGSOG entl avtdv, pe otd)0
TNV OMOTEAECUATIKY] OLOCPAAION TNG YPNLOTOOIKOVOUIKNG oTafepdTnTag.
Edwotepa, evioydoviol GNUOVTIKA 0l EMOTTIKEG appodtdtntec g Tpdmelog
™G EAAGOOG Tpokeévoy va avTipetomiodel £ykoipa 1 U cCoppuope®on i o
KIVOUVOG N CUUUOPPOONG TICTOTIKOV WOPLVUATOV UE TIC OTOLTHGEL TOV
VOLOL KOl TOV CYETIKOV OMOPAGE®V NG, Kot €EEOIKEVETAL TEPAUTEP® TO

1oYVoV KaBeGTOS E101KNG ekKaBAPIoNG.

Téhog, pe v IMA/TE 2651/20.1.2012, eravaxabopilovtol Kot GUUTANP®OVOVTOL
01 VIOYPEDGELG TEPLOJIKNG VITOPOANG EMOMTIKNG PVOCENMS CTOLXEIMV KOl TANPOPOPLDV
amd TO MOTOTIKA 10PVUOTO, OPIGUEVO YPTLOTOOOTIKA 1OPVUATO KOl T WOPOLITO
mnpoudv mpog v Tpanela g EALGd0G ko kaBopilovtal ta TpdcOTA TOV £)0VV

€101KN oY£0N LE TO TOTOTIKO idpLLLaL.

2.5 Kavoveg Erontteiog - To Zopgwvo g Emrpomig g
Baouigiog

2.5.1 I'eviké Xyoéira.

Kabag 10 ypnuatoowovopkd mepipairov onpepa £yl yivel mo ovvheto, v
0w mopelo axolovBel kot o poéiog TV oOyypovev Tpameldv. I[TAéov tov
TAPOd0CLUKOD TOV POAOL MG «UECALOVTESH YO TNV UETAPOPH KEPAAUIOV OO TIG
TAEOVOOUOTIKEG  OTIG  EAAEUUOTIKEG  OWKOVOMUKEG  MOVAOES, KoAoOvTal v
OLOYEPIOTOVY KOl TOLG OVOAQUPBOVOUEVOLS KIVOUVOVLS 7OV TPOKVTTOLY OmO TIG
dpaoTNPOTNTEG TOVG. Anpiovpyndnke €161 1 avaykn HTAPENG YEVIKOV KOVOVOV TOV
Ba BonBovv o o eviaia yuo 11g Tpaneleg amelkdévVIoNn TOV KIVOLVOV QUTAOV, BCTE VO
kabiototor mo €OKOAOG 0 €AeyyOG TOuG, Me taitepn Eueocn va dideTal, Om®S
OVOAVETOL KOl KOTOTEP®, OTOV TIOTOTIKO Kivouvo kobd¢ omotelel iomg tnv

ONUOVTIKOTEPT HOPEY] KvOOVOL Tov €xouv va avtipetonicovv ot Tpdamreles. O



éleyyog amd v Tpdmela g EALGOOG yiveTon pe faon mpokaBopiopévous kavoves 1
TO. ECOTEPIKA VTOJEIYUATO TOV 1010V TOV TIOTOTIKOV 1W0PLUATOV, KoBMG Kot Tig
AVOPOPEG TOV OPEIAOVY TO TOTMOTIKA WOpVHATH Vo VTOPaAlovy kdbe Tpiunvo oty
Tpanelo ¢ EALGd0G. Ot kavdveg emomteing, Omwg avtoi €yovv kabopiobel pe
aropdoelg TG TTE ot0 mMAaiclo TV apUOSIOTATOV NG MG EMOTMTIKNG OPYNG TOV
TOTOTIKOV Kol ¥PNUOTOOOTIKOV WOPVUATOV Kol €lval cOUP®VOL [E TNV KOWOTIKN
vopobBeoia kot T1g apyéc mov Beomilovtarl amd v Emtponn g Baciieiog yo v
Tpoanelikry Enonteio. Onwg npoavaeépbnke n Tpanelikn Emonteio amofAénet oty
AmPOCKOTTN AELTOVPYID TOV TOTOTIKOV WOPLUATOV OAAL Kot TN So@EAoN NG

EMOPKOVE KAADYNG TOVG EVOVTL TOV KIVOUVOV TOV OVOAAUPAVOLV.

H Emutpon g Bacilelag, n omoia £dpevel oty opdvoun moAn g EAPetiag,
amoteAel pio «de factoy» artvmn opydvoon KeEVIPIKGOV TPOmeEl®V KOl ETOTTIKOV 0Py DV
TV Yopov ™ Ounddog tov Aéka (G - 10). [dpHonke v mepiodo mov to d1eBVEG
vopopatikd cvotnuo petéfn and 10 kabeotdg TV 6TOfEPOV GUVAALAYUATIKOV
COTIHIDV, OE €KEIVO TNG €Ae0BEPNG OLOKVUOVONG TOV GUVOALAYLATIKOV 1GOTLLADV
KOl TOUG GUVETOUEVOVG KIVODVOLG OVTNG, VA £xEl amoTeAésel To KateEoyv Forum
SWUOPPMONG TOV  KOVOVOV VTOAOYIGHOL Kl EKTANPOONG TOV  KEQUAULOLKMV
amortoewv TV debvav Tparnelov. To épyo g Emrtponng ¢ Baciieiog amofAémet
61N 010GPAAIGT TG 6TAfEPOTNTOS TOL O1EBVOVG YPMUATOTIGTOTIKOD GUGTHLOTOS KO
TN OUOPPMOCT 1C0OVVAU®OV Op®Y AVIOY®VIoCUOV, Kupiwg ot 01edvég emimedo,
aPevOg HETAEL ToV 01EBvig dpactnpronoovpevev Tporelodv Kot apeTtépov PETAED
TOV ETOPLOV TOPOYNS EMEVOLTIK®V vanpecidv. H Emtponn, dev €xer 1 popon
VIEPEBVIKNG EMOTTIKNG 0PYNG KOl TOL GUUTEPAGLLATA TNG OV EYOVV, 0VTE VINPYE TOTE

N TpdOecM va £Y0VV, SEGUEVTIKT VOUIKY| 1GYV.

Iveton emopéveg avtiAnmtd 01t Pactkdc 6100 TV Zvpeovev e Emttponng
Baotleiog amotelel 0 VIOLOYIGUOS TOV ATOLTOVUEVOV KEQOAOI®V TOL OOin TPEMEL
£€vo TOTOTIKO 0PV VO S1OTNPEL TPOKEEVOL VO, ATOPPOPT|GEL TIG LNieg OV TVYOV
Bo mpokdyovv e mePinT®OT €KONAMONG TOV S1dPop®V KIWOOVODV GTOVG 0TOi0Vg
extifetor. H endprea tov 10iov kepoloiov arotedel d0pKES avTikeiplevo eAEyy®v
TV Tpanel®v, AOY® NG £vIaong Kol TG QUONG TV KvoHvVmV Tov KOAOLVTIOL Vo
avtpuetoniocovv. [lo edikd, to Zopewvo O0mmg avtd eEelydnke, £xel oG oKomd Vo
Béoet éva ehdyroto eminedo Wiov kepalainv mov mpémetl va dtotnpel Kabe ToTOTIKO

dpupa og oyxéon pe TOV MOTOTIKO Kivovvo mov avtd ovoropBdaver. Aappdveton



EMOUEVOG VT OYV Kupimg 0 MOTOTIKOG Kivouvog, kabmd¢ avtavakAd yuo €va
TOTOTIKO Opvpa TV TOAVOTNTO Vo KATOGTEL TO 1010 QPEPEYYLO TPOG TOVE TGTMTEG

TOV.

2.5.2 Booueia 1

2.5.2.1 I'evikd oyoMma

To ovomua koavovov g Emtpomig tg Boaoileiog, avoaeopwed pe v
Kepoiotokn enapkeln Tov oedvav Tpameldv, amd 10 omoio emnpedoTnKe Kot M
EVPOTAIKT KOWOTIKY] vopobesio aAAd kot n vopoBesion ToV KpatdV — HEADV NG
Evponaiking Kowomrtog, dtapopemdnke otadiokd amd tov lovAo tov 1988, ondte
Kot ONpocledTnke 10 Louemvo ¢ Boaoteiog yioo v Kepohowokr Emdpxela. To

1996 tpomomor|fnke Kot GLUTANPOONKE e KOVOVESG Ol OO0l ALPOPOVV:

® GTOV LVTOAOYICUO TMV KEPOAOLOK®OV OTOLTNCEDV OV EMPAAAOVTOL GTIC
Tpaneleg yia kdAoyn a@evoc €vavil TOV MOTOTIKOD KivdHvov, GTOV
omoio ektiBevtar omd otoryein Tov TEPIAAUPAVOVTOL GTO EMEVIVTIKO TOVG
YOPTOPLAGKIO KOl APETEPOV EVAVTL TOV KIVOLVAOV 0yOPAS GTOVG OTTOI0VG
extifevtor omd otoyeio mov TEPAAUPAVOVTIOL GTO  YOPTOPLAAKLO
GLVOALOLYDV TOVG,

® OTOV TPOGOOPICUO T®V OTOWEIOV TV WiV KEPOA®OV HECH TOV
omoiwv opeidovv ot Tpameleg va ekmAnpdcovv 115 mpoavapepHeiceg

KEQUAULOKEG OTOLTY|GELC.

2.5.2.2 Agiktng Keparawokng Endpkerog

O Acikmc Keparawakng Endpretog £yve yvootog wg Asiktng Oepeyyvotnrog
(Solvency Ratio). Xtoyebel otV TpOcTAGIO TOV TIGTOTIKOV WOPLUAT®V OO TOV
TOTOTIKO Kivouvo evd tantdypova amoterel Eva pETpo cuykpiong towv Tpamelmv

oebBvag og enimedo KAALYNG TOV avOLAUPAVOUEVOV KIVOOVOV.

Alopopedvetan mg KAt



Emonttikd 16t Kepolara
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Emonttikd 16t Kepolaia

Ztabuiousva evtog kat EKTOC
IooAoytouo¥ ototyeia Evepyntikov

AgikTng Pepeyyvornrag =

INa tig Epnopikéc Tpdmeleg o mapandve deiktng Oa mpémel va St ploppmveTaL

v omd 8% v yla TIg XuvetaploTikeg Tave and 10%.

2.5.2.3 Avéivon Xroryeiov Tov Asiktn Kepoiowokng Endapkerog

O moTOTIKOG Kivouvog apopd oty mhovotnTa aBETNGNG TOV VIOYPEDCEDY TMOV
SOVEIOANTITAOV, TNV U1 OTOTANP®UY INAadn TV daveiwv Tovg mpog v Tpdnela. Xta
TIOTOTIKA 10pOUOTO OVTOVOKAG ©Tn SLVOTOTNTA TOLG VO aVTATOKPLOOLV oTNV
EKTANPOOT TOV OIKOV TOVS VIOYPEDCEMV TPOG TOVG TOTMTEG TOVS, ONAOY] TOVGS

KataféTec — eMEVOLTEG.

Ot otofpuicels tov ototyeiov Tov Evepyntikod apopodv ctov avoroppfavouevo

a6 v Tpdanelao motmTikd Kivouvo Kot avagépoviat Katwot:

ivakag 2.1: X1a0pion Xtoyeiov Evepynrtikov evrog Ieoroyiopov

Y1a0pon Xroryeiov Evepyntikov evrog Ioorloyiopod
Metpntd, Xpoodg, ATattioelg Tpog
KuPepvioeig OOZA 2 0%
Anautnoeig npog Tpdameleg OOZA 20%
YreyaoTikd Advelo pe vrodnkeg 50%
AO0mEC amoToELS 100%

2 Opyoviopos Owovopkis Xvvepyoaosiog kor AvantoEng (0.0.2.A.) eivot d1eBvig opyaviopog EKEIVOV TOV OVOTTUYUEVOV
FOPOV TTOV VTOSTNPILOVV TIG APYEG TG OVTITPOSMTEVTIKNG SNUOKPATIOG Kot TG Otkovopiag ¢ eAevbepng ayopdc. I6pvonke to
1948 ne okomd vo mopéxel Eva TEPPAALOV OOV Ol KLBEPVNGEIS UTOPOLV VO GLYKPIVOLV EQUPLOYES TOAMTIKNG, VO Bpovv
ATOVTACELS OTO KOWA TPOPALATE, VO TPOGOOPIGOVY TIG KOAEG TPAKTIKEG KOL VO GLUVTOVIGOLV TIG E0MTEPIKEG Kot dlebveig
moMtikég. Efvan @opovp 6mov 1 dpota mieon Umopet vo evepynoel @g oxvpd KivnTpo Yo vor BEATIOGEL TV TOMTIKN KoL Vo
EPOPLOCEL TO KULOAAUKO VOLO» - L1 SEGUEVTIKE OPYAVOL TOV UTOPOVV TEPLGTUGLUKG VoL 0ONYNGOLV GTIG OECUEVTIKEG GUVOTKES.
Inyn: Buamaideia, dabéoyo oto http://el.wikipedia.org/wiki/Opyaviopog Owovopukng Xvvepyaoiog kot AvAmTvoéng
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Mivakog 2.2: X1d0pion Xtovyeiov Evepyntikov ektég Isoloyiopov

X140pmon Xroyeiov Evepyntikov ektog Iooioyiopov
AYpNOLOTOINTES VTOYPEDCELS OPYIKNG dtapkelag < 1
£T0VG 0%
Evéyyveg moTtdoElg EUTOPIKOV GUVOALOYDV, UN|
xpNopoTomuéva dpla apykng otdpketag > 1 £tovg 20%
AMAEG VTOYPEMCELG TOL GYETILOVTOL [IE EUTOPIKES
oLVVOALNOLYEG 50%
Aownd ototyeia extdg Iooloyiopov 100%

2.5.2.4 Advvapisg Zop@ovov

O g&ehiEerg mov akolovONGav 6TovV TPATECIKO TOUEN KATEGTNOOV QUVEPES TIG
eMelyelg kol TG advvapies TOL  LVEICTAUEVOL ZVUE®OVOL, OnOG ovTtd gl

Stopopembel, 6ToVg KIvdHvovg 6Tovg omoiovg ektifevtot ot Tpameles.

O1 Baoikdtepeg eALelYELS KOt AOLVOUIES TOV ZUUPEOVOL NTOV Ot EENG:

N opadomoinomn oTIS Katnyopieg 6TaOUIoNG Yo TOV TOTOTIKO Kivouvo NTav
TOAD GUYKEVTPOTIKN Kot ®¢ €vav Pabud avbaipetn, pe amotéleopo va unv
VILAPYEL EMOPKTNG OLLPOPOTOINCT LE BACT TOV TPAYLOATIKO TGTOTIKO Kivouvo
KdOe ypNULOTOSOTIKOD EYYXEPNLLOTOG,

ogv Aoppdvoviav v’ Oytv ot Aoutol Kivouvol Kot EW0IKOTEPO O AEITOVPYIKOG
kivduvog, Omiadn o Kivouvog omd  aVETAPKEW TOV  TANPOPOPIKDOV
cLoTNUATOV, AA0N KaTA TN SlEKTEPAi®ON TOV CLVIALAYDV, KaTdypnon K.o.,
aALG €0e@PEITO OTL O1 KEQOANOKES ATOLTNGELS Y0l TOV TOTMOTIKO Kivouvo Kot
TOV Kivouvo ayopdg kGAvTTay Kot To Aourd €101 Kivduvov,

N €MONTEI OPIGUEVAOV TEYVIKAOV KOl TPOTOVI®MV, ONMC Y10, TOPAOEyro M
TITAOTOINGT OMOTHCEMV KOl TO TTOPAYy®Yo, TPoidvta, OV MNTAV ETAPKDOG
eEedcevpévn,

oev mapelye xivmipa otig Tpameleg dote va avamtd&ovv Peltiopéva
cvoTiuate Olayeiptong kwovvev. AvtiBeta, evBdppuve v Tumikny pOVO
CUUUOPPMOON HE TIS OTAEES evd vroypéwve TIg Tpameleg pe a&lomota

GLGTLATO, VITOAOYIGLOV TOV MIGTMOTIKOD KIVOUVOL KOl TOV OTOLTOVUEVOV Y10l



mv KGAvyn 1oL KEQOAUi®V,

va  mpoPaivovv e NMAO LTOAOYIGUO

KEQPOUAOLOK®Y OTOLTHCEMV, Y10, EGOTEPIKT] YPNON KL Y10l TIG EXOTTIKES OPYEG.

2.5.3 Boaouveia 11

2.5.3.1 Ov ahhayéc 6T0 ZOPO®VO

O eVTOMIGHOG TOV AOVVOULDY TOV VPICTAUEVOD ZVUEOVOV GE GUVIVOAGUO LE TNV

mieomn ¢ ayopdg odMynoe oty Evopén epyacidv Yoo TNV avode®pnon Tov amd TV

Emutpom Tpanelikrig Emonteiog tng Baoiieiog kot tv Evponaikn Exttpon.

"Etot, Tov Tobvio tov 2004, exdoBnke 10 véo Zoppwvo, yvootd o Baciieia 11,

to omoio amaptileton and tpeig BepeMmdelc a&oveg emonteiag, [Tvadveg, ot omoiot

SLELKOAVVOLV TN YPNLATOIOTNON TOV eMYEPNoe®V amd Tig Tpameles.

MMivaxkag 2.3: Aopn Néov Zopeavov — Bacisio 11

AOMH NEOY XYM®QNOY - BAXIAEIA 11

ITYAQNAX T

ITYAQNAX 11

ITYAQNAX III

Ynoloylopog erdyiotmv
KEPOAOLOK®V
VIOYPEDGEDV EVOVTL TOV
TGTOTIKOV KIvOHVOL U
TNV TPOGHN KN
OTTOLTICEWMV Y10, KAALYT)
£VOVTL TOL AELTOVPYIKOV
KLvdUVOou.

Awdacio ETOTTIKNG

a&loAoyN oG Kot EAEYYOC o€
poviun Béon g endpkelog TV

[diov Keporaiov tov
Tpamelov.

Evioyvon mg
nelfopyiag mov
emPaiiel n ayopd
otig Tpdmeleg pécw
¢ dnpoctomoinong
TOV OIKOVOULIK®V Kot
GAL®V TO0TIK®V
otolyEimv.

ZVVOTTIKA TApOLGLALOVTOL GTOV TOPUKAT® TTivaKa, ot dALAyEG TOL EMADaY

He to véo Zouemvo ¢ Baotleiog.




IMivaxkag 2.4: Ahhayéc 610 Zop@ovo 16 Baolieiog

ITYAQNAX I

Kivovvog Ayopdg
- Agv gpopavilovtar oAlayég ocvykprtikd pe ) Boaotleio 1

IIototikdc Kivovvog
- Tpeig S10popeTIKEG TPOGEYYIGEIS OVAPOPIKA UE TOV VTOAOYIGUO TNG EAAYLOTNG
KEPOAOLOKNG EMAPKELOG

- Kivntpo yio ta motmtikd [Spopata vo oTpapovy 6€ S1pOPETIKES TPOCEYYIoELS
dloxelplong Tov TGTOTIKOV KIvdLVOL PACIGUEVES GE ECMTEPIKES OELOAOYNOELS

Agrrovpyikog Kivovvog
- Agv xoAvmteton omd ) Baoiieio I

- Tpelg S10popeTIKEG TPOGEYYIGEIS OVAPOPIKA LLE TOV VITOAOYIGUO TNG EAAYIGTNG
KEPUAOLOKTG ETAPKELNG

- Ywo0£tnom tng kdbe mpocéyyiong avaioyo e TN COUUOPPOCT GE TPOKAOOPIGUEVA
TOLOTIKA KPLTHpLoL

DYAQNAX 1T

- Ecwtepikn dradikacio eKTipnong TG CUVOAKNG KEPAANLOKNG EMAPKELOS

- Enonticr|] 0&10A0yN 01 E0OTEPIKOV EKTIUNCEDV KEPOAOIOKNG EXAPKELNS KO
GUUUOPPMOTG e EAGYLOTA EMITES L

- EmBoin daxpdtnong vyniotepmv and to eEAGyIOTA OpLo. KEQOAI®Y

IIYAQNAX III

- H meBapyio g ayopdg evioyvetl Tig mpoonddeieg mpomOnong acedaietlog oto IIictoTting
[3poparta

- H dnpocromoinon peydiov ebpovg minpoeopidv cuufdaiiel oty mebopyio e ayopds

IInyn: T'. [poPomoviog, Xp. ['kdptoog «To véo evpomaikd ypnatookovopukd teptBdiiovy, Adnva 2004



[T avoivtikd, ©¢ mpog tov TTvawva I, tpomomoleitoan 1 OVTIHETOTION TOV
TOTOTIKOD KIVOOVOL KOl TPOoTIOEVTOL Yo TPMOTN QOPA EWIKES KEPOUAUOKESG
QMOLTNCELS Yo TNV KAALYN TOL AEITOLPYIKOL KIVOLVOL, €VA Ogv emyelpeiton
TPOTOTOINGCT TOL VOIOTAUEVOD TANIGIOV OGOV a@opd oTo otoyeion TV WiV
keporaiov Tov Tpameldv Kol T@V VTOAOYIGUO TOV KEPOAOLOK®Y OTOLTHCEOV Y10,

TNV KAALYN TOV KIVOUVOL ayOopdc.

O IMviovag IT amoterel amapaitnto copmAnpoua tov 1. H Emttpony ékpive o1t
ot wWwtepdtreg g kébe Tpaneloc, ol omoieg Eykewtatl 610 €id0g KOl TO €0POC TV
EPYOOIOV NG, oTovg ovoiopPavopevoug  Tpamelitkods  Kvohvovg Kot TNV
OTOTEAEGUATIKOTNTA TNG TOATIKNG KAOOPIGHOV TOV ATUTOVUEVODV 101mV KEQUAN®V,
ypNlovv e&edikevpévng aElordynong. ‘Etot, og opiopéveg meputtwoelg Tpanelov, To
010 KePaAaio TOV KOVOTTOLOVV TIC EAAYIOTEG KEPUAOIOKES OTOLTIGELS TOV TPAOTOV
TLADVO, OEV TPOCPEPOVY EMAPKEG TEPIODPLO aoPaieiog, E0IKA o€ Evo EVUETAPANTO
owoVoKO TePPAAAOV. XTIC TEPUTTAOCELS OVTEG Ol EMOMTIKEG apyES Ba mpémel va
&xouvv v evyépela va kaBopilovv GUVTEAESTN KEQPUAOLOKNG EMAPKELNS VYNAOTEPO
Tov gAdytotov. H avénon ootdco tov 1winv kepolainv, dev avalpel v avaykn
PBeAtioong ¢ MOMTIKNG KOl TOV E0MTEPIKOV cvotnuatov tov Tparnelov,
TPOKEWEVOD VO ATOTPEMETOL 1) SIEUPPWGT TOVG OO EAACTIKOTEPEG TOMTIKES Ol OTOlEG

emPAALovIot 0md TNV TEGT TOL AVTUYOVIGHLOD.

O IMviovag III, ctoyxevel omv evioyvon g meapyiog ™S ayopds HEG® NG
dnpocigvong otoyeinwv Kot TANPOEOPLOY OV KpivovTal avaykaio amd v Emtponn
¢ Baotkeiag, yuo tnv opOn extipunon g kepoiorokng endpkelog tov Tpaneldv oe
cuvaptnon pe to €100g kot to péyebog twv avalappovopevov Kvouveov Kot TNV
axolovBovpevn amd kaBe Tpdamelo Oadikocio ywoo TNV mopakoAovONoN Kol 1N

dwyeipion tovg.

210 véo mAaicl0 KeQAAOOKNG emdpkelag mTpoPAEmOVTOL EVOAAKTIKES HEBOJOL
VTOAOYIGHOV T®V KEPOANLOK®Y OTOLTCGEMY, MO gvaicnteg ®¢ mPog Tov Kivouvo,
emruyydvovtog oOykAon petall enonTikod Kot otkovoukol kepoiaiov. H Emtponn
npoteivel 000 eVOAAAKTIKEG HEBOOOVE VITOAOYIGLOV TV EMOMTIKMOV KEPUAAIWV Y0

TOV VTTOAOYIGUO TV KEPOUAOLOK®V OTOLTCEWDV:

® TNV TLTOTOUNUEVT TPOGEYYIOT] KO

® TNV TPOGEYYION TNG ECOTEPIKNG dtaPfdbuong



H tedevtaia mapéyet otic Tpameleg 600 eVOALAKTIKOVG TPOTOVG VTOAOYIGLOV
avéloyo pe 10 Pabpd e£EMENG TOV ECOTEPIKOV TOLG GLOTNUATOV OlBdOuiong

Kvovvov, T BepeMdon kot v mponypévn uébodo.

Téhog, n Emtpony| g Baotieiog mpoteivel tpelg evarroktikég pebddovg yo tov

VTOAOYIGUO TOV KEPOANOK®DV VITOYPEDCEMY EVOVTL TOV AEITOVPYIKOD KIVOVVOL:

e Vv uéBod0o ToV Pacikol deikn,
e NV TVIOMONUEVT HEBOOO KOOMDG KOl EVOALAKTIKY] TLTOTOMUEVT HEBOOO
HUOVO Y100 TIG OpacTNPLOTNTEG AMOVIKNG TPOTECIKNG KOl YOPTYNOEWV KOl

o NV uEBOSO NG TPONYUEVNG LETPNOTG.

2.5.3.2 O advvapieg Tov vE0V Zop@@Ovov

[Mopad tic aAroyég mov emnABav pe ™ Baocweio I, m véa ZuvOnxnm
amodelyOnke OTL 0gv MTAV APKETN VO AMOTPEYEL TV EKONAMOT TG Kpiomg M
omoia. &exivnoe 10 2007. Eved m owovopikn kpion elye Mom apyicer va
eEeMoceTon onpavtikd, Eekivnoe kot 1 gpapuoyn Tov véwv koavovov (2008).
EmumAéov, AavBaouévn emonteio TV TOTOTIKOV WOpLUdTOV OGOV apopd otV
epappoyn tov kavoéveov me Bacwelog II, amotéhece tov Kabopiotikd icmg
TOPAYOVTO Y10 TNV OTOTVYIC TOV OEVTEPOL ZVUP®OVOL. Ta MOTOTIKE 1WpvUAT
elyav TV VYEPELD VO OITOKPVITOVY GTOLXELD Ko VoL Tapovctdlovy oTic ekBEaelg
TOVG E€IKOVA SIPOPETIKN OO TNV TPAYUOTIKY) GYETIKA HE TOV KIVOLVO Kot Tol
KeEQPAAOIA TOVG, HE OmOTEAESHO TO €VPy KOowd vo AauPdver AavOBacuévn
mAnpoeopnon. H cuykekpiévn duvatdtmra Stvotav Le TG EVXEPELES IOV TTOPELYE

n Baoiieia I 6tov tpdmo vroAoyiopol Kot HéTpnong Tmv Kivovvav.

H vrepPoiicn poyAevon mov epedvice to tpamelikd cOHGTNUO UTOPEL KATA
éva uépog va Bewpndel mpoidv Tov 16YVOVTOG KAVOVICTIKOD TAOLGIOV Yol TNV
KEQUANLOKY EMAPKELD, KAODS TA TIOTOTIKA WOPVUATO £YOVTOG MG GTOYO TNV
pelmon TOv KOGTOLG EQOPUOYNG TOV KOVOVOV, KATEQELYOV ©E VLIEPPOAIKY|

TITAOTO{N O ATOUTICEWMV KOl GE TEXVIKES «PLOUIGTIKOV apuUmITpad».



Onwoc avagpéper kou n Emitpomn t¢ Boaouielag, evd ol meplocdTepeg
tpanelec en@AVICOV KOVOTOMTIKY KEPUAOLOKY EMAPKELN, 1 TOWOTNTO TOV
KEPUAQI®OV TOVG NTAV YOUNAT, LE OMOTELECUA UE TNV EUPAVION TNG Kpiong va

OVTILETOTICOVYV CNUAVTIKAE TPOPANUATO PEVGTOHTNTOG.

H avendpkelo Tov 10H0VTOG KOVOVIGTIKOD TAOIGIOV £Yve TAEOV EUOOVNIG
kot n Emtpomn g Boaotieiog mpoydpnoe ek véov o€ avabedpnon Tov

2ZOUQOVOVL.

2.5.4 Boouveio 111

O porog ™g Baoirelag I, 1060 mptv 660 Kot LETG TNV TOYKOGULOL OLKOVOULLKT
kpiom, €xer ovlnmBel evpéwc. Xe amdvinon ot YPNUOTOTICTOTIKY] Kpion, 1
Emutpom g Booteiog yuoo v Tpomeliky Emonteia, dnpoocicvoe to 2010 to
avafeopnuévo Zopewvo yvootd kot o¢ Baotleia III, to omoio Eekivnoe va
epappoletar otadakd and 1o 2013, evd or Tphnreleg Ba Exovv 1n dvvatdotnTa Vo
mpocaproctovy pExpt to 2019 (katomv mapatdoewv). H Emtponn vrootpiée 01t ot
véol Kavoveg B odnynoovv ot BEATIOON TG TOLOTNTOS TOL KEPOANIOVL, avENoN NG
KAALYNS TOL KIVOHVOL Y1d TIG dPACTNPLOTNTES KEPAAULOYOPAS Kot KAADTEPQ TPOHTLTTOL

PELGTOTNTOG LETUED TOV GALDV TOPOYDV.
2opugpwvo pe ™ Bacteia I npotetveron:

o M avénon Tov €mMMEIOL Kol TNG TOWOTNTOAG TMOV VOLOTAUEVOV
KEPAAOLOKMV OTOLTNCEMV,

O M €100y®YN VEOV KEQUAOLNK®V OTOITNCEDV Y10l TNV OVTILETMION
™mg np01<1)1<7m<c'm]r(xg3

O M €160y®YT| TOL JEIKTN HOYAELONG MG CLUTANPOUATIKO HLETPO

* TMpoxvkhké: omowdimote mocdTTA OV Tefvel vo ovéndel 6tav 1 GLVOMKY olkovopio
ovantbooeTon tagvoueitor o¢ mpokvkAkn. To Axkabdpioto Eyyopio ITIpoidv (AEID) eivar éva
TOPASELY O EVOG TPOKLKAKOD OKOVOUIKOV Ogiktn. Ot Tipég TV petoy®mv givol emiong TpoKLKAKE
peyétn, wobmg tetvouv va  avdvovtor Otov M owovopio  avoamtvcoetal  ypnyopo.  (TInyn:
http://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=el&prev=search&rurl=translate.google
.gr&sl=en&u=http://en.wikipedia.org/wiki/Procyclicality&usg=ALkIrhh4Wx9yPRgJenaRJOAc00SZ
AuNa_A#Meaning_in_policy_making)
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o M gwoaywyn evOg TUYKOGUIOV EAAYIGTOV EMTEOOL PEVGTOTNTOS Yo

T1¢ Tpdmeleg mov dpactnplomolovvtal d1ebvmg

2.5.4.1 Erépota ' Toww Kepdaroa

210 véo XOpemvo divetat Woitepn EUQOOT) OTNV KEQOUAOLOKT ETAPKELN KOL TTLO
OUYKEKPIWEVO OV TOOTNTA avT®V. Etol 0 delktng KeQoAalokng emdpkelog
eEaxorovbel va avépyetar 6€ m0G0GTH TOLAMYIGTOV 8% Kot 1G0VTAL UE TO AOYO TV
EMOMTIKOV 101V KEPOANI®V TPOG TO GUVOAO TOV CTUOUGUEVOV CTOLXEI®V TOV

EVEPYNTIKOV KOl TOV GTOYEIWV EKTOG IGOAOYIGLOD.

7

Emorntikd '161a Kepoldata (Tier I + Tier 1)
Ztabuiousva evtog kat EKTO¢
IooAoyiopo¥ ototyeia Evepyntikov

A K E.=

Me Bdaon Aowmdv toug véoug kavoveg e Baoiielog I, ta facucd it kepdioo

0o amotehovvTal amo:

A) xopla otoryeia, 0mov gykataAsineton o Opog “core Tier 1” ko giodyeton o
avotnpotepog “Common Equity Tier I” — CETL, dgiktng o omoioc Bo amoteleitan

a0 KOWEG LETOYES, TopaKpatnOEvTa KEPON Kol ELPOVT amofepaTiKd,

B) mpdoheta otoyeio “additional Tier 1 capital”, oto omoia evidocovtat ot
TPOVOULOVYES UETOYEG VIO GLYKEKPIUEVOVS OpOvS, OT®MG M Un mpokobopiopévn
OLapKELd TOVG, 1 LELWUEVT] EEAGPAAIOT] EVOVTL TOV KOTAOETOV KOl AOITOV TICTOTMOV
Kot M TANPNG KatoBoAr] NG €kd00MG TOLG Kol TITAOL €KOOGE®MS BuyaTpiKOV

EMYEPNCEDV VIO TNV EMONTELQ TWV OPYAVICUDV.

H dudkpion tov Pacikdv 10iov keporoimv £xel ONUOCIO O TPOS TO EAYIOTO
ToGoTIKA Opta mov tifevtar. Ot ehdyiotol deikteg dapopemvoviol o€ 4,5% oand 2%
Ta KVpla ototyeio Pacikdv Wiov keporainv, e 6% and 4% 1o Pacikd 1d1a ke@araio

ka1 6€ 8% 1O GUVOAO TV IOV KEPAAOI®V.

Mo mv avtipetdmion g mpokvkAkdttag, n Baotela I swodyel tpeig

KEQUAOLOKEG OOLTNOEL, TO KEQPUAOLOKO OmODEUN GLVTAPNONG, TO OVTIKLKAKO



KEQOAOLOKO amdBepa KOl TNV EVIGYVON OMOUTCE®V TPOG TNV KAALYN TOL KIVOVVOL

TOV AVTIGLUPOAAOUEVOVL.

2.5.4.2 Yovreheotiig Moyievong

H poéyrevon otov tpamelikd topéa eivar 1 vynAotepn and kabe dALo Topéa Ko
amotelel €vol omd TOL CNUAVTIKE KPITHPLO SLAKPLONG TOV TPORANUATIKOV 0T TIG
vymg Tpaneleg. O deiktng poyAevong esayetor pe v Baotkeio I kot Oa amoteel

GUUTANPOUOTIKO LETPO TTPOG TOVG OEIKTEC KEPUAULOKNG EMAPKELNG.

AmoteAeitonr and ta Pacwkd 0w kepdioto, Omwc avtd opiloviar 610 VEO
mAoiclo, GTOV aPOUNTH Kot TIG YPEMOTIKEG 0EGE1G evTOg Kot EKTOC IGOAOYIGHOD GTOV
TOPOVOLACTY], Y®PIg Kapio otdfuion otov kivouvo kat ywpic Sukaimpa cCLPYNEIGHOD
AmOITNoE®V Kol vroypedoewv. H evdeiktikny tomobétnon tov eAdyiotov tov deiktn
avépyetar o€ 3%. H vmoypéwon mmpnong tov opiov avtov, Ba duceariler 6Tt o
Tpaneleg dev Ba av&dvovv VIEPUETPO TO OAVEIGUO TOLG Kot Ba amoBappivel v
EMAEKTIKY] (PO KOVOVIGTIKOV pvlpicewv mov evoeyopévmg va emnpéalov tov

KeEQOAOLOKO OETKTT.

2.5.4.3 PevotéotnTa

Me tovg véoug kavoves kabiepdvovtar d1eBvdg 00O VEOL OEIKTEG TOL QLPOPOVV
OTN  PELOTOTNTA TV  YPNUOTOTICTOTIKOV wWpvpatwv. O mpdtog BOewpeitan
Bpayvypdviog (30 Muépeg) kol omOcKOTEL GTN STNPNON EMAPKDV TEPLOVCLOKDV
otoyEl®mV, AUECH PEVGTOTOWGILMY YL TNV AVILETOTIGT, EVOC AVIIGTOLYOL LE OVTO
™G Kpiong, TOYMOUATOG GTNV 0yopd YPMLLOTOS, EVM 0 dEVTEPOG, 0 0moiog Bewpeitat
poakpoyxpoviog (12 unveg), amocskonel otn ypnotponroinon ek pépovg twv Tpaneldv

0 GTAOEPOV Kol LOKPOYPOVIOV TTNYDV YPNUATOOOTNONC.



Agiktng k@Aioyng pevetétyrag (LCR — Liquidity coverage ratio)

LCR - Augoa Pevotomonmoiua Etotyeia Evepyntikov

=37 ; ; ; —=100%
ZOvoldo KaBapwv Tapusiakwv Ekpowv 30 nuepwv

Me 10 deiktn KAALYNG PELGTOTNTOS EMOUDKETOL 1 SOUCOAMON NG VTOPENS
EMOPKOV VYNANG TOOTNTOG Kot Un PePopnuéveov peLGTOTOMGIL®Y GTOXEI®V TOV
EVEPYNTIKOV, TO OMOl0. UTOPOLV GUECOH VO WETOTPOTOVV GE HETPNTO (DCTE VO
KoAveOobv ot AnEmpodbecpec vmoyxpemoelg omd pio  Ppoayvmpdbeoun  kpion

pevototnTos 30 nuepav.

Agiktng KoBapig Xtabepiis Xpnpuarodotneng (NSFR — Net Stable Funding
Ratio)
Awa@coun MoodétnTa Etabepnc Xpnuatodotnong

NSFR = > 1009
Amauttovuevn Nooodtnta Etabepric Xpnuatodotnong — o

Me v eloayoyn tov ovykekpyévov odeiktn, n Emitpomn g Boaotheiog
EMOLOKEL TNV AVTILETOMICT TOV TPOPANLOTOS TOL ATOPPEEL OO TIG AVOVTIGTOLYIES
ANKTOTNTOG OVALESH OTA GTOLYElR EVEPYNTIKOD Kot TTAONTIKOV TOL 1GOAOYIGLOV TV
Tpamelov (liquidity mismatch), eved tavtdypova emdidKeToL 1| dSNUIOVPYIC KIVATPOV
v T Tpdhmeleg va ypnoyomoovy otafepéc mnyEg yuoo T XPNUATOOOTNON TOV

TEPLOVGLOKAV TOVS GTOLEIMV LE O1dPKELD LEYOADTEPT] TOV £TOVG.

2.5.4.4 A& ohdynon Tov vEou Zup@®OVov

To avaBewpnuévo mhaicto €yel NOM dexbel v KPITIKN TOAADV AVAIALTOV OvVA
oV KOGHo. Oewpolv 0Tt T0 1oyvov puOuIcTIKO TAaiclo gival yaAapd kol emBvovY
Lo O VoINPT EMONTEID TOV XPNUOATOTIOTOTIK®OV 1Wpvudtov. Eotidlovv kupiomg

otV HEB0S0 LTOAOYICHOD TOV KEPUANIOKAOV OTAITNoE®Y, ONAad TN oTdOUion tov



EVEPYNTIKOV GTOV KIVOLVO KOl GTO VYOG TOV KEPUANLOK®MOV OTOTHCEDYV, BempmOVTOG

TOVG TTOAD YOUNAOVG.

Ot avaAvTég mov 6TéKOVTAL e O1A0ECT ETOIKOSOUNTIKNG KPITIKNG OMEVAVTL GTO
véo KOvVOVIOTIKO TAaiclo €0TAlovv KUPIMG OTOVG KOVOVEG UOKPOTPOANTTIKNG
emontelog KaOMG KoL OTOVG VEOEIGEPYOUEVOVG OgikTeg pevotdtntag. EmimAéov,
KPLTIKN aOKEITAL Yo TNV HOKPOXPOVIO TEPI0O0 TPOGOPHOYNG OTO VEO TANUGLO Kol
GTOV UN OEGUEVTIKO YopoakTNpo TV dtdéemv. TEAOG, 6T0 OTOYUGTPO TNG KPITIKNG
Bpiokovtor kot to Bépota mov cvveyilovv vo AmTOTEAOLV OVTIKEILEVO ONUOGI®V
dwPovredoewv, OTOG TO KOO TAAICIO dlayeiplong Kpicemv Kot 1 €vioyvon Tov

[MvAova I1.



3 HNIZETQTIKOX KINAYNOZX & NIXTOAHIITIKH
IKANOTHTA: ENNOIOAOI'IKH OEQPHXH

3.1 Ewayoywkéc apatnpioslg

Opeova pe TOAAOVG cuYYpaeeic ol omoiot £yovv acyoAndel pe  Siayeipion
KWwobvev, o Kivovveg eivor poe évvole oTeVd ouvOedepévn peE  eketvn g
afeporomrag. Onoc avaeépbnike xor otnv apyn TG TopovoOS epyaciog, TO
epBAAAoV €GO GTO 0010 AEITOVPYOVV GIUEPQ O1 OIAPOPES EMYEPNOELS tvar kAOe
Lo Tapd otatikd — TpoPAéyipo. Emopévmg, ) kébe tpdén toug, ouKOVOpIKT Kot un,
yopaxtnpileton amd petafAntomta 1 actddeio dcov apopd oty mbavi) LEAAOVTIKN
g e£€EMEN. AdY® Aowmdv ToL KIvdLvoL, dev givarl dvvatov va yvopilove €K TV
TPOTEPOV TNV eEEMEN oS TPAENS kot To amotélecpa mov Ba eépet pedhovicd. H
eEEMEN avn umopet va glvar BTk 1 opyNTIKN. ZVVETMG, 1| £VVOLa TOV KIVOUVOL OEV
glval ouvoedeéVN HOVO LLE TNV TPOOMTIKY TNG OMMAELNG OAAL KOl HE EKEIVI TOV
képoovg. Otav o kivovuvog cuvdéetal pe evvoikd amoteAéopata yapaktmpileror wg
«Kivdvvog mpog to embvoy» (upside risk), evd omv avtifetn mepintwon

yapoktnpiletor og «kivovuvog Tpog ta katw» (downside risk).

H extipnon tov xwvddvov amotelel o doitepo onpovtiky dodkacio 6To
mAaiclo g olayeiptong Tov. Kabmg oyeddv OAeC o1 otkovokég Tpaelg epmepiEyovv
kivovvo, dnuovpyeitor  avaykn Yoo KOTAAANAN Oloyeiplon MOTE Vo UnV TPOoKoAEl
avemBounta amoTEAEGUOTO OTN Agrtovpyiol (oG owovopiog 1 g emyeipnong
avoAOGY®G LLE TO TOOG TPOYWPE GTN GLYKEKPUUEVT] OIKOVOULKT] TPAET. T cLYYPOVN
owkovouio, pe oOedopéveg TIC Ovopeveic ocvvOnkeg, m dweipon TOV KVOHVOV
Bewpeiton o wWaitepa onuovtikny dtedkosio yio v emPimon Kol avantuEn TV

OLKOVOLLMV YEVIKOTEPO KO TOV EMYEPNCEDV HECH GE AVTES EOKOTEPOL.

[Tpokeévou va yivel 6mGTH KOl ATOTEAEGUOTIKY Olaxeiplon TV Kivduvav, Ba
TPENEL VAL GLVTPEYOLY VO TAPAYOVTEG. APEVOS O EVTOMIGROS KOl 1] KATAVON O TOV
€MV TOV KWWOUVOV TOL EUTEPIEXEL M TPAEN KOl OQETEPOV, O EVIOMICUOG
OTOTEAECUATIKOV HEBOd®MV Yoo TNV HETPNON OVTOV. AV Kot 1) HETPNON SPEPEL

avaAoyo pe To €100G TOL KIVOUVOL OV KOAEITOL KAVELG VO OVTILETOTIGEL, 00Nyel o€



OTOTEAECUATO OV KOOIGTOOV E€QIKTN TNV EKTIUNON TOV TOOVOV OTOAEIDV TOL

umopel va eréABoVV amd pio O1KOVOIKN TPA&.

H pétpnon tov xwvovvov dev Ba ftav dvvarr €dv OV NTOV TPONYOLUEVOC
YVOGTH 1 TNYN TOV Kot TO €100¢ Tov. Y pioTatan Heyahog aptBpog Kivdvvav ot omoiot
Tpoépyovtal avtiotoryo ond morvapdueg myés. ‘Exouv wotdco, opodorombel pe
OMUovpyYion «OHAd®Y KIVOUVOVY», OTIC Omoiec meptapfdvovtol kivouvolr ol omoiot
TPOEPYOVTOL OO TOPOUOIEG TNYEG Kol UTOpovV vo PeTpnBovv pe 1o idto mepimov

TpOTO.

3.2 Eidon kivovvev Epropikov Tpameldv

Kobong n vmapén kwdovev emnpedlet onuaviikd tn Aettovpyio kot Tnv
kepdogopia tov Tpameldv, kpivetor okOmpo va avaeepBodle CLUVOTTIKA GTOVG
KvdUvoug mov kaAovviar va  ovrtipetonicovv. To oiyovpo eivor BéPora, Ot
ave&aptnTo omd To 100G TOV KIVOLVOL KOl TNV TNYN TPOEAELGNG TOV, TO OMOTEAEGLLA
glvalr Koo kot aeopd otnv avénorn tov KOGTOLG EAEYYOL Amd TNV TAELPA TAOV

Tpaneldv kot v peimong g KepOOPopiag TOLG.

Kabe ypnuotootkovokodg opyovicpog KaAEIToL Vo avTILETOTICEL TOAAG €i0M
Kvduvov, pepwd omd Tto omoion gpeavifovior oe  OAOVG  aveEopTNTOS  TNG
OpaCTNPLOTNTAG LE TNV 0Tolo 0GYO0A0VVTAL, OTTMG Y10 TAPASELY L O Kivduvog aryopd,
evd Ao elval o €EEOKEVUEVOL KOl OLPOPOVV OE GUYKEKPIUEVEG HLOVO KATNYOPIES

EMYEPNOEDV, OTMG Y10l TAPAGELYLLOL O TOTOTIKOG KIvouvog.

> debvn Piproypagia yivetar ddxkpion TovV Kvodvev avdioya pe To 100G
NG OWKOVOUIKNG TPAENG OV EKTEAEITAL KOt ovAAOYa LE TO 100G TOL TEPLOVGLUKOV

otoyyeiov oe:

e  Kivdvvo ayopdg
e Kivdvvo pgvototnrog
¢ I[lIotoTKd Kivdvvo

e Asutovpyikd kivouvo



O tpeig mpodTeg KaTNyopieg KvdUVOL 0@OpOoOV GTOVE XPNUOTOOTKOVOUKOVS

KvoOvVoLg Ko 1 TEAELTALN GTOVG U XPNUOTOOTKOVOLKOVG,.

O Kivovvog Ayopdc (Market Risk): eivar o kivovvog peimong g a&iog pog
emévovong e&outiog oAAaY®V GTOVG TOPAyovies ov dtapopemvovy v aglo g

ayopds. Téooepic Pacikol mapdyovieg givar:

. 0 YPNUOTIOTNPLOKOG KIVOUVOC N O KIVOUVOG OALOYNG TOV TIUAV TOV
LETOYDV

. 0 kivduvog emitokiov 1 0 Kivouvog OAAAYNG TV EMLTOKIWV

. 0 VOlUGHaTIKOG Kivouvog M o kivouvog mw¢ Oa  aAldEovv ot

GUVOAAOYLLOTIKES IGOTUUIES
. 0 kivduvog epmopevpdtov, dnAadn o Kivouvog g 0AAAYNG TILOV TOV

EUTOPEVHATOV (OTIMG TETPEANLO, LETAAAQ).

Kivovvog Pevetotntag (Liquidity Risk): eivor 1 ofefoidmmro  éykoipng
pevotomoinong Hog enévovong (my opodAoyo) Otav dev pmopel vo moAndel apketd

YPNYOPO Y10, VO ATTOTPEYEL 1] VO LETPLAGEL L0 ATOAELD KEPAATIOL.

IMetotikog Kivovvog (Credit Risk): eivor o kivovuvog mov dlatpéyet pia
emyeipnon N €vag opyavicog Vo Unv EIGTPAEEL £YKOLPA TIG OTOLTNGELS TOL 1] AKOU,
oe Nepkég mepmTOcES, va unv TG swonpiéel moté. O Iliototikdg Kivovvog
onuovpyeitan 6tov 1 [MotoAnmtkn Ikavoétnto ™ YPMNUATOS0TOVUEVNS EMYEIPNONG
glval younAn, Kor époa evmpdoPAntn akdun kot omd acNUOVIEG UETABOAES TOV
otkovoutkov mepiBdAiovtog. 'Etol, evdoeyopeveg oAAaYEG GTO KPOOTKOVOUIKO 1] KOl
LOKPOOIKOVOLUKO TePIPAALOV pmopel €0KOADL v OOMYNGOLV TS GUYKEKPLULEVEG

EMYEPNGELG GE AOVVOALIN ATOTANPWOUNG TOV VITOYPEDCEDY TOVC.

Téhog, 0 Aertovpywkdg kivovvog (Operating Risk) eivar o xivdvvog petafoing
g afloag mov mpokoAgitor amd TO yeyovdg OTL ol mpaypotkég {nuiec, mov
TPOKVITOVV Y10l TNV OVETAPKELD 1) CTNV OTOTVYI0 ECOTEPIKMOV OAIKACIDV, ATOU®OV
KOl CUOTNUATOV 1| 6€ eEOTEPIKA YEYOVOTO (GLUTEPIAUUPOVOUEVOV TOV VOUIKOV
KIvOUVOV), dlapépovy amd Tig avapevopueveg (npieg. Mropet emiong va meptlapfavet
dAleg katnyopieg KvobHvVov, OTTMG 1 AATN, 1| AGPAAELYL, 1] TPOSTOGIO TNG OIWTIKNG
Cong, voukovg, @uLowovg (my. OlKOom AETOLPYIOG TOV  LTOJOUMV) 1

ePPoArovTIKoDS KIVOHUVOUC.



3.3 IIworotikég Kivovvog: 'Evvowa, Katnyopisg, Ilapayovreg
EMNPEAGUOV KOL ZTOVOAOTI|TO

3.3.1 I'eviké Xyoéia.

Onwg avaeépbnke kol avotépm, N 6TovdadTNTO TOL POAOL TV Tpame(®V
EYKETAl OTN OWOUECOAGPNON] TOLG YL TNV UETOPOPA KEPOAOI®V omd TOLG
OTTOTOLUEVTEG — TAEOVOC LOTIKES OTKOVOLIKES LLOVAOES OTIG EAMEIUIATIKEG OTKOVOUIKES
povadec. Kabwg n Tpanelo petapépel ta ke@AAoo amd TG TPOTEG OTIC OEVTEPEG
pécm TtV Kotabfécemv kol tov dovelov avtiotoryo, ovolapPdvel ToV TIOTOTIKO
Kivduvo outdv Ttov dovelwv, TPOKEWEVOL va €Yl TIS amopaitnTeg €10poEg (TOKOL

davelwv, mpoundeleg KAT), dote va givor og B€on va kaAvyet Ta dStaeopa KOGT.

H AéEn “credit” mpoépyeton amd ™ Aatvikh AéEn “credere” mov onpaivel vo
MOTEVELS N v epmiotevecal. Ot O0VEIGTEG EUMIGTEVOVTAL TO. KEQPAANL TOVG GTOLG
JovellOUEVOVG OVOUEVOVTOG TNV HE GLVETELD OVTOTOKPIGT TOLG GTNV OTOTANPMUN
TOV VIOYPE®GEDV TovG. O motoTikds Kivovvog eppaviCetor otav €va dtopo

Aappdvet éva mpoiov M pia vanpecio yopic vo TANPMOGEL AUEGH Y10, AVTO.

3.3.2 'Evvown [TvetoTikov Kivovvovu

O motoTikég Kivovvog eivar o Kivouvog mov  avaiapfdvovov ot
YPNUOTOTICTMTIKOL OPYAVICUOL GTNV TEPITTOON oL O duvellOUEVOS aduvatel va
EKTTANPDOCEL TIG VIOYPEDCELS TOL £VOVTL 6TOV opyovicpd. [To cuykekpipéva yia Tig
Tpameleg, o xivovvog awtodg €yketton oto Anmpobeopo ddveln ko exnpedlel Tig
TPOPAEYELS Y10 EMCPOAEIS OMALTNOELS Kot TO OeikTn KePoAdoKNg emdpkelas. Kabe
[Tiototkd Tdpvpa, opeider va dakpatel kKe@Aioto Yoo THV KOALYT TOL KVOUVOL

aVTOV, TPOKEWEVOL VO TOPOUUEVEL PIOGILO Kol PEPEYYVO.

H woavémrta e Tpdamelag va culAéyel v amopoitntn TANPoeOpNo” Kol Vo
eAEYYEL TOVG MOTOVYOVG NG, TNG Oivel ™ odvvatdTTa Vo €xel 0G0 TO OLVATOV
Mydtepo k6ot0og — {nuia. H Tpanela vroroyilel Tov motmtikd g Kivovvo 1660 o€

eninedo motovyov Eexymprotd, vmworoyilovtag Tov Kivovvo mov avorapPdvel pe ™



YOPNYNON KOTAVOAMTIK®OV, GTEYOCTIKMV KOl EMLYEIPTUATIKOV OOVEI®MV, OALL KOl GE
eninedo ovvolkov yaptoguiakiov (loan portofolio), dnAadn Tov GLVOAIKO TOTMTIKO
g Kivouvo, 0 0molog YPNOUOTOLEITAL Y10l TOV VITOAOYICUO TOV KEPUAULOUK®MOV TNG

avaykdv Bacet e Emtponng Baciieiog.

O motoTKdg Kivouvog TPpocsdlopileTtol Kot LETPATAL COUPOVO LE KPLTHPLO, UE
Bdon ta omoia dlveton m duvaTdTNTO Vo EKTIUNOEL 1 IKOVOTNTO TNG EMYEIPNONG TOV
Aoppaver €vo OAVEID VO OVTOTOKPIVETOL OTIC OOVEIWNKES TNG VLIOYPEMOELS.
[Tpokeyévov va emtevyel 0 TPOGIHIOPICUOG TOV TICTMTIKOV KIVOVVOV, YiveTal ypnon
SPOPOV TOPAYOVI®OV, TO6O and E0MTEPIKO OGO Kol and T0 £EWTEPIKO TTEPIPAALOV
m¢ enyeipnong. Kobmdg 1 axpifela oy ektipnon tov mopandve Topoyoviov
e€aptdtar 1660 amd TV gumelpion Kol TIG OLVOTOTNTEG TOVL JOVELGTH), OGO Kol amd
dAhovg mapdyovteg mov oyetilovron e To pEyehog kal v opydvwomn tov, Kabiotatol

dVoKOAN M TPOPAEYN aALG KoL 1) ETaANBEVON TNC.

3.3.3 Katnyopieg IIiototikov Kivovvou

O IMototikdc Kivovvog amotereitor amd tpia 10N KvoOvVmV:

v' Tov Kivéuvo ABétnong (Default Risk)
v Tov Kivdéuvve 'Ek0gonc (Exposure Risk)
v' Tov Kivéuve Avaktnong (Recovery Risk)

3.3.3.1 Kivovvog ABétnong (Default Risk)

H advvopio amominpoung pog vroypémong pmopel vo £xel 016popeg LOPQEC.
Mmopel va onuaivel kaBovotépnon oty amoOTANPOU| MG OO0NG, LOVOUEPN
aKOPOON UG SVUEMVING 1| aKkoun Ko oAkn aféton. Kdbe pio amd tic moapoamdve
nepmtOoElS amortel €101k petayeipion. H xobvotépnon omyv amominpoun piog
doomng umopel vo amotelel HEHOVOUEVO QOIVOUEVO Kol VO, OQeiAeTon OKOUN GE
apérela, n povopepns abétmon cvppoviag pmopet va Abet icwg pe dtampaypdrevon
N GALOyN GUYKEKPIUEVOV OpwV, VD 1 TAVIEANG afEtnom dnuovpyel Eva evpvtePO

TPOPAN L.



H aBétnon tov vmoype®doemv UG OIKOVOMIKNG HOVASOS UTOPEL v amoTeAEL
GUVETELD. EVOC YEYOVOTOC TOV €MMPEALEL TO GUVOAO TNG OYOPdS, TO GLYKEKPIUEVO
KAGOO oTOV 0molo SpPOCTNPIOTOLEITOL 1) OIKOVOULKN HOVAdO 1 OKOUY Kol TN
GLYKEKPLUEVT OKOVOUIKY] povada pepovouéva. Mmopel Aoumdv va mpoépyetal Adym
™G YEVIKOTEPNG SVOUEVOVE OTKOVOUIKNG CGLYKLPIOG 1) OKOUN Kol AOY® £0MTEPIKAOV

TPOoPANUATOV, OTMOC KOKY| Olayeipton 1 AavOaGHEVES EMYEIPTUATIKEG ATOPACELS.

ABémon mopovoraletor 0tav 1 o&io Tov evepynTikoD oG emyeipnong eivorn
UIKPOTEPT TOV VTOYPEDGEDV TNG. TNV TEPITTOOT OVT 1 GEPA KAVOTOINGNS TV
VIOYPEDCEDV TNG £E0PTATOL OO TO VOUIKO TANIGIO TTOL JETEL TV AglTovpYia TNG.
‘Etot etvan moAd mbovo n davelodotovoa Tpdmelo vo unv 10mpaéel 10 0QEMOUEVO
TPOS aVTNV KePAAao. Mia tétola mhoavotnta dev eivar gvkola TpofAEyiun Kabmg ot
evoeilelg ovyvd dev apkovv 1 dev eppavitovron Eykaipa. Ot Tpdmelec ocvviBwg
YPNOLOTOOVV EGMOTEPIKEG HEBOOOVG 0EOAGYNONS TV dAVEIOANTTOV TOVG pE Pdon

TapeAOOVTO TOLOTIKE KOl TOGOTIKA GTOLXE L.

3.3.3.2 Kivovvog 'Ex0eong (Exposure Risk)

O «ivovvog ékBeong eppaviCetar oty mepintmon mov dev Bewpeitor mbavd vo
&yovpe avaxopym. O vVTOAOYIGHOS TOL givol SVOKOAOG KaOMDG ivatl AyvmoTo 10 dv
Ko Tote Oa TpoKVYEL 1 adVVapio ATOTANPOUNG HIOG OQEIANG, TOGO LAAAOV TO £0POG
mov pmopel avty va €xel. 'Etol, pmopodv vo mpaypatoromBodv povo mpoPAréyelg
péxpt v oprotikomoinor] tov. Ot cuvykekpipuéves mpoPréyels Pocilovior og
vrofécelg 1 TPOoyvmoTikd povtéda, dote va 1000V opiopéva opla oty mhavotnta
OTOAEW®V TPOKEWEVOL vo. 000el M dvvardtTo vo KoAveBovuv pe Aoyoplacuod

EMGPAAELDV.

Avt N popen kvovvov epeavifeton ota ddvelo to, onoia divouv T duvaTdTnTa
OTOV JUVEIOANTTY Vo emEKTEIVEL TNV TOTMOY TOL £¢ éva TPokaBoplouévo Oplo.
Tétown odveln eivor to emoyyeAUOTIKA, OVOIKTA 1 KeEQAAowo Kivnong, to omoio

avaTpocapUOLoVTOL GUVEXDS AVAAOYQ LLE TIG AVAYKES TNG TGTOVYOV EMLXEIPNONG.

Ye «0Be mepimtworn, o «Kivovvog €kbBeong pewdvetor Otav  AapPdvovrot

eEaoparioelg yio v kdAvyn tov daveiov. Téroleg pmopel va givan pio vrobnkn —



TPOCTNUEI®MOT), UETUYPOVOAOYNUEVES EMTOYEG, GUVOALAYUOTIKES, THoAOY Ka. H
Omapén e€acQoAice®V HEWMVEL ONUOVTIKE TOV KivOuvo oTov omoio ektifeton m
Tpanelao kot g divel T dSvvaTOTNTA e TNV EKTOINGY TOLG VO EIGTPAEEL LEPOS 1 TO

GUVOAO TNG OPEIMNG, O TEPITTMOT 0dVVALIG TOV dOVELOATT.

3.3.3.3 Kivovvog Avaktnong (Recovery Risk)

O kivouvog avAKTNONG AVAPEPETOL GTO TOGO TOL £XEL KATOPODGEL VO AVAKTOEL
0 OUVEIGTNG OO TO OOVEWANTTN KOTA TN oTyp] g obétnong. Xe mepintmon
AOVVOUIOG OTOTANPOUNG A TNV TAEVPA TOV SAVEIOANTTY, 1 Vapén eacpoiicewv
070 ddvelo, divel T duvatdtta oty Tpdrela vo swompaéel pépog N axoun kot (o
OTAVIEC TMEPWTMOE) TO oVVOAO NG amaitnong tg. H exmoinon PéPoia tov
eEacparicev avtav, amotelel mOAAEC popég pia ypovoPdpa dtadkacio, 1 omoio

umopet va emeépet Kot emmAéov £60da (apoPég dStknyopmv, dSikaoTikd 5000, KAT).

H yprion tov eiacporicemv ®ot10c0, pmopel va empépet kKo GAAa €idn
KWvouvev, Omwg Ty, voukd, e&attiog g @OGEMS TOVG 1 TOL KOOECTMTOG GTO OTOI0
Bpiokovtar. ZvvnBwg ot e€acparioels, cuvodchovtal and dINADCES BovAnong TV
davellopevmVy, ol 0moieg EANYLOTOMOOVY TOGO TOVG VOLKOVS Kivohvoug OGO Kot TO

KOGTOG PELGTOMOINGCTG TOVC.

Ot vopkoi kivovvotr pmopet va tpokdyovv, Ady®m NG dLGKOAING OlKETOINoNG 1)
PEVGTOTOINGNG OPIGUEVOV TOTOV KOAVUUATOV, Ta omtoia 1 davelodotovsa Tpdamela

€xel AMPel og evEyvpo KaTd TN YOPMNYNOT TOL daVEIOL.

3.3.4 Xmovomotnta Métpnong Iictotikov Kivovvoo

O mMoTOTIKOS KIvOLUVOC amoTeEAEL Evav 16MC a0 TOVE GNUOVTIKOTEPOVG KIVODVOLG
ov €yeL va. avtipetoniost o emtyeipnon M €vag opyaviopds. Ia tov Adyo avtod
Bpioketatl 610 MIKEVIPO TOL EVIAPEPOVTOS EBVDS, TOGO Y10l TOVG EMGTNLOVES TOV

YOPOL OGO KO Y10l TOVG ENLYEPNUOTIES.



Onoc avapéptnke Kot avoTtéPm, 0 TOTOTIKOS Kivouvog apopd otny mhavotnta
0 OOVEIOTNG VO EI0TTPAEEL KAOLOTEPNUEVO TIC OTOLTIOELS TOV, OKOUN KOl VO UMV TIG
glompdéel KaBolov. Xtnv mepintwon pwog Tpamelag, o moTOTIKOG Kivouvog
avtikatonTpiletar oy mBavOTNTO ABETNONG TV VTOYPEDCEMY TOV TIGTOVYMY TNG.
To yeyovoc avtd pmopel vo. 00NYNOEL GE CNUOVIIKEC OTMAEEG Yo TNV 1010 UE
TOVTOYPOVI EMOEIVOON TOV OIKOVOUK®V TNG oTolXElV, evd ov cLuPel oe peydho

Babud umopet va Bécet og kivovvo akdun Kot T Agrtovpyio TnG.

Me fdon 1o mapomdve, yivetar E€UQEOVAG M KPIGIMOTNTA NG  avAYKNG
VTOAOYIGHOV TOV TOTOTIKOD Kwwddvov vy pio Tpamela. Qotdco, avtdg o
Oepeoone ywo v Omopén wog Tpamelog «xivovvog eivar  dOokoAo  va
nocotwkomonfel emapkdg. H opbn pétpnon eivor ovokoAn ot kdbe @opéag
axoAlovBel T Okn TOV TPOGEYYIoN GYETIKA pe TIG HEBOSOVG Kot TIC O1001KAGIEG TOV
0dMnyovv oty katevbvvon avty. Zuvilwg, YPNCILOTOIOHVTAL IGTOPIKA GTOLYEID TTOV
epeaviCouv TN cLYVOTNTO ELEAVIONS TETOLOV TPORANUATOV GE daPOPOLS KAAOOUG,
ce emow M GAAn Pdaon. Emiong, pmopodv va vmoloyiotodv KAmolol OeikTeg
dloypoviKd, PacIoUEVOL GTO OIKOVOULKA GTOLYEID TOV DITOYNPLOV SOVELOANTTY Kol VoL
ovykplBovv e tov péco 6po. Kapia dpmg pnébodog dev eivar amodrlvto axpifng, kabmng
Kkd0e mepintmon mpénet va eEetaletan oG povadikn. Ta amotedéopata wotdc0, £Y0VV
mv 0 ypnowomto oe kaBe mepintworn. Etor, woa Tparelo pmopel va
YPNOOTOUGEL TOV TOTOTIKO Kivouvo dote va kafopicel v avdrloyn oTpotnyikn

cuvepyaciog yio kdbe meAdT.

Ot xVplol TPOGAOPISTIKOL TTOPAYOVTEC TOL AdpPavovior vroyn kotd v
avdAvon TOL TIOTOTIKOL KwOLVOL eglval 1 eumepio, 1N QEPEYYLOTNTA Kol T
OLKOVOKY] EMPAVELD. TOV QOPEMV, TO TEYVOAOYIKO €mimedd NG, TO OTASO TOL
KOKAov Cmng oto omoio PBpioketor To TPoidV TG, TO TPOPIA TOV KAAOOL GTO OTOi0
OVIKEL 1 EMYEIPNOT, 1 OKOVOMIKY KOTACTOON NG EMyeipnong, ot mopeOUEVES
eEAOQOAICELS KO XTOV TOPOKATO Tivoke TopoLoldloviol Kot SloypPOopaTIKe Ot

TOPOATAVE® TOPEYOVTEG.



Mivaxog 3.1: Ioapayovreg mov AapPavovror vadyn oty ovAaivol Tov

TIGTOTIKOD KIVOUVOL

Emyapyporinel kivévvo Xpnperonkovomkoi Kivéuvor

Eivduvor Xaopag Erupr] Suwvfépenon’ Icovomnre Awodknong
HMupdvovtes tow «hddor mov empediovy v | Xpmuotoowovomsss TOMTIES O
eToipio Hpnpotoowovokt] svelalio (Geictes mpoofoong

TG EMUEipnons OTC KeQUALWYOPEC KOl TV
pfwmotio ™S o ovidc o= SUoxohes

KOTUOTATEL)

Py — T : - — —
Zupprin] avdduon wov whabov oo ovveld g | AvBextwedmTe vy kivilvoy

otovoudns

Zvyptiet]  Avddovon  opowfobpov  stopubyv | Emevitosiy  Tléno  mepovcwkd  ototein,

{peer group comparizons) mzplh o fovousvoy Kol T eKTOs 100ho VIS pot
Avtoyeniotixe BEom g etaping otov Khddo Emdpxete topokdy podv KeQololokss avayses
Kzplogopin EKezpohown Bdpl poon/ TpoCTOCia

TEpLOVTLIKGY cTotyE{ny

Owovopwd  ototyeind Awvdivon  lewovpyws | Pevotomnte BpoyunpdBecuol mupayovies

EMIGOONCT WOTOPLUNS Kt el AovTix g

Inyn: Horaddénovrog A., «Oikot A&loddynong Iliotoinmtikng Ikovomrtog», 2014

21 debvn Proypaeio avapépoviot Staeopa aitio Tov 00 yNcaV GTNV avAyKn
TPOGOIOPIGHOY KOl HETPNONG TOL TMOTOTIKOV KIWWVOUVOL Kol TNV OVATTLEN TV
aVTIOTOY®V CLOTNUATOV Olayeiptone. EvOeiktikd Kototépm avapEépoviol KATOoEg

and 11 artieg (Saunders A. & Allen L.):

e Avnon mroysvcsov: Ta tedevtaio ypdvia, AdY® TOV 1dwitepmv
OKOVOUIKAOV cLVONK®OV, Tapovctdletar deBvag por aApatmong avénon
TOV TOGOGTOV TMV EMYEIPNCEDV TOV 00N YOVVTOL GE TTAYELOT).

e  AVTOY®OVIGHOS TOV OTOTIKOV WPUNATOV: To Tototikd 10pdpate
oTNV TPOSTABELD TOVG VO TPOGEAKDGOLY TTEAATEID KO VO ALENCOVV TaL
£€6000 TOVG, OAVELODOTOVV TOAAEC POPES AKOUN YOUNANG TULOTOANTTIKNG

KavOTNTOG TEANTEG HE  YOUNAOTEPO EMTOKIN, HE ONOTEAEGUO TO



enopiovror peyaAdTEPOVS KIvOHVOLG UE HIKPOTEPT OmOd0TIKOTNTA. TO
VYOC TOL MOTOTIKOV Kvduvov 1ov kaAgiton pa Tpanela va avaidfet pe
mv évapén g ovvepyaciag pe €vav meAdtn, kabopiler edv Oa
TPOYWPNCEL N O)L GTN GLVEPYAGIN VTN. L€ KATOEG TEPUTTAOGELS TO VYOG
TOV TIOTOTIKOD KWVOUVOL WITOPeEl VO KPIVETOL OOYOPEVTIKO Yo TNV
Tpamela, KaBDC 0 LVIOYNPLOC TEAATNG VO ELQAVICETOL EMOGPAANG KoL 1)
TPOPAEYN TOV (NUIOV PEYAADTEPT] TOV AVAUEVOUEVOL KEPOOLG,.
EmumAiéov, 1o Yyog tov avolapfoavOoprevon TIGTOTIKOL KIVOUVOU UITOPE va
00NYNOEL OTNV EMAOYN TNG OVAAOYNG TWWOAOYIOKNG TOAITIKNG NG
Tpanelag. ITwo ovykekpyévo, ov T0 VYOG TOL avaAlapupovopevov
TIOTOTIKOV  Kvduvov elvar  yapnAd, tote m Tpamelo umopei va
aKoAovONGeL pior ELVOTKOTEPT TILOAOYLOKT] TOALTIKY] Y10 TOV TTEANTY OO
10 Backd g TIHoAdyo. Avtd pnopet va onpaivel YoUnAOTEPO EMITOKIO
OOVEIGHOV, YapNAOTEPEG TPOUNDEIES £PYACLOVY, TayVTEPTN €EVTNPETNON
KoL

e H perapintotnre g afioe Tov otoyciov mov Aapfavoviar g
egacpdhon: H olio tov otoyeiov mov AauPdver o Tpanela wg
e€ac@AMon Yoo TNV TOPOYN €VOG OOVEIOL TIG TEPLGGOTEPES (POPES
mapovctaletl Tétowo petaPAntotnTa Tov givarl advvato va mpoPrepbei o
oy Ba Kupaivetan kdmola otiyun oto péAAov. Edv avt n a&ilo petwdel
onuovtikd ov&dvetar n €kbeon g Tpanelog otov motwTiKd Kivovvo.
XopaKTNploTIKO TapAdELYH amoTeAoVV ot petafoiég otig aieg twv
KV TOV.

e Avanmtoén Ttegyrvoroyiog: H paydoio avdmtuén otov topéa g
TANPOPOPIKNG KOl TOV NAEKTPOVIKAOV VTOAOYIGTAOV GUVEPUAE GNUOVTIKE,
OTNV avVATTLEY LOVTEA®V UETPNONG TOV TICTMTIKOV KvOHVOL, TO, 0ol

avTOTOKPIivOVTOL OTIC AVENUEVES AVAYKES TNG ETOYNG.

[Tpoxeévov OUm®G, va givar €QIKT M HETPNOT TOL MGTOTIKOV KIVOUVOL TTOV
avoloppaver o Tpdamela, péoo amd TIC SUVEWOOOTNOES TOL TOPEXEL, KPIVETOL
avaykaio 1 a&lohdynon 1oV VEIGTALEVOV Kol gV duvapel motovywv tg. 'Etot, Oa
elvar og Béom va yvopilelt v €kBeomn TG 6TOV MGTOTIKO Kivouvo Kot vo epaprocet
ta avtiotoyo pETpa mov kabopilovtal amd TV TOATIKNG TNG, YO TOV TEPLOPIGUO 1

™V avTeTdd o] Tov.



3.3.5 H ernidpaon tov Mototikod Kwvdvvov etnv Kepoloroxi
Enapkero tov Tpoanelov

O mototikdg Kivovuvog epeaviletor OTOV 1 TICTOANTTIKY 1KOVOTNTO TNG €V
duVdipel TOTOLYOL EMyEipNONG vl YOUNAT Kot EDTPOGPANTY, EMOUEVMOG OKOUN Ko
o€ JKPES, aonUovTeG HeTaBoAEG Tov okovopukoL mepiBdiiovtog. 'Etot, evdeyoueveg
OALOYEG OTO HKPOOTKOVOLIKO 1| LOKPOOIKOVOIKO TEPIPAALOV UTOPOVV €0KOAM VO
00MYNOOLV oL EMYElPNON HE YOUNA TIGTOANTTIKY 1KOVOTNTO, GE adLVOio
QTOTANPOUNG TV vIoxpe®oe®v te. [To cvykekpipéva, N aKoTtdAANAN dloiknon
(LKPOOIKOVOLIKO TEPIPAALOV) GE GLVOLOGUO HE TNV OIWKOVOUIKT VQECT Kol To
VYNAG emTOKIOL (LOKPOOTKOVOLKOT TapAyOVTEG), €fvarl éva TapAdEYLo GLVOLAGHLOD
OALOYDV OTO YEVIKOTEPO OIKOVOUIKO TEPPAALOV, TOL UTOPEl va. 0OMNYNOEL OE

OGLVETELD QIO LLEPOVG TMV EMYEIPTCEMV GTNV EKTANPMOCT] TOV VIOYPEDCEDY TOVG.

H ovvnbéotepn ovvémelon g €UEAVIONG TOV TIGTOTIKOL KWVOLVOL Yo TIG
EMYEPNOELG TOV TOV AVTILETOTILOVLV givar 0 TEPLOPIGUOG TG PELOTOTNTAS TOVG Kol
o€ OKpaleg MEPMTMGEIS, 1 UEIWON TNG MICTOANTTIKNAG TOVG WKOVOTNTOS GE TETOLO
Babud mov va odnynBovv omnv mrdyevon. Otav ot emyephoels avtipetonilovv
avENUEVO  MOTOTIKO  Kivdvvo,  odnyovvtor oty avalntnon  EKTOKTNG
APNUOTOSOTNONG KoL ONULOVPYEITOL 1) AVAYKT] THPNONS VYNADV ATODEUATIKOV, KOOMG
0l GUYKEKPUUEVES EMYEPNOELS ALOLVOTOVY VO KAAVYOLV TIG VITOYPEDGELS TOVG, AOY®
LELOUEVOV TOUEWK®V podV. H avTiet®dmion Tov cuyKeKPIUEVOL TPOPANLATOS Yo
ONUOVTIKO Ypovikd dldotnua, potpoio odnyel €ite avactoA] g mpoomadelog
EMTEVLENG TOKTIKOV KOl CTPOINYIKOV OTOY®V NG emiyeipnong, eite akoun ot
OTOAELD TOV OVTOYMVIGTIKOD TOVG TAEOVEKTNUATOS, KOOMG M EAAEWYT| PELGTOTNTOC

Ogv EMTPEMEL TNV AUEST] VAOTOINGT TV GYESI®V TNG.

Ye eminedo Tpamelikod ocvotuatog kol 7EPO omd TG GLVEMEEG MOV
avapEpOINKay avoTépm, 0 MOTMOTIKOG KIVOLVOS UTOPEL Vo ETNPEACEL TNV KEPAAOLOKT)|
enapkeln tov Tpoameldv, moapd Tic eyyvnoelg — eEaoc@oAioelg mov pmopel va
Aappavovton Katd tn yoprynon xpnuratoddtnone. Ot kivovvog etvar avénpévog 1660
AMOyo tov TANO0LE TV TOPEYOUEVOV VLANPECIOV Kol TPOIOVI®MV, OGO Kol TNg
TowMog TV TeEAaTdV 6Tovg onoiovg amevdivoviat. Ot tpdneleg vIoypeoLVTAL VO
STNPOVY KEPAAOLO AVOAOYOL LLE TNV TIGTOANTTIKY IKOVOTNTO TWV EMLYEIPTCEDV TOV

davel0d0TOVY Kot Tov Kivouvo mov  avoarapPavovv. ‘Etot, datnpovv Aydtepa



KEQAAOLO YlOoL €TOUPIEG HE KOAVTEPN TMIOCTOANTTIKY 1KOVOTNTO KOU UTOPOvV Vol
TipoAoyovv yauniotepa. Ot emyelpnoelg and v AN mhevpd, mpoomabovv va
TapoLGLALoVY KOADTEPO, OIKOVOLK(G GTOLYElD Y10 VO £(0VV KAAVTEPY MIGTOANTTIKN
KOVOTNTO KoL KOADTEPT TYHOAOYNGT. ZTNV KOAN EIKOVO TOV OIKOVOUIK®OV GTOLXEI®V

KaBop1oTIKO POLO TOULOVV O1 ¥PNUATIKEG POEC LOG ETLYEIPTOMG.

‘Eto1, xabictaton kpioun n ophn Ko 660 t0 duvatov o aKpPic HETPNON TOV
TOTOTIKOV Kvdvvou anmd to Tpomelikd 10pOpaTo, MGTE Vo SECUELOVTAL TA AYOTEPQ
duvatd Kepaiota, BAGEL TOV KOVOVIGUAOV TV EXOTTIKOV OPYDV OV ovapEpOnKay o

TPOTYOVUEVES TAPAYPAPOVG, Y10 TV KAALYN TOV EVOEYOUEVOV EMGOAAEIDV.

Ta cvotquoTo HETPNONG Kot AS0AOYNONG TOV MGTOTIKOD KIVOUVOV, GTOXEVOLV
oV Kotdtaln TV €V OLVOUEL KOl VOIOTOUEVOV TIOTOLY®V o€ Pabuidec
TIGTOMTITIKYG IKAVOTNTAG, GTNV EKTIUNGN TNG avopevopevng kot un {nuiog Kot otnv
TPOCTUGIO TNG KEQPUAOLOKNG EMAPKELNG KOl TOV KEPODV TV doveloT®V. Ta oéin
amd TN YPNON TOV TOPUTAVEO GLGTNUATOV UTOPOLV VO OpodoTon0odV GUVOTTIKA

oTo KATOO:

[Tepropiopog vokepevikov atotyeiov Tv avaivtodv g Tpaneloc,
Amotdnwon mMoTOTKNG ToAlTikng Kabe Tpanelog,

['voon tov mbavov anwieldv and ke Eykpion yopnynong daveiov,
Kown Bdon a&lordynong tov moetodymv,

Meimon tov gpdvov aloAdynong TmV aTNGE®V daveEiwV,

N N N R

2uvelocpopd 6tov KaBopiopd TOL VYOLG Kot TOoL €00VE TOL daveiov
KaBdg Kol TOV omontoveEVOV eE0GQAAICEDY,

V' ZoveloQopd oty Aqyn ¢ andeacng yuo £yKpion { un xopiynong tov

ooveiov.

H Evpomnaikr 'Evoon €xet £ykapa emonpdvel T1g cuvEneleg vapEng avENUEVOL
TOTOTIKOL KwOOVOL Kot HE TNV oomylo mepl KEQOAOMOKNG EMAPKEWS, £YEL
avopadpicel 1o oxetikd enontikd TAaiGL0 6TO 0MOl0 £xEl EvapuovioTel kot 1) Tpdmelo
g EAAGOog. H ypnuatoowkovopiky| emonteia, n omoio amockonel ot d0c@aAion
™G otafepdTNTOC GTO YPNUATOTICTOTIKO GVOTNHO, AToTEAEL TEdio cuinTioewV Kot
avtuopaféocewv tov tehevtaio awmdva. [lpdxetton yio éva (o, o omoio Ppioketon
og OlpK” €EEMEN Ko aAAGleEL avaioya PE TIG amoutoelg TV enoymv. H onuepvi

KATAOTOO TNG YEVIKOTEPNG OLKOVOLLNG, TPOSTALEL AAANYEG TTOL 0OTYOUV GE VOl O



avotnpd pvbuotikd miaicro. ‘Etol, to ypnuoTOmTIOTOTIKG 10pvuaTo Tov  Ha
aKoAovBnGovy 060 TO SVVATOV MO TIGTA TOVG KOvOveS ovTovS, Bo PEWOGOVY TO
ToOTOTIKO Kivduvo otov omoio eivar extebeipéva Kot Bo emevohcovv mapaymykodTepo
To KEPAAOL TOVG TTPOg TNV KatevBvvon ¢ avantuéng, péco oe éva meptPailov

£VTOVOVL OVTOY®VIGLOD.

[Tpoxewévovr T TOTOTIKA 1OPOUATO VO ETTOYOLV TNV UEI®ON  TOV
OTOUTOOUEV®V OEGUEVUEVOV KEPAAUI®YV AOY® TOL AVOAQUPAVOUEVOD TIGTOTIKOV
KIvOUVOL, aKoAoLOOVV OpIGUEVES TEYVIKEG Hel®ONG TOov, Ol omoieg dlakpivovial oe

TPELG KOTNYOPLeS:

»  Eluaocepalicelg
= Eyyunoeig kot mototikd mopdyonyo

" Yopuynoetopog evtog IGOAOYIGLOD

Agdopévov 0Tt dgv voiotavior eni TOL TAPOVTOG Ol OTOLTOVUEVEG VOUIKEG
npobmobécelg, mpokeévoy va yivel amodektn n Tpitn katnyopio, n Tpdmela g
EM\Gdoc amodéyetor tic 600 mpmteg. Ot e£0o@oAMOEC OTOTEAOVY TV MO GLVRHON,
oAAG  TOLTOYpPOVAL KOl TNV MO  OMOTEAECUOTIKY]  TEXVIK HElOOMNG  TOL

avoALUBOVOUEVOL TIGTOTIKOV Kivduvov ard o Tpamela.

3.4 Ihwroinntikng Ikavéotnrta: ‘Evvowa, llapayovreg Eanpeaocpov
KOl XTovoaiotnTo

3.4.1 Tevikd Xyomo.

Muw dppnkto ovvoedepévn owdikacio ywu tig Tpdhmeleg, pe ekeivn tov
VTOAOYIGHOD TOL TIOTOTIKOD KIwOUVOL 7oL  avoAapupdvouvv, elval ekeivn g
a&loAdynoNg TG MGTOANTTIKNG KAVOTNTAG TOV dOVEIOANTTOV Tovg. H doxmon g
TOTOJOTIKNG MOMTIKNG amd T Tpdneleg mpobmoBEtel TV THPNOT GLYKEKPIUEVOV
TOGOTIKAV KOl TOLOTIKAOV KPUINpimv a&loA0YNCE®S TOV TIGTOOOTOVUEV®OV TEAUTAV,
T omoio. oLVTEAODV OTNV OmOKINON Kol STPnNomn  LYWOUG  YOPTOPLANKIOU
TGTOO0TNOEWMY, KAOMDS KOl 0T SLVOUIKT KOl ACQOAN TOTOOETN O TV KEQOAOI®Y

tov Tpanelav.



Koatd v e&étaon tov oxetikdv oartnudtov Bo mpénel Kupimg va:
v A&loloyeital 1 TGTOANTTIKA IKOVOTNTO TOV TIGTOVYMV.
v Ao TOVOVTOL Ol TPAYUOTIKEG TGTOTIKES AVAYKES TOVG

v TIpocdiopiCovior ot mNYEC amomANPOUAS TOV  avVOAOUBAVOUEV®V

VITOYPEDGEMV.

To mopamdve PApate sivor amopaitmro ®ote vo dnuovpyndel éva vyiég
YopToQLAGKIO Yoo v Tpdmela xor va owrtnpnbel o MOTOTIKOC KivOuvog TOL

GLUVOMKOD TNG YOPTOPLAAKIOL GE ATOOEKTA EMITEDA.

3.4.2 "Evvouw IIistontikiig Ikavétntog

H yopiynon daveiov amotedel ywoo v Tpdnelo déopevon kepoiaiov yio
OPIGUEVO YPOVIKO JLACTNUO, OO TNV OTolo OVOUEVEL KOO aOd00T 6TO UEALOV,
mov Ba TpoéABet amd tdkovg kan mpounBeteg. Emopévmg, n AMym g andeaong yo
xopnynom 1M un tov daveiov, Oa mpémetl va onpileTan ota oTotyeio mov cuvBEToLY T
GUVOAIKY] €KOVOL TOL VLTOYNEOL OoveANmTn Kou 1 omoia Oa mpémer va
avTIKOTOnTPIlEL TV KOVOTNTO. TOV VO avTomokpldel oTig vmoypemdoelg mov Oa
AmOPPEOLY OO TO YOPTYOVUEVO JAVELD, KUPIMG TNV £YKOALPT ATOTANPOUT TOV TOK®V
Kol TNV €mMOTPOe] TOL KePoAaiov. Avti m ovvBetn dwdwocio a&loAdynong tov
OUVEIOMTTTN, 0TO TAQICLO TNG OOKNTIKNG Tpamelikng, ovoudletal Iipocoropiopdg
IMetoinmtikiyg Ikavétnrag (credit worthiness) tov motod0TOOUEVOL GLGIKOD 1)

, , 4
VOULKOV TTPOCMOTOVL .

O éleyyog ™G WICTOANTTIKNG KOVOTNTOS TV ToTovywv Mo Tpdamrelag,
amotelel Lo onuavtikn dradikacia, kabog pe Tov Eleyyo avto n Tpanelo pmopet va
ONUIOVPYNGEL EVa VYLEG XOPTOPLVAGKLO davelwv, To omoia Ba e&umnpeTovvTol Opaid
Kol O Tic amodidel T amoapaitnTeg Yoo TNV AEttovpyio TNG €10POEC, OLUTNPADOVTOG

TOPAAANAL TOV GUVOAIKO TOTMTIKO TNG KIVOLVO GE YOUNAL Emimedal.

4 Tpoodopiopég IMoetodnmrucig Ikavémmrag, IInyfq: Oikot A&oddynong IMotodnmrkig Ikavomrag, A.
Tamadomoviog, 2014



3.4.3 A&oAdynon MOTOANTTIKNG LKOVOTITOS TLETOVY OV

H a&loAdynon ¢ ToTOATTIKAG IKOVOTNTOS TOV EMYEPNOEDV TOV LITOPAAAOVY
atNUate moTodoToews otlg Tpameleg, mpaypatomoleital pe  dlepevvnon Kot
avAAVON TOV OIKOVOUIKOV KOl TOLOTIKOV TOVS OTOWKEIMV, G€ GLVOVOCUO UE TI
oLVONKEG TOL KAGOOL GTOV OMOI0 AVIKOLV M TIG E0IKOTEPEG GLVONKEC ayopdc TOv

TUYOV ennpedlovv TV Topeia Kot TV EEEMEN TV EMYEPNCEWV.

[Mpotapyikn Aettovpyio emopéveg, ot Swdkacioa  a&loloynoems TV
TIOTOJOTOVUEVOV TEAUTAOV amoTerel 1 emeEepyacio Kol oVOAVOT TOV OIKOVOUIK®OV
™G otoyeiov. H opfotnta tov oyetik®dv extiunoemv eoptdtal and tnv vmapén
afdmotov otorgeiov, ™V okpP] AOYIOTIKN] OMEKOVICT] TOVS OAAG Kot TN

dvvatotta e Tpdmelog va Ta avaidel Kot vo To aEloAoYEl.

EmumAéov, ek10g amd v avdALGN TOV TOGOTIKAOV Kol TOLOTIKOV dES0UEVOV TOV
EMYEPNOEDV, YIO. TNV OAOKANP®UEVT 0EOAGYNON TNG TICTOANTTIKYG KAVOTNTAG

TOVG TPEMEL VO, GUVEKTILADOVTAL:

e O KAAOOC dpACTNPLOTOMCENS TNG EMLXEPNCEMS KO Ol TPOOTTIKES
e&eMEemg Tov (KopeoUEVOC, 6 Kpion TaPOSIKN 1 LOVIUT, ETAPKELD TPADTMOV

VADOV KO ELTOPELUATOV K.AT.).

o Ot oyeTkég GLVONKES AVTAYMVIGHOV KOL 1) IKOVOTNTO OVTILETOTIGEDS

TOVG oo TNV emyeipnon.

o O1 yevikOTEpEg GLVONKES TNG Oyopds, aAld kot ot Oebveig eEeAitelg

nov ennpedlovv TV Topeia Kot TV avATTLEN TOV EMLYEPTCEDV.

H avdivon tov cuvOnkodv ayopdg kot tov KAAdwV mpénet vo, gival GuVEXNS Kot
VO TPOYHOTOTOLEITOL HE TN CLYKEVIP®OT, TNV HEAETN Kot TNV oEOAdYNoN TOV
TANPOPOPLOKDY, OIKOVOUK®V KOl OTOTIOTIK®OV OTOWEIOV 7OV KAAOTTOLV TO

avOTEP® EMmESA.

H a&oldynon g moeTtoANTTIKNG IKavOTNTAS TOV VPICTAUEVOV Kol DITOYNPLOV
moToVy®V anotedel amokielotikd épyo g Tpanelag, To omoio to ypnoylonotel yo
TIG OIKEC TNG AVAYKEG KOl OEV TO YVOOTONOLEL G€ KavEVAY GAAO Popéa 1 TO EVPVTEPO

£MEVOVTIKO KOWO.



3.4.4 TIpocoopiopés TPAYRATIKOV AVIEYK®OV TOV TIGTOVY0V KoL
ANYES GMOTANP OGS TOV OVUALAUPAVOREVOV VTTOYPEDCEDV

O 7POCAOPIGHOG TOV TPOYHOTIKOV TIOTOTIKOV OVOYKOV TOV TIGTOLYOL
amoteAel Pacikn dadtkacio HEGM TNG Omolog EMTLYYAVETAL 1| 0pOOAOYIKT AstTovpYia
TOV MoT000TNoEWV TV Tpameldv. Xyetikég mopduetpotr mov e&etdlovtal apopovV

TO VYOG, TOV OKOTIO, TN SIAPKELD KOl TOV TPOTO OTOTANPOUNG TOV TIGTOOOTHGEMV.

Ye ka0be mepimtwon eivol amopoitnTo Vo SOMIGTOVOVTOL ETAKPPDS Ot
TPUYUOTIKEG OVAYKES TNG EMYEPNOEMS Kl 0 GKOTOG TNG OLTOVUEVIC TLGTOOOTCEMG
(.. XPNUOTOSOTNOT TOANCEWDY, ATOOEUATOV, TOTOCEDV GE TEAATESG, EMEVOVGEMV,
éxdoon E/E wAm.), m wavomoinon 1tng omoiog Bo mpémer vo cvuPdAler ot
oNuovpyia IKAvAY €603®V Yol TNV OTPOCKOTTH ATOTANPOUT TOV OVOALUBOVOUEV®V

VIOYPEDGEDV.

211¢ moTodoToElS Ppayumpofecung SlapKeldg 0EIOAOYEITOL TO GUVOAAUKTIKO
KOKA®UO TOV TGTOVYOV KOl 1) PEVGTOTNTA TOV, GE GLUVOLOCUO LE TO VPICTAUEVOL
dwbéoia Oplo MGTOSOTNCEMV KOl GE GAAEG TPAmeles. XTIC MEPIMTMOGELS LEGO-
pakpompobecpuwv ypnuotodotnoemv, o mpéner va digpguvdvior To drobéoia
KEPAAOLOL TOV QOPEMV KOl M EXAPKELD TNG OLTOVUEVNG XPNMUOTOSOTHNOEMS Yol THV

TANPT LAOTOINOT TV EMEVIVTIK®OV GYEOIWV.

Xe OAEG TIC MEPUTTAGELS TIGTOOOTNGEMY, Ol OPOL TOV GYETIKAOV OmoPAcE®Y Ha
mpémel va elval ocvpPotol pE TA YOPOKTNPIOTIKA TNG OpAcTNPOTNTAG KOl TIG
EOIKOTEPEG AVAYKEG TOV TOTOVYWV, OGTE Vo TEPLOPileTal To evoeyouevo exBécemg
TV motovywv kot g Tpanelog o Kivovvovg. H amomAnpoun tov motodotnoemy
o mpémer vo  Poocileton oTIC PLOOAOYIKEG ocLVONKEG dpaoTNPOTNTAS TOV
EMYEPNOEOV KAODG KOl OTIG LIAPYOVOEG 1 OTIS UEAAOVIIKEG TOPOYMYIKES Kol

GUVOALOKTIKES SUVATOTNTES TOVG.
Ot myég amomAnpoung dtakpivovtol oe:

» Ae1tovpykég, OV TPOKVATOLV OmO TNV TOPAYOYIKN KOU GUVOAAOKTIKY

OpACTNPLOTNTA TG EMLYEPTCEWG.



» Mn Aettovpyikég, mov TPOKOTTOLV OO TOANGEIS TEPLOVGLOUKADOV GTOLYEIDV,
EKTOKTO KOl OVOPYOVOL £6000, OVOYPIUATOOOTNGELS, OVENGELS LETOYIKOD KEPOANIOV

K.ATT.

Boown emdioén o mpémel vo amotedel 1 €£ACOAAON TG OTOTANPOUNG TOV
TIOTOJOTNOEMY VO, TPAYUOTOMOLEITOL amd  AEITOLPYIKEG TNYEG Kou pOvov Kot

e€alpeotv Kol EMKOVPIKE OO [N AEITOLPYIKES TN YEGS.



4 TMPOTEINOMENEX MEOOAOI METPHXHX TOY
HIXTQTIKOY KINAYNOY KAI AZIOAOT'HXHX
THX HIXTOAHIITIKHY IKANOTHTAX

4.1 Ewayoywkég Hapatnypiocseig

Onwg mpoavoeépOnke Kol GTO TPONYOVUEVO KEPAANLO, O TPOGOIOPIGUOG
[TMiotoAnmrikng Ikavotntog eival mpoidv épevvag kot 0E0AOYNONG TOLOTIKMV Kot
TOGOTIKAOV GTOLXEI®V TOV VPIGTAUEVOV 1 LTOYNPLOV SOVEIOANTTTN KoL £ivol AppnKTaL
GUVOEOEUEVT] UE TOV VTTOAOYICUO TOV TICTMTIKOV KIVOUVOL OV UTOPEL var EVEXEL Lol

daVEL0dOTNON.

H tavtoyxpovn e&étaon kot a&oAdynon v mpoovapepfEVImV TOOTIKMOV Kot
TOGOTIKAOV GTOXEI®MV NG EMYEPNUOTIKNG ovTdtTnTag Yivetal onpepa 610 mAoiclo
ewkov Movtédhov Ilpoodopiopod Iotoinatikng Ikavéotnreg. Tétow povéda
vioBetovvtan amd to Tunuota M Kévipa Xpnuatodotioewv twv EAAnvikov

2votukov Epropwov Tpamelov.

4.2 Mé00ooo0r Yroroyiopov tov IIictotikov Kivovvou o€ erinedo
MGTOVY OV

Onog avapépnke kot otnv Evomta 2.4.3 - Boaocwkeio II, ocopeove pe
Baoteio I, mpoteivovion dvo Paocikég péBodor LIOAOYIGHOD TOV KEPAAUIOK®OV
QTOTNCEWMV Y10l TOV TGTOTIKO Kivouvo, dVo péBodot dnradn yua v agloddynon tov

TIGTOTIKOV KIVOLVOD:

¢ H Tvmomowmpévn Ipocéyyien (Standardized Approach), n omoio Tpovmnipye
ot Baotieio I kon Stapopomoteitan kupinwg dcov apopd:
o Zmv avénomn tov apfpod TV Katnyopltdv katdtaéng yuo T otdopion tov
YPNHATOSOTIKMV OVOLYLLAT®V,
o 210 polo tev dwPabuicewv and etaipieg aloAdyNoNG TG TIGTOANTTIKNG

KovOTNTAG TV S0VEWLOUEVOV GE GUYKEKPLUEVT Kot yopio oTabuong



o X d1evpuvon TOV HECHV KOl TOV TEQVIKOV TOL AETOVPYOVV ®C

OVTIGTAOUG A Y10 TV LEI®MON TOL TGTOTIKOD KIVOUVOL TTOV avoAaUpdvouv

ot Tpémelec.

e H Ilpocéyyion Ecotepikdv Xvotnparov Awfadmeng (Internal

Rating Based Approach)

Ympiletor o onuovtikd Poduo oto cvotipata Tov dwv Tov Tparelodv Yo v

KOTATAEN TOV TEAATOV TOVG GE KOTNYOPlEG MOTOTIKOV Kvdvvov, pe Pacn v

EKTILOUEVT] TOOVOTNTO 0OETNONG TOV VIOYPEMCEDY TOVS. Y TOSOPEITOL GE VO

EVOALOKTIKOVG TPOTOVG VTOAOYIGHOV, OVAAOYO HE TO WOGO eEeMyuéva givor ta

€0MTEPIKA cLaTNHOTO OPAduIoN G TOVG:

I.  Ogpelddng Mébodog (Foundation Approach)

ii.  IIponyuévn MéBodog (Advanced Approach)

[Ma tov vroAoyopd TV ctabuicemv TV KIvOOVEOV amouteiton 1 EKTIUNCT TOV

TOPOKATO TEGGAPOV TOPAUETPOV:

IMivaxag 4.1: IlapapeTpor yio Tov vOLOYIGNO 6TUORICEMV TOV KIVOOVEOV

IMAPAMETPOI I'TA TON YIHOAOT'TEMO XTAOGMIZEQN TQN KINAYNQN
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H mocotwonoinon towv mopomdve TapapeTtpmv TPETEL Vo YIvel TEKUNPLOUEVA
KOl VO OVOVEDVETOL O©E€ ETNOLL TOLVAGoTOoV Pdon. EmumAéov, oamotteitonr m
TPOCOAPUOYY| TOV OTOTEAECUAT®V, OOTE Ol EKTIUNGELS VO, OVIOTOKPIVOVIOL GTNV
OVOUEVOUEVT GLUTEPLPOPA. Xe avtifetn mepinTmon, Ba wpénetl va amodetydel 6Tt dev

oQeilovTal 68 GLOTNUATIKOVS TOPdyovTEG OAAG o€ TVYaio AdOog.

2 Ogpehmdn MéBodo ot otabuicelg tov mapauétpov LGD, EAD ko M
TPOEPYOVTOL OO TNV EMTPONN VA NG mopapétpov PD extpdton and v TpaneCa
pe PBaon 1o vmapyov xoptoeuAdkio. Avtifeta, ommv Ilponyuévny MéBodo twv
Ecwtepikov Zvompdtov Awfdaduiong, ot ektipunosls tov ntopapétpov PD, LGD,
EAD kot M, mapéyovion oamd tv Tpdmela Pdaoel 16topik®dv O0£00UEVOV Ko
exktypnoemv ™me. o mv extipmon g mapapétpov M, vmdpyet n dvvoatdrTa

e€aipeong yio KAmoleg yPMUATOSOTNGELS.

O mpooceyyicelg omv PETPMNON TOV MGTOTIKOV KvoHvov elvar moAvaplOpe,
aALG yopilovtol o€ TPES KATNYOPiES, TIG TMAPUSOCIOKES, TIC HUOVIEPVEG KOl TIC
VPpOég. EmmAéov, daxpivovtar avdioya pe tov motovyo Kot o uéyeboc tov 1 o

TOLOTIKG KOl TOGOTIKA VTOJETYLOTOL.

2116 mapadocokéc mpoceyyioels avikovy ta eEedkevpéva cvotuata 5 Cs
(Character, Capital, Capacity, Collateral, Conditions), ta vevpwvikd diktvo, T
ypoppuikd  povtédo  mbovotntwv  mov  ypnoipomolovv  otorein,  Om®G
YPNUOTOOIKOVOULKOTL  OelKTEG, MOTE Vo €ENYNOOVV TO 10TOPIKO  OTOTANPOUNG
nododtepmv daveimv kot to povtéra logit pe v mopopoinon tov HOVIEA®V LE TIG
mBovotnteg emainfevong vroBécemv Kol To YPOUUIKE HOVTEAD dtoywplopov 1 Z-
score models wov dtakpivovv Tovg mEATEG OE KOt yopieg avarioya e Tnv Thovotnta

aB£TNoNG TOV LIOYPEDGEDY TOVG.

To pelovéKTUo TV TOPASOCIOK®Y TPoceyyicewv givar Ot dympilovv
ocoumeplpopd twv eetaldpevov povadmv e V0 POVO akpaieg kotnyopieg, To
«KOAO» Kou To «kaKa» Odvelo. EmmAéov, ayvoobv opiopéves onuovtikés, OAAG
OVOKOAEG GTOV VTOAOYIGUO UETOPANTEG OM®G M ONUN, Ol HOKPOTPOOEGES TYEGELS
davellOeVoL Kol OaVEIOANTTY, Ol omoieg umopel va dwdpopotilovv kaboploTikd
poho otn yoprynon M un tov daveiov. [ v KGALYN TOV GLYKEKPIUEVOV

AOVVOLLDV, OVATTOYONKAY Ol LOVTEPVEG TPOGEYYIGELS.



Ta povrépva vrodciypato Poacilovrol ot ypnuatootkovokn Bempia yio tnv
TILOAOYNON TOV TEPLOVGLOK®OY ototyeiwv. To 1997 eonydn 1o povtédo Credit
Metrics (eropio J.P. Morgan), to onoio ektiud ) Cnpia g Tpdmelog omd ta ddvela
OV £YEL YOPNYNOEL GE TMEPIMTOGCT YEWPOTEPEVONG TNG OIKOVOUIKNG KOTAGTOONG TO
endpevo  ypovikd odotnuo. Me PBdon Vv motoAnmrikn dwfPdOuion  tov
daverllopevov, v mhoavotro petafoing e owfaduong Katd tn Oodpkeld Tov
EMOUEVOL £TOVG, TN JLPOPA EMTOKIMV KOl TOL TOGOGTA AVAKTNONG TOV O0VEI®V TOV
&yovv odnynbet oe oplotikn kKaBvotépnor, vroAoyiletar pia vIoBeTIKY TPEYOLGO
a&lo Kot TVTIKN amOKAIoN TV daveiwv, €161 MGTE Vo €ival duvat) 1 EKTIUNOT NG
aiog mov Ppioketon oe kivovvo (Value at Risk — VAR). Kat 10 ovykekpipévo
HOVTEAO ®GTOCO, TMOPOVGIOGE CNUAVIIKES OOLVOUIES Ol omoieg EemepdotnKay oe

EMOUEVO KO KUPIMG TO HOVTEAO TNG ETONPLOG KMV?.

To 1995, n etupia KMV pe Pdon to povtého Merton, oto omoio
y¥pNoonoovvTot vTodeiypato Tov kKabopilovv TV otkovopkn dadikacio afétnong
MOOTE VO EKTIUNO0VV delKTEC GTOYACTIKOD KIVODVOV, TPOYMPNOCE GTN dNHIOLPYic TOV
dkov TG HoVTELOL TTPOPAEYNS aBETNONG LITOYPEMONG. LT GLVEXELD e&0ryOPACTNKE
andv v etarpio Moody’s, avamrticcovtog ta TAéov xpnotikd poviédlo Risk Calc kot

Risk Analyst.

To Credit Boston Swiss Model, vioBetel v pebodoroyia g avaroyioTIKNG
Bewpiag, Omov ot abetnoelg TANPOUOV BePovVTal MG ATOTEAEGUA €VOS TLYOIOVL
otatiotikoy mewpapatoc. Télog, oto vmoderypo Credit Risk +, n mbavorrta
afétmong ¢ vroypéwong epgavifeton g pio coveyng petafAnt n omoio €xet
katavouny mbovotntag. Ta ovykekpiuéva povtédo epoppdoTnKay Kuplwg o€
opoloylaxd ddveln kol ddveln peydiwv emyeipnoewv. Agv Adpfovay Opmg veoym

Kot 6€ BAB0C TOLOTIKA KPLTNPLOL.

Me Bdon 1o pé€yebog TV vTOYNEL®V 1 VEIGTAUEVOV TIGTOVY®V, TOPOLSLAleTal

GTOV TOPOKATO TIVAKA 1] KATATAEN TV LOVTEA®V.

IMivaxag 4.2: Yrodeiypoto pETPNoNS KoL EKTIPNGNS TIGTOTIKOD KIVOUVOL

> Moody’s KMV (Kealhofer, McQuown ko Vasicek): Anotelei tuqua tg Moody’s Analytics, 6uyatpwn g Moody’s
Corporation. 16pvfnke to 2002 o6tav n Moody’s efaydpace v erapic KMV. TInyn: Wikipedia, Swbéopo oto
http://en.wikipedia.org/wiki/Moody's_Analytics.



Aavera Mikpayv ka1 Mecaiwy Oudoioya kou Aavera Meydiwv
Emyeipnoewv Emyeipnoewv
Credit & Behavioural Scoring KMV Model
Altman Z — score Credit Boston Swiss Model
Profit Scoring Credit Metrics

Xta vBp1dkd vodeiyuato mapovoldletar o cuvdvacuog tov Credit Scoring ko
tov Behavioural Scoring yw tig pikpég entyepnoelg kot to Aoytoputkdé Moody’s Risk
Analyst yio tic peydleg emiyelpfoelg, oto 0moio ovvovAlovTal TOOTIKEG Kot
TOGOTIKEG TTPOGEYYIOELS TV VTOOEYUATMOV TIOTMTIKOV Kivduvov. [T cuykekpipéva,
Ol TPOYPOUOTIKES TG gTatpiag Moody’s dnuodpyncav 1o BéAtioto vdSEYpO Y10
v TpoPreyn abétnong, kdvovtag ypnon Pacemv 6ed0UEVOV TIGTOTIKNG £PEVVAG

KOTA TEPLOYEG KO YDPEGS.

4.3 A&wioynon Aaveroinat@v: Mo Tpatn Tpociyyion

OLot o1 veloTapevol Ko dvvntikoi TeAdtes motodotnoewv g Kabe Tpameloag,
aloroyovvton pe Baon to KATAAANAO Hoviélo Sofabduicemg mMoT®TIKOD KvoHvou

Kot VIOC TV TPOPAETOUEVDV YPOVIKOV TTEPBmpiwmV.

[Ma v extipnon Tov evoeyoréVOL AGVVETELNG TV TIGTOVY WV NG Tpdnelac, To
povtéda dafabuicems mMoTOTIKOD Kivduvou aloAoyodv pia celpd Topapétpmy, ot

omoieg pmopovv va opadomombodv wg eENG:

o XPNUOTOOIKOVOUIKY] KOTAGTOON: OWKOVOMIKY  duvatdTNTo  TGTOVYOV
(deilkTeg peLOTOHTNTOG, OAVELNKNG EMPAPVVCEWMS K.AT.).

o Xuykprtikn] 0éon motovyov 610 TAMICIO TOL EVPVTEPOL TTEPPAAAOVTOS GTO
01010 dpaCTNPLOTOLEITAL KOl KUPIMG £VAVTL TV OVTOY®VIGTPLOV ETUPLOV TOV
KAGOOL GTOV 0TTO10 OVIKEL.

O XUVOAMOKTIKY] GOUTEPLPOPA TIoTOVYOL £vovtlt g Tpdmelog oAl kot

EvavtL Tpitov (0peIAEg o KOBVGTEPN O, SUGLEVT] GTOLXELDL K.ATL.).



o IlowTikd YoPOKTNPLOTIKA TOTOOYOL (OKEPOLOTNTA KOl GLVEYEW TNG

OLOIKNOEMC, KATOAANAOTNTO TAYiOV EYKATACTAGE®MY Kot EEOTAICUOD K.AT.).

To poviéda OPabuicemc TOL MOTOTIKOD KIVOUVOVL TOV YPTGLULOTOI0VVTOL

onuepa and tig Tpaneleg drapopomotovvTot avardYmG:

o Tov KOKAOV £PYACLOV TV TIGTOSOTOVUEVOV EMLYEIPT|CEWMV.
o Tov Hdyovg tov Zvvoikod [TictoTikod Kivdvvou teov entyeipnoemy.
o Tov ediKdV YopaKTNPIETIKOV TNG YPTLATOS0TNCEMG.

o Tov dwbesipmv otoryeiowv yio v aloAdynon Tov TeTovyoL.

Ewdwog yioo to owkovoutkd ototyeio, ot dtopopomooelg oyetiCoviar pe v
Katnyopio. T@V TNPOVUEVOV AOYIGTIKOV BiAlwyv, ToV TOTO TV AOYIGTIK®V GYedimv
(Yo YPNUOTOOTKOVOUIKEG VIINPEGIES, ACPUMOTIKEG VANPETiEG K.AT.), KaODG Kot Tal

Aebvn| IIpotuna Xpnuoatoowkovopukng ITAnpopopncewg (AIL.X.IL.).

[No kabe éva amd ta poviédo Safabpicems ToTMTIKOD KIvduvou gival duvatov
VO YPNOUYOTOOVVTOL OLOPOPETIKES TAPAUETPOL, M KdOe pio amd TG omoieg

GUVEIGQEPEL LLE CLYKEKPLLEVO TPOTO GTN CYETIKN 0E0AOYNOT).

Inuovtikny Boapdmmra oty opBOTTO TOV ATOTEAECUATOV TOV UOVIEA®V
dwpabuicemsg moTOTIKOL KwOHvov €xel 1 moWdTNTO TOV  GTOVKElV 7OV
Katoyopovvior o€ avutd. Ot dadIKacieg EMAOYNG KOl EIC0YOYNG TOV GTOLXEI®V

OlEVEPYODVTOL [UE OVTIKELUEVIKOTNTO KOl AS10mIoTiO.

[Tpoxeévonv Yy TV KOADTEPT KOl MO AGPOAN OEOAOYNOT TOV LITOYTNPLOV
OALG KoL DOLOTAUEV®V OOVELOANTTAV, O ETLYEPNCELS EXOVV YOPLoTEL oTNV Tpomelikn
TPOKTIKY 6 000 UEYAAES - YEVIKEG KOATNYOPIES, TIC MKPEG KOl LECAIES EMIYELPNOELS

KOl TIG LEYAAES ETLYEIPNOELS.

O d®PIoUAC TOV EMYEPNCEDV TAPOVCIALETAL GTOV KATMOO Tivaka:

IMivaxag 4.3: Avakpion Emyeipficeov oty tpanelikn TpoKTiKi



MIKPEY & MEXAIEY

EIIIXEIPHZEIEZ METAAEY EINIXEIPHYEIY

ATopKEG emyelpnoels, ehevbepot
EMOYYEAUATIEG, LIKPEG KOL TOAD LUKPES Meydieg etarpieg

EMYELPTOELG
BiAia A’ ko B’ katnyopiog Biiia I’ katnyopiag
Kvkhog epyaciav émg 2,5ek € Kvkhog epyaciav dveo tov 2,5ek €

Opro ypnpatoddtnong mov Eenepva Ta

Op1o ypnpatoddtnong Emg S00AE 5orcE

4.4 Afwioynon Mikpov ko Meosaiov Emyeipioeov

441 Tegvika Xyoro.

211 GUYKEKPLUEVT] KATNYOPIO KOTATAGGOVTOL Ol OLTOUIKES EMLYEIPNOELS, Ol UIKPES
Kol TOAD KPEG eMYEPNOES Kot ot gevBepor emayyeipaties. Xvvnbwg tnpodv
BpAia A’ kou B’ katnyopiag, 0 KOKAOG epyascudv Tovg avépyetal £mg 2,5ek € kal to
oplo ypnuatoddTnone £mg S00yAE. XT1g emyEelpnoelg avtng ¢ Kotnyopiog, 1M
a&lohdynomn TG OKOVOUIKNG TOLG KOTOOTAGEMG UMOpel vo mPOoKOWEL amd TNV
g€étaon TV  TPLOV  TEAELTOI®V  POPOAOYIKADV dnimcewv (évtvmo E3  —
Mnyoavoypapikd Aghtio Okovouikav Xtotyeiov Emyeipnoewv kot Emmodsvpaticov)
Kol Tov dwbecipov meprodikdv dniocewv D.ILA., tpéyovtog Kol TPONYOVUEVOL
étovg. H oyetikn a&oddynon emkevipdvetor oty €£EMEN TOV TOANGE®V KOl TOV
avtioctoyywv amotelecpdtov. Katd mepintoon, yw motovyovg mov Ttnpovv
Aoywotikd PipAio B katnyopiog eivar duvatdv va (nteiton 1 cvvtoén 1IGOAOYIGHOV, O

omoiog Ba TPEMEL VoL LITOYPAPETOL ATOPAULITHTOG ATO TOVG VOULOVS EKTPOGDITOVG.

H a&oldoynon tov artpotdg toug yiveton amd KOTAGTHUOTA TOL OIKTLOV TNG

Tpanelag, pe v tedMKn £ykpion vo divetor amd v apuodia kevipikn devvvon).



4.4.2 Mé£0oodog Credit Scoring ( MotoTiky fadpoiéynen)

H Boowkn péBodoc agloAdynong tov emyelpoemv avtod Tov pueyébovg elvar n
uébodog credit scoring (motmtikny Babpordynon). H cvykekpyuévn uébodog apopd
OTIG YPNUOATOSOTHGELS WOIMTMOV, EMAYYEALATIOV KOl LIKPAV ETYEPNOEDOV, INAAOT O
UIKPEG KoL opoyevelg oudoeg motovymv. Ewonydn to 1950, omdte ko Gpyloe va
eQoPUOLETOL GE OTEYOOTIKA KOl KATOVOAOTIKA Odvewn. Eivor katdAAnin vy
TGTOVYOVE OV YPNGLUOTOL0VV TPATE(IKE TPOIOVTA HIKPOV OG0V, HEYAAOV (OGTOGO

TANB0VG GLVOAIKA.

H pébodoc ¢ mwototikng Pobpordynong mpoyuotomoleitor HEC®  €VOG
VTOAOYIOTIKOD  TPOYPAUUHOTOG  OEOAGYNONG, TO ONOl0  HETO TNV  €l00y®YN
GLYKEKPLUEVOV dedopévev, Pabroroyel Kol KaTATACCEL AVTOLOTO TO OAVEWLOUEVO
ommv ovtioctoyn Katnyopia moTOTIKOL  Kwovvov. Ta  Paocwkd moloTikd

YOPUKTNPLGTIKA TOV VTOAOYLIGTIKOD TPOYPAUUATOS TPETEL VAL Efvar TaL KATwOL:

o Axpifela ko younid tococtd Adbovg
o Miwp6 minboc petafAntov
o E&aymyn onuovtik®v amoTeAeGUATOV, O)L KOVOTVTTOV

o Ixavn n epunveio TV anoterecpdtov

o Eoewm epappoyn

Me Bdaon ta mopandve n Tparelo emyeipel va 6toryel00e1i el TOGOTIKE TO101
TAPAYOVTEG €lVOL OMUAVTIKOL Yot TV €puUNVveio. TOL TOTOTIKOL KLVOLVOL, Vo
aglohoynoet to oyeTkd Pabuo 1 ) onuacio AVTOV TOV TOPAYOVI®V, Vo PEATUDCEL
TNV TIHOAOYNOT) TOV TGTOTIKOV KIVOUVOL, VO OtOPPIYEL U PEPEYYVOVS LITOYNPLOVG
davellOUEVOVG KOl Vo £YEL TN duvATOTNTO VO OlEVEPYNOEL TPOPAEYELS Yo TOAVEG

UEALOVTIKES OUVELOKES OTTMAELEC.



Yyna 4.1: Eneéepyocio [IAnpogopiog oo svotnua Credit Scoring
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IInyn: Zomovvidng K., Agpovixng X., «Awayeipion [ictoticod Kivddvovr, 2009

o vo ypnowonomost o Tpdnela ta povtéha credit scoring, mpémel va
EVTOTIGEL KOl VO DTOAOYIGEL TOVG OIKOVOUIKOVS KOl YPNLOTOOIKOVOUIKOVS OEIKTESG
TPOCIOPIGHOD TOV Kvdvvov. T'a T ddvelo TTPOG EMYEPNGELS, Ol OMOLTOVUEVES
TANPOEOpPieg ovVTAODVTOL OO TIG TOUEOKEG Poég kol Pacukods Ogikteg OMmG M
YPNUOTOOIKOVOULKY] HOYAELOT. Mg 1OV evtomopd TV oToyEimv ovTtodVv, Ho
OTOTIOTIKY] TEXVIKY TOCOTIKOTOLEL TNV TOAVOTNTA TIGTOTIKOD KIvdHVOL 1| KATATACOEL
T1G e€eTalOUEVES EMYEPNOELS OVAAOYO LLE T1 PEPEYYLOTNTA TOVG.

EmumAéov, n ovykekpyévn pébodog diver tn duvardmTa LVIOAOYIGHOD NG
TOaVOTNTOG U1 EYKOIPNG EEOPANCOTG TV OUVELNK®DY LITOYPEMCEWMV EVOG 0QeAéT. H
YVOon avtig ™S ThavOTNTaS, S1ELKOAVVEL TO £€pY0 TOL 0&oA0YNTH Ko KobioTtd
opfoloywkry ™ dwadikacio yoprynong motdoewv kdbe gidovg. To credit scoring

APNOLOTOIEITOL O OAEC TIG OPACTNPLOTNTEG TOL oxeTilovion HE TNV TOPOYN
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mioTOoNG, Yo &va gvpd EACUO TPOTOVIMV Kol VINPECIOV, OO JAVELN, TIGTMTIKEG
KOPTEG, AOYOPLUCLOL ETTAYDOV K. (..
Ot Pacwéc mpooeyyloelg ywoo TNV avaATLEN]  GUOTNUATOV — TUOTOTIKNG

Babpordynong siva:

I.  Ta povtéia ypauuixnc mbavérnras: Yobeteitow 1 dmapEn yPOpUKNG
oxéong peta&h ¢ mBavoTNTag 0BETNONG Kot TOV UETABANTOV 7OV
ToPEXOVTOL OO TANPOPOPIES amd TNV oyopd OAAGL KOl OIKOVOUIKEG
TANpoPopiec. XpNoIOoTolo0V oTotyEion Tov ToPeABdVTOG, Le oKOTO va.
avaAvOel 1 cuUTEPIPOPE TOV TGTOVYOV OVOPOPTKA LLE TNV OTTOTATPOUN
TOV OUVELLKDOV TOV VITOYPEDCEWMV.

ii. Ta povtéda Logit: Oswpeiton 61t M TOavoTTO, 0B€TNONG SrovEpeTon
AoyaplBud. ITo ovykekpéva, mepropilovy 10 EKTILOUEVO SAGTNUA
¢ mBavotntag afétnong, Bewpavtag 0Tt kupaiveror petald 0 ko 1.

iii. Ta povtéla Probit: Eivor moapopowo pe ta poviélo Logit pe povn
dwpopd 01Tt Bempeitanr 6TL M MBavoOTNTA 0BETNoNG aKkolovbel Kavovikn
KOTOVOUN Kot Ot AOyoptOpikn.

iv.  Ta povtéia dakprtiknc avdivens: Aoyopilovv TOLG TGTOLYOVG OE

TaEE1g VYNAOD Kat YopNnAoD Kivduvov.

Me 1t ypnomn TOV TOPATIve GLOTNUAT®OV Kol TG HeEBOOOV NG TMOTOTIKNG
BaBuordynong yevikdtepa, eMOOKETOL 1| AV TOL TPOPANUOTOS TNG AEOAOYNONG
NG MGTOANTTIKNG tKavatTog Kabe voymeiov motodyov, pe Pdon Tig mAnpopopieg
oL UITOPOVV VoL AVTAN B0V Y10 AL TOV KT TO XPOVO TOL KOTaBETEL TO OiTNLd TOL Y10
daveloddton. Me ) ypnom tov poviéhov mpokvmtel pio Pabuoioyio (score) pe
Baon v omoila o meAdtng yopokTNPileTon ¢ «KOAOSH N «kokoc». To mpdPinua
OVLGLOCTIKA £YKELTOL GTNV TPOPAEYT TNG LEALOVTIKNG GLUTEPLPOPAS TOL VITOYNPLOV
TEAATY, LE TN XPNON OEGOUEVOV TOV TaPeABOVTOG Kot Le PACT TN CLUTEPIPOPE TOV
eMEdEIEE 0L OHLASO TEAATAV LE TAPOLLOLOL YOUPOUKTNPLOTIKA PE TNV eEeTalOUEVT).

H ovykexpipévn pébodog yopaktmpiletor amd oVTIKELEVIKOTNTO KOl TOVTNTO.
EpeaviCer o160, peydAn omdOKAIoN TOU OVOUEVOUEVOL KOl TOV TPOYHOTIKOV
Kwvovvov. Aapfavoviag v’ Oytv 0Tt ol oTaTloTikég HEBodor Mymg omopdoewmy
gvéyouv tov kivduvo AdBovg, okomdg eivar vo tebel o tétown Pabporoyio

amoOpPYNG, MOTE va. eMTeEV)Bel LKPO TOGOCTO AmOPPIYNG XOPIG OPOS TOVTOHYPOVA



™V peYAAN adénomn TV «KOKOV» TEAATOV Tov yivovior amodektol. Kotd
dldKacion  TPOGOIOPIGHOY  TOL  SCore  amdppyne, mpémet vo, allomomnbel 1
av&avopevn sumelpia TV otelexdv mov e£etdlovv To autpote oAAG Kot vor AneOst
pépuva dote meAdTeS mov Bo amoppimToviay aAAG £XoVV amodeifel EUTEIPIKE VYNAN
TGTOANTTIKY KavdtnTo, vo yivovtal dektol. Tavtoypova, 0o mpénel meddteg mov
KaTd To TapeAOOV elyav peydin fabpoioyia, vo amoppimTovTol 6€ TEPIMTOON TOL TO
dedopéva Tpootmvifovv PeYEAO TIGTOTIKO Kivouvo.

H Beitioon evog ovotiuatog credit scoring mpovmobétel Eleyyo Kot peTd TV
£yKplon g 0avelodOTNoNG. ATOLTEITOL 1] GLGTNUATIKY TapakolovOnon g e£EMENG
TOV AOYOPLICUAOV TOV TEAATMOV TOV £XOVV YIVEL OTOJEKTOl, MOTE VO EVIOMIGTOVV
TUYOV AOLVOUIES TOV GUOTHUATOS LE GTOYO TNV OVOTPOCHPUOYYT KOl BEATIOON TOV.
Inuovtikd 6pehog and tn xpnomn g uebddov sivor n avénon Tov SayEIPIGTIKOY
eréyyov mov oeeihetor otV eKTiUnom 1oL KWOLVOL OAAL Kol TOL OYKOL TMV
TAPEXOUEVOV  TOTOGE®V, YeYOVOG mov  eEacpoAilet OTL M gpapuoynq g

OLOYELPIOTIKNG TOMTIKNG 0V oTNPileTal 6€ VIOKEIUEVIKEG EPUNVELEC.

4.4.3 Mé£0oodog Behavioural Scoring

H pébodog tov credit scoring mov avaivOnke ovotépm, xpNOLLOTOLEITOL KUPIMG
vy TV aE0AGYNoT TG TICTOANTTIKNG IKOVOTNTOS VEMV VITOYNOLOV TEAUTMOV, OAAL
KOl Yl VQIOTOUEVOLS TEAATEG. XTN  OEVTEPN TMEPIMTOON CLUTANPOUOTIKA,
ypnowonoteitor n péBodoc tov Behavioural Scoring. Me tv pébodo avtn, ot
Tpaneleg mpoomabodv va ddGOLV AVon oT10 TPOPANUA ™G 0EWAGYNoNG TOV
VOWOTAUEVOV  TOTOVY®Y, We Pdon v  mAnpo@odpnon mov  £yovv ot 101Eg
GLCOMPELGEL, Omd TNV cvvepPyacios TOVG £mg TPO. XTOY0G, &ivonr M eEEMEN NG
oyéong Tpdamelag — meAdtn, OOTE va PeyloTonom Bl 1) IKAvomoinom TV avayK®V TMV

TEAATOV Kot Vo eMTevyBovv o1 atpatrykol otdyot g Tpamnelog.

H ovykekpyévn pébodog ypnoylomolel ototyeio tov mapeAbdviog yi v
e€EMEN OV AOYOPIICUOV TOV VOISTAUEVOV TEAATAOV YL TO TPONYOVUEVO
dmdeKauMvo ko 1 avamtué tov omnpiletal o€ OPOPETIKA YOPOKTNPIOTIKA 0o
ekeiva tov credit scoring. To &idog TV YPNUATOSOTOVUEV®V SOTOVAOV TOV

e€etalopevour meAATn Kol TO 16TOPIKO €ELANPETNONG TOL AOYOPLIGHOD TOV KOl



€EOPANONG TOV LITOYPEDGEDY TOV, €lval cLVNOME Ta PACIKA YOPOKTINPIOTIKA UE TNV

UEYOAVTEPT] IKOVOTNTA TTPOPAEYNG TNG LEALOVTIKTG CUUTEPIPOPES TOV.

Me v pébodo avt n Tpanela pmopet va a&lohoyel Tovg LVEPIGTAUEVOVG TEAATES
™G ovA TOKTO YPOVIKG OlOGTNUATO 1 OMOTEONTOTE KPIvETOL OKOMUO Yoo TN
dtceaion Tov cvpeepdvtov ™e. H Pabporodoynon (score) tov medatdv, dniadn N
a&10A0YNGT TOL KIVOHVOL TTOV OVTITPOCMOREVEL KAOE TGTOVYOG, YPNOUOTOIEITUL MG
évoelén pe Pdon v omoio. OPOPOTOLEITOL 1| OVIIHETOMION TOV OlPOPOV
KOTNYOPLOV TELOTAOV, OVAAOYQ LE TOV TIOTOTIKO KIVOLVO OV aVTIGTOUKEL TNV KAOE

Katnyopia.

4.5 A&wroynon Meydrov Emyeipiioemv

4.5.1 Tevika Xyonmo.

v kotnyopio TV HEYAAWDV ETLYEPNCEDY AVIIKOVV 01 ENLYEPTCELS TOV THPOVV
BPra I xatnyopiac, epeavifovv kKhkAo epyacidv peyaAdtepo tov 2,5¢k € Kot to

Op1o ypPNUaToddTNoNG TOVS Eemepvd TaL Sek€.

Mo 1g emyepnoslg ovme g  Komyopiog, m  OYETK)  dlepedivnon
TPOYLOTOTOIEITOL LE TNV TEYVIKN TNG TIOTMOTIKNG AVOAVCEWS, 1| onoia Paciletal otn

Staypovikn €EEMEN kat aloAdYNoN TOV OTKOVOUIKOV LEYEDDV.

[Tpoxeévou vo otaBuiletor 1 0OIKOVOUIKY] KATAGTOOT] TV ETLYEPNCEDY KO M

mopeio TOV gPYOcI®V TOVS, e€etdlovion £10KOTEPA TO KATMO:

o H &&éMén tov kOKAOL €pyOcI®V Kol TOV €Nl HEPOLG GTOYEI®V TOL TOV

aroaptilovv (katnyopieg ToANGE®VY, TOcOTNTES, 0&ieg K.AT.).

e H emoia petafoln) Tov moyiov 6TolyelwV, 6€ GUGYETIGUO LE TIG HETAPOAES TOV
KOKAOL €pYACIDV, TOGO TMV EMYEPNCEWV OGO KOl TOV KAAO®V GTOLG 0TOIOVG
vdyovtal, Yo vo Tpocdlopiodet o Babudg alomoceme | VITOATAGYOAGEDC

TOVG,.



o O 1pOTOG YPNUATOS0TNCEWS T®V ToyiwV otowyeiwv (Le Heco-pakpompodeca 1

Bpoayvrpodeopa Kepdioia).

e To Oedopéva TOL GUVOALOKTIKOU KUKAOUOTOG (0moBgpata, OmoiTtnoeLs,
VIOYPEDCEIS GE TPOUNOELTEG K.AT.), OV TPOKVTTOLV ONO TO OKOVOUIKE
otoyeio, o€ AvVTUTOPAPOAY] LE TO AVTIGTOLYO GTOLYEID TOV ONADVOVTOL OTTO TOVG

QOPEIS TOV EMLYEPTCEWMV.

e H vmopén wiov (kabopov) keporaiov KvNoemS, TO omoio amotelel &voeiln
EMOPKOVE PELGTOTNTAS Kol O0pBOLOYIKNG YPNUOTOSOTNGEMS TOV EVEPYNTIKOD

TOV EMYEPTCEDV.

e To Aertovpykd mepBmpro képoove (EBITDA: Képdn nmpo Tokwv, Dopmv Kot

AmnocBéocmv/Kdxkho Epyaciav) kot ot aitieg avéncemc 1} LELOGEDG TOL.

INoa tov okpPéotepo TPOGIOPIGHO TNG TCTOANATIKNAG IKOVOTNTOS TOV
enyepNoewv, mpénel vo. Aapupdvovior vw’ oYV Kot Ol LIOYPENDGCELS TOVG TOV
EVOEYOUEVMS OEV AMOTLTMVOVTOL GTIG OIKOVOUKES KOTAGTAGELS (0QENEG OE eTOpieg
YPNUOTOOOTIKNG UIoOMoEMG, TPOUNOeLTEG O TEPIMT®ON OIKAOGTIKNG O1eVEEEMC,

0PEINEG TTPOG TO ANOG10 0td TPOGPATES SLOPOPEG POPOLOYIKOD EAEYYOVL K.AT.).

Téhog, aveCaptntog g Katnyopiog TV npovuévev Pipiov, katd v
aflohdynon TG OWKOVOUIKNG KOTOCTACEMS TV emyepnoewv 0Oo mpémet va
GUVEKTILMVTOL KOl Ol TOPAAANAEG SpacTNPOTNTEG TOV IOV 1] TOV POPEMV TOVG,

OT™G:

o E&EMEN epyacidv kol kepalowokn OwapBpwon Ouyatpik®dv/cuvoedepuévav

ETAUPLOV N ETUPLOV GLUUETOYNG TV POPEDY TOVG,.

o Expoéc kepoloiov yio emevdOoel oUEIPOAOV OMOTEAEGLATIKOTNTOG 1] Yo

OpACTNPLOTNTES AVENUEVOL KIVOUVOU.
¢ ApacTtnplomoinom o€ ToLELG GTOVG 0TOTIOVE OV VPICTUTOL GYETIKY| EUTELPIOL

2T OGUVEYEWD, YO TNV OVTIKEWEVIKY Kol TEKUNPIOUEVT aSloAdynon g
TIGTOANTTIKNG KOVOTNTOG TOV ETMYEPNCE®Y, eivor ovoykaio 1 Oepedvnon Kot

avAAVLOT TOV TOOTIKMOV GTOLXEIDV TOV 131mMV Kot TV POPEMV TOVC.



Ta ewdikdtepa otoryeio mov agloAoyovvion kol cvuveletdlovton eivat EVOSIKTIKA

Ta e&ng:
o DepeyyvodTNTO KOl GUVOALOKTIKY] GUUTEPLPOPE.

H Ymapén dvopevav otoryeiov oe BAPOg TOV ETYEPNCEDV 1] TOV POPEMY TOVG,
N euedvion AnSimpobeopmv opelhdv oty Tpdarela M| o tpitovg, KabBMG Ko M
OCVLVETELL O  OVOAOUPAVOUEVES VLIOXPEMCELS OMOTEAOVV OTOlKEld, TO OToioa,
avoAOGYmG TS PopdTNTag Kot TOV YPOVOL ELPAVIGEDS TOVS, EXNPEALOVY APVNTIKA TNV

TIGTOMTITIKY] IKAVOTNTO TOV EMLYEIPNCEDV.
e [kavotnrta Kot eumelpia popEwv

H cvykpdtmon g TPocomTKOTNTOS Kol Ol EMXEIPNUATIKEG SeE10TNTEG TV
Qeopémv, KoOOC Kol M yvdon Kol 1 eUmEPiol TOLG €M TOL  OVTIKEWLEVOL
OpacTNPOTNTOS GCULVTEAODV  EVIGYVTIKG OTNV  TIGTOAMTTIKY  SwPdbuon  tov

EMYEPTCEDV.
¢ Atoiknom — Opydvoon — Awddoyog Katdotoon

H opBoioywn duapBpmon Kot Agttovpyiot TOL S10IKNTIKOV GYNUOTOG KOl TOV
VANPECIOV, M VTOPEN TPOYPUUUATIGUOD Kol 1) YPNOHOTOiNcn cOyypovev pedddwv
avaTTUEEMS TOV OPOCTNPLOTATOV ATOTEAOVV OVGLAUCTIKOVS TAPAYOVTES Yol T OETIKY|
Kol omoTeELECUATIKN Agttovpyia TV emyeipnoewv. [lapdiinia, n dmapén draddyov

KATOOTAGEWMS 010G PAAilel Kot TN dtoypovikn eEEMEN TOLG.
o Ytedéymon ko Texyvoroywo eminedo

H enapkng otedéymon, N e£e1dikevon Kal 1 CLVEXNG EMAYYEALOTIKY EVIULEPOOT)
TOV TPOGMOTIKOV, GE GLVOLAGUO LE TNV KOTOAANAGTNTO KOl TOV EKGLYXPOVIGHO TOV
eEomMopoh (WBTéPmG 6€ KAAGOLG AYUNG) EVIGYVLOVLY TNV TOLOTIKY KOl TOGOTIKN

amOd00T TMOV EMYEIPTCEWDV.
o AeopevTIKEG EEAPTNOELS EMYEIPTOEDV

Ov elopmoelc  emyelpoewy  and povadikohg mpoundevtéc 1M meldteg
EUTMEPLEYOVYV KIVODVOVG IOV UTOPEL VO TPOKLYOLV GE TEPIMTOON O0KOTNG TMOV
oxéoemv avtav. o tov Adyo awtd, Ba mpémel va mapakolovBovvtol 6TevVa Kot va

otafuilovror Katd v a&loAdynon g TIGTOANTTIKNG IKOVOTNTAG TOV TIGTOVYW®V



H o&oloynon tov peydAwmv emiyelpnoe®vV TPOYUOTOTOEITAL OO KEVTIPIKES
vanpeciec g Tpdmelag evd 1 TEMKN €yKpion 1N U TS 0aveloddtnong divetal Kot o€

aVTH TNV TEPITTO®ON Ao TNV apUOdLL KEVTIPIKY devhOvvo).

H a&ohdynon g MOTOANTTIKNG 1KOVOTNTAG €VOG LIOWNHPLOV OUVELOANTTN
Eexva pe TN OLAAOYN TV amopoitnTev dedopévev, to. omoia Bo mpémer va
avtikotonTpilovv TV TpEYovca kKatdotacn Tov. Katd v aitnon tov doveiov, M
emyeipnon Oo mpémel vo mopEYEL OAEC TIG OMOUTOVUEVEC TANPOQOPIES Yoo TNV
TANPOOT TOV POKEAOL TOL daveiov, ot omoieg Ba givar ypnoeg oV avdAven mTov

Bo axolovbnoel. Amapaitnta otoryeio TG aitnong sivat:

® TO OGO TOL OOVEIOV,

® 0 0KOTAG TOV daveiov,

® 01 NYEG AMOTANPOUNG,

® Ol TOPEYOUEVEG EYYVUNOELG,

® T0 1OTOPIKA SSOUEVA TNG OIKOVOULKNG KATACTOONG TNG EMLXEIpNONG

E&etaleton m mapehBoviikn GLUUTEPLPOPA TNG EMLXEIPNONG GTNV OTOTANPOUN
TOV VIOYPEDCEDY NG, 1 KAVOTNTA TNG va dnpovpyel myég Kepaiaiov, Pdost twv
omoiwv Ba mpaypatomomOel Kot 1 ATOTANPOUN TOL dAVEIOL ALY KOl OL EYYVNGELS —
eEacpalicelg Tov duvatal va TapEyet Yo v Ayn tov daveiov. Emmiéov, Oa mpémet
va ANeBodv v’ dyv KOl Ol YEVIKOTEPEC OIKOVOUIKEG OLVONKEG OTIG OMOiEC

dpaotnpromoleitan (0 KAGSOS Kal 1 otkovouia yevikotepa).

O eMnvikég Tpameleg pnoIoTolovV Yo TNV AEI0AOYNOT TOV EMLYEPTCEDV TIC
EKTIUNGELS TOV CLOTNUATOV 0EOAGYNONG TICTOTIKOV KIVOUVOL TMV  ETOPUDYV
Moody’s, Standard & Poor’s Rating kot Fitch Rating, ot omoiec éxovv avayvopiotel
a6 v Tpanela g EALGSoc w¢ emhésypol EEwtepikol Opyavicpol ITictoAnmriknig
A&ordynong (E.O.ILA.), v T ¥pNo”n TO®V TGTOANTTIK®OV TOLG AEI0A0YCEMV Omd

TO, TOTOTIKE 1OPVUOTO L€ GKOTO TOV DITOAOYIGHO TMV KEPUANIOKADV OTOLT|GEDV.

To mlaicio Tov Evpmwovotipotog yio v aEloA0ynon Tov ToTOTIKOD KIvdDVoL
(ECAF) opilet 11g dradikacies, Kavoveg Kot TEXVIKES OV dacPaAilovy TV amaitnon
tov Evpoocvotiuatog mepl amodoyns OoQUAEIDV HE  TPOOYPAPEG VYNANG
TGTOANTTIKNG Stofabuong.



Mo v extipnon 10V TOTOTIKOD KIWOOLVOL TOV OTOOEKTMOV UCPOAEIDV, TO

Evpoovomuo  AapBdaver vmoéyn 115 eKTUNCES omd ovotiuate  aSloAdynong

TOTOTIKOV KvOOVOL OV OVAKOLV G KAmOow omd Tig KATwOL téooeplc mnyég

a&lohdynong, ot

e Efwtepkol opyaviocpol motoinmrikng a&tordoynong (ECAIs),

e Eowtepikd cuoTipato ToTOANTTIKNG a&loAdynone tov Ebvikov Kevipikov

Tpanelav (ICASs),

e FEootepwkd ovomuoata  oSwpadong (IRB)

[Mototkdv [dpvudtov 1

TOV VTGV UPBAAAOUEVEV

o  Mcéoa dafadonc mapeyodueva amd tpitovg popeig (RTs).

IMivaxag 4.4: Katdroyog amodekt®dVv 06 To Evpoosistnpa tnydv
mMOTOMTTIKNGS aloAdyN oG

Iy Yootnpa / Tapoyog Kaioyn
alloAéynone alroroynong
ECAI Moody’s — Standard & | Amodektoi  €kdOTEC/OPEINETEG/EYYUNTEG
Poor’s — FitchRatings — | and tov E.O.X. kot ydpeg g Ouadog
DBRS tov 10 gxktoc E.O.X.
ICAS Deutsche Bundesbank Etoipieg toL U ypnUOTOTIOTOTIKOD

topea ot [eppavia

Banco de Espana

Etapiec 100 un  ypnuatomotmtikon
topéa oty lomavia

Banque de France Etapiec 100 un  ypnupoaromormtikon
topéa otn [Naddia
Oesterreichische Etaipieg toL Ui ypnUOTOTIOTOTIKOD

Nationalbank

Topen 6TV Avetpia

Banka Slovenije

Etapiec 100 un  ypnuatomotmtikon
topéa ot ZAoPevia

Central Bank and
Financial Services
Authority of Ireland

Promissory notes (mortgage-backed) pe
ex06teg IpAavdwd ITotwtikd [dpdupata

RT

Creditreform Rating AG

Etapiec 100 un ypnuatomotmtikon
topea ot [eppavia

Inyn: Tpdanelo g EAAGSog, Sabéoipo oto “http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/MonetaryPolicyEurosystem/titles/risk.aspx”

Ot a&oroynoelg tov avayvopiopévov E.OILA. avtiotoyilovion ce Pabuideg

TOTOTIKNG 7odtToS. A&OA0yohV TNV MIGTOANTTIKY IKOVOTNTO TOV ETOIPELDV

(akdUn KOl KPAT®V) TPOSEEPOVTAG evnuepopéves Pabuoroyieg yio SAQopeS

Katnyopleg ypéovg piag etanpiog. XTr cuvéyeld, ot Pabuidec moTOTIKNG TOWOTNTOG




avtiototyiCovtal yoo kdbe dvorypo cOpeova pe ™ Oevpupévn dpdduon mov

ypPnoorotovy ot eAnvikég Tpdmelec.

4.5.2 Mé£0oodog Credit Rating ( IIiototkn Awefddpion)

H pébodog mov ypnowonoteitar yioo v a&loAdynon avtng g Katnyopiog tmv
enyelpnoewv eivor to credit rating (mototikny owPdduion). H pébodog avtn
epapudletar oty afloddynon kot Kotdraln ot katnyopieg KwvdbHvov peydimv
EMYEPNOEDV, ONAAOT HIKPOV aplfoD TGTOVY®V HE HEYAAO VYOG YPNUATOOOTCEMY

LELOVOUEVO, OAAGL KOl GUVOALKEL.

Kpivetar og vmoxepevikny péBodog, kabdg n a&loAdynon Tov SavEOANTTOV
yiveton amd e€edikevpéva oteléyn pe Pdon v eumepia, T YOO 0AAL Kol T
ocvoveyn mopakolovOnon tov  daveoAnmrn. KatoAnyer o ac@oiéctepa
GLUTEPAGHATO KOAODS EVOOUATOVEL GTNV a&lOAOYNoN GTOoLKElR OV dEV UTOPOVV VO

GLUTEPIANPOOVV GE EVOL AVTIKEYEVIKO GVGTILLAL.

Ta kpunpua pe Paon to omoia mpaypatomoleital 1 a&loAdyNGN TOL TGTOTIKOD
KWvOUVOL pE TN GLYKEKPLUEVT 1éEB0OO, elval TOGOTIKA (OIKOVOIKES KOTAGTAGELS) Kol
mo0TIKA  (d10lknom, aviay®viopos, @ePEYYLOTNTO KO), HE TNV  TPONYOVUEVN
GUVOAAOKTIKY] GUUTEPLUPOPA TOL TGTOVYOV Vo amoTeEAEL Eva and ta Pacikotepa. Me
Baon ta mapardve ctoyeior aALL Kot TV KpioT TOv appOdlo GTEAEXOVS, divETAL GTOV
VIOYNPLO0 dovVEIOANTTN €vas «Babuog», Pacel Tov omoiov Ba amogacicel and v
Tpbmela, mépav TV Yopnynons 1 pUn Tov daveiov Kot 1 TYHOAOYLOKT TOALTIKN oL Oal
axolovOnbei. AxorovBel oto emduevo KepdAowo mapovsioon NG Katdtaéng TV
dOVEIOANTTOV avdAoya pe TN Oafadon toug, oAAG Kol TG TOMTIKNG oL Thovd

axolovbei n Tpdnela oe k0Be mepintwon (Kepdroto 5, Iivaxag 5.1).

O1 Baoikég mpoceyyioelg Yo TNV avATTLEN CLGTUATOV TIGTOTIKNG OoPABoNS

sivat:

I.  BaOuoloynon ue ovvreleotés Papivtnyras: O motodyog Paduporoyeiton
Y ouyKekpléva Kprmmpla Kot 1 Babporoyio avt moAllamiacialeton

Tov ouvvteleotr] PoapOtnTag mOv  aviloTtolel oto Kdébe Kprrhpro.



[Ipoxvmtel €161 1 cvvolikn Pabuoroyla yia Tov davellduevo, Paoet g
omoiog katatdooetol o€ Pafuidec MOTOTIKOV KIvOUVOL.

Iil.  MéBodog z-score tov Altman: Yroloyiletar n mbavotnto afétnong tov
VIOYPEDGEMY TNG EMYEIPNONG KOl KOTATACGETOL GTNV  AvVIiGTOUN
Babuida motmTikKoh Kivdvvov.

iii.  MéBodos Ty Moody’s KMV: Yroloyietor n mbBavotnta afétnong tov
vIoype®oe®V pe Pdaon v oo TOV TEPLOVCLOKADV GTOYEIMV NG
emyeipnong. Oewpeiton dniadn, 6Tt 1 emyeipnon Bo nTeyevLeel dv N
ol TV mEPOVOCOKOV NG oToyEiov pewbel Kt amd €va
ovyKekpluévo  Opto, 10 omoio  ovoudleron  “default  point”

(mpoxaBopiopévo onpeio) kKo givor n a&ia Tov GVVOALKOD YPEOVG.

Ov edMnvikég Tpameleg ypnoomoodhv Kupimwg TO0 AOYIGHKO TNG £TOPIOG
Moody’s (avoAveTol KOTOTEP®) TPOKEWEVOD VO, OELOAOYNOOLVV TIG ETXELPNOELS, TO
omoio etvar mo a&dmoTo aAld Kot o akpPo Yo TNV ayopd Tov, AOY® TNG EOKNG

TOPOLETPOTOINGNS TOV YOl TNV EAANVIKY] ayopd.

45.2.1 To vréderypa KMV MRA ¢ Moody’s

To vmodetypyoe KMV MRA g etapiog Moody’s ywoo v pétpnon g
mOavOTNTOC Lo EMLXEIPNON Vo ABETNGEL TIC VITOYPEMCELS TNG, YPNCYLOTOLEITOL ATt
€E0VO1000TNUEVO GTEAEYN EMXEPMUATIKOV KEVTIPOV Kol dtevbiveewv. Eivar icwg
amo T o aKPBd vrodetypota, aAAd amoTeAel Eva PLAMKO Kot aELOTIGTO MG TPOG TO.
AmOTEAECUATO TTPOYPAULA, TO 0moio AapBdvel v’ dyiv Katd v aloAdynon UG

emyeipnong 1660 TO0TIKA 0G0 KOl TOGOTIKA GTOLYELQ.

Apyikd, OT®MG KO GTO. GUGTILATO TOV OVOAVGOUE AVAOTEP® KOTOYMOPOVVTOL TO

ded0UEVA TTOL OPOPOVV BT AELTOVPYI TNG EMLXEIPNONG, OTTOC:

o [IAnpn otoyeia (emwvopia, idpoon, £dpa KAT),
e  Owovoukd otoryeia,
e XuvOnkeg ayopdg,

o  YtafepdtnTa TEAATOV,



o Ileployn dpaoctnpromoinong,
o Avrtayoviouog kot B€om g enyeipnong,

e  Ymokatdototo Tpoiovto

2 ovvéyeln akoAovBovV Ta OedOUEVOL TOV CPOPOVV OTN PELCTOTNTA TNG

emyeipnong, OTme:

o [leldteg (Moot TOL)
e A&omortio AToypoaeng
e [lototikg moATikn
o ZVYKEVIPMOOT TEAUTMOV

o AmoBépata

AxoAiovBel 1 keporatokr) dopn|, pe v e&€taon g dvvatdtrag tpdsPaocng o
KEPAAOLOL KO 1] KOTYOPLOTTOiNGT NG EMYEIPNONS OTOV KAGOO dpacTnplOTNTAS TNG
kot pe Pdon to dedopéva TOv GLYKEKPLUEVOL KAGOOL eppaviletor o Pabuog
emkvouvoTTés Tov. B0 mpémer va onpewwbel M exteTapévn avdAvon Tov
mpaypatonoleitonr ota dedopéva Tov KAGOov kot M Papvnta mov dideton GTOV
GUYKEKPIUEVO TOUEN OO TO TPOYPOUUO, KOTA TNV 0EOAOYNOT TNG TIGTOANTTIKNG
wavotntag pog entyeipnong. Ta otoyeio mov a@opovv otov KAAdo a&loAoyohvtan

pia @opd to ypdvo ce cLVOLAGUO pe KABE dtaBéaiun TAnpopdpMoN.

X ovvérewn, e€etaleton  doiknon g emyeipnong, omov dwPaduilovron
TOL0TIKA YOPOKTNPLOTIKE OTMC, Ol NYETIKEG IKOVOTNTEG TOV POPEWDV, 1| OPYOVMTIKN
doun, o mpoypappatiopds, mn ocvvepyasia, M VmapEn Sddoyng KATAGTOONS, 1
TodTNTO NG TOAPEYOUEVNG TANPOPOPNONG KOL 1) APOci®morn otV emitevén Tov
ETUPIKOV 6KoToV. Q06TOG0, TO GTOXEID e TNV HEYOAVTEPT PopvTnta amoteAel N
AKEPULOTNTO KOl OVOPEPETAL GTI GLVEPYUGTO TNG O10iKNoNg TG EMyeipnong He myv
Tpanela, ®g Tpog TV elkpivela, v aglomotio Kot TV KaAn 0EAnon va potpaletan

TANPOPOPIES KO VO EKTTANPDVEL TIC VITOYPEDGELG TNC.

Téhog, e€etaleton kol 1 QMU NG EmyEipnoNg otV ayopd oIV omoia
dpaoctnpromoleitar, AapPavovtag mAnpoeopiec amd tovg cvvEPYALOUEVOVS TEAATEG,

wpounBevtéc, epyaldpevous kan aAAdeg cvvepyalopeveg Tpameles.



Me Bdon to mapamdve, tpokdmtel 1 Pabuorodoynon g emyeipnong n omoia
apycobeteitor amd 10 ovotnuo. Eav m Pabuordoynon mov mpokvmrtel Oev
OVTOTOKPIVETOL GTNV TPAYLOTIKOTNTO, TOTE KOTAYPAPETOL ONADVOVTOG TIG OLTIES TNG
ToPEKKAMONG. Altieg TOPEKKAIOTG TTOL YEPOTEPEVOVY TN BE0T TG emyeipnong wropel
Vo elval  EKKPEUOTNTO  OCQPUACTIKOV 1 QOPOAOYIKOV vmobBécemv, VYNAOG
Aoyoplacudg «Tapeion, dvopevy oTolyEld TOV TPOKLITOVYV AN TNV EEETOOT TOV
OKOVOKAV oTtoyeiwv, dvopevelg eEedielg otov KAAS0, EVOOOUIMKES GUVOALOYES,
amo&imon oTolelmv Tov evepynTikoy K.o.. Avtiototya, Ostikéc e&eliEelg mov
BeAtidvouv T 0éom g emyeipnong ko odnyobv oty avoPadcn g eivor m
NYeTIKN TG B€om 01OV KAADO, 1 ATOd0YN TOV TPOIOVIMV TNG GTNV Ayopd, 1 €10pON

VE®V 1010V KEQOAOI®V, 01 EVTOVEG ETEVOVTIKEG OPOCTNPLOTNTES K.OL..

H etoupic Moody’s dpactnplomoteital 610 GUYKEKPUEVO YMDPO Yo CPKETA
xpovio. Ta povtéro Risk Calc ko KMV Private Firm Model npobmipyov tov KMV
MRA, onuovpydvtag o peydAn Pacn Oedopévev Yoo TIG HEYOADTEPES KOl
KaAOTEPEG €TONPiec, Le PAon TN YOPO dPAGTNPLOTOINONG TOVS, TOV KAGAOO Kol TNV
ayopd, avEavovtag £Tol TNV TPOPAETTIKN SLVOUN TOL HOVTEAOL Kol GLVIVALOVTOC
€va, LeYOAO €0POG TANPOPOPLAOV Yo TNV eEaywyn cvunepacpudtov. To povtédo givar
EVOPUOVIGUEVO LE TOLG KOvOveG NG emrpomns TG Baocuielog, evompatdvovtog
Tekunpioon,  eykvpoOTNTO Kol OLVOTOTNTO  EKTEAECNG OMO  TO  TPOYPOLLLLOL
npocopoiwong 10co yw PBpayvmpdfecpo 660 Kol Yoo HOKPOTPOOEGHO YPOVIKO
opilovta. AvoPobuileton xor evnuepovetor oe pnviaio Pacn pe OAeg TG VEEg
nepumtdoelg afétmong. To 1010 ovpPaivel kot yoo ta vwosvotuata tov, Credit

Monitor, Portfolio Manager koaw Moody’s KMV Financial Analyst.

4.6 Mé0ooor Yroroyiopov IIictotikov Kivovvov Tpamelikov
Xapto@uAokiov

4.6.1 Tevika Xyoro.



H avdivon mov mponynbnke oyetikd pe 10V MOTOTIKO Kivouvo, agopd TO
HEPOVOUEVO Odvelo, TOov KABe OdaveloAnmtn. Avii yia avtod Ttov €ldovg TNV
aflohdynon, vo e&etdletor oniadn kabe davewo ywprotd, ot Tpdmelec €xovv
SuVATOTNTO VO LETPOVV TOV TOTMTIKO Kivouvo o€ eminedo yapto@uiakiov doveiwv,
MOTE VO UTOPOVV VoL ®PEANB0VV amd TV S10POoPOTOiNGM aVTOD TOL YUPTOPVANKIOV.
H avtiotoyio ktvdbvov - amddoong tov kdbe daveiov ToV YopTOPUANKIOL OTOTEAOVY
onueio evolapépovtog v v Tpamela, oAAd 1 aviioToryios Kvddvov — amdd0oNg
OAOKAN POV TOL SAVELOKOD YOPTOPVAOKIOV, e HEPOC TOV KIVOVHVOL TMV LELOVOUEVOV
daveimv dtapopomomuévo, emnpedlel T OLVOAIKN TG €ékBeon OTOV TOTMOTIKO

Kivouvo.

4.6.2 Movtéha Métpnong IIisctotikov Kivovvov Xaptopuiakiov

To povtédla HETPNONS TOL GLVOAIKOD KIVOLVOL £VOG YOPTOPLANKIOL ywpilovTon
ce 000 Kkartnyopieg, Ta amid Ko o cHvOeta. Lty Tp®OTN KaTnyopio avikovy dvo

LLOVTEALL.

1. Anléc MéOBodor

To mpwto ovopdleton “migration analysis” kot Paciletor oe oAlayéc TV
a&lOAOYNCEMY Y10 TV TOPOYT TANPOPOPLDY GYETIKA Le emBLUNTEG Kot ovemBOUNTES
GLYKEVTPAOGCELS TOV daveiov. Ta apuddia otedéyn mapakorlovBodv T 0E0A0YNOELS
tov oikwv S & P, Moodys M 11g 01KéC TOVG €0MTEPIKEG OEIOAOYNGES TG
TICTOMTITIKYG  KavOTNTOG OpoUéEVEV davelov 1N opiopéveov KAddwv. Edv ot
SwPabuicelg evoc onuovTikod aptBpoy ETLXEPNCEMY TOL OVIKOLV GTOV 1010 KAGOO
TECOVV AOTOUO. 1 TOPOLGLAGOVY TaLTEPN Helwon amd 0Tt umopel va €xel cvpPel
oto mapeABov, 10te o1 Tpdmela mepropilel Tic yopnynoelg e avtdv T0V KAASO.
Anpovpyeiton  évag mivaxag petofoimv (loan migration matrix) otov omoio
EMOLOKETOL M OMEWKOVIOT TNG 10TOPIKNG €€EMENG €vdg cLVOLOL daveimv Kol ot
aAlayég oTNV TOTOTIKY TOvG Owfdduion dwypovikd. Qg ek TOOTOV, UTOPEL Vo
ypnoworomet wg onueio avapopdc Pdoet tov omoiov pmopovv va GuyKptBovv ot

aAlayég otnv dtefaduion yuo kKabe véa opdda daveimv.



To devtepo amAd povtéro amoutel amd ™ droiknon g Tpaneloag va Bécel Opla
To. 07010 ALPOPOVV GTO WEYIGTO VYOG TOV dAVEI®MV OV UmopoHv va yopnynbovv ce
évav pepovopévo davetonmrn M oe évav khado. H Tpdanelo kabopiler ta opa
GLYKEVIPMOOTG Y10 TO TOGOGTO TOL YOPTOPLANKIOV T®V daveimv Tov umopel va dobel
0€ OMOLOONTOTE UEUOVOUEVO TEAATN OEOAOYDOVTIOG TPEYOV YOPTOPUVAAKIO TOV
OUVELOANTTTN, TO EMLYEPNUOATIKA GYEIL0L TS OIKOVOUIKT LOVASOC, TIG TPOPAEYELS TV
OKOVOKAOV peyeBdv TG Kot To. oTpatnyikd g oxédlo. Mmopel dnAadn vo Béoet
Oplo. GLYKEVTPMONG Yo pLelmon g €kBeomng 6e oplopévoug KAAG0LG Kot v ovénoet
Ta. avolypato mpog dAAovg. TéAoG, pmopovv va Te000V Kol YEWYPAPIKA Opla 1] KON

Kol £VOG GLVOLOAGIOG KAUSIKDOV KOl YEOYPOUPIKOV OpimV.

2. XvvOestec MéOGodor

KMV PORTFOLIO MANAGER

‘Eva peyélo pépoc tv mpdseatmv epeLvVaV Exel oTpaPel mPog TV ovamTuén
oLYYPOVOV HoVTEA®V NG Bewplag Tov yaptoeuAakiov twv daveimv. Tapoakdtw Oa
dobue pio mpocéyylon mov avoamtvydnke amd6 KMV Corporation mov ovopdletot
Portfolio Manager. To povtého g KMV e€etaletl uébodo mov avémntvée 1 gtopio
v TV aEloAdynomn Tov KivoLuvou afétnong yia éva pHepovopévo ddveto, dniad v
avopevouevn ouvyvotra abémong (Expected Default Frequency - EDF). To
ovykekpipévo poviédo g KMV, ypnowomolel v mbavomnta abétnong xdde
davelov og €va YOPTOPLVAGKIO Y10 TOV TPOGIOPIGUO TOL GLUVOAKOD KIvOHVOL TOV

YOPTOPLAAKIOV.

To povtéro mpoomabel va vTOAOYIGEL VOl AMOTEAEGLOTIKO GVVOPO Yo TaL OdVELD,
MOOTE Vo PHAGEL GTOVG WOVIKOVG GUVIVAGHOVG KOt TIG 10aVIKEG avOAOYiES OTIG OToleg
TPEMEL VO O1ATNPNCEL T OGVELDL TTOVL YOPNYOUVTOL GE OLOPOPETIKOVG OUVELOANTTESG
wote va emtevyBel n péylom dvvarn amdO0cN TOL YUPTOPLVAAKIOV LE TOV HKPOTEPO
duvatd avainebévta kivovvo. Tlpokeévon va emrevydel avtodg 0 6TdHY0G, TPENEL VO
TPOGIOPIGTOVV Kol Vo LETPNOOVV M avapevopevn amddoon Yo To Kabe ddvelo, o
kivovvog Tov kdbe daveiov, Kol 1 GLOYETION TV KVOHVEV 000 daveimv Tov €xovv

yopnynOel oe dapopetikovg daveloAnmres. [lio ocvykekpyéva oto poviého KMV



Portfolio Manager, n and6doomn kot 0 kKivéuvog amoTelodV pio cuvapTnon tov Padpod
otov onoio N a&io Tov daveiov pmopel va dALAEEL KOTA TN SLAPKELL EVOG £TOVE KO
TAOG AVTES 01 AALUYEG KIVOUVTOL TTPOG TNV 1010 1 avtifetn kotevbuvon pe dAla davela
070 1010 YOPTOPVAAKLO YopNyNoe®V (cuoyetioelg). Ot aAlayég oTIg TIES TOV doveiov
kaBopiloviar amd aAloyEC OTNV TOTOTIKN TOLOTNTO TOV OQEAETY (TOL UETPATOL MG
N avapevouevn ocvyvotnta abfémmone [EDF]) kot 10 mocd tov daveiov mov Ogv
avoktarol onAadn, n {nuio oe epintmon abétmong (Loss Given Default — LGD). T
ToV VTOAOYIoUO TV cvoyeticemv, 1 KMV Aapfdaver vtoyn tov koo avrtiktvmo 120
OLOLPOPETIKMY GUOTNUATIKOV TOPAYOVI®OV, Ol Omoiol emnpedlovv TNV ToyKOCULO

olkovouia, TNV TePLoyn, T Propnyovia, Kot tn xOpa.
2TV o amAn TOL HOPYPT) TO HOVTELD TOPOVGLALETOL OC KAT®OL:

Ri = AlISi- E(Li) = AISi- (EDFixLGDi)

oi = ULi = oDix LGD = \JEDFi (1- EDFi) x LGD

Amddoon tov Aaveiov (Ri)

H anddoon evog daveiov petplétor 0v GLVLTOAOYIGTOVV TO ETNCLO G000 TNG
Tpanelog amd tovg TOKOVG TAEOV T Soeopd LETOED emttokiov Tov daveiov Kot TOL
k6ot0g Keporaiov yio tnv Tpamela (AlS) evd agatpeitar | avapevopevn {nuio yo
tov daveiov [E(Li)]. Avty n avopevopevn amodiewo eivol ion pe to yvOHEVO NG
mOOVOTNTOS O SOVEIOANTTING VO AOLVOTEL VO OVTOTOKPLOEL GTIG VITOYPEDGELS TOV TO
emdpeVo €10, dNAadN 1 avouevopevn cvyvotnta abétnong (EDFI) eni 1o mocd mov
yavetonr and v Tpanelo av vrdpéer advvapio amomAnpoung oniadn n (nuio ot

nepintwon abétong, LGD;.

Kivévvog tov daveiov (o)

O «xivovvog tov Odaveiov avtikatomTpiler T petaPfAnTdOTNTO TOL TOGOGTOV
af€tong Tov daveiov (opj) OTIG avapeVOUEVES a&ieg TOV, €M TO TOGO TOL YAVETAL GE

nepintoon abémong (LGD;). To mpoidv g petafAntodtntog tov Tococtol afétnong



kot Tov LGD ovopdleton ampocddkntn andieio tov daveiov (Unexpected Loss -

UL;) ko etvan éva H€Tpo tov Ktvohvou tov daveiov.

Zvoyétion (pij)

[Na ™ pértpmon g ovoyétiong Tov Kwovvov abétnong peta&d  dvo
davetoAnmtov, to poviého KMV Portfolio Manager ypnowomnotei thv anddoon tov
TEPLOVCIOKAOV CTOWEI®V TV 000 JOUVEIOANTT®V KOl LIWOAOYILEL TN CLGYETION 7OV
Baciletar otnv TOLTOYXPOVY KIVIOT VIOV TOV OTOSOCEMY 10TOPIKH. ZOUPOVO UE
KMV, ot ocvoyetioelg abétnong teivouv va givon younAég Ko kopaivovror HeTa&n
0,002 xon 0,15. O yapnAéc ovoyeticelg TV KvoOHVOV 0B€TNong TV davELOANTTOV
dtvouv 1 dvvatdomto oty Tpamelo vo HPEIDOEL ONUAVTIKE TOV KIVOLVO TOV
YOPTOPLAAKIOV TNG YOPNYDOVTAG OAVEWD GE TOAAOVS OlOPOPETIKOVS OUVELOANTTES

(d1acmopd Yo PTOPLAAKIOV).



5 AIEPEYNHXH TQN E®APMOZOMENQN
MEOOAQN XTIX EAAHNIKEX XYXTHMIKEX
TPAIIEZEX

5.1 Ewoayoywkég Mapatnyproeig

Ta cvotuata Tov ¥pPNoYorolovy ot eAnvikég Tpaneleg pe Pdon to omoia
aEl0A0YO0V TNV TICTOANTTIKY 1KAVOTNTO TOV TEAATMOV TOLG, KOTOANYOLV CE W0
Babuoroyia divovtog cvykekpipévoug Pabuote oe KAOe YapakTNPIoTIKO TOV TEANTY.
To 1oyvpOTEPO TAEOVEKTNUO. €VOG TETOOL GLOTNHUOTOG £ivol OTL OAOL Ol TEAATES
opadomotovVTAL Kot 0EI0A0YOVVTOL LLE TOV 1010 TPOTO, LE AMOTELECUA VO LELOVETOL 1)
avdykn Tov otedeydv g Tpdmelog va TPocPehyoLV GE VIOKEEVIKEG KPIGELS
pouvtivag xotd ™ Yopnynon twv doveiwv. To Pacikdtepo icwg mpOPANUA TOL
cuvoTiHatog givor m un VIapEN «cwoto» Pabuoroyioc. AveEdpmra ond TO TOLN
gtvonl  Pabuoroyia otnv onoia Paciletar n Tpanela yia va aroppiyel 1| va gykpivel
T OTOVUEVA OAVELD, TTAVTO VITAPYOVV «KAAGY OGVELD TO OOl ATOPPITTOVTOL KO
«KaKA» ddvetla ta onoia yivovral amodektd. [Ipokepévou va amopevyfel To avotépm
mpoPAnua, n Tpanela opilel éva gvpoc Pabuoroyimv evtdg Tov omoiov T T OTO

VIOKEVTOL GE TTEPETAIP® EEETOON.

5.2 H Meg0Oodoroyio Tov EAMnvikav Zvoetnuikov Tporelav

Ot ovopacieg mov €xovv 600t amod tig Tpaneleg ota 614POpa XPNGLOTOOVUEVA,
HOVTELD SLopEPOVY aAAG OAa. £xovv ¢ Paon to credit scoring mov avolvdnke oe
nponyovpevo kepdiato. Ot Tpameleg avamthcoovv O1KA TOLS LROOElypoTO [LE
€EEOIKEVEVEG TTOPAUETPOVS, OVOAOYD LE TOLG GTOYOLG KOl TIG GTPOTNYIKEG TTOV
€yovv Boel oyeTikd e ™V avAANYN TOL TCTOTIKOL Kivdvvov. EmumAéov, n ypnon
€VOG MO AEMTOUEPELOKOD KOl OKPPOTEPOV HOVTELOV OEV vl TAVTA OOKIUN, Kabmg
aPeVOS TOL OTOLYELN TOV EMYEPNCEDV TNG CLYKEKPIUEVNG Katnyopiag dev emapkovV
Kot aQeTEPOL, KaBdS 1 a&loAdynon yiveTal amd To KOTAGTAILTA, 1) EKTOIOEVOT KOt 1)

eumelpio TV OTEAEYMV OV EMOPKEL.



H d1epgvvnon kat 11 avAALGN T®V OIKOVOUIKDV GTOUYEIDMV TV EMLYEPTCEDV TOV
mpovv Biia A’ ko B’ katnyopiog kot dgv Exovv TV VIOYPEMOT] ONUOGIOTOINONG
TV oToyyelmv Tovg, dMMAadn to 95% oyxeddv TV EMYEPNCE®Y TOL AETOLPYOHV
onuepa. omv EAAGOa, yivetor pe v e&étoon tov dniwceswv E3 tov tplov
TEAELTAIWV ETOV Kol TOV O00EcU®V TEPLOdKOV dNAmoewv PITA tov Tpéyovtog Kot
TPONYOVLEVOL £TOVG, EVA Y10 TIG EMYEPNOELS oL TNpovv Pifiio I xatnyopiog
yivetonr pe tnv €£€taom TV 1COAOYIGUMV TMV TPIOV TEAELTAUIOV ETOV KOl TOV
TEAEVTAIOV KAEIGUEVOVY 160LVYIMV TOL TPEYOVTOS KOl TOL TPONYOVUEVOL ETOVG. €

OLeC aVEENPETMG TIG TEPITTMOGELS EETALOVTAL KO TOLOTIKA GTOLYEIN OTTMG:

" 0 XOPOKTHPOC TOV SUVEILOUEVOU,
" 1 KOVOTNTO OTTOTATPOUNG,
= 1 kaBopr) Oéon,

" Ol TOPEYOUEVES EYYVNOELG.

To ovomua mov opiler ™ SwPaduion, eEetdlel kol KAmow EMITAEOV GTOLXEIQL
Yy v gtoupia kot to TEPPAALOV 6TO 0moio AElTOVPYElL OTWG M VOUIKT LOPPT KoL O
Kivduvog Tov KAGOOL OvOAOYD LE TO EMAYYEAUO OTNV TEPIMTOON TNG OTOMUKNG
EMYEIPNONG KOL TO QVTIKEILEVO £PYACIOV OTIG Aoutég vopukés pnopeés. EpeaviCetan
¢to1, 1 ektipunomn g Tpaneloc, n omoia e&aptdrol amd To dedopéva mov 1 1d1a avTAel
and Tic Kabvotepnoelg dve Tov 90 nuep®V amd EMYEPNCELS LLE AVTIOTOL( O GTOTXE DL
21 ovvéyeun, pe Paon tig dbéoieg mAnpopopieg extipdton o Pabuog ennpeacov

KO 1] KATAGTAON TOL AVTOY®OVIGHOD.

AxoAovBel 1 slooywyn Kot €££TOOT) TOV TOGOTIKMOV GTOLXEI®MV TG Emyeipnong,

OT™G:

* 7 kotnyopia tov Bifriov,
= 0 KOKAOG EPYOCLOV TNG,

* 0 1pomelikOg dOVEIGHOG,
" 1o O KeQAAaa,

" 70 CUVOAO TOV EVEPYNTIKOV TNG

Oocov apopd otov KHKAO £pYUCLDY, KOTAXM®POLVTOAL TA GTOLYEIN KAEIGUEVOV Kot
povo YpNoewv, amd TV Mo TpoOceatn otnv maiootepn. ‘Eyxel mapatmpnbeil 611 o1

UIKPEC eMEPNOELS, Tapovotdlovy avénpévo kivovvo kabvoteprioewv ce oyxéon Ue



TIC MEYAAEG. XVVERMMSG, O KOKAOC €pyocudv Tng TteAevtoiog ypnons, omotelel
ONUOVTIKT] TANPOQPOPNON. ZTOV TPUmMECIKO OAVEICUO KOTOYXM®POVVIOL GTOLXEIN TOV
aPopoHV GTO GLVOAO TOL SAVEIGHOD TNG EMXEIPNONG Kot 6€ OAa Ta €idn OV EYovV
ypnowonowmBei (factoring, leasing wkim). Ilpémer vo copmeptropfdavovtar ddveto
TOKTNG MMENG, OAAG KOl Ol AVOKVKAOVUEVEC TIOTMOOELS, (DGTE VO KOTAYPAPOVTOL TO.
GUVOMKE OOGYOAOVUEVO KEQAAOLD, EVAD GTNV TEPIMTOON TNG ATOUIKNG EMLYEIPNONG,

TPENEL VO, TEPIAAUPAVOVTOL KOL TO OTEYUCTIKG OdvELa.
AxoAoVOEl 1 KATOXDPNON TOLOTIKAOV GTOXEI®V OTTMG:

» 10 & Aettovpyiag oTov 1010 KAGDO,

" 1] GLYKEVTPMOOT] TEAATDV,

" 1 Omapén EMEVOLTIKOD TPOYPAULOTOC,

" TPOPANLATA PEVGTOTNTAG GE GUVIESEUEVES EMLYEIPNOELS,
" 1 Vmopdn eSayoydv,

= 1 UmopEN SVGUEVAV GTOLYEI®V,

" Ol KTIPLOKES KO TEYVOAOYIKEG EYKATOCTAGELS,

" 70 TPOGOTIKO (LOVIHO 1) ETOYIKO)

* 7 kivnon Tov AOYOpLIGHOV OWEMG

" TUYOV evieitelg aduvopiog TANP®UNG TOK®V (TIGTMTIKO 16TOPIKO)

2 oVYKEVTIPOON TNG TEAATEING, OMOTLRTAOVETOL O PaBUOS GLYKEVTPOONS TOL
KUPLOL OYKOL TOV TOANGE®V GE GLYKEKPUEVO aplOud TEAATOV TNG EMYEipNOMG.
‘Exer mopatmpnBel avénuévog kivouvog kabuotepnoewmv G EMYEPNGCELS TOV
GLGGMPELOVY UEYEAD HEPOC TOV TOANGEDV TOVS G€ WKPO aplBud mEAATOV.
EmmAéov, n avaykn yo ypnuotodomon evod Ppioketon oe e£EMEN €va emevOLTIKO
Tpdypappa, {omg VToKPHTTEL TPOPANUATE PELSTOTNTAS. AKOUT, THAVE TPOPA LT
PEVLGTOTNTOC OE GULVOEOEUEVEG EMYEIPNOELS, WTOPOLV VO EMNPEACOVY KOl TNV
e€etalopevn ue dwappon keporaimv. Alappon keparaiov gival mhovo va evtomotel
Kol o€ €EM-EMYEIPNUATIKEG OPOCTNPLOTNTEG, EVD THAVES €lval KOl Ol VORIKES Ko
QOPOAOYIKES TaPOPACELS O1 OTTOlEg EVOEYETAL VO OTEIAT)GOVY TNV €0pLOUN Agttovpyia
g emyeipnong. H un opodn kivnon tov Aoyoplacpodv Oyewg pe pHeYOAeg
OWKVUAVOELS 6T VTTOAOLTO, 1) VTAPEN YPEMCTIKOV VIOAOIT®V (Ywpig TO dtkaimpo
VIEPOAVAANYNMG), N UN VopEN VTOAOITOL Yo TNV KAALYN EMTOY®V, VTOONADVOLY

mhava mpoPAnuata pevototntas. Télog, ota dvouevn eviomilovtol OKAAVLTTEG



EMTOYEG — OCLVOALAYHOTIKEG TOL 0okOAOLOOVVTOL OO JlTAYEG TANPOUNG Kol
OVOYKOOTIKEG TPOCT|UEIMGELS, TOV LITOSNAMVOLV TPOPALOTO TOV TPOEKVLYOV GTO
TapeAOOV Katl dev UTOPEGAV VO OVTILETOMIOTOVV. Ba mpénel woTdG0 Vo onuelmdel
ot ta dvopevh Ba mpémel va daywpilovrol edv Exovv TakTomomBel 1 Oyt Ko va

SlEPELVMOVTOL TAVTO TO OUTIOL TOV OO YNGOV GTN ELPAVIOT] TOVC.
Té\og, elodyovtal 610 cLOTNUA GTOLYELD Yo TN S101KN O™ KO TOVS POPEIS OTMC:

= & eumepiag,
" TPOGMOTIKY) TEPLOVTINL,
" MOTOTIKO 1GTOPIKO,

= Omapén opyavoypaUIATOS

Onwg yivetar epoavéc, vmdpyovv mOAAE TO0TIKA GTOUYEID TOV UTOPOVV Vol
€EETOGTOVV KOl Y100 TOV AOYO avTO 1 IKOVOTNTO Kol 1 EUREPIO TOV VTUAAMA®V NG
Tpanelog mov avaiapPavouv va 166 youy 0E00UEVE KOt VO 0VOADGOVY Ta eEarydpeva

amoteléopara, sivor ototyeia kpiowa yio v opon a&loldynon tov atnudtoy.

Me Baon 1o amoteréopota mov e&dyovior amd TV TApOmTdve Sadtkacia, ot
emyepnoelg Kartotdoocovior og pia eEafdduo cuvnbmg KAipoka. [Ipoxettar yo v
dtevpopévn KMUoKo 0ALL 6€ GUVTETUNUEVT LopeN He dafabuicelc Tng popeng AA,
A, BB, B, IT, T xou pio katnyopia v 11 amoppiyels. Xe kabe xatnyopio g

KAMpoKag, aviiotoryel Kot pio cuyKekpévn mavoTNTo ELPAVICTG CVVETELOGC.

H dwpdaduion wog emyeipnong ennpedletor Beticd 1 apyntikd Otov pio oelpd
oo TO TOPUTOVED CVOPEPOLEVO YOPAKTNPIOTIKA peTafdAloviot avticToryo OeTikd 1
apvnrtikd. Térowa yapaxktnplotikd umopel vo givor mocoTikd, OTMG TO. OTKOVOUKEL
otoyeion M Kol wOOTIKA, OMwg 0 aplBUOg TOL ATACYOAOVUEVOL TPOCMOTIKOV, Ol

E100YMYES, 01 £0YWYEG K.A..

Ta cvomuoata avtd evoopaT®vVoOLy TAEOV TNV €LUPOTAIKN odnyioe amd tnv
Emutpom Evponaikng Tpanelikng Emonteiog vy v miotonoinon tovg (LEc® NG
[TATE 2589/20.08.2007). Tlptv Tqv €VOOUATOON TNG CGLYKEKPIUEVNG odnyioc, Ta
povtéda oev AduPavay v’ Oyv TN OaveloKn EMPAPLVOTN KOl TN CLVOAAOKTIKN
ocoumeprpopd. ITAéov, oidetar avénuévn Papvtnta ot davelokn emPapvvon,
avEAvovTag £T61 TV TPOPAENTIKY SUVOLT TOV LOVTEAOVL. Oa mpémetl va onuelwdel Tt

yivetor mpoomdBeld Yy TNV €AOYIOTOMOINGN TO®V UN  EMKOLPOTOUUEVOV



Swpabuicemv aArd Kol ToTOVY®V TOL dev £xovv dtaPdducn, kabmg £T61 peudvovtol
KOl TOL OTTOLTOVIEVO ETOTTIKA KEPAAL, 0TS avapEpOnKe Kol avotépm. Avénuévn
Bapbdtta oty  afloddynon Exovv TAEOV Kol TO  KPITHPLOL  GLVOAAOKTIKNG

GLUTEPLPOPEG, OTMOC TAL SVCUEVT] GTOLYELN TNG EMYEIPNONG KL TOV POPEWV.

Téhog a&iler va avapepbel O6TL TO OIKOVOHIKG OTOXElD TOV HKPOUEGOI®MV
EMYEPNOEDV, OTOTEAOVCAV KOl OTOTEAOVV OKOUN (o TPOPANUATIKY Opdda
KpLrtnpiov, Kabmg 10 EAMANVIKO PopoLoYIKO GVGTNA dALG Kot 1) EAAELYT EAEYYOL a0

TIG APHOSIEG apYEG KaTd TNV VTOPOoAY| TOVG, Ta KaB1oTobV Un a&lomioTa.

5.3 Kotdaroén Aaveronntov Mécm Awufadpicemv

H xoatdtaén tov emyeipnoeov péco dwPabuicemv, amotelel Packd epyaieio

Yo T AP TOV OTOQAGEDV Otd TO S1APopa £YKPLTIKA kKApdkio tov Tpareldv.

H «é0e Tpdmela Oeopobetel 11¢ mepyuérpovg Kavovikov Ilictotikov Kivdovov,
[Twotovywv Ynd Emmipnon kot Ilictovywv oe ABétmon ko eravakabopicOnkoav ot
Coveg [Tototikod Kwvddvov, ot omoleg aviiotoyobv otic kAipakeg dafaduicewmg

[MiotoTikov Kiwvduvov.

[a v a&ordynon tov [Mctotcod Kwvddbvov ypnoiponoodvrar to poviéda
TOTOANTTIKYG dofabuicemg mov avalvdnkay avotépw, oto onoia Aappdvoviot v’
oY1V TOGOTIKO oTOlYEln (OMNUOGLOTOINUEVES OKOVOMIKES KOTOOTACELS, TPOCOOTOL
oolvyla), moloTkd otoyeion (Opydveon EMXEPNOEMS, mTOWOTNTO Kol Oddoyn
KATAOTOGON OlOIKNOEMG), oToLyEln KAAGOL (TPOOTTIKES KOl OVTOYOVIGTIKOTNTO) KO
ototyelo cLVOAAOKTIKNG cvpumeprpopds. [TiBaveS mepioTaciakés KaBLGTEPGES TOV
pumopel va epeaviCovv ot ITictovyol oty €ELINPETNON TOV VIOYPEDGEDY TOVS TPOG
mv Tpanela kot opeihovtol AMOKAEIGTIKA GE TEXVIKOVS AOYOVG, a&toloyohvtal amd
ta XvpPovio [Tictodotiocemv ta omoio elvar appddio ywoo v emkOpwon g
dwPabuicemns Tov motovywv (T.y. tepmtdcels Kowonpoktikdv Aaveiov émov o un
OTOTEAEGUATIKOG GLUVTOVIOUOG HETOED TV TPAmeldV £xel MG OMOTEAEGUO TNV UN
eunpoBeoun  vAomoinon NG KOWOTMPOKTIKNG  ¥PNUOTOOOTNONG Ko TNV
ouvemakOAoVON eppdvion kaBvoTEPNCE®V, Ol OMOlE TOKTOMOLOVVTIOL HE TNV

extapigvon tov Kowonpoktikdv Aaveimv).



H oyetkn oavtictoiyion,

TO  (OPOKTNPIOTIKA

tov Ihotodyov ko 1

akolovBovpevn moltikyy ¢ Tpameloc, avd mepipetpo kot {OVN TOTOTIKOV

Kvovvov, Tapatifevior 6tov akdAovbo mivako Kot givar mepimov 1 id1a yio 1o GHVOLO

TOV EAMNVIKOV cuoTnukov Tparnelmv:

Mivaxkog 5.1: IMivakog Avefadpiceov IIioctotikov Kivovvov

oinegne | Xopoponi | a1 20 | Sapaenprorat ormigon -
. X AwfaBpicemg . Motk TpameCag
Kwdvvov eppéTpov Kwdivov
AA * [TioToOYO1 HE TOAD 1IKAVOTTONTIKT
TIGTOANTTIKT KOVOTITA, O1 070101
TOPOLSLALOVV, Y10 TOVG ETOUEVOLS 12
A+ UAVEG, eEALPETIKA YOUNAD EVOEYOUEVO
1] GUVETOVS ATOTATPOUNG TOV
* O motoyog dev , VIOYPEDOEDY TOVC.
Topovctilet A Xaymaob
gvoeielc
é advvapiag * H Tpanela emdunket ) devpuvon
E ATOTANPOWAG TOV NG TGTOOOTIKNG GUVEPYOTING LE N
Z ., A- xopis eEaocparicelc Kat ) dlevépyela
VIOYPEDCEDY TOV \ ,
Z . TAPIAIA®V EPYOCIDV.
2 npog v Tpanela.
S BB+
=
Z
% ] * [TioTov)01 [IE OPKETE IKAVOTOMTIKY
é * H TpdmeCo dev TIOTOMTTIKY 1KAVOTNTA, Ol 070101
éxer mpoPel og BB Tapovctdlovv, yio Tovg exdugvoug 12
avadldpBpwon N unveg, ToAd yopnAo eveyopevo un
poOon ota GUVETOUG OTOTANPOUNG TOV
18_[(1\/810,’ 0V Mécov VTOYPEWCEMV TOVC.
1GTOVYO0V.
x BB- * E&etdleTan ) Suvatotnta

B+

S1evpHveems NG TOTOSOTIKNG
ouvepYaciag Kabmg Kot 1 A Tuyxov
avaykoiov eEaopolicemv.
Emdubketon n) dievépyeta mapdAiniov
EPYOCIDV.




* [TBavég
TMEPLOTACIOKES
KkafvoTtepnoelg Tov
mhovov va
gpeavifovv ot
[Tietovyol otV
gEummpétnon tov
VITOYPEDGEDY TOVG
npog v Tpdnela
Kot opeidovton
OTOKAEIOTIKA GE
«TEYVIKOVC
Adyove» dev
ennpealovv
dwafaduicn tovg.

AmodeKTOD

* [TioToUYO1 [IE IKOVOTOINTIKY
TIGTOANTTIKY IKOVOTNTA, 01 070101
TAPoLSLAlovV, Yio TOVG EmoOUEVOLG 12
WAVES, YaUnAd evoeydpevo un
GUVETOVG OTOTANPOUNG TOV
VRLOYPEDGEDV TOVG.

* AlevepyouvTol TIGTOSOTHOELG O
AOYKG emimeda, [LE IKOVOTTOUTIKG
m0G600Th €EQGPAMOEDV.

* Emdudkertan n devépyela
TAPIAIA®V EPYOCIDV.

IT+

IT

Métplov - Yro
[Hopakorovdnon

* [TioToU)01 [IE IKOVOTONTIKY|
TIGTOANTTIKT KOVOTNTA, O1 070101
TOPoLSLALoVV, Y10 TOVG ETOUEVOLS 12
WAVEG, YOUNAO evieyOeEvo Un
GUVETOVG OTOTANPOUNG TOV
VIOYPEDTEDV TOVG.

* AlevepyouvTol TIGTOJOTHOEL O
AoyiKd emimeda, e IKOVOTOUTIKA
10600670 EEAGPUMTEDV.

* Emdudkertal n dievépyela
TAPGAINA@V EPYOCIDV.

MIZETOYXOI YIIO EINITHPHEH

* 2UveEPYACIILOL KO
Plooipot
SOVEIOATITEC.

IT-

Yynio0
AvodopBpmoeig

* [TieToOYO01 pE YapNAN TGTOANTTIKY
KovoTNTO.

* [TioTovY01 TOL dEV £YoVV
TOPOVGLAGEL 0SVVOIN OTTOTANPOUNG
TOV VIOYPEDCEDY TOLG OV Kot ivart
mBavo va £YOuV TOPOVGLACEL
TMEPLOTACLOKES KABVOTEPNOELC.

* [TieTovy01 O1 OTOi01 BELOAOYOVVTAL
amd o Zoppoviia [Tictodotioewmv mg
peconpdbecpa PudoyLot Kot n
ATOTANPOUT TOV SAVEID®Y TOVG
avOUEVETOL VO TPy LoToomOel and
TIG LEAAOVTIKEG AEITOVPYIKES TAUEIOKES
POEG TV EMLYEIPNCEDV TOVG,.
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* H Tpdanelo éxet
npofei oe
ovadiapBpwon M
poOLoN TOV
daveiwv Tov
moTovYOoV, glte
Ppayvmpdbecung
duapxelag (Emg
mévte £n) eite
pokporpofecung
duapkelng (Avo Tov
TEVTE ETOV).

*'Exet yiver emovadiompaypdtevon tov
OpOV TOV dAVELNKMOV TOVG GLUPaoE®V
670 TAOIG10 TNG KOWNG TPameCIkng
TPOKTIKNG KOt LE OPOVG TNG OYOPAC.

* [Tiotovyo1 01 OTOi01 THPN GOV TOVG
6povg g puduiceds Tovg Yo TePiodo
dmdeka unvov (12) amd v
nuepopnvia e KatafoAing e TpmdTng
GNUAVTIKNG 000EMG.

* Ot véeg pNULOTOSOTHCELS O
VOIOTALLEVOLS TLOTOVYOLS B Tpémet va
glvar ochvToung SLapKeLog, EMAPKMG
eEaopalMopéves Kat va vrootnpifovv
™ PLocidTTo TOV TEAATT.

* ATo@gbyovTal 01 TGTOOOTNOELS GE
VEOVG TEAATEG TNG KOTNYOPlag VTN,

I" POOuon

Yymioo -
PvOpicelg

* [TioT0o0Y01 [E KOKN TGTOANTITIKN
KOVOTNTA, OL 07010 £YOVV 1O
TOPOVGLAGEL YEYOVOTA [N EYKOLPNG
ATOTAN PO NG TOV VITOYPEDCEDY TOVG
kat £xovv TpoPet o pHduion TV
opel®V toug Tpog v Tpdamneloa.

* [TieTovy01 TOL A&odoyohvTat
poakpompdfecpo PudoyLot Kot m

ATOTAN PO TOV SAVEI®V TOVG
avapévetal va Tpaypotoronbel toco
Ao TIC LEANOVTIKEG AELTOVPYIKES
TOELOKES POES OGO Kol od TN
GUVOIVETIKY TTOANOT] TOV UN
AETOVPYIKE ONUAVTIKOV TEPLOVCIOKDOV
OTOLEIDV TOV EMLYEIPNCEDV TOVG.

* [Tictov) 01 MOV €YOVV TAPOVGLAGEL
kaBvotepnoels dvo tov 90 nuepdv
KaTd TouG TeEAgLTAiOVG 12 pnves.

* Emdudketonr n Aqym emmpdcdetmv
EUTPAYLATOV EEACPAAICEDV.

75



[MIZETOYXOI XE AGETHXH

* [TicTov)01 O€E
Kkafvotépnon dvo
v 90 nuepmVv.

* [TicTovy)O1 Y100
TOVG OTO10VG £YOVV
Eexwvnoet
OIKOGTIKEC
EVEPYELEC.

* [TicTov)Ol Y100
TOLG 0TTO10VG XEL
yivelr amocPeon 1
dorypan
KeQaAaiov N
TOKOV.

AO

e
KoabBvotépnon

* [TieTovyo1 pe Kabvoteprioelg avm
v 90 NUEPOV G€ 0TOOVONTOTE
AOYapLOGUO TOVG,.

* Emdudketan ) pvbuen g
GUVOMKNG OPELNG [E TN Ay
mpoOcHeTOV EUTPAYLATOV
eEacparicemv.

* Xg avtifet mepintoon aropacileton
N KoToyyeho TG cuUPAcemg Kot 1
My SIKACTIKOV LETP@V.

Al

Kotayyeria
Yvupdoewmg

* [TioTovy)O1 Y10 TOVG OTOlOVG £XEL
devepynOei katayyehio Aavelokng
SopPaceng.

* H d1afabpicn tovg 610 cvothpa
yiveTal ovTOpATO, [LE TNV KoTayyEAi
0T010VONTOTE AOYUPLUGHLOD GTO
UNYOvoypoeikd cOGTNHA TNG
Tpaneloc.

A2

"‘Exdoon
AwToyng

ITinpopung

* [TieTovY01 Y10t TOVG OTOlOVG ExEL
ekdobel Atatayn ITAnpoungs.

* H d1afabpicn tovg 610 cvothpa
yivetal omd Tovg apuddong
Agrtovpyovg g Alevbdvoemg
Kabvotepricewv.

AmdcPeon 1
Awypaon

* Eztidwcot ITiotovyot yio Tovg 0moiong
€xel yivel andoPeon keparaiov 1
TOKOV.

* H dwafdbpion tovg 610 cvotnpa
YIVETOL QVTOHOTO LLE TN
AoyloTikomoinon Tng omocPEcemS TG
EMOQOAOVS ATOLTOEMS OTO
UNYXOVOYPaPKO GVGTNHLO TNG
Tpameloc.

IInyn: Alpha Bank, Eurobank, ETE, Tpdanela ITeipaiig

H mopamdve motoAnmtikny owPabuon tov etopldv, ennpedletor mpog To

KOADTEPO OTAV W10 GEPA TOLOTIKMV KOl TOCOTIKMV YOPOKTNPIOTIKMOV PEATIOVETOL Kol

TPOG TO XEPOTEPO OTAV TA 1010 AVTE YOPAKTNPIOTIKA YEPOTEPEHOVV.
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5.4 TIThaiocw Epmeipikng Awgpedvnong

59.4.1 T'evikd Xyoha

Onwc avaAbOnke kol o€ TPONYOVUEVE KEQPAAOLN, Ol EAANVIKEG CLOTNMKEG
Tpaneleg, PaciloOpeves TAVIO GTO VOICTAUEVE HOVTEAN HETPNONG TOL TICTMTIKOV
KIVOUVOL, dNUIOVPYOLV ECAOTEPIKA GLGTHLATE AEIOAGYNONG TOV SAVEIOANTTAOV TOVG,
MOTE VO KATOAEOVY GTOV TPOGOIOPIGUO TOV GUVOAIKOD TGTMTIKOD TOVS KIVOLVOU,
NTOL GTOV TPOGOIOPICUO TOV TIOTOTIKOD KIVODVOL TOL YOPTOPLANKIOL TOLG. XNV
emopevn mopaypago mopatifevtat ot pEHodOL LTOAOYIGHOD TOV MGTMOTIKOD KIVOUVOU

ava TpaneCo, fAcel TV SNUOCIEVUEVOV KOTAGTAGEDY TOVG.

5.4.2 Mé£0odor Métpnong tov IIictotikov Kivovvou otig
EAvikég Xvotnuikég Tpamelec

ALPHA BANKS®

Me o160 Vv amotedecpatikn Olayeipion tov Ilictotikov Kiwvdvvov €xet
onpovpynBet otov Opho Alpha Bank cvykekpipévo miaicio pebodoroyudv ko
cvotudtov Yy ™ pérpnon twov Iliototkod Kwddvov, 1o omoio dopkdg
eEeMooovtal, €161 d0TE Vo TOpEXETOL 1 OGO TO OLVATOV MO EYKOIPT KOl
OTOTEAEGUATIKY] VIOCTAPIEN TOV EMYEPNUOTIKOV HOVAO®V GTN AYN OTOoPACEDV

Kot VoL TPOAOULBEVOVTOL TUYOV OPVNTIKES GUVETELEG GTO AOTEAESHLATO TOL Opidov.

‘Exer onpiovpynbei n Emurporn ITictotikov Kiwvddvov 1 omoia agioroyel v
EMOAPKEL KOL TNV OTOTEAEGUOTIKOTNTO 1TNG TOAMTIKNG KOl TOV  OLOOIKACUDV
dwyepioemg motoTKov Kvdvvov g TpameCog kot tov Opidov ¢ mpog tnv
avAnym, TopaKoAovONon Kol OlayElPIoN TOL MOTOTIKOV Kvdvvov avd Topéa
Epyacidv (Wholesale Banking, Retail Banking, Wealth Management/ Private
Banking), yeoypaewkn meproyr, mpoidv, dpactnpotnto, kAAdo k.G Kot T Anym
AmOPACEMY Y10, TO OYESOGUO TOV amoToVpEVEOV dopbotikdv svepysuwv. H

Emitpomn [Tiotwtikov Kivovvov cuvedptalet Taxtikd ava tpipumvo.

® MInyw: Enontikég Anpostonotioslg tov Opikov 2014, Subéoiio oto www.alpha.gr



Xe eEEMEN Pploketon  mpoetoluacio yioo TV HETAPOOT TOV YOPTOPLAUKI®OV
Emyeipnuotucng Iliotewg ko Atavikng Tpamelikng (cvumepiloppavopévov kot
eketvov g mponv Eumopikrg Tpdnreloc) ™c Tpanelog kot towv Etopiov tov
Opidov ommv EALGda oty IIponyuévn MéBooo Ymoroyiopot tov Kepolotokmv

Anoutioewv évavtt Tov ITiototikov Kwvdvvov (A-IRB).

Xm Awviky Tpomelikn €yovv avamtuydel vmodeiyuato Pabpoidynong g
TIGTOANTTIKNG KavOTNTOG PAcEL oTOElMV MTNoE®S Ko suumeplpopds (application
kot behavioral scorecards) kaOd¢ kot HOVTEAD EKTIUNCEMG TOV  ETOMTIKMOV
napopétpov cvpeova pe mv A-IRB (PD, LGD, EAD). Ta ev A0ym povtéha £xovv
evoopatmbel TOCO0 OTNV EYKPITIKY OldKOcio. OG0 Kol OTIS AOWES Ol00TKOGIES

Sl elpicems ToV MGTOTIKOV KvOHVOD.

['a Tovg okomolg g ev Aoyw petafdoemg Ba ypnoomombel n Ilpocéyyion
Ecwotepikov AwPabpicewv (Advanced Internal Rating Based Approach) ota
YOPTOPLAGKLO TOV ETYEPNUATIKOV daveiov (pe egaipeon ta ddveln TPOg UIKPEG
EMYEPNOELS), YPNUOTOOOTIKOV oHDoEDY KOl  TPAKTOPEING  EMLYEPUOTIKMOV

OTOLTY|CEWMV.

Ot Buyatpucég mov Aettovpyolv 610 e€mTepko Ba evoopatmBoiv otadiakd otnv
[Ipocéyyion 1ov Ecotepwov AwPabuiceov ocdupove pe TG KOVOVIGTIKES

OTTOLTIOELG KO TIG OTPATNYIKEG TPOTEPALOTNTEG TTOV EY0oVV TebEl o€ emimedo Opilov.

YAquepa, o Ouog Alpha mpoxeipévonv va avipetonicel T0 evOEXOUEVO NG
af€ToNGg TOV VTOYPEDCEMY TOV TIOTOVYMV TNG dlevepyel oe cuveyn Paon éleyyo
AMOUELDCEMG NG a&lag TV XPNUATOd0TNoE®MY, SVUP®VA LE TIG apyEg Tov AAITL 39,
elte og eatopukevpévn Pdon, eite cvAAoywkd oe eminedo yoptoevLAakiov, Pacet

GLYKEKPILEVMV KOVOVOV oV €xel Beomicet.

Emmiéov, ortoyyeio Evepyntucod oty «atnyopic Awovikhg, ovvavtor vo
opadoromBovy meportép® pe PAom To YOPOKINPIGTIKA KIvOHVOL SOVEIOANTTN, TO
YOPAKTNPIOTIKO GUVOAAAYTG, GUUTEPIAQUPAVOUEVOL TOL TUTTOL TOL TPOTOVTOG KO

¢ e€acparicemg Kot TG mpoPfAnpatTikdTnToS EKOEGEMG.

‘EAeyy0c 0omopEudoE®mg Yol TOL EMYEPNUATIKG OAVELRL OlEVEPYEITAL Y1O. TOVG

OOVEIOATTES [LE TIG akOAOVOEG KOPLEG KATNYOPIEG EVOVCUAT®V OTOUEIDCENS 0EIOG:



o [Tehdteg pe An&urpdbeopeg opeléc mépav tv 90 nuepodv pe dafaduon A0,
Al, A2 xar E.

o [Teldteg oe pvOUon ot omoiot €yovv dwaPdOuion I'-Pvbuion ota mpwtoyevn
ovotiuata ¢ Tpomélne.

o [Teldreg pe daPfaduon I'T- ko I

o ZNUOVTIKY EMOEIVOOT TOV TPOOTTIKOV TOV KAASOL OpACGTNPLOTNTAS TOV
daveloMmTn.

. [Teldteg pe amopeimorn GTOV TPONYOUUEVO EAEYYO, Y10 TOVG OTOIOVE JEV IGYVEL
KOTO10 0OTt0 T AVOTEP® KPLTHPLOL.

. Avcopevny otoyeio  (my. OwToyéG TANPOUNG, OCOPAYICUEVES  EMTAYEC,
mielomnplacpol, mTyevoels, AnEumpobeopeg opeléc mpog to  Anupodoio,
M&umpdbeopeg opelés mpog Aceariotikd Toapeio 1 mpog vmaAiniovg —
emioyeon epyaciag).

. "Elevon anpdfrentov, akpoimv yEYOVOT®OV OTMG AT, PUOIKEG KATAGTPOPES
KTA.

. [MopepPaoeic kot evEPYEIEG KOVOVIOTIKOV OPYAVOV EVOVTL TOL OOVEIOANTTN
(m.x. XAA, Emtpormn Keparaiayopdc).

. [Moapapacn copPotik®dv 1| TETOSOTIK®OV Op®V Kol TPOUTOOEGEWMV.

. AvemBOunteg oaAAayég ot PeToykn ohvBeon 1| T dtolknon g emyEPNoE®S
N coPapd drotknTikd TpofAnpaTa

. Inuovtikés duopeveic HeTAPOAEG OTIC TAUEINKES POEG TOL UTOPEL Vo opeiAovTan
Y. GE TOVOT] GLVEPYACIOG LE ONUOVTIKOUG TEAATEG, CNUAVTIKY UelwoN TNG
{ong Bactkdv Tpoidvimv 1 VINPESLOV, TEPLOTIGUOC GuvePYaciag pe Pactkd
TpounBevT 1} TAVOT| TAPOYNG TOTAOGENS OO TPOUNOEVTES KTA.

o [Teddteg mov dev AVNKOLV OTIG AVOTEP® KATNYOPieG OAAG OmMOTEAOVV UEAN
Emyepnuotikov  Opidowv  mov  €yovv  avayyeABei ot AwevbBuvon
KaBvotepricewv Emyeipnoeowv Ecwtepikod kot omn AedvBvvon Amoutioewv

Edwob Xepiopod Wholesale Banking.

o to emyepnuatikd yoptoeuAdkio, o Oupilog efetdlel €dv  vrdpyovv
OVTIKEYEVIKES EVOEIEEIS OMOUEIDCENMS TPOKEUEVOL Y10 TOV €EUTOUKEVUEVO EAEYYO
alohoynoemg 7y amopeimon. Ta Odvelr To omoio VWOKEWTOL GE OTOUIKN
a&loAoynon omd v omoia dgv mpokvITEl (nuia, Katd tov eatopukevpévo EAeyyo

OTOUEIDGEMG, 0ELOAOYOVVTOL GE GLAAOYIKT Bdon apov evtayxBodv ce opddeg Pacet



TOPOLOI®V YUPOKTNPIOTIKOV TIGTOTIKOV Kivdvvov. Ta ddveln yio to omoio dgv
VILAPYOVY EVOOCUOTO OTOUEIOCENMS a&iag Ko cuvenmg dev e&etdlovion LeEpOVOUEVQ
alohoyodvior  GLAAOYIKG Kol Katnyoplomolovvtolr  Pdosl  mopOUOI®V
YOPOKTNPICTIKAOV TOTOTIKOV  Kvovvov. Evdektikd kdmoleg kotnyopiec g
YOPOUKTNPIOTIKA TIOTOTIKOD KIVOUVOL €ival o1 eKTI®pEVES mBavotnTeg abéTnong M
Babuidec mMoTOTIKOV KIvOOUVOV, TO TOC00TO €£AGPAMONG Kot TO €100 NG KAALYMG,

NUEPES KaBLOTEPOEMG KAT.

H mpobmdbeon vmopéng aviikeluevikng €VOEENG Yol v ovoyvoploTel Kot vo
empetpnOel nuion omopeldoewc o pepovouéva ddvelo pmopel vo odnynoel oe
KaBvoTéEPNON NG AVAYVAOPIONG OMOUEIMCEMS TOL Oaveiov, M omoio £xel MO
npaypatonomBel. Xto mlaico avtd, sivor koTtdAANAN M avayvopion Cnpiog
QOPEDCEMG Yo ekelveg Tig {nuieg mov «mpaypatoromOnkav aAld dev Exouvv

dnAwOei» (Incurred But Not Reported - IBNR).

[TpoPréyetg Yo {npioyova yeyovoto to. omoio Svvatol vo £xovv emeVUPel aAld
dev &youv akoun onimbel (“IBNR wpofréyels”) vroroyilovial 6€ GLAAOYIKO ERITESO
o610 aptoeurdkio tov Wholesale. ['a oxomog IBNR mpoPréyewv ta ddveia
KATOTAGooVTOL PACEL TOPOUOI®V  YOPOKTNPICTIKOV TOTOTIKOL Kwvovvov. Ta
YOPOKTNPIOTIKO TOV EMAEYOVTOL VOl GYETIKA HE TNV EKTIUNON TOV UEALOVTIKAOV
TOUEOK®V POMV Yo OMAdES TETOW®V daveiwv Oglyvovtag Tnv 1Koavotto TV
OPEILETMOV VO OTOTANPAOGOLV OAOL TO OQEAOUEVA TOGH COUQOVO LE TOVG

cupPoTikoVs 6povg TV GTotKEIMV TOL aE10A0YOVVTAL.

"Eleyyoc anopeidoemg yia ta davela Atavikng Tpomelikng umopel va yivel emiong
Kol Yo kaBvotepnoelg pikpotepeg amd 90 nuépec N akdun Kot dtav Ogv LITAPYOLV
kaBorlov kabvotepnoelg, O6tav éva davelo Exel pvOoTeEl N 0 MOTOVYOC ONADVEL
advvapio arominpouns (unlikeness to pay) 1 yw {nuoydve yeyovota to omoio

dvvatal va £xovv cupuPel oA oev £xovv axdun dniwdei (IBNR).

EONIKH TPAIIEZA THE EAAAAOY’

" TInyij: Anpoctomoinon otoyinv oe evomomuévn Paon vrd tov Muidva I 2014, di00éc1o oto
www.nbg.gr



H EfBvikn Tpanelo £xel avomtvEel GLOTHHATO ECOTEPIKNG dtofdOuong yio ta
Avotypata évavtt Emyeipnoewv, couneptAapifovolévey Tomv avorypuatowyv Aaveiopon
Ewwmg Mopong, v to Zteyootikd Adveld Koty To ovolypoto  €vovti
pikpopesainv entyeipnoewv. Ta vrodetypota mov ypnotponotei Exovv dnpovpynel
puéow tov cvotiuotog Risk Analyst, n Bactkn popen tov onoiov avortdybnke amod

v etarpic Moody’s KMV.

To ZVvomua Awpabuiong Emyeipnuoatikov I[Tictodomoewv ¢ Tpanelog
Aoppaver voym Eexopiotd TO. YOPOKTNPIGTIKA KIvODVOL TOVL TIGTOLXOL KOl TO.
YOPOKTNPICTIKE KIVODVOV TNG TOTOJOTNONG Kol KATUTAGGEL OAOVS TOVG TIGTOVYOVS
o€ avtiotoryeg kAlpaxes dwpdduong. Toyxdv vmapén dwPabuicewv and EEmtepucod
Opyaviopd Ihotoanmrikng A&ordynong (EOPA) dev Aapfdvetor vmoéyn vy v
KatdToEn €vOC MGTOVYOL OTNV €6MTEPIKN KAipaxko dwfdbuiong. Ov E&wtepikol
Opyaviopol ITiotoAnmrikng A&ordynong (E.O.P.A.) mov ypnoipomolodviar amd Tov
Opvo ETE eivar ov Standard & Poor's, Moody's Investors Service Ltd kot Fitch
Ratings Ltd.

Ot xavoveg ta&vOUNoNG TOV  EMYEPNUATIKOV ToToVY0v o€ Pabuideg
napovctaloviar oty [hotowtkn oty g Tpdmeloc yie 1o Emyeipnpartikod
XaptopuAidkio. H xiipaxa owfaduiong oxetiCetor pe v IMbavotmro ABEtong,
amotedeiton cuvolkd amd 22 Pabuideg and Tic omoiec 19 Pabuidec aviicotoryovv ce
TOTOVYOLVG 01 0Toi01 deV £XOVV TaPOVCIAGEL 0BETNOT VIToYPEMONg Kot 3 Pabuidec o
moTovYoVG ot omoiol £yovv mepléAbel oe Katdotaorn abétmonc. Kdabe Poabuida g
KMpokog owPaduiong avtiotoyileton oe pio mbavomnta abétmone. Bdoet tov
cvotiuatog avtov, N Tpanelo exktipnd v mBoavotnra abétnong ywo o Avoiypota

évavtt Emyeipnoemv.

o 11g motodotoelg peydAwv Kot cOvBeT®V £pymv vTodoung peydang aiog
(xpnuatoddton épymv — project finance) kot Ti¢ mOTOS0TNGEIS TNG TOVTOTOPOL
vouTidiag (xpnuatoddton yio. ayopd meplovotakol otoryeiov — object finance), mov
gvtaccovtal oto avoiypata Aavelspov Ewdumg Mopoeng, ypnoipomotodvtal £101kol
ouvteleotég otdbuiong kwvdvvov, Omw¢ avtoi opiloviar amd Tov Evpomaiko

Koavoviopé 575/2013.

[Na ta Xteyaotikd Advero 1 Tpdmelo ypnotponoteil 6o cvotipata dopdduiong

ov anewovifouv Tov kivouvo 1060 TOL TGTOLYOL OGO Kol TNG MoToddTHoNG. Ta



CLOTAHOTO OVLTA OONYOUV oV ekTiunon ¢ mhavotntag abétnong kot g
nocootwiog {nuiag oe mepimtwon abétnong vy ta oteyaotikd Odveln. Kdabe
GUGTNUO KOTATAGOEL TO OGVELD GE OUAOEG LLE OHOELON XOPAKTNPIOTIKA KIvOHVo, Kot
amo@evyel ™V vrepPoAikn ocvykévipwon oe pia opdda. o v ta&ivounon oe
OUAOEG, YPNOUYLOTOIOVVTIOL YOPOKTNPLOTIKA KIVOOVOL TOL TIGTOVYOL Kol 1TNG
moT1od0TNoNG, KoOMDC ko ototyeia g AnEumpobecpiog mov avty mbavog va
mapovotalel KoT@ TN oTiyun g taSvounong m oto mpdceato moapeAbov. H
tawounon sivar ovvémela g [Mototikng TToMTikng v T0 YOPTOELAGKIO KOt
Aoppaver voyn Tig dabéoiueg TAnpoPopieg T otryun g Tavopmong Tov daveimv

G€ OULAOEG.

Ov ecotepwcés dwPabuicelg kot ot eKTIUNCELS aBETNONG  LIOYPEWOONG
YPNOILOTOOVVTOL GTNV EYKPITIKY OlAdIKOGIO TOV TOPOTAVED OVOLYHAT®OV, CTNV
EKTIUNON TOV omoutoVUEVOV TPOPAEYE®V Kol oTn YevikoTepn Olayeipion Twv

KIvdUVOV 1oL avaiapfavovtot

TPANIEZA NEIPAIQX®

Ou apyéc dayeipiong motOTKOD KIvdvvov otov Optho dotvrdvovtal otny
eviaio [Tiototuen [Holtikn g Tpdnelog Kot pe avtdv tov tpdmo daceaiileton 1
EVIOL0 KO OTOTEAECUATIKTY OVTILETOTION Tov. Tavtdypova, epapudletal oe OA0 TOV
Opdo eviaio TOAITIKY KO TPAKTIKY avopoptkd pe Tic peodovg a&loddynong Kot Tig

OlodIKOGIES £YKPIOTNG, AVAVEDGCNG KO TOPOKOAOVON OGS TOV TGTOSOTNGEMV.

Kevtpuny 0éon oto mhaico owayeipiong kwvodveov tov Opidov Kotéyelr m
alomotn pPETPNON TOV TOTOTIKOL Kwwdvvov. H dwapkng avamtuén vmodopav,
CLOTNUATOV KOl HeBOSOAOYIDV Yo TNV TOGOTIKOTOINGN Kot TV aloAdynon Tov
TOTOTIKOV  KvdOvov amoterel Paocikn mpobimdbeon vy v €yKoupn Kot
OOTEAECUATIKY] VTOGTNPIEN NG A0IKNONG KOl TOV EMYEPNUATIKOV HOVAI®V
GYETIKA UE TN MY ATOPAGE®V, TOV KOOOPIoUO TOMTIKAOV KOl TNV EKTANPWOGCT TOV
EMONTIKOV omoutnoemv. o m pétpnon kot v aSloAdynon Tov TICTMOTIKOV

Kivduvov mov oyetiletar pe to ypedypapa  ypnotpomoovvral ot dofadpicelg

¥ IInyij: Anpociomoinen emomtikic puong TANPoPopLdY oxetikd e v Kepalaaxh Endpkeia kot )
Aayeipion Kivdbvov og Evorompévn Baon TTvidvag I 2014, diabéoipo oto Www.piraeusbank.gr



eEMTEPIKOV OPYOVICUOV TOTOANTTIKNG aflohdynone. To dyog g €kbBeong tov
Ouidov oToV TOTOTIKO KIVOLVO YPEOYPAP®V KOl GAA®V £VIOK®V YPOUUATIOV
TPOCUETPEITAL OVAL KOTIYOPIO YOPTOPLAAKIOL GOUP®VO LE TIG GYETIKEG SLOTAEELS TV

AITXA.

Mo ™ pétpnon tov TOTOTIKOD KIVOUVOL 7OV EVEXETOL GTO OOVELD KOl OTI
aroutioelg Tov Opidov oe emimedo avTGVUPUAAOUEVOVL, YPTOLUOTOOVVTOL TPELS
CUVIOT(OGEC, Ol ONOoieg &€lval EVOOUATOUEVEG OTIS KOOMUEPIVES AEITOLPYIKESG

dpactnprotreg Tov Opilov:

e 0&E0AOYEITOL GUOTNUOTIKA 1) TIGTOANTTIKY KOVOTNTO TOV TEAATN KOl EKTULATOL
T0 EVOEYOLEVO ABETNONS TV CLUPATIKADOV TOL VITOYPEDCEWDV,

e mapakorovdeitar To Hyog ¢ €xkBeomng Tov Opilov 6tov TOTOTIKO KiVOLVO TTOV
TPOKVTTEL OO TO AVOLYHLOL KOl

e ekTdTon pe Pdaom to verotdpeva koAvppato kot eEacearicelc o mbovo
TOGOGTO OVAKTNOTG, TO 0Toio vdEyeTal va elompasel o Outhog oty mepintwon

OV 0 TMETOVYOG AOETNOEL TIC VITOYPEDGELS TOV.

(1) Zvomuotikn a&oAOYNoN TGTOANTTIKNG KOVOTNTAG TELNTAOV KOl EKTIUNON

evdegyopevng aB€ong cuUPATIKOV VITOYPEDCEDY

O Ouhog a&loroyel ™V TOGTOANTTIKY] IKOVOTNTO TOV OVTIGVUPOALOUEVOV Kol
eEKTIG  TOo  evoeyOuevo  0B€Tmong TV CLUUPOTIKAOV — TOVG  LTOYPEDCEMV
ypNoonowmvTag vrodsiypato (ratings / scoring models) mpocappocuéve oTig
Katnyopieg kor ota  Wloitepa  YOpaKTNPOTIKG TeV  aviicvuBariopéveov. Ta
vrodetypata  avtd  €yovv  ovomtuyBel  eocmtepwd kol ocvvovdlovv TN
YPTLLOTOOTKOVOLIKT] KO GTOTIGTIKY] OVOAVOT LE TNV KPion TV aprddiov cTeeXdV,
eved vrofdAioviot 6e a&loAdyNnon OTov etval EPIKTO, HECH TNG OVTUTAPAPOANS TOVG

pe eEmtepikd drabéoiun mAnpoedpnon.

Baoet moltikng, m owPfabuon yuo kdBe motovyo epoapudletor Katd TOv
KaBop1opd TOV MGTOOOTIKOV OPimV Kol OVOVEDVETOL GUGTNLATIKA TOVAGYIGTOV GE
emota Baon. Emkaiponoinon tov dwoufoduicemv yivetor akOun Kol 6TIC TEPIMTMOELS
OOV TPOKVTTOVV VEEG TANPOPOPies, Ol omoieg pmopohv va SloPOPOTO GOV
ONUAVTIKA TOV &veyOUevo MOTOTIKO Kivouvo. O Ophog emKupOVEL TOKTIKE TNV

TPOPAETTIKN  IKOWVOTNTO TOV  VTOOELYHATOV TIOTOANTTIKYG  a&loAdynong mov



ypnoorotovvrol otnv Emyeipnuotikn ko [duwtkn Iliom, eEacparilovtag £tol ™
dvvotdtTo  0pHNC  amEKOVIONG TOL  EVEYOUEVODL TICTMOTIKOL KIVOUVOL Kol
EMTPEMOVIOG TNV  £YKOUPT ANYN EVEPYELOV YO TNV OVTIUETOTION TOOVOV

TPoPANUATOV.
(i0) Emyeipnuotikn Iiotn

O motovyotl g Emyepnuatikng [Miotng katnyoplomolovviol 6€ mGTOANTTIKEG
owpobuicelg (credit rating grades), ot omoieg AVIUTPOGMOTEVOLV SLUPOPETIKOVS
Babuodg MOoTOTIKOL KWWOOVOL Kol GUVOEOVIOL WHE OPOPETIKEG TOAVOTNTEG
afétnong. Ze kb Pabpidn avtioTol el Kot S1POPETIKT TOALTIKY) CUVEPYOCIOG LLE TIG
EMYEPNOELG - moTovyovs. H rhipoka Safdduonc amoteleitor cuvolkd omd 23
Babuideg amod tic omoieg 19 Pabuideg avtioToryovv g TGTOVYOLVS, Ol 0TTOi0L dEV EYOVV
Tapovclicel afétnon voypiéwong, 1 fabuida aviictolyel og TMGTOVYOLS LE EVIILEPES
moT0d0TNoELS avénuévon kivovvou (special mention) kot 1 Babuida aviictoyel oe

ToToUYoVG og pLOUIoN Kot 2 Babuideg oe moTovYOLG G 0BETNON.

[No mv te&wvounon oe Pabuideg, n Tpamela ypnowomolel téocepa (4)
VTOJEIYIATA TTOV  Ol0LPOPOTOIOVVTOL OVOAOYD HE TOV TOTMO Kol To péyeBog Tng

enyeipnonc. Lvykekpuévor:

1. ITwetovyovenyepnoeig mov tpovv Piiio I katnyopiog kot KOKAO epyacidv
peyolvtepo tv €2,5ekat. Tagvopodvat e TV ypnomn tov vrodeiypatog MRA >2.5

EKOT..

2. IIotovyovenyepnoetg mov povv Piiia I' katnyopiog kot khklo epyacidv

€mg €2,5 ekat. Ta&vopovvtol pe TV yp1on tov vrodeiypatog MRA <2.5 exar..

3. [Tiotovyol mov amoTEAOVV E101KEG TEPIMTMGELS (T.). VEOCVGTOTES EMYEIPNCELS
YOPIG TANPN OIKOVOUIKE GTOtYElR, KOWVOTPAEIES TEYVIKMV ETAPEUDY, OAGPOMOTIKEG
eTopiec, PLOIKA TPOCHOTA, OYl OTOUIKEG EMYEPNOES MOV OV EVTAGGOVTOL GTO
YOPTOPLAGKIO TIGTOSOTNCEDV OIWTAOV) TASIVOUOVVTOL HE TO  EUTEPIKO LIOSELYLLOL
“Manual Rating”. T T1¢ mioTodothoelg £101ob davelspov (specialised lending) wov
a@opovv otnv movrondpo vavtidio (object finance) n Tpdanela €xel avamtvéetl kot
epappolet drakprtd VIOdEY U TOTOANTTIKNG aEtoAdynong (slotting criteria model).
To v Adym vrdderypo evtog tov 2013 BeltictomomOnke kot svBuypoppiomke pe o

KpLTnpta 101KNG davelododtnons e M.E.A. ¢ Bactheiag.



4. o 115 pKpég emyelpnoelc mov tpovv PiAia B katnyopiog ypnoipomoteiton

E0MTEPIKA AVETTLYUEVO cvoTNUA a&loAoynong (B’ poviéro).

[To cvykekpuéva, avapoptkd pe v a&loAdYNoT TOL KIVOUVOL TOL TPOEPYETOL
amd TICTOOO0TNOELS OE Mecaieg kot peydAeg emyepnoelg, o Ophog Tlepoimdg
ypNoonolel To ovotnua defdaduiong motoAnmTiknig kavottag Moody’s Risk
Advisor (MRA), 1o omoio gpappoletar amd 1o 2005 kot ot1g Bvyatpikég Tov Opiiov
OV JPACTNPLOTOLOVVTOL GTOV YPNUOTOTIGTOTIKO Topuéa otnv EALGda. Amd 1o 2006
EMEKTAONKE M €QOPUOYN TOL Kol 68 OAeG TIG Buyatpucég tpaneleg tov Opilov oto

eEmTEPIKO.

210 mhaiclo mpoomafeldv yia ) cvveyn PeAtimon twv cvuotnudtov dtofdduiong
moTOTIKOL Kwvdvvov, 1 Tpdnelo Ileporwg éxer mpoPel ot Pektictomoinon tov
VELoTAPEVOL LTOdElYLOTOS aloAdyNoNG TG MGTOANTTIKNG KovotnTtag MRA kot
eQopuolet dlakpitd LLOdELYHOTA Y10 TO TUNLO TOV ETLXEPTLATIKOD YOUPTOPVAOKIOV
g Tpdarelag mov apopd motovyovg pe PpAla I' katnyopiog kot KOKAO gpyaciav
peyaAvtepo twv €2,5 ekart., kabmg emniong Kol Y TO TUNUO TOV ETLYELPMHOTIKOV
YOPTOPLANKIOL OV aYopd moTovyoLs pe I kKatnyopiag Bifrio kot KOKAO epyacidv
¢wc €2,5 exart.. Ta mopandve vrodetypota vAomolovvtol and tov Anpilio tov 2012
pécm g dradiktvakng mAateoppag Risk Analyst (RA) mpoceépovtag svkordtepN

npdcPoaon Ko dlayeipion.

Ot Baocwol a&oveg aloAdyNoNg TOV EMYEIPNCEDV-TIGTOVY®V GTO TAOIGIO TOV

000 MRA vrodetypdrov eivar ot akdAovbot:

o) M XPNUOTOOWKOVOUIKY] ekTiumom, otv omoio afloloyodvionr pHECH
apOUOdEIKTOV 1 Agttovpyic, N PELOTOTNTA, N SLVATOTNTO KAALYNG OPEILDV KOl M

KEQOAOLOKT dOUN| TNG EMLXEIPNOMG, KO

B) m emyepnuatiky avdivorn, oty omoio. aEOA0YOVVTIOL TOLOTIKA TO
YOPOKTNPIOTIKO TNG etoupiog kot Tng Owoiknong e, kabmdg kot o KAASOG
opaoctnpronoinong ™¢. Ilo ovykekpéva, ot YPNUOTOOIKOVOUKEG UETAUPANTESG
eetdlovtor oe MOAAG emineda OnMMG: o6& AMOALTEG TIUES, OLLYPOVIKA GE TAGN Kot
HETAPANTOTNTO Kol GE GUYKPION HE OO0 OUOEWMV EMXEPNCEMV (peer groups).
Eminpooheta, to vmodeiypoata mwopéyovv TN ouvatdOtnta €AEYYOL HEGH OMUEI®V

cuvayeppov “alerts” otav evromiotohv un ocvpPatés Katoywpnoelg HETaEd Tov



OOOUEVOV TV AOYIOTIK®V KOTAOTACE®V KOl TOV ETAOYOV TOL OPOPOLV GTO

TOLOTIKA YOPOKTNPLOTIKA TNG EMLYEIPNONG.

INUEIOVETOL TTOC KATO TNV avAmTtuén Tov VEOV VTOOEYUAT®V, O TEAIKOG
GLUVOLOGHOG TOCOTIKMV Kol TOWTIKOV  Kputnpiov (ot  apBuodeixteg kot ot
VTOKEUEVIKES EPMTNOELG) OV EMAEYONKaAY, 0AAA Kol ot el pépovg PapvTnTec MOV
EVOOUATOONKOVY, SPEPOLY aVA VITOJELYUO, OAAL KPIONKaV TOGO OTATICTIKA OAAG
KUplOG EUTMEPIKA ®G O MO KATAAANAOC GLVOLOOUOS YO TIC OUYKEKPLUEVES
KOTnyopieg moTOOY®V TOV EMYEPNUATIKOD YapTto@LAakiov ¢ Tpamelag, ot
00N YNoOV € ADENGT TNG IKOVOTNTOG OO MPLIGHOD TOV AVOALUBOVOUEVOL TIGTMTIKOV
Kwvovvou. o To Topamdve LTOJElYUATO OEVEPYOVUVTOL AGKNGELS EMIKVPWOONG GE

eEaunvuaia faon amd ) Aayeipion [Mictotikov Kivovvoo.

Avopopwd pe to vmdderypo aloAdynong tov pKkpov emyepnocov (B’
HOVTEAD), oNUELDVETOL OTL NON €yovv avamtuyBel véa Peitiopéva vrodelypata, To
omoia Bpiockovtol oe PAoTn cuoTNK)G VAomoinone. Ta véa vrodeiypata cuvovdlovv
owKovoulkd otoyeion g emyeipnong, OMUOYpaekd otolyeio Tov KOPLOL Qopéa,
KaBdg Kot 6ToryEl GLVOALAKTIKNG CLUTEPLPOPAS TV tehatdv (behaviour scoring).
Me Vv oAoKANP®OT TNG GLOTNUIKTG VAOTOINOTG TOV VEMV VIOJEYUATOV YLl TOV
kaBopiopd kot v avabedpnon vEIoTALEVOY opiov emntyelpncemv B’ katnyopiag 1

dwayeipion Tov gv Ady® yoptouAakiov avapéveral va PeATimbel Ttepaltépm.
(1B) Iowwtwkn Iliot

e 0Tl apopd oTIC METOO0TNOELS WIwTOV, 0 Ouihog divovtag dwaitepn Eueoon
GTNV €QUPUOYN GUYYPOVOV HEBOSMV PETPNONG TOL MGTMOTIKOD KvOUVOL £paprolet
vrodelypata aEAOYNONG NG TSTOANTTIKNG KOVOTNTOG Y. TOVS VLITOYNPLOVG
motovyovg (application scoring), evd avamtOGGEL LTOOEIYHOTO CYETIKE HE TNV
a&loA0yNo” TG SLUTEPLPOPAS LPIoTAUEVOY TTedotdv (behaviour scoring) yuo ka0e
TPoidv, OAAG Kol o€ emimedo meAdTN (OYETIKA LOdelypaTa MO epapudloviol 6TV

Tpanela [Tepordqg).

EmmpocHétmg, oty Tpanelo Ilepoundg ypnoipomoteiton kot to vrdOELyLol
a&loldynong motoATTikng tkavotntag g Tepeoiag AE, 1o omoio Aapfdvel vwoyn

TO GUVOAO T®MV aVOlYHAT®V TV daveloAnTtedv otnv EAAnvikn Ayopd. H yprion tov



OLYKEKPIUEVOL  VTOdelypotog PeAtiooe v amddoon Twv MON  LIOPYOVI®V

vrodetypdtmv. OAo To VITOSEIYHOTA ETKLPOVOVTAL K0T’ €AAYIOTO avd eEAunVo.

To mpoavapepBévia ecmTEPIKE LWOJEIYUATO OTOTEAOVYV Kot TS PaoiKég
GUVIGTMGEC, Ol OTOIEG YPNCLOTOIOVVTIOL GTO VTOOEIYUATO EKTIUNONG TOPAUETPMOV
Kwovvev g Tpanelag Tepaidg (vmodetypata ektipnong IMboavotntag ABétnong

Kol Znpiag o€ mepintwon ABETong) Yo 1o cuvoro TV mpoidvtwv Idiwtikng ITiotng.

(i1) HopakorovOnon Hyovg £kBeong MGTOTIKOD KIvOHVOL

To vyog g €kBeong tov Opilov 61OV TOTOTIKO KivOLVO TPOGUETPEiTAL, GTNV

TEPIMTOON TOV SAVEIMV KOl TOV OTOLTHCEMV, e BAGT TNV OVOUAGTIKY| TOVG a&iaL.
(ii1) [Tooootd avdktnong pe Pdon to VEIGTAREVE KOADUULATO Kot EE0GQAAITELS

[MopdAinio pe v afloAdynon G  TOTOANTMTIKNG  IKOVOTNTOG  TMV
avticopforropévev, o Opikog exktipd Kotd tov  Kobopiopd/ovavémon Tov
TIGTOJOTIKAOV 0pimV KOl TO TOCOGTO OVAKTINGNG GE GYECT UE TO vorypa (recovery
rate) otV TEPINTOOT TOV Ol MGTOLYOL AOVVATOVV VO, EKTANPMGOVY TIG CLUPOTIKEG
TOVG vmoypewoelc. H extipnon ovt) mpaypoatomoteiton pe Pdaon 1o €idog g
TOTOJOTNONG Kot TNV VIapEN 1 Ol GLVOEIEUEVOV KOAVUUATOV Kot eEac@aiiceE®V.
Koatd maye toktikn, 660 youniotepn esivor m motoAnmrikn Owfaduion evog
TGTOVYOV, TOGO 1GYVPITEPA EIVOL TO ATOUTOVUEVO KAADUUOTO KO Ol EEACPAAICELS,
TPOKEWEVOD TO TOGOGTO AVAKTNONG Vo €ival 0G0 TO OLVOTOV HEYOAVTEPO GE

nepintoon afEnong TV LIOYPEDCEMY TOV TGTOVYOV TTPog Tov OptAo.

EUROBANK®

O Ourog Eurobank epdppoce yioo mpdn @opd 1o mhaicto ¢ Baotheiog 11
ocoppwva pe v Tvromompévn Mébodo tov lavovdpro tov 2007 ko cupmeptélaPe
TOVG GYETIKOVG O€iKTEG KIVOUVOL OTIC ONUOGIEVUEVEG OIKOVOUKEG KOTAUGTAGEL.

Méypt tote 0 Ophog epapuole Tovg kavoveg e Baotieiog 1.

* TInyi: Anpociomoinon ototysiov Ividvo I oe Evorompuévn Baon 2014, diadécipo oto
www.eurobank.gr



Tov Iovvio Tov 2008 o Ophog édafe v €ykpion and v Tpanelo tng EALGSOG
va ypnoonotel v Ilpocéyyion tov Ecotepikdv AwPabuicemv (ITEA) ya tov
VTOAOYIGUO TOV KEPUANIOK®VY OTOLTICEMY TOV TOTOTIKOD KivdHvov. Q¢ €K TOLTOV,

a6 1/1/2008 o Ophog epappdlet:

e Tnv Oguehddn MéBodo tv Ecwmtepikov Awpobuicemv vy tov
VToAOYIoUO TV  oTOOUCUEVOV  oTOWEIMV  evePYNTIKOD  yloo  TOL
emyyeipnuatikd davewo g Tpdmelog oty EAAGOQ

o Tnv E&ehyuévn Ilpocéyyion tov Ecwtepikdv Awfabuicemv yio v
TAEOYNOIOL TOV OAVELONKOD YOPTOPLAOKIOL MOVIKNG Tpamelikng ™G
Tpanelag, my. oTEYAOTIKA OAvVELN, OAVEWL TPOS UKPOUECOIES
EMYEIPNOELS, TOTOTIKEG  KOAPTEG KOl  OVOKVKAOVHEVH — ddveln
KOTOVOAWOTIKNG oG,

e Amd6 tov 09/2009 1 Oegpehddng Mébodog Ecwtepikadv dwofabuicemv
EQOPUOCTNKE OTO GUVOAO TOV EMLYEPNUOTIKOV YOPTOPLVAOKIOV TNG
Eurobank Leasing A.E. otnv EALGSa

e Am6 tov 03/2010 n E&ehypévn MébBodoc tov Eowtepikadv
AwPobpicemv  €QaplOCTNKE GTO  YOPTOPUVAGKIO TOV TPOCOITIKAOV

davelov Kot TV daveimv ylo ayopd ouTOKIVITOL.

H epappoyn g Ipocéyyiong tov Ecotepikdv AwPabuicewv (ITEA) kaidmtet
t0 72,2% TtOoL JOVEWKOV YOPTOPLAAKIOL TOv Opidov, eEoupdOVTOC TUNUOTO TOV
OOVELOKOD YOPTOPLVAOKIOL TTOV €ivor PN oNUAVTIKA e 0povg LeYEBovg Kot TPOPid
kwdvvov. Edv ocvumepiineBel v epopuoyn g I[HEA g Boaowieiog II oto
o1eYaoTIKO YopToPLAGKLO Tov Néov Tayvdpopkov Tapgvtnpiov, 10 omoio Tedel VO

éykpion and v EKT, o deiktng av&dveron o 82,1%.

Moéviun e€aipeon amd v egpapuoyn mg [MEA vmépyet yio ta otabucpéva
otoyeio Tov evepyntkov ¢ Tpdamelog péyxpt 10%, yio ta omoia ypnoipomoteiton M
tomomomuévn pébodog. EmmAéov, g efaipeong avtrg, povyun efaipeon €xet
yopnynOel kot yio T1g aKkOAovBeg Katnyopieg OVOLYHATOV OTMG TEPLYPAPOVTOL LE
Baon v Odnyio Keporowokdv Amorticemv, yio TIG omoieg ypnolpomoteiton 1

Tomomomuévn nébodog:



e Avoiyparto vavtt 1| €yyonuéva amd KEVIPIKES KUPEPVIGELS 1] KEVIPIKES
Tpameleg

e Avolypata évavilt 1 €yyuonuévo amd TIOTOTIKG KOl YPTUATOTICTMOTIKG,
W0OPVLUATO KO

e Avolypato €vavtt SOIKNTIKOV  QOpPEMYV Kol U1 KEPOOOKOTIKMV

EMLYEIPTCEWDV.

H mowdmta tov davelokdv yaptopuiokiov tov Opilov (emyeipnuortikd,
KOTOVOAMTIKG Kol  oteyootikd odvelr otnv  EAMGda kot ot0  €EmTEPKO),
mapokolovdeitar kot a&loroyeitor and Tov topén [Iiototikov EAEyyov g Tparelog.
O Topéag Mototikod EAEyyov Aettovpyel aveEdptnta and TIg AAAEG LOVAJES TNG
Tpanelog ko avapépetor anevbeiag otov Emkepaing Awayeipiong Kivdvvov toug

Opirov.

Ta cvomuata SwPdduiong motwtucod kwvovvov g Tpanelag yowpilovtor ce
dvo katnyopieg, ocvotnuata Safadong AMovikig Tpamellkng Kol GLGTHLOTO

dwfaOUIoNG TIGTOANTTIKNG IKAvOTNTAG LEYAAMY KOl LEGOLWMV EMYEPTCEMV.

H TpaneCo ypnoyomolel odtapopetikd vmodeiypoto  afloAdynong Ttov
EMYEPNCEDV TPOKEUEVOL Vo aEl0A0YoVVTOL 0pBOTEPX T ETUEPOVG YOPAKTIPIOTIKEL
Kvduvov tov yapto@uAakiov. ['o Tov mopadoclokd SaVEICUO TOV EMYEPNCEDV
ypnotpomotovvral ta vrodeiypata Moody’s Risk Advisor (MRA) kot éva ecmtepikd
avamTUYHEVO oot JwPdOuong vy meAdteg mov Oev givar  duvatov  vo

a&loroynBovv pe 1o MRA.

Téhog, n Tpdmela a&loroyel ta avolypoto TG Aavikng Tpamelikig e T xpnon
GTOTIOTIKOV VIOJEYUATOV KATA TNV EvapEn e oxéons aAdd Kot oe cuveyn Paon,
HEG® CLGTNUATOV AELOAOYNONG TG GVVOALUKTIKNG cvpumeptpopds. Ta vrodetypata
avtd £govv avamtvydel yio va wpoPAiémovv pe Paon Tic dtnbéoipeg mAnpopopieg, TV
mBavotnta abétnong (PD) ) (nuia epdcov vapéet abétnon (Loss Given Default —
LGD) kot vo vroAoyilovv 10 VYOG TOV GLVOAKOD XPMLUUTOSOTIKOD avVOlypoTog KaTd,
™ otypn g abémong (Exposure at Default — EAD), koAvmtoviog 6o t0 @Acio
TOV TPOIOVTIOV AVIKNG TPamellknG (TOTOTIKEG KAPTEG, OGVEWD OLTOKLVIITOV,

TPOCMOTIKA dAVELD K. 0. ).



Ta vrodetypata avtd avartoydnkav pe Paon otopikd otoryeio g Tpamnelog
ko ototyeia g ayopds (Tepeoiag). Ot GYETIKEC HETPNOELS YIVOVTOL OVTOUOTO GE
unviaio Baomn, dote vo eEAcPOAIETAL 1] GLVEXNG EMKOPOTOINGT TOV 0ElOAOYNGEDV

TOV MGTOTIKOV KvoOVoL pe Bdomn ta o Tpdc@ata GTOLYE .



6 XINOYAAIOTHTA TOY HIXTQTIKOY KINAYNOY &
THX HIXTOAHITIKHY IKANOTHTAX XTH AHYH
ATTODPAXEQN XTIX EAAHNIKEX XYXTHMIKEX
TPAIIEZEX

6.1 Ewoayoywkég lopatnyproeg

Ta tedevtaio xpovia 0 EAANVIKOS Tpomelikog Topéag Exel oexOel 1oyvpod TAYLOL
amd TNV GLVOLOOTIKY EMIOPACT] TOV OSVOUEVAOV OIKOVOUIKAOV CLUVONKOV Kol NG
avadldpBpwong tov eEAANVIKoD ypeovs. To apvnTikd KM Tov MKPATEL GTIC 0yOPES
G€ GLVOLOGUO HE TNV MEI®ON NG EUMGTOGUVNG TOL KOWOU Y10 TIS EAANVIKEG
Tpbmeleg, enédpacav apvnTikd GTO GTOLYEID. TOV EVEPYNTIKOD TOLG OAAG KOl TNV
katafetikn tovg PBaor. Ta mopamdve ce cvvdovacpd pe v onuovpyio TV o
QLGTNPOV KAVOVOV TOV 0POPOVV GTNV KEPUANLOKT ETAPKELN KOL TNV PELCTOTNTO
tov Tpoaneldv ond v Baciieia 111, odnyncav oe paydaio odiayn tov tpamelikon
topéa. Ov Tpameleg mov dev pmopohoov vo, avtamokKpldobhy OTIG OTUTACES TNG
EMOYMNG, ATOPPOPNONKAV 0O AAAEG 1IGYVPOTEPES, EVD OCEG OMEUELVAY EPAPLOGOV TTLO
aveTNPOVS kKavoves otnv  afloAdyNon TOV MGTOVY®V TOVG TPOKEUEVOL V.

avTamokpBovv ota véa dedopéval.

Evdewctikn ¢ katdotaong mov emikpatel eivor n peiwon tov apBpov tov
Tpaneldv ce Asrtovpyia, amd OEKOOKT® GTNV 0Py TG Kpiong o€ HOMG TECCEPLS
onuepa. EmmAéov, vanpyov oe Asrtovpyio dekaéEl ovvetouplotikeés Tpamelec to
pepioto ayopds twv omoiwv avtimpoodneve HOAMS to 1% Tov cuvolkol TpamelKod
GLGTNUATOG, OO TIG OTOIES GNUEPO AELITOVPYOVV HOVO Ot Oéka. Tnv mepiodo 2012 —
2014 g&uyravOnkov dmdeka mpoPfAnuatikés tpaneles netabh TV omoimv Kot 600 ot
omoieg Ppiokovrav vd tov Kpatikd €Aeyyo (Aypotikn Tpamela kor Toyvdpopukod
Tapevtpro). Xnquepa, and to 6éka TOTOTIKAE WPVUATA TOV AEITOLPYOVV LE £dpa
v EAMGOa, to TéooEpa €xouv YOpPAKTNPIOTEL OG GLOTNUIKA KAODG KOTEYOLV

ouvoAkd To 90% tov evepyNTIKOD TOL EAANVIKOV TPATE KOV TOUED.



6.2 IMototikég Kivovvog & IIotoinmtikn Ikavotnto oTic
EXnvikég Xvotnuikég Tpamelec

O mpocdopiopdg Tv opiwv Tov amodektov ITiotowtikov Kivovvov amotelel pia
amo TIC PACIKOTEPES EPYACIES - VIOYPEDGELG GTN SLOYEIPIOT TOL YOPTOPLAAKIOV LLOG
Tpanelog. H extiunon tov MOTOTIKOD KIVOLVOL TOL GLVOAIKOD YOPTOQULAOKIOU
motodotnoewv o Tpdmrelag, mpoimobETel TNV EKTIUNGT TOV TCTOTIKOV KIVOVVOL
KGBe yopNyNoNg Y®PLoTa Kol TOL EAEYXOV TNG MIGTOANTTIKNG IKOVOTNTAG KOl TOV
TOTOTIKOV KwvdOvov KABe meAdtn ocvvolikd. O oavolapPavOpuevog TOTOTIKOG
Kivouvog yuo kéBe meddtn ot EAAnvikég Tpdameleg, vmoroyiletar 1600 Katd tnv
TPOTN aitnon xopnynong tov daveiov, 660 Kot KATA TNV ovVOvEDCT) — ETAVEEETOON
¢ miotmong (cvvnbwg eivonr eoia) aAhd kot oe kdBe mbavn aAhayn tov pav,

otav ovtol enmnpedlovyv Tov MeTOTIKO Kivouvo.

Ov EAnvikée Tpameleg €xovv oavomtdlel odadikaciee UEGH TV Omoiwmv
aglohoyeitar o avorappavopevog kivouvog kat Kabopiletor 1 avTioToyn TOAMTIKY
QVTILETOMIONG TOV. AVTEC Ol OldIKacieg MEPAAUPAVOVY  OTIG TEPIGGOTEPEC

TEPMTMOCELS TA TOPOUKAT® GTAOI0L:

o Avayvoplon — Kwdbvov,  dlaitepo  yuoo  VEEG  ETMLYELPMNUOTIKEG
OpaCTNPLOTNTES KOl LGVVIOELG GUVOALAYES

e Extiunon — pérpnomn xwdvvov, Pdcoel TV LTOSEYUATOV KOl TV
pebodoroyidv mov €yovv eykpbel amd ta apudd Kbk ™G kdabe
Tpanelog

e Epappoyn mg moltwng kwdvveov g kédbe Tpamelag, n omola €xet
onuovpynfet amd TIg apprOdleg emTPOMEG KOl Elval EVOPUOVIGUEVT LE
TOVG EMOMTIKOVG KAVOVEG

o  XUvtaln avaQop®V GYETIKEG pe TNV €kBeon otov kivouvo, v Thpnon

™G YKPOEicg TOMTIKNG KOl TOV OPIGUEVOV OplmV OVAANYNG KIVOUVOL

TéNog, mpokepévou va PePformdvetal 6Tt 0koAovOovVTOL GLVOMKA Kol ATd OAN TO
gumiekOpevo, onueion o1 KaBlEpOUEVOL KOVOVEG TTOL QPOPOVY GTNV dlayeiplon Tov
Kwvdvuvov, kabiepavovior amd Tig Tpameleg somtepikol €Aeyyol, OYETIKA HE TIG
dwdkacieg, TNV aKOAOLOOVLEVT] TTOALTIKT] KOl TIG VTOYPEMGELS EVOVTL TOV ETOTTIKMOV

apyov.



O mMoTOTIKOS KIVOLVOC amoTEAEL VOV 16MC a0 TOVE GNUOVTIKOTEPOVG KIVODVOLG
oL €€l VO AVTIETOTIoEL pa emtyeipnon M €vog opyaviouos. I'a tov Adyo avtd
Bpioketar oto emikevipo Tov eVOPEPOVTOS Olebvidg. Ommg avapépnke kot
AVOTEP®, O TIOTOTIKOG Kivouvog apopd otV THovOTNTA O JAVEIGTNG VO E16TPAEEL
KaBvotepnuéva TIG OOLTNGELS TOV, OKOUN Kol Vo, UnV Ti¢ elompdéel KaboAov. Xtnv
nepintoon pog Tpdamrelag, o motwTikdg Kivouvog avtikatontpiletal otny ThavotTnTo
aféTnNong TOV VIOYPEDCEDYV TMOV TOTOVY®V NG To yeyovdg avtd pmopel va
00MNYNOEL GE ONUOVTIIKEG OTAOAEEG YloL TNV 1O pHe TATOYPOVY EMOEIVOOTN TOV
OIKOVOUIKAOV TNG otoeimv, evd av cvuPel oe peydro Pabud umopel vo Bécel oe
Kivouvo axoun kot 1 Asrtovpyio e, TNV mpoomdlel TPOANYN TOV TOPATAVED
yeyovotwv, ot EAdnvicéc Tpaneleg avantdooouy HovTELD EKTIUNONG — LETPNONG TOL
AVOAQUPOVOUEVOL TIGTOTIKOL KWWOUVOL Kol  0a&loAdynong Tng TIGTOANTTIKNG

KOVOTNTOG TV OUVELOANTTAOV TOVG,.

Amd 10 2008 Kt émerta n ékBeon tv EAAnvikov Tpamelodv otov motoTikd
kivduvo Ntav avEnpévn, egortiog tov daveimv ce KaBuotépnon Ta omoio epEAvIcaY
paydaio avEnomn Kupimg AOYm TS avénong Tov U eEVIMPETOVUEVOV KOTAVOADTIKMOV
Kot oteyaoTIKOV daveimv. Ot duopevel ouVONKeg TOL emKpATNOOV £PEPAV GTNV
emedveln. 1o TpOT@ onueic tov EAMnvikov Tpamelov pe amotéleoua va
akolovOnoovv ot aAlayés oto Tpamelikd OKNVIKO TOov avaépbnkav otV
TpoNyovUeVN Tapdypa@o. Adveld mov dgv pmopovcoav va eEumnpetnfovv Aoy
OALOYDV OTNV OLKOVOUIKY KOTOGTAOY, KOl OTNV MICTOANTTIKY 1KAVOTNTO TOL
OOvEOAMTTN € cvvdvacud pe TNV EALEWYT emapKOV €EacQOAlcE®Y KOTA TNV
xopnyno1 tovg, odnynoav tig EAAnvikéc Tpaneleg o€ akpaieg kataoTdoelg EAAEYNG

PELGTOTNTOC.

To Toyvdpopud Tapevtipro kor 1 Proton Tpdmelo amoteAodV YopaKTpIoTIKd
nmapadetypato Tpareldv mov SiEKoyav TV AglTovpyio TOLG Kot amoppoerOnKay amd
aAAn ExAnvicn Tpdamrela (Eurobank), Aoy mapékkAiong oTic dadikaciec xopnynong

davelwv Kot avaAnyNg LYNAOL TIGTOTIKOV KIVOUVOU.

Xmv mepintowon tov Tayvdpopkod Tapevtmpiov ot vrevBovor kotd TNV
£€yKpilom Kot yopnynon tov daveiov evipynoav Koatd tpodmo, o omoiog (nuimce v

neplovoia g tpanelog, Kadng:



- Agv pepipvnoav va Aapouvv eumpdypoteg dtac@aAicel (vmodnkn 1 ot
Tpoonueimon VITOONKNG €Ml aKIVATOV) KATL TO OO0 MTOV OmapoitnTo AOY® TOL

HEYAAOL VYOLS TOV daveiov.

- Agv pepipynooay vo AABovv £yyunoeLg £6T® e TN HOPPT| EVEXLPOV KoTabEcEmV

N EVEYLPOL OUOADYWV.

- Agv pepipvnoav yuo Ty ANy TPOCOTIKOV EYYVNCEMY TOV KUPIOL HETOYOL TNG
moTovyov etoupeiag. Aviifétmg, mn oOwiknon tov TT apkéotnke o€ ETOUPIKEG

EYYUNGCELS «OPEPEYYLMOVY - OTTMOC YoPaKTNPILoVTaL - ETOUPEIDV.

v mepintwon g Proton Bank, coppova pe ™ Awkotochvn, meptypdepeton mmg
«KOTOCKEVACTNKAVY €TOPEIES Yo Vo el0TtpdEouy Ta ddveln exatoppvpiov and v
Proton, evd toutdypova KaTnyopouviol Kol GTEAEYN, Yo THV TPOSTAOEd Tovg va
eEamatnOovv Kot ot eAeyktikol punyoviopot g Tpdamelog g EALGS0G. Amékpuyay
amd TG EMOMTIKES OPYEG Kol TOVG HeETOYOLS TG Tpamelog To yeyovog OTL 1o
yopnyovpeva ddvela divovtay ce eToipeieg TOV GLVOLOVTAY AUEGH 1) EUUECH LLE TOV
poedpo g Tpdmelog, dNAad] amEKPLATAV TOV EVIAIO TOTOTIKO Kivouvo. Avtod
onpoivel OTL 01 EMONMTIKEG OPYES KO Ol péEToxol Bempovoay OTL Yopnyovsav dAveln
TNPOVTAG TO VOUOKAVOVIGTIKO TAaicto tov EAAnvikod Tpamelucod Zvomiparod.
Opwc, 6mmwg mpoikuye, Ta dAvELD YopNYoHVTOV TPOS ETOPieg MOV AmoTELOVV Opddn
GUVOESEUEVOV TTEAOTAOV, (PO AVTITPOCAHOTELAV EVIOIO0 KIVOLVO, LE TIGTOOOTNGELS TOV
OgV KAAVTTTOVTOV LE GUECH PEVGTOTOM G GTOLXELN, YWPIS ONAadN EEACPAAITELS Kol

TPOGMOTIKES EYYVNGELS.

Kot otig 000 mepumtdoelg, dev axolovbndnke m mpoeykekpévn dladtkacio
aglohdynong tov artnudtov daveiov twv dvo Tpaneldv, evd dev a&loroyndnke
0pBd Kol M MOTOANTTIKY KOVOTNTO TOV €V OLVAUEL TIGTOVY®V. ATOTEAEGUA TOV
TOPOTOV® NTOV 1 OVAANYT CNUOVTIKOD TICTOTIKOD KIVOUVOL, Y®PIig KATOl0
avtiotdOuopa (egacpaiicelg) kot 10 kieiowo tov Tpameldv, dtav o1 TGTOVYOL

oNAwcav advvapio eEuaNPETONS TOV dOVEIMV TOVG,.

6.3 Ernintoon tov arlhoyov oto EAnviko Tpareliké Xootypa

H mpdopatn kpion €pepe omv €m@Aveld AdLVOUIES TOL XPNUATOTIOTOTIKOV

CLGTNUATOG KOl KATESEIEE TNV avayKn Yo éva avotnpotepo mhaiclo eréyyov. H



emrponn Bacwielag Aappavovtag v’ oyiv ta aitio Tov pog 00yncav 6€ ovTh TV
Kpiom, avayvopiloe TIG adVVAUIES TOV VPIGTAUEVOV KOVOVOV KOl TPOYMDPNOE GE £vol
avotpotepo mhaicto. Ot véor Kavoveg odivouv EUPOOT OTOV  OPICHO TV
KepaAalok®v omattnoewv tov Tpameldv, Aaufdvovioc v’ Oylv Kupimg Tov
TEPLOPICUO TOV KIVIVVOL KOl TOV EAEYYO TNG PEVLOTOTNTOG. XTOYOG TOV VEOL TANLGIOV
glval  evioyvon ¢ otafepOTNTAG Kot TNG SLULPAVELNS TV TICTOTIK®OV WOPUUATOV
®ote va puetmholv ot mBavOTTEG LEALOVTIKMV KPICEMV KOl 0V ELPAVIGTOOV Vo ivot

pUKpOTEPNG KAIHOKOGC.

Ov EMnvikég Tpameleg epepoaviotray opykd vo  ovTamokpivovtol oTig
KEQOAOLOKEG OOUTNOELS META KOl TIC OLENCES UETOYIKOV KEQPUAOI®V OTIG Omoieg
npoydpnoav ta mponyovpeva £tn. Ot eEghilelc motdso Tov TEAELTAiOV £TOVG TIG
eépvel Eova oe duouevn B€om, v avOUEVOVTOL TO OTOTEAEGLOTO TOV CYETIKAOV LE
TIG KEPUAOLOKES TOVG Oavaykeg eléyywv (Stress tests). Ot odhayég ®otOGO GTO
KOVOVIGTIKO TA0IG10 KOt 1) V10BETNOT TV aVGTnPOTEP®V Kovovev Ba Tic Bwpakicovv

EVaVTL LEALOVTIKADV KPIGEWV.



7 XYMIIEPAXMATA & ITPOTAXEIX I'IA IEPAITEPQ
AIEPEYNHXH TOY OEMATOX

AvTiKeipevo HEAETNC TG TOPOVCOC EPYOCIOG OMOTEAEGE 1 GTOVLANOTNTO, TOV
TOTOTIKOV KIvOHVOL Kol TOL €AEYYOV TICTOANTTIKNG KOVOTNTOG GTO TAAIGLO TOV
EMnvikod  Tpomelikod Xvotjpatog. Ov Tpameleg, AOym g ¢@Oong tov
OpaoTNPOTATOV TOVG, eKkTibevtal o dudpopa €idn kwddvov. H 1otopia TtV
TPOTECIKOV GLOTNUAT®OV 6 OAO TV KOCUO HOPTUPA OTL, 1| CNUOVTIKOTEPT OTEIN
v v eepeyyvonta tov Tporeldv elvar o motmTikdg kivovvog. H mhstoyneio tov
nepmtOcewv Tpameldv OV AVIYETOTIGOV TPOPANUATO KOl GE OKPOIES TEPUTTMOOCELS
oomyndnkav ot ypeokomia, €xer ovvoebel pe TG {nuieg mov mpoékvyav amd
emoolrelg amontnosws. Ot {nuieg owtég pewdvovv v Kepdoopio Kot  To
arofepatikd g Tpdmelag, Kot TPOKAAOLY SVCUEVEIG EMTTMOCELS GTNV TIGTOANTTIKY)
™G IKovOTNTA, ALEAVOVTOS TO KOGTOG SavVEIGHOD TNG OTN JTpamellkn ayopd oAAd

Kot TIG avaykeg g yuo emmAéov kepdlaia faoel tov Kavovov e Baciieiog.

H orovdaidtra tov motmTikov Kivdvvov yia T otofepdmta TV Tpanelikdv
cvotNudtoVv debvdg, 0dMyNcE TIG EMONTIKEG apyEG ot dnpovpyia Kot KabEpmon
eVOG OLVOAOL OMOOEKTMV KOVOVAOV EAEYYOV TOV KIVOLVOV TOV  TPATECIK®OV
YOPTOPLAOKI®V YOPNYNOEWV, YVOOTOUG MG XOpewvo g Baocwelag. Ov kovoveg
aVTol EVOOUOTOONKOV TPOoKEEVOL Yo TiG y®peg TG Evpomaikng ‘Evoong, kat’
apynv o Odnyieg k1 émerta og eykvkAiong Tov Kevipikav Tparneldv tov yopdv, Tov
elvol o1 apUOSIEG EMOTTIKEG OPYES YO TNV QEPEYYLOTNTA TOV EOVIKOV Tpamelik®V
ocvomudtwv. 'Etotl, onuovpyndnkav ot xoatdAinieg moMtikég dSwoyeipiong Ttov
KvoOvov, péca amd Spopeg VEES TEXVOAOYIEC KOl GUOTNHLOTO TOL OONYOUV GTO

emMBLUNTA ATOTEAECLLATOL.

‘Eva koAd dopnpévo cuotna St elpiong Tov TGTMTIKOV KvOOVOL Kol 1| GOGTN
APNON TOV TANPOPOPLDOV TOL AVTO TTAPAYEL, TPOAYOLV TNV €0pLOUT Aettovpyio VO
Tpamelikov WpvUaTOg, Otevkoldvoviag ™ ANym amoedoewv. Ta ocvotuarta
owpdbong mov ypnowomoovvror omd Tig Tpdameleg, exTipodV TOV MOTOTIKO
KIvOLVO Kol KOTATAGGOLY TOVG MIGTOVYOVG GE JAPOPES KATNYOPiES, avAAOYd LLE TOVG
KIVOUVOLG Tov evExeL M xpnuatodotnon tovg and v Tpdmela. Ta cvykekpiuéva

CLOTAHOTO oLVEY®MG €EeAloGOoVTOL KLUPIMG OTO €VPOC TOV TANPOPOPLDV TOV



Aopavouv v’ OV, TPOKEWEVOD VO EVOMUATMOVOLY OGO TO OLVITOV KOAVTEPO TIG
eEeMéelc oto  yevikOTEPO OIKOVOUIKO TePPAAAov, OAAA Kol otnv viobénon
TEPLOCOTEP®V KAMPOKIOV oTn Sofadon kot 6Tov VTOAOYIGHO TNG OVOUEVOUEVNG
Inuiac. E&etalovv v mpoctacia mov Aopfdvel o motoTikd idpupa, pe Bdon Tic
TopeEYOUEVEG EEACPUAITELS TOV JOVEIOL Kol TPOTEIVOLV TNV EVOESEIYUEVT] TOMTIKN

ov Oa mpémel v akoAovOnOel otn dlayeipion Tov MGTOVYOV, PAGEL TV TOAMTIKOV

g Tpdmelog.

H ovveyng Peitioon tov povtédwv dtafdduiong kpivetor amapaitntn dedopévng
™G LETAPANTOTNTOS OV TaPOoLSLALOVY Ot OtKovopKEG cuvOnkec. [Ma To okomd aVTI,
ol Tpameleg TPEMEL VoL GLAAEYOLV GLVEY(MG TANPOPOpPiec oe «amobnKkec» pe Pdon to
gumepcd dgdopéva mov oyeTioviol LE TIG AMMAELES GTO YAPTOPLAAKLO TOVG KOt VoL
O YPNOUYWOTOOVLY YO VO  TPOCOPUOGOVV TS TOCOTIKEG EKTIUNCEL TAOV

YOPUKTNPIOTIKOV OVTAOV TOV ATMOAELDV.

[Tpokeyévov va S106QPAAGTEL 1] GOCTN AEITOVPYIO TOL CLGTHIATOG, 1 AVATEPN
dtoiknon ogeiretl vo oyedldoel avaAoyo TNV TIGTOTIKN TNG TOATIKT, TIG SlodIKAGTies
Kol TI OPUOOOTNTEG TV JPOP®V TUNUATOV OAAL KOl VO EKTOLOEVCEL KATAAANAL
10 mpocomkd ¢ Tpdamneoc. Xmuoviikn elvar 1 guedoNon NG TICTOTIKNG
KovAtovpog g Tpanefog oto mpoocwmKO TG, 1 omoio amortel TV £ykopn
avayvVAOPIoT TOV KvoUvov. AETTOUEPTC KATAYPAPT] TOV O10dKAGIOV dtofaduiong kot
TOV KPUMPIwV Tov ¥PNCLULOTO0VVTAL, 0ELOAOYNGN TOV TIGTOVYOV OO TEPLGGOTEPOVS
amd Evov LVTOAANAOVG, EKTOIOEVOT TOL MPOCMOMIKOV KOl ECMTEPIKOL EAEYYOL KOTA
TOKTO YPOVIKA OCTHLOTO Elvol HEPIKE amd To pHETPA OV Umopovv va Bondrcovv

pog v opBOTEPN AetTovpYio TOV MGTOOOTIKOV GUGTNHLATOG.

Yvvoyilovtag, onjuepa 0€d0UEVNG TG SVOUEVOVS OIKOVOIKNG GLYKLPTOG KO TV
OUOKOA®V  GLVONKAOV TOL  EMKPATOVV OTNV  EAMVIKY] oayopd, kabictoton
EMTOKTIKOTEPT OO TOTE 1M OAVAYKN TIGTNG THNPNONG TOV EVPOTAIKOV KOAVOVOV
Asrtovpylog KOl TOV KOVOVOV TIGTOOOTNCEWV. XT0 TPOGPOTO TapeAfov, E€yxovv
vrdpéer mapadetypata Tpameldv mov dev kotdpbmoay vo EKTIUNGOVV GOGTH TOV
motoTikd kivovvo. Ta ocvykekpiuéva yeyovota divovv daitepn Papdtnta otnv
aVATTUEN TOL GUOTNHOTOS VTOAOYIGHOV KOl SLOYEIPIONG TOV TOTOTIKOD KIVOLVOU

mg kabe Tpanelog, 10 omoio Oa mpémer va ovtavakid to péyebog, Vv



TOAVTAOKOTNTO, KOl TO YEVIKOTEPO EMIMEOO TOV KIVOULVOL T®V OPUCTNPLOTHTMV TOL

oLt avoAapPaver.

To ovykekpiuévo 0épo emopévmg elval PeYioTNE ONUOGING Y10 TO TIGTOTIKA
wWpdpota Kot Bo propovse va Touyel mepetTaipw depedvnong. H avamtuén pebddmv
vy TV a&loAdyNoT TOV VTOJEIYUATOV HETPNONG TOV TMOTMOTIKOD KIVOUVOL KOl TNG
aloA0YNoNG NG MCTOANTTIKNG KOVOTNTOC, €ivol {0M¢ 7O ONUAVIIKY Yo TIG
Tpaneleg amd v avdmtuén tov dlwv tov vrodsypdatwv. H ypron tétoimv
puebodoroyidv amd o TOTOTIKE 1WpOHOT, TAPEYEL TN OLVOTOTNTO AvAALONG NG
Aertovpyiog TV VTOJEYUATOV TPV TN ¥PNOT TOVG GLUPAALOVTOC GTOV EVTOMICUO
ateletdv kKot mbovov mpoPAnudtov. ‘Etol avtd ta gpyoiein Oo pmopovcav va
amoteAécovv T Péomn yio £vo. OAOKANPOUEVO GUGTN LA TOPOKOAOVONGNG Kol EAEYYOL

TOV MGTOTIKOV KIvODVOL a0 TO TIGTOTIKA 10pVUATO.

Téhog, oe éva oloKANpoUEVO cOoTUa AS0AGYNONG TOV SAVELOANTITOV TOV
Tpoaneldv Ba pmopovce vo evioybBobv Kot GLGTAUATO TKOVA Yo TV TPOPAEYN TV
OALOYNG TNG «EWKOVOCH» TOL OOVEWOANTTY] GE TEPITTAOCEL OAAAYDV GNUAVTIKOV
peyebov g owovopiog, too omoio €mnpedlovy TNV OIKOVOUIKY KOTACTAON TMV

TOMTMV, APa KoL TOV TEAATOV TV TCTOTIKOV WOPLULATOV.
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