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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 
 

 

Η διπλωµατική εργασία που ακολουθεί, µε τίτλο «Βασιλεία ΙΙΙ: Πώς φτάσαµε και πού 

πηγαίνουµε – Εµπειρική Μελέτη: Παράγοντες που επηρεάζουν την Κεφαλαιακή 

Επάρκεια», εκπονήθηκε στο πλαίσιο του Μεταπτυχιακού Προγράµµατος στη 

Λογιστική & Χρηµατοοικονοµική του Πανεπιστηµίου Μακεδονίας, για την 

ακαδηµαϊκή χρονιά 2011 – 2012.  

Σκοπός της εργασίας είναι η επισκόπηση της πορείας του χρηµατοπιστωτικού 

συστήµατος, εγχώρια και παγκόσµια, και η ανάλυση των παραγόντων που οδήγησαν 

στην ανάγκη ανάληψη µέτρων ρυθµιστικής παρέµβασης, µε τη δηµιουργία των 

κανονιστικών πλαισίων της Βασιλείας Ι, Βασιλείας ΙΙ (σε ισχύ σήµερα) και Βασιλείας 

ΙΙΙ, µε σκοπό τη µακροληπτική αντιµετώπιση των συστηµικών κινδύνων του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και τη θέσπιση ελάχιστων απαιτήσεων κεφαλαιακής 

επάρκειας, προκειµένου να αποτρέπεται η ανάληψη µεγάλου κινδύνου από τις 

τράπεζες και να προστατεύονται τόσο οι ίδιες, όσο και οι καταθέτες. Επιπλέον, η 

διπλωµατική αυτή εργασία φιλοδοξεί, µέσα από την ανάλυση του τρόπου 

υπολογισµού της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζικών ιδρυµάτων και τη 

χρηµατοοικονοµική ανάλυση των κυριότερων ελληνικών τραπεζών, να ανιχνεύσει 

τους χρηµατοοικονοµικούς εκείνους παράγοντες που επηρεάζουν την κεφαλαιακή 

επάρκεια των τραπεζικών ιδρυµάτων. 

Η παρούσα εργασία χωρίζεται σε επτά βασικές ενότητες. Στην πρώτη ενότητα 

πραγµατοποιείται µία ανασκόπηση της οικονοµικής κρίσης και των συνεπειών που 

αυτή επέφερε στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, τόσο στην Ελλάδα, όσο και διεθνώς.  

Η δεύτερη ενότητα περιλαµβάνει τον ορισµό της κεφαλαιακής επάρκειας των 

τραπεζών και τη µεθοδολογία που ακολουθείται για την εκτίµησή της από τα 

τραπεζικά ιδρύµατα, βάσει της στάθµισης των αναλαµβανόµενων από αυτές 

κινδύνων. 

Στην τρίτη ενότητα γίνεται αναφορά στη σύσταση της Επιτροπής της 

Βασιλείας και στη θέσπιση των Συµφώνων Βασιλείας Ι, ΙΙ και ΙΙΙ, που επιχειρούν την 

προφύλαξη του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος από ενδεχόµενους κινδύνους, µε τις 

ολοένα και περισσότερο στοχευµένες δράσεις – αντιδράσεις στις παγκόσµιες 

εξελίξεις. 
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Στην τέταρτη ενότητα επιχειρείται η χρηµατοοικονοµική ανάλυση των 

µεγαλύτερων ελληνικών τραπεζών και ο υπολογισµός των βασικότερων 

χρηµατοοικονοµικών δεικτών, που καταδεικνύουν την οικονοµική κατάσταση των 

ελληνικών τραπεζικών ιδρυµάτων, ενώ στην πέµπτη ενότητα παρουσιάζονται οι 

δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας (κύριος και βασικός), βάσει των δηµοσιευµένων από 

τις τράπεζες στοιχείων. 

Στην έκτη ενότητα πραγµατοποιείται ανάλυση παλινδρόµησης, προκειµένου 

να εντοπιστούν συσχετίσεις ανάµεσα στους διάφορους χρηµατοοικονοµικούς δείκτες 

των ελληνικών τραπεζών και στους αντίστοιχους δείκτες κεφαλαιακής τους 

επάρκειας. Τέλος, στην έβδοµη ενότητα παρουσιάζονται τα συµπεράσµατα της 

διπλωµατικής εργασίας. 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 
 
Ο τραπεζικός κλάδος διαδραµατίζει πολύ σηµαντικό ρόλο στην οικονοµία, διότι η 

αποτελεσµατική παροχή τραπεζικών υπηρεσιών είναι κρίσιµης σηµασίας στην εύρυθµη 

λειτουργία και την ανάπτυξη της οικονοµίας. Ένα τραπεζικό ίδρυµα, λόγω της 

ιδιαιτερότητας του αντικειµένου δραστηριότητάς του, διαφέρει στον τρόπο οργάνωσης 

και λειτουργίας, έρχεται δε αντιµέτωπο µε µία πλειάδα κινδύνων, που µία µέση 

επιχείρηση οποιουδήποτε άλλου κλάδου δεν αντιµετωπίζει, ή αντιµετωπίζει σε πολύ 

µικρότερο βαθµό. Οι κίνδυνοι αυτοί πηγάζουν τόσο από το εσωτερικό, όσο και από το 

εξωτερικό περιβάλλον του τραπεζικού ιδρύµατος, και η αντιµετώπισή τους είναι 

αναγκαία για την εύρυθµη λειτουργία του ιδρύµατος, αλλά και κατ’ επέκταση 

ολόκληρης της οικονοµίας. 

Σε περιόδους κρίσης χρέους, σαν και αυτή που βιώνουµε σήµερα, διαρκώς 

προκύπτει το ερώτηµα εάν οι ελληνικές τράπεζες είναι κεφαλαιοποιηµένες αρκετά, 

προκειµένου να αντέξουν τις επιπτώσεις της κρίσης. Με τον παραπάνω όρο νοείται η 

ύπαρξη επαρκών ιδίων κεφαλαίων από τις τράπεζες, προκειµένου να µπορέσουν να 

ανταπεξέλθουν στην οικονοµική κρίση, δίχως να χρειαστεί η παρέµβαση του Ταµείου 

Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας, προσφέροντας κρατικά κεφάλαια για τη στήριξή 

τους. 

Η ευαισθησία των τραπεζικών ιδρυµάτων σε µία πλειάδα κινδύνων, σε 

συνδυασµό µε µία ευαισθησία σε διαταραχές ρευστότητας που χαρακτηρίζει όλες τις 

τράπεζες, και της µεγάλης αλληλοσύνδεσης τους έχει οδηγήσει στη δηµιουργία ενός 

χρηµατοοικονοµικού πλέγµατος ασφαλείας, που περιλαµβάνει ρυθµιστικούς κανόνες 

µικροληπτικής και µακροληπτικής εποπτείας, µε σκοπό την αποφυγή αρνητικών 

συνεπειών στην οικονοµική δραστηριότητα. Έχουν δηλαδή δηµιουργηθεί µηχανισµοί 

παρακολούθησης του βαθµού µόχλευσης των τραπεζών και έχουν θεσπιστεί ελάχιστες 

απαιτήσεις κεφαλαιακής επάρκειας, προκειµένου να αποτρέπεται η ανάληψη µεγάλου 

κινδύνου από τις τράπεζες και να προστατεύονται τόσο οι ίδιες, όσο και οι καταθέτες. 

Μέσα σε αυτό το πλαίσιο εκδόθηκαν από την Επιτροπή της Βασιλείας τα κανονιστικά 

πλαίσια της Βασιλείας Ι, Βασιλείας ΙΙ (σε ισχύ σήµερα) και Βασιλείας ΙΙΙ, που φιλοδοξεί 

να ενισχύσει την µικροληπτική ρυθµιστική παρέµβαση στη λειτουργία των τραπεζών, 

αντιµετωπίζοντας µακροληπτικά τους συστηµικούς κινδύνους του χρηµατοπιστωτικού 

συστήµατος.



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

2 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1  

Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΣΥΝΕΠΕΙΕΣ ΤΗΣ ΓΙΑ 
ΤΙΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ 

 
 

1.1.    Ανασκόπηση της Οικονοµικής Κρίσης 

 
Η οικονοµική κρίση που µαίνεται σήµερα, ξεκίνησε από τις Ηνωµένες Πολιτείες το 

2008 και επεκτάθηκε στην παγκόσµια οικονοµία, επηρεάζονται αρχικά το παγκόσµιο 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, και µέσω αυτού γενικεύτηκε ως µία σηµαντικότατη 

οικονοµική κρίση που έπληξε το σύνολο των αναπτυγµένων και αναπτυσσόµενων 

χωρών.  

Τα χρηµατοπιστωτικά συστήµατα έχουν ανά τα χρόνια ταλανιστεί από κρίσεις, 

ορισµένες από τις οποίες ήταν ήπιας µορφής, ενώ άλλες συστηµικές. Οι πρώτες, που 

ονοµάζονται µικρής κλίµακας, είναι περιορισµένου, τοπικού χαρακτήρα και 

αντιµετωπίζονται άµεσα, δίχως να γενικευθούν. Αντίθετα, οι κρίσεις µεγάλης κλίµακας, 

λόγω της σηµαντικής διασύνδεσης των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων και αγορών 

µεταξύ τους, διαχέονται µέσω της διεθνούς λειτουργικής δικτύωσης και λαµβάνουν 

γενικευµένο και περισσότερο µόνιµο χαρακτήρα. Τέτοιες συστηµικές κρίσεις του 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα συχνά µπορεί να οδηγήσουν σε αποσταθεροποίηση 

ολόκληρου του οικονοµικού συστήµατος. 

Γενικά, δεν υπάρχει κάποια σαφής ένδειξη ότι επίκειται µία συστηµική 

οικονοµική κρίση. Η κάθε κρίση εκδηλώνεται µε εντελώς διαφορετικά γεγονότα, 

διαφέρουν δε ως προς το µέγεθος, την ένταση, τις αιτίες και τις συνέπειες στην 

παγκόσµια οικονοµία. Ωστόσο, κάτι που ισχύει σε όλες τις περιπτώσεις οικονοµικού 

κραχ, είναι ότι πριν αυτού παρουσιάζεται µία αναίτια αύξηση στις χρηµατιστηριακές 

τιµές, δίχως οικονοµικό αντίκρισµα και τεκµηρίωση, µε αποτέλεσµα να δηµιουργούνται 

«φούσκες» και να είναι ζήτηµα χρόνου η κατάρρευση. Στις περισσότερες περιπτώσεις, η 

διατήρηση αυτού του κλίµατος της επίπλαστης ευηµερίας διαρκεί ικανό διάστηµα, ώστε 

οι αρνητικές συνέπειες που µεταχρονολογούνται, όταν τελικά επέλθουν, δηµιουργούν 

domino effect, παρασύροντας µεγάλο αριθµό επιχειρήσεων και οδηγώντας τελικά σε 

γενικευµένη οικονοµική κρίση. 
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Ακολουθώντας αυτό το πρότυπο, η παρούσα κρίση πρωτοπαρουσιάστηκε ως 

κρίση των επιχειρήσεων real estate στις ΗΠΑ, ξεκινώντας µε τα µεγάλα ποσοστά 

αθέτησης των υψηλού κινδύνου και κυµαινόµενου επιτοκίου δανείων. Οι αιτίες αυτού 

του γεγονότος εντοπίζονται στην παράβλεψη των αυστηρών κριτηρίων δανειοδότησης, 

που πρέπει να ακολουθούνται για τη σύναψη δανείων υψηλού κινδύνου και στην 

αυξανόµενη ευκολία σύναψης δανείων. Με τον τρόπο αυτό από τη µία αυξήθηκαν οι 

τιµές των ακινήτων και από την άλλη τα νοικοκυριά οδηγήθηκαν σε υπερχρέωση, µέσα 

σε µία προσπάθεια διαρκούς αναχρηµατοδότησης του χρέους τους µε υποτιθέµενους 

ευνοϊκότερους όρους.  

Τη διετία 2006 – 2007 τα επιτόκια άρχισαν να αυξάνονται, µε αποτέλεσµα τα 

ήδη υπερχρεωµένα νοικοκυριά να αδυνατούν να αποπληρώσουν τις οφειλές τους. Ως 

συνέπεια, αυξήθηκαν σηµαντικά οι κατασχέσεις ακινήτων, τάση που κλιµακώθηκε, 

καθώς η αύξηση των επιτοκίων συνεχίστηκε.  

Το γεγονός αυτό οδήγησε µε τη σειρά του στην οικονοµική κρίση του 2007 και 

2008. Σηµειώνεται ότι κατά τη διάρκεια του 2007, περί των 1,3 εκατοµµυρίων 

κατοικιών στις ΗΠΑ είχαν κατασχεθεί, παρουσιάζοντας αύξηση των κατασχέσεων κατά 

79% σε σχέση µε το προηγούµενο έτος. Έως τα µέσα Ιουλίου του 2008, οι απώλειες που 

σηµειώθηκαν από µεγάλους χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς και άλλα ιδρύµατα 

προσέγγιζαν τα 435 δις δολάρια Η.Π.Α., ενώ µέχρι τα τέλη Σεπτεµβρίου του ιδίου έτους 

υπερέβαιναν τα 590 δις δολάρια.  

Κατά τη διάρκεια σηµείωσης αυτών των φαινοµένων, οι Κεντρικές Τράπεζες 

των ΗΠΑ και της ΕΕ παρενέβησαν, προσπαθώντας να τονώσουν τη ρευστότητα στην 

αγορά και να αποκαταστήσουν την εµπιστοσύνη του επενδυτικού κοινού, που είχε 

κλονιστεί από την κρίση στη στεγαστική αγορά και στις χρηµατοπιστωτικές αγορές που 

ακολούθησε.  

Έτσι, η FED, η ECB και άλλες κεντρικές τράπεζες, σε συνεργασία µε 

κυβερνητικούς παράγοντες, προσπάθησαν να περιορίσουν την άνοδο των επιτοκίων, 

µέσα στο πλαίσιο κατάρτισης και εφαρµογής γενικότερων σχεδίων διάσωσης του 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα και του συνόλου της οικονοµίας.  

Η ένταση και η διάρκεια της κρίσης πρόβαλαν έκδηλη την αδυναµία του 

συστήµατος τραπεζικής εποπτείας να προβλέψει και να θωρακίσει το χρηµατοπιστωτικό 

σύστηµα απέναντι σε κινδύνους που είναι πιο πιεστικοί σε περιόδους κρίσεων. ∆εν 

υπάρχει αµφιβολία ότι οι οικονοµικές κρίσεις είναι ένα φυσιολογικό φαινόµενο που δε 

µπορεί να αποφευχθεί. Ωστόσο, φιλοδοξία όλων των προσπαθειών σε διεθνές και 
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διαχρονικό επίπεδο αποτελεί η ανάπτυξη µηχανισµών έγκαιρης διάγνωσης και 

περιορισµού των προβληµάτων, πριν την εξάπλωση, κλιµάκωση και βάθυνσή τους σε 

διεθνές επίπεδο. 

 

 

1.2.    Τα Αίτια της Χρηµατοπιστωτικής Κρίσης 

 

Η εκδήλωση µίας χρηµατοπιστωτικής κρίσης µπορεί να οφείλεται σε µία σειρά 

γεγονότων, που επηρεάζουν την πορεία της οικονοµίας και οδηγούν τις αγορές σε 

πτωτική πορεία. Σύµφωνα µε τη βιβλιογραφία, οι βασικότεροι λόγοι εκδήλωσης µίας 

οικονοµικής κρίσης είναι οι ακόλουθοι: 

� Αύξηση των επιτοκίων, που µε τη σειρά της οδηγεί σε µείωση των 

αναλαµβανόµενων δανείων και συνεπώς σε αδρανοποίησης της συνολικότερης 

οικονοµικής δραστηριότητας 

� Σηµαντική πτώση του επιπέδου των τιµών, που οδηγεί σε αποθάρρυνση των 

επιχειρήσεων να ασκήσουν δραστηριότητα και κατ’ επέκταση σε 

δυστακτικότητα του επενδυτικού κοινού να στηρίξει την επιχειρηµατική 

δραστηριότητα 

� Μείωση των τιµών των µετοχών, που συνεπάγεται µείωση της καθαρής θέσης 

των επιχειρήσεων και ως εκ τούτου αύξηση της επιφυλακτικότητας των 

δανειστών για παροχή κεφαλαίων προς αυτές 

� Αύξηση του αβέβαιου κλίµατος, που δρα ανασταλτικά σε οποιαδήποτε ενέργεια 

επένδυσης στην οικονοµία 

� ∆ηµιουργία πανικού στον τραπεζικό κλάδο, µε αποτέλεσµα την απόσυρση από 

πλεονασµατικές µονάδες απαραίτητων κεφαλαίων από την τραπεζική αγορά και 

την αδυναµία ανταπόκρισης στις ανάγκες ρευστότητας των τραπεζικών 

ιδρυµάτων. 

Η παρούσα οικονοµική κρίση αιφνιδίασε το σύνολο του οικονοµικού και 

ακαδηµαϊκού κόσµου, τόσο µε την έκτασή της, όσο και µε το βάθος των προβληµάτων 

που αυτή επέφερε στην επιφάνεια. Τα κυριότερα αίτια που οδήγησαν στη 

χρηµατοπιστωτική κρίση και κατέστησαν τις τράπεζες σε παγκόσµιο επίπεδο ανίκανες 

να ανταπεξέλθουν στην οικονοµική κρίση συγκεντρώνονται στα ακόλουθα: 
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Μακροοικονοµικοί Παράγοντες  

� Η φούσκα της αγοράς ακινήτων (real estate) στις Ηνωµένες Πολιτείες 

� Ανισορροπία τρεχουσών συναλλαγών των κρατών διεθνώς, µε τεράστιες 

αποκλίσεις σε επίπεδα αποταµίευσης – επενδύσεων, µε έντονα ελλειµµατικά 

κράτη (πχ. ΗΠΑ) και σηµαντικά πλεονασµατικά κράτη (πχ. Κίνα) 

� Η µη επαρκής παρουσία των εποπτικών αρχών στην άσκηση ελέγχου της αγοράς 

� Η έλλειψη αξιοπιστίας των εταιριών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας - 

Οίκων Αξιολόγησης  

� Έλλειψη επαρκών κανόνων µακροπροληπτικής φύσεως 

� Η αξιωµατική πεποίθηση την αποτελεσµατικότητας της αγοράς και της 

ορθολογικότητας των οικονοµικών µονάδων. 

Χρηµατοοικονοµικοί Παράγοντες 

� Υπερβολική µόχλευση 

� Τιτλοποιήσεις στεγαστικών δανείων (securitization)  

� Ανεπαρκής διαβάθµιση πιστοληπτικού κινδύνου οµολόγων µειωµένης 

εξασφάλισης 

� Ανεπάρκεια ισχυόντων τραπεζικών λογιστικών προτύπων 

� Πληµµελής µικροπροληπτική εποπτεία των φορέων παροχής 

χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών 

� Λανθασµένη χρήση κινήτρων απόδοσης των µεγαλοστελεχών των 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. 

 

 

1.3.    Οικονοµική Κρίση και Χρηµατοπιστωτικό Σύστηµα 

 

Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα διαδραµατίζουν καθοριστικό ρόλο στην οικονοµία, 

συµβάλλοντας στην εύρυθµη λειτουργία της. Κατά βάση, αυτό οφείλεται στο γεγονός 

ότι βοηθούν στην αντιµετώπιση των προβληµάτων της αντίστροφης επιλογής και του 

ηθικού κινδύνου που υπάρχει στην χρηµατοπιστωτική αγορά. Πιο συγκεκριµένα, το 

τραπεζικό σύστηµα διασφαλίζει την ελαχιστοποίηση του φαινόµενου του free rider, 

µέσα από: 

� Την απόκτηση πληροφοριών και αξιοποίησή τους για πραγµατοποίηση κερδών 
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� Την επιλογή σύναψης δανείων µετά από αξιολόγηση των καλύτερων 

επιχειρήσεων 

� Την επίβλεψη των δανειζόµενων επιχειρήσεων. 

Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα είναι άρρηκτα συνδεδεµένα µε την πορεία της 

οικονοµίας συνολικά, καθιστώντας τα υπαίτια σε σηµαντικό βαθµό για την οικονοµική 

πορεία, αλλά και παράλληλα επιρρεπή σε περιόδους κρίσης, λόγω συγκεκριµένων 

χαρακτηριστικών που παρουσιάζουν (Gavin, Hausmann, 1998): 

� Η υψηλή µόχλευση των τραπεζών, ως αποτέλεσµα του αντικειµένου 

δραστηριότητάς τους 

� Η µειωµένη ρευστότητα, λόγω µεγάλων αποκλίσεων στις χορηγήσεις και τις 

καταθέσεις και ελλιπούς χρονικής ταύτισης της ληκτότητάς τους 

� Η φερεγγυότητα και η εµπιστοσύνη που απολαµβάνει ένας τραπεζικός 

οργανισµός και το σύνολο του κλάδου στην αγορά 

� Ο κίνδυνος της µαζικής απόσυρσης κεφαλαίων από το τραπεζικό σύστηµα σε 

περιόδους κρίσης και η κάλυψη των καταθέσεων από το κράτος 

� Το κανονιστικό πλαίσιο στο οποίο υπάγονται τα τραπεζικά ιδρύµατα και οι 

αδυναµίες των εποπτικών οργάνων. 

 

 

1.4.    Οι Επιπτώσεις της Οικονοµικής Κρίσης στο Ευρωπαϊκό 

Τραπεζικό Σύστηµα 

 

Η οικονοµική κρίση που ξεκίνησε από την αγορά στεγαστικών δανείων υψηλού 

κινδύνου στις ΗΠΑ και κλιµακώθηκε, µέσα από τη ραγδαία αύξηση των αθετήσεων 

οικονοµικών υποχρεώσεων, οδήγησε σε µία παγκόσµια τάση επανεκτίµησης του 

πιστωτικού κινδύνου, σε µεγάλο αριθµό αγορών. Αποτέλεσµα αυτού ήταν η διατάραξη 

της οµαλής λειτουργίας των αγορών αυτών και κατ’ επέκταση της οµαλής λειτουργίας 

των τραπεζικών ιδρυµάτων, που αντλούν τα κεφάλαιά τους από τις αγορές αυτές. 

Ως συνεπακόλουθο, µέσα στο 2007 υποβαθµίστηκαν τίτλοι συνδεδεµένοι µε 

στεγαστικά δάνεια προς δανειολήπτες χαµηλής πιστοληπτικής ικανότητας, µοχλευµένες 

δανειακές δεσµεύσεις και παράγωγα προϊόντα µεταφοράς πιστωτικού κινδύνου. Έτσι, ο 

επανακαθορισµός των πιστώσεων επηρέασε σε σηµαντικό βαθµό τα έσοδα των 

τραπεζών, ενώ παράλληλα δυσχέρανε τη δυνατότητα άντλησης κεφαλαίων από τη 
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διατραπεζική αγορά, διότι µειώθηκαν οι πηγές καθαρών εσόδων προερχόµενων από 

τόκους. 

Ως αποτέλεσµα, αν και µέχρι το 2007 το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στην 

ευρωζώνη ήταν ιδιαίτερα εύρωστο, απολαµβάνοντας σηµαντικά επίπεδα κερδοφορίας 

και κατοχυρώνοντας την εξασφάλισή του έναντι ενδεχόµενων προβληµάτων, ωστόσο η 

αλλαγή στα πιστωτικά πρότυπα οδήγησαν το σύνολο των τραπεζών σε µία κρίση 

ρευστότητας, που κλόνισε µακροπρόθεσµα και την κερδοφορία του τραπεζικού 

συστήµατος. 

Παράλληλα, οι αρνητικές επιπτώσεις ήταν πολύπλευρες, δεδοµένου ότι 

µειώθηκαν και οι συντελεστές φερεγγυότητας, καθώς επίσης και η εµπιστοσύνη προς 

τις µεγάλες τράπεζες. Ταυτόχρονα, τα σταθµισµένα ως προς τον κίνδυνο στοιχεία 

ενεργητικού αυξήθηκαν µε ταχύτερο ρυθµό από ότι η κεφαλαιακή βάση των τραπεζών. 

Ωστόσο, αξίζει να σηµειωθεί ότι η φερεγγυότητα των τραπεζών παρέµεινε σε επίπεδα 

που υπερέβαιναν άνετα τις ελάχιστες εποπτικές απαιτήσεις, διατηρώντας τις ευρωπαϊκές 

τράπεζες σε ικανοποιητικά επίπεδα. Οι κίνδυνοι που απειλούσαν το τραπεζικό σύστηµα 

της ζώνης του ευρώ αναφέρονταν κυρίως στο ενδεχόµενο δυσµενών εξελίξεων στον 

πιστωτικό κύκλο, µε δυσµενείς επιπτώσεις στην ποιότητα του ενεργητικού των 

τραπεζών και τις δαπάνες αποµείωσης της αξίας δανείων. 

Η δυσµενής αυτή τάση εντάθηκε µέσα στο 2008, µε σηµαντική αποµείωση των 

στοιχείων του ενεργητικού των ευρωπαϊκών τραπεζών, λόγω αδυναµίας αποπληρωµής 

των δανείων. Ως αποτέλεσµα, οι προβλέψεις αποµείωσης της αξίας του χαρτοφυλακίου 

τους διαρκώς αυξάνονταν. Το γεγονός αυτό δηµιούργησε µία άνευ προηγουµένου 

διστακτικότητα των συµµετεχόντων στις χρηµατοπιστωτικές αγορές να αναλάβουν 

οποιονδήποτε κίνδυνο, µε αποτέλεσµα να πέσουν οι τιµές των περισσότερων 

χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων. 

Τα επίπεδα ρευστότητας επιδεινώθηκαν, µε αποτέλεσµα να προκύψουν 

προβληµατισµοί σχετικά µε την πιστοληπτική ικανότητα και την κεφαλαιακή επάρκεια 

ορισµένων χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Συνεπακόλουθα, κλονίστηκε η εµπιστοσύνη 

των επενδυτών και των πιστωτών, µε αποτέλεσµα να δηµιουργείται ένας φαύλος κύκλος 

που δυσχέραινε την άντληση βραχυπρόθεσµης χρηµατοδότησης και την πρόσβαση στις 

αγορές κεφαλαίων. 

Ακολούθησε έντονη πτώση των τιµών των µετοχών των περισσότερων 

ευρωπαϊκών τραπεζών και µείωση της πιστοληπτικής τους διαβάθµισης, καθιστώντας 

τες ευάλωτες σε ενδεχόµενη πτώχευση. Ορισµένες από αυτές αναζήτησαν στήριξη από 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

8 

κρατικές επιχορηγήσεις ή κεφαλαιακές ενισχύσεις από τους µετόχους τους, ενώ άλλες 

προέβησαν σε ενοποιήσεις και συγχωνεύσεις. Ωστόσο, κάποιες από αυτές δεν άντεξαν 

τη διαρκή επιδείνωση της χρηµατοοικονοµικής τους κατάστασης και πτώχευσαν. 

Αν και όπως αναφέρθηκε στην έναρξη της οικονοµικής κρίσης οι συντελεστές 

φερεγγυότητας των ευρωπαϊκών τραπεζών παρουσιάζοντας ικανοποιητικοί, ωστόσο 

παρουσιάζονταν σηµαντικές λογιστικές ζηµίες σε δοµηµένα προϊόντα µεταφοράς 

πιστωτικού κινδύνου. Καθώς όµως η κρίση βάθαινε, ο δείκτης αποδοτικότητας ιδίων 

κεφαλαίων (ROE) των τραπεζών της ζώνης του ευρώ σηµείωσε πτώση κατά τη χρονική 

διάρκεια του πρώτου εξαµήνου του 2008, εξαιτίας των ζηµιών λόγω αποτίµησης µε την 

τρέχουσα τιµή της αγοράς. Επιπλέον, σηµαντική αύξηση σηµείωσαν οι ζηµίες 

αποµείωσης δανείων και τίτλων, µε ταυτόχρονη µείωση των εσόδων από προµήθειες. 

Μείωση σηµειώθηκε και στα έσοδα από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών λόγω των 

αντίξοων συνθηκών στις αγορές κεφαλαίων.  

Ορισµένες τράπεζες, µέσα σε αυτό το κλίµα, προέβησαν σε µείωση της 

µόχλευσης του σταθµισµένου για κίνδυνο ενεργητικού, και προσπάθησαν να συλλέξουν 

κεφάλαια µε αύξηση του µετοχικού τους κεφαλαίου, παρά το αρνητικό κλίµα που 

επηρέαζε το επενδυτικό κοινό. Ωστόσο, οι εκτιµήσεις υποδείκνυαν ότι το σύνολο των 

δοµηµένων χρηµατοδοτικών προϊόντων που υπήρχαν στο χαρτοφυλάκιο των τραπεζών, 

συµπεριλαµβανοµένων τίτλων προερχόµενων από τιτλοποίηση καταναλωτικών δανείων 

στις Η.Π.Α. και τίτλων που εξασφαλίζονται µε στεγαστικά δάνεια κατά µήκος της 

ευρωζώνης, επρόκειτο να χάσουν περεταίρω την αξία τους.  

Προκειµένου να αντιµετωπισθούν οι αρνητικές αυτές συνέπειες της κρίσης, 

παρενέβησαν όλα τα αρµόδια ευρωπαϊκά όργανα, µε σκοπό την ενίσχυση της 

ρευστότητας του συστήµατος και τη στήριξη των µεγάλων χρηµατοπιστωτικών 

ιδρυµάτων, την εγγύηση των καταθέσεων και την ενίσχυση των εποπτικών µηχανισµών 

για την αποτροπή χρηµατοπιστωτικών απειλών. 

Τα µέτρα που ελήφθησαν µπορούν να διακριθούν σε τρεις βασικές κατηγορίες:  

i. Παροχή εγγυήσεων για τραπεζικές υποχρεώσεις,  

ii.  Παροχή κεφαλαιακών ενισχύσεων,  

iii.  Ανάπτυξη προγραµµάτων εξυγίανσης του ενεργητικού των πιστωτικών 

ιδρυµάτων.  

Συνολικά, οι κυβερνήσεις της ευρωζώνης διέθεσαν περίπου 2,4 τρις ευρώ, που 

ανέρχεται στο 26% του ΑΕΠ της ζώνης του ευρώ, κατά την περίοδο από τον Οκτώβριο 

του 2008 έως το Νοέµβριο του 2009 για τη στήριξη των εγχώριων χρηµατοπιστωτικών 
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συστηµάτων τους
1. Η χρήση µέτρων αναδιάρθρωσης κεφαλαίων ήταν σχετικά 

εκτεταµένη, ενώ η έκδοση τραπεζικών οµολόγων που καλύπτονται από κρατικές 

εγγυήσεις ήταν στην πράξη σηµαντικά χαµηλότερη από τις εγγυήσεις που διέθεσαν οι 

κυβερνήσεις. Ωστόσο, οι εγγυήσεις για υποχρεώσεις σε απόλυτα µεγέθη ήταν πολύ πιο 

υψηλές και έτσι χρησιµοποιήθηκαν ευρύτερα από τις κεφαλαιακές ενισχύσεις. 

 

 

1.5.    Οι Επιπτώσεις της Οικονοµικής Κρίσης στο Ελληνικό 

Τραπεζικό Σύστηµα 

 

Η ελληνική οικονοµία και το ελληνικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα επηρεάστηκαν 

άµεσα και έντονα από την παγκόσµια οικονοµική κρίση. Η αδύναµη οικονοµική θέση 

της ελληνικής οικονοµίας την κατέστησε ευάλωτη σε όλες τις αρνητικές συνέπειες της 

οικονοµικής κρίσης, επιδεινώνοντας το µεγάλο δηµοσιονοµικό της έλλειµµα και 

παρασύροντας το σύνολο του χρηµατοπιστωτικού τοµέα, αλλά και ολόκληρη την 

οικονοµία σε µία άνευ προηγουµένου ύφεση. Οι συνθήκες πιστωτικής ασφυξίας και η 

έλλειψη ρευστότητας στις διεθνείς αγορές επηρέασαν σε µεγάλο βαθµό τη ρευστότητα 

των ελληνικών τραπεζών, µε δυσµενείς συνέπειες στη χρηµατοδότηση των νοικοκυριών 

και των επιχειρήσεων.  

Στο σηµείο αυτό αξίζει να αναφερθεί ότι ο συντηρητισµός που διέπει το 

ελληνικό τραπεζικό σύστηµα, βοήθησε στην αποφυγή έκθεσής του σε υψηλού ρίσκου 

επενδύσεις. Επιπλέον, το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα χαρακτηρίζεται από χαµηλά 

επίπεδα µόχλευσης και χαµηλό βαθµό εξάρτησης από τη διατραπεζική αγορά, 

χαρακτηριστικά που προφυλάξανε τις ελληνικές τράπεζες από δυσµενέστερες συνέπειες 

της οικονοµικής κρίσης
2. 

Ωστόσο, η οικονοµική κρίση επηρέασε βαθύτατα τον ελληνικό τραπεζικό κλάδο, 

µε µείωση της κερδοφορίας το 2008 κατά 72,4% σε σχέση µε το 2007. Προς αυτή την 

κατεύθυνση συνέβαλε η αύξηση των προβλέψεων για πιστωτικούς κινδύνους, η µείωση 

του καθαρού επιτοκιακού περιθωρίου, οι ζηµίες από χρηµατοοικονοµικές πράξεις και 

                                                 
1 European Central Bank, (2009), Annual Report 

2  Οικονοµικό Επιµελητήριο της Ελλάδος, (2010), Μορφολογία του ελληνικού οικονοµικού τραπεζικού συστήµατος και η διεθνής χρηµατοπιστωτική 

κρίση: Οικονοµικές και κοινωνικές επιπτώσεις 
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από επενδυτικές συναλλαγές και η σηµαντική υποτίµηση των νοµισµάτων των χωρών 

της ΝΑ Ευρώπης, όπου δραστηριοποιούνται οι ελληνικές τράπεζες.  

Επιπλέον, κατά τη διάρκεια του 2008, παρατηρήθηκε σηµαντική επιδείνωση των 

δεικτών αποτελεσµατικότητας των ελληνικών τραπεζών. Πιο αναλυτικά, στο επίπεδο 

των τραπεζών, ο δείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού (ROA) περιορίστηκε στο 0,2% 

από 1% σε σχέση µε το 2007, ενώ ο δείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων (ROE) 

µειώθηκε στο 3% από 14,7%, το ίδιο έτος. Σε επίπεδο οµίλων, ο δείκτης 

αποδοτικότητας ενεργητικού διαµορφώθηκε στο 0,7% από 1,4% το συγκεκριµένο έτος, 

ενώ ο δείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων περιορίστηκε στο 10,1% από 17,9%. 

Το 2009 οι συνθήκες πιστωτικής ασφυξίας εντάθηκαν, λόγω αύξησης του 

κόστους άντλησης κεφαλαίων από τις ελληνικές τράπεζες. Αυτό οφειλόταν στην µη 

αποτελεσµατική λειτουργία της διατραπεζικής αγοράς και της αγοράς εταιρικών 

οµολόγων. Τέλος, τα στοιχεία του ενεργητικού των ελληνικών τραπεζών 

υποβαθµίστηκαν σηµαντικά, κυρίως λόγω αδυναµίας εξυπηρέτησης των δανείων των 

οφειλετών τους. 

Μέσα σε ένα ιδιαίτερα αρνητικό παγκόσµια κλίµα, µε πλειάδα δυσάρεστων 

ειδήσεων από χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε όλο τον κόσµο που αδυνατούν να 

ανταπεξέλθουν στις δυσκολίες των καιρών και πτωχεύουν, κλονίστηκε σηµαντικά η 

εµπιστοσύνη του ελληνικού επενδυτικού κοινού στις ελληνικές τράπεζες, µε 

αποτέλεσµα τη δηµιουργία πανικού σχετικά µε την εξασφάλιση των καταθέσεών τους. 

Ως συνεπακόλουθο, παρατηρήθηκε µαζική απόσυρση των καταθέσεων από µικρές σε 

µέγεθος ελληνικές τράπεζες, που κρίνονταν πλέον αυξηµένου κινδύνου, και τη 

συγκέντρωση των αποταµιεύσεων σε µεγάλες τράπεζες, που υπήρχε η εκτίµηση ότι 

διαθέτουν την ισχύ και την υποστήριξη της εγγύησης του κράτους για εξασφάλιση των 

χρηµάτων των αποταµιευτών, σε οποιαδήποτε περίπτωση. 

Μέσα στο 2011, η οικονοµική κρίση επηρέασε περεταίρω την πορεία του 

ελληνικού τραπεζικού κλάδου, επιδεινώνοντας τη ρευστότητα και την κερδοφορία του. 

Έτσι, οι ελληνικές τράπεζες παρουσίασαν σηµαντικές ζηµίες, µε τους δείκτες 

αποδοτικότητας ενεργητικού και ιδίων κεφαλαίων να διαµορφώνονται σε αρνητικό 

επίπεδο.  

Οι κυριότεροι λόγοι γι’ αυτό είναι οι εξής: 

� Οι ζηµίες για τη συµµετοχή του ιδιωτικού τοµέα στο κούρεµα των οµολόγων 

του ελληνικού δηµοσίου (PSI) 
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� Η αύξηση των προβλέψεων για κάλυψη έναντι πιστωτικού κινδύνου, λόγω 

δυσµενών µακροοικονοµικών εξελίξεων 

� Ο περιορισµός των τραπεζικών εργασιών και συνεπακόλουθα η κερδοφορία των 

τραπεζικών ιδρυµάτων. 

Επιπλέον, παρατηρήθηκε µείωση των λειτουργικών εξόδων, επιδείνωση της 

ποιότητας των δανείων όλων των κατηγοριών, επιδείνωση της ρευστότητας και οριακή 

κάλυψη του ελάχιστου επιπέδου του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 

 

 

1.6.    Τα µέτρα προστασίας του Ελληνικού Τραπεζικού Συστήµατος 

απέναντι στην οικονοµική κρίση 

 

Στις 15 Οκτωβρίου 2008, η ελληνική κυβέρνηση ανακοίνωσε το ελληνικό σχέδιο 

αντιµετώπισης της οικονοµικής κρίσης. Μέσα σε αυτό το πλαίσιο καταρτίστηκε σχέδιο 

ενίσχυσης της ρευστότητας, που τέθηκε σε ισχύ µε το νόµο 3723/2008 (ΦΕΚ 

250/Α΄/9.12.2008), και εµπεριέχει τέσσερις κατευθύνσεις: 

� Αποκατάσταση της εµπιστοσύνης στο ελληνικό τραπεζικό σύστηµα. 

� Εξοµάλυνση των συνθηκών της χρηµαταγοράς. 

� Ενίσχυση της κεφαλαιακής επάρκειας των ελληνικών τραπεζών. 

� Ενίσχυση της ρευστότητας της ελληνικής οικονοµίας και διατήρηση του ρυθµού 

πιστωτικής επέκτασης. 

Το ελληνικό σχέδιο αντιµετώπισης των επιπτώσεων της χρηµατοπιστωτικής 

κρίσης περιλάµβανε τρεις άξονες
3: 

� Άξονας 1: Ενίσχυση των κεφαλαίων των ελληνικών τραπεζών µέχρι το ποσό 

των 5 δις. ευρώ, µε την έκδοση προνοµιούχων µετοχών και την ανάληψή τους 

από το Ελληνικό ∆ηµόσιο. 

� Άξονας 2: Παροχή εγγυήσεων του Ελληνικού ∆ηµοσίου, µέχρι το ποσό των 15 

δις. ευρώ, αναφορικά µε δάνεια που θα συνάπτονταν από τα πιστωτικά ιδρύµατα 

(µε ή χωρίς την έκδοση τίτλων) µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2009, µε χρονική 

διάρκεια από τρεις µήνες έως πέντε έτη. 

� Άξονας 3: Παροχή βραχυπρόθεσµης ρευστότητας στις τράπεζες συνολικού 

ύψους 8 δις. ευρώ µέσω της έκδοσης από το Ελληνικό ∆ηµόσιο ειδικών τίτλων 

                                                 
3  Ελληνική Ένωση Τραπεζών, (2010), Το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα 
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διάρκειας µέχρι τριών ετών και δανεισµού αυτών στις τράπεζες, έναντι 

προµήθειας, για τη χρήση τους ως εξασφαλίσεις µε σκοπό την άντληση 

ρευστότητας από την ΕΚΤ ή τη διατραπεζική αγορά. 

Ενδεικτικά παρατίθεται η χρήση των κρατικών διευκολύνσεων του σχεδίου 

στήριξης από τις ελληνικές τράπεζες, που αποσκοπούσαν στην ενίσχυση της 

κεφαλαιακής βάσης και της ρευστότητάς τους: 

Πίνακας 1 Χρήση κρατικών διευκολύνσεων από ελληνικές τράπεζες  
 Άξονας 1 Άξονας 2 Άξονας 3  

Τράπεζα ∆ιάθεση 
προνοµιούχων 
µετοχών 

Παροχή εγγυήσεων 
Ελληνικού ∆ηµοσίου 

∆ιάθεση τίτλων 
Ελληνικού 
∆ηµοσίου 

Σύνολο 

Εθνική 350   350 
Alpha Bank 1.000 500 1.138 2.638 
Πειραιώς 370  865 1.235 
Eurobank 950 500 1.025 2.475 
Αγροτική 675  807 1.482 
Γενική   158 158 
Αττικής 100  200 300 
Πανελλήνια 28   28 
FBB   60 60 
Proton Bank 80  80  
Millenium   98 98 
Probank   88 88 
TT 225   225 
Συν. 
Αιτήσεων 

3.778,63 1.000 4.439 9.218,63 

Συν. Μέτρου 5.000 15.000 8.000 28.000 
Εγκεκρ. 
Ποσοστό 

75,57% 6,67% 55,49% 32,92% 

Πηγή: Υπουργείο Οικονοµικών 

Στο σηµείο αυτό κρίνεται σκόπιµο να γίνει µνεία στην απόφαση του 

Συµβουλίων των Υπουργών Οικονοµικών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ECOFIN) να 

υλοποιήσει ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων (stress tests) για τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα που δραστηριοποιούνται στην ευρωπαϊκή αγορά για τα έτη 

2010 - 2011. Σκοπός αυτής της διαδικασίας είναι το να διερευνηθεί η ικανότητα των 

τραπεζών να απορροφήσουν τους οικονοµικούς και χρηµατοπιστωτικούς κραδασµούς 

που έπονται της οικονοµικής κρίσης.  

Τα stress tests, που πραγµατοποιήθηκαν σε 91 τραπεζικούς οργανισµούς από 20 

κράτη – µέλη της ΕΕ., περιλαµβάνουν τρία σενάρια: 

� Το ήπιο σενάριο, που αποτελεί µία ρεαλιστική εκτίµηση της πορείας της 

οικονοµίας 
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� Το σενάριο των παρατεταµένων πιέσεων, που αναφέρεται στο ενδεχόµενο 

σταδιακής επιδείνωσης της οικονοµίας για µία διετία 

� Το σενάριο της οικονοµικής κάµψης, που προβλέπει κρίση κρατικού χρέους.  

Στην περίπτωση της Ελλάδας, στην άσκηση συµµετείχαν οι έξι (6) µεγαλύτερες 

τράπεζες, που απολαµβάνουν άνω του 90% του µεριδίου της εγχώριας αγοράς. Τα 

αποτελέσµατα του τεστ ήταν τα ακόλουθα: 

Πίνακας 2 Αποτελέσµατα Stress Test Έξι Μεγαλύτερων Ελληνικών Τραπεζών  

 

Πηγή: Committee of European Banking Supervisors 

 

 

1.7.    Οι Τρέχουσες Εξελίξεις στο Ελληνικό Τραπεζικό Σύστηµα 

 

Κατά τη διάρκεια του 2012 οι ελληνικές τράπεζες έχουν κληθεί να µεταβάλουν τη 

σύνθεση και τον τρόπο λειτουργίας τους, τα στρατηγικά και επιχειρησιακά τους σχέδια, 

σε µία προσπάθεια να ενισχυθούν, προκειµένου να µπορέσουν να ανταπεξέλθουν στις 

αυξηµένες προκλήσεις που επιφυλάσσει η οικονοµική κρίση. Ως εκ τούτου, ο ελληνικός 

τραπεζικός κλάδος αναµένεται να µεταβληθεί σηµαντικά, µε τη συσπείρωση των 

τραπεζικών ιδρυµάτων και την ίδρυση νέων, πολύ λιγότερων και αισθητά ισχυρότερων, 

µε µεγάλη κεφαλαιακή βάση, προκειµένου να ισχυροποιήσουν τη θέση τους στην αγορά 

και να εξασφαλίσουν τη βιωσιµότητά τους. Οι πρόσθετες απαιτούµενες για τη 

βιωσιµότητα κεφαλαιακές απαιτήσεις θα προκύψουν από τη διαδικασία 

ανακεφαλαιοποίησης, που έχει ήδη ξεκινήσει µε αρωγό την Τράπεζα της Ελλάδος, σε 

συνεργασία µε ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο, την Ευρωπαϊκή Ένωση και την 

Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα. Ένα από τα βασικά κριτήρια στην εκτίµηση των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων είναι η διαµόρφωση του ∆είκτη Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων 

(Tier I) στο 9% µέχρι το τέλος του τρίτου 3µήνου του 2012 και στο 10% µέχρι το τέλος 

του πρώτου 6µήνου του 2013, βάσει του Νόµου 4046/2012. Επιπλέον, σε αυτή τη 
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διαδικασία, ο υπολογισµός των απαιτούµενων πρόσθετων κεφαλαίων θα καθορισθεί µε 

βάση τα ακόλουθα κριτήρια: 

� Τη µείωση της αξίας των χαρτοφυλακίων των τραπεζών λόγω του κουρέµατος 

των οµολόγων του ελληνικού δηµοσίου, βάσει PSI 

� Τις εκτιµηθείσες προσδοκώµενες ζηµίες στα χαρτοφυλάκια των τραπεζών λόγω 

επισφαλών δανείων, βάσει αξιολογήσεων τόσο της BlackRock (χαρτοφυλάκια 

που φέρουν ελληνικό κίνδυνο), όσο και της Τράπεζας της Ελλάδος 

(χαρτοφυλάκια µε κίνδυνο άλλης χώρας ή εγγυήσεις του ελληνικού δηµοσίου) 

� Προβλέψεις για τις ως άνω ζηµίες 

� Αναµενόµενη κερδοφορία της κάθε τράπεζας. 

Οι κεφαλαιακές αυτές ανάγκες κατά κύριο λόγο θα πρέπει να καλυφθούν από 

κεφάλαια επενδυτών του ιδιωτικού τοµέα, και µόνο στις περιπτώσεις που κάτι τέτοιο 

δεν καταστεί επαρκές, θα κληθεί το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας, µε την 

παροχή κεφαλαίων έναντι κοινών µετοχών µε περιορισµένα δικαιώµατα ψήφου (κατά 

περίπτωση) και µετατρέψιµων οµολογιών (Αρ. 9, Παρ. 5-7 Ν.4051/2012). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2   

Η ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ ΤΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

 
 

2.1.    Ορισµός Κεφαλαιακής Επάρκειας  

 
Οι τιµές των χρηµατοοικονοµικών µέσων έχουν παρουσιάσει σηµαντικές διακυµάνσεις 

µε αποτέλεσµα την έντονη µεταβλητότητα της αγοραίας αξίας των κεφαλαίων των 

τραπεζών. Ως αποτέλεσµα, πρόβαλε η ανάγκη δηµιουργίας ενός κοινά αποδεκτό 

πλαισίου κεφαλαιακής επάρκειας που θα ενδυνάµωνε την κεφαλαιακή βάση και θα 

διευκόλυνε τη συγκρισιµότητα σε διεθνές επίπεδο, µε απώτερο σκοπό την επίτευξη 

χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας. Ως αποτέλεσµα, δηµιουργήθηκε η Επιτροπή της 

Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία (Basel Committee on Banking Supervision – 

BCBS) υπό την αιγίδα της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών (Bank of International 

Settlements), που αποτελεί µία εποπτική αρχή οι προτάσεις της οποίας δεν έχουν νοµική 

ισχύ, ωστόσο στοχεύουν στη δηµιουργία εποπτικών προτύπων, κατευθυντήριων αρχών 

και βέλτιστων πρακτικών. 

Έτσι, το 1988 εκδόθηκε το Σύµφωνο της Κεφαλαιακής Επάρκειας των 

Τραπεζών (Βασιλεία Ι), που καθόριζε το ελάχιστο επίπεδο ιδίων κεφαλαίων που πρέπει 

να διαθέτει µία τράπεζα, προκειµένου να είναι προφυλαµένη από τον αναλαµβανόµενο 

πιστωτικό κίνδυνο. Έκτοτε, µε αναθεωρήσεις µέσα από τη Βασιλεία ΙΙ και ΙΙΙ, η 

κεφαλαιακή επάρκεια αναφέρεται στην κάλυψη του πιστωτικού, λειτουργικού και 

κινδύνου αγοράς και αποτελεί ένα τρόπο κατοχύρωσης της τράπεζας από ενδεχόµενες 

ζηµίες. 

 

 

2.2.    Κεφαλαιακή Βάση Τραπεζών 

 
Τα κεφάλαια που διαθέτει µία τράπεζα µπορούν να διακριθούν σε τρεις βασικές 

διαστάσεις: 

� Λογιστικά Κεφάλαια 

� Εποπτικά Κεφάλαια 

� Οικονοµικά Κεφάλαια. 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

16 

Η επιλογή της κατάλληλης διάστασης σχετίζεται µε την ετερογένεια των οµάδων 

που ενδιαφέρονται για τα κεφαλαιακά στοιχεία µίας τράπεζας. Έτσι, ανάλογα µε την 

οµάδα ενδιαφεροµένων (stakeholders), είναι διαφορετική η διάσταση των κεφαλαίων 

που πρέπει να αναλυθεί, προκειµένου να λάβουν την χρήσιµη για αυτούς πληροφορία. 

Οι οµάδες ενδιαφεροµένων µπορούν να διακριθούν στις εξής κατηγορίες: 

� Καταθέτες 

� Μέτοχοι 

� Οµολογιούχου 

� Εταιρίες ∆ιαβάθµισης  

� Εποπτικές Αρχές. 

 

 

2.3.    Λογιστικά Κεφάλαια 

 
Τα λογιστικά κεφάλαια είναι αυτά που καθορίζουν την οικονοµική ευρωστία µίας 

τράπεζας, και κατ’ επέκταση το βαθµό προστασίας των καταθετών της. Τα λογιστικά 

κεφάλαια υπολογίζονται µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, περιλαµβάνουν δε4: 

� Το µετοχικό κεφάλαιο: καταβεβληµένο, διαφορά έκδοσης µετοχών υπέρ το 

άρτιο. 

� Τα διάφορα αποθεµατικά, µε σκοπό την κάλυψη ενδεχόµενων αποµειώσεων σε 

στοιχεία του ενεργητικού της τράπεζας, όπως χορηγήσεις και επενδύσεις σε 

αξιόγραφα. Η αντιµετώπιση των αποθεµατικών εξαρτάται από την 

κατηγοριοποίηση των στοιχείων του ισολογισµού της τράπεζας και διακρίνονται 

σε: 

o ∆ιακρατούµενα µέχρι τη λήξη (Held To Maturity – HTM) 

o ∆άνεια & Απαιτήσεις (Loans & Receivables – L&R) 

o Αποτιµώµενα στην Εύλογη Αξία Μέσω Αποτελεσµάτων (Fair Value 

Through Profit & Loss – FVTPL) 

o ∆ιαθέσιµα προς Πώληση (Available for Sale – AFS). 

� Τα κέρδη εις νέον. 

 

 

                                                 
4 Καλφάογλου Φ., «Το πλαίσιο της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών», Οικονοµικό ∆ελτίο Τράπεζας 
Ελλάδος, Τεύχος 36, Απρίλιος 2012, σελ. 47-95 
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2.4.    Εποπτικά Κεφάλαια 

 
Τα εποπτικά κεφάλαια είναι τα διαθέσιµα κεφάλαια που έχει µία τράπεζα, µε βάση 

κάποιους εποπτικούς κανόνες. Τα εποπτικά κεφάλαια διαφέρουν από τα απαιτούµενα 

κεφάλαια, που είναι αυτά που πρέπει να διαθέτει βάσει των αναλαµβανόµενων από αυτή 

κινδύνων. Αν τα διαθέσιµα κεφάλαια µίας τράπεζας είναι µεγαλύτερα από τα 

απαιτούµενα, η τράπεζα λογίζεται ως επαρκώς κεφαλαιοποιηµένη.  

∆ιαθέσιµα Εποπτικά Κεφάλαια: 

Προκειµένου ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο να µπορέσει να συµπεριληφθεί στα 

διαθέσιµα εποπτικά κεφάλαια ενός χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος, πρέπει να ισχύουν οι 

ακόλουθες συνθήκες: 

� Να χαρακτηρίζεται από µονιµότητα και διαθεσιµότητα: η παράµετρος αυτή 

καθορίζεται σε µεγάλο βαθµό από τη ληκτότητα του χρηµατοοικονοµικού µέσου 

(όσο µεγαλύτερη, τόσο περισσότερο η τράπεζα βασίζεται στα αντίστοιχα 

κεφάλαια) και από την ύπαρξη ή µη ρήτρας πρόωρης αποπληρωµής. 

� Να παρουσιάζει ευελιξία πληρωµών: εξαρτάται από τη δυνατότητα που έχει ο 

εκδότης για καθυστέρηση ή ακύρωση πληρωµών. 

� Να έχει τη δυνατότητα απορρόφησης των ζηµιών, δηλαδή τη δυνατότητα να 

χρησιµοποιήσει τα κεφάλαια για να καλύψει τις ζηµίες που ενδέχεται να 

ανακύψουν, είτε κατά τη διάρκεια της λειτουργίας της (going concern), είτε κατά 

τη διάλυσή της (gone concern). 

Ανάλογα µε το βαθµό ικανοποίησης των τριών προαναφερθεισών συνθηκών, τα 

εποπτικά κεφάλαια χωρίζονται σε τρεις κατηγορίες (βάσει ισχύοντος Συµφώνου 

Βασιλείας ΙΙ): 

� Βασικά Ίδια Κεφάλαια (Tier 1) 

o Κύρια 

o Πρόσθετα 

o Αφαιρετικά Στοιχεία 

� Συµπληρωµατικά Ίδια Κεφάλαια (Tier 2) 

o Κύρια 

o Πρόσθετα 

o Αφαιρετικά Στοιχεία 

� Κεφάλαια για τον Κίνδυνο της Αγοράς (Tier 3) 

o Κύρια 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

18 

o Πρόσθετα 

o Αφαιρετικά Στοιχεία 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιγράφεται η ανάλυση των Εποπτικών Ιδίων 

Κεφαλαίων: 

Πίνακας 3 Ανάλυση Εποπτικών Ιδίων Κεφαλαίων  

 

Πηγή: www.bankofgreece.gr 

Απαιτούµενα Κεφάλαια: 

Τα απαιτούµενα κεφάλαια που πρέπει να διαθέτει ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα 

αναφέρονται στα κεφάλαια που πρέπει να διαθέτει ένα τραπεζικό ίδρυµα, προκειµένου 

να υλοποιήσει το επιχειρηµατικό του πλάνο, αντιµετωπίζοντας όλους τους κινδύνους 

που το απειλούν.  

Τα απαιτούµενα κεφάλαια µπορούν να υπολογιστούν µε βάση τον ∆είκτη 

Κεφαλαιακής Επάρκεια (CAR): 
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Όπου 

CAR: ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας 

AC: τα διαθέσιµα εποπτικά ίδια κεφάλαια 

Credit Risk: εκτίµηση του πιστωτικού κινδύνου 

Market Risk: Εκτίµηση του κινδύνου αγοράς 

Operational Risk: Εκτίµηση του λειτουργικού κινδύνου. 

Σε περίπτωση που το CAR είναι µεγαλύτερο από 8%, η τράπεζα λογίζεται ως 

επαρκώς κεφαλαιοποιηµένη, και µπορεί να ανταπεξέλθει σε ενδεχόµενες ζηµίες που θα 

προκύψουν από τις τρεις κατηγορίες κινδύνων που αναφέρθηκαν. 

Ωστόσο σε συγκεκριµένες περιστάσεις, παραδείγµατος χάριν σε περιόδους 

κρίσης, τα συµπληρωµατικά κεφάλαια δεν απορροφούν σηµαντικά τις ζηµίες, µε 

αποτέλεσµα η κεφαλαιακή επάρκεια να βασίζεται κυρίως στα βασικά κεφάλαια. Σε 

αυτές τις περιπτώσεις υπολογίζεται ο ∆είκτης Βασικών Κεφαλαίων: 

 

Σηµειώνεται ότι βάσει του ισχύοντος εποπτικού πλαισίου το κατώτατο όριο του 

παραπάνω δείκτη καθορίζεται στο 4%. Ωστόσο, µε τη Βασιλεία ΙΙΙ τα ελάχιστα 

ποσοστά αναπροσαρµόζονται. 

Για τον υπολογισµό του παρονοµαστή των δύο κλασµάτων ακολουθείται η 

τεχνική της στάθµισης κινδύνου (risk weighting), µέσα από τον υπολογισµό του 

σταθµισµένου ενεργητικού (RWA): 

 Όπου: 

AC: διαθέσιµα εποπτικά ίδια κεφάλαια 

A: αξία στοιχείων ενεργητικού 

RW: συντελεστής στάθµισης πιστωτικού κινδύνου. 

Έτσι, για τον υπολογισµό των απαιτούµενων κεφαλαίων – RC – µε επάρκεια 

τουλάχιστον 8%, έχουµε: 
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2.5.    Οικονοµικά Κεφάλαια 

 
Τα εποπτικά κεφάλαια που µόλις αναφέραµε αφορούν τα ελάχιστα κεφάλαια που πρέπει 

να είναι διαθέσιµα για την κάλυψη των κινδύνων πιστωτικού, λειτουργικού και αγοράς, 

όπως αυτοί έχουν καθορισθεί και υπολογίζονται βάσει κάποιων κανόνων εποπτείας. 

Ωστόσο, ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα αντιµετωπίζει µία πιο διευρυµένη γκάµα 

κινδύνων, που καλείται να χαρτογραφήσει, να αναλύσει τους τρόπους εκτίµησής τους, 

τα επίπεδα αποδοχής ανάληψής τους, το χρονικό ορίζοντα µέτρησης και να εκτιµήσει τα 

απαιτούµενα κεφάλαια για την κάλυψή τους. Αυτά είναι τα οικονοµικά κεφάλαια της 

τράπεζας.  

Ένα χαρτοφυλάκιο ανοιγµάτων κατανέµει τις ζηµίες βάσει δύο παραγόντων: 

� Της συχνότητας που εµφανίζονται οι ζηµίες 

� Την έντασή τους, όταν αυτές λάβουν χώρα. 

Είναι σηµαντική η διάκριση των ζηµιών σε τρεις κατηγορίες: 

� Στην αναµενόµενη, που αναφέρεται σε ζηµίες της καθηµερινής λειτουργίας της 

τράπεζας, όταν αυτή εκτίθεται σε φυσιολογικές συνθήκες του εξωτερικού 

περιβάλλοντος και σε κανονικούς και αναµενόµενους κινδύνους, 

� Στη µη αναµενόµενη, που προκύπτει από απρόοπτα γεγονότα του 

χρηµατοοικονοµικού περιβάλλοντος, που ενδέχεται να ανακύψουν και να 

οδηγήσουν στην πραγµατοποίηση ζηµιών και 

� Στην ακραία ζηµία, που προκύπτει από ακραία γεγονότα που δεν είναι δυνατό να 

προβλεφθούν, βάσει των γνωστών υποδειγµάτων αποτίµησης των κινδύνων. 

Η κατανοµή που προκύπτει από το συνδυασµό των παραπάνω παραµέτρων 

παρουσιάζει όλες τις µελλοντικές ζηµίες σταθµισµένες µε την πιθανότητα εµφάνισής 

τους, συναρτήσει των χαρακτηριστικών του κάθε κινδύνου. Ο συνδυασµός όλων αυτών 

των κατανοµών των ενδεχόµενων ζηµιών από κάθε είδους ζηµία συνιστά τη συνολική 

κατανοµή ζηµιών για ένα πιστωτικό ίδρυµα. Σηµειώνεται ότι είναι ιδιαίτερα δύσκολος ο 

υπολογισµός του συνδυασµού των επιµέρους κινδύνων σε µία ενιαία κατανοµή. 

Πρέπει να αναφερθεί επίσης ότι η αναµενόµενη ζηµία (expected loss) 

προσδιορίζεται από τον µέσο της κατανοµής, ενώ η µη αναµενόµενη ζηµία (unexpected 

loss) και η ακραία ζηµία (stressed loss) προσδιορίζονται από τη διακύµανση και το 

διάστηµα εµπιστοσύνης. 
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Ο υπολογισµός της συνολικής κατανοµής ζηµίας των οικονοµικών κεφαλαίων 

γίνεται µε τη χρήση του Value at Risk (VaR) υποδείγµατος που παρουσιάζεται στο 

γράφηµα που ακολουθεί: 

 

Γράφηµα 1 Μοντέλο Value at Risk (VaR)  
 

Σηµειώνεται ότι µία τράπεζα καλείται να καλύψει τόσο την αναµενόµενη ζηµία, 

µέσα από το λογαριασµό των προβλέψεων, όσο και τη µη αναµενόµενη ζηµία, µέσα από 

τα οικονοµικά κεφάλαια που πρέπει να διαθέτει. Από την παραπάνω ανάλυση γίνεται 

σαφής η διάκριση ανάµεσα στα εποπτικά και οικονοµικά κεφάλαια ενός τραπεζικού 

ιδρύµατος. 

 

 

2.6.    Ανάλυση των κινδύνων που σταθµίζονται για τον Υπολογισµό 

της Κεφαλαιακής Επάρκειας 

 
2.6.1. Πιστωτικός Κίνδυνος 

 
2.6.1.1.   Ορισµός Πιστωτικού Κινδύνου 

 
Ο πιστωτικός κίνδυνος προέρχεται από το ενδεχόµενο ο αντισυµβαλλόµενος του 

πιστωτικού ιδρύµατος να αδυνατεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις πληρωµών του 

(αποπληρωµή τόκων και κεφαλαίου), µε αποτέλεσµα η τράπεζα να στερείται των 

εσόδων που υπολόγιζε από τη σύναψη συµφωνίας δανείου µαζί του.  
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Ο πιστωτικός κίνδυνος µπορεί να εκτιµηθεί, λαµβάνοντας υπόψη τις εξής 

παραµέτρους: 

� Την πιθανότητα Αθέτησης Υποχρεώσεων (Probability of Default – PD), που 

εκφράζεται ως ένα ποσοστό της πιθανότητας οι πιστούχοι της τράπεζας να 

αδυνατούν να ανταποκριθούν στις χρηµατοοικονοµικές τους υποχρεώσεις 

� Την Ποσοστιαία Ζηµία σε Περίπτωση Αθέτησης (Loss Given Default – LGD) ή 

Κίνδυνος Ανάκτησης (Recovery Risk), που αναφέρεται στο ποσοστό επί του 

συνόλου του χρηµατοδοτικού ανοίγµατος που εκφράζει τη χρηµατική ζηµία της 

τράπεζας σε περίπτωση αδυναµίας αποπληρωµής των δανείων των πιστούχων, 

αφού ολοκληρωθούν οι διαδικασίες ρευστοποίησης των εξασφαλίσεων 

� Το Χρηµατοδοτικό Άνοιγµα (Exposure at Default – EAD), που εκφράζει το 

συνολικό ποσό που εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο τη δεδοµένη χρονική στιγµή.  

Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι ιδιαίτερα αυξηµένος για τα χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα, δεδοµένου ότι κύριο αντικείµενο δραστηριότητάς τους και πραγµατοποίησης 

εσόδων είναι η δανειοδοσία. Ωστόσο, υπάρχουν ορισµένοι τρόποι προσπάθειας ελέγχου 

του κινδύνου αυτού και ελαχιστοποίησής του. Πιο συγκεκριµένα, η διαχείριση του 

πιστωτικού κινδύνου επιτυγχάνεται µέσα από: 

� Ανάπτυξη συστηµάτων αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας του 

αντισυµβαλλοµένου 

� Θέσπιση ορίων ανάληψης κινδύνου, τόσο από το ίδιο το χρηµατοπιστωτικό 

ίδρυµα, όσο και από την εποπτική αρχή 

� ∆ιαρκής παρακολούθηση του αναλαµβανόµενου κινδύνου και διορθωτικές 

ενέργειες, όπου και όταν κάτι τέτοιο απαιτείται 

� Εκπαίδευση και αξιοποίηση προσωπικού που θα ελέγχει τις χορηγήσεις προς 

πελάτες 

� Ανάπτυξη διαφοροποιηµένου χαρτοφυλακίου. 

 

2.6.1.2.   Η ∆ιαβάθµιση ως Κριτήριο Πιστοληπτικής Ικανότητας 

 
Η εκτίµηση της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών περιλαµβάνει την στάθµιση των 

επιµέρους κινδύνων και την εκτίµησή τους για όλα τα εντός και εκτός ισολογισµού 

στοιχεία του ενεργητικού. Ως εκ τούτου, απαιτείται ο καθορισµός του Συντελεστή 

Στάθµισης (RW). Γίνεται αντιληπτό ότι όσο πιο ικανοποιητική είναι η πιστοληπτική 
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ικανότητα, τόσο µειώνεται ο συντελεστής στάθµισης, και συνεπώς τόσο µικρότερα είναι 

τα απαιτούµενα εποπτικά κεφάλαια.  

Προκειµένου να εκτιµηθεί αυτός ο συντελεστής στάθµισης έχει υιοθετηθεί η 

χρήση πιστωτικών διαβαθµίσεων ως κριτήριο πιστοληπτικής ικανότητας. Έτσι, 

υπάρχουν δύο εναλλακτικές: 

� Η τυποποιηµένη Προσέγγιση (Standardized Approach), που εκτιµά την 

επικινδυνότητα των τραπεζών βάσει δηµοσιευµένων διαβαθµίσεων από 

εξειδικευµένους οίκους αξιολόγησης (Standars & Poors, Moody’s). Σύµφωνα µε 

την προσέγγιση αυτή, το χαρτοφυλάκιο µιας τράπεζας κατηγοριοποιείται µε 

βάση το συντελεστή κινδύνου που αναλογεί στην κάθε οµάδα, βάσει εξωτερικής 

αξιολόγησης. Σηµειώνεται ότι ο συντελεστής στάθµισης (RW) είναι 

προκαθορισµένος από το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ. Ενδεικτικά παρατίθεται ο 

πίνακας αξιολόγησης του Οίκου Standard & Poors: 

Πίνακας 4 Συντελεστές Στάθµισης Πιστωτικού Κινδύνου  

 

Πηγή: Ένωση Ελληνικών Τραπεζών 

� Η Ανάπτυξη Συστηµάτων Εσωτερικής ∆ιαβάθµισης (IRB) από την ίδια την 

τράπεζα. Στην περίπτωση αυτή, η ίδια η τράπεζα οµαδοποιεί και σταθµίζει τους 

κινδύνους της, µέσα από ένα πλήρως µοντελοποιηµένο σύστηµα. Σηµειώνεται 

ότι προκειµένου µία τράπεζα να της επιτραπεί να εφαρµόσει αυτή την 
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προσέγγιση, απαραίτητη είναι η εκ των προτέρων εποπτική πιστοποίησή της. 

Περεταίρω, προκειµένου να υλοποιηθεί η προσέγγιση, απαραίτητο είναι: 

o Να αναπτυχθεί ένα πλήρες σύστηµα εσωτερικής διαβάθµισης 

o Να καθορισθούν οι παράµετροι κινδύνου 

o Να πιστοποιηθούν τα αποτελέσµατα της προσέγγισης. 

Παρά τη σαφή βελτίωση της ευαισθησίας των κεφαλαιακών απαιτήσεων στον 

κίνδυνο που εισήγαγε η χρήση πιστωτικών διαβαθµίσεων, ωστόσο παρουσιάζονται 

ορισµένα προβλήµατα σε αυτή την πρακτική: 

� Αποτελούν δείκτες µε χρονική υστέρηση της οικονοµικής ευρωστίας 

� Είναι αµφίβολη η αξιοπιστία των οίκων αξιολόγησης 

� Υπάρχει έλλειψη διαβαθµίσεων για µεγάλο αριθµό επιχειρήσεων 

� Παραχωρείται η παρακολούθηση των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας στους 

οίκους αξιολόγησης, γεγονός που επιτείνει την αδυναµία των τραπεζών να 

διαχειριστούν µε αποτελεσµατικότητα τις λειτουργίες παρακολούθησης και 

κατανόησης των κινδύνων 

� Αντιβαίνει µε το Νόµο του Dodd – Frank στην εφαρµογή τους στις ΗΠΑ 

� ∆εν αντιµετωπίζει τον κυβερνητικό κίνδυνο. 

 

2.6.1.3.   Υπολογισµός Εποπτικών Κεφαλαίων 

 
Στον υπολογισµό των απαιτούµενων εποπτικών κεφαλαίων για την κάλυψη του 

πιστωτικού κινδύνου χρησιµοποιείται το πιστωτικό υπόδειγµα Asymptotic Single Risk 

Factor (ASRF), που προσοµοιάζει τα υποδείγµατα VaR, προσαρµοσµένα όµως στον 

πιστωτικό κίνδυνο. Πρόκειται για ένα µονοµεταβλητό υπόδειγµα που λαµβάνει ως 

δεδοµένο ότι η αξία ενός στοιχείου σχετίζεται µε κάποιο συστηµατικό παράγοντα 

κινδύνου, που επηρεάζει πανοµοιότυπα όλες τις τράπεζες. Αν και παρουσιάζονται 

διάφορες λογικές ασυνέπειες (όπως για παράδειγµα το γεγονός ότι θεωρεί πως η 

οικονοµική κατάσταση µίας χώρας δεν συντελεί στην επιδείνωση της πιθανότητας 

αθέτησης των υποχρεώσεων των πιστωτών), έχει επιλεγεί γιατί οι κεφαλαιακές 

απαιτήσεις που εκτιµώνται είναι ανεξάρτητες από τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 

πιστοδοτήσεων. Ως εκ τούτου, ο κίνδυνος µίας πιστοδότησης εξαρτάται από τα 

ιδιαίτερα χαρακτηριστικά της υπό εξέτασιν τοποθέτησης και όχι από το χαρτοφυλάκιο 

στο οποίο αυτή εντάσσεται.  
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Έτσι, βάσει του ASRF και δεδοµένης κανονικής κατανοµής µε βαθµό 

εµπιστοσύνης 99,9%, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις υπολογίζονται ως εξής: 

 

Όπου 

CAR: Απαιτούµενα Κεφάλαια – Capital at Risk 

VaR (99,9%): µη αναµενόµενη ζηµία σε επίπεδο εµπιστοσύνης 99,9% 

PDA:υπό συνθήκη πιθανότητα αθέτησης  

MADJ: προσαρµογή ληκτότητας.  

Οι επιµέρους παράµετροι πρέπει να εκτιµηθούν, αυτός ωστόσο που αποτελεί 

σηµαντική πρόκληση είναι ο παράγοντας της πιθανότητας αθέτησης υπό συνθήκες 

πίεσης και κρίσης (PDA). Κάτι τέτοιο επιτυγχάνεται, σύµφωνα µε υπόδειξη της 

Βασιλείας ΙΙ, µε το υπόδειγµα Vasicek, σύµφωνα µε το οποίο το PDA εκτιµάται ως εξής: 

 

Όπου: 

PDA: υπό συνθήκη πιθανότητα αθέτησης  

Ν: κανονική κατανοµή 

G: αντίστροφη κανονική κατανοµή 

R: συντελεστής συσχέτισης αθετήσεων 

PD: πιθανότητα αθέτησης βάσει εκτιµήσεων τράπεζας. 

 

2.6.2. Κίνδυνος Αγοράς 

 
2.6.2.1.   Ορισµός Κινδύνου Αγοράς 

 
Με τον όρο Κίνδυνος Αγοράς νοείται ο κίνδυνος να παρουσιαστούν ζηµίες για το 

χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα που οφείλονται σε δυσµενείς µεταβολές της αξίας του 

εµπορικού χαρτοφυλακίου της τράπεζας και της ρευστότητάς της. Ο κίνδυνος αυτός 

οφείλεται σε διακυµάνσεις παραγόντων της αγοράς. Όσο περισσότερες τοποθετήσεις 

διαθέτει µία τράπεζα σε χρηµατοοικονοµικά προϊόντα προς αγοραπωλησία, όπως 

µετοχές, οµόλογα, παράγωγα κλπ, τόσο πιο εκτεθειµένη είναι στον κίνδυνο κάποιος 

εξωτερικός παράγοντας να µεταβάλει την αξία τους. 
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Σηµειώνεται ότι η διαχείριση του Κινδύνου Αγοράς µπορεί να γίνει µε τη χρήση 

διαφόρων µοντέλων, κυριότερο από τα οποία είναι το Υπόδειγµα Μέγιστης ∆υνατής 

Ζηµίας (Value at Risk). 

Ο κίνδυνος της αγοράς µπορεί επιπλέον να τµηµατοποιηθεί στις εξής 

κατηγορίες: 

 

Γράφηµα 2 Κατηγορίες Κινδύνου Αγοράς  

Πηγή: Πανεπιστηµιακές Σηµειώσεις Μαθήµατος Τραπεζική ∆ιοικητική, Α. Νούλας 

 

 

Κίνδυνος Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 

Ο κίνδυνος εµπορικού χαρτοφυλακίου µπορεί επιπρόσθετα να διακριθεί στις 

ακόλουθες κατηγορίες: 

 

Γράφηµα 3 Κατηγορίες Κινδύνου Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 

Πηγή: Πανεπιστηµιακές Σηµειώσεις Μαθήµατος Τραπεζική ∆ιοικητική, Α. Νούλας 

 

Έτσι, γίνεται σαφές ότι το εµπορικό χαρτοφυλάκιο µίας τράπεζας µπορεί να 

µεταβληθεί είτε λόγω µεταβολής των επιτοκίων που υπάρχουν στην αγορά, είτε σε 

περίπτωση µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, για τοποθετήσεις σε ξένο 

νόµισµα, είτε λόγω αυξοµειώσεων της αξίας των µετοχών που µία τράπεζα διαθέτει 
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προς αγοραπωλησία. Από τους παραπάνω κινδύνους ο πιο έντονος και δύσκολα 

διαχειρίσιµος είναι ο επιτοκιακός.  

Πιο αναλυτικά για τον κίνδυνο του επιτοκίου, αυτός απορρέει από τη διαφορά 

στη ληκτότητα ανάµεσα στα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού του 

τραπεζικού συστήµατος, επηρεάζοντας µε τον τρόπο αυτό τόσο την κερδοφορία, όσο 

και την καθαρή θέση του ιδρύµατος. Ο κίνδυνος επιτοκίου χωρίζεται:  

� Σε κίνδυνο επαναχρηµατοδότησης, που αναφέρεται στην περίπτωση η 

ληκτότητα του ενεργητικού της τράπεζας να είναι µεγαλύτερη από του 

παθητικού της, και ουσιαστικά αποτελεί συνέπεια του ενδεχοµένου η τράπεζα να 

αναγκαστεί να επαναδανειστεί µε κόστος (επιτόκιο) µεγαλύτερο από το 

επιτοκιακό κέρδος των στοιχείων του ενεργητικού της και 

� Σε κίνδυνο επανεπένδυσης, που αναφέρεται στην περίπτωση η ληκτότητα του 

ενεργητικού της τράπεζας να είναι µικρότερη από του παθητικού της, και 

ουσιαστικά αποτελεί συνέπεια του ενδεχοµένου η τράπεζα να αναγκαστεί να 

επανεπενδύσει τα κεφάλαιά της µε επιτόκιο µικρότερο από αυτό που έχει η ίδια 

δανειστεί. 

Κίνδυνος Εταιρικών Οµολόγων 

Ο κίνδυνος αυτός σχετίζεται µε την κατοχή από την τράπεζα εταιρικών 

οµολόγων. Σηµειώνεται ότι ένα µεγάλο ποσοστό του χαρτοφυλακίου των τραπεζών 

είναι εταιρικά οµόλογα. Η αντιστάθµιση για τον κίνδυνο αυτό επιτυγχάνεται µέσω της 

σύναψης συµβάσεων ανταλλαγής επιτοκίων. 

∆ιατραπεζικός Κίνδυνος 

Ο διατραπεζικός κίνδυνος σχετίζεται µε τα επιτόκια που επικρατούν στη 

διατραπεζική αγορά, καθιστώντας µία τράπεζα ευάλωτη όταν πρέπει να δανειστεί από 

κάποιο άλλο χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα µε µη ευνοϊκό επιτόκιο. 

Κίνδυνος Χώρας  

Ο κίνδυνος χώρας αναφέρεται σε ενδεχόµενες δυσµενείς εξελίξεις στο πολιτικό 

και οικονοµικό περιβάλλον που επικρατεί σε ένα κράτος και που αναµφίβολα επηρεάζει 

την εύρυθµη λειτουργία του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Η διαχείριση του 

κινδύνου αυτού περιλαµβάνει παρακολούθηση των δραστηριοτήτων στις επιµέρους, 

επίφοβες, αγορές και στη διακράτηση εµπορικών συναλλαγών και αξιογράφων που 

προέρχονται από αυτές. 

Για σκοπούς κεφαλαιακών απαιτήσεων, ο κίνδυνος αγοράς περιλαµβάνει τις 

εξής παραµέτρους: 
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� Κίνδυνος Θέσης (position risk), που διακρίνεται σε: 

o Γενικό κίνδυνο θέσης, που οφείλεται σε µεταβολή της αξίας ενός 

χρηµατοπιστωτικού µέσου, λόγω µεταβολής της αγοραίας του αξίας 

o Ειδικό κίνδυνο θέσης, που οφείλεται σε µεταβολή της αξίας ενός 

χρηµατοπιστωτικού µέσου, λόγω µεταβολής του κινδύνου που φέρει ο 

εκδότης του. 

� Συναλλαγµατικός Κίνδυνος (foreign exchange risk), που αναφέρεται στον 

κίνδυνο µη αναµενόµενης µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών 

στοιχείων που αφορούν ξένο νόµισµα, είτε χαρτοφυλακίου συναλλαγών, είτε 

τραπεζικού χαρτοφυλακίου. 

� Κίνδυνος Αντισυµβαλλοµένου (counterparty risk), που αναφέρεται στο 

ενδεχόµενο αθέτησης των υποχρεώσεων ενός αντισυµβαλλοµένου, πριν τον 

οριστικό διακανονισµό της συναλλαγής. Ο συγκεκριµένος κίνδυνος προκύπτει 

σε χρηµατοπιστωτικά µέσα που η ηµεροµηνία διακανονισµού τους διαφέρει από 

την ηµεροµηνία συµφωνίας. Τέτοια µέσα είναι κυρίως τα εξωχρηµατιστηριακά 

παράγωγα (OTC) και οι συναλλαγές χρηµατοδότησης τίτλων (SFTs). 

� Κίνδυνος ∆ιακανονισµού (settlement risk), που οφείλεται σε ενδεχόµενη 

δυσµενή µεταβολή στην τιµή ενός χρηµατοπιστωτικού µέσου, όταν έχει 

καταβληθεί το τίµηµα, αλλά δεν έχει ολοκληρωθεί ο διακανονισµός. 

� Κίνδυνος Ατελών Συναλλαγών (incomplete transaction risk), που οφείλεται σε 

ενδεχόµενη δυσµενή µεταβολή στην τιµή ενός χρηµατοπιστωτικού µέσου, όταν 

έχουν παραδοθεί οι τίτλοι, πριν ληφθεί το αντίτιµο ή όταν έχει ληφθεί το 

αντίτιµο, χωρίς να έχουν παραδοθεί οι τίτλοι. 

� Κίνδυνος Μεγάλων Χρηµατοδοτικών Ανοιγµάτων (large exposures from trading 

positions – MXA), που προέρχεται από υπέρβαση του χαρτοφυλακίου 

συναλλαγών συγκεκριµένων αντισυµβαλλοµένων. 

 

2.6.2.2.   Κεφαλαιακές Απαιτήσεις για Κίνδυνο Αγοράς 

 
Σύµφωνα µε τη Βασιλεία ΙΙ, τα εποπτικά κεφάλαια για τον κίνδυνο της αγοράς 

ισούνται µε: 

Εποπτικά Κεφάλαια = VaR + SR 

Ενώ σύµφωνα µε τη Βασιλεία ΙΙΙ ισούνται µε: 

Εποπτικά Κεφάλαια = VaR + SR + sVaR + IRC 
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Όπου: 

VaR: Value at Risk – Υπόδειγµα µέτρησης Μέγιστης ∆υνητικής Ζηµίας  

SR: Απαιτούµενα Κεφάλαια (βάσει διαβάθµισης) 

sVaR: Stressed Value at Risk 

IRC: Incremental Risk Charge, επιπλέον κεφάλαια για µη τιτλοποιηµένες θέσεις 

κάλυψης κινδύνου αθέτησης. 

Πιο συγκεκριµένα, για την αντιµετώπιση των επιµέρους κινδύνων αγοράς, οι 

απαιτούµενες κεφαλαιακές απαιτήσεις που έχουν καθορισθεί είναι βάσει των 

ακόλουθων: 

Κίνδυνος Θέσης  

� Γενικός κίνδυνος θέσης: για την εκτίµηση του γενικού κινδύνου θέσης 

χρησιµοποιείται η διακύµανση της αξίας των χρηµατοπιστωτικών µέσων του 

χαρτοφυλακίου συναλλαγών µίας τράπεζας. Η εκτίµηση της διακύµανσης 

µπορεί να γίνει: 

α) Με βάση τη ληκτότητα των µέσων (standard approach), βάσει 

τυποποιηµένων αναλυτικών κανόνων µέτρησης απαιτούµενων κεφαλαίων 

ανά στοιχείο του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 

β) Με απευθείας εκτίµησή τους (internal model approach), βάσει του 

µοντέλου VaR (Value at Risk), που διερευνά τη µέγιστη δυνατή ζηµία, σε 

δεδοµένη στιγµή και µε δεδοµένη πιθανότητα εµφάνισης, µε παραµέτρους 

10 ηµέρες και 99,9% πιθανότητα, βάσει του τύπου: 

 

Όπου: 

Ct: αναγκαία κεφάλαια 

k: πολλαπλάσιο που αυξάνεται µε τον αριθµό των αστοχιών στο backtesting 

(min k = 3) 

Στο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ, σε µια προσπάθεια να ληφθούν υπόψη 

κίνδυνοι του χαρτοφυλακίου συναλλαγών που είχαν υποεκτιµηθεί, βάσει του 

πλαισίου της Βασιλείας ΙΙ, εισάγεται το υπόδειγµα του Stressed Value at 

Risk (sVaR) για περιπτώσεις διαταραχής διαρκείας 12µήνου στους 

παράγοντες κινδύνου: 
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Όπου: 

Ct: αναγκαία κεφάλαια 

k1, k2: πολλαπλάσιο που αυξάνεται µε τον αριθµό των αστοχιών στο 

backtesting (min k = 3) 

� Ειδικός κίνδυνος θέσης: για την εκτίµηση του ειδικού κινδύνου θέσης 

χρησιµοποιείται η εξωτερική διαβάθµιση του εκδότη των χρηµατοπιστωτικών 

µέσων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. Τα απαιτούµενα κεφάλαια (SR) 

µπορούν να εκτιµηθούν είτε µε την τυποποιηµένη µέθοδο, είτε µε το υπόδειγµα 

VaR. Σηµειώνεται ότι στη Βασιλεία ΙΙΙ επιβάλλονται επιπρόσθετα κεφάλαια 

(Incremental Risk Charge – IRC) για µη τιτλοποιηµένες θέσεις για κάλυψη από 

τους κινδύνους αθέτησης και µετάθεσης. 

Κίνδυνος Αντισυµβαλλοµένου: 

Για την εκτίµηση του κινδύνου αντισυµβαλλοµένου λαµβάνεται υπόψη η 

διαβάθµισή του. ∆εδοµένου ότι ο κίνδυνος αυτός έχει µία χρονική και µία δυνητική 

διάσταση, το άνοιγµα υπολογίζεται αθροίζοντας το παρόν άνοιγµα (υπολογίζεται µε 

το κόστος αντικατάστασης) µε ένα µελλοντικό, ενδεχόµενο άνοιγµα. Η Βασιλεία 

έχει κάποιες προτάσεις ανάπτυξης υποδειγµάτων για την εκτίµηση αυτού του 

κινδύνου, που ωστόσο βρίσκονται σε πρωτόλεια µορφή, µη λαµβάνοντας υπόψη 

σηµαντικές παραµέτρους του κινδύνου. Ωστόσο, στο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ, 

λαµβάνονται επιπλέον τα εξής µέτρα: 

� Αποτύπωση του Wrong-Way Risk, της ενδεχόµενης δηλαδή αρνητικής 

συσχέτισης της αξίας του ανοίγµατος µε την πιστοληπτική ικανότητα του 

αντισυµβαλλοµένου 

� Αποτύπωση του Credit Valuation Adjustment (CVA), της ενδεχόµενης δηλαδή 

ζηµίας αποτίµησης της αγοράς, λόγω επιδείνωσης της πιστοληπτικής ικανότητας 

του αντισυµβαλλοµένου 

� Εξωχρηµατιστηριακά Παράγωγά, µε παροχή κινήτρων εκκαθάρισής τους. 

Κίνδυνος Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου: 

Τα στοιχεία του τραπεζικού χαρτοφυλακίου δεν αξιολογούνται, αναφορικά µε 

τις κεφαλαιακές τους απαιτήσεις, βάσει κινδύνου αγοράς, ωστόσο ενέχουν 

πιστωτικό κίνδυνο, που προέρχεται από: 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

31 

1. Τον ετεροχρονισµό στη ληκτότητα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων όταν 

τα επιτόκια είναι σταθερά ή στην περίοδο επαναπροσδιορισµού των 

επιτοκίων, όταν τα τελευταία κυµαίνονται 

2. Την ατελή συσχέτιση των επιτοκίων απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε 

διαφορετική βάση υπολογισµού 

3. Τις µεταβολές κλίσης ή σχήµατος της καµπύλης αποδόσεων 

4. Τη µεταβολή της αξίας του εµπορικού χαρτοφυλακίου.  

Οι µεταβολές των επιτοκίων επηρεάζουν τα έσοδα και αυτά µε τη σειρά τους την 

καθαρή θέση της τράπεζας. Ο βαθµός επιρροής µπορεί να εκτιµηθεί µε τη µέτρηση 

του χάσµατος επανατιµολόγησης ή του χάσµατος διάρκειας: 

� Χάσµα Επανατιµολόγησης (repricing gap): 

 

Όπου: 

RGAP: χάσµα επανατιµολόγησης  

RSA: εκτοκιζόµενα στοιχεία ενεργητικού 

RSL: εκτοκιζόµενα στοιχεία παθητικού 

Και  

 

Όπου, 

NII: Επίπτωση στα καθαρά κέρδη από τόκους 

∆r: µεταβολή επιτοκίων 

� Χάσµα ∆ιάρκειας (duration gap): 

 

Όπου, 

DGAP: χάσµα διάρκειας 

DA: µέση διάρκεια στοιχείων ενεργητικού 

λ: δείκτης µόχλευσης  

DL: Μέση διάρκεια στοιχείων παθητικού 

Και 

 

Όπου, 
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∆Ε: µεταβολή στην αξία της καθαρής θέσης  

Α: αξία ενεργητικού 

∆r: µεταβολή επιτοκίων. 

 

2.6.3.  Λειτουργικός Κίνδυνος 

 
2.6.3.1.   Ορισµός Λειτουργικού Κινδύνου 

 
Ο λειτουργικός κίνδυνος αναφέρεται σε ενδεχόµενες δυσχερείς συνέπειες που 

προκύπτουν από λειτουργικά ζητήµατα του χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος και 

περιλαµβάνει τα ενδεχόµενα: 

� Ανθρώπινου σφάλµατος 

� Κατάρρευση του συστήµατος 

� Προβλήµατα στη διαδικασία ελέγχου 

� Απάτη – ∆όλος 

� Άλλα απρόβλεπτα γεγονότα λειτουργικής φύσης. 

Γενικά, ο λειτουργικός κίνδυνος έχει δύο συνιστώσες: 

� Τον επιχειρηµατικό κίνδυνο, που αναφέρεται στον κίνδυνο αποτυχίας του 

επιχειρηµατικού µοντέλου της τράπεζας και  

� Τον κίνδυνο γεγονότος, που αναφέρεται στον κίνδυνο να παρουσιαστούν ζηµίες 

που οφείλονται σε συγκεκριµένα γεγονότα. 

Ωστόσο, η δεύτερη διάσταση είναι η πλέον επικρατέστερη, λογίζοντας τον 

λειτουργικό κίνδυνο ως τις ενδεχόµενες απώλειες που προκύπτουν ως συνέπεια 

ανεπάρκειας ή αποτυχίας των εσωτερικών διαδικασιών, ανθρώπινων λαθών, 

αναποτελεσµατικών συστηµάτων ή εξωτερικών γεγονότων. Λαµβάνοντας υπόψη τα 

χαρακτηριστικά των γεγονότων, µπορεί να γίνει η εξής διάκριση: 

� Γεγονότα υψηλής συχνότητας και µικρού αποτελέσµατος 

� Γεγονότα χαµηλής συχνότητας και µεγάλου αποτελέσµατος. 

Η διαχείριση των κινδύνων αυτών επιτυγχάνεται µέσα από: 

� Κατάλληλη οργανωτική δοµή που διευκολύνει τη εύρυθµη λειτουργία 

� Αρτιότερη οργάνωση των διαδικασιών εντός του ιδρύµατος 

� Πληρέστερος εσωτερικός έλεγχος 

� Εισαγωγή διαδικασιών, µεθοδολογιών και συστηµάτων παρακολούθησης 

� Εκπαίδευση του προσωπικού 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

33 

� Εναρµόνιση µε τις επιταγές του συµφώνου Βασιλείας. 

Στο παρελθόν, ο λειτουργικός κίνδυνος λογιζόταν ως ένα συστατικό στοιχείο 

που ενυπήρχε σε όλες τις άλλες µορφές κινδύνων και δεν είχε νόηµα η διαχείρισή του, 

δεδοµένου ότι γινόταν αντιληπτός µονάχα εκ των υστέρων. Ωστόσο, το πλαίσιο της 

Βασιλείας αντιµετωπίζει το λειτουργικό κίνδυνο σαν έναν ανεξάρτητο κίνδυνο που 

µπορεί να διαχειριστεί ex ante και προβλεφθεί. 

Σύµφωνα µε το πλαίσιο της Βασιλείας, υπάρχουν οι ακόλουθες εποπτικές 

κατηγορίες λειτουργικού κινδύνου
5: 

1. Εξωτερική απάτη 

2. Εσωτερική απάτη 

3. Πρακτικές απασχόλησης και ασφάλειας χώρου εργασίας 

4. Πελάτες, προϊόντα και επιχειρηµατικές πρακτικές 

5. Ζηµίες φυσικών περιουσιακών στοιχείων 

6. ∆ιακοπή εργασιακής ροής και αστοχίες συστηµάτων 

7. Προβληµατικές διαδικασίες. 

 

2.6.3.2.   Κεφαλαιακές Απαιτήσεις για Λειτουργικό Κίνδυνο 

 
Ο προσδιορισµός των απαιτήσεων σε εποπτικά κεφάλαια για την κάλυψη του 

λειτουργικού κινδύνου µπορεί να γίνει µε βάση τρεις µεθόδους: 

� Την Προσέγγιση του Βασικού ∆είκτη: προσδιορίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 

έναντι λειτουργικού κινδύνου βάσει ενός προκαθορισµένου ποσοστού (∆είκτης 

Άλφα – alpha factor), του Σχετικού ∆είκτη Εισοδήµατος, δηλαδή του µέσου 

όρου ακαθάριστων λειτουργικών εσόδων των τριών τελευταίων ετών. 

� Την Τυποποιηµένη Προσέγγιση: διαχωρίζει τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες 

της τράπεζας σε οκτώ κατηγορίες και καθορίζει ένα συγκεκριµένο ποσοστό του 

σχετικού δείκτη εισοδήµατος για κάθε κατηγορία (∆είκτης Βήτα – beta factor). 

Οι οκτώ κατηγορίες δραστηριοτήτων και τα αντίστοιχα βήτα τους είναι τα 

ακόλουθα: 

 
 
 
 
 

                                                 
5 Καλφάογλου Φ., «Το πλαίσιο της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών», Οικονοµικό ∆ελτίο Τράπεζας 
Ελλάδος, Τεύχος 36, Απρίλιος 2012, σελ. 47-95 
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Πίνακας 5 Τυποποιηµένη Προσέγγιση: Βήτα ανά Κατηγορία ∆ραστηριοτήτων  

 

Πηγή: www.bankofgreece.gr 

� Την Εξελιγµένη Προσέγγιση: όπου η κεφαλαιακή απαίτηση εκφράζει το µέγεθος 

του κινδύνου βάσει του εσωτερικού συστήµατος ποσοτικοποίησης ζηµιών που 

προέρχονται από τον λειτουργικό κίνδυνο. Η προσέγγιση αυτή περιλαµβάνει 

τέσσερα βασικά στοιχεία: 

o Τα εσωτερικά δεδοµένα ζηµιών 

o Τα εξωτερικά δεδοµένα ζηµιών 

o Την ανάλυση σεναρίων και 

o Την ανάλυση παραγόντων που περιγράφουν το επιχειρηµατικό 

οικονοµικό περιβάλλον και τα συστήµατα εσωτερικού ελέγχου της 

τράπεζας. 

Βάσει της προσέγγισης αυτής εκτιµάται η καµπύλη ζηµιών (Loss Distribution 

Approach – LDA), που ωστόσο παρουσιάζει πολλά µεθοδολογικά προβλήµατα, 

λόγω της έλλειψης διαθεσιµότητας στοιχείων. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3  

ΤΟ ΣΥΜΦΩΝΟ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ 

 
 

3.1.    Η Επιτροπή της Βασιλείας 

 

Τα κεφάλαια µίας τράπεζας παρουσιάζουν µεγάλη µεταβλητότητα, λόγω των 

διακυµάνσεων των τιµών των χρηµατοπιστωτικών µέσων, µε αποτέλεσµα να καθίσταται 

εξαιρετικά δύσκολη η εκτίµηση των απαραίτητων κεφαλαίων που πρέπει να διαθέτει 

µία τράπεζα, προκειµένου να είναι διασφαλισµένη έναντι των βασικών κινδύνων που 

αναλαµβάνει. Ως αποτέλεσµα, το ενδεχόµενο πτώχευσης ενός τραπεζικού οργανισµού 

είναι ιδιαίτερα δύσκολο να εκτιµηθεί. Αποτέλεσµα αυτού του γεγονότος είναι ο 

σηµαντικά µεγάλος αριθµός πτωχεύσεων τραπεζικών ιδρυµάτων, κατά τη διάρκεια 

οικονοµικών κρίσεων. Η κατάρρευση ενός χρηµατοδοτικού οργανισµού, ενδέχεται να 

οδηγήσει σε αλυσιδωτές αντιδράσεις την αγορά στην οποία δραστηριοποιείται, 

γενικεύοντας την οικονοµική κρίση και παρασύροντας το σύνολο της οικονοµίας. Ως εκ 

τούτου, προβάλει επιτακτική η ανάγκη για εποπτεία του τραπεζικού συστήµατος σε 

διεθνές επίπεδο, µε τη θέσπιση εποπτικών κανόνων καθολικής αποδοχής.  

Πιο συγκεκριµένα, µε την κατάρρευση του συστήµατος των σταθερών 

ισοτιµιών, σύµφωνα µε το σύστηµα του Bretton Woods το 1973, είχε ως αποτέλεσµα 

την χρεοκοπία σηµαντικών τραπεζών, ανάµεσα στις οποίες συγκαταλέγεται η γερµανική 

Herstatt και η αµερικανική Franklin National. Ως αποτέλεσµα, παρατηρήθηκαν 

αλυσιδωτές αντιδράσεις που επέφεραν πανικό στην οικονοµία και οδήγησαν σε µία 

βαθιά και παρατεταµένη οικονοµική κρίση. Έτσι, την εποχή εκείνη, η ανάγκη για 

θέσπιση κανόνων εποπτείας του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος πρόβαλε έκδηλη. 

Ως αποτέλεσµα αυτής της παγκόσµιας τάσης, δηµιουργήθηκε το 1974 η 

Επιτροπή της Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία (Basel Committee on Banking 

Supervision – BCBS) υπό την αιγίδα της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών (Bank of 

International Settlements), που εδρεύει στην πόλη Βασιλεία της Ελβετίας. Η επιτροπή 

αυτή γνωµοδοτεί, θεσπίζοντας προτάσεις που δεν έχουν άµεση νοµική ισχύ, ωστόσο 

αποσκοπούν στην υιοθέτηση προτύπων και κατευθυντήριων γραµµών για τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε παγκόσµιο επίπεδο, λειτουργώντας σε συµβουλευτικό 

επίπεδο.  



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

36 

Η BCBS απαρτίζεται από τις κεντρικές τράπεζες και άλλες εποπτικές αρχές του 

Group of Ten ή G10. Στο γκρουπ αυτό σε πρώτο στάδιο ανήκαν τα εξής κράτη: οι 

Η.Π.Α., η Γερµανία, η Ιαπωνία, η Γαλλία, η Μεγάλη Βρετανία, ο Καναδάς, η Ολλανδία, 

η Ιταλία, η Ελβετία, το Λουξεµβούργο, η Ισπανία, η Σουηδία και το Βέλγιο. Σήµερα η 

βάση αυτή έχει διευρυνθεί µε την είσοδο και άλλων κρατών σε αυτόν τον πυρήνα.  

Κύριος άξονας των ρυθµιστικών παρεµβάσεων της Επιτροπής της Βασιλείας 

είναι η ανάγκη για οµοιογένεια ανάµεσα στα επιµέρους εγχώρια συστήµατα εποπτείας, 

λόγω της µεγάλης αλληλεξάρτησής τους. Ουσιαστικά η Επιτροπή προσφέρει ένα δίκτυο 

συνεχούς συνεργασίας στα κράτη µέλη της, προάγωντας ένα πνεύµα συνεργασίας 

ανάµεσα σε όλες τις εποπτικές αρχές. Κάτι τέτοιο επιτυγχάνεται µέσα από τη διάχυση – 

δηµοσίευση όλων των διαθέσιµων εγγράφων παροχής κατευθυντήριων γραµµών 

εποπτείας από το σύνολο των εποπτικών αρχών παγκόσµια. 

Μετά τα Φεβρουάριο του 1975, όταν και πραγµατοποιήθηκε η συνεδρίαση της 

Επιτροπής, πραγµατοποιούνται κάθε χρόνο περί των τεσσάρων συνεδριάσεων των εξής 

υποεπιτροπών: 

� η Επιτροπή Υλοποίησης των Προτύπων  

� η Επιτροπή Υλοποίησης του Πλαισίου  

� η Επιτροπή Λογιστικής Εργασίας και  

� η Συµβουλευτική Επιτροπή. 

Η Επιτροπή της Βασιλείας αποσκοπεί στη διατήρηση της σταθερότητας του 

διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Πιο συγκεκριµένα, συστήθηκε µε σκοπό:  

� τη διασφάλιση της σταθερότητας του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και  

� την κατοχύρωση της ανταγωνιστικής ισότητας ανάµεσα στα χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα διαφορετικών κρατών µε διαφορετικό εποπτικό πλαίσιο.  

Η αξιοπιστία που αυτή αναλαµβάνει είναι καθολική, ακόµη και από κράτη που 

δεν ανήκουν στους G10, δεδοµένου ότι το κανονιστικό τους πλαίσιο επηρεάζεται από 

τις επιταγές της Επιτροπής, σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια και την προληπτική 

της εποπτεία. 

Ως εκ τούτου, η Επιτροπή της Βασιλείας επέτρεψε: 

� Τη συγκέντρωση όλων των διαθέσιµων κατευθυντήριων γραµµών εποπτείας που 

ακολουθούνται παγκοσµίως 

� Τον εντοπισµό των εµποδίων για την επίτευξη αποτελεσµατικής και 

οµοιόµορφης εποπτείας 
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� Τον καθορισµό των απαιτούµενων διαδικασιών που πρέπει να ακολουθηθούν, 

προκειµένου να παρασχεθεί άδεια εγκατάστασης τραπεζών στο εξωτερικό. 

 

 

3.2.    Η Βασιλεία Ι 

 
Η Επιτροπή της Βασιλείας, το 1988 συνέταξε το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι, που 

περιελάµβανε πρότυπα διασφάλισης της κεφαλαιακής επάρκειας πιστωτικών 

ιδρυµάτων. Βάσει αυτών των προτύπων, προάγονταν οι δύο κύριοι άξονες της 

Επιτροπής της Βασιλείας, δηλαδή η διασφάλιση της σταθερότητας του διεθνούς 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και η διασφάλιση ίσων όρων ανταγωνισµού σε διεθνές 

επίπεδο για όλα τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και τις εταιρίες παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών. Η αποδοχή του συµφώνου ήταν καθολική από τις τράπεζες και τις εποπτικές 

αρχές των περισσοτέρων χωρών παγκοσµίως. 

Τα δύο κύρια ζητήµατα µε τα οποία πραγµατευόταν το Πρώτο Σύµφωνο της 

Βασιλείας ήταν: 

� Ο υπολογισµός των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη έναντι του 

πιστωτικού κινδύνου και 

� Ο ορισµός των στοιχείων των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων που απαιτούνται 

προκειµένου ένα πιστωτικό ίδρυµα να λογίζεται ως επαρκώς κεφαλαιοποιηµένο. 

Το Σύµφωνο αυτό προέβλεπε την απαιτούµενη κεφαλαιακή επάρκεια για τη 

διασφάλιση των τραπεζικών ιδρυµάτων από τον πιστωτικό κίνδυνο µόνο, δίχως να 

γίνεται µνεία στις υπόλοιπες µορφές κινδύνου.  

Με το σύµφωνο αυτό για πρώτη φορά εισάγεται η έννοια του συντελεστή 

φερεγγυότητας, συνδέοντας το ύψος των απαραίτητων ιδίων κεφαλαίων που πρέπει να 

διαθέτει µία τράπεζα µε τον πιστωτικό κίνδυνο. Η έµφαση του συµφώνου δίνεται στη 

σύνθεση και την ποιότητα των ιδίων κεφαλαίων και στην οµαδοποίηση των εντός και 

εκτός ισολογισµού στοιχείων ενεργητικού του τραπεζικού ιδρύµατος, µε βάση τον 

πιστωτικό κίνδυνο που εµπεριέχεται σε αυτά. 

Έτσι, στη Βασιλεία Ι εισάγεται για πρώτη φορά ο ∆είκτης Φερεγγυότητας, ως ο 

λόγος των ιδίων κεφαλαίων της τράπεζας, προς τα εσωλογιστικά και εξωλογιστικά 

στοιχεία του ενεργητικού της, σταθµισµένα κατά πιστωτικού κινδύνου, ήτοι: 
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Σηµειώνεται ότι τα Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια διαφέρουν από τα λογιστικά, 

περιλαµβάνοντας το µετοχικό κεφάλαιο, τα αποθεµατικά, τα οµολογιακά δάνεια 

µειωµένης εξασφάλισης.  

Αναφορικά µε τη στάθµιση έναντι πιστωτικού κινδύνου, χρησιµοποιούνται τέσσερις 

(4) τυποποιηµένοι συντελεστές στάθµισης κινδύνου, 0%, 20%, 50% και 100%, που 

αντιστοιχούν σε τέσσερις κατηγορίες στοιχείων του ενεργητικού. Ωστόσο, δε γίνεται 

µνεία για τη στάθµιση των εξωλογιστικών στοιχείων του ενεργητικού.  

Το 1996 αναθεωρήθηκε το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι (Π∆/ΤΕ 2397/7.11.96), 

εντάσσοντας στους κινδύνους και αυτόν του Κινδύνου Αγοράς, προκειµένου να ληφθεί 

υπόψη ο έντονος επιτοκιακός και συναλλαγµατικός κίνδυνος που παρουσιάστηκε και 

οδήγησε σε µεταβλητότητα στις αγορές. Βάσει αυτής της αναθεώρησης, οι τράπεζες 

ήταν υποχρεωµένες να διαχωρίσουν το χαρτοφυλάκιό τους σε επενδυτικό και εµπορικό, 

προκειµένου να συγκεκριµενοποιήσουν τον σύνθετο κίνδυνο αγοράς που 

αντιµετώπιζαν. Ως εκ τούτου, ο ∆είκτης Φερεγγυότητας διαµορφώθηκε ως εξής: 

 

Παράλληλα, µε την αναθεώρηση του συµφώνου, ο πιστωτικός κίνδυνος 

σταθµίστηκε και µε βάση την κατηγοριοποίηση των οφειλετών των ιδρυµάτων και της 

κατηγοριοποίησης των κρατών µε βάση τα στοιχεία του ΟΟΣΑ (Οργανισµός 

Οικονοµικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης) για πιστώσεις σε τράπεζες και κεντρικές 

κυβερνήσεις. 

Ωστόσο, από τα µέσα της δεκαετίας του ’90 είχε γίνει σαφές ότι το Σύµφωνο της 

Βασιλείας Ι είχε αδιαµφισβήτητες ελλείψεις και αδυναµίες, που καθιστούσαν το 

εποπτικό πλαίσιο ανεπαρκές για να προφυλάξει το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα από 

ενδεχόµενο κίνδυνο. Πιο συγκεκριµένα, οι αδυναµίες της Βασιλείας Ι εντοπίζονται στα 

εξής: 

� Οι τυποποιηµένοι συντελεστές στάθµισης του πιστωτικού κινδύνου είναι 

συγκεντρωτικοί και αυθαίρετοι, και ως εκ τούτου δεν παρουσιάζουν 

αντιπροσωπευτική εικόνα του πραγµατικού πιστωτικού κινδύνου του κάθε 

χρηµατοδοτικού ανοίγµατος 

� Αγνοεί πλήρως το λειτουργικό κίνδυνο, που πηγάζει από ενδεχόµενο σφάλµατα 

στη λειτουργία του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως ανεπάρκεια των 
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πληροφοριακών του συστηµάτων, σφάλµατα στη διεκπεραίωση των 

συναλλαγών, δολιοφθορές κλπ. 

Το Πρώτο Σύµφωνο της Βασιλείας Ι αποτέλεσε µία πρώτη προσπάθεια καταγραφής 

των απαιτούµενων εποπτικών κεφαλαίων, βάσει των βασικότερων κινδύνων που 

υπολογίστηκε ότι µία τράπεζα αντιµετώπιζε εκείνη την εποχή. Πολύ σύντοµα έγιναν 

αντιληπτά τα «κενά» του Συµφώνου
6, τα οποία έσπευσαν να εκµεταλλευθούν τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, επιδιδόµενα σε τιτλοποιήσεις δανείων και δανεισµό 

υψηλού κινδύνου, δεδοµένου ότι το σύµφωνο δε διαφοροποιούσε τις κεφαλαιακές 

απαιτήσεις βάσει του πραγµατικού ύψους του πιστωτικού κινδύνου που εµπεριέχουν τα 

χρηµατοδοτικά ανοίγµατα που επιχειρούν. Σηµειώνεται ότι οι τιτλοποιήσεις των 

απαιτήσεων συνιστά µία πρακτική των τραπεζών κατά την οποία µετατρέπονται 

στοιχεία χαµηλής ρευστότητας, όπως ενυπόθηκα δάνεια και πιστωτικές κάρτες, σε 

διαπραγµατεύσιµα στοιχεία της κεφαλαιαγοράς. 

Παράλληλα, όπως αναφέρθηκε και προηγουµένως, σύµφωνα µε τη Βασιλεία Ι, οι 

σταθµίσεις που προβλέπονταν για τα στοιχεία του ενεργητικού βασίζονταν 

αποκλειστικά στην έκθεση µόνο έναντι του πιστωτικού κινδύνου, µε αποτέλεσµα να 

µην λαµβάνονται υπόψη άλλες µορφές τραπεζικών κινδύνων, όπως ο κίνδυνος 

επιτοκίου, ο λειτουργικός κίνδυνος, κ.λπ. καθότι εθεωρείτο πως αυτοί οι κίνδυνοι θα 

καλυπτόταν από τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο αγοράς.  

Η Συµφωνία της Βασιλείας Ι θεωρήθηκε ότι απέτυχε να εκπληρώσει τους στόχους 

της και κυρίως δεν µπόρεσε να καταστήσει το διεθνές χρηµατοπιστωτικό σύστηµα 

λιγότερο ασταθές, προκειµένου να αποτρέψει την εκδήλωση χρηµατοοικονοµικών 

κρίσεων. Για παράδειγµα, ο συντελεστής στάθµισης 20% τον οποίο προσδιόριζε για τη 

στάθµιση των βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων έναντι πιστωτικών οργανισµών (ενώ για 

τις απαιτήσεις έναντι επιχειρήσεων εκτός του χρηµατοπιστωτικού τοµέα ίσχυε 

συντελεστής 100%) οδήγησε σε αύξηση του δανεισµού προς ασιατικές τράπεζες, 

γεγονός που συνέβαλε στην εκδήλωση της ασιατικής κρίσης το 1997-1998.  

Το κανονιστικό πλαίσιο της Βασιλείας Ι δεν κατόρθωσε επίσης να εξοµαλύνει τις 

συνθήκες του διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Έτσι οι διαφορές που 

προέκυψαν στα λογιστικά, φορολογικά, νοµικά συστήµατα και ακόµη περισσότερο στο 

βαθµό κρατικής προστασίας παρέµειναν ως πηγές που προκάλεσαν ανταγωνιστικές 

ανισότητες ανάµεσα στις τράπεζες που δραστηριοποιούνται διεθνώς. 

                                                 
6 Πετράκης Π., (2007), Σύµφωνο της Βασιλείας Ι και ΙΙ 
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3.3.    Η Βασιλεία ΙΙ 

 
Σε µία προσπάθεια να διορθωθούν οι ατέλειες του Συµφώνου της Βασιλείας Ι, η 

Επιτροπή της Βασιλείας το 1999 δηµοσίευσε µια πρόταση για ένα νέο πλαίσιο 

κεφαλαιακής επάρκειας που θα αντικαθιστούσε το αρχικό. Η πρόταση αυτή, που 

ονοµάστηκε Βασιλεία ΙΙ και δηµοσιεύθηκε στις 26/6/2004, αποτελεί το αναθεωρηµένο 

πλαίσιο κεφαλαιακής επάρκειας και έχει ισχύ µέχρι το 2015.  

Η διαφοροποίηση της Βασιλείας ΙΙ, έναντι της Βασιλείας Ι έγκειται στο ότι 

µετέβαλε ουσιαστικά την αντιµετώπιση του πιστωτικού κινδύνου και συµπεριέλαβε την 

κάλυψη του λειτουργικού κινδύνου, αφήνοντας σχεδόν αµετάβλητους τους κανόνες που 

αφορούν τους κινδύνους αγοράς. Ταυτόχρονα, αύξησε τα ποιοτικά πρότυπα διαχείρισης 

όλων των κινδύνων και τις απαιτήσεις πληροφόρησης σχετικά µε αυτούς. 

Το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι, κάλυπτε τον πιστωτικό κίνδυνο καθορίζοντας το 

εποπτικό κεφάλαιο να είναι τουλάχιστον 8% του σταθµισµένου ως προς τον κίνδυνο 

ενεργητικού. Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ, ενώ διατηρεί τον δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας στο 8%, δίνει παράλληλα τη δυνατότητα στις τράπεζες να χρησιµοποιούν 

εσωτερικά συστήµατα εκτίµησης των κινδύνων και των κεφαλαιακών τους απαιτήσεων. 

Εάν µία τράπεζα ωστόσο το επιλέξει, υπάρχει η δυνατότητα τυποποιηµένης στάθµισης, 

µέσω της χρήσης των αξιολογήσεων διεθνών οίκων.  

Σύµφωνα µε το νέο σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ, ο δείκτης κεφαλαιακής 

επάρκειας των τραπεζών αντιπροσωπεύει την αναλογία µεταξύ των ιδίων κεφαλαίων 

της τράπεζας και των στοιχείων του ενεργητικού (εντός και εκτός ισολογισµού), τα 

οποία έχουν αντισταθµιστεί ανάλογα µε τον κίνδυνο που έχει αποφασιστεί ότι τους 

αντιστοιχεί και υπολογίζεται ως εξής: 

 

Οι κυριότεροι στόχοι του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ συγκεντρώνονται στους 

ακόλουθους
7: 

� Έµφαση στην εποπτική εξέταση και διαφάνεια της αγοράς. 

� Επαρκής κάλυψη του συνόλου των χρηµατοοικονοµικών και µη κινδύνων. 

                                                 
7  Γκόρτσος, Χ., (2006), Το διεθνές και ευρωπαϊκό κανονιστικό πλαίσιο της κεφαλαιακής επάρκειας 
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� Σταδιακή σύγκλιση του ύψους των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων προς το 

οικονοµικό κεφάλαιο των τραπεζών. 

Το νέο σύµφωνο αναπτύσσεται σε τρεις βασικούς πυλώνες, που αναφέρονται στις 

ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις, στον εποπτικό έλεγχο και στην πειθαρχία της 

αγοράς. Με τη δηµοσίευση του τελικού κειµένου, οι εθνικές εποπτικές αρχές, τόσο των 

χωρών που εκπροσωπούνται στην Επιτροπή όσο και των υπολοίπων που συµµετέχουν 

σε αυτή, ξεκίνησαν τις απαιτούµενες διαδικασίες για την ενσωµάτωση των προτάσεών 

του στα εθνικά εποπτικά τους συστήµατα.  

Επιπλέον, πρέπει να αναφερθεί ότι προς την ίδια κατεύθυνση µε αυτή του 

Συµφώνου Βασιλείας ΙΙ κινήθηκε και η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, µε δύο Κοινοτικές 

Οδηγίες (Οδηγίες 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ) σχετικά µε την επάρκεια των ιδίων 

κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών, πάνω στις οποίες θα έπρεπε να βασιστούν και να δραστηριοποιηθούν οι 

πιστωτικοί οργανισµοί και οι επιχειρήσεις παροχής επενδυτικών υπηρεσιών της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης.  

Η δοµή της Βασιλείας ΙΙ περιγράφεται συνοπτικά στο διάγραµµα που ακολουθεί: 

 
Γράφηµα 4 ∆οµή της Βασιλείας ΙΙ 

Πηγή: Οικονοµικό Επιµελητήριο της Ελλάδος 
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Αναλυτικά, οι τρεις πυλώνες του Συµφώνου Βασιλείας ΙΙ περιγράφονται στον 

ακόλουθο πίνακα: 

Πίνακας 6 Τα σηµαντικότερα χαρακτηριστικά των τριών πυλώνων του εποπτικού 
πλαισίου Βασιλεία ΙΙ  

Πυλώνας 1 Πυλώνας 2 Πυλώνας 3 
Ελάχιστες κεφαλαιακές 

Απαιτήσεις 
Εποπτικός Έλεγχος Πειθαρχία της Αγοράς 

� Κίνδυνος αγοράς 
- Ελάχιστες µεταβολές σε 

σχέση µε Βασιλεία I. 
 
� Πιστωτικός κίνδυνος 
- Σηµαντικές αλλαγές σε 

σχέση µε Βασιλεία I. 
 
- Τρείς διαφορετικές 

προσεγγίσεις για την 
εκτίµηση των ελάχιστων 
κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 
- Παροχή κινήτρων στους 

πιστωτικούς οργανισµούς 
για την υιοθέτηση 
εξελιγµένων µεθόδων 
διαχείρισης του πιστωτικού 
κινδύνου, βασισµένες 
κυρίως στις µεθόδους 
εσωτερικών διαβαθµίσεων. 

 
- Απαιτήσεις για χρήση 

εξελιγµένων συστηµάτων 
συλλογής και ελέγχου 
πληροφοριών. 

 
� Λειτουργικός κίνδυνος 
- Νέο στοιχείο του εποπτικού 

πλαισίου. 
 
- Τρεις διαφορετικές 

προσεγγίσεις για την 
εκτίµηση των ελάχιστων 
κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 

- Οι πιστωτικοί οργανισµοί θα 
πρέπει να διαθέτουν 
αξιόπιστες διαδικασίες 
αξιολόγησης της 
κεφαλαιακής τους επάρκειας 
και αποτελεσµατική 
στρατηγική διατήρησης του 
απαιτούµενου επιπέδου 
εποπτικών κεφαλαίων. 

- Οι εποπτικές αρχές θα 
πρέπει να επιβλέπουν και να 
αξιολογούν τα εσωτερικά 
συστήµατα των πιστωτικών 
οργανισµών και τις 
ακολουθούµενες 
στρατηγικές διατήρησης της 
κεφαλαιακής τους 
επάρκειας. 

- Είναι στη διακριτική 
ευχέρεια των εποπτικών 
αρχών να επιβάλλουν 
πρόσθετες κεφαλαιακές 
επιβαρύνσεις. 

- Οι εποπτικές αρχές θα 
πρέπει να παρεµβαίνουν σε 
πρώιµα στάδια για την 
αποτροπή και αντιµετώπιση 
της κεφαλαιακής αναιµίας 
των πιστωτικών 
οργανισµών. 

 

- Η πειθαρχία της αγοράς 
ενισχύει τις 
προσπάθειες για 
προώθηση της 
ασφάλειας και 
ευρωστίας των 
πιστωτικών 
οργανισµών. 

- Οι αυξηµένες 
απαιτήσεις για παροχή 
κύριας και πρόσθετης 
πληροφόρησης 
καθιστούν την 
πειθαρχία της αγοράς 
περισσότερο 
αποτελεσµατική. 

Πηγή: Οικονοµικό Επιµελητήριο της Ελλάδος 
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Οι τρεις πυλώνες του Συµφώνου Βασιλείας ΙΙ δεν είναι ανεξάρτητοι µεταξύ 

τους, αντιθέτως συνδέονται πολύ στενά ενισχύοντας ο ένας την ύπαρξη του άλλου. Η 

ορθή εφαρµογή των κανόνων του πρώτου πυλώνα, όσον αφορά τις ελάχιστες 

κεφαλαιακές απαιτήσεις, προϋποθέτει την ικανότητα που πρέπει να διαθέτουν οι 

εποπτικές αρχές ώστε να προβαίνουν στον έλεγχο αυτών µέσα από τις δυνατότητες που 

τις παρέχει ο δεύτερος πυλώνας. Επίσης, οι αυξηµένες απαιτήσεις για δηµοσίευση των 

στοιχείων και των πληροφοριών που αφορούν τη διαχείριση των κινδύνων των 

πιστωτικών οργανισµών, και που προβλέπονται από τον τρίτο πυλώνα, διαµορφώνουν 

τα κατάλληλα κίνητρα για τη βελτίωση των διαδικασιών διαχείρισης των κινδύνων που 

αυτοί χρησιµοποιούν. 

Πιο αναλυτικά, οι τρεις πυλώνες του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ είναι: 

 

 

3.3.1. Πρώτος Πυλώνας: Κεφαλαιακές Απαιτήσεις 

 
Ο πρώτος πυλώνας του Συµφώνου αναφέρεται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις που 

εξασφαλίζουν κεφαλαιακή επάρκεια, αναθεωρώντας την τυποποιηµένη µέθοδο των 

σταθερών ποσοστών της Βασιλείας Ι. Η διαβάθµιση της πιστοληπτικής ικανότητας του 

αντισυµβαλλοµένου καθορίζει τους αντίστοιχους συντελεστές κινδύνου, µε βάση 

εναλλακτικούς τρόπους υπολογισµού, ανάλογα µε τα εσωτερικά συστήµατα 

διαβάθµισης του κινδύνου που διαθέτει το εκάστοτε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα. Έτσι, 

παρέχεται η δυνατότητα να χρησιµοποιηθούν είτε η θεµελιώδης, είτε η προηγµένη 

µέθοδος.  

Επιπλέον, η στάθµιση των κεφαλαιακών απαιτήσεων γίνεται λαµβάνοντας 

υπόψη τον πιστωτικό (όπως και στη Βασιλεία Ι), αλλά επίσης και τον λειτουργικό και 

τον κίνδυνο της αγοράς. Αξίζει επίσης να σηµειωθεί ότι όταν πληρούνται οι 

απαιτούµενες προϋποθέσεις, ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα έχει τη δυνατότητα να 

µειώσει τον κίνδυνο για τη µείωση των κεφαλαιακών επιβαρύνσεων, όπως εγγυήσεων, 

εξασφαλίσεων και πιστωτικών παραγώγων. 

Με βάση όλα τα παραπάνω, οι ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις, όπως 

καθορίζονται από τον αναθεωρηµένο ∆είκτη Φερεγγυότητας ισούνται µε: 
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Πιο αναλυτικά, στον αριθµητή του κλάσµατος, που περιλαµβάνει τα Εποπτικά 

Ίδια Κεφάλαια, λαµβάνονται πλέον υπόψη οι κανόνες που καθορίζουν τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. Τα εποπτικά ίδια κεφάλαια 

περιλαµβάνουν το Βασικό ή Κύριο Κεφάλαιο (Tier 1) και το ∆ευτερεύον ή 

Συµπληρωµατικό Κεφάλαιο (Tier 2). 

Στο πρωτογενές ή βασικό εποπτικό κεφάλαιο (Core capital) περιλαµβάνονται τα 

στοιχεία που κατά βάση καθορίζουν την κεφαλαιακή επάρκεια ενός χρηµατοδοτικού 

οργανισµού, και κατά κύριο λόγο αναφέρεται στο µετοχικό κεφάλαιο και στα 

αποθεµατικά, όπως αυτά παρουσιάζονται στις δηµοσιευµένες λογιστικές καταστάσεις. 

Σηµειώνεται ότι το πρωτογενές κεφάλαιο θα πρέπει να αντιπροσωπεύει ποσοστό άνω 

του 50% των συνολικών εποπτικών κεφαλαίων. 

Βάσει των παραπάνω, ο δείκτης επάρκειας πρωτογενούς κεφαλαίου 

διαµορφώνεται ως εξής:  

 

Στο δευτερογενές ή συµπληρωµατικό κεφάλαιο (Supplementary capital) 

κατατάσσονται µία σειρά από στοιχεία του ενεργητικού, όπως οι προβλέψεις για 

επισφαλή δάνεια, τα αφανή αποθεµατικά (µη δηµοσιευµένα), τα αποθεµατικά από 

αναπροσαρµογή, το δευτερεύον µακροπρόθεσµο χρέος, οι προνοµιούχες µετοχές, και τα 

µετατρέψιµα οµόλογα που δεν περιλαµβάνονται στο κύριο κεφάλαιο (εργαλεία 

υβριδικού χρέους). Σηµειώνεται ότι το συµπληρωµατικό κεφάλαιο δεν επιτρέπεται να 

υπερβαίνει το κύριο κεφάλαιο.  

Επιπλέον, προκειµένου το πιστωτικό ίδρυµα να καλυφθεί έναντι των κινδύνων 

της αγοράς, υπάρχει δυνατότητα, κατόπιν έγκρισης της αρµόδιας εποπτικής αρχή, να 

χρησιµοποιήσει στοιχεία βραχυπρόθεσµου δευτερεύοντος χρέους. Τα στοιχεία αυτά, 

που συνιστούν την τρίτη κατηγορία εποπτικών κεφαλαίων, Τριτογενές Κεφάλαιο - Tier 

3, δύνανται να συµπεριληφθούν στο µόνιµο κεφάλαιο του πιστωτικού ιδρύµατος, όταν 

παρουσιαστούν έντονες δυσχέρειες, προκειµένου να απορροφήσουν µέρος των 

απωλειών. 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

45 

Απαραίτητη προϋπόθεση, προκειµένου τα στοιχεία βραχυπρόθεσµου 

δευτερεύοντος χρέους να συµπεριληφθούν στο Tier 3 είναι να έχουν αρχική προθεσµία 

λήξης τουλάχιστον δύο ετών, να έχουν καταβληθεί πλήρως, να µην περιλαµβάνουν 

ρήτρες εξόφλησης του χρέους πριν από τη συµφωνηθείσα ηµεροµηνία και τέλος θα 

πρέπει να περιλαµβάνουν ρήτρες που απαγορεύουν την καταβολή τόκων ή χρεολυσίων 

που θέτουν τον πιστωτικό οργανισµό σε αδυναµία εκπλήρωσης των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

Από την άλλη, ο παρονοµαστής διευρύνεται, λαµβάνοντας πλέον υπόψη το 

σύνολο των κινδύνων αγοράς, καθώς επίσης και το λειτουργικό κίνδυνο.  

Σηµειώνεται ότι για τον πιστωτικό κίνδυνο υπολογίζεται το σταθµισµένο 

ενεργητικό των εκτός χαρτοφυλακίου συναλλαγών, ανάλογα µε την πιθανότητα 

αθέτησης υποχρέωσης των αντισυµβαλλοµένων, την εκτίµηση της µέσης αναµενόµενης 

ζηµίας, την έκθεση των αντισυµβαλλοµένων σε περίπτωση αθέτησης των υποχρεώσεων 

τους και το µέγεθος της διάρκειας που αποµένει µέχρι τη λήξη των απαιτήσεων.  

Για τους κινδύνους της αγοράς η στάθµιση γίνεται ανάλογα µε τον κίνδυνο που 

προέρχεται από την µεταβολή των τιµών του συναλλάγµατος, των µετοχών, των 

επιτοκίων και άλλων παραµέτρων της αγοράς, πολλαπλασιάζοντας τις ελάχιστες 

κεφαλαιακές απαιτήσεις για κάθε έναν από τους κινδύνους της αγοράς επί 12,5%, 

προκύπτοντας µε τον τρόπο αυτό το σταθµισµένο ενεργητικό του χαρτοφυλακίου 

συναλλαγών (ονοµαστικό σταθµισµένο ενεργητικό χαρτοφυλακίου συναλλαγών). 

Τέλος, στον λειτουργικό κίνδυνο λαµβάνονται υπόψη ενδεχόµενες ζηµίες που 

δεν προέρχονται από αθέτηση εκπλήρωσης υποχρέωσης από αντισυµβαλλόµενους ή 

από µεγάλη µεταβλητότητα παραγόντων αγοράς αλλά από ατέλειες του πλαισίου 

λειτουργίας των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων, όπως η ανεπάρκεια, η µη 

καταλληλότητα των εσωτερικών διαδικασιών και πληροφοριακών συστηµάτων, καθώς 

και ο ανθρώπινος παράγοντας (σφάλµατα, κατάχρηση), υπολογίζοντας και το 

σταθµισµένο ποσό για τον λειτουργικό κίνδυνο (σταθµισµένο ενεργητικό έναντι 

λειτουργικού κινδύνου).  

Με την παραπάνω µεθοδολογία, ο υπολογισµός των κινδύνων µέσω του 

συντελεστή φερεγγυότητας προσεγγίζει περισσότερο την πραγµατικότητα, 

καθορίζοντας µεγαλύτερες απαιτήσεις για τις τράπεζες – δεδοµένου ότι ουσιαστικά 

αυξάνει την ευαισθησία στον κίνδυνο, αυξάνοντας την τιµή του παρονοµαστή του 

κλάσµατος και διατηρώντας τον στην ίδια τιµή ≥ 8%. 
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3.3.2. ∆εύτερος Πυλώνας: ∆ιαδικασία Εποπτικής Αξιολόγησης 

 
Ο δεύτερος πυλώνας της Συνθήκης αναφέρεται στη µεγάλη σηµασία που διαδραµατίζει 

ο εποπτικός έλεγχος των πιστωτικών ιδρυµάτων, και στην αναγκαιότητα να 

δηµιουργηθούν δοµές ελέγχου της επάρκειας των τραπεζών, τόσο σε εσωτερικό 

επίπεδο, µέσα από τη δέσµευση της διοίκησης του εκάστοτε ιδρύµατος σε διαρκή 

παρακολούθηση της επάρκειας των κεφαλαίων και αξιόπιστης και ρεαλιστικής 

εκτίµησης των αναλαµβανόµενων κινδύνων, όσο και στην ανάπτυξη των απαιτούµενων 

εποπτικών αρχών και µηχανισµών ελέγχου για την αδιάλειπτη επανεκτίµηση της 

επάρκειας των τραπεζικών ιδρυµάτων.  

Κατά το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ, η διοίκηση του πιστωτικού ιδρύµατος φέρει 

την ευθύνη της διασφάλισης της κεφαλαιακής επάρκειας, µέσα από την αξιολόγηση των 

διαδικασιών εκτίµησης των εποπτικών κεφαλαίων, την αξιολόγηση και στάθµιση του 

είδους και του µεγέθους των αναλαµβανόµενων κινδύνων, µέσα στο πλαίσιο µίας 

γενικότερης διαδικασίας εποπτικού ελέγχου. 

Αν και η Βασιλεία ΙΙ αναγνωρίζει την καίρια σηµασία της κεφαλαιακής 

επάρκειας στην ενίσχυση της αποτελεσµατικότητας των διαδικασιών διαχείρισης 

κινδύνου και εσωτερικού ελέγχου, ωστόσο αναγνωρίζει και µία σειρά από άλλους 

παράγοντες που σχετίζονται και επηρεάζουν τον τρόπο αντιµετώπισης των κινδύνων 

στους οποίους εκτίθεται ένας πιστωτικός οργανισµός. Πιο συγκεκριµένα, η διαχείριση 

των κινδύνων µπορεί να επιτευχθεί µέσα από την ενίσχυση των συστηµάτων και 

διαδικασιών διαχείρισης κινδύνου, την εφαρµογή εσωτερικών ορίων, την ενίσχυση των 

προβλέψεων και αποθεµατικών, καθώς και την ενίσχυση των εσωτερικών ελέγχων, τα 

οποία και εξετάζονται ως εναλλακτικά στοιχεία άµυνας. 

Από την άλλη πλευρά, για πρώτη φορά στη Βασιλεία ΙΙ εισάγεται η διαµόρφωση 

και εφαρµογή ελέγχων, των επικαλούµενων stress tests, που εξετάζουν την ανταπόκριση 

των τραπεζών σε ενδεχόµενες ακραίες καταστάσεις, όπως µία αναπάντεχη δυσµενής 

εξέλιξη στην γενικότερη οικονοµική κατάσταση που αντιµετωπίζει ένα πιστωτικό 

ίδρυµα. Μέσα από αυτή τη διαδικασία των stress tests, όσες τράπεζες κριθούν υψηλής 

επικινδυνότητας και πιο πιθανές να µη µπορέσουν να ανταποκριθούν αποτελεσµατικά 

σε ένα ενδεχόµενο στρεσογόνο περιστατικό, θα υπόκεινται σε κυρώσεις, 

αντιµετωπίζοντας υψηλότερα επιτόκια δανεισµού στη διατραπεζική αγορά.  
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Μία άλλη σηµαντική παράµετρος του δεύτερου πυλώνα της Βασιλείας ΙΙ είναι η 

αναγκαιότητα που προβάλει για απόλυτη και υποχρεωτική διαφάνεια, τόσο στη 

διαδικασία εκτίµησης της σύνθεσης των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων και της 

κεφαλαιακής επάρκειας της τράπεζας, όσο και στην αξιολόγηση και στάθµιση των 

αναλαµβανόµενων από την τράπεζα κινδύνων, µέσω της αναλυτικής παρουσίασης των 

εκθέσεων σε κίνδυνο ανά προϊόν και των µεθόδων διαχείρισής τους.  

Σύµφωνα µε το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ, οι βασικές αρχές
8 που πρέπει να διέπουν 

τις διαδικασίες εποπτικού ελέγχου κάθε χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος είναι οι εξής: 

� Αρχή 1η: Ανάπτυξη εσωτερικών διαδικασιών αξιολόγησης, καθώς και στρατηγικών 

διατήρησης της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών, σύννοµες µε το προφίλ του 

κινδύνου που τους χαρακτηρίζει. 

� Αρχή 2η: Επίβλεψη και αξιολόγηση των εσωτερικών εκτιµήσεων και των 

στρατηγικών των πιστωτικών οργανισµών σχετικά µε την κεφαλαιακή τους 

επάρκεια από ανεξάρτητες εποπτικές αρχές, όπως επίσης και την ικανότητά τους να 

ελέγχουν και να διασφαλίζουν την εφαρµογή αυτών σύµφωνα µε τους εποπτικούς 

κανόνες και µέσα στα προβλεπόµενα εποπτικά όρια.  

� Αρχή 3η: Οι εποπτικές αρχές πρέπει να απαιτούν από τους πιστωτικούς οργανισµούς 

να λειτουργούν µε κεφάλαια υψηλότερα από τα ελάχιστα απαιτούµενα. 

� Αρχή 4η: Πρώιµη παρέµβαση των εποπτικών αρχών για αποτροπή της διατήρησης 

λιγότερων εποπτικών κεφαλαίων από αυτά που απαιτούνται για την κάλυψη των 

αναλαµβανόµενων κινδύνων από το πιστωτικό ίδρυµα και άµεση ανάληψη 

διορθωτικών ενεργειών αν η κεφαλαιακή επάρκεια δεν αποκαθίσταται εγκαίρως. 

Η βασική καινοτοµία της Βασιλείας ΙΙ είναι η διαδικασία της εποπτικής εξέτασης 

και παρέµβασης. Αυτή, αντανακλά τη µετατόπιση του ενδιαφέροντος των εποπτικών 

αρχών από το αρχικό επίπεδο της γενικής εποπτείας στο πιο εξειδικευµένο επίπεδο της 

ειδικής εποπτείας, παρέχοντας τη δυνατότητα προσωποποιηµένης εποπτείας των 

ιδρυµάτων, εξειδικευµένης στα ξεχωριστά χαρακτηριστικά που το κάθε ένα διαθέτει. 

 

 

                                                 
8  Bank for International Settlements, (2006), International Convergence of Capital 
Measurement and Capital Standards, A Revised Framework-Comprehensive Version p. 204-223 
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3.3.3. Τρίτος Πυλώνας: Πειθαρχία της Αγοράς 

 
Ο τρίτος πυλώνας της Βασιλείας ΙΙ αναφέρεται στην προσπάθεια να επιβληθεί πειθαρχία 

στην αγορά, µέσα από ένα συνολικό πλαίσιο υποχρεωτικής δηµοσιοποίησης όλων των 

απαιτούµενων πληροφοριών από τα πιστωτικά ιδρύµατα, προκειµένου να είναι διάχυτη 

η πληροφόρηση, τόσο για τη γενικότερη ακολουθούµενη στρατηγική, την 

κεφαλαιοποίηση και κεφαλαιακή επάρκεια της τράπεζας, όσο και για το βαθµό έκθεσης 

και τις διαδικασίες διαχείρισης κινδύνου για κάθε πιστωτικό οργανισµό. Η επιβολή 

κανόνων πειθαρχίας της αγοράς αναδεικνύεται ένας σηµαντικότατος άξονας της 

Βασιλείας ΙΙ, λογίζεται δε ως µέσο ενίσχυσης της διαφάνειας, της σταθερότητας και της 

ασφάλειας του διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος.  

Προς αυτήν την κατεύθυνση, ενεργούν οι εποπτικές αρχές που έχουν ένα 

σύστηµα µέσων άντλησης των πληροφοριών που κρίνονται χρήσιµες από τα πιστωτικά 

ιδρύµατα. Το εύρος των µέσων κυµαίνεται από την παροχή κινήτρων για 

δηµοσιοποιήσεις, µέχρι και την επιβολή κυρώσεων σε περιπτώσεις µη συµµόρφωσης µε 

την αρχή της διαφάνειας. Το ποιο µέσο θα ακολουθηθεί εξαρτάται από τη νοµική ισχύ 

της εποπτικής αρχής και τη σηµαντικότητά της προς δηµοσιοποίηση πληροφορίας. 

Μέσω των διαφόρων διατάξεων, οι τράπεζες δεσµεύονται να δηµοσιεύουν 

ποιοτικά και ποσοτικά στοιχεία σχετικά µε το άνοιγµα στους αναλαµβανόµενους 

κινδύνους, µε τις µεθόδους παρακολούθησης και αντιστάθµισης των κινδύνων αυτών 

και τις µεθόδους εταιρικής διακυβέρνησης που ακολουθούν.  

Στο σηµείο αυτό πρέπει να σηµειωθεί ότι ο κάθε πιστωτικός οργανισµός 

καλείται να επιλέξει τις πληροφορίες που θα δηµοσιεύσει βάσει της ουσιαστικότητάς 

τους, βάσει δηλαδή του κριτηρίου αν και κατά πόσο µία ενδεχόµενη παράλειψη ή 

ψευδής παρουσίασή τους θα µπορούσε να επηρεάσει τη στάση του συνόλου της αγοράς 

απέναντι στο πιστωτικό ίδρυµα.  

Από την άλλη, τα πιστωτικά ιδρύµατα δεν υποχρεούνται να δηµοσιεύουν 

πληροφορίες για προϊόντα ή στρατηγικές κινήσεις τους που δύνανται να διακυβεύσουν 

την ανταγωνιστικότητα του οργανισµού στην αγορά. Παράλληλα, δεν υποχρεούνται σε 

δηµοσίευση απόρρητων πληροφοριών, που εµπλέκουν άλλους αντισυµβαλλοµένους, 

όπως πελάτες, για τις οποίες δεσµεύονται µε ειδικές συµφωνίες εµπιστευτικότητας. 

Πληροφορίες οι οποίες εξαιρούνται από την υποχρέωση δηµοσιοποίησης, είναι αυτές 

που αν αποκαλυφθούν υπάρχει το ενδεχόµενο να ζηµιωθεί ο πιστωτικός οργανισµός και 

να εκτεθούν οι πελάτες του σε κινδύνους. 
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Σύµφωνα µε τις επιταγές της Βασιλείας ΙΙ, οι τράπεζες οφείλουν να 

δηµοσιοποιούν πληροφορίες προς την αγορά σε εξαµηνιαία βάση, εκτός από την 

περίπτωση ποιοτικών πληροφοριών, που σχετίζονται µε γενικότερους στόχους και 

πολιτικές διαχείρισης των κινδύνων, που δύνανται να δηµοσιοποιηθούν σε ετήσια βάση. 

Ωστόσο, τα µεγάλα πιστωτικά ιδρύµατα ορίζεται ότι πρέπει να παρέχουν τριµηνιαία 

πληροφόρηση αναφορικά µε τη σύνθεση του πρωτογενούς κεφαλαίου Tier 1, τους 

δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας και την έκθεσή τους στον κίνδυνο, εφόσον υπόκεινται 

σε ραγδαίες µεταβολές. 

 

 

3.3.4. Η Ενσωµάτωση του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ στην Ελληνική 

Νοµοθεσία 

 
Στην ελληνική τραπεζική αγορά, την ενσωµάτωση του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ και 

την παρακολούθηση της συµµόρφωσης µε αυτό όλων των τραπεζών που 

δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα ανέλαβε η Τράπεζα της Ελλάδος, µέσα από ένα 

πλαίσιο νόµων και προεδρικών διαταγµάτων, τα κυριότερα από τα οποία είναι τα εξής: 

Νόµος 3601/1.8.2007 

Ο νόµος αυτός αποτελεί ενσωµάτωση των Οδηγιών του Ευρωπαϊκού 

Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ για την ανάληψη και 

άσκηση δραστηριότητας πιστωτικών ιδρυµάτων και για την επάρκεια των ιδίων 

κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρήσεων επενδύσεων. Σύµφωνα µε 

το συγκεκριµένο νόµο, τα πιστωτικά ιδρύµατα οφείλουν να διαθέτουν επαρκή ποσότητα 

κεφαλαίων, που σε µόνιµη βάση να καλύπτουν το άθροισµα των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων έναντι πιστωτικού κινδύνου, κινδύνων αγοράς: συναλλαγµατικού και 

εµπορευµατικού, λειτουργικού κινδύνου, κινδύνου θέσης, κινδύνου διακανονισµού και 

κινδύνου αντισυµβαλλοµένου.  

Π∆/ΤΕ 2588/20.8.2007 

Αποτελεί αναθεώρηση των Π∆/ΤΕ2054/1992 και Π∆/ΤΕ 2524/2.4.2003, 

καθορίζοντας τον τρόπο υπολογισµού των κεφαλαιακών απαιτήσεων απέναντι στον 

πιστωτικό κίνδυνο µε την τυποποιηµένη προσέγγιση, βελτιώνοντας την ακρίβεια 

υπολογισµού των ιδίων κεφαλαίων και των αναλαµβανόµενων κινδύνων.  
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Π∆/ΤΕ 2589/20.8.2007 

Η πράξη αυτή εισήγαγε για πρώτη φορά τη µέθοδο των εσωτερικών διαβαθµίσεων 

στον υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων. Η Μέθοδος των Εσωτερικών 

∆ιαβαθµίσεων περιλαµβάνει: 

� Τη Βασική Μέθοδο Εσωτερικών ∆ιαβαθµίσεων (Foundation IRB Approach) 

� Την Εναλλακτική Μέθοδο Εσωτερικών ∆ιαβαθµίσεων (Advanced IRB 

Approach). 

Προκειµένου ένα πιστωτικό ίδρυµα να εφαρµόσει την προαναφερθείσα µέθοδο, 

είναι απαραίτητη πρώτα η έγκριση της Τράπεζας της Ελλάδος.  

Π∆/ΤΕ 2590/20.8.2007 

Καθορίζει τις µεθόδους υπολογισµού των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι 

λειτουργικού κινδύνου, επιτρέποντας την υιοθέτηση είτε τυποποιηµένων, είτε 

εξελιγµένων προσεγγίσεων. 

Π∆/ΤΕ 2591/20.8.2007 

Ορίζει τον υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών 

ιδρυµάτων έναντι των κινδύνων της αγοράς, και πιο συγκεκριµένα των κινδύνων θέσης, 

διακανονισµού, υπέρβασης ορίων µεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων και 

συναλλάγµατος. 

Π∆/ΤΕ 2593/20.8.2007 

Η πράξη ορίζει τις εναλλακτικές µεθόδους υπολογισµού των σταθµισµένων 

ανοιγµάτων από τιτλοποιήσεις απαιτήσεων. 

Π∆/ΤΕ 2594/20.8.2007 

Η πράξη παρέχει τη δυνατότητα στα πιστωτικά ιδρύµατα να χρησιµοποιήσουν 

εναλλακτικές µεθόδους υπολογισµού της αξίας των ανοιγµάτων τους, προκειµένου να 

υπολογίζουν τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου. 

 

 

3.4.    Η Μετάβαση από τη Βασιλεία ΙΙ στη Βασιλεία ΙΙΙ 

 
Η εφαρµογή του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ συνέπεσε χρονικά µε τη 

χρηµατοπιστωτική κρίση του 2007 – 2008, µε αποτέλεσµα να µην έχει προηγηθεί 

επαρκής έλεγχος για τη δυνατότητα του συµφώνου να αµβλύνει τις επιπτώσεις µιας 

οικονοµικής κρίσης. Αναµφίβολα, η Βασιλεία ΙΙ υπερεκτίµησε τη δυνατότητα των 

τραπεζών να εκτιµήσουν τους κινδύνους που αναλαµβάνουν. Παράλληλα, έγινε 
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αντιληπτό ότι ορισµένες κατηγορίες κεφαλαίων που συµπεριλαµβάνονται στα εποπτικά 

αδυνατούν να καλύψουν τις ενδεχόµενες ζηµίες, µε αποτέλεσµα να οδηγηθεί η 

Επιτροπή στην αναθεώρηση των ορισµών των εποπτικών κεφαλαίων. Για το λόγο αυτό, 

η Επιτροπή Βασιλείας ανακοίνωσε στις 12.9.2010 ένα νέο, υπό διαµόρφωση πλαίσιο, 

γνωστό ως Βασιλεία ΙΙΙ.  

Έτσι, στις 16/12/2010 η Επιτροπή της Βασιλείας δηµοσίευσε δύο σηµαντικές 

εκθέσεις, που αποτέλεσαν τον κορµό του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙΙ: 

� Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking 

systems 

� Basel III: International Framework for liquidity risk measurement, standards and 

monitoring. 

Οι εκθέσεις αυτές, µαζί µε όλες τις τροποποιήσεις που ακολούθησαν και θα 

ακολουθήσουν, αποτελούν την ανταπόκριση της Επιτροπής της Βασιλείας στην 

πρόσφατη χρηµατοπιστωτική κρίση, σε µία προσπάθεια να ενισχύσουν τη σταθερότητα 

του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, µέσα από: 

� Μικροληπτικές ρυθµιστικές παρεµβάσεις για τη θωράκιση των τραπεζών σε 

περιόδους κρίσης 

� Μακροληπτικές ρυθµιστικές παρεµβάσεις για προστασία του τραπεζικού 

συστήµατος από τον συστηµικό κίνδυνο που ανακύπτει για το σύνολο του 

κλάδου, τόσο από τη διατοµεακή, όσο και από τη χρονική του διάσταση. 

Στο σηµείο αυτό πρέπει να σηµειωθεί ότι η βαρύτητα στη Βασιλεία ΙΙ δόθηκε στην 

κατά το δυνατόν εκτίµηση των στοιχείων του ενεργητικού που υπόκεινται σε κίνδυνο, 

στον παρονοµαστή δηλαδή του κλάσµατος του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ενώ µε 

τη Βασιλεία ΙΙΙ δίνει βαρύτητα στα διαθέσιµα κεφάλαια, στον αριθµητή δηλαδή του 

κλάσµατος του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 

Στο γράφηµα που ακολουθεί, παρατίθενται οι διαφορές ανάµεσα στη Βασιλεία ΙΙ 

και Βασιλεία ΙΙΙ: 
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Γράφηµα 5 ∆ιαφορές ανάµεσα σε Βασιλείας ΙΙ & ΙΙΙ  

Πηγή: www.bankofgreece.gr 

 

 

3.5.    Οι λόγοι που οδήγησαν στη χρηµατοπιστωτική κρίση και στην 

ανάγκη για αναθεώρηση του εποπτικού πλαισίου µε τη Βασιλεία 

ΙΙΙ 

 
Είναι αξιοσηµείωτο το γεγονός ότι όταν εκδηλώθηκε η χρηµατοπιστωτική κρίση το 

2007, οι περισσότερες τράπεζες παγκοσµίως δεν παρουσίαζαν προβλήµατα 

κεφαλαιακής επάρκειας. Τα περισσότερα κράτη είχαν ήδη ενσωµατώσει στις εθνικές 

τους νοµοθεσίες τις επιταγές του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ, µε αποτέλεσµα να έχουν 

εξασφαλισµένα επαρκή κεφάλαια. Ωστόσο, το γεγονός αυτό δεν κατέστη αρκετό για να 

αποτρέψει την κρίση που επίκειτο, λόγω του ότι τα προβλήµατα που ανέκυψαν εξαιτίας 

της ήταν πιο σύνθετα. Συγκεκριµένα: 

Οι τράπεζες παρουσίαζαν ιδιαίτερα υψηλά επίπεδα µόχλευσης, τα οποία 

σταδιακά διάβρωσαν την κεφαλαιακή τους επάρκεια. Προς αυτή την κατεύθυνση 

ενίσχυσε και το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο, που προκειµένου να επιτευχθεί η 

επιθυµητή κεφαλαιακή επάρκεια από τις τράπεζες, ουσιαστικά τις οδήγησε στην 

υιοθέτηση ρυθµιστικού arbitrage, µέσα από µαζικές τιτλοποιήσεις απαιτήσεων. 
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Επιπλέον, οι τράπεζες δεν διέθεταν την απαραίτητη ρευστότητα, προκειµένου να 

µπορέσουν άµεσα να ανταποκριθούν στις προκλήσεις που επέφερε η χρηµατοπιστωτική 

κρίση. Προ κρίσης, ο διατραπεζικός δανεισµός ήταν µία φθηνή λύση για τόνωση της 

ρευστότητας των τραπεζών. Ωστόσο, µε την εµφάνιση της κρίσης, έγινε αµέσως έκδηλη 

η δυσκολία εξεύρεσης ρευστών διαθεσίµων από τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, που 

ολοένα και περισσότερο απευθύνονταν στις κεντρικές τράπεζες των κρατών που 

δραστηριοποιούνταν, προκειµένου να στηριχθούν χρηµατοδοτικά. 

Τέλος, το κανονιστικό πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ, που προέβλεπε τον υπολογισµό 

της κάλυψης των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού κινδύνου, µέσω του 

συστήµατος των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθµισης κινδύνου, δεν λάµβανε καθόλου 

υπόψη τον συστηµικό κίνδυνο, που τελικά αποτέλεσε και το λόγο εκδήλωσης της 

κρίσης.  

Σε µία προσπάθεια να αναφερθούν συγκεντρωτικά οι παράγοντες που οδήγησαν 

στην πρόσφατη χρηµατοπιστωτική κρίση, µπορούν να αναφερθούν τα ακόλουθα: 

� Έλλειψη επαρκών κανόνων µακροληπτικής φύσεως για αποφυγή του 

συστηµικού κινδύνου 

� Ανεπαρκής µικροληπτική εποπτεία στα τραπεζικά ιδρύµατα 

� Λανθασµένα εσωτερικά κριτήρια αξιολόγησης της απόδοσης των στελεχών των 

τραπεζικών ιδρυµάτων 

� Απαρχαιοµένα ισχύοντα τραπεζικά λογιστικά πρότυπα 

� Προβληµατική δηµοσιονοµική και νοµισµατική πολιτική των κρατών. 

Ως αποτέλεσµα των προαναφερθέντων γεγονότων, πολλά χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα διεθνώς δεν ήταν σε θέση να απορροφήσουν τις ζηµιές που προέκυψαν, λόγω 

της κρίσης, ενώ παράλληλα παρατηρήθηκε µία µεγάλη πίεση από τις αγορές για µείωση 

της µόχλευσης των τραπεζών. Αυτό οδήγησε πολλές τράπεζες σε αποµειώσεις της αξίας 

των στοιχείων του ενεργητικού τους, και ως συνέπεια σε αύξηση των ζηµιών, µείωση 

των ιδίων κεφαλαίων και περεταίρω µείωση της δυνατότητας παροχής πιστώσεων.  

Ως εκ τούτου, πολλά κράτη ανέλαβαν τη στήριξη του πιστωτικού τους συστήµατος, 

µε συνεπακόλουθο να επιβαρυνθούν δηµοσιονοµικά, σε σηµείο που να επιτείνεται η 

κρίση ακόµη περισσότερο. Σηµειώνεται ότι στην περίπτωση της Ελλάδος, οι τράπεζες 

δεν αντιµετώπισαν τόσο έντονα τους κινδύνους που οδήγησαν στην παγκόσµια 

χρηµατοπιστωτική κρίση, ωστόσο ήρθαν αντιµέτωπες µε την τρέχουσα δηµοσιονοµική 

κρίση, που ήταν αποτέλεσµα λανθασµένων δηµοσιονοµικών χειρισµών πολλών 

δεκαετιών. 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

54 

 

 

3.6.    Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ: Τροποποιήσεις Στο Ισχύον 

Κανονιστικό Πλαίσιο 

 
Σε µία προσπάθεια να ερµηνευθούν οι αλλαγές που επέφερε το Σύµφωνο της Βασιλείας 

ΙΙΙ, αυτό µετέβαλε δύο βασικούς παράγοντες, που αναλύονται στη συνέχεια. 

 

 

3.6.1. Η Ποιότητα των Κεφαλαίων 

 
Ένα από τα κυριότερα συµπεράσµατα που εξήχθη από την κρίση είναι ότι ορισµένες 

κατηγορίες κεφαλαίων, κυρίως συµπληρωµατικών, δεν έχουν τη δυνατότητα 

ικανοποιητικής απορρόφησης των ζηµιών. Ως εκ τούτου, στο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ 

γίνεται προσπάθεια αναθεώρησης της σύνθεσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων που 

συµπεριλαµβάνονται στα διαθέσιµα κεφάλαια για κάλυψη των κινδύνων. 

Έτσι, η Βασιλεία ΙΙΙ προτείνει τρεις κατηγοριοποιήσεις για τα εποπτικά ίδια 

κεφάλαια: 

� Κύρια Βασικά Κεφάλαια (Common Equity Tier 1): 

1. Καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο σε κοινές µετοχές 

2. Αποτελέσµατα εις νέον 

3. Εµφανή αποθεµατικά 

4. Σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, κοινές µετοχές θυγατρικών επιχειρήσεων που 

υπάγονται στην ενοποιηµένη εποπτεία τους και κατέχονται από τρίτους 

5. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 

� Πρόσθετα Βασικά Κεφάλαια (Additional Tier 1): 

1. Προνοµιούχες µετοχές και οµολογιακοί τίτλοι, µε προϋπόθεση να είναι µη 

καθορισµένης διάρκειας, να έχει καταβληθεί το ποσό έκδοσής τους σε 

ολόκληρο, να είναι µειωµένης εξασφάλισης, να µη παρέχουν ρήτρα 

προσαύξησης της προκαθορισµένης απόδοσης σε περίπτωση µη άσκησης 

δικαιώµατος ανάκλησης και να µπορούν να ανακληθούν από τον εκδότη 

τους µετά το πέρας πενταετίας. 
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2. Σε συγκεκριµένες περιπτώσεις τίτλοι ως άνω εκδιδόµενοι από θυγατρικές 

επιχειρήσεις που υπάγονται στην ενοποιηµένη εποπτεία τους και κατέχονται 

από τρίτους 

3. Η διαφορά από έκδοση προνοµιούχων µετοχών υπέρ το άρτιο. 

Σηµειώνεται ότι οι καινοτόµοι τίτλοι δεν εντάσσονται πλέον στα βασικά ίδια 

κεφάλαια των τραπεζών. 

� Συµπληρωµατικά Κεφάλαια (Tier 2). 

1. Προνοµιούχες µετοχές και οµολογιακοί τίτλοι, µε προϋπόθεση να είναι 

ορισµένης- τουλάχιστον πενταετούς - διάρκειας, να έχει καταβληθεί το ποσό 

έκδοσής τους σε ολόκληρο, να είναι µειωµένης εξασφάλισης, να µη 

παρέχουν ρήτρα προσαύξησης της προκαθορισµένης απόδοσης σε 

περίπτωση µη άσκησης δικαιώµατος ανάκλησης και να µπορούν να 

ανακληθούν από τον εκδότη τους µετά το πέρας πενταετίας 

2. Σε συγκεκριµένες περιπτώσεις τίτλοι ως άνω εκδιδόµενοι από θυγατρικές 

επιχειρήσεις που υπάγονται στην ενοποιηµένη εποπτεία τους και κατέχονται 

από τρίτους 

3. Η διαφορά έκδοσης προνοµιούχων µετοχών της εν λόγω κατηγορίας υπέρ το 

άρτιο 

4. Κεφάλαια για γενικούς τραπεζικούς κινδύνους, βάσει τυποποιηµένης 

προσέγγισης και συγκεκριµένων προϋποθέσεων. 

Σηµειώνεται ότι τα αφανή αποθεµατικά, τα αποθεµατικά από αναπροσαρµογή 

παγίων στοιχείων ενεργητικού και οι διορθώσεις αξίας χρηµατοπιστωτικών 

µέσων παύουν πλέον να εντάσσονται στα συµπληρωµατικά κεφάλαια. 

Με τον τρόπο αυτό η Βασιλεία ΙΙΙ δίνει έµφαση στα κύρια βασικά κεφάλαια, µέσα 

από: 

� Την προσθήκη του ∆είκτη Ελάχιστων Κυρίων Βασικών Κεφαλαίων, σε σχέση 

µε το σταθµισµένο ενεργητικό 

� Την ενίσχυση των αφαιρετικών στοιχείων των κύριων βασικών κεφαλαίων 

� Την εξάλειψη των δικαιωµάτων πλειοψηφίας από τα κύρια βασικά κεφάλαια. 

Τα εποπτικά κεφάλαια περεταίρω διακρίνονται σε: 

� Απαιτούµενα κεφάλαια για τη συνέχιση της λειτουργίας της τράπεζας (going 

concern) 

� Απαιτούµενα κεφάλαια για την προστασία των καταθετών σε ενδεχόµενη 

πτώχευση (gone concern) 
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Τέλος, µε το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ δηµιουργήθηκε µία νέα γενιά 

χρηµατοπιστωτικών µέσων, τα Μετατρέψιµα Αξιόγραφα Ενισχυµένου Κεφαλαίου 

(ΜΑΕΚ – CoCos ή Contingent Convertible Bonds), όπου τα οµόλογα µετατρέπονται 

άµεσα σε µετοχές, µε την εµφάνιση του γεγονότος ενεργοποίησης. Το γεγονός αυτό 

ενδέχεται να είναι: 

� Λογιστικό γεγονός 

� Γεγονός προερχόµενο από την αγορά 

� Γεγονός απόρροια απόφασης εποπτικών αρχών. 

 

 

3.6.2. Η Κάλυψη Των Τραπεζών Έναντι Έκθεσης Στον Πιστωτικό 

Κίνδυνο 

 
Η πρόσφατη χρηµατοπιστωτική κρίση ανέδειξε την αδυναµία του υπάρχοντος 

ρυθµιστικού κανονιστικού πλαισίου να προφυλάξει τις τράπεζες από τµήµατα που 

πιστωτικού κινδύνου, τα οποία µέχρι πρότινος δεν είχε υπολογίσει που, ωστόσο, 

οδήγησαν τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε σηµαντικές δυσχέρειες. Με το Σύµφωνο 

της Βασιλείας ΙΙΙ γίνεται προσπάθεια να προστατευθούν οι τράπεζες έναντι πιστωτικού 

κινδύνου που προκύπτει από στοιχεία του χαρτοφυλακίου τους, όπως 

εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα µέσα, συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς και δάνεια 

για αγορά κινητών αξιών και θέσεων σε παράγωγα. 

Πιο συγκεκριµένα, η Βασιλεία ΙΙΙ προβλέπει: 

� Στις περιπτώσεις τραπεζών που ακολουθούν την τυποποιηµένη µέθοδο κάλυψης 

έναντι πιστωτικού κινδύνου, η αξιολόγηση των ανοιγµάτων να γίνεται 

ανεξάρτητα µε το αν υπάρχουν επίσηµες πιστοληπτικές αξιολογήσεις από 

Οίκους Αξιολόγησης (Credit Rating Agencies) και να ελέγχεται η 

καταλληλότητα των επιλεχθέντων συντελεστών στάθµισης. 

� Έλεγχο όλων των Οίκων Αξιολόγησης Πιστοληπτικής Ικανότητας από τις 

ρυθµιστικές αρχές, σύµφωνα µε τον αναθεωρηµένο κώδικα της IOSCO. 
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3.7.    Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ: Νέο Πλαίσιο Κανόνων 

 
Η Βασιλεία ΙΙΙ, όπως προαναφέρθηκε, εισάγει νέους κανόνες µικροληπτικής και 

µακροληπτικής ρυθµιστικής παρέµβασης, προκειµένου να ενισχύσει τη σταθερότητα 

του συνόλου του διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 

 

 

3.7.1. Μικροληπτική Ρυθµιστική Παρέµβαση 

 
3.7.1.1.   Ο ∆είκτης Μόχλευσης  

 
Είναι γνωστό ότι τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, λόγω της φύσης της 

δραστηριότητάς τους, παρουσιάζουν υψηλά ποσοστά µόχλευσης. Η υψηλή αυτή 

µόχλευση από πολλούς θεωρήθηκε ότι επιδείνωσε τις αρνητικές συνέπειες που η 

πρόσφατη οικονοµική κρίση επέφερε στον τραπεζικό κλάδο διεθνώς. 

Λόγω της οικονοµικής κρίσης οι τράπεζες οδηγήθηκαν αναγκαστικά στην 

υιοθέτησης πολιτικών αποµόχλευσης, γεγονός που οδήγησε στην πίεση των τιµών των 

χρηµατοοικονοµικών µέσων, σε κίνητρα για επιπρόσθετη αποµόχλευση και ως εκ 

τούτου περεταίρω αύξηση του κινδύνου, µείωση των κεφαλαίων, οδηγώντας τις 

τράπεζες σε ένα φαύλο κύκλο.  

∆εδοµένου ότι ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας µετρά την ευαισθησία σε 

µεταβολές του αναλαµβανόµενου κινδύνου, αλλά δεν λαµβάνει υπόψη τη διαδικασία 

αποµόχλευσης, η Βασιλεία ΙΙΙ εισάγει τη χρήση ενός συµπληρωµατικού δείκτη 

µόχλευσης, µη προσαρµοσµένου στον κίνδυνο: 

 

Τα κυριότερα πλεονεκτήµατα του δείκτη αυτού είναι τα εξής: 

� Απλότητα 

� Μικρό κόστος παρακολούθησης 

� Ελαχιστοποίηση κινδύνου παρακολούθησης 

� Αποθαρρύνει εποπτικό arbitrage 

� Αποτελεί µέτρο αντικυκλικής πολιτικής. 

Ωστόσο, ο δείκτης αυτός παρουσιάζει και ορισµένα µειονεκτήµατα, που 

συγκεντρώνονται στα ακόλουθα: 
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� Απουσία εµπειρικών µελετών 

� Λανθασµένα κίνητρα  

� ∆υσκολία εναρµονισµού του υπολογισµού σε διεθνές επίπεδο. 

 

3.7.1.2.   Οι Συντελεστές Ρευστότητας  

 
Για πρώτη φορά στο πλαίσιο του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙΙ, εντάσσεται ο 

υπολογισµός της ρευστότητας των τραπεζών, µέσα από την εισαγωγή δύο συντελεστών: 

Ο Συντελεστής Κάλυψης Ρευστότητας 

Ο συντελεστής Κάλυψης Ρευστότητας (LCR – Liquidity Coverage Ratio) έχει 

βραχυχρόνιο χαρακτήρα και αποσκοπεί στη διασφάλιση επαρκών ρευστοποιήσιµων 

στοιχείων ενεργητικού, προκειµένου να καλυφθούν οι ληξηπρόθεσµες υποχρεώσεις του 

πιστωτικού ιδρύµατος. Ο δείκτης αυτός ισούται µε: 

 

Ο Συντελεστής Καθαρής Σταθερής Χρηµατοδότησης 

Ο Συντελεστής Καθαρής Σταθερής Χρηµατοδότησης (NSFR – Net Stable 

Funding Ratio) έχει µακροχρόνιο χαρακτήρα, στοχεύει δε αφενός στην αντιµετώπιση 

του ετεροχρονισµού ρευστοποίησης των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού 

και αφετέρου στην παροχή κινήτρων προς τις τράπεζες για χρήση µακροπρόθεσµων 

σταθερών πηγών χρηµατοδότησης των περιουσιακών τους στοιχείων. Ο δείκτης αυτός 

ισούται µε: 

 

Τέλος, η Βασιλεία ΙΙΙ προβλέπει τρόπους παρακολούθησης της ρευστότητας των 

τραπεζών από τα εποπτικά µέσα, µε τη χρήση πέντε εργαλείων παρακολούθησης
9: 

1. Συµβατική Αναντιστοιχία Ληκτοτήτων (contractual maturity mismatch) 

2. Συγκέντρωση Χρηµατοδότησης (Concentration of funding) 

3. ∆ιαθέσιµα Μη Βεβαρυµµένα Στοιχεία Ενεργητικού (available unencumbered 

assets) 

                                                 
9 Γκόρτσος Χ, «Βασιλεία ΙΙΙ: Η αναθεώρηση του ισχύοντος κανονιστικού πλαισίου της Επιτροπής της 
Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία µε στόχο την ενδυνάµωση της σταθερότητας του διεθνούς 
τραπεζικού συστήµατος», Μάρτιος 2011 
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4. Συντελεστής Κάλυψης Ρευστότητας ανά Σηµαντικό Νόµισµα (LCR by 

significant currency) 

5. Εργαλεία Παρακολούθησης Εξελίξεων στην Αγορά (Market – related 

Monitoring Tools). 

 

 

3.7.2. Μακροληπτική Ρυθµιστική Παρέµβαση 

 
Η µακροληπτική ρυθµιστική παρέµβαση αναφέρεται σε ενέργειες που λαµβάνουν χώρα 

µε σκοπό την προφύλαξη των πιστωτικών ιδρυµάτων από τον συστηµικό κίνδυνο, τον 

κίνδυνο δηλαδή που απορρέει από παράγοντες γενικότερου χαρακτήρα που δεν 

αναφέρονται σε συγκεκριµένη χρηµατοπιστωτική αγορά ή προϊόν. Ο συστηµικός 

κίνδυνος έχει δύο διαστάσεις: 

� Τη χρονική διάσταση, την εξέλιξη του κινδύνου δηλαδή σε βάθος χρόνου, λόγω 

της παρουσίας προκυκλικότητας  

� Τη διατοµεακή διάσταση, την κατανοµή δηλαδή του κινδύνου σε δεδοµένο 

χρονικό σηµείο, λόγω ταυτόχρονης έκθεσης σε κινδύνους που προκύπτουν από 

οµοειδή ανοίγµατα πολλών φορέων παροχής χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών ή 

λόγω διασυνδεσιµότητας των φορέων αυτών. 

Αναφορικά µε τη χρονική διάσταση, στο σηµείο αυτό πρέπει να σηµειωθεί ότι η 

προκυκλικότητα για τα κεφάλαια των τραπεζών είναι η τάση µείωσης των διαθέσιµων 

κεφαλαίων σε ανοδικές φάσεις του οικονοµικού κύκλου και αύξηση των κεφαλαίων σε 

καθοδικές περιόδους του οικονοµικού κύκλου. Αντίστοιχα, ο κίνδυνος υποεκτιµάται 

στην πρώτη συγκυρία και υπερεκτιµάται στη δεύτερη. Ωστόσο, µία αξιόπιστη 

προληπτική εποπτεία πρέπει να εξοµαλύνει τις επιδράσεις της κυκλικότητα αυτής.  

Έτσι, προκειµένου να αντιµετωπιστεί η χρονική διάσταση του συστηµικού 

κινδύνου, οι τράπεζες καλούνται να δηµιουργούν: 

� Σε περιόδους ανάπτυξης κεφαλαιακό απόθεµα για λόγους συντήρησης, µε σκοπό 

την απορρόφηση ζηµιών που ενδέχεται να ανακύψουν σε περιόδους έντασης του 

οικονοµικού κύκλου. Το απόθεµα αυτό διαµορφώνεται στο 2,5% του συνόλου 

των σταθµισµένων στοιχείων του ενεργητικού, αποτελείται δε από κύρια 

στοιχεία των βασικών ιδίων κεφαλαίων.  

� Σε περιόδους έντονης πιστωτικής επέκτασης αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεµα, 

που θα πιστοποιεί ότι κατά τον υπολογισµό των απαιτούµενων κεφαλαίων θα 
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λαµβάνονται υπόψη µακροοικονοµικοί παράγοντες του περιβάλλοντος στο 

οποίο δραστηριοποιούνται. Το αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεµα θα 

διαµορφώνεται από 0% έως 2,5% του συνόλου των σταθµισµένων στοιχείων του 

ενεργητικού, ανάλογα µε την φάση του οικονοµικού κύκλου που βρισκόµαστε 

κάθε δεδοµένη στιγµή, βάσει της κρίσεως των ρυθµιστικών αρχών. 

� ∆υναµικές προβλέψεις ενδεχόµενων ζηµιών για στοιχεία του χαρτοφυλακίου 

τους 

� Κάλυψη των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεών τους, έναντι 

προκυκλικότητας. 

Κάτι τέτοιο µπορεί να επιτευχθεί µε τους εξής τρόπους: 

� Υιοθέτηση συστήµατος δυναµικών προβλέψεων 

� Κυκλική προσαρµογή παραµέτρων κινδύνου 

� Κυκλική προσαρµογή τελικού αποτελέσµατος. 

Η Επιτροπή της Βασιλείας ΙΙΙ προτείνει ως µέτρο αντιµετώπισης της 

προκυκλικότητας την προσαρµογή στο κατώτατο σηµείο κύκλου, όπου το επίπεδο του 

κεφαλαίου τέθηκε στο µέγιστο ενός πλήρους κύκλου, ανεξάρτητα από τον κύκλο της 

συνολικής οικονοµίας. Έτσι, καθορίστηκε ένα ελάχιστο απόθεµα διατήρησης της τάξης 

του 2,5% του σταθµισµένου ενεργητικού, προκειµένου να υπάρχει εξασφάλιση ότι η 

τράπεζα διατηρεί το πρόσθετο κεφάλαιο που απαιτείται για κάλυψη των ζηµιών κατά τη 

διάρκεια µίας χρηµατοπιστωτικής κρίσης. 

Πρέπει να σηµειωθεί ότι η πολιτική δηµιουργίας αποθεµάτων κεφαλαίων έλαβε 

µεγάλες διαστάσεις, λόγω της έλλειψης περιορισµών στη διακριτική ευχέρεια των 

τραπεζών για τη διάθεση των κερδών τους. Έτσι, κατά τη διάρκεια της κρίσης, πολλές 

τράπεζες επέλεξαν να παρέχουν µερίσµατα προς τους µετόχους και υψηλές αµοιβές στο 

προσωπικό, ενώ εµφάνιζαν ζηµίες στις πιστοδοτήσεις τους. Με τον τρόπο αυτό 

παραβιαζόταν η προτεραιότητα των πιστωτών, έναντι των µετόχων.  

Σύµφωνα µε τη Βασιλεία ΙΙΙ ορίζεται ότι για όσες τράπεζες έχουν δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας εντός των ποσοστών του αποδεκτού αποθέµατος, υπάρχουν αυστηροί 

περιορισµοί στη διακριτική διανοµή κερδών. 

Τέλος, σηµειώνεται ότι η Βασιλεία ΙΙΙ δεν προβλέπει διατάξεις και την κάλυψη 

έναντι της διακλαδικής διάστασης του συστηµικού κινδύνου.  
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3.8.    Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ: Ελάχιστες Κεφαλαιακές 

Απαιτήσεις 

 
Σύµφωνα µε τη Βασιλεία ΙΙΙ, οι ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις των τραπεζών 

διαµορφώνονται ως εξής: 

� Κύρια Στοιχεία Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων ≥ 4,5% των Σταθµισµένων Στοιχείων 

Ενεργητικού και Στοιχείων Εκτός Ισολογισµού 

� Σύνολο Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων ≥ 6,0% των Σταθµισµένων Στοιχείων 

Ενεργητικού και Στοιχείων Εκτός Ισολογισµού 

� Σύνολο Ελάχιστων Ιδίων Κεφαλαίων (Βασικών + Συµπληρωµατικών) ≥ 8,0% 

των Σταθµισµένων Στοιχείων Ενεργητικού και Στοιχείων Εκτός Ισολογισµού 

� Σύνολο Συµπληρωµατικών Ιδίων Κεφαλαίων ≤ 2% των Σταθµισµένων 

Στοιχείων Ενεργητικού και Στοιχείων Εκτός Ισολογισµού 

� Κεφάλαια για Γενικούς Τραπεζικούς Κινδύνους ≤ 1,25% των Σταθµισµένων 

Στοιχείων Ενεργητικού και Στοιχείων Εκτός Ισολογισµού 

Στον πίνακα που έπεται, παρουσιάζονται οι νέες προτάσεις ελάχιστων κεφαλαιακών 

απαιτήσεων, σύµφωνα µε τη Βασιλεία ΙΙΙ: 

Πίνακας 7 Ελάχιστες Κεφαλαιακές Απαιτήσεις βάσει Βασιλείας ΙΙΙ 

 
Πηγή: www.bankofgreece.gr 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

62 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4  

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΚΥΡΙΟΤΕΡΩΝ 

ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

 

 

4.1.    Χρηµατοοικονοµική Ανάλυση Τραπεζών 

Προκειµένου να ανιχνευθούν οι παράγοντες που επηρεάζουν την κεφαλαιακή 

επάρκεια των τραπεζικών ιδρυµάτων, κρίνεται σκόπιµη η παρουσίαση των βασικότερων 

οικονοµικών στοιχείων των ελληνικών τραπεζών, κατά τα έτη 2005 έως 2011. 

Τα 12 χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα που απαρτίζουν τον Κλάδο των Τραπεζών και 

δραστηριοποιούνται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, συγκεντρώνοντας περισσότερο 

από το 90% του µεριδίου της ελληνικής αγοράς, είναι τα ακόλουθα: 

� Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

� Alpha Bank Α.Ε. 

� Attica Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία 

� Γενική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

� Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

� Τράπεζα Eurobank Ergasias Α.Ε. 

� Τράπεζα Κύπρου ∆ηµόσια Εταιρία Λίµιτεδ 

� Cyprus popular Bank Public Co Ltd (Marfin) 

� Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 

� Νέα Proton Τράπεζα Α.Ε. 

� Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο Ελλάδος Α.Τ.Ε. 

� T Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία.  

Στο σηµείο αυτό πρέπει να σηµειωθεί ότι στο ΧΑΑ διαπραγµατεύεται και η µετοχή 

της Τράπεζας της Ελλάδος, ωστόσο, λόγω του θεσµικού της ρόλου και του ιδιαίτερου 

αντικειµένου δραστηριότητας, δεν κρίθηκε σκόπιµη η συµπερίληψή της στην παρούσα 

ανάλυση. 

Αναφέρεται επίσης ότι οι παραπάνω τράπεζες, µετά τις πρόσφατες εξελίξεις στον 

τραπεζικό τοµέα και την ανάγκη για ανακεφαλαιοποίησή τους, έχουν υποστεί πιέσεις 

συνένωσης, που οδήγησαν σε: 

� Εξαγορά της T Bank από το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 
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� Εξαγορά της Αγροτικής Τράπεζας από την Τράπεζα Πειραιώς 

Και επιπλέον, αναµένονται περεταίρω συγχωνεύσεις, ορισµένες από τις οποίες 

βρίσκονται ήδη σε προχωρηµένο στάδιο διαπραγµατεύσεων: 

� Συγχώνευση της Εθνικής Τράπεζας µε την Eurobank Ergasias και ενδεχοµένως 

µε το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 

� Εξαγορά της Εµπορικής Τράπεζας από την Alpha Bank. 

Παρακάτω ακολουθεί χρηµατοοικονοµική ανάλυση της κάθε τράπεζας ξεχωριστά 

για την επταετία από το 2005 έως και το 2011, βάσει των δηµοσιευµένων οικονοµικών 

τους στοιχείων
10: 

 

 

4.1.1. Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 8 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού ΑΤΕ  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 732.978 925.536 1.180.630 1.226.862 996.565 821.273 701.415

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 2.377.576 1.279.414 682.021 1.003.932 2.369.942 1.063.280 1.104.610

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 318.994 558.406 518.479 342.527 895.698 205.611 161.162

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 99 20.358 45.788 25.786 25.838 20.953 12.738

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 12.788.750 13.624.532 16.849.837 20.954.943 22.166.359 21.350.402 18.169.906

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 2.460.140 2.505.033 2.360.365 162.920 162.330 157.898 154.500

Σύνολο Ενεργητικού 20.208.406 20.588.412 23.399.219 27.661.325 31.988.906 30.430.833 25.937.494  
 

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 208.623 94.381 769.327 4.907.084 6.379.410 9.153.422 7.464.847

Υποχρεώσεις προς πελάτες 17.801.755 18.198.205 20.713.674 20.990.300 22.682.801 19.723.201 17.316.147

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 90.055 49.592 12.867 62.405 84.242 145.276 205.547

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 399.242 399.515 199.616 448.353 248.794 249.196 249.498

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 0 0 0 0 358.653 299.827 260.044

Σύνολο Παθητικού 20.208.406 20.588.412 23.399.219 27.661.325 31.988.906 30.430.833 25.937.494  

 

Πίνακας 9 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού ΑΤΕ  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,63% 4,50% 5,05% 4,44% 3,12% 2,70% 2,70%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 11,77% 6,21% 2,91% 3,63% 7,41% 3,49% 4,26%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 1,58% 2,71% 2,22% 1,24% 2,80% 0,68% 0,62%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,00% 0,10% 0,20% 0,09% 0,08% 0,07% 0,05%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 63,28% 66,18% 72,01% 75,76% 69,29% 70,16% 70,05%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 12,17% 12,17% 10,09% 0,59% 0,51% 0,52% 0,60%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 1,03% 0,46% 3,29% 17,74% 19,94% 30,08% 28,78%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 88,09% 88,39% 88,52% 75,88% 70,91% 64,81% 66,76%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,45% 0,24% 0,05% 0,23% 0,26% 0,48% 0,79%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 1,98% 1,94% 0,85% 1,62% 0,78% 0,82% 0,96%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,12% 0,99% 1,00%  

                                                 
10 www.capital.gr 
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4.1.2. Alpha Bank Α.Ε. 

 

Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 10 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Alpha 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 1.621.172 1.477.675 1.650.327 1.724.081 2.725.974 2.805.166 1.280.230

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 5.673.393 6.184.088 7.349.675 8.420.793 12.161.433 8.824.257 6.853.617

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 153.587 346.207 264.788 86.880 66.946 35.796 14.492

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 139.114 254.566 384.466 494.386 373.600 442.013 649.102

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 24.201.139 28.237.691 35.267.874 42.189.278 41.810.755 39.919.035 38.316.053

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 7.604.736 7.504.394 6.342.747 42.195 48.325 47.706 40.496

Σύνολο Ενεργητικού 41.849.246 46.768.612 54.039.136 66.738.174 67.848.576 63.770.895 58.630.819

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 8.600.366 7.222.117 5.637.562 10.883.969 15.291.428 18.729.995 21.262.215

Υποχρεώσεις προς πελάτες 19.301.646 20.372.543 23.334.888 33.816.094 35.258.048 31.233.710 25.544.490

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 140.632 226.223 383.129 804.172 628.886 1.106.591 1.469.142

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 10.665.761 15.148.320 20.521.976 17.395.646 10.405.582 6.980.873 5.297.410

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 1.628 531.212 51.529 8.415 3.768 9.247 15.989

Σύνολο Παθητικού 41.849.246 46.768.612 54.039.136 66.738.174 67.848.576 63.770.895 58.630.819  

Πίνακας 11 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Alpha 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,87% 3,16% 3,05% 2,58% 4,02% 4,40% 2,18%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 13,56% 13,22% 13,60% 12,62% 17,92% 13,84% 11,69%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 0,37% 0,74% 0,49% 0,13% 0,10% 0,06% 0,02%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,33% 0,54% 0,71% 0,74% 0,55% 0,69% 1,11%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 57,83% 60,38% 65,26% 63,22% 61,62% 62,60% 65,35%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 18,17% 16,05% 11,74% 0,06% 0,07% 0,07% 0,07%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 20,55% 15,44% 10,43% 16,31% 22,54% 29,37% 36,26%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 46,12% 43,56% 43,18% 50,67% 51,97% 48,98% 43,57%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,34% 0,48% 0,71% 1,20% 0,93% 1,74% 2,51%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 25,49% 32,39% 37,98% 26,07% 15,34% 10,95% 9,04%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,00% 1,14% 0,10% 0,01% 0,01% 0,01% 0,03%  

 

 

4.1.3. Attica Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία 

 

Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 
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Πίνακας 12 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Αττικής  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 93.309 100.022 164.582 120.443 146.288 86.367 109.968

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 344.688 402.558 559.130 627.116 617.736 304.911 29.395

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 18.424 20.499 22.021 0 - - -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 92 36 36 313 5.048 4.384 3.754

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 1.726.825 2.315.882 2.900.606 3.385.815 3.922.449 3.709.704 3.584.492

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 154.597 123.900 89.208 28.768 34.333 43.769 44.758

Σύνολο Ενεργητικού 2.468.842 3.092.770 3.904.628 4.519.160 5.259.340 4.780.734 4.348.597

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 172.718 297.076 447.833 1.068.225 1.082.640 778.053 683.505

Υποχρεώσεις προς πελάτες 1.955.870 2.423.405 2.919.784 2.956.553 3.433.627 3.331.029 3.099.573

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 14 0 74 30 7 844 77

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 99.360 149.070 149.129 99.541 94.295 94.360 94.411

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 39.469 42.565 33.677 24.302 14.385 12.216 26.696

Σύνολο Παθητικού 2.468.842 3.092.770 3.904.628 4.519.160 5.259.340 4.780.734 4.348.597  

Πίνακας 13 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Αττικής  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,78% 3,23% 4,22% 2,67% 2,78% 1,81% 2,53%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 13,96% 13,02% 14,32% 13,88% 11,75% 6,38% 0,68%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 0,75% 0,66% 0,56% 0,00%  -  -  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,10% 0,09% 0,09%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 69,94% 74,88% 74,29% 74,92% 74,58% 77,60% 82,43%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 6,26% 4,01% 2,28% 0,64% 0,65% 0,92% 1,03%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 7,00% 9,61% 11,47% 23,64% 20,59% 16,27% 15,72%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 79,22% 78,36% 74,78% 65,42% 65,29% 69,68% 71,28%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 4,02% 4,82% 3,82% 2,20% 1,79% 1,97% 2,17%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 1,60% 1,38% 0,86% 0,54% 0,27% 0,26% 0,61%  

 

 

4.1.4. Γενική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 14 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Γενικής 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 105.438 98.194 128.391 104.051 106.570 162.569 44.185

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 286.322 180.776 320.681 69.485 116.742 91.447 30.971

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών - - - - - - -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 7.592 12.027 14.113 8.996 9.061 8.107 5.745

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 2.654.486 2.940.553 3.291.883 4.148.707 4.006.165 3.565.734 3.093.888

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 185.928 361.251 332.865 413.269 377.479 259.989 -

Σύνολο Ενεργητικού 3.510.114 3.836.246 4.335.058 4.972.987 4.841.371 4.309.050 3.565.728

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 623.552 853.419 1.069.197 1.999.849 1.697.652 1.546.335 1.502.841

Υποχρεώσεις προς πελάτες 2.470.868 2.644.443 2.757.851 2.538.289 2.666.170 2.380.808 1.847.638

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 3.574 6.008 931 9.480 7.136 6.439 6.132

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 0 125.201 125.201 125.201 125.201 125.201 129.383

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 38.291 29.680 25.233 22.665 24.225 23.878 22.417

Σύνολο Παθητικού 3.510.114 3.836.246 4.335.058 4.972.987 4.841.371 4.309.050 3.565.728  
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Πίνακας 15 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Γενικής 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,00% 2,56% 2,96% 2,09% 2,20% 3,77% 1,24%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 8,16% 4,71% 7,40% 1,40% 2,41% 2,12% 0,87%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού  -  -  -  -  -  -  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,22% 0,31% 0,33% 0,18% 0,19% 0,19% 0,16%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 75,62% 76,65% 75,94% 83,42% 82,75% 82,75% 86,77%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 5,30% 9,42% 7,68% 8,31% 7,80% 6,03%  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 17,76% 22,25% 24,66% 40,21% 35,07% 35,89% 42,15%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 70,39% 68,93% 63,62% 51,04% 55,07% 55,25% 51,82%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,10% 0,16% 0,02% 0,19% 0,15% 0,15% 0,17%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,00% 3,26% 2,89% 2,52% 2,59% 2,91% 3,63%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 1,09% 0,77% 0,58% 0,46% 0,50% 0,55% 0,63%  

 

 

4.1.5. Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 16 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού ΕΤΕ  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 1.934.301 2.219.796 4.135.632 1.959.249 2.073.721 5.069.505 1.960.765

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 4.142.623 4.539.923 4.318.696 5.202.048 5.881.701 7.091.089 7.335.865

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 13.409.663 12.283.625 11.048.630 1.717.902 3.003.966 1.082.292 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 283.500 204.690 331.206 1.303.708 1.670.914 1.542.961 2.487.130

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 27.178.715 32.755.298 39.568.570 55.798.270 59.613.250 65.277.894 62.936.244

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 2.197.879 2.542.531 2.537.345 0 0 0 0

Σύνολο Ενεργητικού 53.278.930 61.145.069 71.058.950 83.819.855 91.220.464 96.304.857 93.178.304

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 4.986.420 5.871.463 8.935.585 13.801.415 18.390.685 28.869.460 31.520.508

Υποχρεώσεις προς πελάτες 41.060.200 44.564.664 49.259.670 56.291.053 58.081.167 52.471.008 45.446.938

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 303.422 344.687 580.062 1.426.951 1.204.621 1.404.051 3.119.235

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις - 0 3.482.135 3.482.135 2.694.486 3.181.869 977.770

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - 2.130.024

Σύνολο Παθητικού 53.278.930 53.278.930 71.058.950 83.819.855 91.220.464 96.304.850 93.178.304  

Πίνακας 17 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού ΕΤΕ  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,63% 3,63% 5,82% 2,34% 2,27% 5,26% 2,10%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 7,78% 7,42% 6,08% 6,21% 6,45% 7,36% 7,87%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 25,17% 20,09% 15,55% 2,05% 3,29% 1,12%  -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,53% 0,33% 0,47% 1,56% 1,83% 1,60% 2,67%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 51,01% 53,57% 55,68% 66,57% 65,35% 67,78% 67,54%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 4,13% 4,16% 3,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 9,36% 11,02% 12,57% 16,47% 20,16% 29,98% 3.223,71%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 77,07% 83,64% 69,32% 67,16% 63,67% 54,48% 48,77%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,57% 0,65% 0,82% 1,70% 1,32% 1,46% 3,35%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού  - 0,00% 4,90% 4,15% 2,95% 3,30% 1,05%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  - 2,29%  

 

 

4.1.6. Τράπεζα Eurobank Ergasias Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 
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Πίνακας 18 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Eurobank  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 1.107.000 1.641.000 1.259.000 2.535.000 1.731.000 2.230.000 1.563.000

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 4.238.000 5.196.000 16.545.000 31.695.000 39.828.000 29.483.000 25.353.000

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 864.000 0 - - - - -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 366.000 1.148.000 1.282.000 1.659.000 1.460.000 1.725.000 2.225.000

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 24.214.000 30.183.000 37.235.000 46.757.000 45.432.000 47.918.000 42.551.000

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 9.309.000 10.019.000 9.355.000 2.563.000 2.428.000 2.055.000 96.000

Σύνολο Ενεργητικού 41.724.000 50.057.000 68.272.000 93.065.000 99.856.000 90.372.000 79.605.000

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 10.623.000 11.550.000 15.300.000 27.663.000 30.604.000 33.505.000 36.587.000

Υποχρεώσεις προς πελάτες 24.660.000 30.363.000 38.939.000 44.467.000 45.807.000 40.522.000 28.392.000

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 742.000 734.000 935.000 2.792.000 2.151.000 2.689.000 2.974.000

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 2.031.000 3.515.000 7.919.000 13.859.000 15.299.000 8.032.000 6.427.000

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - -

Σύνολο Παθητικού 41.724.000 50.057.000 68.272.000 93.065.000 99.856.000 90.372.000 79.605.000  

Πίνακας 19 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Eurobank  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 2,65% 3,28% 1,84% 2,72% 1,73% 2,47% 1,96%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 10,16% 10,38% 24,23% 34,06% 39,89% 32,62% 31,85%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 2,07% 0,00%  -  -  -  -  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,88% 2,29% 1,88% 1,78% 1,46% 1,91% 2,80%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 58,03% 60,30% 54,54% 50,24% 45,50% 53,02% 53,45%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 22,31% 20,02% 13,70% 2,75% 2,43% 2,27% 0,12%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 25,46% 23,07% 22,41% 29,72% 30,65% 37,07% 45,96%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 59,10% 60,66% 57,04% 47,78% 45,87% 44,84% 35,67%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 1,78% 1,47% 1,37% 3,00% 2,15% 2,98% 3,74%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 4,87% 7,02% 11,60% 14,89% 15,32% 8,89% 8,07%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  -  -  

 

 

4.1.7. Τράπεζα Κύπρου ∆ηµόσια Εταιρία Λίµιτεδ 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 20 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Κύπρου  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 1.050.458 1.168.654 1.320.130 846.368 806.392 2.018.869 -

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 4.396.041 4.148.597 6.004.318 4.225.995 5.574.876 4.762.425 -

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.554.879 0 0 120.000 120.137 120.166 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 137.834 1.404.744 1.632.109 1.861.372 3.770.983 4.476.207 -

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 10.381.444 12.766.885 17.104.049 21.511.673 22.348.253 23.619.514 -

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 3.634.198 4.276.828 4.432.972 5.310.410 5.737.179 6.209.866 -

Σύνολο Ενεργητικού 21.593.725 24.183.892 30.957.299 34.434.984 38.748.771 41.621.143 -

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 304.223 448.773 1.211.154 2.705.915 5.273.140 3.634.560 -

Υποχρεώσεις προς πελάτες 18.158.305 20.271.589 24.711.887 26.544.856 26.930.934 30.828.311 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 392.307 418.934 416.774 579.204 2.011.914 2.387.001 -

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 1.180.403 1.292.921 1.921.946 1.854.350 1.439.651 957.056 -

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - -

Σύνολο Παθητικού 21.593.725 24.183.892 30.957.299 34.434.984 38.748.771 41.621.143 -  

 
 
 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

68 

Πίνακας 21 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Κύπρου  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 4,86% 4,83% 4,26% 2,46% 2,08% 4,85%  - 

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 20,36% 17,15% 19,40% 12,27% 14,39% 11,44%  - 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 7,20% 0,00% 0,00% 0,35% 0,31% 0,29%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,64% 5,81% 5,27% 5,41% 9,73% 10,75%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 48,08% 52,79% 55,25% 62,47% 57,67% 56,75%  - 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 16,83% 17,68% 14,32% 15,42% 14,81% 14,92%  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 1,41% 1,86% 3,91% 7,86% 13,61% 8,73%  - 

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 84,09% 83,82% 79,83% 77,09% 69,50% 74,07%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 1,82% 1,73% 1,35% 1,68% 5,19% 5,74%  - 

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 5,47% 5,35% 6,21% 5,39% 3,72% 2,30%  - 

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  -  -  

 

 

4.1.8. Cyprus Popular Bank Public Co Ltd (Marfin) 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 22 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Marfin Popular 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 612.897 633.460 656.950 191.301 1.715.230 422.886 -

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 1.825.809 2.489.048 3.155.418 3.438.808 4.227.227 5.363.351 -

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 482.629 567.587 - - - - -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 107.224 6.830.510 2.457.291 303.306 0 0 -

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 3.897.124 0 6.829.822 9.031.470 26.352.508 28.139.432 -

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 583.277 2.899.410 2.565.856 8.105 42.873 49.088 -

Σύνολο Ενεργητικού 9.207.458 13.616.578 16.946.457 19.492.901 40.224.304 40.642.700 -

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 192.673 297.174 638.627 1.779.912 10.799.243 10.772.528 -

Υποχρεώσεις προς πελάτες 7.114.748 8.753.219 10.699.132 11.902.439 22.281.292 23.724.438 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 267.332 0 - - - - -

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 665.835 841.789 1.246.797 1.350.855 2.442.603 1.731.585 -

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - -

Σύνολο Παθητικού 9.207.458 13.616.578 16.946.457 19.492.901 40.224.304 40.642.700 -  

Πίνακας 23 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Marfin Popular 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 6,66% 4,65% 3,88% 0,98% 4,26% 1,04%  - 

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 19,83% 18,28% 18,62% 17,64% 10,51% 13,20%  - 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 5,24% 4,17%  -  -  -  -  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 1,16% 50,16% 14,50% 1,56% 0,00% 0,00%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 42,33% 0,00% 40,30% 46,33% 65,51% 69,24%  - 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 6,33% 21,29% 15,14% 0,04% 0,11% 0,12%  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 2,09% 2,18% 3,77% 9,13% 26,85% 26,51%  - 

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 77,27% 64,28% 63,13% 61,06% 55,39% 58,37%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 2,90% 0,00%  -  -  -  -  - 

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 7,23% 6,18% 7,36% 6,93% 6,07% 4,26%  - 

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  -  -  
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4.1.9. Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 24 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Πειραιώς  
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 1.218.081 1.361.547 2.066.182 2.486.574 1.747.045 1.523.902 2.658.565

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 2.178.459 2.968.672 4.296.193 4.636.273 4.442.538 4.424.327 3.475.982

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.092.197 1.866.702 4.403.891 1.166.899 1.041.535 184.259 226.620

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 18.979 109.428 584.462 356.820 170.606 142.258 2.299.675

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 14.587.169 18.728.736 26.762.959 33.482.618 31.245.446 31.189.760 30.678.773

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 415.790 1.111.713 1.274.431 42.676 121.221 188.010 200.357

Σύνολο Ενεργητικού 21.154.101 27.941.609 42.343.311 50.212.997 48.922.004 51.786.358 51.200.704

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 3.422.407 4.709.542 10.704.842 14.445.532 14.250.445 20.348.801 24.856.163

Υποχρεώσεις προς πελάτες 11.451.453 14.606.019 19.030.022 24.109.587 25.729.695 24.051.885 20.277.836

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 35.515 61.069 83.609 360.907 160.575 182.219 329.234

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 4.324.996 6.222.249 8.693.073 7.742.696 4.905.404 3.181.065 2.289.277

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - -

Σύνολο Παθητικού 21.154.101 27.941.609 42.343.311 42.343.311 48.922.004 51.786.358 51.200.704  

Πίνακας 25 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Πειραιώς  
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 5,76% 4,87% 4,88% 4,95% 3,57% 2,94% 5,19%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 10,30% 10,62% 10,15% 9,23% 9,08% 8,54% 6,79%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 5,16% 6,68% 10,40% 2,32% 2,13% 0,36% 0,44%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,09% 0,39% 1,38% 0,71% 0,35% 0,27% 4,49%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 68,96% 67,03% 63,20% 66,68% 63,87% 60,23% 59,92%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 1,97% 3,98% 3,01% 0,08% 0,25% 0,36% 0,39%  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 16,18% 16,85% 25,28% 34,12% 29,13% 39,29% 48,55%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 54,13% 52,27% 44,94% 56,94% 52,59% 46,44% 39,60%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,17% 0,22% 0,20% 0,85% 0,33% 0,35% 0,64%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 20,45% 22,27% 20,53% 18,29% 10,03% 6,14% 4,47%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  -  -  

 

 

4.1.10. Νέα Proton Τράπεζα Α.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 
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Πίνακας 26 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Proton 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 2.250 36.671 52.554 35.341 51.688 82.867 -

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 47.860 93.394 205.047 46.158 200.056 386.017 -

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 110.107 251.694 173.060 121.219 128.202 150.350 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 7 2.611 11.529 21.186 18.547 15.987 -

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 66.643 947.338 1.372.538 1.185.439 1.216.386 1.951.369 -

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 734 37.623 259.944 0 - - -

Σύνολο Ενεργητικού 290.234 1.582.491 2.355.135 1.960.807 2.911.685 4.260.991 -

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 6.106 90.460 433.933 689.048 1.075.457 1.980.740 -

Υποχρεώσεις προς πελάτες 45.366 1.064.599 1.470.488 939.936 1.452.196 1.940.350 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 1 6.319 14.570 20.670 28.842 25.920 -

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 0 0 0 25.255 18.521 17.965 -

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 0 0 0 4.143 5.071 5.562 -

Σύνολο Παθητικού 290.234 1.582.491 2.355.135 1.960.807 2.911.685 4.260.991 -  

Πίνακας 27 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Proton 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 0,78% 2,32% 2,23% 1,80% 1,78% 1,94%  - 

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 16,49% 5,90% 8,71% 2,35% 6,87% 9,06%  - 

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 37,94% 15,90% 7,35% 6,18% 4,40% 3,53%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,00% 0,16% 0,49% 1,08% 0,64% 0,38%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 22,96% 59,86% 58,28% 60,46% 41,78% 45,80%  - 

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 0,25% 2,38% 11,04% 0,00%  -  -  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 2,10% 5,72% 18,42% 35,14% 36,94% 46,49%  - 

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 15,63% 67,27% 62,44% 47,94% 49,87% 45,54%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,00% 0,40% 0,62% 1,05% 0,99% 0,61%  - 

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,00% 0,00% 0,00% 1,29% 0,64% 0,42%  - 

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,00% 0,00% 0,00% 0,21% 0,17% 0,13%  -  

 

 

4.1.11. Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο Ελλάδος Α.Τ.Ε. 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 28 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού Ταχυδροµικού Ταµιευτηρίου 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 191.266 148.862 129.336 179.941 109.684 361.826 274.883

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 1.249.263 757.494 2.586.283 3.005.468 2.334.818 924.277 920.205

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.593.122 1.615.793 904.006 455.049 445.589 75.456 -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 810 11.759 22.999 5.134 6.105 3.582 2.143

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 3.013.301 4.802.782 6.023.508 7.003.976 7.910.789 11.199.243 10.966.392

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 5.110.783 4.587.222 3.126.797 0 - - -

Σύνολο Ενεργητικού 11.565.107 12.309.109 13.187.880 14.904.537 17.960.020 16.564.932 15.897.500

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 0 500.000 1.038.031 2.804.677 3.666.971 3.102.285 3.990.245

Υποχρεώσεις προς πελάτες 9.953.839 10.725.959 11.155.691 11.231.099 12.657.721 12.140.800 10.920.546

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 66.626 2.457 10.900 87.644 158.304 154.994 191.716

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις - - - - - - -

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη - - - - - - 68.626

Σύνολο Παθητικού 11.565.107 12.309.109 13.187.880 14.904.537 17.960.020 16.564.932 15.897.500  
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Πίνακας 29 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού Ταχυδροµικού Ταµιευτηρίου 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 1,65% 1,21% 0,98% 1,21% 0,61% 2,18% 1,73%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 10,80% 6,15% 19,61% 20,16% 13,00% 5,58% 5,79%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 13,78% 13,13% 6,85% 3,05% 2,48% 0,46%  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,01% 0,10% 0,17% 0,03% 0,03% 0,02% 0,01%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 26,06% 39,02% 45,67% 46,99% 44,05% 67,61% 68,98%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 44,19% 37,27% 23,71% 0,00%  -  -  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 0,00% 4,06% 7,87% 18,82% 20,42% 18,73% 25,10%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 86,07% 87,14% 84,59% 75,35% 70,48% 73,29% 68,69%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,58% 0,02% 0,08% 0,59% 0,88% 0,94% 1,21%

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  -  - 

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού  -  -  -  -  -  - 0,43%  

 

 

4.1.12. T Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία 

 
Τα κυριότερα µεγέθη της τράπεζας αυτής είναι τα ακόλουθα: 

Πίνακας 30 Στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού T Bank 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ 66.319 74.214 93.119 79.323 91.040 80.403 43.022

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 331.182 421.189 473.786 237.424 156.740 44.805 39.234

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.820 1.245 7.756 0 - - -

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις 134 53 13 0 - - -

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες 1.403.632 1.655.897 2.043.186 1.974.769 1.875.729 1.774.575 1.737.427

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 71.266 59.242 26.462 0 - - -

Σύνολο Ενεργητικού 1.972.652 2.312.369 2.770.666 2.460.986 2.759.506 3.005.311 2.592.100

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 190.730 83.945 201.660 156.183 323.919 783.080 505.588

Υποχρεώσεις προς πελάτες 1.573.361 1.944.891 2.190.797 1.993.094 1.832.835 1.707.545 1.679.594

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις 145 3 - - - - -

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 49.613 49.698 139.092 141.568 507.082 435.487 410.341

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 2.194 3.014 0 33.673 39.884 32.720 30.947

Σύνολο Παθητικού 1.972.652 2.312.369 2.770.666 2.460.986 2.759.506 3.005.311 2.592.100  

Πίνακας 31 ∆ιάρθρωση Ενεργητικού & Παθητικού T Bank 
Διάρθρωση Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην ΚΤ/Σύνολο Ενεργητικού 3,36% 3,21% 3,36% 3,22% 3,30% 2,68% 1,66%

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων/Σύνολο Ενεργητικού 16,79% 18,21% 17,10% 9,65% 5,68% 1,49% 1,51%

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών/Σύνολο Ενεργητικού 0,09% 0,05% 0,28% 0,00%  -  -  - 

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - απαιτήσεις/Σύνολο Ενεργητικού 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%  -  -  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες/Σύνολο Ενεργητικού 71,15% 71,61% 73,74% 80,24% 67,97% 59,05% 67,03%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων/Σύνολο Ενεργητικού 3,61% 2,56% 0,96% 0,00%  -  -  -  
Διάρθρωση Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Υποχρώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα/Σύνολο Παθητικού 9,67% 3,63% 7,28% 6,35% 11,74% 26,06% 19,50%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 79,76% 84,11% 79,07% 80,99% 66,42% 56,82% 64,80%

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,01% 0,00%  -  -  -  -  - 

Εκδοθείσες Οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 2,52% 2,15% 5,02% 5,75% 18,38% 14,49% 15,83%

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,11% 0,13% 0,00% 1,37% 1,45% 1,09% 1,19%  
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4.2.    Ανάλυση Κυριότερων Χρηµατοοικονοµικών ∆εικτών Ανά 

Τράπεζα 

Οι κυριότεροι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες ανά τραπεζικό ίδρυµα παρουσιάζονται στη 

συνέχεια: 

 

4.2.1. Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 32 Βασικοί ∆είκτες ΑΤΕ 
ATEbank 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 79,42% 68,20% 67,42% 98,06% 152,89% 154,45% 294,81%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 45,25% 44,40% 41,16% 48,57% 44,22% 54,04% 54,22%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 84,65% 76,80% 70,35% 84,85% 82,02% 112,59% 110,06%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 112.350 € 161.433 € 211.091 € 25.268 € -435.038 € -417.435 € -899.794 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,19 € 0,09 € 0,23 € 0,03 € -0,47 € -0,52 € -1,85 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,63% 4,50% 5,05% 4,44% 3,12% 2,70% 2,70%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 71,84% 74,87% 81,35% 99,83% 97,72% 108,25% 104,93%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,12% 5,09% 5,70% 5,84% 4,39% 4,16% 4,05%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 63,28% 66,18% 72,01% 75,76% 69,29% 70,16% 70,05%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 9,41% 12,10% 14,57% 2,84% -33,38% -51,76% -203,84%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,56% 0,78% 0,90% 0,09% -1,36% -1,37% -3,47%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 16,92 15,43 16,15 31,12 24,54 37,73 58,76  

Από τους παραπάνω δείκτες γίνεται σαφές ότι η Αγροτική Τράπεζα παρουσιάζει 

ολοένα αυξανόµενα έξοδα, που τα τελευταία χρόνια ξεπερνούν τα έσοδά της, µε τις 

αµοιβές και τα έξοδα του προσωπικού να παρουσιάζουν µία ελαφρά ανοδική τάση, σε 

σχέση µε τα συνολικά της έξοδα. Επιπλέον, τα διαθέσιµά της βαίνουν µειούµενα. Αξίζει 

να σηµειωθεί ότι ο λόγος ∆άνεια / Καταθέσεις αυξάνεται, χαρακτηριστικό γνώρισµα της 

οικονοµικής κρίσης που επικρατεί και που οδηγεί τους καταθέτες στην απόσυρση των 

χρηµάτων τους από τις τράπεζες, ενώ παράλληλα τα καθαρά έσοδα από τόκους, ως 

ποσοστό του συνόλου των εσόδων αυξάνονται. 

Τέλος, τα κέρδη παρουσιάζουν µία διαρκώς πτωτική τάση, και µετά από το 2008 

παρουσιάζονται ζηµίες, οι οποίες το 2010 µειώθηκαν, σηµειώνοντας µία ελαφρά 

ανάκαµψη, ωστόσο, το 2011 υπερδιπλασιάστηκαν. 

 

 

4.2.2. Alpha Bank Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

73 

 

Πίνακας 33 Βασικοί ∆είκτες Alpha 
ALPHA BANK 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 64,43% 55,88% 61,34% 77,32% 71,70% 97,25% 98,56%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 25,60% 22,73% 24,37% 24,62% 20,57% 24,28% 22,85%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 74,74% 70,30% 77,35% 77,48% 67,01% 81,34% 76,78%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 377.870 € 502.293 € 457.006 € 334.238 € 428.657 € -56.309 € -606.220 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,94 € 1,28 € 1,13 € 0,82 € 0,82 € -0,24 € -1,24 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,87% 3,16% 3,05% 2,58% 4,02% 4,40% 2,18%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 125,38% 138,61% 151,14% 124,76% 118,58% 127,81% 150,00%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 8,40% 7,25% 7,07% 5,10% 7,73% 8,98% 5,01%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 57,83% 60,38% 65,26% 63,22% 61,62% 62,60% 65,35%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ/ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 19,36% 20,62% 16,68% 14,11% 8,98% -1,27% -15,66%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,90% 1,07% 0,85% 0,50% 0,63% -0,09% -1,03%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 21,45 19,20 19,72 28,17 14,21 14,39 15,15  

Και η Alpha Bank παρουσιάζει αυξηµένα έξοδα σε σχέση µε τα έσοδά της. Ωστόσο 

παρουσιάζει στασιµότητα στο δείκτη εξόδων προσωπικού στο σύνολο των εξόδων της, 

καθώς και σε αυτόν των δανείων προς τις καταθέσεις της. Επιπλέον, τα κέρδη της 

παρουσιάζουν σηµαντική πτώση, µε σηµαντικές ζηµίες τα έτη 2010 και 2011.  

 

 

4.2.3. Attica Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία 

 

Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 34 Βασικοί ∆είκτες Αττικής 
ATTICA BANK 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 108,20% 97,82% 81,25% 90,14% 88,74% 99,85% 205,49%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 42,19% 45,81% 35,86% 39,92% 40,79% 44,16% 55,34%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 65,74% 67,19% 64,56% 72,41% 70,03% 76,55% 84,69%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων -7.923 € 51 € 20.029 € 10.235 € 9.350 € -7.367 € -87.632 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή -0,10 € 0,03 € 0,19 € 0,08 € 0,03 € -0,06 € -0,38 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,78% 3,23% 4,22% 2,67% 2,78% 1,81% 2,53%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 88,29% 95,56% 99,34% 114,52% 114,24% 111,37% 115,64%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,77% 4,13% 5,64% 4,07% 4,26% 2,59% 3,55%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 69,94% 74,88% 74,29% 74,92% 74,58% 77,60% 82,43%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) -5,18% 0,03% 6,33% 3,19% 1,60% -1,41% -21,37%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) -0,32% 0,00% 0,51% 0,23% 0,18% -0,15% -2,02%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 16,15 20,18 12,34 14,09 9,02 9,18 10,60  

Από τα παραπάνω γίνεται σαφές ότι η Τράπεζα Αττικής παρουσιάζει µία 

στασιµότητα στο λόγο αµοιβές και έξοδα προσωπικού προς το σύνολο των εξόδων. 

Επιπλέον, παρουσιάζει µία αύξηση του δείκτη δάνεια προς καταθέσεις, και καθαρά 
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έσοδα από τόκους προς το σύνολο των εσόδων. Ωστόσο, τα διαθέσιµά της 

παρουσιάζουν σηµαντικότατη πτώση, και σηµειώνονται ζηµίες το 2010 και 2011. 

 

4.2.4. Γενική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 35 Βασικοί ∆είκτες Γενική 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 109,97% 145,02% 123,18% 109,72% 156,29% 351,80% 722,13%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 48,95% 58,58% 57,80% 47,34% 46,12% 54,22% 60,41%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 79,47% 79,46% 77,96% 74,14% 80,50% 79,48% 83,34%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων -16.032 € -79.366 € -40.359 € -33.576 € -107.585 € -403.528 € -601.264 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή -0,33 € -1,12 € -0,36 € -0,30 € -0,41 € -9,26 € -4,23 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,00% 2,56% 2,96% 2,09% 2,20% 3,77% 1,24%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 107,43% 111,20% 119,36% 163,45% 150,26% 149,77% 167,45%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,27% 3,71% 4,66% 4,10% 4,00% 6,83% 2,39%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 75,62% 76,65% 75,94% 83,42% 82,75% 82,75% 86,77%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) -7,64% -60,69% -13,35% -14,46% -38,83% -209,47% -1.783,43%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) -0,46% -2,07% -0,93% -0,68% -2,22% -9,36% -16,86%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 16,72 29,34 14,34 21,42 17,48 22,37 105,76  

Παρατηρώντας τα δεδοµένου του παραπάνω πίνακα, συνάγεται ότι η Γενική 

Τράπεζα παρουσιάζει µία δραµατική αύξηση των εξόδων της, σε σχέση µε τα έσοδά 

της. Επίσης, τα δάνεια προς τις καταθέσεις της παρουσιάζουν µία ανοδική τάση, ενώ τα 

καθαρά έσοδα από τόκους µετά από µία σηµαντική επιδείνωση το 2008, παρουσιάζουν 

τάσεις ανάκαµψης. Τέλος, η τράπεζα αυτή παρουσιάζεται ζηµιογόνος από την αρχή της 

περιόδου αναφοράς, ωστόσο η ζηµίες της αυξάνονται ραγδαία το 2010 και 2011.  

 

 

4.2.5. Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 
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Πίνακας 36 Βασικοί ∆είκτες ΕΤΕ 
 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 64,79% 60,30% 59,48% 73,10% 84,69% 115,79% 235,71%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 37,18% 34,49% 34,56% 37,61% 37,75% 44,11% 43,40%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 75,51% 74,08% 71,11% 87,01% 84,63% 114,99% 116,88%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 474.314 € 583.658 € 914.592 € 480.306 € 224.985 € -360.852 € -1.543.194 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 1,42 € 1,39 € 1,92 € 0,91 € 0,32 € -0,57 € -1,61 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,63% 3,63% 5,82% 2,34% 2,27% 5,26% 2,10%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 66,19% 73,50% 80,33% 99,12% 102,64% 124,41% 138,48%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,71% 4,98% 8,40% 3,48% 3,57% 9,66% 4,31%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 51,01% 53,57% 55,68% 66,57% 65,35% 67,78% 67,54%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 15,96% 9,54% 13,99% 7,47% 2,74% -4,11% -20,01%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,89% 0,95% 1,29% 0,57% 0,25% -0,37% -1,66%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 17,92 9,99 10,87 13,03 11,09 10,97 12,08  

Και στην Εθνική Τράπεζα παρατηρείται αύξηση των εξόδων, των µισθών και των 

καθαρών εσόδων από τόκους στο σύνολο των εσόδων. Και σε αυτή την Τράπεζα 

παρατηρείται σηµαντική πτώση των κερδών, µε ζηµίες για τα έτη 2010 - 2011. 

 

4.2.6. Τράπεζα Eurobank Ergasias Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 37 Βασικοί ∆είκτες Eurobank 
EUROBANK ERGASIAS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 60,63% 60,83% 57,99% 86,04% 100,00% 105,53% 211,39%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 22,46% 23,78% 22,23% 0,00%  -  -  - 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 80,28% 77,98% 72,36% 81,53% 76,82% 71,61% 91,68%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 434.000 € 475.000 € 705.000 € 236.000 € 3.000 € -83.000 € -723.000 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 1,11 € 1,14 € 1,37 € 0,39 € 0,16 € -0,43 € -1,46 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 2,65% 3,28% 1,84% 2,72% 1,73% 2,47% 1,96%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 98,19% 99,41% 95,62% 105,15% 99,18% 118,25% 149,87%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,49% 5,40% 3,23% 5,70% 3,78% 5,50% 5,51%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 58,03% 60,30% 54,54% 50,24% 45,50% 53,02% 53,45%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 13,93% 15,02% 15,04% 6,06% 0,05% -1,62% -17,32%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 1,04% 0,95% 1,03% 0,25% 0,00% -0,09% -0,91%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 13,39 15,83 14,57 23,89 18,20 17,67 19,07  

Η Eurobank παρουσιάζει αύξηση των εξόδων προς τα έσοδά της, ενώ τα διαθέσιµά 

της παρουσιάζουν αυξοµειώσεις µέσα στην εξεταζόµενη 7ετία. Τα κέρδη και αυτής της 

τράπεζας µειώθηκαν σηµαντικά, µε αποτέλεσµα το 2010 να παρουσιασθούν ζηµίες, που 

σχεδόν δεκαπλασιάστηκαν το 2011. 
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4.2.7. Τράπεζα Κύπρου ∆ηµόσια Εταιρία Λίµιτεδ 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 38 Βασικοί ∆είκτες Κύπρου 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 76,02% 57,41% 49,17% 49,48% 72,04% 70,52%  - 

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 34,82% 29,11% 26,77% 25,84% 33,11% 26,88%  - 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 65,83% 70,07% 71,09% 65,33% 74,44% 70,77%  - 

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 142.347 € 295.854 € 435.712 € 498.430 € 248.613 € 331.612 € -

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,03 € 0,05 € 0,08 € 0,09 € 0,36 € 0,44 € -

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 4,86% 4,83% 4,26% 2,46% 2,08% 4,85%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 57,17% 62,98% 69,21% 81,04% 82,98% 76,62%  - 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 5,79% 5,76% 5,34% 3,19% 2,99% 6,55%  - 

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 48,08% 52,79% 55,25% 62,47% 57,67% 56,75%  - 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 10,80% 19,14% 21,96% 23,35% 10,42% 12,13%  - 

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,66% 1,22% 1,41% 1,45% 0,64% 0,80%  - 

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 16,39 15,64 15,61 16,13 16,24 15,23  -  

Η Τράπεζα Κύπρου, µετά από µία ραγδαία µείωση όλων των µεγεθών της το 

2006, παρουσιάζει τάσεις ανόδου στην πλειοψηφία των υπό εξέταση δεικτών. 

 

 

4.2.8. Cyprus Popular Bank Public Co Ltd (Marfin) 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 39 Βασικοί ∆είκτες Marfin Popular 
MARFIN POPULAR BANK LTD 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 73,62% 56,61% 34,23% 35,58% 70,35% 89,82%  - 

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 40,07% 35,44% 20,72% 22,99% 32,93% 37,34%  - 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 64,06% 65,45% 47,23% 58,62% 63,68% 71,05%  - 

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 52.964 € 133.999 € 421.631 € 381.382 € 170.552 € 73.868 € -

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,17 € 0,40 € 0,53 € 0,47 € 0,20 € 0,01 € -

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 6,66% 4,65% 3,88% 0,98% 4,26% 1,04%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 54,78% 0,00% 63,84% 75,88% 118,27% 118,61%  - 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 8,61% 7,24% 6,14% 1,61% 7,70% 1,78%  - 

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 42,33% 0,00% 40,30% 46,33% 65,51% 69,24%  - 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 7,99% 4,27% 12,54% 11,25% 4,69% 2,09%  - 

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,58% 0,98% 2,49% 1,96% 0,42% 0,18%  - 

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 13,89 4,34 5,04 5,75 11,07 11,50  -  

Από τα παραπάνω δεδοµένα προκύπτει ότι και η Marfin Popular παρουσιάζει 

σηµαντική πτώση των κερδών της την τελευταία τριετία, ωστόσο δεν έχει ακόµη 

σηµειώσει ζηµίες. 
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4.2.9.  Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 40 Βασικοί ∆είκτες Πειραιώς 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 63,82% 55,47% 53,91% 85,36% 80,20% 99,39% 275,29%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 27,10% 23,91% 23,52% 28,45% 25,35% 26,79% 21,03%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 64,39% 66,91% 65,27% 90,73% 77,31% 90,60% 77,67%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 261.597 € 404.386 € 423.192 € 113.148 € 145.939 € -3.620 € -1.151.988 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 1,04 € 1,30 € 0,45 € 0,35 € 0,39 € -0,10 € -1,08 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 5,76% 4,87% 4,88% 4,95% 3,57% 2,94% 5,19%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 127,38% 128,23% 140,64% 138,88% 121,44% 129,68% 151,29%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 10,64% 9,32% 10,86% 10,31% 6,79% 6,34% 13,11%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 68,96% 67,03% 63,20% 66,68% 63,87% 60,23% 59,92%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 17,93% 24,84% 14,37% 4,31% 4,51% -0,12% -43,63%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 1,24% 1,45% 1,00% 0,23% 0,30% -0,01% -2,25%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 14,50 17,16 14,38 19,14 15,11 17,51 19,39  

Η Τράπεζα Πειραιώς, ακολουθώντας την τάση όλου του κλάδου, παρουσιάζει 

αύξηση των εξόδων της., σε σχέση µε τα έσοδά της, και σηµαντική µείωση των κερδών 

της, ενώ το 2010 σηµειώνονται οριακές ζηµίες που διογκώνονται το 2011.  

 

 

4.2.10.    Νέα Proton Τράπεζα Α.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 41 Βασικοί ∆είκτες Proton 
PROTON BANK 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 7,41% 41,00% 67,54% 239,58% 89,28% 109,15%  - 

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 7,57% 15,69% 26,09% 59,60% 19,92% 25,58%  - 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 2,89% 22,74% 46,43% 103,90% 44,93% 72,58%  - 

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 20.819 € 31.607 € 20.283 € -56.311 € 10.654 € -9.759 € -

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,46 € 0,69 € 0,33 € -0,91 € 0,09 € -0,16 € -

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 0,78% 2,32% 2,23% 1,80% 1,78% 1,94%  - 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 146,90% 88,99% 93,34% 126,12% 83,76% 100,57%  - 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,96% 3,44% 3,57% 3,76% 3,56% 4,27%  -

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 22,96% 59,86% 58,28% 60,46% 41,78% 45,80%  - 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 8,86% 7,91% 5,29% -20,50% 3,32% -3,49%  - 

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 7,17% 2,00% 0,86% -2,87% 0,37% -0,23%  - 

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 1,24 3,96 6,15 7,14 9,06 15,23  -  

Η µελέτη των τάσεων των αριθµοδεικτών καταδεικνύει µία προσπάθεια της 

τράπεζας να ανακάµψει από µία εξαιρετικά δύσκολη περίοδο, που σηµειώθηκε το 2008, 

βελτιώνοντας έκτοτε τα βασικά της µεγέθη και δείκτες, χωρίς ωστόσο να επιτυγχάνεται 

πλήρης ανάκαµψη. 
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4.2.11.    Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο Ελλάδος Α.Τ.Ε. 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 42 Βασικοί ∆είκτες Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 
ΤΑΧΥΔΡΟΜΙΚΟ ΤΑΜΙΕΥΤΗΡΙΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 49,40% 54,96% 82,84% 99,11% 88,73% 101,80% 354,79%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 18,99% 20,54% 34,41% 34,13% 33,14% 41,85% 37,53%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 81,75% 61,55% 100,51% 108,12% 71,72% 123,45% 115,92%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 122.636 € 137.257 € 43.448 € 2.927 € 19.975 € -42.101 € -523.643 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,74 € 0,97 € 0,31 € 0,02 € 0,04 € -0,21 € -1,91 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 1,65% 1,21% 0,98% 1,21% 0,61% 2,18% 1,73%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 30,27% 44,78% 53,99% 62,36% 62,50% 92,24% 100,42%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 1,92% 1,39% 1,16% 1,60% 0,87% 2,98% 2,52%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 26,06% 39,02% 45,67% 46,99% 44,05% 67,61% 68,98%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 14,17% 15,79% 5,82% 0,55% 1,63% -4,59% -99,03%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 1,06% 1,12% 0,33% 0,02% 0,11% -0,25% -3,29%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 13,36 14,16 17,65 27,96 14,67 18,06 30,07  

Η πορεία των δεικτών του Ταχυδροµικού Ταµιευτηρίου είναι αντιπροσωπευτική 

του κλάδου, παρουσιάζοντας αυξηµένα έξοδα σε σχέση µε τα έσοδα και ραγδαία πτώση 

της κερδοφορίας, που κατά το έτος 2010 και 2011 οδηγεί σε ζηµίες. 

 

 

4.2.12.    T Bank Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία 

 
Βάσει των προαναφερθέντων µεγεθών, προκύπτουν οι εξής δείκτες: 

Πίνακας 43 Βασικοί ∆είκτες T Bank 
T BANK 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 82,98% 78,90% 87,12% 211,49% 488,22% 183,83% 380,27%

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 40,62% 38,34% 40,72% 94,75% 166,12% 70,17% 107,88%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 57,85% 60,26% 59,27% 57,49% 60,48% 39,36% 60,70%

Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων 10.048 € 11.370 € 3.012 € -52.225 € -89.809 € -52.392 € -78.873 €

Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή 0,21 € 0,23 € 0,05 € -0,82 € -1,40 € -0,43 € -0,70 €

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 3,36% 3,21% 3,36% 3,22% 3,30% 2,68% 1,66%

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 89,21% 85,14% 93,26% 99,08% 102,34% 103,93% 103,44%

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,22% 3,82% 4,25% 3,98% 4,97% 4,71% 2,56%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 71,15% 71,61% 73,74% 80,24% 67,97% 59,05% 67,03%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 7,67% 5,70% 1,52% -38,27% -160,99% -112,72% 229,48%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,51% 0,49% 0,11% -2,12% -3,25% -1,74% -3,04%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης) 15,06 11,58 14,01 18,03 49,47 64,66 -75,42  

Μελετώντας τους αριθµοδείκτες, παρατηρούµε µία δυσµενή πορεία της 

τράπεζας από το 2005 έως το 2009, όποτε και ξεκίνησε µία προσπάθεια ανάκαµψης, 

δίχως ωστόσο να έχει επιτευχθεί η πραγµατοποίηση κερδών.  
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4.2.13.    Συγκριτική Ανάλυση Κυριότερων Χρηµατοοικονοµικών 

∆εικτών 

 

Στην υποενότητα αυτή γίνεται παρουσίαση των κυριότερων χρηµατοοικονοµικών 

δεικτών ανά τράπεζα, και υπολογίζεται και ο µέσος όρος για το σύνολο του ελληνικού 

τραπεζικού κλάδου. 

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 

Ο δείκτης αυτός καταδεικνύει τα έσοδα µίας τράπεζας, σε σχέση µε τα έξοδά 

της. Εάν το ποσοστό που προκύπτει είναι κάτω από το 100%, αυτό συνεπάγεται ότι η 

τράπεζα είναι κερδοφόρα. ∆ιαφορετικά, ότι το σύνολο των εσόδων της αδυνατεί να 

καλύψει τα έξοδα που πραγµατοποιεί. 

Πίνακας 44 Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 79,42% 68,20% 67,42% 98,06% 152,89% 154,45% 294,81% 130,75%

ALPHA 64,43% 55,88% 61,34% 77,32% 71,70% 97,25% 98,56% 75,21%

ATTICA 108,20% 97,82% 81,25% 90,14% 88,74% 99,85% 205,49% 110,21%

ΓΕΝΙΚΗ 109,97% 145,02% 123,18% 109,72% 156,29% 351,80% 722,13% 245,44%

ΕΘΝΙΚΗ 64,79% 60,30% 59,48% 73,10% 84,69% 115,79% 235,71% 99,12%

EUROBANK 60,63% 60,83% 57,99% 86,04% 100,00% 105,53% 211,39% 97,49%

ΚΥΠΡΟΥ 76,02% 57,41% 49,17% 49,48% 72,04% 70,52% - 62,44%

MARFIN 73,62% 56,61% 34,23% 35,58% 70,35% 89,82% - 60,04%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 63,82% 55,47% 53,91% 85,36% 80,20% 99,39% 275,29% 101,92%

PROTON 7,41% 41,00% 67,54% 239,58% 89,28% 109,15% - 92,33%

Τα.Τ. 49,40% 54,96% 82,84% 99,11% 88,73% 101,80% 354,79% 118,81%

T BANK 82,98% 78,90% 87,12% 211,49% 488,22% 183,83% 380,27% 216,12%

Μέσος Όρος 70,06% 69,37% 68,79% 104,58% 128,59% 131,60% 308,72% 117,49%  
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Τόσο από την ανάγνωση του πίνακα, όσο και από το γράφηµα, προκύπτει ότι το 

σύνολο του κλάδου παρουσιάζει σηµαντική αύξηση του δείκτη, γεγονός που µαρτυρά 

τη δραµατική µείωση των εσόδων των τραπεζών, κυρίως λόγω απόσυρσης των 

καταθέσεων των επενδυτών και ελαχιστοποίησης των αναλαµβανόµενων δανείων, µε 

παράλληλη αδυναµία των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων να περιορίσουν σηµαντικά τα 

έξοδά τους.  

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 

Ο συγκεκριµένος δείκτης συγκρίνει τα έσοδα της τράπεζας µε τις αµοιβές και 

έξοδα προσωπικού για να ελέγξει πόσο αποδοτικά εργάζεται το προσωπικό ή όχι, και αν 

υπάρχει πλεονάζουσα εργασία. Σε µία προσπάθεια περιορισµού των εξόδων τους, οι 

τράπεζες θα µπορούσαν να στραφούν σε περικοπή των αµοιβών και εξόδων 

προσωπικού, που αποτελούν την κυριότερη πηγή εξόδων για κάθε τραπεζικό ίδρυµα. Ο 

δείκτης αµοιβές & έξοδα προσωπικού / συνολικά έσοδα ουσιαστικά εκφράζει το κόστος 

από αµοιβές προσωπικού που συνεπάγεται η πραγµατοποίηση εσόδων. 

Πίνακας 45 Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 
Αμοιβές & Έξοδα 

Προσωπικού / Συνολικά 

Έσοδα 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 45,25% 44,40% 41,16% 48,57% 44,22% 54,04% 54,22% 47,41%

ALPHA 25,60% 22,73% 24,37% 24,62% 20,57% 24,28% 22,85% 23,57%

ATTICA 42,19% 45,81% 35,86% 39,92% 40,79% 44,16% 55,34% 43,44%

ΓΕΝΙΚΗ 48,95% 58,58% 57,80% 47,34% 46,12% 54,22% 60,41% 53,35%

ΕΘΝΙΚΗ 37,18% 34,49% 34,56% 37,61% 37,75% 44,11% 43,40% 38,44%

ΚΥΠΡΟΥ 34,82% 29,11% 26,77% 25,84% 33,11% 26,88% - 29,42%

MARFIN 40,07% 35,44% 20,72% 22,99% 32,93% 37,34% - 31,58%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 27,10% 23,91% 23,52% 28,45% 25,35% 26,79% 21,03% 25,16%

PROTON 7,57% 15,69% 26,09% 59,60% 19,92% 25,58% - 25,74%

Τα.Τ. 18,99% 20,54% 34,41% 34,13% 33,14% 41,85% 37,53% 31,51%

T BANK 40,62% 38,34% 40,72% 94,75% 166,12% 70,17% 107,88% 79,80%

Μέσος Όρος 33,48% 33,55% 33,27% 42,17% 45,46% 40,86% 50,33% 39,04%  
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Όπως προκύπτει από τον αναλυτικό πίνακα και από το γράφηµα του συνόλου 

του κλάδου, παρουσιάζεται µία αύξηση στο δείκτη, που αν και έγινε προσπάθεια το 

2010 να περιοριστεί, ωστόσο το 2011 συνέχισε την ανοδική του πορεία. Το γεγονός 

αυτό µπορεί να ερµηνευθεί τόσο από την αδυναµία του τραπεζικού κλάδου, λόγω 

ισχυρού σωµατεία (ΟΤΟΕ), να προβεί σε µαζικές απολύσεις υπαλλήλων, όσο και στην 

έκδηλη αδυναµία των πιστωτικών ιδρυµάτων να αυξήσουν τα έσοδά τους, εν µέσω 

οικονοµικής κρίσης. 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 

Ο δείκτης καθαρά έσοδα από τόκους προς το σύνολο των εσόδων παρουσιάζει 

το ποσοστό των εσόδων που πραγµατοποιεί µία τράπεζα από τα καθαρά επιτοκιακά της 

έσοδα, στο σύνολο των εσόδων της. Ουσιαστικά ο δείκτης αυτός µετράει πόσα έσοδα 

της τράπεζας προέρχονται από τόκους, από την κύρια δραστηριότητα της τράπεζας, την 

έκδοση δανείων. 

Πίνακας 46 Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 
Καθαρά Έσοδα 

από Τόκους / 

Σύνολο Εσόδων 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 84,65% 76,80% 70,35% 84,85% 82,02% 112,59% 110,06% 88,76%

ALPHA 74,74% 70,30% 77,35% 77,48% 67,01% 81,34% 76,78% 75,00%

ATTICA 65,74% 67,19% 64,56% 72,41% 70,03% 76,55% 84,69% 71,60%

ΓΕΝΙΚΗ 79,47% 79,46% 77,96% 74,14% 80,50% 79,48% 83,34% 79,19%

ΕΘΝΙΚΗ 75,51% 74,08% 71,11% 87,01% 84,63% 114,99% 116,88% 89,17%

EUROBANK 80,28% 77,98% 72,36% 81,53% 76,82% 71,61% 91,68% 78,89%

ΚΥΠΡΟΥ 65,83% 70,07% 71,09% 65,33% 74,44% 70,77% - 69,59%

MARFIN 64,06% 65,45% 47,23% 58,62% 63,68% 71,05% - 61,68%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 64,39% 66,91% 65,27% 90,73% 77,31% 90,60% 77,67% 76,12%

PROTON 2,89% 22,74% 46,43% 103,90% 44,93% 72,58% - 48,91%

Τα.Τ. 81,75% 61,55% 100,51% 108,12% 71,72% 123,45% 115,92% 94,72%

T BANK 57,85% 60,26% 59,27% 57,49% 60,48% 39,36% 60,70% 56,49%

Μέσος Όρος 66,43% 66,25% 67,35% 74,38% 75,63% 77,41% 86,77% 81,33%  
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Όπως παρουσιάζεται στο παραπάνω γράφηµα, τα έσοδα από τόκους ολοένα 

αυξάνονται ως ποσοστό των συνολικών εσόδων των ελληνικών τραπεζών, γεγονός που 

δικαιολογείται από τον σηµαντικό περιορισµό των δραστηριοτήτων των τραπεζών, που 

πλέον τα έσοδά τους συγκεντρώνονται ολοένα και περισσότερο στους εισπρακτέους 

τόκους των δανείων που έχουν συνάψει στο παρελθόν. 

Κέρδη ή Ζηµίες Μετά Φόρων 

Τα κέρδη ή ζηµίες µετά φόρων αποτελούν ένδειξη της συνολικότερης πορείας 

µίας τράπεζας, δεδοµένου ότι σκοπός της κάθε επιχείρησης είναι η µεγιστοποίηση της 

αξίας των µετόχων, που προκύπτει από την πραγµατοποίηση κερδών πάνω στο 

επενδυθέν κεφάλαιο. 

Πίνακας 47 Κέρδη ή Ζηµίες Μετά Φόρων 

Κέρδη ή Ζημίες 

μετά Φόρων 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 112.350 161.433 211.091 25.268 -435.038 -417.435 -899.794 -177.446 

ALPHA 377.870 502.293 457.006 334.238 428.657 56.309 -606.220 221.450 

ATTICA -7.923 51 20.029 10.235 9.350 -7.367 -87.632 -9.037 

ΓΕΝΙΚΗ -16.032 -79.366 -40.359 -33.576 -107.585 -403.528 -601.264 -183.101 

ΕΘΝΙΚΗ 474.314 583.658 914.592 480.306 224.985 -360.852 -1.543.194 110.544 

EUROBANK 434.000 475.000 705.000 236.000 3.000 -83.000 -723.000 149.571 

ΚΥΠΡΟΥ 142.347 295.854 435.712 498.430 248.613 331.612 - 325.428 

MARFIN 52.964 133.999 421.631 381.382 170.552 73.868 - 205.733 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 261.597 404.386 423.192 113.148 145.939 -3.620 -1.151.988 27.522 

PROTON 20.819 31.607 20.283 -56.311 10.654 -9.759 - 2.882 

Τα.Τ. 122.636 137.257 43.448 2.927 19.975 -42.101 -523.643 -34.214 

T BANK 10.048 11.370 3.012 -52.225 -89.809 -52.392 -78.873 -35.553 

Μέσος Όρος 165.416 221.462 301.220 161.652 52.441 -76.522 -690.623 50.315  

 

 

Γράφηµα 9 Κέρδη ή Ζηµίες Μετά Φόρων- Μέσος όρος κλάδου 
 

Μελετώντας τόσο τα επιµέρους στοιχεία των τραπεζών, όσο και το µέσο όρο του 

κλάδου, προκύπτει ότι τα κέρδη παρουσιάζουν µία δραµατική µείωση στο εξεταζόµενο 
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διάστηµα, που οδηγεί στη σηµείωση ζηµιών για τα έτη 2010 και 2011. Ιδιαίτερα το 

2011 οι ζηµίες είναι ιδιαίτερα σηµαντικές. 

Βασικά Κέρδη µετά Φόρων 

Μία πιο σαφή εικόνα της πορείας ενός πιστωτικού ιδρύµατος µπορεί να λάβει 

κάποιος µελετώντας τα κέρδη µετά φόρων ανά µετοχή. Ο δείκτης αυτός παρουσιάζει το 

τι έχει να κερδίσει ένας επενδυτής που αποφασίσει να διαθέσει τα χρήµατά του σε µία 

τράπεζα. Όσο µεγαλύτερα είναι τα κέρδη ανά µετοχή, τόσο καλύτερη είναι και η εικόνα 

που έχουν διαµορφώσει οι µέτοχοι της γι’ αυτή, τόσο πιο αξιόπιστη παρουσιάζεται 

στους πελάτες της και τόσο καλύτερη προδιαγράφεται και η πορεία της. 

 
Πίνακας 48 Βασικά Κέρδη Μετά Φόρων ανά Μετοχή 

Βασικά κέρδη 

μετά φόρων 

ανά μετοχή 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 0,19 0,09 0,23 0,03 -0,47 -0,52 -1,85 -0,33 

ALPHA 0,94 1,28 1,13 0,82 0,82 -0,24 -1,24 0,50 

ATTICA -0,10 0,03 0,19 0,08 0,03 -0,06 -0,38 -0,03 

ΓΕΝΙΚΗ -0,33 -1,12 -0,36 -0,30 -0,41 -9,26 -4,23 -2,29 

ΕΘΝΙΚΗ 1,42 1,39 1,92 0,91 0,32 -0,57 -1,61 0,54 

EUROBANK 1,11 1,14 1,37 0,39 0,16 -0,43 -1,46 0,33 

ΚΥΠΡΟΥ 0,03 0,05 0,08 0,09 0,36 0,44  - 0,18 

MARFIN 0,17 0,40 0,53 0,47 0,20 0,01 - 0,30 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 1,04 1,30 0,45 0,35 0,39 -0,10 -1,08 0,34 

PROTON 0,46 0,69 0,33 -0,91 0,09 -0,16 - 0,08 

Τα.Τ. 0,74 0,97 0,31 0,02 0,04 -0,21 -1,91 -0,01 

T BANK 0,21 0,23 0,05 -0,82 -1,40 -0,43 -0,70 -0,41 

Μέσος Όρος 0,49 0,54 0,52 0,09 0,01 -0,96 -1,61 -0,07  

 

 

Γράφηµα 10 Βασικά Κέρδη Μετά Φόρων ανά Μετοχή- Μέσος όρος κλάδου 
 

Από την ανάγνωση των δεδοµένων γίνεται σαφές ότι ένας επενδυτής όχι µόνο 

δεν έχει να επωφεληθεί από την επένδυση των κεφαλαίων του σε µετοχές των 
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ελληνικών τραπεζών, αλλά επιπρόσθετα από το 2009 και έπειτα η επένδυσή αυτή 

οδηγεί και στην πραγµατοποίηση ζηµιών. 

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 

Ο δείκτης απόδοσης ιδίων κεφαλαίων (Return On Equity) καταδεικνύει την 

απόδοση που έχουν τα επενδυθέντα κεφάλαια των µετόχων µίας τράπεζας. Εάν ο 

δείκτης είναι χαµηλός σε σχέση µε άλλες τράπεζες, τότε µειώνονται οι πιθανότητές της 

να αντλήσει νέα κεφάλαια από την κεφαλαιαγορά. Ο δείκτης αυτός είναι πολύ 

σηµαντικός για τους µετόχους. 

 
Πίνακας 49 Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE)  

Απόδοση Ιδίων 

Κεφαλαίων 

(ROE) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 9,41% 12,10% 14,57% 2,84% -33,38% -51,76% -203,84% -35,72%

ALPHA 19,36% 20,62% 16,68% 14,11% 8,98% -1,27% -15,66% 8,97%

ATTICA -5,18% 0,03% 6,33% 3,19% 1,60% -1,41% -21,37% -2,40%

ΓΕΝΙΚΗ -7,64% -60,69% -13,35% -14,46% -38,83% -209,47% -1.783,43% -303,98%

ΕΘΝΙΚΗ 15,96% 9,54% 13,99% 7,47% 2,74% -4,11% -20,01% 3,65%

EUROBANK 13,93% 15,02% 15,04% 6,06% 0,05% -1,62% -17,32% 4,45%

ΚΥΠΡΟΥ 10,80% 19,14% 21,96% 23,35% 10,42% 12,13% - 16,30%

MARFIN 7,99% 4,27% 12,54% 11,25% 4,69% 2,09% - 7,14%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 17,93% 24,84% 14,37% 4,31% 4,51% -0,12% -43,63% 3,17%

PROTON 8,86% 7,91% 5,29% -20,50% 3,32% -3,49% - 0,23%

Τα.Τ. 14,17% 15,79% 5,82% 0,55% 1,63% -4,59% -99,03% -9,38%

T BANK 7,67% 5,70% 1,52% -38,27% -160,99% -112,72% 229,48% -9,66%

Μέσος Όρος 9,44% 6,19% 9,56% -0,01% -16,27% -31,36% -219,42% -26,44%  

 

 

Γράφηµα 11 Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) - Μέσος όρος κλάδου 
 

Όπως γίνεται σαφές από το παραπάνω γράφηµα, η απόδοση των ιδίων 

κεφαλαίων των ελληνικών τραπεζών µειώθηκε δραµατικά την τελευταία επταετία, ενώ 
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από το 2008 και έπειτα είναι αρνητική, γεγονός που µαρτυρά τη δυσµενή κατάσταση 

στην οποία έχει περιέλθει ο τραπεζικός κλάδος στην ελληνική οικονοµία. 

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 

Ο δείκτης της απόδοσης των στοιχείων του ενεργητικού (Return On Assets) 

παρουσιάζει τα κέρδη που αποφέρουν τα στοιχεία του ενεργητικού ενός τραπεζικού 

ιδρύµατος. Ουσιαστικά δηλαδή µετρά την ικανότητα της τράπεζας να χρησιµοποιεί τους 

πόρους της για την πραγµατοποίηση κερδών. 

 

Πίνακας 50 Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 
Απόδοση 

Ενεργητικού 

(ROA) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 0,56% 0,78% 0,90% 0,09% -1,36% -1,37% -3,47% -0,55%

ALPHA 0,90% 1,07% 0,85% 0,50% 0,63% -0,09% -1,03% 0,40%

ATTICA -0,32% 0,00% 0,51% 0,23% 0,18% -0,15% -2,02% -0,22%

ΓΕΝΙΚΗ -0,46% -2,07% -0,93% -0,68% -2,22% -9,36% -16,86% -4,65%

ΕΘΝΙΚΗ 0,89% 0,95% 1,29% 0,57% 0,25% -0,37% -1,66% 0,27%

EUROBANK 1,04% 0,95% 1,03% 0,25% 0,00% -0,09% -0,91% 0,33%

ΚΥΠΡΟΥ 0,66% 1,22% 1,41% 1,45% 0,64% 0,80% - 1,03%

MARFIN 0,58% 0,98% 2,49% 1,96% 0,42% 0,18% - 1,10%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 1,24% 1,45% 1,00% 0,23% 0,30% -0,01% -2,25% 0,28%

PROTON 7,17% 2,00% 0,86% -2,87% 0,37% -0,23% - 1,22%

Τα.Τ. 1,06% 1,12% 0,33% 0,02% 0,11% -0,25% -3,29% -0,13%

T BANK 0,51% 0,49% 0,11% -2,12% -3,25% -1,74% -3,04% -1,29%

Μέσος Όρος 1,15% 0,75% 0,82% -0,03% -0,33% -1,06% -3,84% -0,19%  

 

 

Γράφηµα 12 Απόδοση Ενεργητικού (ROA) - Μέσος όρος κλάδου 
 

Και σε αυτό το γράφηµα γίνεται σαφές ότι η πορεία των ελληνικών τραπεζών 

επιδεινώθηκε σηµαντικά την τελευταία επταετία, µε το δείκτη ROA να γίνεται 

αρνητικός από το 2008 µέχρι και το 2011. 
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Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης (BXM) 

Ο δείκτης σύνολο ενεργητικού προς σύνολο καθαρής θέσης περιγράφει τη 

σύνθεση του ισολογισµού µίας τράπεζας, καταδεικνύοντας το ποσοστό του ενεργητικού 

που χρηµατοδοτείται από ίδια κεφάλαια και αυτό που χρηµατοδοτείται από ξένα. Η 

χρηµατοοικονοµική µόχλευση ορίζεται ως η χρησιµοποίηση δανειακών κεφαλαίων µε 

σκοπό τη βελτίωση της συνολικής απόδοσης των κεφαλαίων. Έτσι λοιπόν ο όρος 

συσχετίζει το ενεργητικό µε το παθητικό τµήµα του ισολογισµού. Γενικά η ύπαρξη 

ξένου κεφαλαίου αποφέρει µεγαλύτερες αποδόσεις, µε την προϋπόθεση ότι η απόδοση 

του ενεργητικού είναι µεγαλύτερη από το κόστος των δανειακών κεφαλαίων. Έτσι 

λοιπόν αν η τράπεζα αδυνατεί να καλύψει τις υποχρεώσεις της µπορεί να πτωχεύσει. 

Πίνακας 51 Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης (BXM) 

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / 

Σύνολο Καθαρής Θέσης) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 16,92 15,43 16,15 31,12 24,54 37,73 58,76 28,66 

ALPHA 21,45 19,20 19,72 28,17 14,21 14,39 15,15 18,90 

ATTICA 16,15 20,18 12,34 14,09 9,02 9,18 10,60 13,08 

ΓΕΝΙΚΗ 16,72 29,34 14,34 21,42 17,48 22,37 105,76 32,49 

ΕΘΝΙΚΗ 17,92 9,99 10,87 13,03 11,09 10,97 12,08 12,28 

EUROBANK 13,39 15,83 14,57 23,89 18,20 17,67 19,07 17,52 

ΚΥΠΡΟΥ 16,39 15,64 15,61 16,13 16,24 15,23 - 15,87 

MARFIN 13,89 4,34 5,04 5,75 11,07 11,50 - 8,60 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 14,50 17,16 14,38 19,14 15,11 17,51 19,39 16,74 

PROTON 1,24 3,96 6,15 7,14 9,06 15,23 - 7,13 

Τα.Τ. 13,36 14,16 17,65 27,96 14,67 18,06 30,07 19,42 

T BANK 15,06 11,58 14,01 18,03 49,47 64,66 -75,42 13,91 

Μέσος Όρος 14,75 14,73 13,40 18,82 17,51 21,21 21,72 17,05  

 

 
Γράφηµα 13 Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης (BXM) - Μέσος όρος κλάδου 

 

Όπως φαίνεται στο γράφηµα για το σύνολο του κλάδου, ο δείκτης BXM 

παρουσιάζει αυξητικές τάσεις, γεγονός που δείχνει τη συνεχώς αυξανόµενη συµµετοχή 

των ξένων κεφαλαίων στον ισολογισµό των ελληνικών τραπεζών. 
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Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα / Σύνολο Ενεργητικού 

Το ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα, ως ποσοστό του συνόλου του 

ενεργητικού µίας τράπεζας δείχνει τι ποσοστό των εσόδων της έχει η τράπεζα ως 

καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα σε σχέση µε αυτά που έχει επενδύσει σε δάνεια κ.α. 

Ο δείκτης αυτός υποδηλώνει το περιθώριο ασφαλείας που διαθέτει η τράπεζα σε 

διαθέσιµα κεφάλαια, σε περίπτωση που αυτά απαιτηθούν. Σηµειώνεται ότι µέχρι 

πρότινος τα ελάχιστα απαιτούµενα διαθέσιµα στην Κ.Τ. ήταν 2%, ενώ λόγω της 

οικονοµικής κρίσης το ποσοστό αυτό µειώθηκε στο 1%. 

Πίνακας 52 Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού 
Ταμείο & 

Διαθέσιμα στην Κ.Τ. 

/ Σύνολο 

Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 3,63% 4,50% 5,05% 4,44% 3,12% 2,70% 2,70% 3,73%

ALPHA 3,87% 3,16% 3,05% 2,58% 4,02% 4,40% 2,18% 3,32%

ATTICA 3,78% 3,23% 4,22% 2,67% 2,78% 1,81% 2,53% 3,00%

ΓΕΝΙΚΗ 3,00% 2,56% 2,96% 2,09% 2,20% 3,77% 1,24% 2,55%

ΕΘΝΙΚΗ 3,63% 3,63% 5,82% 2,34% 2,27% 5,26% 2,10% 3,58%

EUROBANK 2,65% 3,28% 1,84% 2,72% 1,73% 2,47% 1,96% 2,38%

ΚΥΠΡΟΥ 4,86% 4,83% 4,26% 2,46% 2,08% 4,85% - 3,89%

MARFIN 6,66% 4,65% 3,88% 0,98% 4,26% 1,04% - 3,58%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 5,76% 4,87% 4,88% 4,95% 3,57% 2,94% 5,19% 4,60%

PROTON 0,78% 2,32% 2,23% 1,80% 1,78% 1,94% - 1,81%

Τα.Τ. 1,65% 1,21% 0,98% 1,21% 0,61% 2,18% 1,73% 1,37%

T BANK 3,36% 3,21% 3,36% 3,22% 3,30% 2,68% 1,66% 2,97%

Μέσος Όρος 3,64% 3,45% 3,54% 2,62% 2,64% 3,00% 2,37% 3,06%  
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Γράφηµα 14 Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Σύνολο Ενεργητικού- Μέσος όρος κλάδου 
 

Από το γράφηµα γίνεται σαφές ότι τα διαθέσιµα στην Κ.Τ. των ελληνικών 

τραπεζών παρουσιάζουν µία διαχρονική πτώση την τελευταία επταετία. Παρουσιάζεται 

µία µικρή ανάκαµψη το 2010, όταν και δόθηκαν κεφάλαια στις ελληνικές τράπεζες από 
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το δηµόσιο, που εκείνες επέλεξαν αντί να τα διαθέσουν σε χορηγήσεις να τα 

καταθέσουν στην Τράπεζα της Ελλάδος, προκειµένου να ενισχύσουν το δίκτυ 

ασφαλείας που οι καταθέσεις προς την Κεντρική Τράπεζα τους παρέχουν. 

Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 

Ο δείκτης ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα προς υποχρεώσεις προς 

πελάτες παρουσιάζει τα ρευστά διαθέσιµα της τράπεζας σε σχέση µε τις υποχρεώσεις 

της προς τους πελάτες της, που κατά κύριο λόγο πηγάζουν από τις καταθέσεις τους σε 

αυτές. Σκοπός της τράπεζας είναι να επιτύχει έναν ικανοποιητικό δείκτη, ώστε να 

µπορεί ανταποκριθεί στις απαιτήσεις των πελατών της για ρευστά διαθέσιµα 

(δυνατότητα ρευστοποίησης των καταθέσεών τους). 

Πίνακας 53 Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 

Ταμείο και Διαθέσιμα 

στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις 

προς πελάτες 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 4,12% 5,09% 5,70% 5,84% 4,39% 4,16% 4,05% 4,77%

ALPHA 8,40% 7,25% 7,07% 5,10% 7,73% 8,98% 5,01% 7,08%

ATTICA 4,77% 4,13% 5,64% 4,07% 4,26% 2,59% 3,55% 4,14%

ΓΕΝΙΚΗ 4,27% 3,71% 4,66% 4,10% 4,00% 6,83% 2,39% 4,28%

ΕΘΝΙΚΗ 4,71% 4,98% 8,40% 3,48% 3,57% 9,66% 4,31% 5,59%

EUROBANK 4,49% 5,40% 3,23% 5,70% 3,78% 5,50% 5,51% 4,80%

ΚΥΠΡΟΥ 5,79% 5,76% 5,34% 3,19% 2,99% 6,55% - 4,94%

MARFIN 8,61% 7,24% 6,14% 1,61% 7,70% 1,78% - 5,51%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 10,64% 9,32% 10,86% 10,31% 6,79% 6,34% 13,11% 9,62%

PROTON 4,96% 3,44% 3,57% 3,76% 3,56% 4,27% - 3,93%

Τα.Τ. 1,92% 1,39% 1,16% 1,60% 0,87% 2,98% 2,52% 1,78%

T BANK 4,22% 3,82% 4,25% 3,98% 4,97% 4,71% 2,56% 4,07%

Μέσος Όρος 5,57% 5,13% 5,50% 4,40% 4,55% 5,36% 4,78% 5,04%  

 

 

Γράφηµα 15 Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς Πελάτες- Μέσος όρος 
κλάδου 

 

Και αυτός ο δείκτης βαίνει µειούµενος για το σύνολο του κλάδου, µε µία 

προσπάθεια ανάκαµψης το 2010, που ωστόσο δε συνεχίστηκε το 2011. 
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∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 

Ο δείκτης δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες προς υποχρεώσεις προς πελάτες 

παρουσιάζει την αναλογία των δανείων που έχει χορηγήσει η τράπεζα προς τις 

καταθέσεις που διατηρούν οι πελάτες της σε αυτήν. Ένας δείκτης άνω του 100% 

καταδεικνύει περισσότερες χορηγήσεις από καταθέσεις, ενώ το αντίθετο ένας δείκτης 

µικρότερος του 100%. Η τράπεζα θα πρέπει όσα περίπου χρήµατα δέχεται ως 

καταθέσεις τόσα το πολύ να επενδύει σε δάνεια. 

 

Πίνακας 54 ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 

Δάνεια & Προκαταβολές 

σε Πελάτες / Υποχρεώσεις 

προς Πελάτες 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 71,84% 74,87% 81,35% 99,83% 97,72% 108,25% 104,93% 91,26%

ALPHA 125,38% 138,61% 151,14% 124,76% 118,58% 127,81% 150,00% 133,75%

ATTICA 88,29% 95,56% 99,34% 114,52% 114,24% 111,37% 115,64% 105,57%

ΓΕΝΙΚΗ 107,43% 111,20% 119,36% 163,45% 150,26% 149,77% 167,45% 138,42%

ΕΘΝΙΚΗ 66,19% 73,50% 80,33% 99,12% 102,64% 124,41% 138,48% 97,81%

EUROBANK 98,19% 99,41% 95,62% 105,15% 99,18% 118,25% 149,87% 109,38%

ΚΥΠΡΟΥ 57,17% 62,98% 69,21% 81,04% 82,98% 76,62% - 71,67%

MARFIN 54,78% 0,00% 63,84% 75,88% 118,27% 118,61% - 71,90%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 127,38% 128,23% 140,64% 138,88% 121,44% 129,68% 151,29% 133,93%

PROTON 146,90% 88,99% 93,34% 126,12% 83,76% 100,57% - 106,61%

Τα.Τ. 30,27% 44,78% 53,99% 62,36% 62,50% 92,24% 100,42% 63,80%

T BANK 89,21% 85,14% 93,26% 99,08% 102,34% 103,93% 103,44% 96,63%

Μέσος Όρος 88,59% 83,60% 95,12% 107,52% 104,49% 113,46% 131,28% 101,73%  

 

 

Γράφηµα 16 ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες- Μέσος 
όρος κλάδου 
 

Όπως παρατηρείται και στο παραπάνω γράφηµα, ο δείκτης αυτός για το µέσο 

όρο του κλάδου βαίνει διαρκώς αυξανόµενος. Αυτό δεν έχει τόσο πολύ να κάνει µε την 

αύξηση των χορηγήσεων προς πελάτες – τα χορηγούµενα δάνεια έχουν περιοριστεί 

σηµαντικά – αλλά µε τη µαζική απόσυρση των χρηµάτων των καταθετών, ως 
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συνεπακόλουθο του πανικού που δηµιούργησε η δηµοσιονοµική κρίση και της 

ανασφάλειας για εξασφάλιση των καταθέσεων. 

∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 

Ο δείκτης δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες προς το σύνολο του ενεργητικού 

παρουσιάζει το ποσοστό του ενεργητικού της τράπεζας που πηγάζει από τα 

χορηγηθέντα δάνεια προς τους πελάτες της, είναι δηλαδή ουσιαστικά οι απαιτήσεις που 

έχει το εκάστοτε ίδρυµα από τις χορηγήσεις που έχει πραγµατοποιήσει. Ο δείκτης µας 

δείχνει τί µέρος των επενδύσεων της τράπεζας είναι στον τοµέα των δανείων, ώστε να 

προσδιορίσουµε και σε τι κίνδυνο έχει εκτεθεί. Βέβαια, σηµασία έχει και ο τύπος του 

δανείου, καθώς και η φερεγγυότητα του πελάτη που έχει λάβει το δάνειο. Ωστόσο, 

προτιµάται ένα διαφοροποιηµένο χαρτοφυλάκιο, προκειµένου να µετριαστεί ο κίνδυνος 

αθέτησης πληρωµής. 

Πίνακας 55 ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 
Δάνεια & 

Προκαταβολές σε 

Πελάτες / Σύνολο 

Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 63,28% 66,18% 72,01% 75,76% 69,29% 70,16% 70,05% 69,53%

ALPHA 57,83% 60,38% 65,26% 63,22% 61,62% 62,60% 65,35% 62,32%

ATTICA 69,94% 74,88% 74,29% 74,92% 74,58% 77,60% 82,43% 75,52%

ΓΕΝΙΚΗ 75,62% 76,65% 75,94% 83,42% 82,75% 82,75% 86,77% 80,56%

ΕΘΝΙΚΗ 51,01% 53,57% 55,68% 66,57% 65,35% 67,78% 67,54% 61,07%

EUROBANK 58,03% 60,30% 54,54% 50,24% 45,50% 53,02% 53,45% 53,58%

ΚΥΠΡΟΥ 48,08% 52,79% 55,25% 62,47% 57,67% 56,75% - 55,50%

MARFIN 42,33% 0,00% 40,30% 46,33% 65,51% 69,24% - 43,95%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 68,96% 67,03% 63,20% 66,68% 63,87% 60,23% 59,92% 64,27%

PROTON 22,96% 59,86% 58,28% 60,46% 41,78% 45,80% - 48,19%

Τα.Τ. 26,06% 39,02% 45,67% 46,99% 44,05% 67,61% 68,98% 48,34%

T BANK 71,15% 71,61% 73,74% 80,24% 67,97% 59,05% 67,03% 70,11%

Μέσος Όρος 54,60% 56,86% 61,18% 64,78% 61,66% 64,38% 69,06% 61,08%  

 

 

Γράφηµα 17 ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού- Μέσος όρος 
κλάδου 
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Ο δείκτης αυτός αυξάνεται διαχρονικά από το 2005 έως και το 2011, λόγω 

κυρίως της σηµαντικής αποµείωσης των λοιπών στοιχείων του ενεργητικού των 

τραπεζών (πχ. κούρεµα διαθέσιµων οµολόγων του ελληνικού δηµοσίου) και όχι λόγω 

της αύξησης των χορηγήσεων από τα τραπεζικά ιδρύµατα. 

Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων / Σύνολο Ενεργητικού  -  Υποχρεώσεις 

προς Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού 

Στους ακόλουθους δύο πίνακες και γραφήµατα παρουσιάζονται οι απαιτήσεις 

και υποχρεώσεις των ελληνικών τραπεζών προς άλλα πιστωτικά ιδρύµατα. Η 

διατραπεζική αγορά είναι η αγορά που κατεξοχήν απευθύνονται τα τραπεζικά ιδρύµατα 

όταν παρουσιάζουν δυσχέρειες στη ρευστότητά τους, προκειµένου να αντλήσουν 

κεφάλαια. Ωστόσο, αν και παρουσιάζεται µία σαφής τάση για αύξηση του 

διατραπεζικού δανεισµού, ωστόσο ολοένα και λιγότερα τραπεζικά ιδρύµατα βρίσκονται 

σε θέση να διαθέσουν κεφάλαια στη διατραπεζική αγορά. 

 
Πίνακας 56 Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων / Σύνολο Ενεργητικού 

Απαιτήσεις Κατά Πιστωτικών 

Ιδρυμάτων / Σύνολο Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 11,77% 6,21% 2,91% 3,63% 7,41% 3,49% 4,26% 5,67%

ALPHA 13,56% 13,22% 13,60% 12,62% 17,92% 13,84% 11,69% 13,78%

ATTICA 13,96% 13,02% 14,32% 13,88% 11,75% 6,38% 0,68% 10,57%

ΓΕΝΙΚΗ 8,16% 4,71% 7,40% 1,40% 2,41% 2,12% 0,87% 3,87%

ΕΘΝΙΚΗ 7,78% 7,42% 6,08% 6,21% 6,45% 7,36% 7,87% 7,02%

EUROBANK 10,16% 10,38% 24,23% 34,06% 39,89% 32,62% 31,85% 26,17%

ΚΥΠΡΟΥ 20,36% 17,15% 19,40% 12,27% 14,39% 11,44% - 15,83%

MARFIN 19,83% 18,28% 18,62% 17,64% 10,51% 13,20% - 16,35%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 10,30% 10,62% 10,15% 9,23% 9,08% 8,54% 6,79% 9,25%

PROTON 16,49% 5,90% 8,71% 2,35% 6,87% 9,06% - 8,23%

Τα.Τ. 10,80% 6,15% 19,61% 20,16% 13,00% 5,58% 5,79% 11,59%

T BANK 16,79% 18,21% 17,10% 9,65% 5,68% 1,49% 1,51% 10,06%

Μέσος Όρος 13,33% 10,94% 13,51% 11,92% 12,11% 9,59% 7,92% 11,53%  

 

 

Γράφηµα 18 Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων / Σύνολο Ενεργητικού- Μέσος όρος 
κλάδου 
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Πίνακας 57 Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού 
Υποχρώσεις Προς Πιστωτικά Ιδρύματα / 

Σύνολο Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 1,03% 0,46% 3,29% 17,74% 19,94% 30,08% 28,78% 14,47%

ALPHA 20,55% 15,44% 10,43% 16,31% 22,54% 29,37% 36,26% 21,56%

ATTICA 7,00% 9,61% 11,47% 23,64% 20,59% 16,27% 15,72% 14,90%

ΓΕΝΙΚΗ 17,76% 22,25% 24,66% 40,21% 35,07% 35,89% 42,15% 31,14%

ΕΘΝΙΚΗ 9,36% 11,02% 12,57% 16,47% 20,16% 29,98% 33,83% 19,06%

EUROBANK 25,46% 23,07% 22,41% 29,72% 30,65% 37,07% 45,96% 30,62%

ΚΥΠΡΟΥ 1,41% 1,86% 3,91% 7,86% 13,61% 8,73% - 6,23%

MARFIN 2,09% 2,18% 3,77% 9,13% 26,85% 26,51% - 11,75%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 16,18% 16,85% 25,28% 34,12% 29,13% 39,29% 48,55% 29,91%

PROTON 2,10% 5,72% 18,42% 35,14% 36,94% 46,49% - 24,13%

Τα.Τ. 0,00% 4,06% 7,87% 18,82% 20,42% 18,73% 25,10% 13,57%

T BANK 9,67% 3,63% 7,28% 6,35% 11,74% 26,06% 19,50% 12,03%

Μέσος Όρος 9,38% 9,68% 12,61% 21,29% 23,97% 28,71% 32,87% 19,12%  

 

 

Γράφηµα 19 Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού - Μέσος όρος 
κλάδου 

 

Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο Ενεργητικού 

Ο πίνακας που ακολουθεί περιγράφει το δείκτη χαρτοφυλάκιο συναλλαγών προς 

σύνολο ενεργητικού για τις 12 υπό εξέταση τράπεζες.  

 
Πίνακας 58 Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο Ενεργητικού 

Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / 

Σύνολο Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 1,58% 2,71% 2,22% 1,24% 2,80% 0,68% 0,62% 1,69%

ALPHA 0,37% 0,74% 0,49% 0,13% 0,10% 0,06% 0,02% 0,27%

ATTICA 0,75% 0,66% 0,56% 0,00% - - - 0,49%

ΓΕΝΙΚΗ - - - - - - - -

ΕΘΝΙΚΗ 25,17% 20,09% 15,55% 2,05% 3,29% 1,12% - 11,21%

EUROBANK 2,07% 0,00% - - - - - 1,04%

ΚΥΠΡΟΥ 7,20% 0,00% 0,00% 0,35% 0,31% 0,29% - 1,36%

MARFIN 5,24% 4,17% - - - - - 4,71%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 5,16% 6,68% 10,40% 2,32% 2,13% 0,36% 0,44% 3,93%

PROTON 37,94% 15,90% 7,35% 6,18% 4,40% 3,53% - 12,55%

Τα.Τ. 13,78% 13,13% 6,85% 3,05% 2,48% 0,46% - 6,62%

T BANK 0,09% 0,05% 0,28% 0,00% - - - 0,11%

Μέσος Όρος 9,03% 5,83% 4,86% 1,70% 2,22% 0,93% 0,36% 4,00%  
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Γράφηµα 20 Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο ενεργητικού- Μέσος όρος κλάδου 
 

Από την ανάγνωση του γραφήµατος γίνεται σαφές ότι οι τράπεζες έχουν 

περιορίσει σηµαντικά τις συναλλακτικές δραστηριότητές τους, σε µία προσπάθεια να 

περιορίσουν τις απώλειες που επιφέρει η οικονοµική κρίση. 

Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων / Σύνολο Ενεργητικού 

Η ίδια τάση επαναλαµβάνεται και στο χαρτοφυλάκιο επενδύσεων, που βαίνει 

µειούµενο για το σύνολο του τραπεζικού κλάδου στην εξεταζόµενη επταετία, ως άµεσο 

συνεπακόλουθο της οικονοµικής κρίσης και της απροθυµίας των ελληνικών τραπεζών 

να προβούν σε επενδύσεις. 

Πίνακας 59 Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων / Σύνολο Ενεργητικού 
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων / 

Σύνολο Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 12,17% 12,17% 10,09% 0,59% 0,51% 0,52% 0,60% 5,23%

ALPHA 18,17% 16,05% 11,74% 0,06% 0,07% 0,07% 0,07% 6,60%

ATTICA 6,26% 4,01% 2,28% 0,64% 0,65% 0,92% 1,03% 2,26%

ΓΕΝΙΚΗ 5,30% 9,42% 7,68% 8,31% 7,80% 6,03% - 7,42%

ΕΘΝΙΚΗ 4,13% 4,16% 3,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,69%

EUROBANK 22,31% 20,02% 13,70% 2,75% 2,43% 2,27% 0,12% 9,09%

ΚΥΠΡΟΥ 16,83% 17,68% 14,32% 15,42% 14,81% 14,92% - 15,66%

MARFIN 6,33% 21,29% 15,14% 0,04% 0,11% 0,12% - 7,17%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 1,97% 3,98% 3,01% 0,08% 0,25% 0,36% 0,39% 1,43%

PROTON 0,25% 2,38% 11,04% 0,00% - - - 3,42%

Τα.Τ. 44,19% 37,27% 23,71% 0,00% - - - 26,29%

T BANK 3,61% 2,56% 0,96% 0,00% - - - 1,78%

Μέσος Όρος 11,79% 12,58% 9,77% 2,33% 2,96% 2,80% 0,37% 7,34%  
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Γράφηµα 21 Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων / Σύνολο Ενεργητικού- Μέσος όρος κλάδου 
 

Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Απαιτήσεις) / Σύνολο Ενεργητικού 

Από την άλλη πλευρά, οι τράπεζες, ιδιαίτερα πριν την εκδήλωση της 

οικονοµικής κρίσης, χρησιµοποίησαν κατά κόρον τα παράγωγα χρηµατοπιστωτικά 

µέσα, σε µία προσπάθεια να κεφαλαιοποιήσουν απαιτήσεις που σε πολλές περιπτώσεις 

παρουσιάζονταν ακόµη και επισφαλείς, µε στόχο την συγκράτηση των ζηµιών που 

προκύπτουν από την αποµείωση της αξίας των στοιχείων αυτών. 

 
Πίνακας 60 Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα / Σύνολο Ενεργητικού 

Παράγωγα Xρηματοπιστωτικά Mέσα - 

Aπαιτήσεις / Σύνολο Ενεργητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 0,00% 0,10% 0,20% 0,09% 0,08% 0,07% 0,05% 0,08%

ALPHA 0,33% 0,54% 0,71% 0,74% 0,55% 0,69% 1,11% 0,67%

ATTICA 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,10% 0,09% 0,09% 0,04%

ΓΕΝΙΚΗ 0,22% 0,31% 0,33% 0,18% 0,19% 0,19% 0,16% 0,22%

ΕΘΝΙΚΗ 0,53% 0,33% 0,47% 1,56% 1,83% 1,60% 2,67% 1,28%

EUROBANK 0,88% 2,29% 1,88% 1,78% 1,46% 1,91% 2,80% 1,86%

ΚΥΠΡΟΥ 0,64% 5,81% 5,27% 5,41% 9,73% 10,75% - 6,27%

MARFIN 1,16% 50,16% 14,50% 1,56% 0,00% 0,00% - 11,23%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 0,09% 0,39% 1,38% 0,71% 0,35% 0,27% 4,49% 1,10%

PROTON 0,00% 0,16% 0,49% 1,08% 0,64% 0,38% - 0,46%

Τα.Τ. 0,01% 0,10% 0,17% 0,03% 0,03% 0,02% 0,01% 0,05%

T BANK 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% - - - 0,00%

Μέσος Όρος 0,32% 5,02% 2,12% 1,10% 1,36% 1,45% 1,42% 1,94%  

 

 

Γράφηµα 22 Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα / Σύνολο Ενεργητικού - Μέσος όρος 
κλάδου 
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Ως εκ τούτου, το σύνολο του κλάδου παρουσίασε µία σηµαντική αύξηση στη 

συµµετοχή των παράγωγων χρηµατοπιστωτικών µέσων στο σύνολο του ενεργητικού, 

που ωστόσο µετά την επιβολή των ρυθµιστικών κανόνων του Συµφώνου της Βασιλείας 

ΙΙ παρουσιάζουν σταθεροποιητικές τάσεις. 

Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Υποχρεώσεις) / Σύνολο Παθητικού 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η συµµετοχή των παραγώγων 

χρηµατοπιστωτικών µέσων (υποχρεώσεων) προς το σύνολο του παθητικού. Από τα 

δεδοµένα γίνεται αντιληπτό ότι τα παράγωγα των υποχρεώσεων βαίνουν µειούµενα, 

ακολουθώντας την τάση των λογαριασµών υποχρεώσεων προς τους πελάτες για το 

σύνολο του ελληνικού τραπεζικού κλάδου. 

Πίνακας 61 Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα – Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού 
Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - 

υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 0,45% 0,24% 0,05% 0,23% 0,26% 0,48% 0,79% 0,36%

ALPHA 0,34% 0,48% 0,71% 1,20% 0,93% 1,74% 2,51% 1,13%

ATTICA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00%

ΓΕΝΙΚΗ 0,10% 0,16% 0,02% 0,19% 0,15% 0,15% 0,17% 0,13%

ΕΘΝΙΚΗ 0,57% 0,65% 0,82% 1,70% 1,32% 1,46% 3,35% 1,41%

EUROBANK 1,78% 1,47% 1,37% 3,00% 2,15% 2,98% 3,74% 2,35%

ΚΥΠΡΟΥ 1,82% 1,73% 1,35% 1,68% 5,19% 5,74% - 2,92%

MARFIN 2,90% 0,00% - - - - - 1,45%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 0,17% 0,22% 0,20% 0,85% 0,33% 0,35% 0,64% 0,39%

PROTON 0,00% 0,40% 0,62% 1,05% 0,99% 0,61% - 0,61%

Τα.Τ. 0,58% 0,02% 0,08% 0,59% 0,88% 0,94% 1,21% 0,61%

T BANK 0,01% 0,00% - - - - - 0,00%

Μέσος Όρος 0,73% 0,45% 0,52% 1,05% 1,22% 1,44% 1,55% 0,95%  

 

 

Γράφηµα 23 Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα – Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού- 
Μέσος όρος κλάδου 
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Υποχρεώσεις προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού 

Ο δείκτης υποχρεώσεις προς πελάτες προς σύνολο παθητικού παρουσιάζει τις 

υποχρεώσεις για καταβολή τόκων που έχει το τραπεζικό ίδρυµα προς τους πελάτες του, 

που διαθέτουν καταθέσεις σε αυτό. 

Πίνακας 62 Υποχρεώσεις προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού 
Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 88,09% 88,39% 88,52% 75,88% 70,91% 64,81% 66,76% 77,62%

ALPHA 46,12% 43,56% 43,18% 50,67% 51,97% 48,98% 43,57% 46,86%

ATTICA 79,22% 78,36% 74,78% 65,42% 65,29% 69,68% 71,28% 72,00%

ΓΕΝΙΚΗ 70,39% 68,93% 63,62% 51,04% 55,07% 55,25% 51,82% 59,45%

ΕΘΝΙΚΗ 77,07% 83,64% 69,32% 67,16% 63,67% 54,48% 48,77% 66,30%

EUROBANK 59,10% 60,66% 57,04% 47,78% 45,87% 44,84% 35,67% 50,14%

ΚΥΠΡΟΥ 84,09% 83,82% 79,83% 77,09% 69,50% 74,07% - 78,07%

MARFIN 77,27% 64,28% 63,13% 61,06% 55,39% 58,37% - 63,25%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 54,13% 52,27% 44,94% 56,94% 52,59% 46,44% 39,60% 49,56%

PROTON 15,63% 67,27% 62,44% 47,94% 49,87% 45,54% - 48,12%

Τα.Τ. 86,07% 87,14% 84,59% 75,35% 70,48% 73,29% 68,69% 77,94%

T BANK 79,76% 84,11% 79,07% 80,99% 66,42% 56,82% 64,80% 73,14%

Μέσος Όρος 68,08% 71,87% 67,54% 63,11% 59,75% 57,71% 54,55% 63,54%  

 

 

Γράφηµα 24 Υποχρεώσεις προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού- Μέσος όρος κλάδου 
 

Όπως προαναφέρθηκε, γίνεται σαφές ότι οι καταθέσεις των πελατών στις 

τράπεζες έχουν περιοριστεί σηµαντικά, ως συνεπακόλουθο της οικονοµικής κρίσης και 

της µεγάλης αβεβαιότητας για εξασφάλιση των κεφαλαίων που αυτή συνεπάγεται. 

Εκδοθείσες Οµολογίες & Λοιπές ∆ανειακές Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού 

Αναφορικά µε τις εκδοθείσες οµολογίες και τις λοιπές δανειακές υποχρεώσεις, 

αυτές παρουσιάζουν σταδιακή µείωση από το 2007 έως και το 2010, µε τάση για 

ανάκαµψη το 2011, που αναµένεται να κλιµακωθεί το 2012, όταν και οι τράπεζες θα 

κληθούν να αναζητήσουν κεφάλαια από τον ιδιωτικό τοµέα. 
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Πίνακας 63 Εκδοθείσες Οµολογίες & Λοιπές ∆ανειακές Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού 

Εκδοθείσες Ομολογίες & λοιπές δανειακές 

υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 1,98% 1,94% 0,85% 1,62% 0,78% 0,82% 0,96% 1,28%

ALPHA 25,49% 32,39% 37,98% 26,07% 15,34% 10,95% 9,04% 22,46%

ATTICA 4,02% 4,82% 3,82% 2,20% 1,79% 1,97% 2,17% 2,97%

ΓΕΝΙΚΗ 0,00% 3,26% 2,89% 2,52% 2,59% 2,91% 3,63% 2,54%

ΕΘΝΙΚΗ - 0,00% 4,90% 4,15% 2,95% 3,30% 1,05% 2,73%

EUROBANK 4,87% 7,02% 11,60% 14,89% 15,32% 8,89% 8,07% 10,09%

ΚΥΠΡΟΥ 5,47% 5,35% 6,21% 5,39% 3,72% 2,30% - 4,74%

MARFIN 7,23% 6,18% 7,36% 6,93% 6,07% 4,26% - 6,34%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 20,45% 22,27% 20,53% 18,29% 10,03% 6,14% 4,47% 14,60%

PROTON 0,00% 0,00% 0,00% 1,29% 0,64% 0,42% - 0,39%

Τα.Τ. - - - - - - -

T BANK 2,52% 2,15% 5,02% 5,75% 18,38% 14,49% 15,83% 9,16%

Μέσος Όρος 7,20% 7,76% 9,20% 8,10% 7,05% 5,13% 5,65% 7,03%  

 

 
Γράφηµα 25 Εκδοθείσες Οµολογίες & Λοιπές ∆ανειακές Υποχρεώσεις / Σύνολο 
Παθητικού- Μέσος όρος κλάδου 

 

Προβλέψεις για Κινδύνους & Βάρη / Σύνολο Παθητικού 

Λαµβάνοντας υπόψη τις πρόσφατες οικονοµικές εξελίξεις και τη δυσµενή θέση 

στην οποία έχει περιέλθει η ελληνική, αλλά και η παγκόσµια, οικονοµία, σήµερα 

περισσότερο από ποτέ προβάλει η ανάγκη για δηµιουργία και αύξηση του λογαριασµού 

προβλέψεων για κινδύνους των ελληνικών τραπεζών. Σε αυτό το κλίµα, πολλές 

ελληνικές τράπεζες έχουν προβεί στη δηµιουργία λογαριασµού προβλέψεων, και 

µάλιστα έχουν αυξήσει διαχρονικά το ποσό που διατηρούν για την κάλυψή τους έναντι 

απρόοπτων κινδύνων, ενώ άλλες δεν έχουν ακόµη και σήµερα διαµορφώσει λογαριασµό 

προβλέψεων. 
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Πίνακας 64 Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη / Σύνολο Παθητικού 
Προβλέψεις για κινδύνους και 

βάρη/Σύνολο Παθητικού 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,12% 0,99% 1,00% 0,44%

ALPHA 0,00% 1,14% 0,10% 0,01% 0,01% 0,01% 0,03% 0,19%

ATTICA 1,60% 1,38% 0,86% 0,54% 0,27% 0,26% 0,61% 0,79%

ΓΕΝΙΚΗ 1,09% 0,77% 0,58% 0,46% 0,50% 0,55% 0,63% 0,66%

ΕΘΝΙΚΗ - - - - - - 2,29% 2,29%

EUROBANK - - - - - - -

ΚΥΠΡΟΥ - - - - - - -

MARFIN - - - - - - -

ΠΕΙΡΑΙΩΣ - - - - - - -

PROTON 0,00% 0,00% 0,00% 0,21% 0,17% 0,13% - 0,09%

Τα.Τ. - - - - - - 0,43% 0,43%

T BANK 0,11% 0,13% 0,00% 1,37% 1,45% 1,09% 1,19% 0,76%

Μέσος Όρος 0,47% 0,57% 0,26% 0,43% 0,59% 0,50% 0,88% 0,70%  

 

 

Γράφηµα 26 Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη / Σύνολο Παθητικού - Μέσος όρος 
κλάδου 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5  

Η ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ ΤΩΝ ΚΥΡΙΟΤΕΡΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ 

ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

 
 

5.1.    Εισαγωγικές Παρατηρήσεις 

 

Οι βασικοί δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας των ελληνικών τραπεζών υπολογίζονται µε 

βάση το Ν.3601/2007 και τις διατάξεις των Π∆/ΤΕ2630/29.10.2012 «Ορισµός των ιδίων 

κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων που έχουν την έδρα τους στην Ελλάδα» και 

Π∆/ΤΕ 2588/20.8.2007 «Κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυµάτων σύµφωνα µε 

την τυποποιηµένη προσέγγιση». Τα τραπεζικά ιδρύµατα υποχρεώνονται σε δηµοσίευση 

των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας, όπως επιτάσσει ο Πυλώνας 3 του Συµφώνου της 

Βασιλείας ΙΙ.  

Σηµειώνεται ότι οι τράπεζες είναι επιφορτισµένες µε την ευθύνη υπολογισµού του 

∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, δεσµεύονται δε για την αντικειµενικότητα και 

αξιοπιστία των δηµοσιευµένων στοιχείων τους. 

Ωστόσο, επειδή ο υπολογισµός του δείκτη είναι µία ιδιαίτερα σύνθετη διαδικασία, 

που υπεισέρχεται σε µεγάλο βαθµό η υποκειµενικότητα στην ερµηνεία και απεικόνιση 

της στάθµισης των κινδύνων, εφιστάται η επιφυλακτικότητα του αναγνώστη, αναφορικά 

µε τη συγκρισιµότητα των δεδοµένων από τράπεζα σε τράπεζα. 

 

 

5.2.    Ο Συνολικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας  

 

Ο συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας των κυριότερων ελληνικών τραπεζών, που 

περιλαµβάνει τα κεφάλαια Tier I και Tier II, βάσει δηµοσιευµένων στοιχείων των 

τραπεζών για τα έτη 2005 – 2011 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
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Πίνακας 65 ∆είκτης Συνολικής Κεφαλαιακής Επάρκειας Ελληνικών Τραπεζών 
Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας

Tier I + Tier II 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ATEbank 14,60% 11,63% 8,51% 8,43% 9,52% 7,52% - 10,04%

ALPHA 13,50% 12,90% 12,50% 9,30% 13,20% 13,60% 5,50% 11,50%

ATTICA 9,70% 8,48% 12,60% 11,40% 18,20% 19,00% 10,60% 12,85%

ΓΕΝΙΚΗ 10,36% 5,59% 11,64% 8,57% 9,89% 13,94% 11,28% 10,18%

ΕΘΝΙΚΗ 15,20% 15,60% 10,20% 10,30% 11,30% 13,70% 8,30% 12,09%

EUROBANK - 10,40% 12,20% 10,40% 12,70% 11,70% 12,00% 11,57%

ΚΥΠΡΟΥ 14,10% 12,10% 12,70% 11,20% 11,70% 11,90% 7,80% 11,64%

MARFIN - 12,41% 11,56% 9,85% 11,58% 11,88% - 11,46%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 11,00% 11,00% 12,30% 9,90% 9,80% 9,60% 8,70% 10,33%

Τα.Τ. 13,09% 11,23% 9,89% 8,59% 17,10% 18,50%  - 13,07%

Μέσος Όρος 12,69% 11,13% 11,41% 9,79% 12,50% 13,13% 9,17% 11,63%  

Σηµείωση: Για τα έτη στα οποία εµφανίζονται κενά, δεν έχουν δηµοσιευθεί στοιχεία 
 

Όπως γίνεται αντιληπτό από την ανάγνωση των παραπάνω δεδοµένων, ο ∆είκτης 

Κεφαλαιακής Επάρκειας των ελληνικών τραπεζών παρουσιάζει τάσεις επιδείνωσης, µε 

µικρές απόπειρες ανάκαµψης από ορισµένες τράπεζες, που ωστόσο οδηγούν στη 

διαµόρφωση του δείκτη για το σύνολο του κλάδου το 2011 στο κατώτατο σηµείο της 

επταετίας, και µόλις οριακά πάνω από το κατώτατο 8% που ορίζει το Σύµφωνο της 

Βασιλείας ΙΙ.  

Πιο αναλυτικά η Αγροτική Τράπεζα παρουσιάζει στο ∆είκτη Κεφαλαιακής 

Επάρκειας επιδείνωση, που το 2010 καταλήγει να είναι µικρότερος από το κατώτατο 

επιτρεπτό όριο 7,52% < 8,00%, βάσει Βασιλείας ΙΙ. Σηµειώνεται ότι δεν έχουν ακόµη 

δηµοσιευθεί στοιχεία της Αγροτικής Τράπεζας για την κεφαλαιακή της επάρκεια για το 

έτος 2011. 

Η Alpha Bank, παρά την προσπάθεια για διατήρηση του δείκτη σε σταθερά επίπεδα, 

γύρω στο 12 – 13%, ωστόσο µέσα στο έτος 2011 ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειάς της 

µειώθηκε ραγδαία, διαµορφώθηκε δε στο 5,50%, πριν από τη στήριξη του Ταµείου 

Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας, που βρίσκεται πολύ χαµηλότερα από το ελάχιστο 

8,00% (στο 9,80% µετά τη στήριξη του ΤΧΣ). 

Η Τράπεζα Αττικής έχει επιτύχει αύξηση του ∆είκτη Κεφαλαιακής της Επάρκειας 

µέσα στην εξεταζόµενη επταετία, ωστόσο παρουσιάζεται µία σηµαντική πτώση του από 

19,00% το 2010 σε 10,60% το 2011. 

Η Γενική Τράπεζα, ενώ το 2006 παρουσίαζε δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας 

χαµηλότερο από το ελάχιστο επιτρεπτό, ωστόσο ανέκαµψε τα χρόνια που ακολούθησαν, 

φτάνοντας το 2011 να παρουσιάζει δείκτη ίσο µε 11,28%. 

Η Εθνική Τράπεζα, ξεκινώντας από ένα δείκτη που διαµορφωνόταν περί του 15% τα 

πρώτα έτη (2005 – 2006), µετά από διάφορες διακυµάνσεις, κατέληξε το 2011 να 
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παρουσιάζει ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας ίσο µε 8,30% (µετά τα κεφάλαια του 

Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας). 

Η Eurobank παρουσιάζει στασιµότητα στο ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειάς της την 

εξεταζόµενη επταετία.  

Η Τράπεζα Κύπρου παρουσίασε µία ελαφρά καµπή τα πρώτα τρία εξεταζόµενα έτη, 

µε τάσεις ανάκαµψης τα επόµενα δύο, ωστόσο το 2011 ο δείκτης µειώνεται σηµαντικά, 

διαµορφούµενος στο 7,80%, ελαφρώς χαµηλότερα από το ελάχιστο 8,00%. 

Τα δεδοµένα για την Marfin Bank είναι σχετικά περιορισµένα, δεδοµένου ότι δεν 

έχουν δηµοσιευθεί στοιχεία παρά µόνο για πέντε έτη (2006 – 2010), στα οποία ο δείκτης 

κεφαλαιακής επάρκειας παρουσιάζεται σχετικά σταθερός.  

Η Τράπεζα Πειραιώς, µετά από µία προσπάθεια βελτίωσης του δείκτη κεφαλαιακής 

της επάρκειας τα έτη 2005 – 2007, παρουσίασε ελαφρά καµπή το 2008 – 2010, που 

εντάθηκε το 2011 µε δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας 8,70%. 

Τέλος, το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο παρουσιάζει µία εντυπωσιακή άνοδο του 

δείκτη κεφαλαιακής του επάρκειας τα τελευταία χρόνια, ωστόσο δεν έχει ακόµη 

δηµοσιοποιήσει το δείκτη για το 2011. 
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Γράφηµα 27 Συνολικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας – Μέσος Όρος Τραπεζικού 
Κλάδου 

 

Σε µία προσπάθεια να µελετήσουµε το δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας του συνόλου 

του κλάδου (µέσος όρος των 12 τραπεζών), παρατηρούµε ότι παρουσιάζει 

σταθεροποιητικές τάσεις, µε µία καµπή το 2008, που ωστόσο διορθώθηκε τα έτη που 

ακολούθησαν. Ωστόσο, το 2011 παρουσιάζεται µία ραγδαία µείωσή του, που κατέληξε 
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στη διαµόρφωση του δείκτη στο 9,78%, ενώ τρεις τράπεζες δεν έχουν ακόµη 

δηµοσιεύσει σχετικά στοιχεία. 

 
 
5.3.    Ο Βασικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας  

 

Ο βασικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας των κυριότερων ελληνικών τραπεζών, που 

περιλαµβάνει τα κεφάλαια Tier I, βάσει δηµοσιευµένων στοιχείων των τραπεζών για τα 

έτη 2005 – 2011 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

Πίνακας 66 Βασικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας Ελληνικών Τραπεζών 
Βασικός Δείκτης Κεφαλαιακής 

Επάρκειας

Tier I 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

ALPHA 10,40% 10,20% 9,60% 7,40% 11,60% 11,90% 4,20% 9,33%

ATTICA  -  - 9,90% 9,70% 15,80% 16,40% 8,60% 12,08%

ΓΕΝΙΚΗ  -  -  -  - 7,15% 10,24% 7,53% 8,31%

ΕΘΝΙΚΗ 12,30% 12,40% 9,20% 10,00% 11,30% 13,10% 7,20% 10,79%

EUROBANK  - 8,50% 9,20% 8,00% 11,50% 10,60% 11,50% 9,88%

ΚΥΠΡΟΥ 9,80% 9,10% 9,70% 7,20% 10,80% 11,30% 7,50% 9,34%

MARFIN  -  - 8,00% 6,50% 8,00% 7,40%  - 7,48%

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 8,80% 7,40% 9,80% 8,00% 9,10%  -  - 8,62%

Τα.Τ. 14,60% 13,33% 12,08% 8,59% 17,10% 18,50%  - 14,03%

Μέσος Όρος 11,18% 10,16% 9,69% 8,17% 11,37% 12,43% 7,76% 9,98%  

Σηµείωση 1: Για τα έτη στα οποία εµφανίζονται κενά, δεν έχουν δηµοσιευθεί στοιχεία 
Σηµείωση 2: Η Αγροτική τράπεζα δεν έχει δηµοσιεύσει στοιχεία για το Tier 1 
 

 

Γράφηµα 28 Βασικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας – Μέσος Όρος Τραπεζικού 
Κλάδου 

 

Από τον παραπάνω πίνακα και γράφηµα γίνεται σαφές ότι και στο Βασικό ∆είκτη 

Κεφαλαιακής Επάρκειας ακολουθείται η ίδια τάση µε το Γενικό ∆είκτη, µε την 

επάρκεια των ελληνικών τραπεζών να παρουσιάζει αρχικά µία καµπή, από την οποία 

ανακάµπτει το 2009 και 2010, ωστόσο παρουσιάζει σηµαντικότατη πτώση το 2011.  



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

103 

 

ΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΟ 

ΔΕΙΚΤΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ ΤΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

 
 

6.1.    Εισαγωγικές Παρατηρήσεις 

 

Από την παραπάνω ανάλυση έχει πραγµατοποιηθεί µία επαρκής προσέγγιση στον 

υπολογισµό του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Ωστόσο, η πορεία αυτού του δείκτη 

ενδέχεται να επηρεάζεται από διάφορους χρηµατοοικονοµικούς παράγοντες που 

καθορίζουν τη συνολικότερη χρηµατοοικονοµική πορεία ενός τραπεζικού ιδρύµατος. 

Ως εκ τούτου, ιδιαίτερο ενδιαφέρον παρουσιάζει η αναζήτηση συσχετίσεων 

ανάµεσα στο δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας και στα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία των 

τραπεζών, όπως αυτά παρουσιάζονται µέσα από τον υπολογισµό και τη µελέτη των 

σηµαντικότερων χρηµατοοικονοµικών δεικτών. 

Προκειµένου να διερευνηθεί η όποια σχέση ανάµεσα στο δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας και στους χρηµατοοικονοµικούς δείκτες των τραπεζών, χρησιµοποιήθηκε η 

ανάλυση πολλαπλής παλινδρόµησης, µέσα από το πρόγραµµα Microsoft Excel. 

Η µεθοδολογία που ακολουθήθηκε είναι η ακόλουθη: 

A. ∆ιαχωρισµός των τραπεζών σε Συστηµικές και Μη Συστηµικές (βάσει έκθεσης 

βιωσιµότητας της Τρόικας, συστηµικές είναι οι τράπεζες που πρόκειται να 

ανακεφαλαιοποιηθούν), µε σκοπό την κατηγοριοποίηση των τραπεζικών 

ιδρυµάτων µε βάση κάποια κοινά τους χαρακτηριστικά και στόχο τη 

βελτιστοποίηση της διαδικασίας εξεύρεσης συσχετίσεων: 

Συστηµικές Τράπεζες: Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

1. Alpha Bank 1. Αγροτική Τράπεζα Ελλάδος 

2. Εθνική Τράπεζα 2. Τράπεζα Αττικής 

3. Eurobank Ergasias 3. Γενική Τράπεζα 

4. Τράπεζα Πειραιώς 4. Τράπεζα Κύπρου 

 5. Marfin Popular Bank 

 6. Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 

 

B. Υπολογισµός των χρηµατοοικονοµικών δεικτών των υπό εξέτασιν τραπεζών 
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C. Εκτίµηση του µέσου όρου των µεγεθών των τραπεζών ανά έτος (τόσο των 

δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας, όσο και των χρηµατοοικονοµικών δεικτών), µε 

διάκριση σε συστηµικές και µη συστηµικές τράπεζες. Έτσι, το σύνολο των υπό 

εξέτασιν δεικτών που θα χρησιµοποιηθούν στην ανάλυση παλινδρόµησης είναι: 

Πίνακας 67 Μέσοι Όροι Κεφαλαιακής Επάρκειας & Χρηµατοοικονοµικών ∆εικτών 
Συστηµικών Τραπεζών 

Συστημικές Τράπεζες 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 13,23% 12,48% 11,80% 9,98% 11,75% 12,15% 8,63% 11,43%

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 63,42% 58,12% 58,18% 80,45% 84,15% 104,49% 205,24% 93,43%

Αμοιβές & Έξοδα Προσωπικού / 

Συνολικά Έσοδα 29,96% 27,04% 27,48% 30,23% 27,89% 31,73% 29,10% 29,06%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο 

Εσόδων 73,73% 73,02% 71,92% 77,85% 80,31% 83,04% 90,19% 78,58%

Κέρδη ή Ζημίες μετά Φόρων 386.945 491.334 624.948 290.923 200.645 -97.791 -1.006.101 127.272

Βασικά κέρδη μετά φόρων ανά μετοχή 1,13 1,28 1,22 0,62 0,42 -0,34 -1,35 0,43

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 16,79% 17,51% 15,02% 7,99% 4,07% -1,78% -24,15% 5,06%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 1,02% 1,11% 1,04% 0,39% 0,29% -0,14% -1,46% 0,32%

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο 

Καθαρής Θέσης) 16,81 15,55 14,89 21,06 14,65 15,14 16,42 16,36

Ταμείο & Διαθέσιμα στην Κ.Τ. / Σύνολο 

Ενεργητικού 3,98% 3,74% 3,90% 3,15% 2,90% 3,77% 2,86% 3,47%

Ταμείο και Διαθέσιμα στην Κ.Τ. / 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 7,06% 6,74% 7,39% 6,15% 5,47% 7,62% 6,99% 6,77%

Δάνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / 

Υποχρεώσεις προς Πελάτες 104,29% 109,94% 116,93% 116,98% 110,46% 125,04% 147,41% 118,72%

Δάνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / 

Σύνολο Ενεργητικού 58,96% 60,32% 59,67% 61,68% 59,08% 60,91% 61,57% 60,31%

Απαιτήσεις Κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων 

/ Σύνολο Ενεργητικού 10,45% 10,41% 13,51% 15,53% 18,33% 15,59% 14,55% 14,05%

Υποχρώσεις Προς Πιστωτικά Ιδρύματα / 

Σύνολο Παθητικού 17,89% 16,60% 17,67% 24,15% 25,62% 33,93% 41,15% 25,29%

Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο 

Ενεργητικού 8,19% 6,88% 8,81% 1,50% 1,84% 0,51% 0,23% 4,00%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων / Σύνολο 

Ενεργητικού 11,64% 11,05% 8,01% 0,73% 0,69% 0,68% 0,15% 4,70%

Παράγωγα Xρηματοπιστωτικά Mέσα - 

Aπαιτήσεις / Σύνολο Ενεργητικού 0,46% 0,89% 1,11% 1,20% 1,05% 1,12% 2,77% 1,23%

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - 

υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,71% 0,70% 0,77% 1,69% 1,18% 1,63% 2,56% 1,32%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο 

Παθητικού 59,11% 60,03% 53,62% 55,64% 53,53% 48,69% 41,90% 53,22%

Εκδοθείσες Ομολογίες & λοιπές 

δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο 

Παθητικού 16,93% 15,42% 18,75% 15,85% 10,91% 7,32% 5,66% 12,98%

Προβλέψεις για κινδύνους και 

βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,00% 1,14% 0,10% 0,01% 0,01% 0,01% 1,16% 0,35%  
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Πίνακας 68 Μέσοι Όροι Κεφαλαιακής Επάρκειας & Χρηµατοοικονοµικών ∆εικτών Μη 
Συστηµικών Τραπεζών 

Μη Συστημικές Τράπεζες 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Μέσος Όρος

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 11,81% 9,96% 11,68% 9,92% 13,69% 15,04% 9,89% 11,72%

Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 82,77% 80,01% 73,02% 80,35% 104,84% 144,71% 394,30% 137,14%

Αμοιβές & Έξοδα Προσωπικού / 

Συνολικά Έσοδα 38,38% 38,98% 36,12% 36,47% 38,39% 43,08% 51,88% 40,47%

Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο 

Εσόδων 73,58% 71,84% 71,02% 74,60% 75,49% 81,36% 92,79% 77,24%

Κέρδη ή Ζημίες μετά Φόρων 67.724 108.205 181.925 147.444 -15.689 -77.492 -529.563 -16.778

Βασικά κέρδη μετά φόρων ανά μετοχή 0,12 0,07 0,16 0,07 -0,04 -1,60 -2,09 -0,47

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 4,92% -1,56% 7,98% 4,45% -8,98% -42,17% -526,92% -80,32%

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 0,35% 0,34% 0,78% 0,51% -0,37% -1,69% -6,41% -0,93%

ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο 

Καθαρής Θέσης) 15,57 16,51 13,52 19,41 15,50 19,01 51,30 21,55

Ταμείο & Διαθέσιμα στην Κ.Τ. / Σύνολο 

Ενεργητικού 3,93% 3,50% 3,56% 2,31% 2,51% 2,73% 2,05% 2,94%

Ταμείο και Διαθέσιμα στην Κ.Τ. / 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 4,91% 4,55% 4,77% 3,40% 4,03% 4,15% 3,13% 4,14%

Δάνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / 

Υποχρεώσεις προς Πελάτες 68,30% 64,90% 81,18% 99,51% 104,33% 109,48% 122,11% 92,83%

Δάνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / 

Σύνολο Ενεργητικού 54,22% 51,59% 60,58% 64,98% 65,64% 70,68% 77,06% 63,54%

Απαιτήσεις Κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων 

/ Σύνολο Ενεργητικού 14,15% 10,92% 13,71% 11,50% 9,91% 7,04% 2,90% 10,02%

Υποχρώσεις Προς Πιστωτικά Ιδρύματα / 

Σύνολο Παθητικού 4,88% 6,74% 9,16% 19,57% 22,74% 22,70% 27,94% 16,25%

Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο 

Ενεργητικού 5,71% 4,13% 2,41% 1,16% 1,86% 0,47% 0,62% 2,34%

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων / Σύνολο 

Ενεργητικού 15,18% 16,97% 12,20% 4,17% 4,77% 4,50% 0,81% 8,37%

Παράγωγα Xρηματοπιστωτικά Mέσα - 

Aπαιτήσεις / Σύνολο Ενεργητικού 0,34% 9,41% 3,41% 1,21% 1,69% 1,85% 0,08% 2,57%

Παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα - 

υποχρεώσεις/Σύνολο Παθητικού 0,97% 0,36% 0,30% 0,54% 1,30% 1,46% 0,54% 0,78%

Υποχρεώσεις προς πελάτες/Σύνολο 

Παθητικού 80,86% 78,49% 75,74% 67,64% 64,44% 65,91% 64,64% 71,10%

Εκδοθείσες Ομολογίες & λοιπές 

δανειακές υποχρεώσεις/Σύνολο 

Παθητικού 3,74% 4,31% 4,23% 3,73% 2,99% 2,45% 2,25% 3,39%

Προβλέψεις για κινδύνους και 

βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,90% 0,72% 0,48% 0,33% 0,63% 0,60% 0,67% 0,62%  

D. ∆ιαχωρισµός των χρηµατοοικονοµικών δεικτών σε πέντε βασικές κατηγορίες: 

1. ∆είκτες Κερδοφορίας & Μόχλευσης: Αποτυπώνουν τον κύριο σκοπό 

ύπαρξης και λειτουργίας µίας τράπεζας, που είναι η επίτευξη κερδών για 

τους µετόχους της. 

� Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 

� Απόδοση Ενεργητικού (ROA) 

� Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο Καθαρής Θέσης (BXM) 

2. ∆είκτες Αποτελεσµατικότητας: Ως αποδοτικότητα, γενικά εννοούµε το 

αποτέλεσµα που προκύπτει από µια συγκεκριµένη δραστηριότητα, 

εκφρασµένο ως ποσοστό των πόρων που χρησιµοποιήθηκαν γι’ αυτή. Στο 

πλαίσιο µιας τράπεζας, η αποδοτικότητα συνδέεται µε την αξιοποίηση του 
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συνόλου των πόρων της. Εποµένως, οι αντίστοιχοι δείκτες εκφράζουν το 

σύνθετο αποτέλεσµα της χρήσης των πόρων αυτών σε όλες τις λειτουργίες 

της και παρέχουν έµµεσες ενδείξεις για την αποτελεσµατικότητα των 

αποφάσεων σχετικά µε τους επιχειρησιακούς συνδυασµούς των µέσων και 

λειτουργιών της µονάδας. 

� Συνολικά Έξοδα / Συνολικά Έσοδα 

� Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού / Συνολικά Έσοδα 

� Καθαρά Έσοδα από Τόκους / Σύνολο Εσόδων 

� Κέρδη ή Ζηµίες Μετά Φόρων 

� Βασικά Κέρδη Μετά Φόρων ανά Μετοχή 

3. ∆είκτες Ρευστότητας: Ρευστότητα για µία τράπεζα συνεπάγεται άµεση 

ανταπόκριση στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προγραµµατισµένες ή 

απρόβλεπτες που ενδέχεται να ανακύψουν. Οι αντίστοιχοι δείκτες 

αποσκοπούν στη διαχρονική αποτύπωση της ικανότητας της τράπεζας να 

ανταποκρίνεται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της. 

� Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα / Σύνολο Ενεργητικού 

� Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα / Υποχρεώσεις προς 

Πελάτες 

� ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Υποχρεώσεις προς Πελάτες 

� Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / Σύνολο Ενεργητικού 

� Χαρτοφυλάκιο Επενδύσεων / Σύνολο Ενεργητικού 

4. ∆είκτες Αποτύπωσης Κινδύνων: 

� ∆άνεια & Προκαταβολές σε Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 

� Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Απαιτήσεις) / Σύνολο 

Ενεργητικού 

� Προβλέψεις για Κινδύνους & Βάρη / Σύνολο Παθητικού. 

5. ∆είκτες ∆ιάρθρωσης Παθητικού: 

� Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού 

� Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Υποχρεώσεις) / Σύνολο 

Παθητικού 

� Υποχρεώσεις προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού 

� Εκδοθείσες Οµολογίες & Λοιπές ∆ανειακές Υποχρεώσεις / Σύνολο 

Παθητικού. 
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Ε. Υπολογισµός Παλινδρόµησης µε εξαρτηµένη µεταβλητή το ∆είκτη 

Κεφαλαιακής Επάρκειας και ανεξάρτητες τους Χρηµατοοικονοµικούς ∆είκτες, 

χωρισµένους στις προαναφερθείσες πέντε κατηγορίες. 

 

 

6.2.    Ανάλυση Παλινδρόµησης  

 

6.2.1. Συσχέτιση ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας µε ∆είκτες Κερδοφορίας 

& Μόχλευσης 

 

Με βάση την προαναφερθείσα µεθοδολογία, προβαίνουµε σε ανάλυση παλινδρόµησης, 

µε εξαρτηµένο δείκτη (Y) το ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, και ανεξάρτητους (Xi) 

τους ∆είκτες Κερδοφορίας (ROE, ROA) και Μόχλευσης (BXM), τόσο για τις 

συστηµικές, όσο και για τις µη συστηµικές τράπεζες. Τα αποτελέσµατα της 

παλινδρόµησης είναι τα ακόλουθα: 

Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 69 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Κερδοφορίας Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,977113319
R Τετράγωνο 0,954750437
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,909500875
Τυπικό σφάλµα 0,004770292
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 3 0,00144 0,00048 21,09966 0,016117
Υπόλοιπο 3 6,83E-05 2,28E-05
Σύνολο 6 0,001509

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,220586647 0,024083 9,159411 0,002751 0,143944 0,29723 0,143944 0,29723
Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων 
(ROE) 0,985727119 0,291546 3,381033 0,043059 0,057897 1,913557 0,057897 1,913557

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) -14,53090166 4,700318 -3,091472 0,053652 -29,48941 0,427609 -29,48941 0,427609
ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / 
Σύνολο Καθαρής Θέσης) -0,006698647 0,001452 -4,614815 0,019145 -0,011318 -0,002079 -0,011318 -0,002079

 

Από την παραπάνω ανάλυση προκύπτει ότι παρουσιάζεται ένα σηµαντικό 

ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες 

κερδοφορίας & µόχλευσης για τις συστηµικές τράπεζες, µε R2 = 95,48% και Ra
2 = 

90,95%. Επιπλέον, προχωρώντας σε έλεγχο υποθέσεων, η τιµή του κριτηρίου F (1,6%) 

είναι χαµηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ 
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τούτου απορρίπτεται η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα 

εξίσωση παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Σε µία 

προσπάθεια να ελέγξουµε τη συνεισφορά των επιµέρους δεικτών στη διαµόρφωση του 

δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, βάσει της ανάλυσης των κριτηρίων P για τους επί 

µέρους δείκτες κερδοφορίας, διαπιστώνουµε ότι ο δείκτης κερδοφορίας ROE και ο 

δείκτης µόχλευσης BXM παρουσιάζουν το κριτήριο P < α=5%, και άρα είναι 

σηµαντικοί στη διαµόρφωση του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ενώ ο δείκτης ROA 

παρουσιάζει P>α, και συνεπώς δεν επηρεάζει το δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας.  

Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 70 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Κερδοφορίας Μη Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,961845514
R Τετράγωνο 0,925146792
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,850293584
Τυπικό σφάλµα 0,007837044
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 3 0,002277 0,000759 12,35948 0,033975
Υπόλοιπο 3 0,000184 6,14E-05
Σύνολο 6 0,002462

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,191238218 0,029552 6,471191 0,007488 0,09719 0,285287 0,09719 0,285287
Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων 
(ROE) 0,007573049 0,014196 0,533451 0,630714 -0,037606 0,052752 -0,037606 0,052752

Απόδοση Ενεργητικού (ROA) -2,603457968 0,517295 -5,03283 0,015119 -4,249722 -0,957194 -4,249722 -0,957194
ΒΧΜ (Σύνολο Ενεργητικού / 
Σύνολο Καθαρής Θέσης) -0,004277009 0,001815 -2,356578 0,099709 -0,010053 0,001499 -0,010053 0,001499

 

Και στην περίπτωση των µη συστηµικών τραπεζών προκύπτει ότι παρουσιάζεται 

ένα σηµαντικό ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους 

δείκτες κερδοφορίας και µόχλευσης, µε R2 = 92,51% και Ra
2 = 85,03%. Επιπλέον, 

προχωρώντας σε έλεγχο υποθέσεων, η τιµή του κριτηρίου F (3,40%) είναι χαµηλότερη 

από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ τούτου απορρίπτεται η 

µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα εξίσωση παλινδρόµησης 

την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Σε µία προσπάθεια να ελέγξουµε τη 

συνεισφορά των επιµέρους δεικτών στη διαµόρφωση του δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας, βάσει της ανάλυσης των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες 

κερδοφορίας, διαπιστώνουµε ότι ο δείκτης ROA παρουσιάζει το κριτήριο P < α=5%, 

και άρα είναι σηµαντικός στη διαµόρφωση του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ενώ οι 
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δείκτες ROE και BXM παρουσιάζουν P>α, και συνεπώς δεν επηρεάζουν το δείκτη 

κεφαλαιακής επάρκειας.  

 

 

6.2.2. Συσχέτιση ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας µε ∆είκτες 

Αποτελεσµατικότητας  

 

Συνεχίζοντας την προηγούµενη διαδικασία, προβαίνουµε σε ανάλυση παλινδρόµησης, 

µε εξαρτηµένο δείκτη (Y) το ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, και ανεξάρτητους τους 

∆είκτες Αποτελεσµατικότητας (Xi), τόσο για τις συστηµικές, όσο και για τις µη 

συστηµικές τράπεζες. Τα αποτελέσµατα της παλινδρόµησης είναι τα ακόλουθα: 

Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 71 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Αποτελεσµατικότητας Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,968187444
R Τετράγωνο 0,937386926
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,624321558
Τυπικό σφάλµα 0,009719208
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 5 0,001414 0,000283 2,994221 0,411624
Υπόλοιπο 1 9,45E-05 9,45E-05
Σύνολο 6 0,001509

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,962728231 0,516551 1,863762 0,313508 -5,600676 7,526132 -5,600676 7,526132
Συνολικά Έξοδα / Συνολικά 
Έσοδα -0,195306597 0,081754 -2,388967 0,252375 -1,234084 0,843471 -1,234084 0,843471

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού 
/ Συνολικά Έσοδα -0,407404328 0,392487 -1,038008 0,488129 -5,394419 4,57961 -5,394419 4,57961
Καθαρά Έσοδα από Τόκους / 
Σύνολο Εσόδων -0,647002249 0,485107 -1,333731 0,409574 -6,810872 5,516868 -6,810872 5,516868
Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων -1,69909E-07 8,15E-08 -2,085175 0,284681 -1,21E-06 8,65E-07 -1,21E-06 8,65E-07
Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά 
µετοχή -0,041113601 0,040679 -1,010681 0,496618 -0,557991 0,475764 -0,557991 0,475764  

Από την παραπάνω ανάλυση προκύπτει ότι αν και παρουσιάζεται ένα σηµαντικό 

ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες 

αποτελεσµατικότητας, µε R2 =  93,74% και Ra
2 = 62,43%, ωστόσο η τιµή του κριτηρίου 

F είναι σηµαντικά υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και 

ως εκ τούτου ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα 

εξίσωση παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το ίδιο 

τεκµαίρεται και από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες 

αποτελεσµατικότητας, που παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του 
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α=5%. Ως εκ τούτου οι δείκτες αποτελεσµατικότητας δεν ερµηνεύουν την τιµή του 

δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας για τις συστηµικές τράπεζες. 

Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 72 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Αποτελεσµατικότητας Μη Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,987113548
R Τετράγωνο 0,974393157
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,84635894
Τυπικό σφάλµα 0,007939365
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 5 0,002399 0,00048 7,610412 0,268196
Υπόλοιπο 1 6,3E-05 6,3E-05
Σύνολο 6 0,002462

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 1,344425886 0,440645 3,051044 0,201632 -4,254494 6,943346 -4,254494 6,943346
Συνολικά Έξοδα / Συνολικά 
Έσοδα -0,025760503 0,019715 -1,306637 0,415863 -0,276265 0,224744 -0,276265 0,224744

Αµοιβές & Έξοδα Προσωπικού 
/ Συνολικά Έσοδα -1,487726387 0,511178 -2,910387 0,210695 -7,982862 5,007409 -7,982862 5,007409
Καθαρά Έσοδα από Τόκους / 
Σύνολο Εσόδων -0,817198976 0,406971 -2,008002 0,294152 -5,988259 4,353861 -5,988259 4,353861
Κέρδη ή Ζηµίες µετά Φόρων -4,46926E-07 1,11E-07 -4,030316 0,154831 -1,86E-06 9,62E-07 -1,86E-06 9,62E-07
Βασικά κέρδη µετά φόρων ανά 
µετοχή -0,071356214 0,020164 -3,53885 0,175323 -0,32756 0,184848 -0,32756 0,184848  

Και στην περίπτωση των µη συστηµικών τραπεζών προκύπτει ότι αν και 

παρουσιάζεται ένα σηµαντικό ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται 

από τους δείκτες αποτελεσµατικότητας, µε R2 = 97,44% και Ra
2 = 84,64%, ωστόσο η 

τιµή του κριτηρίου F είναι υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε 

ορίσει, και ως εκ τούτου ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η 

εκτιµηθείσα εξίσωση παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το 

ίδιο τεκµαίρεται και από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες 

αποτελεσµατικότητας, που παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του 

α=5%. Ως εκ τούτου οι δείκτες αποτελεσµατικότητας και για τις µη συστηµικές 

τράπεζες δεν ερµηνεύουν την τιµή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 
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6.2.3. Συσχέτιση ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας µε ∆είκτες Ρευστότητας  

 

Ανάλογα µε τις προηγούµενες περιπτώσεις, προβαίνουµε σε ανάλυση παλινδρόµησης, 

µε εξαρτηµένο δείκτη (Y) το ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, και ανεξάρτητους τους 

∆είκτες Ρευστότητας (Xi), τόσο για τις συστηµικές, όσο και για τις µη συστηµικές 

τράπεζες. Τα αποτελέσµατα της παλινδρόµησης είναι τα ακόλουθα: 

Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 73 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Ρευστότητας Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,942804938
R Τετράγωνο 0,888881151
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,333286905
Τυπικό σφάλµα 0,012947688
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 5 0,001341 0,000268 1,599875 0,534994
Υπόλοιπο 1 0,000168 0,000168
Σύνολο 6 0,001509

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,320712469 0,542511 0,591163 0,660111 -6,572542 7,213967 -6,572542 7,213967
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / 
Σύνολο Ενεργητικού -5,566012966 21,8512 -0,254723 0,841215 -283,2118 272,0798 -283,2118 272,0798
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην 
Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς 
πελάτες 4,19842306 12,2678 0,342231 0,790083 -151,6787 160,0756 -151,6787 160,0756
∆άνεια & Προκαταβολές σε 
Πελάτες / Υποχρεώσεις προς 
Πελάτες -0,249843974 0,523032 -0,477684 0,716299 -6,895593 6,395905 -6,895593 6,395905
Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / 
Σύνολο Ενεργητικού -0,148741035 0,418239 -0,355637 0,782475 -5,462969 5,165487 -5,462969 5,165487
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων / 
Σύνολο Ενεργητικού 0,104825225 0,317414 0,330247 0,796937 -3,928308 4,137958 -3,928308 4,137958  

Από την παραπάνω ανάλυση προκύπτει ότι παρουσιάζεται ένα αξιόλογο 

ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες 

αποτελεσµατικότητας, µε R2 =  88,89%, που ωστόσο βάσει του δείκτη και Ra
2, που είναι 

πιο αξιόπιστος στην εκτίµηση της συσχέτισης, διαµορφώνεται στο 33,33%. Ωστόσο 

στον έλεγχο υποθέσεων προκύπτει ότι η τιµή του κριτηρίου F είναι σηµαντικά 

υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ τούτου 

ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα εξίσωση 

παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το ίδιο τεκµαίρεται και 

από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες ρευστότητας, που 

παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του α=5%. Ως εκ τούτου και 

οι δείκτες ρευστότητας δεν ερµηνεύουν την τιµή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας για 

τις συστηµικές τράπεζες. 
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Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 74 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Ρευστότητας Μή Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,948009057
R Τετράγωνο 0,898721171
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,392327028
Τυπικό σφάλµα 0,015789452
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 5 0,002212 0,000442 1,774746 0,513329
Υπόλοιπο 1 0,000249 0,000249
Σύνολο 6 0,002462

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή -0,100318967 0,213154 -0,47064 0,71996 -2,8087 2,608062 -2,8087 2,608062
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κ.Τ. / 
Σύνολο Ενεργητικού -4,686063091 5,546345 -0,844892 0,553398 -75,15905 65,78693 -75,15905 65,78693
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην 
Κ.Τ. / Υποχρεώσεις προς 
πελάτες 8,174657265 3,886246 2,103484 0,282517 -41,20478 57,55409 -41,20478 57,55409
∆άνεια & Προκαταβολές σε 
Πελάτες / Υποχρεώσεις προς 
Πελάτες 0,035995769 0,183995 0,195635 0,877008 -2,301879 2,373871 -2,301879 2,373871
Χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών / 
Σύνολο Ενεργητικού 0,224220616 0,842506 0,266135 0,834411 -10,48083 10,92927 -10,48083 10,92927
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων / 
Σύνολο Ενεργητικού -0,25721319 0,733749 -0,350547 0,785356 -9,580373 9,065947 -9,580373 9,065947  

Και στην περίπτωση των µη συστηµικών τραπεζών προκύπτει ότι η τιµή του 

κριτηρίου F είναι υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και 

ως εκ τούτου ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα 

εξίσωση παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το ίδιο 

τεκµαίρεται και από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες 

ρευστότητας, που παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του α=5%. 

Ως εκ τούτου οι δείκτες ρευστότητας και για τις µη συστηµικές τράπεζες δεν 

ερµηνεύουν την τιµή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 
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6.2.4. Συσχέτιση ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας µε ∆είκτες Αποτύπωσης 

Κινδύνων  

 

Όπως και προηγουµένως, προβαίνουµε σε ανάλυση παλινδρόµησης, µε εξαρτηµένο 

δείκτη (Y) το ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, και ανεξάρτητους τους ∆είκτες 

Αποτύπωσης Κινδύνων (Xi), τόσο για τις συστηµικές, όσο και για τις µη συστηµικές 

τράπεζες. Τα αποτελέσµατα της παλινδρόµησης είναι τα ακόλουθα: 

 

Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 75 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Αποτύπωσης Κινδύνων Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,945700935
R Τετράγωνο 0,894350259
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,788700518
Τυπικό σφάλµα 0,007289067
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 3 0,001349 0,00045 8,465239 0,056414
Υπόλοιπο 3 0,000159 5,31E-05
Σύνολο 6 0,001509

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,398124142 0,206569 1,927313 0,14956 -0,259272 1,05552 -0,259272 1,05552

∆άνεια & Προκαταβολές σε 
Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού -0,437406805 0,349524 -1,251437 0,299473 -1,549747 0,674933 -1,549747 0,674933

Παράγωγα Xρηµατοπιστωτικά 
Mέσα - Aπαιτήσεις / Σύνολο 
Ενεργητικού -1,801661569 0,616231 -2,923679 0,061313 -3,762784 0,159461 -3,762784 0,159461
Προβλέψεις για κινδύνους και 
βάρη/Σύνολο Παθητικού 0,603192567 0,66862 0,902146 0,433474 -1,524655 2,73104 -1,524655 2,73104

 

Από την παραπάνω ανάλυση προκύπτει ότι παρουσιάζεται ένα σηµαντικό 

ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες αποτύπωσης 

κινδύνων για τις συστηµικές τράπεζες, µε R2 = 89,44% και Ra
2 = 78,87%. Επιπλέον, 

προχωρώντας σε έλεγχο υποθέσεων, η τιµή του κριτηρίου F (5,64%) είναι ελαφρώς 

υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ τούτου 

ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα εξίσωση 

παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το ίδιο τεκµαίρεται και 

από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες αποτύπωσης κινδύνων, 

που παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του α=5%. Ως εκ τούτου 

και οι δείκτες αποτύπωσης κινδύνων δεν ερµηνεύουν την τιµή του δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας για τις συστηµικές τράπεζες. 
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Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 76 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Αποτύπωσης Κινδύνων Μη Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,293864763
R Τετράγωνο 0,086356499
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο -0,827287002
Τυπικό σφάλµα 0,027380128
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 3 0,000213 7,09E-05 0,094519 0,958052
Υπόλοιπο 3 0,002249 0,00075
Σύνολο 6 0,002462

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 0,085500686 0,138492 0,617367 0,580687 -0,355244 0,526245 -0,355244 0,526245

∆άνεια & Προκαταβολές σε 
Πελάτες / Σύνολο Ενεργητικού 0,034832554 0,171796 0,202755 0,852299 -0,5119 0,581565 -0,5119 0,581565

Παράγωγα Xρηµατοπιστωτικά 
Mέσα - Aπαιτήσεις / Σύνολο 
Ενεργητικού -0,098566167 0,451154 -0,218475 0,841077 -1,534341 1,337208 -1,534341 1,337208
Προβλέψεις για κινδύνους και 
βάρη/Σύνολο Παθητικού 1,950824587 6,77698 0,28786 0,792194 -19,61655 23,5182 -19,61655 23,5182  

Και στην περίπτωση των µη συστηµικών τραπεζών προκύπτει ότι δεν 

παρουσιάζεται σηµαντικό ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται 

από τους δείκτες κερδοφορίας, µε R2 = 8,64% ενώ η τιµή του κριτηρίου F είναι 

υψηλότερη από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ τούτου 

ισχύει η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα εξίσωση 

παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Το ίδιο τεκµαίρεται και 

από την ανάλυση των κριτηρίων P για τους επί µέρους δείκτες αποτύπωσης κινδύνων, 

που παρουσιάζουν τιµές σηµαντικά υψηλότερες από την τιµή του α=5%. Ως εκ τούτου 

οι δείκτες αποτύπωσης κινδύνων και για τις µη συστηµικές τράπεζες δεν ερµηνεύουν 

την τιµή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 
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6.2.5. Συσχέτιση ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας µε ∆είκτες ∆ιάρθρωσης 

Παθητικού  

 

Τέλος, προβαίνουµε σε ανάλυση παλινδρόµησης, µε εξαρτηµένο δείκτη (Y) το ∆είκτη 

Κεφαλαιακής Επάρκειας, και ανεξάρτητους τους ∆είκτες ∆ιάρθρωσης Παθητικού (Xi), 

τόσο για τις συστηµικές, όσο και για τις µη συστηµικές τράπεζες. Τα αποτελέσµατα της 

παλινδρόµησης είναι τα ακόλουθα: 

Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 77 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Παθητικού - Μόχλευσης Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,997510891
R Τετράγωνο 0,995027977
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,985083931
Τυπικό σφάλµα 0,001936645
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 4 0,001501 0,000375 100,0627 0,009919
Υπόλοιπο 2 7,5E-06 3,75E-06
Σύνολο 6 0,001509

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή -0,145471577 0,053968 -2,695516 0,114476 -0,377677 0,086734 -0,377677 0,086734

Υποχρώσεις Προς Πιστωτικά 
Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού 0,618339551 0,103963 5,947717 0,027123 0,171025 1,065654 0,171025 1,065654

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά 
µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο 
Παθητικού -6,015307444 0,576386 -10,43624 0,009057 -8,495298 -3,535317 -8,495298 -3,535317
Υποχρεώσεις προς 
πελάτες/Σύνολο Παθητικού 0,273831494 0,04949 5,533058 0,031146 0,060893 0,48677 0,060893 0,48677
Εκδοθείσες Οµολογίες & 
λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις/Σύνολο 
Παθητικού 0,286485531 0,086296 3,319815 0,079998 -0,084815 0,657786 -0,084815 0,657786

 

Από την παραπάνω ανάλυση προκύπτει ότι παρουσιάζεται ένα σηµαντικό 

ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες διάρθρωσης 

παθητικού για τις συστηµικές τράπεζες, µε R2 = 99,50% και Ra
2 = 98,50%, 

επιβεβαιώνοντας για µία ακόµη φορά τη σηµαντικότητα της σύνθεσης του παθητικού 

των τραπεζών στην γενικότερη επίδοσή τους και καταδεικνύοντας την ανάγκη για 

αποµόχλευση των τραπεζών, που έχει ξεκινήσει να επιχειρείται τα τελευταία χρόνια, σε 

µία προσπάθεια εξυγίανσης του ελληνικού τραπεζικού συστήµατος. Επιπλέον, 

προχωρώντας σε έλεγχο υποθέσεων, η τιµή του κριτηρίου F (0,99%) είναι χαµηλότερη 

από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε ορίσει, και ως εκ τούτου απορρίπτεται η 

µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η εκτιµηθείσα εξίσωση παλινδρόµησης 
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την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. Σε µία προσπάθεια να ελέγξουµε τη 

συνεισφορά των επιµέρους δεικτών διάρθρωσης παθητικού στη διαµόρφωση του δείκτη 

κεφαλαιακής επάρκειας, βάσει της ανάλυσης των κριτηρίων P για τους επί µέρους 

δείκτες σύνθεσης παθητικού, διαπιστώνουµε ότι όλοι οι δείκτες, ήτοι Υποχρεώσεις προς 

Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού, Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα / 

Σύνολο Παθητικού και Υποχρεώσεις προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού παρουσιάζουν 

το κριτήριο P < α=5%, και άρα είναι σηµαντικοί στη διαµόρφωση του δείκτη 

κεφαλαιακής επάρκειας, για τις συστηµικές τράπεζες, εκτός του δείκτη Οµολογίες και 

Λοιπές ∆ανειακές Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού που παρουσιάζει P > α=5%. 

Μη Συστηµικές Τράπεζες: 

Πίνακας 78 Ανάλυση Παλινδρόµησης ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και ∆εικτών 
Παθητικού - Μόχλευσης Μη Συστηµικών Τραπεζών 

Στατιστικά παλινδρόµησης
Πολλαπλό R 0,996348721
R Τετράγωνο 0,992710774
Προσαρµοσµένο R Τετράγωνο 0,978132321
Τυπικό σφάλµα 0,002995253
Μέγεθος δείγµατος 7

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ
βαθµοί 

ελευθερίας SS MS F
Σηµαντικό

τητα F
Παλινδρόµηση 4 0,002444 0,000611 68,09439 0,014525
Υπόλοιπο 2 1,79E-05 8,97E-06
Σύνολο 6 0,002462

Συντελεστές

Τυπικό 
σφάλµα t τιµή-P

Κατώτερο 
95%

Υψηλότερ

ο 95%
Κατώτερο 

95,0%
Υψηλότερ

ο 95,0%
Τεταγµένη επί την αρχή 2,527505302 0,329863 7,662283 0,01661 1,108218 3,946792 1,108218 3,946792

Υποχρώσεις Προς Πιστωτικά 
Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού -2,390677693 0,32174 -7,430474 0,017634 -3,775011 -1,006344 -3,775011 -1,006344

Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά 
µέσα - υποχρεώσεις/Σύνολο 
Παθητικού -3,158813483 1,063157 -2,971163 0,097066 -7,73321 1,415583 -7,73321 1,415583
Υποχρεώσεις προς 
πελάτες/Σύνολο Παθητικού -2,387803521 0,319348 -7,477113 0,017421 -3,761849 -1,013759 -3,761849 -1,013759
Εκδοθείσες Οµολογίες & 
λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις/Σύνολο 
Παθητικού -8,84418683 1,306343 -6,770188 0,021128 -14,46493 -3,223447 -14,46493 -3,223447

 

Στην περίπτωση των µη συστηµικών τραπεζών προκύπτει ότι παρουσιάζεται ένα 

σηµαντικό ποσοστό του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας να εξαρτάται από τους δείκτες 

διάρθρωσης παθητικού, µε R2 = 99,27% και Ra
2 = 97,81%. Επιπλέον, η τιµή του 

κριτηρίου F είναι χαµηλότερη (1,45%) από τους βαθµούς ελευθερίας 5% που έχουµε 

ορίσει, και ως εκ τούτου απορρίπτεται η µηδενική υπόθεση Η0, ότι δηλαδή δεν εξηγεί η 

εκτιµηθείσα εξίσωση παλινδρόµησης την τιµή του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας. 

Αναφορικά µε τους επιµέρους δείκτες σύνθεσης του παθητικού, βάσει της ανάλυσης 

των κριτηρίων P, αυτοί που παρουσιάζουν τιµές χαµηλότερες από την τιµή του α=5%, 



ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ: ΠΩΣ ΦΤΑΣΑΜΕ ΚΑΙ ΠΟΥ ΠΗΓΑΙΝΟΥΜΕ – ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΠΟΥ ΕΠΗΡΕΑΖΟΥΝ ΤΗΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ 

117 

καταδεικνύοντας µία αρνητική συσχέτιση µε το ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, είναι 

οι δείκτες Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα / Σύνολο Παθητικού, Υποχρεώσεις 

προς Πελάτες / Σύνολο Παθητικού και Εκδοθείσες Οµολογίες & Λοιπές ∆ανειακές 

Υποχρεώσεις / Σύνολο Παθητικού. Από την άλλη, ο δείκτης Παράγωγα 

Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Υποχρεώσεις) / Σύνολο Παθητικού απορρίπτεται. 

 

 

6.3.    Συµπεράσµατα Ανάλυσης Παλινδρόµησης  

 

Η παραπάνω ανάλυση είχε ως σκοπό να ανιχνεύσει πιθανή συσχέτιση ανάµεσα στο 

∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας και στους κυριότερους χρηµατοοικονοµικούς δείκτες 

που περιγράφουν την οικονοµική κατάσταση ενός τραπεζικού ιδρύµατος.  

Προκειµένου να πραγµατοποιηθεί µία εµπεριστατωµένη ανάλυση, κρίθηκε σκόπιµη 

η διάκριση των τραπεζών σε συστηµικές και µη, λόγω των σηµαντικών διαφορών που 

αυτός ο παράγοντας συνεπάγεται, τόσο για το µέγεθος, όσο και για την οργάνωση και 

λειτουργία τους.  

Επιπλέον, πραγµατοποιήθηκε οµαδοποίηση των χρηµατοοικονοµικών δεικτών, µε 

σκοπό να αναζητηθεί η συσχέτιση του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας µε κάθε µία από 

τις επιµέρους κατηγορίες δεικτών, που περιλαµβάνουν την κερδοφορία και µόχλευση, 

την αποτελεσµατικότητα, τη ρευστότητα, τους αναλαµβανόµενους κινδύνους και τη 

σύνθεση του παθητικού. 

Τα αποτελέσµατα της ανάλυση καταδεικνύουν µία διαφορετική συµπεριφορά του 

∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας των συστηµικών από τις µη συστηµικές τράπεζες, µε 

διαφορετικούς παράγοντες να τον επηρεάζουν στην κάθε κατηγορία. 

Αναφορικά µε τις συστηµικές τράπεζες, ο δείκτης κερδοφορίας ROE παρουσιάζεται 

να επηρεάζουν σηµαντικά τη διαµόρφωση του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ενώ ο 

δείκτης ROA όχι. Επίσης, ο δείκτης µόχλευσης BXM επηρεάζει το δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας, γεγονός που αιτιολογείται από το µεγάλο βαθµό µόχλευσης των ελληνικών 

τραπεζών και την ανάγκη αποµόχλευσής τους, σε µία προσπάθεια εξυγίανσης την 

χρηµατοοικονοµικής τους κατάστασης. Αν και κανείς θα ανέµενε σηµαντική συσχέτιση 

ανάµεσα στην επάρκεια των τραπεζών και στους δείκτες αποτελεσµατικότητας και 

ρευστότητας, ωστόσο η ανάλυση δεν κατέδειξε καµία τέτοια σχέση. Καµία συσχέτιση 

δεν εντοπίστηκε και µε τους δείκτες ανάληψης κινδύνου. Τέλος, όλοι οι δείκτες 
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σύνθεσης του παθητικού των συστηµικών τραπεζών επηρεάζουν τη διαµόρφωση του 

δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας (εκτός από το δείκτη Οµολογίες / Σύνολο Παθητικού). 

Από την άλλη πλευρά, όσον αφορά τις µη συστηµικές τράπεζες, η µοναδική 

συσχέτιση που ανιχνεύθηκε ανάµεσα στο δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας και στους 

δείκτες κερδοφορίας είναι ανάµεσα στην επάρκεια και στο δείκτη ROA, γεγονός που 

τονίζει τη µεγάλη σηµασία της απόδοσης των στοιχείων του ενεργητικού στη 

γενικότερη πορεία των µικρότερων σε µέγεθος τραπεζικών ιδρυµάτων. Όσον αφορά τη 

ρευστότητα, την αποτελεσµατικότητα και τους δείκτες κινδύνου, δεν κατέστη δυνατή η 

εξεύρεση σηµαντικών συσχετίσεων ανάµεσα στο δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας και 

στους διάφορους χρηµατοοικονοµικούς δείκτες. Τέλος, όλοι οι δείκτες απεικόνισης της 

σύνθεσης του παθητικού συσχετίζονται αρνητικά µε το δείκτη της κεφαλαιακής 

επάρκειας, εκτός από το δείκτη Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα (Υποχρεώσεις) / 

Σύνολο Παθητικού. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6  

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

 
 

Ανακεφαλαιώνοντας, πρέπει να τονιστεί ότι το ζήτηµα της κεφαλαιακής επάρκειας των 

τραπεζών αποτελεί µείζον θέµα εν µέσω της οικονοµικής κρίσης που ταλανίζει το 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα διεθνώς, καθώς και το σύνολο της οικονοµίας παγκοσµίως.  

Στην παρούσα εργασία έγινε µία προσπάθεια ανάλυσης όλων των πιθανών κινδύνων 

που αντιµετωπίζει ένα χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, και του τρόπου εξασφάλισης της 

βιωσιµότητάς του, µέσω του καθορισµού του ελάχιστου αποδεκτού επιπέδου 

κεφαλαιακής επάρκειας, ιδίων κεφαλαίων δηλαδή, προκειµένου το ίδρυµα να είναι σε 

θέση να αντιµετωπίσει τους µη αναµενόµενους κινδύνους που είναι πιθανό να 

εµφανιστούν. 

Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις που πρέπει να διαθέτει µία τράπεζα αποτελούν και 

το βασικό πλαίσιο των Συµφώνων της Βασιλείας (Ι, ΙΙ & ΙΙΙ), το οποίο ακολούθησε µία 

εξελικτική πορεία, προσαρµοζόµενο κάθε φορά στα οικονοµικά γεγονότα που 

ανέκυπταν, κυριότερο εκ των οποίων είναι η οικονοµική κρίση του 2007 – 2008.  

Η εξελικτική αυτή πορεία χαρακτηρίζεται από δύο κύριους παράγοντες: 

� Τη µεταβολή του ορισµού κεφαλαίων, µε βάση την ικανότητα απορρόφησης 

ζηµιών 

� Τη διεύρυνση των κινδύνων που πρέπει να καλύπτονται από τα εποπτικά 

κεφάλαια και τη βελτίωση της µεθοδολογίας µέτρησης των κινδύνων. 

Επιπλέον, στο πλαίσιο της παρούσας εργασίας, πραγµατοποιήθηκε 

χρηµατοοικονοµική ανάλυση των σηµαντικότερων ελληνικών τραπεζών και 

συσχετίστηκαν τα ευρήµατα της ανάλυσης αυτής µε τους δηµοσιευµένους δείκτες 

κεφαλαιακής επάρκειας. Αν και τα πρωτογενή στοιχεία ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο 

µεροληψίας, λόγω του ότι ο υπολογισµός της κεφαλαιακής επάρκειας βασίζεται στη 

στάθµιση κινδύνων που δύσκολα εκτιµάται και ως εκ τούτου ενδέχεται να διαφέρει από 

ίδρυµα σε ίδρυµα, ωστόσο η ανάλυση που ακολούθησε κατέδειξε µία σηµαντική 

εξάρτηση της επάρκειας των τραπεζών µε τους δείκτες κερδοφορίας και µόχλευσης των 

τραπεζικών ιδρυµάτων, καθώς και σε κάποιο βαθµό των δεικτών σύνθεσης του 
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παθητικού, κυρίως των συστηµικών τραπεζών, ενώ δεν προκύπτει κάποια συσχέτιση µε 

τους δείκτες αποτελεσµατικότητας και ρευστότητας. 

Κλείνοντας, αξίζει να τονιστεί ότι καθώς οι συνέπειες την οικονοµικής κρίσης 

συνεχίζουν να δυσχεραίνουν την πορεία και τις επιδόσεις του χρηµατοπιστωτικού 

συστήµατος και η ύφεση βαθαίνει, είναι αναµενόµενο να ανακύπτουν ολοένα καινούρια 

δεδοµένα, τα οποία πρέπει να συµπεριληφθούν στην εποπτεία των τραπεζών για την 

εξασφάλισή τους απέναντι σε ενδεχόµενους κινδύνους. Η χρήση της κεφαλαιακής 

επάρκειας, ως µέθοδος αξιολόγησης της επαρκούς κεφαλαιοποίησης των τραπεζών 

αναµένεται να συνεχιστεί και στο µέλλον, µε ενδεχόµενες φυσικά τροποποιήσεις που θα 

αποτελέσουν απόκριση σε νέα δεδοµένα της αγοράς. 
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