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[TEPIAHYH

2TIC GVYYPOVEG OLKOVOUIES TO YPNUOTOTIOTMTIKO CUGTNUA OTOTEAEL TO PaciKOTEPO
Kpiko 7OV GLVOEEL OAOL TOL EMUEPOVS KOUUATIO KO 1) OVATTUEN OGS OLKOVOUIOG
TPOVTOOETEL £VOL AMOTEAECUATIKO KOl OVTOYWVIGTIKO YPNUATOTIOTOTIKO cVoTnpa. Ot
Tpameleg KOl 1M TPOYUOTIKN OWKOvopio. Ppiokoviol G©€ GLVEYN EMAQN Kot
aAAnienidpaon peta&d tovg. Mia xdpo dev UTopel vo £XEL OVOTTUYIEVT] OlKOVOuia
YOPIg Eva avamtuypéVo Tpamelikd GUOGTNH Kot £voL ETMTLUYNUEVO TPaTelIKO GVGTNHO
dev umopel va veiotatol av 1 owovopuio e yopog mov Ppioketon dgv onpiletor o
otafepéc Paong. H dwebvng ypnuotomiototiky kpion Kot 1 Kpion yp€ovg Tov
eAMVikoy dnpociov  dev Bo pmopohoov vo pnv EMMPEACOLV Kot TO TPOmeCIKO
CUGTNUO NG YDPAG. XKOTOS VLTS TNG £pYaciog eival e€eTAOEL TIC EMATMOGELS TOV
elye avt N SN kpion 6ToLG PacIKOVS SEIKTES TOV XPNUATOTICTOTIKMY WOPLHATOV.
270 TPOTO EIGUYMYIKO KEPAAOO YIVETAL LU0 TEPIANTTIKT TEPTYPOPT TOL POAOL TOV
TpamelIKOL CLOTHUOTOG G€ 0L OWKOVOMioL Kot avoagépovtal  To  Poacikd
YOPOKTNPIOTIKA TOL EAANVIKOD Tpoamelikoy KAGOOV. Xt0 Oe0TEPO  KEPAANLO
EMUYEPEITOL Lol GOVTOUN EMGKOMNOT TOV PACIKAOV OITUOV TOV TPOKAAEGOY TOGO TNV
TOYKOGLLOL YPNUATOTIOTMOTIKY Kpion 000 Ko TNV EAMANVIKY Kpion xpEovg Kabhg, Kot
Ol EMATOOEIS TOLG OTO PACIKA HOKPOOIWKOVOUIKE uHeyEdn. Xto Tpito KeQAANLO
nepypaeetal n pebodoroyia avaivong g epyociag. XTo TETapTo KEQAANLO YIVETOL T
avéivon tov dedopévev kol M epunveio twv amotedeopdtov. ITo cvykekpiuéva
e€etalovTal Ol EMITMOELS TNG KPIoNG oTNV KEPSOPOPia, TNV OMOTEAECUOTIKOTNTA, TN
ovvBeon €00d®V, TN PELOTOTNTA KOl TNV TOWOTNTA TOV YOPTOPLAOKIOL T®V
YPNUOTOTICTOTIKOV WOPVUATOV. LTO TEUMTO KOl TEAELTAIO KEQAAOLO OVOPEPOVTOL

TEPUMNTTIKA T fOCIKA GUUTEPAGLOTO OLTHG TNG EPYOACTOGC.



KEDAAAIO 1

EIXATQI'H — TPAIIEZIKO XYXTHMA

1.1 Ewayoym

H «hoown e&nynon g onuovpyiog TV OKOVORIK®V Kpicemv eival Ot avtég
TPOKOAOVVTOL OO VIEPPOAEG KO KOTAYPNGELS TOV TOPATNPOVVIOL GE L0 OIKOVOLLIOL
Kot odnyobv o€ OTPEPADCEIS TOV TIUAOV TOV OPOPOV HKPOOIKOVOUIKOV Kot
LLOKPOOTIKOVOLK®OVY peyefdv (0nmg m.y. n dnpovpyio vepfolMkdV dNUOGIOVOUIKMV
EMEUUATOV KOl Ol VIEP-OMOOOGEIS TOV UETOYDV TMOV EICNYUEVOV ETAPLOV GTO
YPNUATIOTAPLO 1| TOV TILDV TOV OKIVITOV) Kol TN ONUovpYio Hog «podokoc». Mia
TETOL0L KOTAOTAON OUMG, 0ev umopet va dwutnpnBei e Babog ypdvov Kot £Tot Kdmotla
OTLYUT] 0VTH 1 PoVOoKA Oa GKACEL LE AMOTELEGLOL TNV OTOTOUN TTAOGCT TOV TIULDV TOV
VIEPTIUNUEVOV GTOLYEI®V KOl TN dNUovpyion cuVONKOV dNUOGIOVOUIKNG GTEVOTNTAG.
Muw tétoln Kotdotaon €£xel GUECES EMTTMOOELS GINV TPOUYUOTIKY] Owovopio Kot

emnpedlel OAOVS TOVG KAGOOVS TNG CLUTEPIAAUPAVOUEVOD KOl TOL TPOTECIKOV.

1.20 Poiog tov Tpamelikov Krddov oty Owovopio

IMa kéBe cOyypovn owovopia to Tpomelikd g cvoTa omoterel Tov Pactkd LOYAO
avamTuEng ko ypnuatodotnons. v Evponaikn ‘Evoon ot emygipnoeig emiéyovv
va ypnuotodotnBovv and tig tpaneleg oe mocootd kovtd oto 80%. Xvvenmg,
e0pLOUN Agrtovpyio. TOL YPNUOTOTIGTOTIKOL GLOTHMATOG amotehel Béua peilovog
onpaciog yio 1o eninedo gunpepiog pog xopags. Avo givar ot facikég Aettovpyiec Tov
Oa mpémel va emtedel éva tpanelikd cvomua. H tpd™ agopd v onuovpyio evog
OTOTEAECUOTIKOD UNYOVIGUOD TANPOU®Y, oTo 7Aool Ttov omoiov 1M tpdmela
dlevkoAbvel T ovvaAlayég, petafipdlovioc ypuoata omd TG TAEOVOGLOTIKES
OLKOVOLIKEG HOoVAdeS (KaTabéTec) Tpog TIG EALEIUHOTIKEG povadeg (davelonmreg). H
devTEPT Opy apopd TNV amotiunon kot T dwyeipion tov Kvdvvov. Mo tpdmela
Tpémel Vo a&lO0AOYEL TNV MGTOANTTIKY KAVOTNTO TOV OUVEIOANATAOV TNG TPV TV

yopnynon kabe daveiov kot vo mapakoAovBel ta ddvela dote va Peformbel O6TL Tl



YPNHUATO YPNOLOTOOVVTOL GOUPOVO HE TIC OECUEVGES MOV glyav cvUEmVNOel

HETOED TG TPATELOS KO TOV dOVELOANTTY).

1.3. ErMviko Tpaneliké Xootnpo — Baowa Mey£0n

Youpovo pe v EAAnvien ‘Evoon Tpaneldv (Iovviog 2011) otnv EAAGSo fTav

EYKATECTNUEVA KO AEITOVPYOVOAY 62 TGTMOTIKA WOPVUATO EK TV OTOIWMV:

o 3dmototikd Wpduato (18 epmopikég ko 16 cvvetaprotikég Tpameleg) Exovv
KoTaoToTIKn £0pa TV EALGS Q.

e 22 VTOKATOGTAIATO TICTOTIKOV WOPVUATOV TOV £0VV £0p0 6€ GAAO KPATOG
nérog g Evponaixng Evoong.

e 5 VTOKATOCTAUOTO TICTOTIKOV 1OPLUATOV TOV €YoV £0pa €KTOG TNG
Evponaikng Evoongc.

e To Tapeio [MTapakpatnBéviwv kot Aaveiwv.

EmmAéov vrdpyovv 351 mototikd 10pOpate To omoio £0pgvovv o€ GAAO
Kkpatog pérog tov Evpomaikod Owovoptkod Xmdpov Tov TPoceEpovy TPomelikeés
vnpeoieg  (MANpoOUdV 7 YPNUOTOSOTNONG) TPOG EAANVIKG VOMIKG 1 QULOKA

TPOCMOTOL.

Téhog, otv EALGOa Aettovpyobv 54 etaipieg TOL  YPNUATOTICTOTIKOD
OLOTAUOTOG, Ol  omoieg  &&eldikevovTol  OTNV  TOPOYN  CLYKEKPUEV®V

YPNUOTOTICTOTIKAOV VINPECIOV EKTOG TNG ATOJ0YNG KOTAOEGEWV Omd TO KOWO.

Koatd v mepiodo 2003-2008vmmpye peydin ko cvveyillopevn avénomn tov

apBpov TV Kataotnudtov tov Tpareldv 1 oroia dtakomnke to 2010.

Mo 10 2010 to petoyordylo twv 13 sionyuévav oto Xpnuatiotmplo Aoy
ABnvov eiye o¢ e€ng:

e To 45% g petoyikng ovvbeong twv tpameldv TNV KATEYOLV EAANVES Ko
E&vol Beopikol emevouTEG.

e To 13%1n¢ petoykne ovveong Tov Tpameldv aviKeEL 6TO EAANVIKO dNUOG10.

e To 5%oce acpoMoTtikd Tapeio.

e To vrndroumo 37%avikel o€ GAAOVG (). 1O1DTEC).



KEDAAAIO 2
AIEONHE XPHMATOIIETQTIKH KPIZH KAI KPIZH
XPEOYS TOY EAAHNIKOY AHMOZIOY
(AITIA KAI SYNEIIEIES)

2.1Ae0vc Xpnpatomototiki Kpion

H npdopatn ypnuatomotmtikny kpion, mov Eexivnoe to 2007, Mtav anotéleopo g
eovokag mov &ixe dmuovpyndel omv ayopd akwvitev teov HITA. E&mrtiog g
TOYKOGLLOTOIN GG KoL TG OmEAEVOEPOONG TOV OyopdV, TOAD Yp1yopa 1 Kpion o,

OyL Lovo Eminée to ovvoro g owovopiag tov HITA, aAdd eEandmdnke Taykoouing.

2.1.1 To gitio Tc kpionc

1) Xolapwon e onuociovouukng Kai VOULGUATIKNG TOATIKG

Tnv avoién tov 2000 6tic HITA éoxace n @ovoka Tov etapltdv teyvoroyiag (dot-
com), n omoio &iye MG AMOTEAECUO Ol TIUEC TMV UETOYMV TMV ETUPLOV VYNANG
TEYVOLOYLOG VO GNUEIDOCOVV UId TTMOOT NG T0EES Tov 78% amd tov Mdptio Tov
2000 émw¢ tov OktdPpro Tov 2002.01 apyikég eKTIUNCELS OTL VTN 1| TTOON dgv Oa
emnpéale TOVg LIWOAOITOVS TOUEIS TNG oKovouiag dtoyevoTnKaY Kot Tov MApTio Tov
200101 HITA PvBioctmxav oe veeon. [ va emavagépel Ty okovopio e puOuote
avantoéne, M kuPépvnon Bush apywd mpoydpnoe o€ KATOEG (QOPOAOYIKES
eAapivoels. Ot KIWNGELS OVTEG OUMG, OEV EMEPEPAV TO. AVOUEVOUEVO OTOTEAEGLOTO
KOl GUVETMG GTN GLVEXELN, TO BApog 000NKe ot Voopatiky moltiky). H kevipikn
tpanelo tov HITA (Fed)npoydpnoe ce oTadlokEG HEIDMOELS EMMTOKIOV PTAVOVTOG TO
kahokaipt Tov 2003610 1% (apnio 50-€tiag) kot £tol axolovdnce o mePiodog
VYNNG peEVOTOTNTAG Kot ONvoD yprpnatoc. Omwmg fTay avopievVOUEVO, KoL T ETITOKLO
TOV EVOTOONK®V OTEYUOTIKOV J0VEI®V 0KOAOVONGHV TNV TTOTIKN TOopeia TV
Baowkov emtokiov. Tnv ida mepiodo (karokaipt 2003),10 péco otabepd emtdKIO
OTEYUOTIKOV daveinv dapopemdnke oto 5,25% frov ftav eniong yauniod 50-<tiag).

EmumAéov, peydrog apBudg emevoutdv, £Xoviog YACEL TNV EUTIGTOGVUVI] TOVG GTHV
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ayopdl LETOYXMV, OTPAPNKAY TPOS TNV ayopd aKvATOV. AvTd, apyikd odNynce oe Lo
avénon g {fmong kotokiog, Kot 0edopévov OtL Ppoyvypdvio n TPOSPOpd

TOPAUEVEL OTAOEPT], OL TILEG TV KATOIKLMV KIVIONKOV TPOG T TAVE®.

2) AMoayéc tov pobuictikod mlairoiov Aeitovpyiog Tov TPArelikod GOOTHUATOS

To 19990tic HITA katapyeitar o vouog «Glass-Steagallsmoiog siye dwaympioet Ti¢
Tphameleg o€ epmopikég kot enevovTiké. EmmAéov, vopotl dnwg «Gramm-Leach-Bliley
Act» kot «Commodity Modernization Act»enétpenav oe  YPNUATOTICTOTIKG
WPOUATO VO EUTAOKOVV OE OCLUVOAAAYEC HEYAANG KMpoxKoag ot omoleg Oumg
eumeptlelyav ToAd vynAo kivovvo. Oha avtd £ytvav emedn ot apyéc miotevay OTL M
ayopd avtopvOuiletor kot pmopel va  Aertovpynocel  amoteAespoTikd.  ‘Omog
amodelydnke otn cuvéyel OUMG, M ayopd Oev Aertovpynce amotelecpatikd. Mo
OTOTEAECUOTIKY ayopd Oa €mpene va. KOVEL GOOTY| OMOTIUNGCT TOL KIVOLVOL KOl VO
YopNYEl OAVELD GE ATOUO 1] ENMLYELPTOELS TOV EIYOV TNV OIKOVOULKY] duvoTdTNTO VO TO!
amonAnpwcovy. Emumiéov, Adym tov avioyoviopol, o daveld autd Bo Empeme va
EYOuV OYETIKA YopnAd emtokia Kot yopnAég mpoundeteg. Avtifeta, avtd mov
mopatnpnOnke NTav 6tL ot Tpdmeleg xopnyoHGaV ACVGTOAN, LIEPPOAKA YPMHOTIKA
M0G0, 0 GTOMO. UELOWUEVNG TIGTOANTTIKNG tKavotntag (m.y. odvelo subprimes).Tao
ddveln avtd yopaxktnpilovtay omd mTOAD LYNAL EMTOKIL KOU VYNAO KOGTOC

npounfeIdV.

3) Mokpooikovouikés aviocoppories e ENITENO TAYKOGUIOS OLKOVOULOG

Ot YpNUOTOOKOVOUIKEG POEG TV TEAELTAlOV €TV Yopaktnpiloviay oamd o
KOTAGTOOT OVIGOPPOTIRG 1 0ol dEV NTAV JATNPACIUN. ATO TN [0 VANPYOV YDPES
omog n Kiva, n lorovie kot n Tepuovio ot omoieg yoo ypdvia eiyov peydho
mAgovAaoloTa, Kol omd TNV GAAN yopeg Ommg ot HITA o m Meydin Bpetavia ot
omoieg Ntav eAAEUPATIKES. AVTO onpaivel 6Tt ot kdtowkotl Twv HITA kot g Meyding
Bpetaviag {ovoav yio moAAd ypoévia mhve amd T dvuvatdttég tovs. 'Etol my. ot
HITA ypnuatodotovcav tnv otkovopio Tovg davellopeveg kupiog and v Kiva. O
ebKoA0G ka1 GONVOG doveEIoHOS amd To €£MTEPIKO, GE CLVOLOGUO LE TO YOUNAG

EMTOKIOL KOl TNV YOAAP®ON TOL PLOUICTIKOD TAOLGIOV, £0MGCE OTIC OUEPIKAVIKEG
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Tpameleg T dvvatoOTNTA VO daveEloTOOV EEva Ke@AAala, avEAVOVTAG CNUOVTIKE To
eMimedn LOYAELONG. ZTN CLVEKELD, Ol TPAmeLeg ddvellav e PEYAAN EVKOALDL OVTA TOL
YPALOTO GTOVG KOTAVOAMTEG TOV ECMOTEPIKOD YMPIC VO KAVOLV TOVG OTOPOLTITOVS

EAEYYOLG Y10 TNV TICTOANTTIKY| IKAVOTNTO TOVC.

4) ZrpefAd kivitpa kot eotioon oTic fpayvnpoleouss amodooels

Ot apoBég Twv vYNAOPUOL®Y GTEAEYDV TV TPATELDY OEV NTOV GUVIESEUEVES UE TIC
pokponpofeopeg eEeAifelg oAAG pe TIC XPNUOTIOTNPLOKES TWES. AVTO glye ©C
OTOTEAECLO, TO. CLUYKEKPIUEVO GTEAEYN VO £YOLV 1GYLVPA KIivITpo Vo OTPOEOLY TIG
YPNUOTIGTNPLUKES TUES TPOG TO AV OKOUN KOl 0V OVTO YvOTAV HE TNV YPNon
TOPOTAAVNTIKOV AOYIOTIKOV HEBOdwV. Avt 1 Tdom evioyddnke kot amd TNV
AmoiTNoN TOV AVOAVTOV TOL ¥PNUOTIOTNPIoL Yo VYNAEG amoddoelg tpyvov. Ot
Tpameleg emKevipOONKav 610 TOG O eEacparicovy TeplocoTEPES TPOouUNOEleg 1 0TO
TOG VO TOPOKAUYOVV TOLG AOYIGTIKOUG KOl YPNUOTOTIOTOTIKOVS Kavoves. O
TOWOTIKOG €AEYXOC MTOV €AAYIOTOC Kol Ta TpoPAnuota mov Oa umopovoav va
TPOKVYOLV amd Ta VYNAGL TOcO00Td afETNoNg TANpOU®Y VIoTnOnKay. Avtifera,
yopnyndnkav dévelo o GTOUN UEIOUEVNG TOTOAMNTTIKNG kavotntog («subprimes»
kot «Alt-A»). Toa «subprimesmtav ddvelo mov eiyov yopnynbei oe dtoua ta omoia
NTav enoyIKA pyalOUEVOL 1] ATOO TTOL OEV ELYOV ATOTANPMGEL TO dAVELL TTOV ElyoV
AaPet oto maperB6v. Ta emtoKlo LTS TNG KaTnyopiog daveimv kopaivovtav ard 2%
€w¢ 4% vynAotepa 6€ oYEoN UE TO EMTOKLO TOV OAVEIMV TOV YOPNYOVTOV GE GTOLLO
LE KOVOTOMTIKY ToToAnTTiky wkoavotnta. Ta «subprimess»to 2002 amotedovoay
uévo 10 9% tov cuvoérov TV evumddnkov daveiov tov HITA. To 2005 avtd 10
1060010 £ptace vo amotelel To 25% g ayopdc. Mia GAAn katnyopia daveimv Tov
napovoialay vynio motoTikd Kivouvo ftav to davela «Alt-A». To «Alt-A» ftov
daveln, Tov yopnyovTAV GE ATOUO TOV NTAV GE KOADTEPN KOTAGTOON OO TOLG
JaVEWOATTEG TOV «SUbprimes»,aAld Oyl 6€ OPKETA KOAN KOTAGTOGN Yo Vo
Bewpnbodv KAVOTOMTIKNG MOTOANTTIKNG wavottag. Mo GAAN  Kotnyopia
daveroAnmrmv mov Adppave ta «Alt-A» fTov dropo Tov Tapovsiolav EAMT 1| YeLdN
otoyeic og oyfon HE TNV TOTOANTTIKY TOLG wKovotnTa (yioo ovtd kol To
OVLYKEKPIUEVO, OAVELDL OTOKOAOVVTOL KOl GOV <«OGvewn tov Wyedtn»). Alyo mpwv

Eeondoel  kpion ta «subprimesxot to «Alt-A» arotelovcav nave ord To 40%tov



ovvoAoL TV evumtddnkov daveiwv oty ayopd twv HITA. To peydho vyog tmv
daveiov mov elye yopnyndel, T VYNAGL emtdKio Kot T0 VYNAO KOGTOG Tpoundelmdv
OV TANPOVAY 0l SAVEIOANTTEG Ol omoiot giyav AdPel davela vYnAov pickov, elxe wg
amotéleopo. ov Tpameleg va gppavicovv peydio Ppayvmpobecua k€pdn kot vo
polpdcovy peyaio pepiopota. Avtd pe T oePpd Tov, 00NYovGE € avENOT TNG
mong v T petoxés twv Tpameldv Kol KOTE GULVETELX, Ol TIUEC OVTAV TOV
HETOY®V oLEaVOVTOLGaV Kol TEAOG avENVOVTOVGOY Kol Ol apOlBES TV Tpamelik®V

OTELEYDV.

5) Anuovpyio véwv kar TEPITAOKWV YPHUOTOOIKOVOUIK®DY TPOIOVIWY

Ov tpamneleg Omuovpynoav po. GePA omd vER KOvoTopd TPoidvta To Oomoid
amodelydnkav 6Tt Ntav ToAD vyYNAoL Kivdvvov. Kdmowo amd ta mo yopoKTnploTikd

AVOPEPOVTOL TOPAKAT.

o To evomoOnra davera e kaloyn 100% tov axivitov. Lty mepintmon ot ot
tpameleg yopnyovoav ddvelo ico 1 Ko peyarvtepo tov 100%1tng aiog tov
oKt tov. O daveloMmTNnG, €6V 1 TIU TOV OKIVATOL OvEBOIVE KOPTOVOTOV
™ Jweopd, avtifeto, €dv 1 TN TOL OKIWNATOL EMEQPTE, WITOPOVCE VO
eykatoleiyel 1o akivnto yopig va &yl Wiaitepeg anmieleg kabmg dev eiye
KOTABAAEL KATOW0 TPOKATABOAT TAPA LOVO UEPIKES OMGELS TOV dOVEIOV TOV.
EmnmAéov, edv n tiun 100 axvitov pEWVOTOV TOGO TOAD TOL Vo NTOV
UIKPOTEPT TOV TOGOV TOV Oaveiov Tov dev eixe e£opAndel, o daveloAnmINg
elye kdBe kivnTpo VO OTOUOTAGEL VO TANPDOGEL TO TPEYOV OAVELD, OPOV
umopovoe va oyopdost €va GAAo okivnto idlog mowdTNTag pe Ayotepa
ypnuato. ‘Etol, ot daveonmreg epgdvilav poe taomn va 0éAovv  Oho
peyoAvtepa, kaAvtepa Kol akplpotepa axivnta. Ta tpanelikd otehéym amod
™ HEPWE TOvg emiong, embvpodoov va daveicouv 000 TO dvvaTOV
TEPLOCOTEPO. KOl UEYOAAVTEPO OAVEIL OOTE VO ALENCOLV To £6000 OO
npounbeleg ko katd cvvéneto ko ta. bonustovg.

o Ta evomobOnra davelo, e emtokio <kpaytn» (TPOCO®PIVA YAUNAG ETLTOKLN TOV
EKTIVOCOOVTIOV LETA amd UEPIKA YPOVIQ) Kol To. davela ue oAk eCopinon
Kepoloiov kol Tokwv oty Anén. Avtd ta €ion daveimv Bacildévtovcav otnv

avaypnuatoddtnon. Otav ot davelodnmreg eE€ppalav avnovyies yio 1o av Oa
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Nrov o BEon vo aroTANpdooVY 1o dAVELd TOVG (0TOV UETE TO. TPOT YPOVIa.
avéfouv To emtokia), N amdvinon Tov Tpamel®v fTav OTL Ol TIHES TOV
akwvntov €o¢ t0te Ba €rovv avénbel mEPLGGOTEPO KOl EMOUEVDS Ol
davelolmteg Oa umopovoav va gEac@aiicovv vEo, kOO UEYOADTEPO
dAveL0 Kol £To1 Bl LTOPOVGAV VO OVOLYPTLLATOSOTHGOVV TV EMEVOVCT] TOVG.
Kot 6g avtv v mepintmon, ot tpdmneleg Oa eEacpahlov peydra £c50d0 omd
npounoetes.

o To davelo mov EXETPETAY TOV OOVEIOANTTH VO ETIAEYEL TI TOGO TOV daveELOD Oo
TApwvE. TNV TEPIMTMOOT QLT O SAVELOANTTNG OEV NTAV KOV VITOYPEMUEVOG
va €£0pAel TO TANPEG TOGHO TV TOK®V oL O0ehe kdBe unva. Kdamola amd
avTa TO OdvELD ElyoV Ko opvNnTIKO YPEOADGIO UE OMOTEAEGLO GTO TEAOG TOV
£TOVG 0 SUVELOANTTNG VAL XPOGTA TEPIGGATEPA O’ 0,TL 6TV apyn Tov. Kot og
aLTV TNV Tepintwon ot tpaneleg evldppuvay Tov SavVEIOANTTN Vo TAPEL TO
ddvelo Paocifopevor oty vdbeon OTL 610 TEAOG TOL €Toug M o&iol TOv
axwntov Ba Exel avEndel TeprocdTEPO QIO T0 EMITPOGHETO TOGH TNG OPEIANG
(e€autiag Tov apynTikoD ¥PeoAVcion), pe OTOTELEGHA O SOVEIOANTTNG va Byet
TAAL KEPOIGUEVOG.

o To «oaveia tov wedty». O daveloTéc dev {nTovcay amd Tovg SUVELOANTTES
amodei&elg Yoo T0 VYOG TV EIGOOMNUATOV TOVS KOl GUVETMG TNV KOVOTNTA
TOVG VO OMOTANPDOGOVY TO, OGVELL TOVC. X& UPKETEG MEPUTTAOCELS LAALOTA, Ol
SOVEIOANTITEG TOPOTPHVOVTAY VO SNADGOVY UEYUAVTEPA E1GOONLATO OO TOL
TPOYUATIKE DOOTE VO, UTOPOVV Vo Thpovv peyorvtepa davela. Kot mwéir m
Aoy NTav TG 660 LEYOADTEPO NTOV TO OTiTL, TOGO UEYOADTEPO TO OAVELD
Kol 1060 peyohvtepeg ot mpoundeleg yio v tpdmelo Kol CUVETMG Kot

ueyaAvtepa bonusyia ta tpamelikd oTeAE)N.
Ta véa avtd Tpoamelikd TpoidvTa elyay KATOlo TOAD PACIKA UEIOVEKTHUOTO, OTMOG:

¢ Boocilovtav oty vrdbeon 61t 1 avaypnpatoddtnon tev daveimv Bo MTav
€0KOAN €mEWN Ol TWES TV akvTeov Ba cuvéylav va avédvovtol pe Tovg
t0100¢ puOuovG. Avti N Kotdotaon amodeiydnke mmwg NTav AdBoC Ko advvaTo
va oatnpnOel o Paboc ypovov Kabdg, o1 ALENCELS TOV TILOV TOV OKIVITOV
ntav  Kotd moAV  peyoAhtepeg omd  TIC  avéNoElg TV PACIKOV

LLOKPOOIKOVOUKGV peyebmv. To ypovikd ddotnuo 1999-2005t0 mpaypatikod
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néco ereodnua otig HITA mapépeve oyeddv apetapfinto eved avtifeto ot TYHEG
TOV aKVNTOV elyav avéndet katd 62%.

e Boocilovtav omv vmodbeon o011 or tphmelec B Mrav Swatebeéveg va
AVOYPTUATOOOTHGOVY GLVEXDS T VOO KA ddvela. Avti 1 e£€MEn dev Ba
énpene va Bewpeitan dedopévr), kabmg oe mepintmon mov dAlalov ot cuVOKeg
(6mwg .y, av avEdvovtav To enttokio N av ovéovotay 1 avepyia), Oa dAialay
KOl Ol TIOTOTIKEG CLVONKEG KOl GUVETMC KOL 1| CUUTEPIPOPE TOV TPATELDV.
Mo avénon emitokiov 1 avepyiog Ba eixe og amotélecua TOAAG GTOMO VO
UV UmopodVv v amomANPAOCOVV TS OOCES TV Oaveimv TOvG Kol Vo
VIOYPE®OOVV Vo TOLA|COLV T GTiTIL TOLG. AV aVTO cuvERave oe pHeYOAN
KMpoko, tOte Ol TWES TOV aKvATOV o ETe@TOV ONUOVTIKA Kol KATo10G,
aKoU Kot ov TovAovoe To omitt Tov, dev Ba Ntav oe Béom va eEopAnoet

0AOKANPO TO TOGH TOV daveiov [e amoTéEAEGUE Vo Exovpe aBETNOT TANPOUDY.

Eivar onuovtkd va avagépoope 6t amd ta téAn g dekoetiog tov '90 ot
Tpameleg Kol AAAEG apyEG TOPOTPLVAV TOVG OOVELOANTTEG VO OAAAEOLY GLUTEPLPOPE
Kol vo. oTpo@ovV omd To. dAveEWD oTafepoy eMTOKIOL GE OAVEIDL KLUOIVOUEVOL
EMTOKIOL Y10 TNV ayopd KATOKIOV, avEdvovtag TV afefatdotnTa yid T0 VYog To
HEALOVTIKOV 80GemV TV daveiwv. Etvat yapaktnpiotikd 1 opudio Tov 101e KEVTPLKOD
tpaneCitn tov HITA, Alan Greenspammv Credit Union National Associatiositig
23/02/2004 6mov avépepe OTL 01 IOLOKTATES KOTOIKIOV «Oa umopodoav vo. Exovv
elotkovounoel  Oekaoes yiMadeg odoldpia. eav  eiyov Aafer  evomoOnkoa  odvela
KOUOIVOUEVOD ETITOKIOD OVTL Y10, OQVELQ TTOOEPOD ETITOKIOD KOTA THV TPONYOVUEVN

OEKOETION.

6) Titdomoinon

Méow g Odkaciog Tng TITAOTOINONG U0 OHAS0 OUOEW®V OTULTHOEDY OTWS
evomdOnka  ddvelr ywo ayopd katowkiog 1M OGvVEWL YL OyOpd OLTOKIVITOV
ekywpodvtal o€ évov GALo opyavioud (OIKOVOUIKY OVIOTNTO £101KOD GKOTOV) O
omoiog €kdidel  TITAOLG YPNOWOTOIOVIOG ¢ eEao@dAon TG ekympnbeiceg
arontioelc. H 8160eom tov TitAov avtdv yivetor 6g 1010TEG 1 GAAL VOLUKA TPOCOTAL.
Ta écoda mov AauPdvoviar amd v wdOAnon tov Tithov petafifalovior oty

EKYMPOVCO, EMYEIPNON, EVO Ol EICTPAEEIS TOV TOK®V KOl TOV YPEOALGIOV Omd To
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exympnOévta ddvelo ¥PNGILOTOIOVVTOL Yo, TV EELINPETNON  TOV TOKOV KOl TOV

YPEOAVGIOV TOV TITAMV TOV £XEL EKOMGEL 1] OLKOVOULKT] OVIOTNTO E101KOV GKOTOD.
Ta otad10 oL akoAovBoVVTAL KOTE TNV dtadIKaGia TNG TITAOTOIN oG Elval:

®  oYEJOUOG KOl TPOETOLOGTO

®  EMAOYN TOV OTALTCEWDV TPOG TMOANCT)

e obvayn TOV OoLUPAcE®V HETOED TOV HEPOV Kol NG oakolovBoduevng
dradtkaciog

e 0140e0om TOV TITA®V GTO EMEVOLTIKO KOWVO

e clompaln TOV MO CEMV KOl ATOTANPOUT TOV TITAMV.

Me 1 Odikacio g TitAomoinong ot tpdmeleg ONMOVPYOVCHV TOKETOL TO
omoio. mepAdpPoavay évav aplBpd evomodnkov daveiov Kot HECH TOV ETOPLOV
€101KoL okomoL To. petafifalav o emevovtég 6 00 ToV KOGHO. Ot Tpameleg NTav
MEMEWGUEVEG OTL 1M TITAOTOINGY TOLG £€0ve €va HEYAAO TAEOVEKTNUO: 1N
SLLPOPOTOINGCT KO TOV KATAUEPIOUO T®V KIVOUVMVY. Ta ¥pnUaToToTOTIKA 10pOHTL
elyav ™ duvatdTNTO KOO KOl VO GLVOLAGOLV JLAPOPO TOKETA Kot Bempodoav OTt,
eqv éva TokéTo ocvumepleAdupave evomodnKa Saveln amd SLOPOPETIKEG YEWDYPUPIKES
meployéc, Ba pumopovoav vo TEPLOPICOVY CNUAVTIKA TOLG KvdOVOLS. AvTto, 010TL
extipovboav  mwg ot mOavOTNTEG VO EUGOVICTOOV  TPOPANUATO  advVOUiog
QTOTANPOUNG TOV dOVEIDV, TAVTOHYPOVO KOl GE OAEG TIG TEPLOYES, NTOV UNOEVIKEC.
Amodeiynke Opmg OTL VINPYOV HOKPOOIKOVOUIKOL Tapdyovteg, Omm¢ eivoar o
avénon Tov Pactkdv emtokiov and v Kevipikn Tpanela, mov Bo pmopovcav va

EMNPEACOVY TNV AYOPA OKIVIITOV GTO GUVOAD TNC.

EmmAéov m tithomoinon onuovpyodoe kot GAAo mwpoPAnuato OmmG M
OQCVUUETPT) TANPOPOPNCT] Kol 1 advVOUio. CYNUOTIGHOD TPOCMOTIKNG AToyNg omo
TOVG TEAKOVG eMEVOLTEG. O ayopaosTig Tov TitAov yvopile Aydtepa amd 66a yvaplle
N tpémela N N etanpio oL yopnyoHoe 10 evumdbnko ddvelo. Enedn opmg o popéag
TOL eVLTOONKOV OaVEIGHOD dev emioTov Kamola {nuia amd po mbav abétnon
TANPOUOV €K HEPOVE TOV SAVEIOANTTOV (EKTOC TNG AMMOAENG TNG KAANG TOL NIUNG
Hokpoypovia), eixe kabe Kivintpo va mopovctdlel ovTE TO TOKETO MG ETEVOVGELS

YOUNA0D KIvOHVOV.
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7) Oikor alioAoynong motolnmrikic wkavotnrog- EAletyn oiapaveiac- Amotvyio.

HOVTEAWV UETPNONG KIVODVOD

H owdwoacio tg tithomoinong mepreAdupove o oepd evepyeidv. Ot @opeig
evomdOnkov Savelspoh OMUIovpPyYoHloav To OGVEWD OV YIVOVIOV TOKETO OMO TIC
tpaneleg emevohHoE®V, Ol OTOIEG GTN GLVEXEWD TO PETETPENAV GE VEOLG TiTAovg. Ot
Tpaneleg kpatoHoav Eva UEPOC OLTOV TOV TITAWV O €KTOG IGOAOYIGLOV ETOUPIES
€100V 0KOmov, OAAG TOVG TTEPLEGOTEPOLS TOVG peTaBifalov oe GAAOVS ETEVOVLTEC
(.. ac@aiioTiKa Topeia). [a va ayopdcovy Tovg TITAOVG, Ol SIYEPLOTES VTOV TOV
ToUEI®V ETPETE VO GIYOVPEVTOLV OTL OL TITAOL OV ayopdlovv eivarl acpaieic, Kot ot
oikot a&loAdynong frav avtoi mov Padporoyodcay To EMITESO KIVOUVOL TOV TITAMV.
Y& apKETEC MEPIMTMOELS Ol 0iKol awTol a&lohoyovoay pe «AAA» TOoALOOG amd Tovg
TitAovg mov petayevéotepa Ba mapovoialov mpoPfAnuota kKot o vrofaduilovrav

otV Kotnyopio «junk».

Ynrdpyovv ddpopot Adyor mov ot oikot aEloAdynong amétvyav. Amd T pio
vIpxe ovykpovon ovueepovimv. Ot tpaneleg emBvpodoav ta TPOIGVTA TOLG Vo
€Yovv 000 TO SLVATOV KOAVTEPY aSlOAOYNON KOl EMEAEYOV VO GUVEPYOUOTOVV LE
ekeivoug TO0VG 01KoVg Tov Tovg €0tvay TNV KaAvtepn Pabuoroyia. ‘Etot, ot oikot
a&lohdynong Pabporoyodoov pe Gplota akOUO Kol €KEIVOLG TOLG TITAOVG TTOV O&V
EMPeEne TPOKEWEVOL Vo, punv xdoovv Ttovg meAdteg tovg (tpamelec). Emiong, ot
a&oroynoelg tovg Pacilovrav oe eeldKeLIEVA LOVTELD NAEKTPOVIKMDY VITOAOYIGTMV
mov glyav avamtuytel pe ™ Pondela TG YPMUATOOIKOVOUIKNAG UNXAVIKNG. AvTd TO
LOVTEAQ, TPOKEWEVOD VO, KAVOLV 6mGTEG TPoPAéyels Pacilovtar oe peydio Padbuo oe
Baocelg dedopévmv mponyovpevov etdv. Ommg avapépdnke mapamdvm, ot tpameleg
elyav OMUoOVPYNOoEL TOAAL VEX TPOIOVTA Y10, TO. OTTOi0L VINPYAV EAGYIOTO 1GTOPIKE
dedopéva, KATL TO OTOl0 PElMVE TNV TKOVOTNTO TOV HOVTEA®V HETPNONG KIVOUVOL Vi
Kévouv cwotég mpoPréyels. Emumiéov, o1 fabuoroyiec Tov oikov agtoldynong elyov
vrepTun el and T ayopés. Ymnpye po vrepPoiikn eumotochvn kot EAPTNoN amod
T a&loAoYNoelg Tovg N omoia elxe evioyvBel amd Evav aplBud vopmv Kol Kavovov
OV  YPNOomoovoay TIG 0EIOAOYNCES GOV KPP Yoo avaAnyn Ogputov
EMEVOVGEMV KOl TOL KOHOPIGHOV TOV OTOLTOVUEVOD VWYOLS ATOO0GNG GE GYECT] LE TOV

Kivouvo.
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8) Mn opboloyikii coumepipopd TV 01IKOVOUODVTWY ATOUMY

‘Evog moAd peydiog aplfuog davetonmrdv mpov ddvelo T omoio nEepav OTL dgv
UTOpOVGOV Vo To amoTANpdcovy. EmumAiéov, apketol NTav avtol mov ETEVOLGAV TO
YPALOTA TOVG O€ TITAOVG TTOL glyav MG KAALYN axivinTa Ta omoia BPloKOVIOVGAV GE
ayopég Yo TG omoieg eiyav eldylom €wg KaBOAov emiyvon Tov Tt cuvéPaive ekel.
BeBaimg, vanpyov ot mapamiovntikég dopefardoelg Tov Tponel®V Kol TOV 0lk®V
a&loAoynong ®wotdco, 0ev givar opBoAroyikd va emevovEL KOVEIS G€ KATL TEPITAOKO,

TOV TPOTO AELTOVPYIOG TOV OTOI0L SVGKOAEVETAL VO KOTALVOTOEL.

9) CDS(Credit Default Svaps)

Ta CDS sivan cvopforato ac@diiong to. omoio €yyvdvtol otov Mot Ot 0o
TANPOOEl Ao Kot oV 0 OQEIAETNG AOVVATEL VO TANPDOGCEL TO XPEOG TOV. LVVATTOVTOL
KUPIOG HETOED YPMUOTOTICTOTIKOV OPYOVIGUAOV KOl divouv T duvatdTnTo GTOLG
EMEVOVTEG VO TTEPLOPICOLY TOLG KIVOVVOLG OV TPOoEPYOoVTOL amd opdAoya. AV Kot O
TPOOPICUOG TOVG Elval Vo TPOSTATEVOVY Ao Lo Thavn afétnon TANpOL®Y, Eyvay
avtikeipevo kepdookomiog. IToArég tpdmelec kot dAAor opyavicpol pmodpecav
TOVANOOVV TAPOTAVE® TITAOLG HOVO Kol HOVO EMEWN Ol €MEVOLTEG Ta ayopalav
EEpovtag OTL €rovv T dvvordTTo VO EEQCPAAMGOTOVV €vavTiov oG mhovng
ntoyevons. EmmAéov, vanpye n duvatdotra kdmolog va ayopdcselt CDS axopa kot ov
dev glye oV Katoyn ToL opOAoYd. AvTd £dMGE TNV ELKALPIN GTOVG KEPOOGKOTOVS VOl
«EEACPOAMOTOOV» EVOVTL TTOYELONG Y. OpdAoyo oL Oev koteiyav. Avti n
Katnyopio kePOOOKOTWV &lxe kdbe «xivntpo va cvpPdiet kot vo mESEL TIG
KATOOTACEL, TPOG TNV KATeLOHLVOTN TOV VA VIAPYEL GTACT TMANPOUDV OTd TOLG
daverommrec. 'Eva 1étolo yeyovdg Ba evepyomorovoe ta CDS kot cvvenmg, ot
KepOookOTol Ba kEPSILav amd To GLUPOANLN EEQCOAMONG TTOV €AV CUVAYEL EVD
ToVTOYpOva devV Ba iyov kapio am®AELR amd TNV TTOYEVOT KAODS dEV KATEYOV TOVG

OLYKEKPIUEVOVG TITAOVC.
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2.1.2 O ovvéneiec e kpionc

1) Kardppevon tns ayopag kazoikiog otic HITA

OLot o1 mopamdve Tapdyovieg elyav ®g OmoTELEGUA TNV £KOOGT] VOGS VTTEPPOAIKOV
aplBpov evomodnkmv daveimv 6e ATopo HEWWUEVNG TIGTOANTTIKNG tkavotnTag. Avtd
odfynoe omv avénon g {\Tnong Katowkiog Kot GUVETMG Kol 0€ VIEPPOAIKES
aLENGELS TOV TILOV TOV OKIVHTOV. OT®g NToV OVOUEVOUEVO, 0 TETO0, KATAGTOO)
dev Nrav dwtnpnown. Zta péoa tov 2006 dpycav va epeavifovior to TpdT
onuadia kKOTmong. Ot TIHEG TOV KATOKIAV giyav OTACEL GTO VYNAITEPO GNEID TOVG,
OPKETOL OUVELOANTITEG APYLOOV VO OVTILETOTILOVY TPOPANUATO KoLl VoL UV UItopovV
VO QITOTANPAOGOLV TIG 00GELS TV daveimv Tovs. BePaiwg, To peyalvtepa mpofAnuata
EVIOTOTNKOV GTO TOUEN TOV EVUTOOMK®V daveiwv mov eiyav yopnynbel oe dropa
UEWOUEVNC TICTOMTITIKNG KovOTNTOG. AvTtd NTOV TO MO €VAAMTO TUNUO TOV
mAnBucpov kabdg, Mtav dtopa mov dev elyav po. otabepn epyocio, dev elyav
KATOOEGELS KOl OVTE LYoV GAAL GUYYEVIKA 1] PIAMKA TPOCMTO TOV VO UTOPOVV VoL TOL
Bonbnoovv. ‘Etol, éva peydAo mOGOOTO OOVEIOANTTOV 7OL  adLVATOVGAV VO
ATOTANPOGOLY TIS OOGELS TV daveEi®V, VIOXPEDONKAY Vo eyKATOAEIYOLV T GTITIO
TOVG. ATO TNV GAAN vINPYE o HEPId SOVEIOANTTAOV 01 00101 EKUETOALELTIKOV TV
TTOON TOV TIUAV. L& TOAEG TEPIMTMOCELS 1] TTAOCN TOV TIUOV NTAV TOGO LEYAAN TOV
N TN ayopds Hog vEag KaTolkiog NTav kpoTePN amd T0 LITOAOITO TOV TOGOV TOL
daveiov ov giyov AdPet ya por dAAN Kotokia idwog mepinov mowdtnrag. 'Etot, elyav
KGOe KivnTpo vo eykaTOAElYOLV TO VTAPYOV OMITL TOVS, VO GTOUOTCOLV Vo

TANPOVOLV TO dAVELD, KO OVTL Y10 AVTO VO ayopAGOoLV Vel VEO OTIiTL.

2) Kloviouog ¢ alromiatiog tov tpanelikod c0OTHUOTOS

O 1phmeleg amd ™ pePLE TOVG cuvewdnTomoincav OTL T0 TPOPANU gixe mapel
TEPAOTIEG OLOOTAGELS KOl TEPLOPIOOV OPOCTIKA TIS YOPNYNOES Oaveiwv TOGO yin
ayopd véag Katolkiog, OGO Kol Yol OVOYPNUOTOdOTNON TAANOTEPOV OUVEI®V.
EmnAéov, apyiocoav va €govv apeiforiec yio TV MGTOANTTIKN 1KAVOTNTO GAA®V

TpomeldV Kot £T61 Kot 0 datpanelikdg OaVEIGHOG LEIDONKE CNUAVTIKA.
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3) Koataypopn {nuiadv pekop amd tpomelikods KoA0Go00¢

‘Eva and to tpdTa onpddia 6t 1 kpiorn ¢ ayopds evomdOnkmv daveiov elxe apyioet
va ennpedlet T1g tpdmeleg frav otav otic 8 Oefpovapiov 20071 Bpetavikn tpanela
HSBC avaxkowvdver 0tt 11 adénon tov aveEOpANTOV TochV omd OUEPIKAVIKO
oteyaoTikd odveln Ba meplopioetl to képdog ¢ katd 10,5 dicekatoppdplo SoAdpiaL.
®o 0KoAOVONGOVY TAPOUOIEG AVOKOIVAGELS Kot amd GAAES TPATELES Y10 VO OTAGOVLE
otic 9 Avyovotov 2007 6tav 1 BNP Paribasavakowdvel 1o mayoue tov tpuov
apotfaiov Kepoloiov mov mePEyovy ddveln subprimes. Avti 1 avakoivoon
npokoiel peydn avaotdtmon oty moykocue otkovopio. H Evponaixny Kevipikn
TpdmeCo (EKT) og pia mpoonddeia avtidpaong piyvel otnv ayopd 94.8cvpod. Tt 17
tov 16iov punive n Opoomovdiaxky Tpamelo tov HITA (Fed) younidver 1o Booikod
emtoKid g and 6,25%ce 5,75%vy1a tpd™ Popd petd to lovvio Tov 2006.Eivor 1
apyn (oG oepds amd PEIMOELS Kal 0T TV povikn mepiodo (Oxtdfprog 2011) 1o
Baowo emrokio g Kevipikng Tpdmelag tov HITA wvpaiveron petad 0% ko

0,25%.

4) [Ttcdhyevon e Lehman Brothers

Y10 pésa Maptiov tov 2008 Bear Stearnavtipetonilet mpopAnua pevotdétroc. H
JP Morganogot oéyetar davero 30 dioekatoppvpiov Kot KpaTiky €yyomon amd Tig

HITA, e&ayopalet v Bear Stearns.

Ytg 9 Iovviov tov 2008 n Lehman Brothersavokowdver oanoleieg 2,8
droekaToppvpiov dohapiwv Yo To devTtepo Tpipnvo. Xta téAn IovAiov n KvPépynon
Bush 0Oeomilel oyédo didomong g ayopdg akvitev vyovg 300 dioekatoppvpiov
dorapiov. Xtic 10 XemteuPpiov n Lehman Brothersovoxowvover ammieieg 3,9
dtoekatoppvpiov dorapiov yia to tpito Ttpiunvo. Xt 14 Xemtepfpiov tov 1610V
étoug, M Ppetavikny tpamelo Barclays katabéter npotaon e€ayopdg g Lehman
Brotherskot {nté kpotikn eyyomon and v xvfépvnon tov HITA o6nwg xor n JP
Morgan otV mepintoon g Bear StearnsH Kevipwn Tpdanelo ko 1 kvBépvnon
tov HITA avty ™ @opd apvodvtal. Tnv emduevn pépa, 15 XemtepPpiov 2008, n

Lehman Brothersknpioost mtdyevon Kol GTIC ayopég KOl TO YPNUOTIOTHPLO
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axolovBel mavikdg. Ot evéoelg pevotdtntog mov yopnyoovv ot Kevipikég Tpdhmeleg dev

UTOPOVV VO AVAGTPEYOLV TO KAILLOL.

5) Kpatikéc mapeufiaoeic

Y1 14 ZemtepuPpiov tov 2007 ot katabéteg e Ppetavikng tpameloc Northern Rock
onevdovy palIkd KEAvVouv avAANYT TV YPNUATOV Tovg e€ontiog TmV ONUOV Yo
evogyopevn mtmyevon g tpanelag. To @efpovdpto Tov endeEVOL £TOVG 1) BpeTaviKng
KuPépvnon eBvikomoleli v ocvykekppévn tpdamelo. To o pnva, n Kevipn
TpdmeCo tov HITA avaxowvdvel 01t ot andAeieg mov Bo cuvdéovtan pe ta Subprimes
Ba ptdoovv Ta 400 dioekatoppvpia dordpro avti Yoo SO dicekaToppvpla , Onwg giye
npoPrepBel mpwv amd Eva ypovo. ApyoTeEPa Ol OMAOAEIEG TTOL GLVOLOVTOL E TO
subprimesektyovvior oto. 2000 dioekatopppla SOAAPLOL Kol oWTO OV YivETaL
avTIATTO €lvol g kovelg oev €xel Eekdbapn ewoOva NG KOTACTOONS KOl TOV
peyébovg tov mpoPAnquatos. H katdotaon teivel va Pyet ektdg eAEyyov Kon yiveTon
mAéov Eexdbapo o€ OAOVG TG YPEILOVIOL OTOPUCIOTIKEG KOl GUVIOVICUEVES
KPOTIKEG TOPEUPACELS TPOKEWEVOL VO amo@evyfel o OAIKY) KOTAPPELOT NG

TOYKOGULOG OTKOVOLLOG.

210 oUECMOG EMOUEVO YPOVIKO OldoTnia akolovbel pa oelpd and TapepfPdoelg pe
o160 ™V otabepomoinon Mg owovopiag. Kdamolec omd TIC MO ONUOVTIKEG

nopePPacelg elvat:

e H yopiynon 85 dicekatoppvpiov dorapiov and v Fed zmpog v
aceoAlotikn etoupion AlIG pe avtéAiaypa to 79,9% tov kepaiaiov g
(opyotepa 1 kpatikn Borfeto avéndnke oto 152 dioekatoppvpia).

e H éykpion tov oyediov Paulsondyovg 700 dioekatoppvpiov dodapiov yio
mv g&ayopd TV To&Ik®V dovelwv kol v &uyiavor Tov XPNUOTOTIGTOTIKOD
ocvotnuatog tov HITA.

e H didowon g tpanelag Hypo Real Estateno v yepuavikr kopépvnon.

e H yoprymon Ponbeiag vyovg 20 dioekatoppvpiov dSoiapiov oamd TNV
KvBépynon tov HITA npog v Citygroup.

e EOvikomoinon tov 58%1tng Royal Bank of Scotland.
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e H yopnynon xpatwkov daveiov vyovg 17,5 dioekatoppvpiov dorapiov amd
mv kuPépvnon tov HITA mpoc 1i¢ etaipieg avtokivnroPlounyaviag General
Motorsxkai Crysler.

o Xtic 26 Aekepfpiov 2008 n kevrpun tpamelo tov HITA Swopopedver to
Baocwo g emtoko petald 0% wor 0,25%. Avtd 1o €Vpog emitokiov

dratnpeitan pHéypt oNUeEP.

6) Emdeivawon twv Lacikdy LaKpOOIKOVOUIK®OV ueyednv

Oleg o1 mapamdve eEeMEelg elyav @G AMOTEAEGA TNV ONUAVTIKY LEI®OT TOL PpLOULOV
avantuéng maykoopiog. Mdaiota 1o étog 2009 Ntav pia ypovid Veeong yoo v
naykoouio okovopio (-0,5%) kot ed1kdTEPA Y10 TIC OIKOVOUIKG TPOTNYUEVEG YDPES
(-3,4%). To 2010 o1 meprocdTEPES OKOVOUiES eméotpeyav oe Oetikovg puOpode

avATTLENG, WOTOGO 1 KATAGTACT TTOPUUEVEL PEVOTH).

[Tivaxog 2.1.1:TTocootwaio petapfoin tov AEIT

% MetapoAn tov AEN
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Maykooulo ZUvolo 2,6 3,1 4,1 5,3 4,5 5,1 5,2 3,2 -0,5 5,0
Mponyuéveg OLKOVOLEG 1,2 1,6 2,0 3,3 2,6 3,0 2,7 08 -34 3,0
HMNA 0,8 1,6 2,7 4,2 2,9 2,8 2,0 1,1 -2,6 2,8
lanwvio 04 0,1 1,8 23 1,9 2,4 24 -06 -63 3,9
Eupwlwvn 1,9 0,9 0,7 2,1 1,7 2,9 2,7 08 -4,1 1,7
Avaduopeveg OLKOVOUIEG 4,4 51 6,7 7,6 7,1 7,9 8,3 6,1 2,7 7,3
Kiva 8,3 91 100 10,1 104 11,6 13,0 9,0 9,2 10,3

Inyni: ANT World Economic Outlook 2011, World Economic Outlook 2010, World Economic Outlook 2009

Ov xvPepvioeic épiEov  peydAeg TOCOTNTEG YPNUOTOS OTNV oyopd, LE
amotélecuo vo onuovpynfodv moAy peYAAN OMUOGIOVOUIKE OVOIYHATO GTOVG
npoimoloyiopote toug (ta £tn 2009kat 201010 puéco Erdelupa otig xdpeg ¢ Ldvng
TOL EVPM dlapopPOOnkKe 610 6,3% cvppova pe ctoyeio g Eurostat) EmmAéov, n

ONUOVTIKN a0ENCT NG avePYIOg OV TOPATNPEITAL OTIS OVATTUYUEVEG OLKOVOUIEG,
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amotelel (o amd TG o GoPapEc GUVETELEC TOV TPOEKLYAY EEOLTIOG TNG VPECSNC KOl

NG OVATOPOYNG TOV ENXKPATNGE.

IMivokag 2.1.2:ITocootd avepyiog

Mooooto Avepyiag
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Eupwiwvn 8,1 8,5 8,9 9,0 9,2 8,5 7,6 7,6 9,6 10,1

HMNA 4,8 5,8 6,0 5,5 5,1 4,6 4,6 5,8 9,3 10,1
lanwvia 5,0 5,4 5,3 4,7 4,4 41 3,9 4,0 5,1 5,1

2.2Kpion Xpéovg Tov EAAnvikod Anpociov

Ot woyvpéc avatapasels, mov Eexivnoav to 2007 otig HITA kou petaddOnkav oe 610
TOV KOGLO, 0gV Ba LmopohoaV Vo NV EXNPEAGOLV KoL TV EAANVIKY otkovouia, 10img
petd to ZemtéuPplo tov 2008 6tav 1 kpion emdewvmdnke dpapatikd. Qotdco, ot
Baocwotepeg attieg g Kpiong ypE€ovg Tov EAANVIKOD ONUOGIOL NTOV Ol YPOVIEG

TaBoYEVELEG TNG YDPOG TOGO GE OIKOVOLIKO OGO Kol GE TOATIKO EMIMEDO.

2.2.1Ta aitia Tnc Kpionc

1) To dvouevés oikovouiko mepifailov oro ewtepiko

‘Eva amd ta o onpavtikd TpoAnoto wov mapatnpiinkay and tny apyn g Kpiong
nrav 1 onpovpyio. EvOG AOAOL KOKAOL OAANAOETIOPAGE®V UETOED TOV OPVNTIKOV
e€eMEewv OTNV TPOAYUOTIKY] OIKOVOUID KOlU OTO YPNUATOMIOTOTIKO Topéa. H
duolettovpylo. TV XPNUATOTICTOTIKOV — 0yop®dV ovumiele TNV OKOVOUIKN
dpacCTNPOTNTA EVD UE TN GEPA TG, N €£0cBEVNON TNG OIKOVOLUKNG OpaCTNPLOTNTOG
VTOVOUEVE TEPETOIP® TNV KEQOANLOKY] BEGT TOL YPNUATOMIGTOTIKOD TOUEN KO TNV
KOVOTNTA TOL Vo YPNUOTOO0TEL TIC EMYEPNOEIS Kot TO. Volkokvpld. H epappoyn
aVoTNPOTEP®V KPUINPI®MV YOPNYNONG TICTOCEDV €K LEPOVS TMOV TPATECOV TEPLOPICE
™V TPOcPOPE daVEI®V 001YNoE G MYOTEPES EMEVOVGELS KOl AYOTEPT KATOVAAWDGY).
H peimon mg pomng ylo katavaAmon 1 avaAny” eneVOVGE®V LE TN GEWPA TG Elxe MG
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amotélecuo vo meploptotel Ko 1 {ftnon vy motwoels. EmmAéov, n peiwon g
OIKOVOUIKNG dpaocTNPOTNTAS Kol TOL OYKOL gumopiov maykoouing EmAnée TiC

eEMMVIKEG eE0y@YEG ayaBdV Kot LI PEGUDV.

2) Anupooiovouxn woritikn

Oocov apopd T ONUOGIOVOUIKY] TOALTIKY], OTMG OEiYVEL TO TOPOUKAT® OAYPOLILOL, KoL
petd to 2003 1o dnuodclo Elheypo cuvéyloe vo vepPaivel Katd moAd to dplo Tov
Sopeavov Xtabepottog kot Avamtuéng tov 3% tov AEII kot 10 GuVoAkd ¥pEog TOv
eMViKoD dnuociov mapéueve kovid oto 100% tov AEIT (moAd paxpid amnd to

o100 Tov 60%).

ANpoclovoutko EAAsLppa w¢ % tou AEN

18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Evpwrawkn Evwon W Euvpwlwvn M EMNAda

Avdypoppa 2.2.1:Anpociovopukd EAEO

3) EMewyn Avtayovietikétnrag e EAAnvikng Oikovouiog

H avtayoviotikotnto e EMANVIKNAG O1KOVOUING TOPOVGIiocE GNUOVTIKG TpofAr Lot
petd to 2000kon v évraén e EALGSag oty ONE. O tAnfmpiopdg, mopdro mov
pewwdnke oe oyéon pe to enineda npwv and 1o 2000, mapépeve ooOnTd VYNAOS Yo
T dedopéva ¢ evpmlmwvng. Katd péco o6po Mrav mave and 1% vyniotepog oe

oxéon UeE TO EMMEdO TOV TANOWPIGHOV TNG LMV TOL ELPD.
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MAnBwpLopdg

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Eupwmatk Evwon  ®Eupwiwvn W EAAGSa

Adypappa 2.2.2:tAn0wpiopog

Emnéov, kar to enminedo avénong tov wodov (Aappdvoviog vroyn Kot v
avEnon T™E TOPUYOYIKOTNTOG) HTAV GUYKPITIKA LEYOADTEPOG OO TO HEGO OPO TNG
Evpwldvne. O cuvduacpdc tov vyniod mAnfwopiopo kot g Heyding avénong mg
apong g epyaciog oe oxéon HUE TNV TOPAYOYIKOTNTO, €iYe MG OMOTEAEGUO VO
YEWPOTEPEVCEL 1 OVTAYOVICTIKOTNTO TNG EAANVIKNG OlKOVOUiog. ZOUQOVO HE TNV
TpaneCo g EALGS0G to dtdomnuo 2001-2009 aviayovieTikdtnta TG EAANVIKNG

owovopiog vroydpnoe Katd 25%.

4) H oadvvouio avampooopuoyns te EAAVIKIG OIKOVOUIOS OTIC OTOITHOELS TOV

EVPW

Y1ig apyég tov 2001 (01/01/2001) EArGSa yivetar To dwdékato HEAOG TG ZOVNG
tov Evpo. Avtd to yeyovog Bo dArale pulikd 1o owkovopkd mepifaAiov kot Ba
Enpene v OALAEEL Kot TOV TPOTO (IOKNOMG TNG OIKOVOUIKNG TOALTIKNG. H vioBétnon
TOV EVIOIOV VOUIOHOTOG EKTOG OO TAEOVEKTILOLTOL E1XE KOl CIUAVTIKOVG TEPLOPIGLOVG

omeg:

o Anmwleia ™S Odvvarotnrag aoknons vouiouotikns molitikng. IIAéov, 1

Evponraikn Kevipwn Tpdamela elvar n omoKAEIOTIKY] appodo apyn mTov
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kaBopilel 1660 10 emimedo tov PaciKoV emTOKiOV, OGO KOl TO VYOG TNG
TPOGPOPAG YPNHATOG.

o  Amwiela TS OvVATOTHTOS DTOTIUNONS TOV Vvouiouatog. o po yopo cov v
EXGda  avtd  onuoiver OtL ydvetor M duvoTOTNTO  TOVOONG  TNG

AVTOYOVIGTIKOTNTOG LEGM® TNG LTOTIUNONG TOL €0VIKOV NG VOUIGHOTOC.

AvTd o 600 PEIOVEKTAATO KAVOLV EMTOKTIKN TNV OAAAYT] TOL TPOTOL AGKNONG
OLKOVOUIKNG TOMTIKNG. ATd €00 kol oto €&ng m dmuociovouikn mebopyio Kot m
otafepOTTa TOV TIHAOV Bo £Tpene Vo amoTeEAOVV TOVG PaCTKOVS AEOVEC TAV® GTOVG
omoiovg Ba mopevdTay N eAnvikn owkovouio. Kdatt tétolo ouwmg dev €ytve otnv
nepintoon g EALGdag (tovddyiotov oto Pabud mov Oo Empene) pe amotéAecpa,
xpOvIoL opyodTeEpa, 1 EAMNVIKY] owovopior Bo epxdTav avIWETONN HE TIG XPOVIES

maboyEvelég me.

5) Axouyio s ayopds epyociog

Y10 mAaiclo Tov gup® M Oyopd epyaciog £mpeme vo gival MO EVEMKTN DOGTE Vo
VIAPYEL M SVVATOTNTO TOVMOONG TNG OVIAYOVIGTIKOTNTOG Y0Pl vo vrotiundei 1o
voulopa (ecmtepikn vmotipunon). Xe ovtibeon pe ovtd, n ayopd epyaciog otnv
EXLGSa mapépeve kKhetot. [Tdveo and 700 000dtopa epydloviav ota Snudcto Topéan
KO 0PKETA ETOYYEALOTO TOV 1O1®TIKOV Topé (Siknyopot, punyavikoi, 0dnyoi ta&i KAm)
Aertovpyovoav kAT omd  Evav  1010ppvBuo  Kabeotmdg epyaciog kol MTAV

VIEPTPOCTATEVUEVO. (TOL OTOKAAODUEVA KOl KAEIGTA ETOYYELLOTOL).
6) AwapBopd kor éEAeryn drapdveiog

H dnuoocwa doiknon avtipetomle apketd kot coPapd mpoPAnuata. Ta mocootd
@opodlapLYNG otnv EALGOa o 6Ao to ypovikd ddotnua petd to 2000Bpickovay o
e€oPETIKA VYNAQ EMIMEdQ LE ATOTELEC LA VO VIAPYEL LEYAAT] ATMOAELD EGOIWV Y10l TO
KPATOG KOl CUVETADS SIELPVVOT] TOV ONUOCIOVOUIKAOV eAAEpdtov. EmmAéov vanpye
adlpdvelr oe oxE0N UE TOV TPOTO KOTOVOUNG TOV KPOATIKOV KOl KOWOTIK®V
KOVOLAI®V KaBmG Kot oTig dtadikacieg avabeone tov dnuociov épymv. To televtaio
elye ©¢ ovvémeln OpKETA amd To. peydAo OMuoclo Epya Vo LIEPPOPOAOYNBOHV

odNy®VTOG Kot TAL oty avénomn Tov eAlelppdtov. TELOC, VI POV TOPATACVNTIKES
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ONUOCIEVGELS OTATICTIKAOV OMOTEAECUATMOV TTOV ElYOV GYEGN LE TOVS Pacikovg deikTeg

™G OKOVOUioG.

2.2.201 cvvémelec Tne Kpione

1) Emideivawon twv facikdv Harkpooltkovoukmy ueyedoy

O pvOudg avantuéng e EMANVIKNG okovopiag, o omoiog NTav otafepd VYNAOS amd
to. péoa g oekaetiog Tov 90, apywd emPpaddtvinke to 2007 ko and o 2008
onuewvel apvntikég Téc. H peiwon tov AEIL elye wg amotélecpo vo avénbet
KOO TEPIGGOTEPO TO MOGOCTO TOv eAAeippatos. H owkovopukn veeon eixe og
arotéleopa vo peiwdel n mon. H pelowon g {Rmong pe m oepd g eixe og
enakOAovbo va pelwbel kot n wapaymyn KAt To 0moio EMEPEPE TEMKEA TNV avENom

g avepyiog.

[Mivakog 2.2.1:EAMnvikn otkovopio — Bactkd pLokpootKovouKa peyeon

EAAnvikr) Owovouia

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

(% )MetaBoAn

AEN 4,2 3,4 5,9 4,4 2,3 5,5 3,0 -0,2 -3,3 -3,5
EAELPpQ
(% AEM) 1,4 1,4 3,0 7,5 5,2 5,7 6,4 98 154 10,5
Avepyia (%) 10,7 10,3 9,7 10,5 9,9 8,5 7,6 7,6 96 10,1
MANOwWPLOHAC 37 39 34 30 35 33 30 42 13 47

Inyn: Eurostat

2) Kataxopopn ovénon twv emitokiny davelouov

Apyikd M ToyKOCUI0L XPNUOTOTIOTOTIKY KPion £0e1yve va. £YEl EAAYIOTEG GLVETELES
TOVO oV EAANVIKY otkovopio Ot eMAnvikég tpameleg, COUP®VO LE TA UEXPL TOPQL
otolela, 0ev NTov ektebeléveg oe ToEIKd OUOAOYO TTOL GLVOEOVTIOV WE TNV ayopd
akwvitov Tov HITA. Axopa kot petd v katdppevon e Lehman Brotherstig 15
YentepPpiov tov 2008, ta spreadsuvépnkay émg tic 250 povadec Bhong otig apyég
tov 2009, 0A04 petd voywdpnoov Kol TaAl otadtokd yYopo otig 120 povdoeg Pdong

tov Avyovcto tov 3iov €tovg. Opmg, ot ouvvéyeln m katdotoon Bo dArale
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dpapatikd. Tov Oxtdpplo tov 20091 veoekAeypévn KoBEpynon avakotvmveL OTL TO
onuoocto Eleypa yio to 200900 dapopembet oto 12,7%tov AEIT avrti tov 6% mov
ntov ot TpoPAEyelg TG Tponyovuevng KuPépynong. (to Elielupa tov 2009 petd omd
aAdendAinieg dopbioelg cOpemva pe to mo mpdoeata otoryeio g EAANvIKNG
Ztatiotikng Apyng dapopemdnke oto 15,8%tov AEII). Avto giye g anotéheoua ot
ayop£g Ko 01 01Kol aEIOAOYNONG VO GTPEYOVV TNV TPOGOYN TOLS OTIS TaBOYEVELES TNG
EAMMVIKNG otKovopiag kot vo apgiBdAovy t6co yo v wovotnta e EALGdag va
avTomoKplel OTIC VIOYPEDCELS TG, OGO KOl Yo TO KATA TOGO TO OUKOOOUNUO TNG
EVPOTOTKNG Evong Kot TG evpmldvng eiye T1g PAGELS Ko TO OIKOVOLUKA EPYOAELR VO

avTomokplOel o€ pio TETo10 TPOKANGN.

Anddoon (%) 10-etoug OpoAoyou tou EAAnVIKoU Anpociou

20 Mtwyeuon AvaBewpnon —

18 Lehman Tou Anp/kou.

16 Brothers EM\eilnmarog
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Auwypappo 2.2.1:And6oom 10-€100¢ 0ploAdyov TOV EAANVIKOD dNUOGIOV

Tov OxtodBpio tov 2009 1o sreadstov dekaeTonS OPOAOYOL TOL EAANVIKOD
onuociov ektvaydnke otig 900 povaodeg Pdong kat ot 0ikotl aELOAOYNONG TPOYDPNCOV

o€ (o oe1pd vToPadUicEDV TNG TOTOANTTIKNG IKOVOTNTOG TNG EAANVIKNG OIKOVOUTOG.

24



3) Ilpoopvyn e EAAGdag oto unyavioud otipiéng

Kdato and avtég 11¢ ouvOnkeg, 10 eEAANVIKO ONUOGI0 NTaV adHVATO VO dUVELSTEL OO
TIC ayopég wpic va minpmoetl eEmepevikd emtdkio Ko otic apyéc Maiov tov 2009
TPOGEPLYE GTOV pnyoviopnd otpiéng. H kuBépvnon vréypaye o copemvia pe to
Aebvég Nopopatikd Tapeio, v Evponaiky Emtpony| kot tv Evponaikn Kevipikn
Tpanela yio v e@appoyn €vog mTAavov 01eE60ov amd v Kpion SdpKelng TPLOV
etov. To apywd mwAdvo mpoéPreme v yopnynomn oOaveiov Vyovg 110
doekatoppopiov gupd mpog v EALGde (6mov Oa cvpupeteiyov 10 Atebvég
Nopopotikd Topeio koaw 1 Evponaikf ‘Evoon) pe avidAiaypo m eAAnvikn
KuPBEpynom va Tpoywpnoel o dphpwtikég petappuvbuioelg mov Ba elyov w¢ oTdY0
mv peiwon tov edleippatog oto 8,1% tov AEIT 10 2010 ka1 kdtw tov 3% £m¢ T0O
Téh0G Tov Tpoypdppatog to 2014.H epoppoyn avtod tov Tpoyplpupatog Opms, £6e1&e
VO GLVOVTO OPKETE EUTOSL0 KOl VO UV TETVYOIVEL TOVG 6TOYOVG (Kupimg AdYy® TG
aduvapiog  TOL  KPOTIKOD — UNYOVICHOL Vv €Qapupocel  TiG  TpoPAemdueveg
HETOPPLOUICELS OALL KOl AOY®D TOV KOWOVIKOV OVIIOPACE®MY TOV TPOKAAOVV TO
HETPOL MTOTNTOG TOL TPOYPAUMOTOS, TNG EMOEIVOONG TNG OIKOVOUIKNG KATACTOONG
debvadg kot tov Aavlacpévov extyunoemv). To kAipa ofefardotntog yuoo TIC
TPOOTTIKEG TNG EAANVIKNG OWKOVOUIOG CLVEXIOTNKE HE OKOUO TO OVICLYNTIKOVG
pvOpove. Evdektikd avtg Tic katdotaong eivorl ot eEalpetikd younAés fabpoioyieg
nov divouv ot oikot a&loAdynong yu TNV TICTOANTTIKY KOVOTNTO TOL EAANVIKOD

dnpociov.

Avtéc or  eferilelg avédelgov MV ovoyKoudtnTo  avofe®dpnong  Tov
TPOYPAUUOTOS UE OMOTEAEGHO VO £xovpe TNV cvpewvio g 21 Ioviiov 2011, ov
TpoEPAenE PEI®ON TOV EMTOKI®V KOl ETUNKLVOY] TOV YPOVOL OATOTANPOUNIG TOV
daveimv og oy€om UE TO OPYIKO TPOYPOULLLO KoLl EVO «KOVPELA» TOV EAANVIKOD YPEOVG
katd 21% pe v €BeAOVTIKN] GULUUETOYN KOl TOV WOIOTOV KOTOX®V TITAOV TOV
eEAMMVIKoy dnpociov. Qotd6G0, 0VTE OVTEG Ol CAAYEG MTAV KAVEG VO ADCOVV TO
TPOPANUO e OTOTELEGHO. TNV OVOOEDPNON TOV TPOYPELLATOG Y10 SEVTEPT POPA OTIG
26 ko 27 OktwPpiov 2011.H véa avty copgpovia tpoPAénel tnv yopnynon oaveiov
npog Vv EAAGSa Oyovg 130 dioekatoppupiov eupd Kol HEI®OT TOV EAANVIKOV
YPEOVG OV KATEYOLV Ol 11DTEG TOTOTEG Kotd 50% ) ovppetoy TV 1010TOV HTaV
Kot oA eBglovtikn). ‘Etol, and to cvuvorikd ypéog ¢ EAlGdag (360 d1c.), tithot

vyovg 206 dioekatoppdpro Bo vwootovv amopeioon g atiog tovg kata 100
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dtoekaroppvpta. Or eAMAnviKEG Tpdmeleg exTindTon OTL £X0VV GTA YOPTOPLVAAKLIE TOVG
opdAOY TOV EAANVIKOV dnpociov Byovg 60 dioekatoppvpiov Kot cuvenmg o Exovv
anmAeteg 30 doekoatoppvpiov amd ) véa ocvpueovia. o va kaAdyouy avtéc Tig
nuieg ko mopdAAnAc vo OTPNOOLY TNV KEPOAOLOKN TOVS EMAPKEW — OTO
amoutovpuevo emimeda, ol eAANVIKEG Tpamelec Oo TPEMEL VA TPOYWPNOOLV CE
onNUavTIKEG avénoelg  keeaiaiov. Apywkd, ot tpdmneleg Ba mpémel va avalntmoovy
YPNUOTOSOTNON ad TOVS PETOXOVG 1 TIG AYOPES. Xe TEPITTWON oL Kdamola Tpdmela
dev Ba umopécel va eEac@aiicel TV ¥PNUATOSOTNON TNG OO TOV 1OIWTIKO ToUEN
totE, B0 TpEMeL va oTpapel Tpog TV kpatikn Pondeta. TEAog, dv kot To Kpdtog dev
elvar oe Béon va ompiget Tig Tpdmelés Tov, o1 Tedevtaiec Oa mpémel va avalntmoovy
nopovg and 10 Evponaikd Mnyaviopd Xpnuatonictotikng Lrobepotntog (EFSF).Ou
6pol ®oT6c0 pe TOLG omoiovg M KuvBépvnon M to EFSF Oa davelstodv 1o
YPNHUATOTUOTOTIKA W0pOATO dev givorl EEKAOAPO OATLTOUEVOL KOl GUVETMS VITAPYEL
HEYAAOG KiVOLVOG Ol TmPLVOL HETOYOL VO VITOGTOUV UEYOAEC OMMAEEG e Kivouvo

KOO KOt VO YAGOoVV TIG TPAmelEg TOVG.
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KEDAAAIO 3

ME®OAOAOI'TA ANAAYZHX

3.1 Ewoayoykd

An6 10 2008 10 elnvikd Ttpamelikd ocvotnua Ppédnke avtipétono pe pio SutAn
kpion. Amd ™ o HTav M EMOEVOOT TG KATAGTAONG TNG TOYKOGLLOG OIKOVOUIOG
e€autiag NG YPNUOTOTICTMOTIKNG Kpiong Kot amd v GAAN 1 Kpion ypEOLg TOv
eMnvikoy dnuociov. Ot MoV oVOUEVOUEVO, T YEVIKEVUEVT] YEPOTEPEVOT]  TMV
OIKOVOUIK®OV cLuvONKaV £€0ece 6e doKIHaGTio TV IKOVOTNTA TV EAANVIKOV Tporel®V
va  avtamokplBohv otng mpokAncels. H peuotdmto TV YPNUOTOTICTOTIKOV
WPLUATOV OEYTNKE 1OYLPEG MECELS £E0UTIOG TNG OMLUOGLOVOUIKNG KPIoMg Kol TmV
oLVONKAOV HoKPOOIKOVOIKNG VPeoNG. Ot dtadoyikég vtoPabuicelg g MOTOANTTIKNG
KAVOTNTOG TOL EAANVIKOD dNUOGIOL amtd TOL 01KOLG OELOAOYNONG CLUTUPEGLPAY KOl
T1g eMnvikég Tpameles. Ot vmofobuicelc avTég otV 0VGIN KOTEGTNGAV AOVLVATY TNV
npocPacn Tov tponeldv oTig O1ebvelg ayopic ypuatog kot kepoiaiov. EmmAéov, 1
ONUOVTIKY EMOEVOOTN TNG OIKOVOMIKNG KATACTOONG TMV VOIKOKUPLOV KOl TMV
EMYEPNOEDV, AGY® TOV OvTIEOOL HOKPOOIKOVOHIKOL TEPIPAALOVTOS €lye  ®G
amotédecpa va petwbovv ot katabéoelg kot va avéndel To m0cooTd TV daveimv ot
kaBvotépnon. Qg avtifapo ce aVTN TV KATACTOGT AEITOVPYNOE TO TPOYPOULO TNG
KPOTIKNG EVIGYLONG TNG PELOTOTNTOC TNG OWKOVOiag HEC® TV Tpomel®V Tov
Beoniotnke pe Tov N3723/2008ZHppmva pe ovtd 1o 6y£610, T0 SNUOGLO TOPEYEL OTIC
Tpameleg €yyVNoES Ol OMOiEG OLELKOAVLVOLV TO. YPNUOTOTICTOTIKA OPVUATO VL
avthovv pevotdtta amd 10 EvpoocHotnua Evavtt amodektol eveyvpov. Emiong, kot
andopacn G EKT vo odextel ¢ eyybnon TitAovg Tov EAANVIKOV OMUOGiov
ave€aptTog amd ™V MoToANTTIKn SwPdduion g yopag frov (oTikng onuoaciog
v TG eAMVIKES tpamneles. Extoc and ) pevotdmta, ot tpaneleg dEyTNKAY TECELS
Kol 000V apopd TV kepdogopia Tovg. Toco M peimon tov £60d0®V, 0G0 Kot 1M
andtoun avénon v mpoPfAéyemv glyov ©C GUVETELD TNV VITOXOPNCTN TOV OEIKTOV
kepdopopioc. H amotedecuatikomto tov tponel®v eniong, eMnpedoTnke opvnTikd

Koplog Adyw g peiwong tov ec0dwv. Téhog, m avénon  tev daveiwv o€
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KaBvuotépnon ¢ TPog T0 GUVOLO TV daveimv elxe oG amotéleopo TV eMOEivoon

NG TOLOTNTOG TOL YOPTOPLANKIOL TV EAANVIKAOV YPNUATOTICTOTIK®V 10PVUATOV.

3.2To Agiypo ¢ Epevvag

Ymv avdivon mwov okolovbel efetdlovtar ol emmtdoelg g OeBvoig
YPNUOTOTICTOTIKNAG KPIoNG Kot Tng kpiong xp€ovg Tov €AANVIKOD OMUOGIoL GTO
tpanmelikd cvomua. [To cvykekpipéva, €£eTalovion 01 EMMTAOGELS TG OIMANG OVTNG
Kpiong mhve oV Kepdoeopia, TNV ATOTEAECUATIKOTNTA, TN oOvOeon €06dwv, T
PELGTOTNTO KOOMDG Kol GTNV TOLOTNTO TOV YOPTOPVAAKIOL TOV EAANVIKOV TPaTeEl®V.
H avédivon mov axoAiovBei Pociletar ota otoyyeion mOv TPOKVTTOLV OO TIG
ONUOCIEVUEVES YPTLLOTOOIKOVOLIKES KOTOOTAGELS OmdeKa Tpomel®v Vv mePiodo

2004 - 201001 tpameleg mov amoteAovV T0 deiypa eivar ot akdAovbec:

e Alpha Bank

e EFG Eurobank

e Marfin Popular Bank

e Proton Bank

e T-Bank @ponv Aspis)

e Aypotun Tpdmela

o Tpanelo Attikng

o [evikn Tpdanela

e EOvikn Tpdanelo EAAGOOG
e Eumopum Tpdmela

o Tpanela [elponmg

o  Toyvdpopkod Tapevtiplo

H ocbykpion kot avédvon yivetor pe v fondeia KATOumV omd TOVE MO GNUAVTIKOVS
YPNUOTOOIKOVOIKOVG  dgikteg.  Apylkd  To  YPNUOTOTIOTOTIKE  WOpOUOTL
mapovotalovtol pe eOivovoa celpd and v tpdnela oV KATA HEGO OPO TOPOLGINCE
TO peyoAvTepo Ogiktn mpog v Tpdmelo pe 10 pukpodTEpo deiktn. IMapdAinia

vroloyiletatr o pésog 6poc (apOunTIKdS HEGOG) Kot M SIAUEGOG TNG TIUNAG TOV KAOE
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deikmn Yo k6Oe étog. H i g drapécov delyvel 0Tt ot puoég tpdmeleg Tov delyloTog
EYOVV amOS00T UEYOADTEPT GVTNG TNG TIUNG Kot 01 VITOAOUTES UIGEC £XOVV UIKPOTEPT
amodoon. To mieovéktnua g Stoapéocov €vavtt Tov aplunTikod pécov gival OTL M

TPMTN 0V EMNPEALETOL A0 OKPOIES TIULES.

3.3 Xpovoroyiki] Avédivon

Mo «dbe éva amd 7ta  yopoktnpotik@ mwov  eEetdlovrar  (kepdogopia,
QMOTEAEGULOTIKOTNTA, oVVOESN €600V, PEVOTOTNTA Kol TOLOTNTA YOPTOPLAAKIO)
yiveTal n ¥pOVOAOYIKY OVAALGT MOTE VO EVTOTIGTOVV (0V LVITAPYOLV) Ol EMMTMOGCELS
™G EMOEVOONG TNG OIKOVOWIKNG KOTAOTOONG  OTIS eAANViKEG tpameles. Avtod
EMTLYYAVETOL HLEG® TNG CLYKPIONG TOV YPNHUOTOOIKOVOUIKDOV OTOTEAECUATOV TMV
tpanmeldV TNV TEPIOd0 TPV Kol UETA TNV Kpion. Anhaon yivetor cOYKPION TOV
ototyeiov ¢ meprodov 2004- 2007ue Ta otoryeia g meptodov 2008-20101a kdabe

detkt.

3.4 Xvykprtikn Avaivon Meta&o Meyaiov kot Mikpov Tpoanelav

e avto 10 0TAd0 o1 Tpdmelec ywpilovtol pe KPLTMplo t0 péEYeEBOG TOv EVEPYNTIKOV
TOVg o€ 00O Katnyopieg. Xtnv mPMOTN Kotnyopio meptlaupdvovior to TtéooEPQ
ueyaAvtepa ypnuotomototikd wpduato ( EOvikn Tparnelo EALGdog, EFG Eurobank,
Alpha Bankkot Tparela Ieipoidg) kot otn devtepn Kartnyopio meptlapfavovtot to
VTOAOITOL TOL. OTOi0 OMOKOAOLVTOL Yol TIG OVAYKEG TNG EPYUCIOG MG «UIKPA»

YPNUATOTIGTMOTIKA 1OPVLLOTOL.

AOY® TG OIKOVOLUKNG VPESNC Ol TPATELES 0EXOVTOL TEGELS VO TPOYWPTCOLV
o€ €E0yopEC M| CLYYWVEDGELS TPOKEWEVOL Vo avTATEEEADOVY OTIS AMOLTAOELS TNG
OVOKOANG OIKOVOUIKT|G CLYKVPIOG Kot 1 ONpovpyio 1oyvpdtep®mV Kot PEYOADTEP®V
TpomeldV TPOTEIVETOL MG OMOTEAEGLOTIKOG TPOTOS AVENCTG TNG AmOd0TIKOTNTAG. Me
70 Jo®PIGUO TOV TpaneldV Ge dVO oUades (Le KPLITNPLO TO VYOG TOV EVEPYNTIKOD)
K01 TNG CLYKPIONG TOV OMOTEAEGUATOV UTOPEL VO ATOKTNGOVUE L0 EIKOVA, Y10, TO GV
VILAPYOVV TAEOVEKTNUATO Yo To UEYAAO Tpamelikd oynuoTo o€ GYEON HE TO

HIKpOTEPQL.

29



3.5 Xvuykprtiki] Avaiven Meraly Iowwtikov kot «Kpoatik@v»

Tponelav

210 TEAEVLTOIO OTAOIO TA YPNUOTOTICTOTIKA WOPVUATO KATNYOPLOTOOVVIOL GE QLT
OV €ivol OYDS 10IMTIKG Kol GE OLTO GTO. OTOI0 TO KPATOG OOKEL EUIESN EMPPON
uéow tov Nopwkav Ipoocdnmv Anpociov Atkaiov (mov amoteAoVV HEYOUAOUETONOVGS
oe dupopeg tpanelec). Ot tpamelec AV TG KATNYOPiog OTOKAAOVVTIOL Yiol TOVG
oKOmoVG AVTNG TNG EPYOCIOG CKPOTIKE» TIGTOTIKA WOPVUATO. TNV KATNYopio auTiV
nmepriapBdvovror ot axkoiovdec: n EOvikn Tpanelo g EALGS0G, 1 Aypotikn Tparela
kot 10 Toyvdpopwkd Tapevmplo. Oieg ot vmoOlowuteg tpdmelec TOL OelypaTog

AmoTELOVV TIG KaBopd 1O10TIKES.

Eneidn o€ meplddovg mopateTopéVng OWKOVOUIKNG VPECNS £V HEPOS TV
tpaneldv pmopel va aviypuetonicovv cofopd mpoPAnuota kot vo odnynbodv oe
VIOYPEMTIKES KPOATIKOTOWOELS, KpiOnke okOmpo vo egtaotel edv ol Tpanelec mov
O€yovtol KpaTIKEG TAPEUPACEIS GLUTEPLPEPOVTOL OUPOPETIKA amd TIG Kabopd

WO TIKEG TPATECES.
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KEDAAAIO 4

ANAAYZH AEAOMENQN KAI EPMHNEIA
AIIOTEAEXMATQN

4.1 Kepoogopia

H &&étaon tov emmtdoemv mov giyxe 1 d1eBvNG ¥pPNUATOTIGTOTIKY Kpion Kot 1 kpion
YPEOVG TOL EAANVIKOV dMOGIoL 610 Tpamelkd cvotnua Ba yivel pécm g avaAvong
POV POCIKOV YPMULOTOOIKOVOUIK®OV OeKTOV Kepdopopias. [To cvuykekpiuéva, Oa
ypnouonomBel o deiktng amddoong tov evepyntikov (UETd amd POPoVG), 0 deikTNg
amddoong v 10iov Kepolaiov (UeTd amd @OpovS) Kol 0 Oeiktng Tov KobUPOL

nepOmpiov KEPSOLC.

4.1.1Agiktng Anddoong Evepyntikov (Return on Assets- ROA)

Avto¢ 0 0pBuodeikng, o omoiog UHeTpd TO TOGOGTO AMOS0GNG TOV GULVOAIKOV
enevovOEVTOg KeParaiov oty emtyeipnon, vroroyiletor dv dtoupécovpe To Kabapd
amoteAéopoto (KEPON) ypNoNG UETd amd GOPOVE HE TO UEGO OPO TOL GLVOMKOD
EVEPYNTIKOL TNG emyeipnomng kot Oeiyvel OG0 0modoTikd Umopel vo yeplotel 1

OCLYKEKPLUEVN EMLYEIPNOT TOL GLVOAKE KEPAAOLE TNG.

KaOBapa Képdn (Metd POpwv
e p& Képdn ( pwv)

2'0voio Evepyntikol
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IMivaxag 4.1.1.1: ROA €£pdn mtpo goOpwv)

ROA (k€pén peta dpopwv)

Proton Bank 0,0173 0,0717 0,0200 0,0086 -0,0287 0,0037 -0,0023
Alpha Bank 0,0096 0,0090 0,0107 0,0085 0,0050 0,0063  -0,0009
Tpanela Melpatwg 0,0044 0,0124 0,0122 0,0100 0,0023 0,0030 -0,0001
Eurobank 0,0095 0,0104 0,0095 0,0103 0,0025 0,0000 -0,0009
EBvikr) Tpdmela EAAASOG 0,0049 0,0089 0,0095 0,0129 0,0057 0,0025 -0,0037
TaxuSpouLKO TAULEUTHPLO 0,0121 0,0106 0,0112 0,0033 0,0002 0,0011 0,0000
Marfin-Popular Bank 0,0038 0,0048 0,0036 0,0047 0,0001 -0,0006 -0,0016
Attica Bank 0,0022 -0,0032 0,0000 0,0051 0,0023 0,0018 -0,0015
Ate Bank -0,0075 0,0056 0,0078 0,0090 0,0009 -0,0120 -0,0137
T-Bank -0,0007 0,0051 0,0049 0,0011 -0,0244 -0,0292 -0,0174
Eumopikn Tpamela -0,0053 0,0046 -0,0109 0,0018 -0,0164 -0,0209 -0,0323
Fevikr Tpamela -0,0220 -0,0046 -0,0207 -0,0093 -0,0068 -0,0222 -0,0936
M.O. Etoug 0,0024 0,0113 0,0048 0,0055 -0,0048 -0,0055 -0,0140
Aldpecog 0,0041 0,0073 0,0087 0,0068 0,0006 0,0006  -0,0020

O mopandve mivakog ameikovilel avaivtikd tov deiktn ROA yuo kd0e tpanelo
a6 to 2004£mg 10 2010.A76 0 amoteréopato Tov wivaka (4.1.1)rapatnpeitorl 6ti
o€ YEVIKEG YPOUUES 0 Agiktng Amodoong Evepyntikod akolovbel avodikn mopeia 6to
Ypovikd dtdotnuo mpwv to Efomooua g kpiong (2004 éwg 2007) mapdro mov
napovoldlel okapmaveBaopoto amd £toc o€ £tog (awtd ovuPadilel pe Ty mopeia g
eAMvikng owovopiag, To AEIT g omolag o€ avtd 10 Ypovikd ddotnuo ovéndnke
cwpevTiKd 16%).Xe avtd 10 Ypovikd ddotnuo ot Tpaneleg Exovv Pertidoetl aicbntd
mv andooct| Tovg kot to 2007 uoévo n I'evikn Tpdmela mapovstdlel apvnTikny Tiun
tov ogiktn ROA evd, 10 2004 01 mévte amd T1g dekatpeic Tpdmeleg elyav apvnTikég
TipéG. Avt n mopeia Opwg aAlalel mpog 1o xepotepo and to 2008 kot votepa. To
2008, 01 Tpameleg katd péco 0po mapovatalovy apvntikég Tég (-0,48%)oAAd kot 1
dlapecog mopdAo mov eivan Oetikn elvar Kovtd oto pndév. Tnv endupevn ypovid m
KOTAGTOOT 7OV  OUOPPAOVETOL ©€ OYEON HE TO TPomnyoOuevo £10¢  givon
ovykeYVUEVT, He Téooepls Tphmeles va PeATidvVOVY TN 001 TOVG EVE Ol VITOAOITES

épyovtal oe xepodTepn Katdotoon. Avtd eivor EVOEIKTIKO NG TOAD PEVOTNG
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0,0129
0,0069
0,0063
0,0059
0,0058
0,0055
0,0021
0,0010
-0,0014
-0,0087
-0,0113
-0,0256



KATAGTAONG 7OV eMKpaTovoe. Ot eMAnvikég tpdmeleg Ntav oe  wikpod uoévo Paduod
extebeluéveg oe Toika opdAoya Tov elyav oyéon pe v ayopd kotowiog twv HITA
Kot €101 glyav meploplopéveg anmAetes. [TapdAinia, To YPNUATOTICTOTIKA WOPVUATO
gKovay YpNoT TV KPATIKOV TOKETWV EVIGYLONG PELOTOTNTOG KOl EKUETOAAEDTNKOV
™V YoAopn VOUGUHOTIKY] TOALTIKY 7ov akoilovOnoce m EKT ekeivo 10 O1domnua
(uelwon Tov Pacikod emitokiov oto 1%), KATAPEPVOVTOS VO OVOKOWYOLV TNV
TEPETAIP® EMOEIVOOT TNG OIKOVOUIKNG TOLG KOTAGTAOTG Yo TO TPMTO £EAUNVO TOV
2009. Avtifeta, petd ta péoa tov 2009, 00 apvNTIKE CUUTTOUATO TNG EAANVIKNG
owovopiag £ywvov mo opatd, ot Pactkol poakpootkovopkoi deikteg g EAAGS0g
emOEVOONKOV Ko 0VTO deiyvel 0Tt elxe avtiktumo kot otig Tpdmelec. To 201006\a ta
Wpopata (tpdmeleg) mapovoiacav (nuieg kot cuvenmdg Kot ot Tég Tov deiktn ROA
nroav apvntikég ( pe e&aipeomn 1o Tayvdpopkd Topevtiplo Tov gixe UNdevIKA KEPON
kot dpo. ROE = 0 )I'a to 20100t Tipéc Tov aptbunTtikod Hécov Kot Tng SIpUEGon ToV
ROA ftav -1,34%xko -0,23%avtictorgo. Avti n eikdva gival ek O1opétpov avtifemn
Le TV avtioctolyn Tov tehevtaiov £Tovg Tpv v kpion. ITo cvykekpyéva, to 20070

JelKTNG amdA0oNG TOV EVEPYNTIKOL avepyoTav oto 0,55%.

ROA (peta ¢popwv)
0,0150

0,0100

0,0050

0,0000

2004 2005 2006 2007

-0,0050

-0,0100

-0,0150

-0,0200

B M.O.Etoug M Alduecog

Abrypappa 4.1.1.1: ROA (etd popmv)
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A Qopéc petald peydrlov Kol prikpov tparelav

Oocov agopd T1g dopopés Hetalh TV YPNUOTOTICTOTIK®OV WOPVUATOV ®¢ TPOS TO
uéyeBodg tovg, mapatnpeiton Ot To peyaho Tpamelikd 10pHUATA VIEPTEPOVV EVAVTL
TOV WKPOV Kol HEGOi®V TOG0 KoTd TNV XPOoviKn mePiodo mptv, OGO KOl UETE TO
Eéomaopa g kpiong. A&iler va emonuaviel mowg dheg ot peydheg tpameleg elyov
képoM €wg ko to 2009 ko poVo TV TEAELTOLN YPOVIE TOPOVGIALOVY ATDOAEIES Ol
omoieg elval mEPLOPICUEVEG OE GYEON UE TIC OMMAELEG TOV CNUEWDVOVV Ol TPATeles
HiKpov kot pecaiov peyéBovg. Avtn 1 dwamiotwon givar moAd cofapn EvoeiEn twv

TAEOVEKTNUATOV TOV £YOVV O LEYOAES EMYEPNCEIS AOY® TOV OIKOVOULDV KATLOKOC.

[Mivakog 4.1.1.2: ROA jukpdv ko peydrmv X.1.)

ROA (peta ¢popwv)

M.O. MeydAwv X.l. 0,0071 0,0102 0,0105 0,0104 0,0039 0,0030 -0,0014
M.O. Mipwv X.I. 0,0000 0,0118 0,0020 0,0030 -0,0091 -0,0098 -0,0203
Awdpecog MeydAwv X.l. 0,0072 0,0097 0,0101 0,0102 0,0038 0,0028  -0,0009
Awdpecog Mikpwv X.1. 0,0008 0,0050 0,0043 0,0040 -0,0034 -0,0063 -0,0080

EmnAéov, ta peydho tpamelikd wpopoto OV mopovctdlovv  UeYEAEG
KV UAVOELG, OVTE OKPOiEg TILES TOV OgikTn TOV onpaivel OTL, glval mo oTabepég Kot
po evogyOUEVT EMEVOLON GE AVTEG OATPEYEL LIKPOTEPO KivOuVo GE oYEoT HE TNV
GAAN Katnyopia TV tpaneldv. Onwg pumopel Kaveic vo mapatnpicel and To ETOUEVO
owypappa, petd to 2008 n mopeia g Oapécov TV peyGAwv tpameldv eivon
TopGAANAN pe TV avtictoyn mopeion TG SpUécov TV HKpopesaimv Tpamelmv.
AT delyvel OTL 0€ YeVIKEG YPOUUEG M| Kpiom enpéace e TOPOUOL0 TPOTO OAEG TIG
tpanelec. Emiong, pavepdvel 6t o1 tpdmeleg ennpedotnKay Kupimg amd v kpion
YPEOVS TOL EAANVIKOV dnpociov. 'Etot, n ttmTikn mopeia mov TpokdAess 1 ToyKOG UL
ypNuaTomoTomTiky Kpion tov 2008 avakdémnke v emdpevn ypovid oAAd 1
eMOEIVOON TNG EYXDPLOG OIKOVOUIKNG KATAGTOONG 001YNGE TO GUVOAO TV TPUTEC®DV
0TO Vo KoToypdyouv apvntikd kéEpOT. Xe avtifeon pe tn 01dpeco, o apOuNnTIKog
HEGOG TV pIKpopESHimV Tpomel®dV Tapovctalel peyalhtepn TTmor). Avtd deiyvel OTL

VILdpyovV Kamoleg Tpamelec TOV LETA TNV Kpion onuelwoay akpoieg apvnTiKES TIUES.
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(6mwg n Proton Banko 2008kabmg kot ot I'evikny Tpdamela, Epnopikn Tpdamela kot n
T-Bank andé to 2008 émg 10 2010). Téhog, ov 600 tpanelec (I'evikr Tpdmela,
Epmopuciy Tpdmela), mov givar Buyatpikég yolhkdv opihkmv, 10 2008 apovciocav
onpavtikés (nuieg Aoyom avénong tov tpoPréyemv dvo tov 100%ce oyéon pe v
TPONYOLUEVT XPNON. AVLTO amd TN po Oeiyvel [ SPOpPOTOUEVT OvVTIANYM o€
oyxéomn pe TG volomeg TPpAneCEC MG TPOG TOV TPOMO EKTIUNONG TOL KIVOVVOL KOt OO
™V GAAN emPePordverl T cLYKPITIKE pikpn €kBeon mov giyav ot Kabapd eAANVIK®OV
ovpeepoviov tpaneleg oe tolkd opdAOYO e KAALUUO TO. EVOTOON KO ddvELD TMV

HITIA.

ROA (peta ¢popwv)
0,0150
0,0100
0,0050 \
0,0000 / BN \‘
-0,0050 %M—HHHW—
-0,0100
-0,0150 \
-0,0200 \

-0,0250

e M.0. MeydAwv X.. = M.O. MikpwV X.I.

e ALAUETOC MEYAAWV X.|. === AldueCO¢ MikpwV X.I.

Aaypoppa 4.1.1.2: ROA fikpdv kot peydiov X.1.)

A@opéS peTall 1IOLOTIKOV KUl KKPUATIKAOVY» TPATELDOV

AVt mov TopaTnpeiTon amd oVTO TO SYMPICUO eivar TO OTL dev Umopel KOvelc va
woyvplotel Tog M pio Katnyopio vreptepel g AAANC. Mo TpdTn damictwon givot
0Tt 0 aplunTIKOG pécog TtV kabapd WIOTIKGOV Tpamel®v akolovbel o wo

AKOVOVIOTN KOt EDUETAPANTN TTopEiaL..
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IMivokog 4.1.1.3: ROA Glotikdv kot «kpatikav» X.1.)

ROA (peta ¢popwv)

M.O. "Kpatikd" M.l. 0,0032 0,0084 0,0095 0,0084 0,0023 -0,0028 -0,0058
M.O. I15wwtika .. 0,0021 0,0122 0,0033 0,0045 -0,0071 -0,0065 -0,0167
Awdpeoog "Kpatka' .1, 0,0049 0,0089 0,0095 0,000 0,0009 0,0011 -0,0037
Awapeoog 15wwTtika M.l 0,0038 0,0051 0,0049 0,0051 0,0001 0,0000 -0,0016
ROA (peta ¢popwv)
0,0150
0,0100 AN
0,0050
0,0000
-0,0050
-0,0100
-0,0150 \\
-0,0200
= M.O. "Kpatikad" M.1. e M.O. I§twTtKa M.1.
e ALAuECOC "Kpatikd" M.1. Awdpecog ISwwTika M.,

AMaypoppa 4.1.1.3: ROA Quotikdv kot «kpatikdv» X.1.)

Evo mpv 10 E€omacpa g kpiong ot kabopd 11mTikég Tpaneleg mapovstalovv
YeWPOTEPEG emMdOcels, petd 1o 20091 katdotaon aviiotpépetat. Avtd umopet va
amotelel évoelln Ot ot WwTikéS tpaneleg i00g va eitvar Mydtepo extebeluéveg oe
tithovg tov eMnvikod onuociov (m.y. uoévo n EOviky Tpanela vroloyiletar OtTt
KOTEXEL OLOLOYO TOV EAANVIKOD dnpociov vyovg 18,8 d16. gupd, 1066 OV amoteel
10 1/3 100 GLVVOAIKOD TGOV TNG a&lag TOV KPATIKOV OHOAOY®V OV KOTEXOLV Ol
eMnvikég tpamelec). To yeyovog ol «apatikée» Tpameles KOTEYOLY UEYAAO TOGA
EMMNVIKOV OHOAOY®V, QOVEPADVEL OTL Ol OLOIKNOCELS OVTOV TOV Tpure(®V d&yovToL
KPOTIKEG TOPEUPACELS KOl EMPPOES OGOV APOPA TNV ANYT amoPAceE®Y. Tnv mepiodo
2009-2010 o1 «xpotikéc» tphmeleg onpeimocav mwoOAD peydles omdAeleg omd

ATTOTEAEGLLOTOL PN LOTOOKOVOKADV TPAEEMV.
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4.1.2 Asiktng Anddoong I6iov Kepaiaiov (Return on Equity ROE)

Avtdg o apBpodeiktng, o omoiog peTpd TO TOGOOTO amoddoong tewv Idlwv
Kepaiaiov otnv emyeipnon, vmoroyiletat edv dtopécovpe Tao kabopd amoteAécpata
(képon) xpnomng Hetd omd eopovg pe to Hyog TV Idiov Keparaiov g entyeipnong
Kot Oglyvel TOGO OmOdOTIKG UTOPEL VO YEIPLOTEL 1] GLYKEKPLUEVT ETLYElpNoN Ta 1010
KeEPOAoA ™G. O OelkTNG OVTOG HETPE TN YPNLOTOOIKOVOLIKT KEPSOPOPiD Kol GTNV
ovoia amotedel TO EMTOKIO AMAOOONG TV HETOHY®V. Ymoloyilel 10 Kabapd KEPAOC

OV AAUPAVOLV 01 HETOYOL Old TNV EMEVOVOT) TOV KEPAAAIWOV TOVG.

_ Kabapa Képdn (Metd Popwv)

ROE
I61a Kepadaia

[Mivaxag 4.1.2.1: ROEK£pdn mpo edpwv)

ROE (képdn peta popwv)

Alpha Bank 0,1689 0,1936 0,2062 0,1668 0,1411 0,0898 -0,0163
Tpamnela MNelpotwg 0,0714 0,1793 0,2089 0,1437 0,0431 0,0451  -0,0012
Eurobank 0,1462 0,1393 0,1502 0,1504 0,0606 0,0005 -0,0246
EBvikn Tpamela EAAGSOG 0,0895 0,1596 0,0954 0,1399 0,0747 0,0274  -0,0411
TaxuSpouLkod

Tapteutnplo 0,113 0,1417 0,1579 0,0582 0,0055 0,0163  -0,0459
Marfin-Popular Bank 0,048 0,0586 0,0422 0,0777 0,0017 0,0123 -0,0383
Attica Bank 0,0318 -0,0518 0,0003 0,0633 0,0319 0,016 -0,0141
Proton Bank 0,0483 0,0886 0,0791 0,0529 -0,205 0,0332  -0,0349
Ate Bank 0,4229 0,0941 0,121 0,1457 0,0284  -0,2843 -0,5176
T-Bank -0,0104 0,0767 0,057 0,0152 -0,4399 -1,4463 -1,1272
Fevikn Tpamela -0,4302 -0,0764  -0,6069 -0,1335 -0,1446 -0,3883 -2,0947

Eumoptkn Tpamela -0,2289 0,0848 -0,2981 -0,9025

M.O. Etoug 0,0392 0,0907 0,0178 0,0782  -0,2349 -0,2004 -0,4049
Aldpeoog 0,0599 0,0914 0,0873 0,0705 0,0170 0,0142  -0,0397
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ROE (pnetd popwv)
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Méypappa 4.1.2.1: ROE«Epdn mpo popwv)

Onwc kot otv mepintwon 1o ROA, 1 amddoon tov [diov Keporaiov
axolovBei avodikn mopeia amd to 2004£mc 10 2007 pe e&aipeon to €rog 2006 6mov
VIAPYEL Lo, VITOYDOPNGT. AT 1 VIox®PNoN (WK Tov aPBUNTIKOD HEGOV) OUMG,
opeileTanl OmMOKAEIOTIKG KoL LOVO  OTIC OKPOIEG apVNTIKEG TIUES TOV GNUELOVOLV M
Eumopucny Tpamela alrhd kopiog n I'evikny Tpanela (-60,69%).Avtifeta, ot TipéG Tov
deiktn ROE twv vroloinwv évieka tpameldv yio 1o 2006 xvpaivovtor ota idwo
nepimov emimedo pe tov mponyovuevov €tovg. To 2007 uoévo m Il'evikny Tpamela
napovotdlel apyntikd ROE.And to 200806pmg, 1 KATAGTOON EMOEWVOVETAL POrydia.
H 1y tov deikmn peidveton yro 6Aeg T1g tpdmeleg aveEapt)tmg. o GAAN o popd
VILAPYOLY  YPNUOTOTICTOTIKA 1OPOUATO OV  ONUEWDVOVV  eEOUPETIKA  HEYAAES
apvntikég amoddoelg (Proton Bankto 2008, kar oo T Bank, I'evikn Tpanela,
Epnopwr Tpamela 1o didomqpua 2008-2010, Ate Bank 2009, 2010Axn6 1o 2008
¢w¢ 10 2009 o1 Tég Tov deiktn mapoauévouy ota 101 mEpimov emimeda yio va
emdewvobovv mepetaipow 10 2010 6mov OAeg or tpameleg mAEov Katoypdlpouvv
apvnTikég Tés. Ko mdAr kotaAnyovpe ota 101 cuumepdopote pe ovté Tov
npoékoyav oamd T peAétn tov Aegiktn Amddoong Evepyntkod. H  Sebvnig
YPNUOATOTIOTOTIKY Kpion HeIwOE ONUOVTIIKE TV KePOOQOPio TV EAANVIK®OV
tpomel®V ®o6TO00, Ol mEPLoodTEPES Toug (8 amd Tig 12 tpdmeleg) katdpepav vo

dtnpnbovv oe Betikd emimeda kepdogopioc. Metd Opwc 10 Eéomacpa e Kpiong
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YPEOVG TOL EAANVIKOD OMpociov ta £600a TV Tpanel®v pemOnKay, ot TpoPAdyelg
avénnkav kot Katd cvvénela to 20100 e o1 tpdmeleg katéypayav (nuiec. [a Tig
tpaneleg Tov delyparog ot kabapég (nuieg to 2010 avépyovioar cuvolkd ota 2,47

dtoekaToppvplo evpd pe tov deiktn ROEva katpakvAid oto -40%

A @opéc petald peydiov Kol pPIKpOV TPATeCOV

Ta cLYKEVIPOTIKA OMOTEAEGUOATA OGOV QPOPE TNV KOTIYOPLOToincn TV Tparnelmv

o€ peydleg Kot pKpéG Tapoustdloviol GTOV ToPUKATM TIVOKAL.

Mivakog 4.1.2.2: ROE fikpdv ko peydrov X.1.)

ROE (k€pén petd ¢popwv)

M.O. MeydAwv X.1. 0,1190 0,1680 0,1652 0,1502 0,0799 0,0407 -0,0208
M.O. Mkpwv X.l. -0,0007 0,0520 -0,0559 10,0422 -0,3922 -0,3210 -0,5969
Aldpecog Meyaiwv X.I. 0,1179 0,1695 0,1782 10,1471 0,0677 0,0363 -0,0205
Aldpecog Mikpwv X.1. 0,0399 0,0808 0,0496 0,0580 -0,0715 -0,1360 -0,2817

[T moapatnpovue 6t N peydreg tpameleg eivan mo otabepés Kot KaToypapovy
VYNAOTEPES TIHEG OcOV apopd TV amddoon Tov [dlov Keparaiov. Emmiéov, yua t1g
peydiec tpameleg oev eviomilovTol OMUOVTIKES OMOKAIGEIS OvVAIESH OTIS TIUEG TOV
apOunTKov péoov Kot ¢ dtapnecov. Avtifeta, o aplOunTikdg HEGOC Kot 1 O1GUEGOG
TOV UKPOV TPATELDOV GNUELOVOVV CNUAVTIKES ATOKAGELS LETOED TOVG EOIKE LETA TO
2007. Avtd opeileton 610 YEYOVOG OTL OL TWEG TOL TPMOTOL EMNPEAlOVTOL OO TIC
akpoieg Tnég mov gvromilovtal otig anodocels opopévav tpaneldv (T Bank, Ate

Bank, Proton BanK, evikn TpdneCo ko Epnopikn Tpanela) to didotnua 2007-2010.



ROE (pnetd popwv)
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Adypappo 4.1.2.2: ROE {ikpdv kon peydrov X.1.)

AWQopég neTalD OIMTIKOV KOl <KKPUTIKOV» TPATECOV

IMivakog 4.1.2.3: ROEiotikdv kot «kpotikov» X.1.)

ROE (k€pén petda popwv)

M.O. "Kpatikd" M.1. 0,2085 0,1318 0,1248 0,1146 0,0362 -0,0802 -0,2015
M.O. I5wwtika M.I. -0,0172 0,0770 -0,0179 0,0660 -0,3252 -0,2405 -0,4726
Aldpeoog "Kpotika" M.1. 0,1130 0,1417 0,1210 0,1399 0,0284 0,0163 -0,0459
Awdpeoog 16wwtika M.l 0,0480 0,0848 0,0570 10,0633 0,0017 0,0123 -0,0349

Yy mepinton ot dgV LIAPYEL (o katnyopia mov EexdBapa va vreptepel NG
GAANG. Ze vevikéc ypapuéc mpwv To EEomacua TG Kpiong ot Kabopd 101mTIKEG
tpaneleg mapovoialovv pikpoOTEpeg TéG Tov Ogiktn ROE wot peyordrtepeg
SKVUAVOELS GTNV 0OS00T TOVS VTOONADVOVTOG MG VILAPYOVV OOTIKEG TPAmeles
mov eppovifovv axpaieg Tyég. Qotdco, petd v Evopén g Kpiong m T tov
ap1OunTIKoy pEGOoV deiyvel va £yl TV 110 TTOTIKN TAOT Kol Yo TIG 000 KATNYopies.
Oocov agopd 1 d1dpeco, avtd mov mapatnpeitot ivar 6Tt N SIUUEGOS TOV OIOTIKOV
tpoaneldv petd 1o 2009 peidveton pe pikpoOTEPOLS PLOUOVG amd T SdpEeco TV

TpameldV oL dEYovVTOL KpaTikéG mopepPacels. Onwe mpoavapépOnke Kot mo move M
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OYETIKO  peyoAOtepn  emdeivoon TG KOTACTOONG  TOV  <KPOTIKOV»
YPNUATOTIOTOTIK®OV 1WOPVUAT®OV OQEIAETAL GTO YEYOVOS OTL KOTOYPAPOLY  TTOAD

LEYOAES OTTOAELEG AOY® CPVNTIKOV OMOTEAEGUATOV OO YPTLOTOOIKOVOULKES TPAEELG.

ROE (pnetd popwv)
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e ALAUECOC "KpaTKA" M.], === Aldpecog I5twTikd M.1.

Adypappo 4.1.2.3: ROEpotikev Ko «kpatikov» X.1.)

4.1.3 ROE - DuPont Analysis

H ovykexpipuévn avdivon yivetor pe otdyo vo eEETOGTOVV T ETUEPOVS KOUUATIOL TOV
delkmn amddoonc Winv Kepalaiov ®oTe va yivel To EEKAOAPO amd moh TPOoEPYOovTal

o1 LETAPOAEG TOV.

ROE KaBapa Kepén 2vvolo Eacddwv 2Vvoio Evepyntikol
= * *
ZVOvolo Ecddwv X0voldo EvepyntikoO Xivolo [Slwv Kepalaiwv

To mpoto pépoc ded g elowong amotedel 10 mEPODPLO KEPOOLS, TO
OeVTEPO aMOTEAEL TOV JEIKTN EKUETAAAELGNG TOV EVEPYNTIKOV KOl TO TPITO OTOTEAEL
TOV OglKTN YPNUATOOIKOVOUIKNG HoyAevons. Muo evoeyduevn avénon tov ROE
e€autiag G avénong g YPNUOTOOIKOVOUIKNG HOYAELONG EVEXEL KIVOUVOLG KOOMG

av&avetl v e£aptnon g enyeipnong and to EEva KEQAAL.
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4.1.3.1 Aciktnec KaBapob IepBwpiov Képdouc (KIIK)

Aglyvel v wovotnto g otoiknomng va eAyyetl ta ££0da yuo €vol OedOUEVO VYOG

€000V ka1l voAoyiletat amod ™ oyéon:

KaBapa Képd sTA OpwV
KIIK = pa Képén (petd popwv)

YUvoio EcOSwv

IMivaxag 4.1.3.1.(a)Aciktng nepibmpiov képdovg

Acgiktng NeplOwpiov KEpdoug

Proton Bank 0,2737 0,6000 0,4094 0,1194 -0,4084 0,0597 -0,0508 0,1433
Alpha Bank 0,1764 0,1939 0,1705 0,1308 0,0736 0,1061 -0,0170 0,1192
TaxudpouLko

Tauteutrplo 0,3119 0,2589 0,2163 0,0708 0,0040 0,0275 -0,0645 0,1178
EBviKN Tpamela

EAadog 0,0997 0,1793 0,1787 0,2178 0,1092 0,0548 -0,0954 0,1063
Tpamnela MNelpatwg 0,0825 0,2060 0,1876 0,1547 0,0329 0,0602  -0,0016 0,1032
Eurobank 0,1304 0,1456 0,1144 0,1170 0,0320 0,0005 -0,0154 0,0749
Marfin-Popular Bank 0,0579 0,0763 0,0615 0,0808 0,0013 -0,0162 -0,0478 0,0305
Attica Bank 0,0315 -0,0453 0,0003 0,0755 0,0329 0,0332 -0,0271 0,0144
Ate Bank -0,1570 0,1185 0,1541 0,1701 0,0190 -0,2755 -0,3204 -0,0416
T-Bank -0,0116 0,0838 0,0835 0,0182 -0,3400 -0,7026  -0,4080 -0,1824
Eumopikn Tpamela -0,1017 0,0816 -0,1923 0,0320 -0,2869 -0,4833 -0,8532 -0,2577

Fevikr Tpamelo -0,3553  -0,0707 -0,3322  -0,1438

M.O. Etoug 0,0449 0,1523 0,0877 0,0869 -0,0690 -0,1271  -0,3042
Awdpeoog 0,0702 0,1321 0,1343 0,0989 0,0115 0,0140 -0,0577

Ta otoyeia Tov Tivaxa delyvouv OTL EKTOC OO TO TPMOTO £TOG OOV O OEIKTNG
avéavetal, and to 2006 kot VoTEPE TO TEPIODPLO KEPOOVG LEUDVETOL Y10 VO PTACEL
ot1o 20106mov maipvel opynTIKES TIHES Y10 TO CUVOAO T®V TPOUTE(DV TOV OELYHOTOC.
"Etol mopatnpodpe 41t 1 mopeia Tov cLYKEKPIEVOL Oeiktn cvpPadilel amdAvta pe

avtiv tov ROE @uédavetar to 2005k amd to 2006usidverar).
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Aceiktng NeplBwpiou KépSoug
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Maypoppa 4.1.3.1.(a)Aciktng nepdmpiov képdovg

AwQopéc peTa&d peydrimv Kol pPIKp®V TPareC@v

Mivakog 4.1.3.1.(b)Agiktng nepdmpiov képdovg (kpodv Kot peydiov X.1.)

Aciktng NeplOwpiov Képdoug

M.O. MeydAwv X.1. 0,1223 0,1812 10,1628 0,1551 0,0619 0,0554 -0,0323
M.O. Mkpwv X.l. 0,0062 0,1379 0,0501 0,0529 -0,1345 -0,2183 -0,4401
Awdpecog MeydAwv X.I. 0,1151 0,1866 0,1746 0,1428  0,0533 0,0575 -0,0162
Aldpecog Mikpwv X.I. 0,0100 0,0827 0,0725 0,0732 -0,0483 -0,1459 -0,1924

Oocov apopd T, GLUTEPAGLATO OO TV KATNYOPLOTOINoT TOV TPOTEC®V OVAAOYQ LE
TOV PEYEDOC TOV EVEPYNTIKOV TOVG, TAPATNPOVIE TG Kot 01 dVO Katnyopieg (ueydieg
KOl [KPEC) akoAovBoVV TV mopeia Tov GLVOAOL ToL delypatog. Eved avefaivouv to
pOTo ét0g, amd to 2006 kou peTd pEW®VOVIOL GUVEXMG TOoPOoVoliloviag T
ueyorlvtepn emdeivoon v nepiodo 2009-2010K o otnyv mepintmon avtn ot peydieg
tpaneleg epeavifouv KaAOTEPEG EMOMGELS, KATL TOL CNUAIVEL OTL LITOPOVV EAEYYOLV
kaAvTepa ta €600 Tovg. Metd o 2009 6ume, 6Aeg ot tpaneleg eppdvicay {nuisg
(KITIK < 0 ), kdt1 T0ov DTodNAMdVEL OTL 1] HEYOAN peiwon TV 60wV dgv Ba umopovoe
va avtiotafuotel TANPOC amd por aviiotoryn Meiwon €£0d0mv, 0G0 Kol av €xEl M

tpamelo T duvaTOTNTA EAEYXOV TOV TEAEVTAIOV (£60MV).

43



KaBapo Nepbwplo KEpdoug
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= M.O0. MeydAwv X.I. e M.O. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwy X.l. = Aldpecog Mikpwv X.l.

Méypoppa 4.1.3.1.(b)Aciktng nepBwpiov képdovg (Likpdv kot peydimv X.1.)

AWQopES peTOED WOIOTIKAV KOl KKPATIKAOVY» TPATELDV

IMivakog 4.1.3.1.(c)Agiktng mepfopiov kKEPSoVG (IO1OTIKOV Kot «KpoTkdv» X.1.)

Asiktng NepOwpiov Képdoug

M.O. "Kpatikd" M.1. 0,0849 0,186 0,1830 0,1529 0,0441 -0,0644 -0,1601
M.O. I5wwtika M.I. 0,0315 0,1412 0,0559 0,0650 -0,1067 -0,1480 -0,3522

Aldpeoog "Kpotika" M.l 0,0997 0,1793 0,1787 0,1701 0,010 0,0275 -0,0954
Awdpeoog 16wwtika M.l 0,0579 0,0838 0,0835 0,0808 0,0013 0,0005 -0,0478

To gpovikd dotua tpwv 10 EEomacpa g kpiong o AIIK tov «cpatikdv» tparnelmv

onuelmvel vYNAOTEPES TIES. Metd to 2008 dpmg avti 1 BTk d10Popa VITEP TOV
KKPATIKOV» Tpamel®V OelyVEL VO YAVETAL. ATO TO. GTOYEIN TOVL TVAKO TOPOATNPOVLE
KoL Y1 T1G 000 Katnyopieg o oxetikdg deiktng av&dvetar to 2005, topapével oyetikd
otafepdg to 2006 ko 2007, pewwvetor 1o 2008, otabepomoieitar to 2009 ko

uewwvetat ek véov to 2010.
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Asiktng NeplBwpiov KépSoug

0,3000
0,2000
0,1000 %ﬁ\\
0,0000
-0,1000
-0,2000 \
-0,3000 \
-0,4000

= M.O. "Kpatika" M.l = M.O. I8twTika M.1.

e ALAUECOG "KpoTKA" 1.1, === Aldpecog I5twTikd M.1.

Abrypappa 4.1.3.1.(c)Aciktng nepbmpiov kEpdovg
(Brotikdv ko «kpatikdv» X.1.)

4.1.3.2 Agiktne ExuerdAievonc tov Evepyntikob (AEE)

Aglyvel v wovoTnTo TG S101KNONG VO XPNCLOTOLEL TO EVEPYNTIKO ATOTEAECUATIKA

Y0 TNV TPAYLOTOTTOINGT €000MV Kol biToAoyiletatl amd T oyéon:

AEE — 20volo Ecddwv
~ XUvoldo Evepyntikol

[Mapamnpeiton 611 0 AEE avédveton to 2005, mapapéverl oyetikd otabepds and
10 2006 éw¢ to 2008 ko ot cvvéyewa pewveral. H petaforn avtov tov deiktn
axolovBel mapopown mopeion pe to ROE to 2005 ko to Sidotmua 2009-2010
(ow&avetar kot pewdvetor avtiotoyn). Qotdco, n mopeion Tov AEE dwapéper doov
aeopd 1o vVIOAOmO YPoviKd OSdotnua. AnAadn, m mroTikn mopeia tov ROE to
dtotmuo.  2006-2008 6ev  mpokoAeitor  amd o AyOTEPO  OTOTEAECLOATIKY|
EKUETAAAEVOT TOV gvepynTikov. H mtdomn tov deiktn petd to 2008o0¢eiietan 610 OTL
amd t pio elyape por odvénomn tov evepyntikod tov tpanelov koatd 4,7% Ko and v
GAAN pelowon tov e60dmv Katd mepimov 11% pe oamotéreoua n Ty tov AEE va

onueiwoel ttdon 29,5%péoa oe 6o ypovia (2008-2010).
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[Mivokog 4.1.3.2.(a) Agiktng eKPETAAAEVGNG EVEPYNTIKOD

Aciktng EkpetdAAevong Evepyntikou

Eurobank 0,0727 0,0714 0,083 0,0882 0,0792 0,0584 0,0598 0,0732
Proton Bank 0,0633 0,1196 0,0488 0,0722 0,0703 0,0613  0,0451 0,0687
Attica Bank 0,0683 0,0708 0,0654 0,0679 0,0689 0,0536 0,0568 0,0645
Fevikn Tpamela 0,0619 0,0646 0,0623 0,0647 0,069 0,0571 0,0533 0,0618
Alpha Bank 0,0545 0,0466 0,0630 0,0647 0,068 0,0595 0,0519 0,0583
Tpamnela Melpotwg 0,0536 0,06 0,0649 0,0646 0,0684 0,0495 0,0442 0,0579
T-Bank 0,0616 0,0608 0,0589 0,0599 0,0717 0,0416 0,0427 0,0567
Marfin-Popular Bank 0,0652 0,0632 0,0582 0,058 0,0505 0,0348 0,0339 0,0520
Epmopikn Tpamela 0,0519 0,0566 0,0567 0,0566 0,0573 0,0432 0,0377 0,0514
EBvikn Tpamela EAAGSOG 0,0489 0,0496 0,0534 0,0591 0,0525 0,045 0,0339 0,0489
Ate Bank 0,0479 0,0469 0,0509 0,053 0,0481 0,0436 0,0367 0,0467

TaxudpouLkd ToULEUTNPLO 0,0388 0,041 0,0515 0,0466 0,0493 0,0404 0,0394 0,0439

M.O. Etoug 0,0574 0,0626 0,0598 0,0630 0,0628 0,0490 0,0446
Aldpeoog 0,0581 0,0604 0,0586 0,0623 0,0682 0,0473 0,0434

Aeiktng EkpetaAAevong Evepyntikol
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AMaypoppa 4.1.3.2.(a) Asiktng ekueTtdAlevoNg EVEPYNTIKOD

46



AwQopé peTa&h peYydAmv Kol PIKPOV TPATECOV

Ot peydieg tpamelec, evd voteEPOLV Evavtl TV kpov tpoarne(ov to 2004-2005,
eneavifouv vynAoTepeg TWEG oTO VIOAOUTO YPovikd dtdotnua. To yeyovog Ot ot
TIWEG TOV  aplOuNTIKOV HECOV Oev €YoV  HEYAAN omdkAion Ogiyver Ot dgv

TOPATNPOVVTOL AKPAieES TIHEG OGOV APOPE TOV GUYKEKPIUEVO OEIKTT).

[Mivaxag 4.1.3.2.(b)A.E.E. (ukpdv ko peydimv X.1.)

Acgiktng EkpetdAAevuong Evepyntikol

M.O. MeydAwv X.I. 0,0574 0,0569 0,0661 0,0692 0,0670 0,0531 0,0474
M.O. Mipwv X.I. 0,0574 0,0654 0,0566 0,0599 0,0606 0,0470 0,0432
Adpecog MeydAwv X.I. 0,0541 0,0548 0,0640 0,0647 0,0682 0,0540 0,0480
Awdpecog Mikpwv X.1. 0,0618 0,0620 0,0575 0,0590 0,0631 0,0434 0,0411

O tipég tov AEE 7y Tig peyadieg tpamelec akoAovBovv i eEAappdS 0vOdtKY) Topeia
a6 10 2004£w¢ 1o 2007evad, Yo TI¢ pkpég Tpdmelec mopaUEVOVY GYETIKA oTadEPEC.
Amd 10 2009¢m¢ t0 2010mapatnpeitar o TapdAAnin kabodikr mopeia tov AEE kot
Yo T dVO KoTNnyopies, deiyvoviog OTL 1 OKOVOULKN Kpiorm ypEovg mov €mAnge v
EAMMMVIKY] owovopio emnpéace o Tov 1010 Tpdmo OAeg TIC Tpdmeleg AoYETO AmO TO

uéye0dg Toug.
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Aeiktng EkpetaAAevong Evepyntikol
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Maypoppo 4.1.3.2.(b)A.E.E. (ukpdv kot peydiov X.1.)

AWQopES peTOED WOIOTIKAV KOl KKPATIKAOVY» TPATELDV

e YeEVIKEG YPOUUES o1 KaBapd 1010TIKEG TpAme(ec delYVOLV VO EKUETOAAEDOVTOL TTLO
OTOTEAECUATIKA TO EVEPYNTIKO TOLG TPOKEWEVOD VO ONLLLOVPYHOOVY £6000 GE GYEGM

LLE TIG <«KPOTIKES» TPATECEC.

IMivokog 4.1.3.2.(C)A.E.E. (Biotik®dv kot «kpatikdvy» X.1.)

Acgiktng EkpetaAAevong Evepyntikol

M.O. "Kpatwd" M.I. 0,0452 0,0458 0,0519 0,0529 0,0500 0,0430 0,0367
M.O. I1&wwtika M.1. 0,0614 0,0682 0,0624 0,0663 0,0670 0,0510 0,0473
Awapeoog "Kpatikd" MM.1. 0,0479 0,0469 0,0515 0,0530 0,0493 0,0436 0,0367
Awdpeocog I16wwtika M.1. 0,0619 0,0632 0,0623 0,0647 0,0689 0,0536 0,0451

H tdon mov mapovoidlet o AEE kat yuo tig 600 katnyopieg and to 2004 £mg
to 2007 eivor ehoepdg ovodlkn. Xe avtiBeon pe Tic W0OwwTikég Tpdmelec mov
ovveyilovv v avodikn mopeia kot to 2008,01 «kpoticés» apyilovv Kot epgaviovv
Ho TTOTIKN mopeia 1 omoio cuveyileTon pe Tovg idovg puOurovg émg to 2010.Kon ot

Wwwtikég tphmeleg petd 1o 2008 onueidvovv wrmdon otic TWEG Tov  AgiKn
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Expetdirevong Evepynrikov kol pdhota, to 20090 puBuog peimong tov eivon mo

€vTovog amd 10 avtioTolyd TV «kpatikdv» tpanelov. Télog, yia to 201001 deikteg

KoL TOV dV0 KOTNYOPLdV Topovuctdlovv mapdAAnin kabodikr tdor Onmg deiyvel kot

TO OAYPOLLLLO TTO KAT®.
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Aeiktng EkpetaAAevong Evepyntikol

—— x
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e M.0. "Kpatikad" I.l. e M1, 0. 16LOTIKA M.

e ALAUECOG "KpaTIKA" M|, === At pecog 16twTika M.

Adypoppa 4.1.3.2.(C)A.EE. (Wotikdv ko «potikov» X.1.)

4 .1.3.3Aciktnc Xpnuatoowkovoukne Moyisvonc (AXM)

AmoxoAeiton ko ToAlomAaclooTG TOV WiV kepoaraiov. Oco peyoaidtepog givor

avtdg o deikmng tOc0 meplocdHTEPA givar Ta EEvol KEQAANLO OV YPNGLUOTOIEL 1

emyyeipnon. H ypnuatoowovouikny poyrevon emnpedler Betikd v omddoon tov

Wiov Keeoioiov oAld Towtdypove oVEAVEL TOV YPMULOTOOIKOVOUIKO KIVOLVO Kot

nepropilet v aveoptnoia TG OIKOVOUIKNG OVIOTNTOC.

O Jd&lkTng XPNUOTOOTKOVOKNG LOYAEVONG VToAOYileTOon ol TNV oYéon:

JVOvoldo EvepyntikoV
AXM = PYn

2Vvodo I5lwv Kepalaiwv
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IMivaxag 4.1.3.3.(a) AgikTng 1pMUATOOIKOVOUKAG LOYAEVONC

Asiktng Xpnpatootkovoutkng MoxAgvong

Proton Bank 2,79 1,23 39 6,15 7,14 9,06 15,23 6,51
Ate Bank -56,25 16,92 15,43 16,15 31,12 24,54 37,73 12,23
EBvikr) Tpamela EAAASOG 18,35 17,92 9,99 10,87 13,03 11,09 10,97 13,18
Attica Bank 14,77 16,15 20,18 12,34 14,09 9,02 9,18 13,68
Tpamnela Melpotwg 16,12 14,50 17,16 14,38 19,14 15,11 17,51 16,27
TaxuSpouLKO TAULEUTHPLO 9,34 13,36 14,16 17,64 27,96 14,67 18,06 16,46
Alpha Bank 17,66 21,45 19,20 19,72 28,17 14,21 14,39 19,26
Eurobank 15,43 17,72 15,83 14,57 29,17 21,27 20,90 19,27
Marfin-Popular Bank 12,72 13,15 11,79 16,57 27,23 30,63 35,02 21,02
levikn Tpamela 19,36 25,87 29,34 14,34 21,42 17,48 22,37 21,45
T-Bank 14,57 15,17 11,58 14,01 18,03 49,47 64,66 26,78
Epnopikn Tpanela 43,39 18,38 27,31 31,91 147,05 25,23 27,97 45,89
M.O. Etoug 10,69 15,99 16,33 15,72 31,96 20,15 24,50

Aldpecog 15,10 16,53 15,63 14,47 24,32 16,29 19,48

Ta enimeda poyAevong avePfaivouv yia 11g meprocdtepeg tpdmeleg 10 2005evd
Yo TV EMOUEVN O1ETIOL TAPATNPOVVTOL IKTES TACELG UETAED TOV YPTLOTOTICTOTIKOV
wWpopdtov. O AXM ®61060, 6T0 GLVOLOL TOL delyloTog B TAPOVGLAGEL TTOCT TO
2006- 2007.To 2008 fpovid mov EEomace 1 kpion evomdONKoOV daveimv pE®UEVNC
e€oopalong otic HITA), OAec otv tpameleg undevog eEarpovuévov  avénoav
ONUOVTIKA To emimeda poyAevons. Avtn 1 amdtoun avénon g Tung tov AXM mov
nopaTNPNONKE 0PEIAeTAL GE SAPOPOVE TAPAYOVTES TTOVL EMNPENTAY TOGO TNV AhENOT
TOV EVEPYNTIKOL, 000 kol TN pelwon tov wwiov keporioiov. H avénon tov
EVEPYNTIKOV OQEIAETAL GTOV VTOAOYIGUO Yo TPAOTN Qopd, Adym g «Baotieio 11»,
KEPOAOLOK®MV OTOLTNCE®V Y10, TO AETOVPYIKO Kivouvo Kol oty ovénorn Tov
OTOOLUGHEVOL  EVEPYNTIKOV Y10 TOV TIOTOTIKO Kivouvo Ady® 1TNG MIOTOTIKNG
eméktaons. H peimon tov diov kepoiaiov TpoAde amd v Katoypoen oNUOVIIKOV
Muaov oamevbeiog ota 1010 KePdAowo, TV ayopd Wiov petoydv ond Tic tpdmeled,

KaBmg 10 péyehoc avtd aparpeitor amd To 0100 KEPAAOLO Kol TNV OTOUEIMOT TOV
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CUUUETOYDV TOV EAANVIKOV TPOmelIk®V opidmV, Kupiog AOY0 TOV GUVAAANYLOTIKOV
Swpopmv. Tnv emduevn ypovid to emimeda LOYAELONG VITOYMPNCOUV CNUOVTIKE LE
OAec g tpamelec (extoc g Aspis (I' Bank)n omoia avtpetonile mpopfinpato Aoym
KOKOJLOEIPIONG OO TOVG HEYUAOUETONOVS NG, Kupiwg g Ouyatpikng g «ASpis
[Ipovola») vo. TpoympovV 6 CNUOVTIIKES AVENCELS HETOYIKOD Kepaiaiov. To 2010ta
emimedo poyAevong avéndnkav kol Al Av Kot TO GOVOAO TOL EVEPYNTIKOD YOl TIG
tpameleg Tov deiyparog 1o 2010peidOnke katd 2,5%,n peimon tov 16iov kepoiainv
ntav Kot mwoAD peyohdtepn ko mAnocioce 10 8,7%. Apa o deiking
YPMHATOOIKOVOUIKTG LOYAELOTG akoAovBel TV 1010 Tdom pe 10 ROEamd 1o 2004£mg
10 2007 aArd xor To 2009.And v GAAN M évtova avodikn mopeia Tov to 2008 ko
2010 dev eivor apketq Yo vo avtiotabpicel v mOAD peYOAN TTMOOYN TOL JeiKTN

KaBapol teptBwpiov KEPOOLC.

35,00

Agiktng Xpnpatootkovoulkng MoxAguvong

30,00

25,00

20,00
15,00
10,00

5,00

0,00
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B M.O.Etoug¢ M Alduecog

Abypappo 4.1.3.3.(a) Asiktng ¥pnUATOOIKOVOLKNS LOYAELONG

I'evikd, avtd mov mopotnpeitoar omd v DuPont Analysissivar 611 og meptddovg
OIKOVOUIKNG OVATTTUENG KOl 6TAfEPOTNTOC KO Ol TPELS EMUEPOVS CLVTEAECTEG TOV
ROE kwvobvvtat mpog v idta katevbvvon. Avribeta, v mepiodo g kpiong (LeTd 0
2008) vrdpyovv d10POPES MG TPOC TN TACT TOL EUEAVICOVV. XTr GUYKEKPIUEVT

ePIMTOON 1 omoio LEAETATOL EOM O OgikTNG TOV KaBapov meptBmpiov KEPAHOVG deiyvel
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va vreptepel ot dapdpemon g Tyng tov ROE kabdg ivoar o poévog amd tovg
EMUEPOVS GLUVTEAECTEG TTOV GE OAO TO SLAGTNIA ERLPOVILEL TNV 1010 TAOT [E TOV OeiKTN

amOd00NG 101V KEPAAAIWDV.

AwQopé peTa&h peydAMv Kol PIKPOV TPATECOV

YOopupova pe to omoteAéopota, Oegv vmapyovv EekdBopeg dtopopéc HETAED TOV
HEYOADTEPMV KOl LIKPOTEP®VY TPOTECDV. TNV TEPIMTOON OVTNH, OOV GTNV KaTnyopia
TOV HKp®V tpomel®v mapatnpodvtol axpaieg Tipés (m.y. Europwkn Tpanela to 2008
enpaviCet AXM= 147%,n T Bankto 2009 ko1 2010£éyet AXM= 49,5%«ko 64,7%
avtiotoyo eved avtiBeta n Proton Bankepgavilet AXM< 10 and 10 2004 ém¢ 10
2009),y1a va BydArovpe o £ykvpa cvumepdouata o oy TPoTHOTEPO VA Yivouy ot
ovykpicelg Bdoet T@V TIHdV Tov Aapfdvel M dtdpesog Kot oyt o aplOunTIKog HEGOG.
‘Etot 01 d1apopéc mov mpokvuITovy givar TOAD pikpég yuoo To dtdotnue 2005-2008.
Avtibeta, petd v évapén g kpiong (2009-2010),ta eminedo udyrevone tov

TpameldV PIKpov peyEBovg ivor vYNAOTEPA amd VT TV HEYOA®V Tpome(®V.

ITivaxag 4.1.3.3.(b)AXM (ueydrov kot pikpov X.1.)

Agiktng Xpnuatootkovoutkng MoxAsuong

M.O. MeydAwv X.|. 16,89 17,90 15,55 14,89 22,38 15,42 15,94
M.O. Mwkpwv X.l. 7,59 15,03 16,72 16,14 36,76 22,51 28,78
Awdpecog MeydAwy X.1. 16,89 17,82 16,50 14,47 23,65 14,66 15,95
Awapecog Mikpwv X.l. 13,65 15,66 14,79 15,25 24,32 21,01 25,17
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Acgiktng Xpnpotootkovopulkng MoxAsvong

40,00

35,00 N\
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e M.O0. MeydAwv X.I. e M.O. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwy X.l. = Aldpecog Mikpwv X.l.

Adypappo 4.1.3.3.(0)AXM (neydrov kot pkpov X.1.)

AWQopég neTalD OIMTIKOV KO KKPUTIKOV» TPATECOV

SOUQOVE e TO ATOTEAECUATO TTOV TPOKVTTOVV, OEV UTOPOVUE VO KATOANEOVIE GTO
ooumépaopo. 6Tl VIAPYOLY SPOPEG UETAED TOV 1WOIMTIKOV KOl TOV «KPOTIKOV
tpoaneldv. Mdhota, ywoo ta €t 2007 kou 2008 tpég mov mpoxvLTOVY OO TOV
aplOunTKd péco €pyovtor o€ avtifeon pe TG TWEG TOL TPOKVATOVV OO TOV
VTOAOYIGUO TG OEGOV. AV EE®POTCOLLLE KOL TNV OPVNTIKN TIUT TOV TapoLStdlel N
Aypotikny Tpdanela to 2004 tote, 1 TA0M OAAL Kot 1 HETAPANTOTNTO TG TIUNG TOV

AXII givar oyedov 110 kot yio g 600 katnyopiec.

IMivakog 4.1.3.3.(C)AXM (101otikdv Kot «kpotikmv» X.1.)

Asgiktng Xpnuotootkovoutkng MoxAsuong

M.O. "Kpatkd" M.1. -9,52 16,07 13,19 14,89 24,04 16,77 22,25
M.O. ISwwTtka MM.1. 17,42 15,96 17,37 16,00 34,61 21,27 25,25
Awdpeocog "Kpoika M.1. 9,34 16,92 14,16 16,15 27,96 14,67 18,06
Awapeoog I1wwtika M.l 15,43 16,15 17,16 14,38 21,42 17,48 20,90

53



Acgiktng Xpnpotootkovopulkng MoxAsvong
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e ALAUECOG "KpoTikd" .1, === Aldpecog I5twTikad M.1.

Adypappe 4.1.3.3.(C)AXM (1S1oTikdv kot «kpotikdv» X.1.)

Onog emmmOnke kot TPONYOLUEVMCS, KOTA TNV TTEPIOd0 TPV TO EECTOAGUO TNG
kpiong 2004- 2007 o1 tpelg empépoug deikteg mov anoteAovv tov ROE kivovvton
Tpog TV 1o KatevBuvor). Zuvenmg, n ovodikn mopeio tov ROE 1o 20050AA4 Ko 1
oxetikn] otafepotnTo. Tov Tapovotdlel o dwomuo 2006- 2007 mpokdmTel ©C
QMOTEAECHO, KOl TOV TPUOV OtV  (mepifwpiov  KEPSOVG, EKUETAAAELONG
EVEPYNTIKOD KOl YPMUATOOIKOVOUIKNG HOYAevong ). Avtifeta, petd v Evapén g
Kkpiong, n mopeia Twv empuépovg deiktdv degv givan ida. 'Etot, 0 20081 peimon g
T tov ROE mpokadeitot amd ) peiwon g Tung tov deiktn meptBwpiov kEPSOVG.
AvtiBeta, 0 OeiKTNG EKUETAALEVONG EVEPYNTIKOD KO O OEIKTNG YPMIUATOOIKOVOUIKTG

HOYAELONG AVEAVOVTOL.

Télog, To 2010M avEnomn g YPMUATOOTKOVOUIKNG LOYAELONG dEV NTAV KOV
va avtiotaduioet 1660 TV apyNTIKN Topeia TOL JEIKTN EKUETAALELONG EVEPYNTIKOV,

660 Kot Tov dgiktn Tepiwpiov KEPSOG.
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4.1.4 Agixtng kaBapo mepbwpiov emitokiov (Net Interest Margin NIM)

O d¢eikng awtdg vroAoyiletan amd Tov akdAovho TOTO:

Ecoda Tokwv — Eéoda Tokwv
NIM =

Kepdopopa Xtoiyela tov Evepyntikov

Omnov: Kepdopopa Xtoryeia tov Evepynrikod = XOvoro evepyntikov- Evoopoteg
Axwnroromoeig 1 [aya [eprovotaxd Ztoryeio- Acopateg AKvnTOnomocelg 1 Avia
[Teprovorakd Xtotyeia- Emevovtikd Evoopota [aya Xtotxeia- Tapeio kot Jiobéoia

otV Kevtpum Tpdmelo.

[Mivokag 4.1.4.1:NIM

Fevikn Tpamela 0,0406 0,0410 0,0339 0,0297 0,0284 0,0310 0,0294 0,0334
Ate Bank 0,0300 0,0295 10,0284 0,0248 0,0219 0,0228 0,0262 0,0262
Attica Bank 0,0297 10,0306 0,0268 0,0238 0,0228 0,0203 0,0240 0,0254
Eumopikn Tpanela 0,0300 0,0296 10,0304 0,0262 0,0196 0,0179 0,0225 0,0252
EOvikn Tpamela EANGSOG 0,0241 0,0251 10,0256 10,0255 0,0244 0,0245 0,0252 0,0249
Alpha Bank 0,0278 0,0235 10,0244 0,0227 0,0202 0,0198 0,0212 0,0228
Eurobank 0,0309 0,0274 10,0256 0,0215 0,0165 0,0133 0,0149 0,0215
TaxuSpouLKO TAULEUTHPLO 0,0221 0,0209 0,0206 0,0223 0,0216 0,0145 0,0220 0,0206
Tpanela Melpatwg 0,0247 0,0224 10,0217 0,0167 0,0169 0,0160 0,0157 0,0192
Marfin-Popular Bank 0,0328 10,0271 10,0208 0,0179 0,0132 0,0091 0,0121 0,0190
T-Bank 0,0231 0,0229 0,0211 0,0177 0,0133 0,0059 0,0083 0,0160
Proton Bank 0,0013 10,0021 10,0089 0,0182 0,0214 0,0178 0,0166 0,0123
M.O. 0,0264 0,0252 10,0240 0,0222 0,0200 0,0177 0,0198

AldpuECOG 0,0288 10,0261 0,0250 0,0225 0,0208 0,0178 0,0216

Ao t0 AmOTEAEGUOTO TPOKVTTEL OTL SLPOVIKA 1 TIUN TOL dgiktn Kabapov
nmepliopiov emtokiov peidveton. Avtiy n thon Oeiyvel va avtiotpépetal to 2010.
Qc1000, €KTOG OO TO YEYOVOS OTL T KaBapd £€6000 amd TOKOVG TOPOLGIOGOV Lo

pikpn avénon, 1o amoTéAecHa 0LTO OPEIAETOL KOL OT LEIDMOT TOV £VEPYNTIKOD KOTA



2,56%.Av kot n Ty tov deiktn NIM 1o 2010avéndnke o€ oyéon pe to 2009, sivan

O YOUNAT amd OAo To VITOAOUTO £TT) TOV OETYUATOC.

NIM
0,0350

0,0300

0,0250

0,0200
0,0150
0,0100
0,0050
0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B M.O. EAldpecog

Abypappa 4.1.4.1:NIM

AwQopéc neTa&d peydrimv Kol pPIKpOV TPATeCOV

O oeixtng KaBapov IepiBwpiov Emirokiov dtoypovikd peudveTol TOGO Yo To LEYAAN
0G0 Kol To UIKPE ypnuatomioTotikd Wpdpota. E&aipeon amotelel to 2010 6tav n
Tiu tov NIM av&avetan oe oyéon pe to 2009.H owkovopukn kpion dev deiyvel vo
EYeL EMNPEACEL APVNTIKA TV 0TOS0GT TOL GLYKEKPIUEVOD OEIKTN).

[Mivokog 4.1.4.2NIM (ueydiov kot pukpov X.1.)

M.O. MeydAwv X.1. 0,0269 0,0237 0,0225 0,0235 0,0236 0,0209 10,0230
M.O. Mwkpwv X.l. 0,0262 0,0255 0,0239 0,0226 0,0203 0,0174 0,0201

Awdpeocog MeydAwv X.I.  0,0262 0,0258 0,0237 0,0231 0,0222 0,0190 0,0230
Awapecog Mikpwv X.l. 0,0299 0,0283 0,0240 0,0231 0,0215 0,0178 0,0223
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NIM
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Aldpecog MeydAwy X.l. = Aldpecog Mikpwv X.l.

Adypappo 4.1.4.2NIM (peydAiov kot pkpov X.1.)

AwQopES peTOD IOIOTIKAV KOl KKPATIKOVY» TPATELDV

Ot aprywg 10w Tkég Tpaneles epeavilovv VYNAOTEPES TILEG TOV OEIKTY GE GYEon UE
TIG «kpatikéc». Metd to 2007 n wtotik mopeic. TOL SEIKTN TOV «KPOTIKOV
tpoaneldv delyvel va givor mo €vtovn o€ oyéon pe Tic Wwwtikég. Qotdéco, 1o 2010
napotnpeital chykiion g dapopds. Eva akdpa otoryeio givar 61t 1 T tov deiktn

NIM tov 1010TIKOV Tporel®V TapoLGLAlel LIKPOTEPT) SLUKVLOVOT).

MMivaxag 4.1.4.2NIM (1810Tikdv Kot «kpotikavy» X.1.)

M.O. "Kpatwkd" M.I. 0,0254 10,0252 0,0223 0,0206 0,0171 0,0123 10,0163
M.O. ISwwTtka MM.1. 0,0268 0,0252 10,0237 0,0216 0,0192 0,0168 0,0183

Awdpeoog "Kpatkd" M.l 0,0241 0,0271 0,0208 0,0215 0,0165 0,0133 0,0149
Awapeoog 1wwtika M.1. 0,0297 0,0271 0,0244 0,0215 0,0196 0,0178 0,0166
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NIM
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Maypappa 4.1.4.2NIM (1010TIKOV Kot «kpatikdv» X.1.)

4.2 ATOTELEGNOTIKOTITO,

4.2.1 Yvvolxn Asrtovpyikn ATOTEAECUOTIKOTNTOL

Q¢ Aertovpyikn] amotelecpatTikOTNTO TOV Tpameldv opiletar o AOYOg TOV
AELTOVPYIKAOV €500V TPOG T AETOLPYIKA €6000. Oco [kpdTEPOG €lvar avtdg o
delktng 1600 Mo omoteAecpatiky Oswpeitonr M tpanela. Lto mAOIGLOL VTG TNG
gpyaciog ta Aertovpykd £€oda vmoloyilovior wg to dfpotopa: ( apoPéc ko ££oda
TPOCMOTIKOL + yeviKa dlotkntikd £€oda + amooPéoelc + Aowd Asttovpyikd ££0da).
Ta Aettovpyikd £€c0da vroroyilovtar ®g to abpoispa: ( kabapd é60da amd TOKOLS +
kaBapd €coda and apotPéc Kot mpoundeleg + AMOTEAEGLOTO YPTLOTOOIKOVOUIK®DY

npaemv + £6000. and pepiopata + Aoimd AEITOVPYIKA £6000).

Aeitovpyika EEoda

Zuvolikn Aettovpyikn) ATOTEAETUATIKOTNTA = Aertovpyid Eooda
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O mivakag (4.2.1.1) mopovctdlel avolvTik@ TN XUVOMKN  Agltovpyikn
AmoteleopotikdTTo  TOV  Tpomel®V  TOL  delypoTog  EEKVAVTAG  amd  TO
YPNUOTOTIOTMTIKO 10pvpa pe TV KaAOTEPT amddoon (UiKpOTEPN TN TOL OEiKTN)

TPOG aTO PE TNV ¥EPOTEPT 0mOdoon (LeyahdTEPN TIUR).

[Mivakog 4.2.1.1:XuvoAK AEITOVPYIKT ATOTEAEGLLOTIKOTITO

ZUVOALKN AELTOUPYIKI) ATTOTEAEGHATIKOTNTO

Eurobank 0,4731 0,4035 0,4209 0,4132 0,4788 0,5179 0,4742 0,4545
Alpha Bank 0,5122 0,4681 0,4235 0,4907 0,4890 0,4516 0,5159 0,4787
EBvikn Tpamelo EAAGS0G 0,6945 0,5397 0,4581 0,4633 0,5200 0,5060 0,6634 0,5493
Tpanela Melpaiwg 0,6996 0,5594 0,4853 0,4777 0,5974 0,5434 0,5932 0,5651
Ate Bank 0,6570 0,6045 0,6031 0,5785 0,7070 0,5673 0,7252 0,6347
Marfin-Popular Bank 0,6804 0,6963 0,6035 0,6034 0,7510 0,6455 0,6974 0,6682
Attica Bank 0,7036 0,7036 0,7866 0,6018 0,6586 0,6591 0,7143 0,6897
Taxudpoutkd TapLleuTnPLO 0,6059 10,7985 10,4912 0,7304 0,7657 0,7473 0,7606 0,7000
Proton Bank 0,5240 0,7089 0,7606 0,5984 1,3445 0,4462 0,5972 0,7114
Epmopikn Tpamela 0,9129 0,6857 0,6866 0,6783 0,8713 0,9055 0,7843 0,7892
Fevikn Tpamela 0,9861 0,8830 1,0156 0,9931 0,8465 0,8280 0,9641 0,9309
T-Bank 0,9567 0,8013 0,7594 0,8342 1,7270 3,0304 1,2377 1,3352
004 2005 2006 2007 2008 2009 200

M.O. Etoug 0,7005 0,6544 0,6245 0,6219 0,8131 0,8207 0,7273

Awdpecog 0,6874 0,6910 0,6033 0,6001 0,7290 0,6064 0,7059

AT6 T0 0mOTEAEGLOTA TOV VKA TPOKVTTEL OTL TO YPOVIKO SLAGTNLLO TPV TNV
kpion, ot 1pdmneleg 6T0 GHVOLO TOVG £iyav KATAPEPEL VO PEATIOGOVV TNV ZUVOAIKN
Agrtovpyikny Amotedecpatikotnta. Ilo ocvykekpyéva, to ddotua 2004-20070
AOYOC TV Acttovpyikdv ££00mV TTPOS Ta. AE1TOVPYIKA £0000. puetddnke katd 14,91%
(vetaforn opOunTIKOD pECOV), eV Kol M Olduecoc peimdnke katd 13,34%.
Avrtifeta, To xpovia TG kpiong N Katdotaon endevabnke dpapatikd. Movo péoa oe
éva £tog (amd 1o 2007 émg 10 2008) 1) Zvvolkn Aettovpyikn ATOTEAEGUOTIKOTNTO
yewpotépeye katd 27%. H yepotépevon g katdotaons opeiletan 6to yeyovog 0Tt
o AETovpyiKd €codo TtV Tpamel®v peiwdnkav egortiag NG ovppikveong

OLKOVOUKTG OpaGTNPLOTNTOG TOV TTPoKAAeseE 1 kpior). [ Tig Tpdmelec Tov deiypotog
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T Aertovpyikd €600 pet@bnkav kotd 13,08% (and 10,250¢ 8,91 dioekatoppvpio
gvpm) amd 1o 2007£m¢ to 2010,6t0v T0 didotnuo Tpv v kpion (2004- 2007 kiyav
avénbei katd 55,74% @(nod 6,58c¢ 10,25816ekatoppvpia evpd) . Ta younAd enineda
amoteleopatikdtnTog Tov 200831t prnray Kot v endpevn ypovid eved, To 2010n
Katdotaon Pedtiodnke oe oyéon pe ta 60O TPONYOVUEVA £TN KOl TO TEPLGGOTEPOL

YPNUOATOTIOTOTIKA WOpvpata exéatpeyay oto enineda tov 2004.

ZuVOAIKK) AELTOUPYIKE) ATTOTEAEGHATIKOTNTO
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B M.O.Etoug M Aldueoog

Adypappo 4.2.1.130voMKr AEITOVPYIKN ATOTEAEC LOTIKOTITOL

AwQopég netalv peydriov Kol pIKpOV Tparel@v

[Mivokog 4.2.1.23AA (ueydrov kot pukpov X.1.)

ZUVOALKN AELTOUPYIKI) ATTOTEAEGHATIKOTNTO

M.O. MeydAwv X.I. 0,5949 0,4927 0,4470 0,4612 0,5213 0,5047 0,5617
M.O. Mwkpwv X.l. 0,7533 0,7352 0,7133 0,7023 0,9590 0,9787 0,8101

Awdpeocog MeydAwv X.I.  0,6034 0,5039 0,4408 0,4705 0,5045 0,5119 0,5546
Awdpecog Mikpwv X.l. 0,6920 0,7063 0,7230 0,6409 0,8061 0,7032 0,7429
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Onwc Ntav avopevopevo, eéoutiog Tov otkovoladv KMpakog, to peydio tpamelikd
wpouaTo eppavifovv KOAAVTEPOVG deilkteg GUVOAIKNG AELTOVPYIKNG
amoteleopatikétrog. Eved yio tic peydiec tpdmelec o AOGYOG TOV AETOVPYIKMV
e£00mV Tpog Ta Asttovpyikd €c0da dev vrepPaivel To 60%,yia Tic pkpég Tpdmeles N
Tun tov givon peyardtepn tov 70%. H kpion emdeivooe v amoteAespatikdtnta
oAV TV Tpareldv. [To cuyKekpiéva 1 TN TOV OEIKTN TG CLVOMKNG AELTOVPYIKNG
ATOTEAECUATIKOTNTOG TOV HEYAAOV Tpomeldv avéndnke kotd 21,79%and to 2007
¢w¢ 1o 2010. [Mapopoimg, kot n Tun  Tov deiktn TV Tpanel®v HKpoL peyédoug
avénonke (dpa xerpotépeye) kot 16,33% .Kat yia tic 600 katnyopieg n faciky artia
HElOONG TNG OMOTEAECUOTIKOTNTAG NTOV M UElwon TV €00d®V. MdaMota, TO
Aertovpyikd £€60000 TOV WKPOTEP®V TPATELDOV LEIDONKAY TEPIGGATEPO GE GYEOT UE
T0 ovTioToy o £6000 TV pHeyarlov Tpamelmv. [To cvykekpipéva, To ypovikd dS1dotnua
2007-2010ca Aettovpyikd £éc0da TV Kpmv tpomeldv peimdnkay katda 11,7% @rd
3,00 6 2,65 dioekotoupdpla) eved o AEITOVPYIKA £6000 TV PEYAA®V TpameldV
uembnkav katd 9,7% @mno 7,25c¢ 6,55 dicekatoppvpia). i pukpég tpaneleg Kot
nah evromilovtal akpaieg kataotdoelg 6nmg n nepintmon g Proton Banko 2008
kat ¢ T Bank 1o didotuo 2008-2010.01 kdKloTEG OWTEG OMOSOCELS OUMC,
opeilovtarl Kuplwg TNV KaKodloyeiplon amd TAELPAS O101KNONG KOl LEYOAOUETOY®V
(vme€aipeon ypnuatov yuo v Proton Bankeon e€amdtnon nedatdv yio v T Bank)

KoL 0l TOGO OTIC MEGELS TTOL dEYTNKAV Ol GLYKEKPIUEVEG Tpameleg AdY® TG Kpiomng.

ZUVOALKK) AELTOUPYIKE) ATTOTEAEGHATIKOTNTA
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e M.0. MeydAwv X.l. = M.O. MikpwV X.I.

Aldpecog MeydAwy X.l. == Aldpecog Mikpwv X.l.

Adypoppa: 4.2.1.2EAA (neydrov kot pikpov X.1.)
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AWQopES HeTOED WOIOTIKAV KOl KKPUTIKOVY» TPATELDOV

Ot «cpatiéc» Tpamelec 0lyvouy vo AELITOVPYOVV TTO OMTOTEAEGLOTIKA KOTA LEGO OPO.
Eniong, xopio amd tic tpelg tpdmeleg avtig ¢ Katnyopiog 0ev mopovctdlel akpaieg
TIWES o€ avtifeon pe TIc ouydg WwTikég tpaneles (to mopadeiypata tov Proton
Bank kot T Bankmov avoeépbnkav kot otnv apéomg tponyoduevn mapdypago). Kot

ot 6v0 katnyopieg dpmg mapovstdlovy emdeivoon g katdotaong omd to 2008.

[Mivaxag 4.2.1.3EAA (B10TkodV Kot «kpotikdv» X.1.)

ZuvoAkn AELTOUPYLKI) ATTOTEAEGHOTIKOTNTA

M.O. "Kpatwd" M.I. 0,6525 0,6476 0,5175 0,5907 0,6642 0,6069 0,7164
M.O. ISwwTtka MM.1. 0,7165 0,6566 0,6602 0,6323 0,8627 0,8920 0,7309

Awdpeoog "Kpatkd" M.l.  0,6570 0,6045 0,4912 0,5785 0,7070 0,5673 0,7252
Awdpeocog I16wwtika M.1. 0,6996 0,6963 0,6866 0,6018 0,7510 0,6455 0,6974

ZUVOALKK) AELTOUPYIKH) ATTOTEAEGHATIKOTNTA
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= M.O. "Kpatikad" M.1. = M.O. I§twTtka M.1.

e ALAUECOG "KpoTKA" 1.1, === Aldpecog I5LwTikd M.1.

Adypappo 4.2.1.35AA (BoTiKdV Kot «kpatikdv» X.1.)
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4.2.2 Agiktnc damovaV TPOSHOTIKOV Kol d10iknonc tpoc £600a EKUETAAAELONC

Me avtd tov TpOmO gppoavifovarl ot dOmAVEG TPOSHOTIKOV Kol O101KNoNG ™G
TOCOGTO T®V GLVOMK®V €600mv. Oco ukpodTEPOg eivar owTtd¢ 0 deiktng TG0
KaAOTepa pmopel M tpdmelo va aviiotabel oe po emepyOuevn peiwon TV £66dmV
mG. Emopévamg, o deiktng autdg sivor eapetikng onpaciog o€ meptddovg kpiong mov
To, £6000 LEDVOVTAL e£0UTIOG TNG TTMONG TOV YOPNYNOE®V KAl TS AENCNG TOV Un

eEumnpeToVUEV®V davEI®V.

[Mivaxag 4.2.2.1: Aandveg ITpocwmikod kot Atoiknong / 'Ecoda Expetddievong

Aarndveg Npoocwriikol & Aoiknong/Ecoda EKpuetdAAeuong

Eurobank 0,2184 0,1714 0,1531 0,1288 0,1004 0,1332 0,1388 0,1492
Alpha Bank 0,3485 0,2963 0,2190 0,2076 0,1743 0,2097 0,2397 0,2422
Tpanela Melpatwg 0,4015 0,3016 0,2264 0,1761 0,1577 0,2121 0,2277 0,2433
Proton Bank 0,3124 0,2033 10,2808 0,2825 0,3399 0,2457 0,2756 0,2772
TaxudpouLko

Tapteutrplo 0,1756 0,2304 0,2675 0,3255 0,2875 0,3412 0,3802 0,2869
Marfin-Popular Bank 0,4120 0,4051 0,2963 0,2417 0,2277 0,2704 0,3059 0,3084
EBvikr) Tpdmela EAAGSOG  0,4243 0,3290 0,2967 0,2809 0,2781 0,2726 0,3983 0,3257
Attica Bank 0,4435 0,4380 0,4518 0,3095 0,2854 0,3380 0,3695 0,3765
Ate Bank 0,4636 0,4252 0,4133 0,3617 0,3581 0,3658 0,4353 0,4033
Epmopikn Tpamelo 0,5917 0,4388 10,4488 10,3829 10,3363 0,4761 0,5371 0,4588
T-Bank 0,5638 0,4850 10,4149 0,3833 10,5195 0,6513 0,5502 0,5097
levikn Tpamela 0,6282 0,6171 0,6388 0,5358 0,4274 0,5121 0,6057 0,5664

004 2005 2005 2007 2008 2009 2000

M.O. Etoug 0,4153 0,3618 10,3423 10,3014 0,2910 0,3357 0,3720

Aldpecog 0,4182 0,3670 0,2965 0,2960 0,2864 0,3053 0,3749

H mopeia avtod tov oeiktn elvor mopdpolo pe ekeivy tov Oeiktn g
GUVOAIKNG Aertovpyikng amotedeopatikotntag. Ot tpdneleg peiowoav katd 34,5%7to
TOGOOTO TWV JOTOVMV TPOCOTIKOV Kol O10{KNoNG MG TPOG TO, £5000. EKUETAALELONG
a6 10 2004 ¢mc kot to 2008. Avtifeta, petd to 2008 ko e€outiog TG ONUAVTIKIG
ueioong Tov €000mV Tov TPokANOnke (Tpwtictmg amd TV Kpion ypEOVE TOL

EAMNVIKOV OMUOGIOV KOl OEVTEPEVOVIMS OO TNV EMOEIVMOOT TOV LOKPOOTKOVOLK®DY
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ocuvOnkov d1ebvmg), t0 mocootd ovtd ovénbnke oto 37,58% twv £06d®V
expetdAievone 1o 2010 évavtt 29,24% 10 2008 onueidvovtag po PETafOAN NG
té&emg Tov 28,5% .

To 2010 ta éc0da ekpetdAievong vroympnoav oto 18,65 dicekatoppvpio
evpd évavtt 25,75 ko 22,48 dioexotoppvpiov to 2008 kor 2009 avtictoyo. H

mocootioio peiwon tov ec6dwv and to 2008¢mc to 201017ty 27,55%.

AmO ™V ALY, 01 SATAVEG TPOCSMOTIKOV Kol dloiknomng dgv onueiwcay Kdmoo
Waitepn petaforn). Xe avtifeon pe ta £56000, 01 OUTAVES TPOCMTIKOD Kot S10TKNo™G
ocuvéyLav va avEdvovtar kKot to 2009¢tdvovtag ta 5,49 dicekatoppdpia évavtt 5,26
dwoekatoppvpiov tov 2008. To 2010 onueuwdnke peiwon TV TPOOVUPEPOUEVOV

doamavav ota 5,27 dSoeKUTOUPOPLO EMGTPEPOVTOS 6TV ovcia ota enineda Tov 2008.

AVt povepmvel 0Tl 6€ TePLOOOVG KPpiong M amdToun HEION TOV £603®V
elval avamdPeLKTN eV, elval TOAD 0VGKOAO Yl TN S1OTKNGN VO AVOTPOCUPUOGEL TIG

damaveg (ueudvovtag obovg, amorboviag epyalotévoug 1| avadlopyovmdVOVTIOG TIG

dpaoTnNPLOTNTEG TNG TPamelog ).

Aarndveg Npoowriikol & Awoiknong/Ecoda EKHeTAAAEUONG
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Maéypappa 4.2.2.1: Aordveg [poocwmikod ko Atoiknong /'Ecoda Expetdiievong
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AwQopéc neTa&h peydAmv Kol pPIKpOV TPATECOV

O deiktng 1060 TOV HEYOA®Y 000 Kol TOV HKpOV Tpameldv £xel v idw tdon,
Kweitar ttotikd oand to 2004 éog 1o 2008 eved avtibeta, ta £t 2009 ko 2010

Kveitatl avodtkd. Apa 1 Kpiomn €yl apvnTIKEG GUVETELEG Y10 OAEG TIG TpAmeleC.

IMivakog 4.2.2.2: Aarndveg Ipocomikod kot Atoiknong / "Ecoda Expetddlevong

(neydrov ko ukpov X.1.)

Aarndveg Npoocwriikol & Aloiknong/Ecoda EKueTtdAAeuong

M.O. MeydAwv X.|. 0,3482 0,2746 0,2238 0,1984 0,1777 0,2069 0,2511
M.O. Mkpwv X.l. 0,4489 0,4054 0,4015 0,3529 0,3477 0,4001 0,4324

Aldpecog MeydAwv X.I.  0,3750 0,2990 0,2227 0,1918 0,1660 0,2109 0,2337
Awapecog Mikpwv X.l. 0,4536 0,4316 0,4141 0,3436 0,3381 0,3535 0,4078

H mapatipnon eivon mog ov peydrec tpdmeleg vmeptepovv Eexdbapa TmV
wkpov tporeldv. Onwg deiyver kot to ddypappa (4.2.2.2),0 deiktng ‘Aomdaveg
[Mpocomkov kot Awiknong mnpog ‘Ecoda  ExpetdAdevong tov — peydiov
YPNUOTOTICTOTIKMOV WOPVUATOV CNUEIOVEL UKPOTEPES TIUEG GE OAN TN OLUPKELD TNG

eEetalopevnc mep1do0v EVOVTL TOV OVTIGTOLYOV JEIKTN TV LITOAOITWOV TpoUTECDV.
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Aarndveg NpoowrnikoU & Awoiknong / Ecoda EKHeTAAAELONG
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= M.O0. MeydAwv X.I. = M.0. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwy X.l. == Aldpecog Mikpwv X.l.

Maypoppa 4.2.2.2: Aordveg TTpoowmikod ko Atoiknong /'Ecodo Expetdiievong
(neydrov kou puxpav X.1.)

AWQopES PeTOED WOIOTIKAV KUl KKPUTIKAOVY» TPUATELDV

SOUPOVO E TO OTOTEAEGLOTO, Ol OLOPOPES HETAED TOV OIMTIKOV KOl «KPOTIKOV»
tpomeldv elvar pkpég kot dtapépovy og Bdbog ypovov. Eved amd to 2004émg to 2006
ol «KpOTIKES» Tpameleg deiyvouv va €xovv KoAOTEPA OMOTEAECUATA, 1 KOTAGTOON

avtiotpépetor and to 2007ko Hotepa.

IMivakog 4.2.2.3: Aandveg Ipocwmikod kot Atoiknong / "Ecoda Expetddlevong

(WBrotikodv kot «cpotikdv» X.1.)

Aarnaveg Npoownikol & Aloiknong/Ecoda EKLETAAAEUONG

M.O. "Kpatkd" M.1. 0,3545 0,3282 0,3259 0,3227 0,3079 0,3265 0,4046
M.O. ISwwTtka MM.1. 0,4356 0,3730 0,3478 0,2942 0,2854 0,3387 0,3611

Awdpeoog "Kpatkd" M.l.  0,4243 0,3290 0,2967 0,3255 0,2875 0,3412 0,3983
Awapeoog I1&wwtika M.l 0,4120 0,4051 0,2963 0,2825 0,2854 0,2704 0,3059
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Apo UmopovUE VA 1oYLPIGTOVUE OTL LITAPYOVV eVOeilelg T M Kpiom &xet
EMNPEACEL TIG «WKPOTIKES» TPATELEC MEPIGGOTEPO AMO TNG OIMTIKEG £0TM KOL OV Ol
dwpopéc dev elvar peydiec. ‘Evag amd TOvg MO ONUOVTIKOVG TOPAYOVTEG TOL
oLVEBaAAY ot dNUIoVPYio OVTAG TG KATAOTOONS €lval To OTL petd v Kpion Kot
wwaitepa o 2010 to €00000 TOV <«KpOTIKOV» TpameldV peimdnkav efottiog TV
OPVNTIKAOV  KEPOMV ONO  OMOTEAECUOTO  YPNLOTOOIKOVOLUK®V TPAEe®mV oL
Katéypayav to wpouato avtd. Emiong, av kot oe mohd pikpd Pobuod, pmopel va
ouVEBaAe kol 1 advvopios TOV «KPATIKOV» TPATEL®Y VO OVOTPOGOPUOGOVY TIG
damdveg tovg. ITo ocvykekpluéva, evd ot dAmAVES TPOCMOMIKOD Kol O10iKNnoMg TV
wotikov tpareldv to 2010 sivon petopéveg katd 2% oe oyéon pe to 2008, ot

avTIGTOLYEG OOMAVES TOV «KpaTIKOV» Tpomeldv eppaviCoviar avénuéveg kotd 4,35%.

Aarntdveg NMpoowrikol & Awoiknong /' Ecoda EKpetdAAgvong
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e ALAUECOG "KpaTikd" .1, === Aldpecog I5twTikd M.1.

Méypappa 4.2.2.3: Aordveg [poocwmikod ko Atoiknong /'Ecoda Expetdiievong

(Brotikov kot «kpatikdv» X.1.)

4.3 XvovOeon Ecodomv

INa va gggtdoovpe v cvvbeon €060mv voloyilovpe T0 TOG00TO amotelel 1 KAOe

pwo amd T TpElS Pactkés Katnyopieg €600V ®G TPOS TO VYOG TOV GUVOAK®OV
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€000mV. O1 Tpelc avTtég Kotnyopieg eivat: Ta £6000 TOKMV, Ta 5000 TPOUNOELDY Kol

T, £€6000 OTOTEAEGLATOV YPTHUATOOIKOVOUIKADV TPAEE®V.

4.3.1 Aciktnc Ecodav amd Toxove wpoc Xuvoro Ecodwv

AvTo¢ 0 deikng ekppdlel To £6000 AT TOKOLG MG TOGOGTO TMV GULVOMK®OV EGOOMV.
Ta €60d0 a6 TOKOLG ATOTEAOVY TNV KUPLOTEPT] KT YOPio, EGOIMV Y10l TIC EUTOPIKES
tpaneleg. Ocov apopd T0 deiypa TV deKATPIOV EAMANVIK®V TpaneldV mov peAeTdTol
€00, 0 £5000 0O TOKOVG AmOTELOVV TAV® omtd 10 75% TV GUVOMK®OV £600MV Yio
Ohec Tig Tpameleg ektog g Proton Banking onoiag udvo to 53,57%rtwv £60dwv NG
TPOEPYOVTOL OO TOKOVG KOl ETITAEOV TO TOGOGTO TNG TOPOLGLALEL TOAD HEYAAES

SKVUAVOELS 0l £TOC GE €T0C).

IMivakog 4.3.1.1:"Ecoda. and tokovg / Zvvorikd Ecoda

‘Ecoda and Tokouc/ZuvoAika Ecoda

Taxudpoutkd TapLleuTnPLO 0,9636 0,8847 0,7490 1,0005 1,0307 0,8566 0,9453 0,9186

Eurobank 0,8303 0,8604 0,8847 0,8871 0,9263 0,9113 0,8779 0,8826
EBvikn Tpamelo EAAGS0G 0,7940 0,8144 0,8121 0,8193 0,9240 0,8948 1,0745 0,8762
Ate Bank 0,8617 0,8647 0,8131 0,7848 0,8959 0,8174 1,0557 0,8705
Eumopukn Tpamela 0,8814 0,8388 0,8467 0,8638 0,9290 0,8507 0,8662 0,8681
levikr Tpdmelo 0,9200 0,8346 0,8511 0,8564 0,8350 0,8601 0,8487 0,8580
Tpanelo Melpatwg 0,8153 0,7734 0,8168 10,8488 0,9406 0,8875 0,9055 0,8554
Marfin-Popular Bank 0,8384 0,8336 0,8254 0,8393 0,9364 0,8060 0,8786 0,8511
Alpha Bank 0,7766 0,8182 0,8291 0,8893 0,9071 0,8267 0,8938 0,8487
Attica Bank 0,7582 0,7654 0,7924 0,8015 0,8695 0,8284 0,8555 0,8101
T-Bank 0,7274 0,7190 0,7595 0,7951 0,8603 0,9030 0,6994 0,7805
Proton Bank 0,2567 0,0988 0,3458 0,6611 0,9494 0,6277 0,8107 0,5357
M.O. Etoug 0,7853 0,7588 0,7771 0,8373 0,9170 0,8392 0,8927

Aldpeoog 0,8228 0,8259 0,8150 0,8441 0,9252 0,8537 0,8783
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O1 mepmTdOoE; OOV 1 TN TOL OelkTn &lvar peyoAvTEPN NG MHOVASOS
opeilovtar oto yeEYovdg OTL, 01 cuykeKplEves tpdmeleg exeiva ta £t eueaviovv
pueydiec Cnuieg omd amoteléopato  YPNUOTOOIKOVOLUK®OV TPaEemvy, o1 omoieg
vrepkaAvTTovy (o€ amdéAvta peyédn) to écoda amd mpounbeleg kot emnpedlovv

apVNTIKAE TO VYOS TOV GLVOMK®V EG0OMV.

Alypovikd T0 TOGOGTO TMV GUVOMK®OV £600MV amd TOKOVS G TPOS TO
oVVoAO TV €600mV avédvetal pe egaipeon 1o 2009.Opwg, evd Yo T0 SLOGTNLLO
2004- 20080 avénon g Tiung Tov deikTn oeileTon 610 YEYOVOS OTL T £5000 Omd
TOKOVG AVENON KAV LE o YPNYOPOLS pLOLOVS 0md Ta cuVOAKE £60da, Yo to 20101
avénon ¢ TUNG TOL OEIKTN OPEIAETAL GTO OTL 1] TOCOCTIONN LEIMOT TOV EGOOWV OO
TOKOLG €fvaol HIKPOTEPT AO TNV TOGOOTININ UEIMOTN TOV GLVOMK®OV €660wv. [To
ovykekpipéva, 1o ddotnua 2004-2008ta cuvolkd £écoda avEndnkav katd 153%
eVe T £€6000. amd toKovg avéNdnkav katd 206%.Ta 1o 2010 ta cuvorkd £c0da
petwdnkav katd 17,02%c¢e oyéon pe to 2009evd yua to 1010 ypovikd ddotnuo To
€000a omd TOKoLG petmOnkay poag 6,84%.H peiwon tov 600wV opeideton 1060
oV aénon TV afeTNCEOV TANPOUDV OO TO VOIKOKLPLH Kol TIG ENLYEPNOELS, OGO
KOL GTNV TEPLOPLIOTIKI| TOALTIKY YOPNYNOEWV OV aKoAovONGav ot Tpdmeleg petd to
Eéonaopa tng kpione. O puBudc advénong tov yopnyhoewv o 20101tav (-0,74%)ko
10 2009uoMc (1,2%)évavtt 23,7100 2008.

Ecoda Tokwv / 20volo Ecodwv
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Adypoppa 4.3.1.1:"Ecoda amd tokovg / Zuvorkd Ecoda
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AwQopéc neTa&h peydAmv Kol pPIKpOV TPATECOV

[Tivaxag 4.3.1.2:"Ecoda. a6 tokovg / Zuvolikd Ecoda (ueydimv kot pkpov X.1.)

‘Ecoba a6 Tékoug/ZuvoAikd Ecoda

M.O. MeydAwv X.I. 0,8041 0,8166 0,8357 0,8611 0,9245 0,8801 0,9379
M.O. Mikpwv X.l. 0,7759 0,7300 0,7479 0,8253 0,9133 0,8187 0,8700

Awdpecog MeydAwv X.I.  0,8047 0,8163 0,8230 0,8680 0,9252 0,8912 0,8997
Adpecog Mkpwv X.I. 0,8501 10,8341 0,8028 0,8204 0,9125 0,8396 0,8609

Agv TopatnpovVTOL STUOVTIKESG Sopopég Letalh Tv dVo opddwv. H téor tov deiktn

Kol 0T1G 000 TEPIMTAOGELS €ivan 1010 Kot 1) povn damictmon mov umopet va yivel givan

0Tl T0 TOGOOTO TV €600V OO TOKOVS MG TPOS TO GVVOAO TV £G00MV Y10 TIC

peydieg tpameleg elvol eAd@pPOG HEYOADTEPO KOl EMMAEOV OLTO TO KPO YAGHQ

dtypovikd Paivet pelovpevo.

Ecoba Tokwv / ZUvolo Ecodwv
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= M.O0. MeydAwv X.I. e M.O. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwv X.l. == Aldpecog Mikpwv X.l.

Méypoppa 4.3.1.2:"Ecoda amd toxovg / Zuvolkd Ecoda (ueydhmv kot pikpov X.1.)
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AWQopES HeTOED WOIOTIKAV KOl KKPUTIKOVY» TPATELDOV

Mivokog 4.3.1.3:"Ecodo ard tokovg / Zuvorikd Ecodo (181oTikdv kot «kpatikdv» X.1.)

‘Ecoda arno Tokoug/Zuvolikd Ecoda

M.O. "Kpatikd" M.I. 0,8731 10,8546 10,7914 0,8682 0,9502 0,8563 1,0252
M.O. I1&wwttkad M.1. 0,7560 0,7269 0,7724 10,8269 0,9060 0,8335 0,8485
Awapeoog "Kpatkd” M.1. 0,8617 0,8647 0,8121 10,8193 10,9240 0,8566 1,0557
Aldpecog 16uwtikd M.1. 0,8153 10,8182 0,8254 10,8488 10,9263 0,8507 0,8662

O «acpatikég» Tpdmelec Tapovotdlovy HeYOADTEPES TILES TOL JEIKTN O OXEON UE TIG
wWwtikég. Ewwd to 2010ty tov eivon peyodvtepn tng povddag, KATL TOv
opeileTan OTIC UEYAAEG AMMOAEIEC TOV KOTAYPAPOVV Ol «KPATIKEG TPAmeleg amd Ta
OTOTEAECLLOTO YPNLOTOOIKOVOLUK®V TPAEE®V OV €MNPEALOVYV aPVNTIKAE TO VYOS TV

GUVOAMK®OV £600MV.

‘Ecoba Tokwv / Z0volo Ec6dwv
1,2000
1,0000
0,8000 —%Az
0,6000
0,4000

0,2000
0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= M.O. "Kpatikad" M.1. e M.O. I§twTtka M.1.

e AL pECOC "Kpatikd" M.1. Awdpecog 1SwwTika M.,

Méypoppa 4.3.1.3:"Ec. and tokovg / Zuvolikd Eo. (101otikdv kot «kpatikdv» X.1.)
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4.3.2 Agiktnc e600mv Tpounfsidv Tpoc GLVOMKA £6000

Ta éc000a amd TpounBeleg amoTELOVV TNV SEVTEPT] LEYOADTEPT KATNYOPIid EGOOMV TOV
tpanelov. Ta €c00d0a avtd eivar ta £6000 GLUVOALOYNG KOTA TN OMuovpyio €vOG
YLPMNLLOTOOTKOVOLIKOD HEGOV TTOV OMOTIUATAL GTO AVOTOGRECTO KOGTOG, OTMG Eivat To
OGVELDL KOL Ol OTOLTNOELS, KEPOAOLOTOOUVTAL Kot amocBEvovtal Katd TN odpKela

Con¢ TOL YPNLUATOOIKOVOULKOV HEGOV HE TN HEHOOO TOV TPAUYUOTIKOV EMITOKIOV.

MMivaxag 4.3.2.1:"Ecoda and mpoundeteg / Lvvoikd Ecoda

Ecoda anod NMpoun6sieg/ZuvoAika Ecoda

Proton Bank 0,3543 0,1062 0,2613 0,2500 0,2913 0,0708 0,3682 0,2432
T-Bank 0,1854 0,1990 0,1873 0,1598 0,1303 0,1632 0,1044 0,1613
Attica Bank 0,2017 0,1674 0,1562 0,1285 0,1075 0,1134 0,1161 0,1415
levikn Tpdmelo 0,1379 0,1474 0,1438 0,1331 0,1221 0,1295 0,1468 0,1372
Epmopikn Tpamela 0,1493 0,1425 0,1290 0,1028 0,0837 0,1129 0,1268 0,1210
Alpha Bank 0,1531 0,1391 0,1065 0,1000 0,0763 0,0785 0,0856 0,1056
Marfin-Popular Bank 0,1308 0,1257 0,1037 0,1148 0,0696 0,0682 0,0710 0,0977
EBvikn Tpamela EAAASOG 0,1217 0,1129 0,0961 0,0813 0,0699 0,0746 0,0840 0,0915
Eurobank 0,1304 0,1077 0,0802 0,0553 0,0571 0,0628 0,0753 0,0813
Ate Bank 0,0947 0,0797 0,0791 0,0712 0,0759 0,0662 0,0808 0,0782
Tpamnela Melpoiwg 0,1141 0,0899 0,0663 0,0469 0,0442 0,0529 0,0616 0,0680

Taxudpoutkd TapLleuTnPLO

M.O. Etoug 0,1482 0,1188 0,1208 0,1053 0,0956 0,0843 0,1127
Awdpecog 0,1344 0,1193 0,1051 0,1014 0,0761 0,0727 0,0848

Amd 1o otoryeio tov mivako (4.3.2.1) mopotnpovpe OTL M TIUH TOL OEiKTN
Baivel perovpevn amd to 2004 éwg to 2009eved av&avetor to 2010.Kot og avt v
mepinmtwon N avEnomn g T tov dgiktn to 20100¢eideton 6TV PEYEIAN TTOON TOV
GUVOAKAOV €600V, OAAG KoL GTNV aOENCT TOV €600V TPOUNOELDY G GYEGN UE TO
2009. Zg avtifeon pe 10 TOGOGTO TV €60O®V OO TOKOVS TOL ALEAVETAL, TAL 5000

Ao TPOUNOELES LELOVOVTAL OC TTPOG TO GVVOAO TWV £600MV. AVTO lval eVOEIKTIKO
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™G ovvinpnTikdTTag oL Yapoaktpilel 11 eAnvikég tpdmeles. Tlapaiinio Ha
TPEMEL VO OVTILETOTIOTEL Kot pe TpoPAnuatiopd kabmg delyvel mwg ot Tpdmneleg dgv

poomafovv va Bpovv £600a 0md EVOALAKTIKEG TNYEG.

Ecoba MpopunBdswwv/ ZuvoAikd Ecoda

0,1600
0,1400
0,1200
0,1000
0,0800
0,0600
0,0400
0,0200
0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B M.0.Etoug MW Aldpecog

Awdypappa 4.3.2.1'Ecoda amd mpopndeieg / Zuvotkd Ecoda

AwQopég netalv peydrlov Kol pIKpOV Tparel@v

IMivakog 4.3.2.2"Ecoda and mpoundeteg / Zvvorikd Ecoda (neydAimv kot pukpov X.1.)

‘Ecoda and Npoun0sieg/ZuvoAikd Ecoda

M.O. MeydAwv X.1. 0,1298 0,1124 0,0873 0,0709 0,0619 0,0672 0,0766
M.O. Mkpwv X.l. 0,1574 0,1221 0,1376 0,1224 0,1124 0,0928 0,1307

Awdpeoog MeydAwv X.I.  0,1261 0,1103 0,0882 0,0683 0,0635 0,0687 0,0796
Awdpecog Mikpwv X.l. 0,1436 0,1341 0,1364 0,1217 0,0956 0,0919 0,1103

IMa tig peydieg tpdmeleg Ta €000 amd mpounbeleg amoteAohv UIKPOTEPO TOGOGTO
TOVL GLVOLOL T®V E6O0MV GE GYEOT UE TIG MKPES Tpdmeles. Avti 1 damicTtwon 1oydEL
KOl TPV Kot PETA TNV Kpion emopévmg. 201060, QOIVETOL TOG Ol EMITTMOGELS TNG

kpiong dev e€aptdvror and 1o péyebog g tpdmelag. H tiun tov delktn peidveron
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a6 to 2004 £mg to 2008kt aw&avetar o 20101660 Yo TIg pKpéG, OGO KoL Yol TIC

peyareg tpamelec.
‘Ecoda MpopunBswwv / Z0volo Ecodwv
0,2000
0,1500 =
0,1000
N

0,0500
0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= M.O0. MeydAwv X.I. e M.O. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwv X.l. = Aldpecog Mikpwv X.l.

Méypoppa 4.3.2.2:"Ecoda amd mpoundeteg / Zvvolkd Ecoda (peydiov kot pukpov X.1.)

AlQopég neTalD OIMTIKOV KO KKPUTIKOV» TPATELOV

[Mivokog 4.3.2.3:'Ec. ano npoundeies / Zvvolikd Ec. (IBtotikodv kot «kpatikdv» X.1.)

‘Ecoda anod Npoundsieg/Iuvolika Ecoda

M.O. "Kpatkd" M.1. 0,0738 0,0671 0,0718 0,0573 0,0549 0,0530 0,0655
M.O. ISwwTttka MM.1. 0,1730 0,1361 0,1371 0,1212 0,1091 0,0947 0,1284

Awdpeoog "Kpatkd" M.l.  0,0947 0,0797 0,0791 0,0712 0,0699 0,0662 0,0808
Awapeoog I1wwtika M.l 0,1493 10,1391 10,1290 0,1148 0,0837 0,0785 0,1044

H tym tov dgiktn axorovbei v idia ton 1660 Yo TG WBIOTIKEG, OGO KOl Y10l TIG
«KpaTkéG» Tpdmeleg kol 1 kpion Oev eaivetal va €xel KOTOWL EMPPON TAVEO TNG.
SVYKPITIKA, TO WOOTIKG YPNUOTOTICTOTIKA 10pOUOTe ELPOVICOVY HEYOAVTEPES TIUESG
TOV GLYKEKPUEVOD OgikTn. AVTO pmopel vor oQeiAeTol KOL GTO OTL Ol «KPOTIKEG
tpaneleg mBovoOTATO VO YPEDVOVY UIKPOTEPES TPOUNOEEG oTA TANIGIO GOKNOMG
KOWMVIKNG TOATIKNG KOl EMTAEOV UTOPEL VAL AEITTOVPYOVV TO GLVINPNTIKA GE GYEOT

HE TIC W10TIKES Pactlopeveg mo ToAD ot £60d0 0md TOKOLG.
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‘Ecoda MpounBewwv / Zuvolika Ecoda

0,2000

0,1500

0,1000 /4

0,0500 e

0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= M.O. "Kpatika" M.l = M.O. I8twTika M.1.

e ALAUECOG "KpoTKA" 1.1, === Aldpecog I5twTikd M.1.

Maéypappa 4.3.2.3Ec. mpopndeidv / Zvvolikd Eo. (18iotikodv kot «kpatikov» X.1.)

4.3.3 AciktnC OmoTEAEGUATOV amtd ¥PNUATOOIKOVOUIKES TPAEEIC TTPOC TO GUVOAO TV
£660mV

Q¢ amoteléonaTa YPMUATOOIKOVOMIKDY TPAEEDY ovayvopilovtol ot PETOPOAEC amd Tnv
EKTIUMON NG €VA0YNG 0&I0G TV YPTUATOOTKOVOLUK®DV GTOEIDMV EVEPYNTIKOD, Ta KEPON N
{nuéc amd 1t Sudbeomn  TOVg  KOL Ol GUVOAAOYMOTIKEG  OlOPOPEG  OMOTIUNOMG
YXPTNHOTOOIKOVOUIK®OV OTOEIOV o8 EEVO VOUICUO. XTO OMOTEAECUATO, YPTILOTOOIKOVOUIK®DY
TPA&e@V KaToy®PovvTal Kot ot {nuég amd anopginon opoidymv. Tvydv dtopopéc avipecsa
omn AOYoTIKN a&lo XPMUATOOTKOVOUIK®OV DTOYPEDCE®Y oL e&opAovvtan 1 petafifalovton
KOl TOV OVTOAAGYHOTOG TOL KOTaPdALETOL €miong avayvopilovtol 6To XPTUOTOOTKOVOUKE
anoteléopato. H Tiumq 1ov Ogiktn TV AmOTEAECUAT®OV Omd YPTLLOTOOIKOVOUIKES
nmpdelg detyvel va emnpedletol Evtova omd TNV OWKOVOULKY KPion, HE amoTéEAECUO VO
dwpoppmveror og apvntikd eninedo 1660 10 2008 660 ka1 to 2010.Etot, eved mpwv
mv Kkpion o delktng maipvel Betikéc TWéS 10 TP®TO €TOg NG Kpiong 1o 2008
SOUOPPOVETAL GE OPVNTIKA EMIMEdD e TIC EVvEN amd TG OekaTpelg Tpdmeles Tov
delypotog  vo  gppaviCouv  apvntikd  k€PON omd  amOTEAEGUATO OO
ypnuratookovopikeg tpdéelc. Evo to 2009 katdotaon sppaviCet fertioon, to 2010
Kol AL 1 KOTAOTAOT EMOEVOVETOL PE TIG IGES amd Tig Tpaneleg Tov detypoTog va

enpaviCouv apynTIKES EMODGELS.
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[Mivakog 4.3.3.1:Anotedéopota omd YPNUOTOOKOVOUIKES Tpaelg / Zuvokd é60da

AmntoteAéopata ano XpnUotoolkovoulkég Mpageig/Zuvolika Ecoda

Proton Bank 0,3413 0,4278 0,3530 0,0133  -0,0189 0,0082 0,0000 0,1607
Marfin-Popular

Bank -0,0001 0,0160 0,0614 0,0380 -0,0217 0,1212 0,0419 0,0367
Alpha Bank 0,0399 -0,0017 0,0413 -0,0123  -0,0045 0,0653 0,0028 0,0187
Attica Bank 0,0081 0,0318 0,0182 0,0184  -0,0026 0,0195 0,0098 0,0147
T-Bank 0,0634 0,0493 0,0220 0,0170 -0,0125 -0,0760 0,0256 0,0127
EBvikN Tpamela

EAAaSog 0,0313 0,0042 0,0182 0,0346 0,0579 0,0271  -0,1186 0,0078
Eurobank 0,0027 0,0111 0,0053 0,0108 -0,0066 0,0009 0,0007 0,0036
Tpanela

Melpalwg 0,0011 0,0272 0,0030 0,0042 0,0051 -0,0004 -0,0254 0,0021
Eumoptkn

Tpanela 0,0199 0,0037 0,0051 -0,0119 -0,0278 0,0020 -0,0033 -0,0018
Ate Bank 0,0030 0,0150 0,0136 0,0351  -0,0207 0,0836 -0,1674 -0,0054
Fevikn Tpamela -0,0917 0,0058  -0,0059 0,0021  -0,0025 0,0005 -0,0040 -0,0137
TaxudpouLko

TapleutrpLo -0,0184 0,0640 0,1174 -0,1280 -0,0706 0,0674 -0,1594 -0,0182
M.O. Etoug 0,0334 0,0545 0,0544 0,0018 -0,0105 0,0266 -0,0331

AldpPECOG 0,0056 0,0155 0,0182 0,0121 -0,0096 0,0139 -0,0017

AnoteAéopata Xpnatookovokwy Mpdagewv / Zuvolo
Ecodwv
0,0600
0,0400
0,0200
0,0000
2004 2005 2006 2007
-0,0200
-0,0400
B M.O.Etoug M Aldpeoog

Maypoppa 4.3.3.1: AnotedéopoTo 0o YPNIOTOOIKOVOUIKES Tpdéetg / Zuvolkd £o.
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AwQopéc neTa&h peydAmv Kol pPIKpOV TPATECOV

[Mivakog 4.3.3.2: Atote éopata amd ypMUaTo0IKOVOUIKES TPAEELS / TuVOMKA 6000,

AntoteAéopata ano XpnUotoolkovoulkég Mpageig/Zuvolika Ecoda

M.O. MeydAwv X.I. 0,0188 0,0102 0,0170 0,0093 0,0130 0,0232  -0,0351
M.O. Mkpwv X.I. 0,0407 0,0767 0,0731 -0,0020 -0,0222 0,0283 -0,0321

Aldpecog MeydAwv X.I.  0,0170 0,0077 0,0118 0,0075 0,0003 0,0140 -0,0123
Awapecog Mikpwv X.l. 0,0056 0,0239 0,0201 0,0152 -0,0198 0,0139 -0,0017

Ievikotepa, to €0000 OO OMOTEAECUATO YPNUOTOOIKOVOUIKOV TPAemv TmV
HEYAAWV YPNUOTOTIOTOTIKOV OPVUATOV TOPOVGIALovV peyolbtepn otabepdTnta.
Kot o1 d00 kamnyopieg Opmg detyvouv vo exnpealovior apvntikd Kopimg AOy® g
Kpiong xp€ovg Tov EAANVIKOD dNUOGiov, TapovGldlovtag TOAD VIOV TTMOT UETE TO
2009.Z¢ peydro Pabud avt n mopeia wpodkvye omd TV amopeioon g aéiag Tov

EMMNVIKOV OPOAGY®V TTOV KPATOVGAV 01 TPATELES GTO YAPTOPVAAKIAL TOVG.

AnoteAéopata Xpnatookovokwy Mpdagewv / Zuvolo
Ecodwv

0,1500

0,1000 -~ \

0,0500
0,0000
2004 2005 2006 008 2009
-0,0500
-0,1000
e M.0. MeydAwv X.I. = M.0. Mikpwv X.l.
Aldpecog MeydAwv X.l. == Aldpecog Mikpwv X.I.

Méypoppa 4.3.3.2:Atotelécpata amd XPMUATOOIKOVOLIKES TPAEELS / ZuVOMKA 6000
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AWQopES HeTOED WOIOTIKAV KOl KKPUTIKOVY» TPATELDOV

[Mivakog 4.3.3.3:Anotedéopota omd YPNUOTOOKOVOUIKES Tpaelg / Zuvokd éc0da
(WBrotikodv kot «cpotikdv» X.1.)

AmnoteAéopata oo XpnHatoolKoVORKEG Mpagels/Zuvolikd Ecoda

M.O. "Kpatikd" M.I. 0,0053 0,0277 0,0497 -0,0194 -0,0111 0,0594 -0,1485
M.O. I&wwttkad M.1. 0,0427 0,0634 0,0559 0,0088 -0,0102 0,0157 0,0054

Awapeoog "Kpatwd” M., 0,0030 0,0150 0,0182 0,0346  -0,0207 0,0674 -0,1594
Aldpecog 16uwtikd M.1. 0,0081 0,0160 0,0182 0,0108 -0,0066 0,0020 0,0007

Toco and ta otoryeia Tov Mivaka 660 Kot amd To drdypappa yivetal EekdBapo OTL M
Kkpion xp€ovg Tov EAANVIKOD ONUOGIOL £XEL EMNPEACEL TEPIGGOTEPO TIC WKPOTIKEG
tpaneleg. Onmg Mrav avapevopevo, avtég ot tpaneleg gival exeiveg mov amoteAovv
TOVG UEYOADTEPOVS OLYOPACTES TV YPNLATOOIKOVOUIK®OV TITA®V Tov dnpociov. 'Etot,
AMy®m ¢ paydaiog emMOEVOONC KOTAGTAONG TNG EAANVIKNG OIKOVOUTOG TV (PLGIKO
emokOlovbo va amopeiwBel M oflo TV TiTA@V TOL Onuociov Kol TEMK®OG Vo

{nuavovtot 01 KAToYOol TOVC.

AmnoteAéopata XpnUATOOKOVORLKWY Mpdgewv / ZuvoAkd
Ecoba

0,1000
0,0500 - N\
0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
-0,0500
-0,1000 \

\

-0,1500

= M.0. "Kpatikad" I.l. e M.O. I6lwTtka M.1.

e Aldpeocog "Kpatikd" M.l. == Aldpeoog IStwtikd M.1.

Méypoppa 4.3.3.3:Atoteléopata amd XPNUATOOIKOVOLIKES TPAEELS / ZuVOMKA 6000
(WBrotikodv kot «cpotikdv» X.1.)
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4.4 Pgvototnro

4.4.1. Adyoc yopnyncemv mpoc Katohioelc

ITivaxag 4.4.1.1: Xopnynoeig / Katabéoeig

NAdyo¢ Xopnynoewv npog KataBsoelg

TaxuSpoutko

Tapeutrplo 0,2221 0,3059 0,4534 0,5477 0,6345 0,6348 0,6746 0,4961
EBvikn Tpamela ENAddog  0,6213 0,6619 0,7350 0,8033 0,9494 1,0008 1,1100 0,8402
Ate Bank 0,7078 0,7184 0,7487 0,8135 0,9983 0,9772 1,0825 0,8638
T-Bank 0,7391 0,8921 0,8514 0,9326 0,9908 1,0234 1,0393 0,9241
Eurobank 0,9243 0,9819 0,9941 0,9562 0,9798 0,9172 1,0745 0,9754
Attica Bank 0,8250 0,8829 10,9556 0,9934 1,1452 1,1424 11,1137 1,0083
Proton Bank 0,6538 1,5916 0,8899 0,9334 1,2612 10,8376 1,0057 1,0247
Marfin-Popular Bank 0,8144 0,8608 0,8449 11,0180 11,0775 1,2304 1,3589 1,0293
Eumoptkn Tpamela 0,8742 0,9971 0,9867 1,0379 11,2234 11,4017 1,7238 1,1778
Fevikn Tpamela 0,8158 0,7506 1,1120 11,1936 11,6345 1,5026 1,4977 1,2153
Alpha Bank 1,0503 1,2538 11,3861 11,5114 11,2476 11,1858 1,2781 1,2733
Tpamnela Melpotwg 1,1126 11,2738 1,2823 11,4064 11,3888 1,2144 1,2968 1,2821
M.O. Etoug 0,7801 0,9309 0,9367 1,0123 1,1276 1,0890 1,1879

Aldpecog 0,8151 0,8875 0,9227 0,9748 11,1114 11,0829 1,1118

Ao 10 OMOTEAEGLOTO TPOKVTTEL OTL O AOYOG TV YOPNYNOEMV TPOG TIG KATAOESELS
axolovBei avodwkn mopeio and 10 2004 éwg o 2010.Emopévemg, ivar onpoavtikod va
eEetdoovpe 6V Ol TOPAYOVTIEC TOL SLOULOPPMVOVV GLTH TN TACT TOPOUEVOLV 10101 1)
aAAdlovv Olaypovikd. Avtd mov mapoatnpeitar givor 6Tl Ko ot KatabEsES Kot o1
yopnynoeg avénbnkav amd 1o 2004 é¢og 10 2009. O pvBudg g avénong twv
YOPNYNOE®Y ®GTOGO, NTOV KOTA TOAD UEYOADTEPOG TOL PLOUOL avEnoNg TV
Kataféocemv. AVLTN 1N TOPATNPNOT Elvol EVOEIKTIKN TNG YOAOPNG KOl ETEKTOTIKNG
TOMTIKNG YopNYNoNg daveiwv mov akoAovOndnke ek puépovg twv Tpomel®V TPV 1O
Eéomaopa g kpiong (Ot uoévo oty EALGSe aAlG kol o€ OAEC TIG OVOTTUYUEVEG
owkovopieg). Otav dpyicav va epeavifovtal To TpAOTO GNUASIE TOV TPOUNVOOVE TNV

mpoPAnuatikn kataotacn wov Ba  axolovBovoe, ov Tphmeleg Empeme v
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aVOTPOCOPUOGOVY TNV  OTPOTNYIKN TOLG. Amotélecpo TG emdeivoong g
OIKOVOLKNG KOTAGTOONG MTOV O TEPLOPICUOS TNG TIGTOTIKNG EMEKTACNG KOl £TGL TO
20090 pvOpog avénong v yopnynoewv (1,2%)Ntov yio TpdTN opd UIKPOTEPOG
oV pupov avénong tov katabécemv (2,9%).To 20100 AdYog yopNYHOE®V TTPOG
katabéoelg avéninke Eavd, aAld avty ™ eopd, Oyt e€artiog Tov ypryopov pvOuov
avénong tov yopnyNoemv oAAd eEontiag TG amoOTOUNG Helwong Tov Katabécemy.
Yvvohkd ot tpamelec (tov detypotog) giyav 1o 2010 anmdAeieg Kotabéoemv VYoLg
24,69 dicekatoppvpiov eupd mocd mov avaroyovoe oto 10,35%1t00 GUVOLOL TV
Katafécemv. Apykd ot AOYOL TOL 0ONYNOOV GE TEPLOPIGUEVES AVOANYELS YPIUATOV
TO, VOIKOKVPLA KO TIG EMYEIPNOELS NTAV 1 AVAYKT] KAADYNS SLAPOP®V VTTOYPEDCEWDV.
¥t ovvéyeln Opog (mpog ta téAn tov 2010) 6tav mAEOV M EUMIGTOGUVY GTNV
eAMvikY owovopia elye khoviotel, mapoammpnOnkav eawvopeve palikng oavainynmg
Katoféoemv omd TIc eAMANVIKEG Tpamelec Kol 1 UETOPOPE TOVS OTO EEMTEPIKO

(EXBetia, T'epuavia, AovEeuBovpyo KAm).

Ndyog Xopnynoelg npog KataBéoelg

1,4000
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0,8000
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B M.O.Etou¢ EAlduecog

Adypappo 4.4.1.1: Xopnynoeig / Katabéoeig
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AwQopéc neTa&h peydAmv Kol pPIKpOV TPATECOV

IMivakog 4.4.1.2: Xopnynoeig / Katabéoeig (ueydiov ko pukpov X.1.)

NAdyo¢ Xopnynoewv npog KataBsoelg

M.O. MeydAwv X.1. 0,9271 11,0429 11,0994 1,1693 1,1414 1,0796 1,1898
M.O. Mkpwv X.l. 0,7065 0,8749 0,8553 0,9338 1,1207 1,0938 1,1870

Awdpeocog MeydAwv X.I.  0,9873 11,1179 11,1382 11,1813 11,1137 1,0933 1,1940
Adpecog Mikpwv X.l. 0,7768 0,8719 0,8706 0,9634 1,1114 1,0829 1,0981

Kot vy 11g 000 opdioeg 0 AOYOg TV YopMnYNoE®V TPOS TIG KATAOEGELS avEAvETAL Ko

petd to 2007 eivor peyodvtepog tng povadag. EmimAéov, kot ot dvo katnyopieg

enpaviCouv mapopoleg ammreleg Kotabéoemv to 2010 (10% yioo TIc TéGOEPIG

ueyadvtepeg kot 10,9% yia tig pikpdtepeg tpamelec). Metd 1o 2006 O pvOudec

avénong tov deiktn avtov Yo TIG UIKPES Tpameles elval HeyaADTEPOC GE GYEOM UE

avTd TOV PEYOA®V TpaTeC®V.

N6yog Xopnynoslg tpog Katabéoelg
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1,0000 M
0,8000 %
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0,0000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= M.O0. MeydAwv X.I. e M.O. Mikpwv X.l.

Aldpecog MeydAwy X.l. = Aldpecog Mikpwv X.l.

Méypoppa 4.4.1.2: Xopnynoeig / Katabéoeig (ueydhmv kot pukpov X.1.)
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AWQopES HeTOED WOIOTIKAV KOl KKPUTIKOVY» TPATELDOV

[Mivokog 4.4.1.3: Xopnynoeig / Katabéoeig (1I01oTikdv kot «kpatikdv» X.1.)

Ndyog Xopnynoswv npog KataBéoeig

M.O. "Kpatkd" M.1. 0,5171 0,5621 0,6457 0,7215 0,8607 0,8709 0,9557
M.O. I1&wwtika M.1. 0,8677 1,0538 1,0337 1,1092 1,2165 1,1617 1,2654
Awdpeoog "Kpatwka" M. 0,6213 0,6619 0,7350 0,8033 0,9494 0,9772 1,0825
Awapeoog 16wwtika M.1. 0,8250 10,9819 0,9867 1,0180 1,2234 11,1858 1,2781

Oocov agopd TIG OQOPEG UETOED WIOTIKOV Kol «KPOTIKOV» Tpoameldv, &ival

EeKABaPO OTL 01 «KPATIKEG 0KOAOVOOVV [0 T GLVTNPNTIKY] TOATIKY] OC TPOG TIG

yopnynoeig doveiov. [Tapora avtd, n peiwon Tov Katadécemy elxe MG OMOTELEGLO TO

2010xo01 awTég Vo Kataypaeovy TYEG Tov OeikTn peyaAdtepeg g povddag. Télog, 1

pelmon TV KaTobEcEOV OV ONUEIOONKE TO TEAELTOUO £TOG YO TIG «KPOATIKECH

tpaneleg avépyetal oto 9,7% évavtt 10,34%mov glval T0 TOCOGTO TOV ATMOAEIDV

KATOOEGEMV TOV KOTAYPAPOVV 01 1OIWTIKEG TPATECEC.

N6yog Xopnynoslg tpog KataBéoelg
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= M.O. "Kpatikad" M.1. e M.O. I§twTtka M.1.

e ALAUECOG "KpoTikd" .1, == Aldpecog I5twTikd M.1.

Maypoppa 4.4.1.3: Xopnynoeig / Katabéoeig (101mtikdv ko «kpotikmv» X.1.)
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4.5 Howtnte XopTo@uiokiov

4.5.1.Mn gévmnpetodueva dGVELL TPOC GVVOAO YOPTYCEDV

IMa v a&loAdynon g mo1dtTog ToL YoPTOPLANKIOV VTOAOYILOVILE TO TOCOGTO TMOV
un €EVTNPETOVUEVOV JAVEI®Y TPOG TO GUVOLO TMV YOPNYNOEWMV. LT TAOIGLO OVTHG
mg epyaciog, o¢ un e&umnpetodpeva davela Bempodvtal o amopstmpévo daveta
KaBmg, kol ta ddveln mov Oev Exovv amopelwbel aAld Ppiockoviar oe kabvotépnon
vo tov 90nuepov. (H avalvon mov akolovbei dev meptlapfavet tnv nepiodo 2004-

2006A6y® TOV OTL TO. GTOLYKELD OEV NTAV SlobETLCL).

[Mivaxag 4.5.1.1: Mn g€vnnpetodueva daveta / Zovolo yoprnynoewv

Mn E§untnpetoUpeva Adveia /Z0volo Xopnynoswv

Alpha Bank 0,0448 0,0496 0,072 0,1111 1,4799
T-Bank 0,0706 0,0876 0,1616 0,2233 2,1629
Eurobank 0,0357 0,0435 0,0728 0,1055 1,9552
Marfin-Popular Bank 0,0616 0,0573 0,0883 0,1075 0,7451
Proton Bank 0,0577 0,0768 0,1246 0,0957 0,6586
Ate Bank 0,0831 0,0686 0,0856 0,137 0,6486
Fevikn Tpamela 0,1528 0,1344 0,2212 0,2806 0,8364
EBvikr) Tpdmela EAAASOG 0,0492 0,0514 0,0745 0,1002 1,0366
Eumopikn Tpamela 0,1016 0,1252 0,1961 0,2674 1,6319
TaxuSpouLkO TAULEUTHPLO 0,0334 0,0531 0,0441 0,0635 0,9012
Attica Bank 0,0657 0,0668 0,0673 0,0935 0,4231
Tpamnela Melpotwg 0,0385 0,0429 0,0621 0,0959 1,4909
M.O. Etoug 0,065827 0,069964 0,100782 0,132536 1,0134
Aldpecog 0,0577 0,0573 0,0745 0,1055 0,8284

XOppova pe to aroteléspata tov tpokvmTovy peTd to 200810 T0606TO TV
un eéumnpetovpevev daveiov mapovctalet paydaio avénon. To 201010 toc06T6 TV
un eéummpetovpevov dovelov vrepdimhacidotke oe oyéon pe 1o 2007.'Etot, 10
2010 10 mocd avtd éptace ota 39 dioekatoppvplo Evavtt Tov mocol tewv 13,42

dtoekatoppvpiov tov 2007.Movo 1o tedevtaio €tog ta un eumnpetodueva ddvel
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avénnkay katd 30,2% (nod 27,2 dicekatoupdpia to 20096t 39 dicekatopupdpla
010 tého¢ Tov 2010).Apa 1 EMOEIVOOT TOV LOKPOOTKOVOUIK®DY GUVONKOV £YEL QuESN

KoL £VTOVI] OPVNTIKY ETIOPOCT TAV® GTO TOGOGTO TV U eELANPETOVUEVDV doveiwv

Noyog: MnE§uninpetoUpeva Advela / Z0volo XopnyRoewv
0,14
/ 13%
0,12
01 10% -~ 10,6%
0,08 /
MS%

0,06 ﬁ—véw;'svo
0,04
0,02

0

2007 2008 2009 2010
e M.0. ETOUG === ALQECOC

Méypoppo 4.5.1.1:Mn g€vrnpetovpevo daveta / THvorho yopnyncemv

AwQopég netalv peydrlov Kol pIKpOV Tparel@v

[Mivokog 4.5.1.2:Mn e&uanpetodpeva daveto / ZOvoro xopnynceov
(neydrov ko ukpov  X.1.)

Mn E§untnpetoUpeva Adveia / 2Uvolo XopnyHoewv

M.O. MeydAwv X.I. 0,04205 0,04685 0,07035 0,103175 1,4536
M.O. Mikpwv X.l. 0,078313 0,083725 0,1236 0,158563 1,0247
Aapecog MeydAwv X.l. 0,04165 0,04655 00,0724  0,10285 1,4694
Aapecog Mkpwv X.I. 0,06815 0,0727 0,10645 0,12225 0,7938

To m0c006T0 TV PN €ELINPETOVUEV®VY davEIDV TOV HEYAA®V Tpamel®V elval apKeTd

HUIKPOTEPO GE GUYKPION UE TO OVTIGTOLYO TOGOGTO OV TOPOTNPEITAL Yo TO. UIKPA
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YPNUATOTIOTOTIKG WOPVHOTO. AVTO onuaivel OTL o1 peydieg Tpameleg €ite KAVOLV TTO
OMOTN OTOTIUNON TOL TOTMOTIKOL KIVOLVOV, EITE €IVOL O GLVTNPNTIKES MG TPOG TIG
xopnynoels daveimv. QoT1d00, 1 OIKOVOUIKT Kpion @aivetal va £yl TG 101eg oyedoV
emdpdoelg oe OAeg TG Tpaneleg kabmg 0 pLOUOS AENONS TOV U1 EEVANPETOVUEVDV

daveimv etvor Tapdo1og Kot yia tig 600 Kot yopieg twv tpanelmv.

Ano 10 2007 éwc 10 2010 T00 un e&ummperovpeva dAVEID TV UEYIA®V
tpoamelov  oavénbnkov  kotd 215% @mrd 7,54 Swoekatoppvplo.  ota 23,75
doekatoppvpla). To avtictoyo mocd vy ta un e&umnpeTodueva dAveld TmV
pkpotepwv  tpamel®v NTov  younAotepo. To pn eéumnpetovpeva ddveln TV
televtaiov éptacav to 20100t 15,2501cekotoppopla and 5,8801cexatoppvpila to

2007 onuewwvovtog avénomn g taEewms tov 159%.

Mn E§untnpetovpeva Adveia / ZUvoAo Xopnyroswv

0,2

0,15 —

0,05
0
2007 2008 2009 2010
e M.0. Meydha X.I. e M.0. Mikpopeoaia X.l.
Aldpecog MeyaAwv X.l. = ALGpecoG Mikpopeoaiwv X.1.

Abypappo 4.5.1.2: Mn e€umnpetodpeva daveta / Lov. Xopnynoemv
(neydrmv ko pkpov X.1.)

A@opéS peTall IOLIOTIKOV KUl KKPUATIKAOVY» TPATELDOV

To mocootd TV Un €ELTMPETOVUEVOV OAVEIOV Yo TIC «KPATIKEC» TpAameleg
JLPOVIKA ONUEIDVEL KPOTEPES TIUEG OE OYEON HE TO TOCOCTO TMV UM
eEummpetodevav daveiov Tov W10TKoOV tparnelov. Emmiéov, 1 kpion emdpd pe mo

évtova puopd 6T YOPTOPLANKLL TOV WIOTIKAOV TPUTECDV.
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IMivakog 4.5.1.3: Mn g&umnpetovpevo. daveta, / ZHvVoAo yop1ynoemv
(WBrotikodv kot «cpotikdv» X.1.)

Mn E§untnpetoUpeva Adveia / 2Uvolo XopnyHoewv

M.O. "Kpatikd" M.I. 0,055233 0,0577 0,068067 0,100233 0,8147
M.O. I6wwtika M.1. 0,069889 0,076011 0,118444 0,153389 1,1948

Awapeoog "Kpatkd” M.1. 0,0492 0,0531 0,0745 0,1002 1,0366
Aldpecog 16uwtikd M.1. 0,0616 0,0668 0,0883 0,1075 0,7451

Ta un e&ummpetodueva ddveln Tov WOTIKOV tparnefdv t0 2010 £@tacav 10 0606
tov 27,25 dcexatoppvpro. 6tav 1o 2007 avtd to mocd avepydtav ota poag 8,97
dtoeKaTOUIVPLO. EVPD onueldvovtag avodo 203,8%. 0cov apopd TG «KpaTIKES»
tpaneleg 10 mocd tv un eévanpetovuevov daveiov to 2010 éptace ta 11,74
doekatoppvpla.  onueidvovrag ovénon 163,9% oe oxéon pe 1o 2007 (in

e&umnpetodueva daveta 4,458cekatoppdpia.).

Mn E§untnpetovpeva Adveia / ZUvoAo Xopnyroswv
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0
2007 2008 2009 2010
== M.O. Anpoo. e M. 0. 16LWTLKEG
Aldpeoog Anpoo. ALAPECOG ISLWTIKEG

AMaypoppa 4.5.1.3: Mn g&oumnpetodueva davela / ZHvolo xopnynoemv
(Brotikdv Kot «cpotikdv» X.1.)
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KEDAAAIO 5

XYMIIEPAXMATA

H npéoepatn ypnpatomototiky Kpion Kot n kpion ypéovg tov eAAnvikoy dnuociov
&xovv emnpedoet 10 eEAANVIKO Tpamelikd cHoTUa and OAEg TIG TAELVPEG. Apykd, ot
eMnviKé Tpamelec NTav o€ IKPO povo Pabud extebeipéveg oe ToEikd opdAoy TOLV
glyav oyxéon pe v ayopd kotowkiag twv HIIA kou €tor elyav meplropiopéveg
anmAeles. Qo1000, 1 emdeivoon g Katdotoong ot EALGda elxe og amotéhespo T
dpapatikny peiwon tov kePdOV TV Tpamel®v Ko teMkd Tto 2010 OAc TO
YPNHUATOTICTMOTIKA WOPVUATO VO CTUEWDVOVV onuavtikég {nuieg. O peydlec tpdmeleg
delyvouV VO LIIEPTEPOVY TOV LUKPOV TPATELDV MOTOGO 0VTE AVTEG KATAPEPOV VO UMV
etvar {nuoydveg 10 2010.Extdg and peyoddtepo mocooTd KEPSOPOPIg, Ol HEYOAES
tpameleg yapoktnpilovior omd PEYOADTEPT OUOLOYEVELD, TOPOVCLALOVV HKPATEPES
SLIKVUAVOELS OTIG OO0OOGELS TOVG Ko 0ev AapPavouy akpaieg Tipéc. Ocov agpopd to
SLYOPICUO TOV YPNUATOTICTOTIK®OV WOPVUATOV GE 10IWTIKE Kol KPOUTIKE, COUP®VA
LE TO. OMOTEAECUATO TNG OVOAVONG OVTNG OV PAIVETOL VO, VITAPYOLV 0EL0CTUEIMTES

JPOPES MG TTPOG TNV KEPOOPOPTaL.

Ocov apopd TV OTOTEAEGUOTIKOTNTO, KOL GE OLT TNV TEPITT®OON Ol
EMMTAOGELS TNG Kpiong elvan Eviovec. Evd 6deg ot tpameleg and to 2004 mg to 2007
elyav oNUEIMOEL ONUOVTIKE Pripata og Tpog TV adENoN TG OmTOTEAEGLATIKOTNTOG,
petd to Eéomacpa g Kpiong dev NTav o€ BEom va datnpnoovy to eninedo tov 2007.
O1 peiwoelg v €060V TV Tpamel®v NTav LIEPPOAKE HEYOAES Kol OEV MTAV
duvatoév Yo o YPNUOTOTICTOTIKA 1OPVUATO VO TPOCAPUOGOVY TIG OUMAVEG TOVC.
A6 10 2007£wg 10 2010100 £0000 eXpeTdAAeVONG HEIOONKaY Thve and 27%evd, ot
damdveg mapéuevay oto 101 oYedOV emimeda. X1 CUYKPION UETOED HEYOA®MV Kot
pkpav tpomeldv, o peydro tpomelikd wWpouata epeaviCouyv KoAOTEPOVS OEiKTES
AELTOVPYIKNG OMOTEAEGLOTIKOTNTOS. Evd vy Tig peydieg tpameleg o Adyog TtV
AELITOVPYIKAOV ££00®V TTPOG T AELTOVPYIKA £5000 dev vrepPaivel o 60%, yo Tig
uikpéc tpameleg n tun tov givon peyorvtepn tov 70%. Ot drapopéc petacd peydiwmv

Kol JKpAOV Tpamel®v ivar €vioveg kol 6€ oxéom He TIC TYWEG TOV OeikTn «Qumaveg
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dtolknomng Kol TPocOTIKOD MG TPOG TO £0000, EKUETAAAELONC». YTTAPYOVV YPOVIESG
(2009) mov 0 cvykekplpEVOS deiKTNC TV IKPOV Tpareldv gival oyedov dmAGc10g
TOV aVTIoTOYYOV JEiKTN TV peydAmv tpamel®v. Avtifeta, ol dlapopéc pHetald Tmv
WIOTIKOV KOl «KPOTIKOV» Tpamel®v elvarl pkpéc Kot dtaupépovv o€ Babog ypovov,
EMOUEVDG OEV LUITOPOVUE VO, KATOANEOVUE GE KATO10 CUUTEPAGLLO VITEP TNG UioG 1] TNG

GAANG Katnyopiag..

H pevotéomra tov tpanel®v vréotn eniong ToAD 1GYVPES MECELS. XVVOMKA
ot tpamneleg elyav 1o 20100ndAeleg kKatabéoemv vyovg 24,693 1ceKaToppLPimY EVPM
1060 mov avaioyovse 610 10,35%t0v cuvorov TV Katabéocewv. Metd 0 debTEpPO
pod tov 2010 n eumiotoovvn oty EAANVIKY] owovopia elxe KAoviotel Kot
mopatnpnOnKay  eowvopeva palikng aviinymg katafécemv oamd TIG EAANVIKEG
tpameleg kar  petapopd Tovg oto emtepkd. EmmAéov, ot vmoPabuicelg g
TIGTOMTITIKNG  KOVOTNTOG TV Tpaneldv Katéotnoe adHVOTo TO OOVEIGHO TMV
eMnvikov tpameldv and ™ JSwrpomelikny ayopd pe amotéAecpa vo avénbel
e€dptnon toug amd Vv EKT kot 10 Evpocvomua. Zmmv apyn ™c eetaldpevng
nep1odov (2004) o wikpég tpameleg epeavicay HKpOTEPO AGYO YOPNYNOE®V TPOG
kataféoelg oAAd ot Topeion oVTOG 0 AdY0G aVENONKE pe o YPNYOpOoLS pLOLOVG Kot
and to 2008ctnv ovoia dev vdpyel O1POPE HETOED LEYAA®Y Kol LIKP®V Tpomel®V.
A&iler ®ot600 vo, onuelwbel Tmg To TeEAevTAiR YPOVIAL Ol YOPNYNOELS TOV TPATELDV
etvan meplocoTepes amd TIg Kotabéosels mov £xovv. Metd to 2009M katdotoaon £xet
emdevwbel mepetaipm A0y TG SpaoTikng Helwons TV Katabéoemvy. Xe oyEon e
pevotdTTO, Ol KpaTkEG Tpameleg vmeptepovv £vavilt TV WIOTIKOV. Ot 1Tpeig

«kpatikée» Tpameleg Ppiokovtan oTig Tpelg TpmdTES BEGELS dLoypOVIKA.

Oocov apopd ta £6000, 0 TEPLOPICUAC TNG TOTMOTIKNG EMEKTOONG €1XE ©C
amoTéEAEC O, TOV TEPLOPLGHLO TOVS. Ta £6000 amd TOKOVS GLuVEYILOVY VA, ATOTEAOVY TNV
Bactkn Ty AviAnomng mopmv yuo TG EAANVIKES tpaneles. MdaAioto mapovstdlovv
EAAPPAOC 0vodlkn Taom oe ovykplon pe 1o 2004. Ocov agopd T0 TOGOCTO T®V
€000V OV TPoEPyETOL amd mpounOeteg, avtd avéavetar petd to 2008 oe avtifeon
pe 1o odotnuo 2004-2007nov mapovciole évrova TTOTIKY mopeio. LVYKPITIKA, TO
TOGOOTO TV €000V OV TPOEPYOVTOL OO TPoundeleg eivor PEYUADTEPO Yo TNG
HKpEG Kat TG 010TIkéEG tpanelec. H tpitn xamnyopia tov £66dwv (amotelécpata
YPNUATOOIKOVOUIK®V TPAEE®mV)SEiyVEL Vo €lval aVTH TOL TANTTETOL TEPIGGOTEPO ATO

v kpion Aappavovtag apvnrikég Typég to 2010.
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Edd eivor onuaviikd va onueiwdel 0tL o1 «kpatikéc» tpdmneleg to 2010 sppdvicav
TOAD HEYOAES OMMAEIEG OO TO. OTOTEAEGLOTO YPNUOTOOIKOVOUIKOV TPAEE®Y TOV

avépyovtay Tove ond 10 10%T1mv GUVOAK®OV £50dMV.

Téhog, oe oyéomn pe TNV TOWOTNTA TOV YOPTOPLAOKIOVL TapoTNPHONnKaV
napopoa eovopeva. To 201010 mocd tov un eEumnpetovpevov daveimv aviide ota
39 oloekatoppdpla evp®, VrEPOWAGSI ToL aviiotoiyov mocov Tov 2007 mov
Kopaivovtay ota 13,4 dioekatoppvpro. ‘Etot, 1o 2010ta un e§ummpetovpeva ddveia
amotelovsav 10 13,25%tov cuvolov tv yopnynoewv. o tig peydieg tpdmelec
avtd 1o mocootd Nrov 10,32%evd yuo Tig pikpég 15,85%.Emiong kot ot kpotikég
Tpameleg epedvicay  piKpoOTEpa Tocootd un eévmnpetovuevov daveiov 10,02%c¢

oxéomn Ue TIG WIOTIKES Tpdmeleg Tov Kotd péso O6po elyav to 15,34%.

To Baocwd cvoumépacua eivar 6Tt 1 Kpion €Yel EXNPEACEL OPVNTIKO KOl CE
oAV peyddo Babuo olec tig tpanelec mpog OAeg TG katevBouvoelc. Oco cuvveyiletor n
eMAEIVOON TNG OIKOVOUIKNG KATdoTaonS otnv EAALGSa 1060 o modd Bo SusKoAevEeL
Kot M katdotaon tov tponeldv 0étovtag mAéov Bépa emPimong. Amod v avdivon
TPOKVTTEL OTL TO. PEYAAD TPAmellKd GYNUOTA LEEPTEPOLV £VOVTL TOV HKphV. Ot
peyareg tpameles eppoavifovv KaAVTEPES AmOJOCELS Kol MG TPOG TNV KEPOOPOpio Kot
®¢ TPOog TNV amoteAecpoTikoOtTo. EmumAéov, gpeavifovv pikpOTEPO TOCOGTO N
efummperodpevav daveiov. Ocov apopd TG SQopEs HETOED WOIOTIKOV Kot
«KpaTIK®OV» Tpamel®dv, ol TeEAevTaieg delyvouv va €yovv éva mpoPdoiopo Kupiog oe
oxé0m LE TN PELOTOTNTA Kol TNV TOWOTNTO TOL YaptoPuiakiov. H mo cvppépovoa
Adom deiyvel va etvar 1 dnuovpyla pHeYGA®V Tpamelik®V oYNUATOV HE TOPAAANAN
evioyvomn g KepaAiaokng endpkelog. Emeldn Opmg n evpeon Ke@oAoiov otV ayopd
Ba eivor 6voKkoAn givor TOAD mOAVO évag peydAog aplOpdg TV YPNUATOTICTOTIKMV

WOPLUATOV VO, TEPAGOVY £0TM KO TPOCMPIVA KATM Ao TOV EAEYYO TOL KPATOLG,.

To didaypa g durAng kpiong mov ¥TOINGE ToV TPATELIKO KAAOO givar va. pog
vrevlvpicel Kamolovg and Tovg Mo Pactkovs Kot amAoDg KOVOVEG TNG OIKOVOUIKNG
Oewplag. Ilpwtov, dev vmdpyovv emevdvoelg mov dgv gumepiéyovv kivovvo. Ot
Tpameleg vt TNV TEPI000, CNUEUDVOVV TIG HEYOAVTEPES OMMAELEG TOVG eEANTIOG TNG
aropeioong g oélog exkeivov tov TitAov mov Oewpoldviav ot mo aEOTIGTOL
(opdroya tov dnpociov). dedrepov, o1 OKOVOIKEG Kpioelg Oa mpémetl va Bempodvtat

®¢ emavolappavopeva eavopeva mov dev Bo oTOHATHCOVY TOTE va epeovilovTat.
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Tpitov, 0 LOVOG TPOTOG VO, LETPLAGTOVY Ol OPVNTIKEG GUVETIEG TNG OIKOVOLUKNG Kpiong
Kol va pelwbei o xivovuvog ivan 1 dtapopomoinon tov  yaptopuiakiov. Mo and Tig
m0 coPapég artieg mTov o1 EAANVIKES Tpdmelec TANTTOVTAL GE TOGO peydAo Pabud amod
™V Kpion xp€ovg Tov dnpociov €yl va Kavel e o yeyovog 0Tl mapovstalovy ToAy

HEYAAN CLYKEVIPMOT TV OPUCTNPLOTITMV TOLG EVTOS TNG EAANVIKNG EMKPATELNG.

O edMinvikég tpdmeleg Ba GuveXicoLV VO OEYOVTAL OGPVKTIKEG TEGELS Y10 TO
EMOUEVO YPOVIKO Otdotnpa Ko Ba mpémel va Asttovpynoovv o€ €va TePPaiiov
avéovopevng afepatdtrog. To yeyovog 6Tl ot TPOOTTIKEG TG EAANVIKNG OUKOVOLTNG
etvar duooimveg Ba £xel ¢ cuVERELD TNV TTEPETAIP® EMOEIVOON TG KATAGTAGNS TOL
tpanmelikov cvotiuatog. H élhenyn pevotdtrog Bo oonynoetl apketég tpdmeleg va
TAPOVV SPACTIKA HETPO KoL VO, avalNTOOVV GLVEPYACIEG TOGO GTO E0MTEPIKO, OGO

KoL 6T0 EEMTEPIKO TNG YDPOS.
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