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Σκοπός και στόχοι της εργασίας

ΣΚΟΠΟΣ ΤΗΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ: 
Η εµπειρική µελέτη και ο προσδιορισµός της κατανάλωσης, των
επενδύσεων και των εισαγωγών στην Αυστρία,  τη Νορβηγία, και τη
Σουηδία.

ΣΤΟΧΟΙ ΤΗΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ:
1)  Η δηµιουργία και εκτίµηση µακροοικονοµικών µοντέλων για κάθε
χώρα, ικανά για ρεαλιστικές προβλέψεις.

2)  Η ανάλυση ευαισθησίας των µεταβλητών που µας ενδιαφέρουν,ώστε
να αναδειχθούν τα αποτελέσµατα που µπορεί να επιφέρει σε αυτές η
εφαρµογή συγκεκριµένων οικονοµικών πολιτικών.

3)  Η σύγκριτική ανάλυση της διάρθρωσης των µακροοικονοµικών
υποδειγµάτων που εκτιµήθηκαν, και των αποτελεσµάτων της
ανάλυσης ευαισθησίας για τις τρεις αυτές χώρες . 



Eρευνητικές ερωτήσεις
Οι ερευνητικές ερωτήσεις που θα µας απασχολήσουν στην εργασία

αυτή είναι οι εξής:

Η κατανάλωση αποτελεί σηµαντικό παράγοντα για την οικονοµία της
Αυστρίας, Νορβηγίας και Σουηδίας;
Αποτελεί το εισόδηµα σηµαντικό παράγοντα για την πορεία των
επενδύσεων, των εισαγωγών και της κατανάλωσης στην Αυστρία, 
Νορβηγία και Σουηδία;
Κατά πόσο ο παράγοντας του χρόνου επηρεάζει τις τιµές του
µακροχρόνιου εισοδήµατος ;
Κατά πόσο οι τιµές των µακροοικονοµικών µεγεθών εξαρτώνται από
τις τιµές που είχαν αυτά, τα προηγούµενα έτη ;
Η Ευρωπαϊκή Ένωση επειδή προτίθεται να πάρει δηµοσιονοµικά και
νοµισµατικά µέτρα που θα έχουν επιπτώσεις στις δηµόσιες δαπάνες
της Αυστρίας, Νορβηγίας και Σουηδίας, επιθυµεί να γνωρίζει κατά
πόσο τα µέτρα αυτά θα επηρεάσουν βασικές µεταβλητές της
οικονοµίας, όπως π.χ. είναι η κατανάλωση, οι επενδύσεις και οι
εισαγωγές.



Μεθοδολογία της εργασίας

Τα στοιχεία ελήφθησαν από την AMECO αφορούν την
περίοδο 1960 µέχρι και 2000 είναι σε σταθερές τιµές και
έχουν αναχθεί σε έτος βάσης το έτος 2000. Η στατιστική
επεξεργασία των δεδοµένων έγινε µε το στατιστικό
πρόγραµµα Econometric Views .

Οι δυο κυριότερες µεθόδοι που χρησιµοποιήθηκαν για την
εκτίµηση των υποδειγµάτων και για τις τρεις χώρες που
εξετάζουµε είναι η
– µεθοδος των ελαχίστων τετραγώνων και

– η µέθοδος ελαχίστων τετραγώνων σε δύο στάδια.



Ανασκόπηση θεωρητικής

βιβλιογραφίας (1)
Συνάρτηση κατανάλωσης
– (1) Η απλή συνάρτηση του Keynes(1936)
Η συνάρτηση είναι της µορφής

Ct=f(Yt)  µε 0<=dCt/dYt<1 (1)
δηλαδή, η τρέχουσα κατανάλωση Ct είναι συνάρτηση του
τρέχοντος εισοδήµατος Yt. Η αντίστοιχη συνάρτηση που
χρησιµοποιούµε είναι η γραµµική συνάρτηση

Ct =βο + β1Υt      µε 0<β1<1 (2) όπου β1 είναι η οριακή
ροπή προς κατανάλωση

– (2) Η συνάρτηση µε απλή υστέρηση ως προς το
εισόδηµα

Η συνάρτηση αυτή είναι της µορφής

Ct = βo + β1Υt + βΥt-1 µε β1, >0 και β1>β2   (3) 
Η συνάρτηση (3) αποτελεί ειδική περίπτωση των
συναρτήσεων εκείνων στις οποίες η κατανάλωση
προσδιορίζεται από ένα σταθµισµένο µέσο του τρέχοντος
εισοδήµατος και παρελθόντων εισοδηµάτων. 



Ανασκόπηση θεωρητικής

βιβλιογραφίας (2)
Συνάρτηση κατανάλωσης

– (3) Η συνάρτηση µε απλή υστέρηση ως προς την
κατανάλωση ή κατανοµής υστερήσεων ως προς το
εισόδηµα(υπόδειγµα αναπροσαρµοζόµενων προσδοκιών)

Στο παράδειγµα αυτό υποθέτουµε ότι το προσδοκώµενο , 
ή µονιµο ιδιωτικό διαθέσιµο εισόδηµα (*Y) προσδιορίζει
την ιδιωτική κατανάλωση () σύµφωνα µε το υπόδειγµα tC

– (4) Η συνάρτηση του «µόνιµου» ή «προσδωκόµενου»
εισοδήµατος(Friedman, 1975) 
Η συνάρτηση αυτή είναι της µορφής

όπου η βραχυχρόνια οριακή ροπή προς κατανάλωση είναι
η kγ ενώ η µακροχρόνια είκαι η k.



Ανασκόπηση θεωρητικής

βιβλιογραφίας (3)
Συνάρτηση επενδύσεων

– (1) Το υπόδειγµα των επενδύσεων κατά Keynes
Σύµφωνα µε τον Keynes οι επενδύσεις αποτελούν φθίνουσα
συνάρτηση του πραγµατικού επιτοκίου

– (2) Το υπόδειγµα των «κατά προώθηση» επενδύσεων

Μία πιο ρεαλιστική υπόθεση είναι ότι το ύψος των
επενδύσεων εξαρτάται από το επίπεδο του εισοδήµατος και
µάλιστα ότι υπάρχει µία αύξουσα συναρτησιακή σχέση
µεταξύ των δύο.  

– (3)Το υπόδειγµα των ιδιωτικών ακαθάριστων επενδύσεων

Μια διάκριση που γίνεται στις συνολικές επενδύσεις της
οικονοµίας είναι µεταξύ ακαθάριστων(gross) και καθαρών
επενδύσεων(net investment). 



Παρουσίαση των στοιχείων

20

40

60

80

100

120

140

60 65 70 75 80 85 90 95 00

CCOAUSTRIA CCONORWAY CCOSWEDEN

Τα Στοιχεία αναφέρονται σε δισεκατοµύρια ευρώ, και
είναι σε σταθερές τιµές του 2000.
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Παρουσίαση των στοιχείων
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Παρουσίαση των στοιχείων
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Τα Στοιχεία αναφέρονται σε δισεκατοµύρια ευρώ, και
είναι σε σταθερές τιµές του 2000.

Πηγή: 
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Προσδιορισµός και εκτίµηση

υποδείγµατος (1)
Για να µελετηθεί η οικονοµία µιας χώρας απαιτείται
ένα σύστηµα εξισώσεων. Άλλωστε τα διάφορα
οικονοµικά φαινόµενα µελετώνται καλύτερα όταν
υπάρχουν περισσότερες από µια συναρτησιακές
σχέσεις. Οι µεταβλητές που πρόκειται να
χρησιµοποιηθούν στην παρούσα µελέτη είναι:

CCO : η ιδιωτική κατανάλωση σε σταθερές τιµές του 2000
Y: εισόδηµα, σύνολο διαθέσιµων πόρων σε σταθερές τιµές
αγοράς του 2000
I: οι συνολικές ακαθάριστες επενδύσεις

M: οι συνολικές εισαγωγές
G: οι δηµόσιες δαπάνες
X: οι συνολικές εξαγωγές



Προσδιορισµός και εκτίµηση

υποδείγµατος (2)

Σκοπός µας είναι να κατασκευάσουµε ένα
µακροοικονοµικό µοντέλο το οποίο αποτελούµενο από
τρείς συναρτήσεις θα είναι σε θέση να προβλέψει την
µεταβολή του ποσοστού κατανάλωσης αλλά και των
επενδύσεων και των εισαγωγων όταν αλλάζουν τα
δεδοµένα της οικονοµίας. 
Για να επιτύχουµε αυτόν τον σκοπό είναι αναγκαίο να
εκτιµήσουµε ένα σύστηµα το οποίο θα αποτελείται από τις
τρείς συναρτήσεις. 
Για να προσδιορίσουµε την µορφή την οποία θα έχει το
σύστηµα µας είναι αναγκαίο να προχωρήσουµε πρώτα
στην εκτίµηση των τριών αυτών συναρτήσεων ξεχωριστά
και στην πραγµατοποίηση των απαραίτητων
διαγνωστικών τεστ.



Προσδιορισµός και εκτίµηση

υποδείγµατος (3)
Για να ελέγξουµε την ποιότητα των αποτελεσµάτων της
συγκεκριµένης συνάρτησης εργαζόµαστε ως εξής :

– Ελέγχουµε τα πρόσηµα των εκτιµηµένων συντελεστών . 
Τα πρόσηµα αυτά πρέπει να συµφωνούν µε τη θεωρία, ή
όπως αλλιώς λέµε, να συµφωνούν µε τους a priori (εκ
των προτέρων) περιορισµούς του υποδείγµατος. 

– Ελέγχουµε τη σηµαντικότητα των συντελεστών, σύµφωνα
µε τα αποτελέσµατα. 

– Ελέγχουµε την προσαρµογή της γραµµής
παλινδροµήσεως µε τη βοήθεια του συντελεστή
παλινδροµήσεως (R2). 

– Από τους ελέγχους των αποτελεσµάτων που προέκυψαν
δεν πρέπει να παραλείψουµε τον έλεγχο του δείκτη του
Durbin – Watson που δείχνει την αυτοσυσχέτιση. Ο
δείκτης είναι εντός του αποδεκτού διαστήµατος [1,5-2,5] 



Προσδιορισµός και εκτίµηση

υποδείγµατος (3)
Έπειτα κάνουµε έλεγχο κάποιων βασικών υποθέσεων

– Ερευνούµε καταρχήν την αυτοσυσχέτιση µια από τις βασικές
υποθέσεις του υποδείγµατος παλινδροµήσεως σύµφωνα µε την
οποία υπάρχει συσχέτιση µεταξύ των διαταρακτικών όρων και
των ερµηνευτικών µεταβλητών. 

– Έπειτα ερευνάµε την ετεροσκεδαστικότητα σύµφωνα µε την
οποία οι διαταρακτικοί όροι δεν έχουν όλοι την ίδια διακύµανση. 

– Όσον αφορά την εξειδίκευση, ελέγχουµε αν η µορφή της
συνάρτησης έχει προβληµα ή όχι.

– Σύµφωνα µε τη βασική υπόθεση της κανονικότητας τα
σφάλµατα κατανέµονται κανονικά, ακολουθούν την κανονική
κατανοµή (µε µέσο µηδέν και σταθερή διακύµανση). 

– Σχετικά µε τη δυνατότητα πρόβλεψης από το έτος 1990 στο
συγκεκριµένο υπόδειγµα χρησιµοποιούµε τα τεστ του Chow και
παρατηρώντας τα αντίστοιχα probabilities συµπεραίνουµε αν οι
συντελεστές που υπήρχαν πριν τη διαδικασία της πρόβλεψης
είναι σταθεροί, και δεν επηρεάζονται από συντελεστές του
υποδείγµατός µας.



Μακροοιοκονοµικό Μοντέλο

Αυστρία

� Συνάρτηση Καταναλώσεως

CCO = 1.155999+ 0.463640Yt+ -0.425328Yt -1 + 
0.922490CCOt-1

� Συνάρτηση Επενδύσεων

It = -0.565747+ 0.416568Υt- 0.372635Yt-1 + 0.806581It-1 
� Συνάρτηση Εισαγωγών

Μt = -2.867186+ 0.673912Υt - 0.650878Yt-1 + 0.988448Mt-1

Όπου:
� CCO : η ιδιωτική κατανάλωση σε σταθερές τιµές του 2000
� Y: εισόδηµα, σύνολο διαθέσιµων πόρων σε σταθερές τιµές αγοράς του 2000
� I: οι συνολικές ακαθάριστες επενδύσεις

� M: οι συνολικές εισαγωγές
� G: οι δηµόσιες δαπάνες
� X: οι συνολικές εξαγωγές



Προσοµοίωση

Έχοντας υπολογίσει τις µαθηµατικές σχέσεις που
συνδέουν τις µεταβλητές θα πρέπει να εξετάσουµε και
κατά πόσο είναι σε θέση το υπόδειγµα να προβλέψει τις
τιµές των ενδογενών µεταβλητών των εξισώσεων.

Αυτό θα πραγµατοποιηθεί προσθέτοντας την ταυτότητα στο
σύστηµα που υπολογίσαµε και εφαρµόζοντας δυναµική
επίλυση. Με την επίλυση αυτή το στατιστικό πρόγραµµα
Eviews χρησιµοποιώντας το σύστηµα εξισώσεων θα µας
δώσει τις αναµενόµενες τιµές των µεταβλητών τις οποίες θα
συγκρίνουµε µε τις πραγµατικές. 
Στα διαγράµµατα που ακολουθούν εµφανίζεται η σύγκριση
µεταξύ πραγµατικών και αναµενόµενων τιµών. 



Προσοµοίωση, Αυστρία
� Πραγµατικες & Αναµενόµενες τιµές
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Μακροοιοκονοµικό Μοντέλο

Νορβηγία

� Συνάρτηση Καταναλώσεως

CCO = 1.934025+ 0.432283Yt+ -0.359378Yt -1 + 
0.800550CCOt-1

� Συνάρτηση Επενδύσεων

It = 1.287682+ 0.371677Υt + -0.364957Yt-1 + 0.879742It-1 
� Συνάρτηση Εισαγωγών

Μt = -0.077611+ 0.475208Υt+  -0.430041Yt-1 + 0.820612Mt-1

Όπου:
� CCO : η ιδιωτική κατανάλωση σε σταθερές τιµές του 2000
� Y: εισόδηµα, σύνολο διαθέσιµων πόρων σε σταθερές τιµές αγοράς του

2000
� I: οι συνολικές ακαθάριστες επενδύσεις

� M: οι συνολικές εισαγωγές
� G: οι δηµόσιες δαπάνες
� X: οι συνολικές εξαγωγές



Προσοµοίωση, Νορβηγία
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Μακροοιοκονοµικό Μοντέλο

Σουηδία
� Συνάρτηση Καταναλώσεως

CCO = 8,62 + 0,17Yt + 0,95CCO(-1) -0,35CCO(-2)
� Συνάρτηση Επενδύσεων

I = -0,39+O,45Y+0,92I(-1)-0,44Y(-1)
� Συνάρτηση Εισαγωγών

Μ = -5,15+O,89Y+1,097Μ(-2)-0,88Y(-1)

Όπου:
� CCO : η ιδιωτική κατανάλωση σε σταθερές τιµές του 2000
� Y: εισόδηµα, σύνολο διαθέσιµων πόρων σε σταθερές τιµές αγοράς του

2000
� I: οι συνολικές ακαθάριστες επενδύσεις

� M: οι συνολικές εισαγωγές
� G: οι δηµόσιες δαπάνες
� X: οι συνολικές εξαγωγές



Προσοµοίωση, Σουηδία
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Ανάλυση ευαισθησίας (1)

Η ανάλυση ευαισθησίας αποτελεί έναν

σηµαντικό στόχο της εργασίας αυτής.

Με την ανάλυση αυτή µπορούµε να

ελέγξουµε την ευαισθησία των µεταβλητών

που µας ενδιαφέρουν,όταν η οικονοµία
υπόκειται σε κρίσεις αλλά και το

αποτέλεσµα που µπορεί να επιφέρει η

εφαρµογή διαφορετικών οικονοµικών

πολιτικών.



Ανάλυση ευαισθησίας (2)

Σχετικά µε τον τρόπο που θα πραγµατοποιηθεί η
ανάλυση ευαισθησίας, υπάρχουν κάποιες
µεταβλητές στο υπόδειγµα οι οποίες ονοµάζονται
εξωγενείς µεταβλητές και επηρεάζουν χωρίς να
επηρεάζονται από το µοντέλο. Με πιο απλά λόγια
µιλάµε για τις µεταβλητές που δεν παρουσιάζουν
υστέρηση και βρίσκονται µόνο στο δεξί µέρος των
εξισώσεων του υποδείγµατος.
Σε µια τέτοια µεταβλητή θα µεταβάλλουµε την τιµή
της για ένα έτος και θα εξετάσουµε σε τι ποσοστό
θα µεταβληθούν οι άλλες µεταβλητές του

υποδείγµατος και για πόσο χρονικό διάστηµα.



Ανάλυση ευαισθησίας (3)

� Η παρούσα εργασία προσφέρεται για τον εξής
έλεγχο:

Εάν µεταβληθούν οι δηµόσιες

δαπάνες κατά 5% το έτος 1979 στην
Αυστριακή οικονοµία τι αλλαγές θα

έχουµε στην κατανάλωση, στο
εισόδηµα, στις εισαγωγές και στις
επενδύσεις.



Ανάλυση ευαισθησίας (4)
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Πολλαπλασιαστής κατανάλωσης(CCO), Αυστρία, Σουηδία, Νορβηγία

Για να µελέτησουµε λίγο περισσότερο τις αλλαγές που

συµβαίνουν µπορούµε να εξάγουµε τους πολλαπλασιαστές.

Οι πολλαπλασιαστές είναι ο ρυθµός µεταβολής των

προβλεπόµενων τιµών µετά την αύξηση των δηµοσίων

δαπανών µείον τις προβλεπόµενες τιµές πριν την αύξηση

προς το ίδιο µέγεθος επί τοις εκατό.
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Συµπεράσµατα (1)

Η διάρθρωση των συναρτήσεων σε κάθε µοντέλο, για κάθε χώρα
διαφοροποιείται. 
Η ιδιωτική κατανάλωση και στις τρεις χώρες εξαρτάται άµεσα
από την µεταβολή του ακαθάριστου εθνικού εισοδήµατος. Το ίδιο
συµβαίνει και µεταξύ των επενδύσεων και του εισοδήµατος. Οι
εισαγωγές επιπρόσθετα, έχουν θετικη σχέση µε το εισόδηµα. 
Η ιδιωτική κατανάλωση αλλά και οι επενδύσεις και οι εισαγωγές
εξαρτώνται σε µεγάλο βαθµό από την µεταβολή της
προηγούµενης περιόδου.  
Η ανάλυση ευαισθησίας µας βοήθά να εξάγουµε χρήσιµα
συµπεράσµατα, όσον αφορά τα αποτελέσµατα που θα είχε η
εφαρµογή µίας κοινής οικονοµικής πολιτικής της αύξησης των
δηµοσίων δαπανών και στις τρεις χώρες που µελετούµε. 
Ένας κοινός σχεδιασµός οικονοµικής πολιτικής,της αύξησης της
µεταβλητής G, του ρυθµού µεταβολής δηλαδή του ακαθάριστου
εγχωρίου προϊόντος, θα είχε ΣΧΕ∆ΌΝ τα ίδια αποτελέσµατα στις
τρείς χώρες. 



Συµπεράσµατα (2)
Στα χρόνια που διανύουµε οι προκλήσεις που έχουν να
αντιµετωπίσουν τα κράτη σε κοινωνικό και οικονοµικό
επίπεδο είναι πολλές. 
Ο όρος παγκοσµιοποίηση γίνεται πλέον αισθητός στην
καθηµερινή µας ζωή. Τα οικονοµικά σύνορα που χωρίζουν
τα κράτη έχουν αρχίσει να καταργούνται και ιδιαίτερα στην
περίπτωση της Ευρωπης, πλέον υπάρχει µία ενιαία αγορα. 
Αυτά τα δεδοµένα καθιστούν πλέον απαραίτητη την µελέτη
της οικονοµίας ενός κράτους σε σύγκριση µε των υπολοίπων. 
Για αυτόν τον λόγο θεωρήθηκε σκόπιµο στα µακροοικονοµικά
µοντέλα που εκτιµήθηκαν στην εργασία αυτή να
χρησιµοποιηθούν ως εξωγενείς, µεταβλητές όπως οι
δηµόσιες δαπάνες και οι εξαγωγές των τριών χωρών ώστε να
προσδιορίστούν οι µεταβλητές που µας ενδιαφέρουν. 
Σύµφωνα µε την οικονοµική θεωρία µία µετατόπιση της
κατανάλωσης µπορεί να µεταβάλλει το επίπεδο των
δηµοσίων δαπανών αλλά και των εξαγωγών. Μία µείωση της
συνολικής κατανάλωσης, η οποία µπορεί να προέρχεται από
µείωση του εισοδήµατος έχει ως αποτέλεσµα την αύξηση των
εξαγωγών



Τέλος….
Οι συνεχόµενες αυξήσεις στην τιµή που
πετρελαίου που παρατηρούνται πρόσφατα, οι
οποίες συνοδεύονται από µεγάλες αυξήσεις στα
επίπεδα των τιµών διεθνώς καθιστούν επίκαιρη την
περαιτέρω έρευνα. 

Μία πρόταση για περαιτέρω έρευνα είναι ο
εµπλουτισµός των µακροοικονικών µοντέλων που
εκτιµήθηκαν σε αυτήν την εργασία, µε ενεργειακές
µεταβλητές, όπως η τιµή του πετρελαίου, ή του
φυσικού αερίου ώστε να βοηθήσουν στον
σχεδιασµό οικονοµικών πολιτικών στοχευµένων
στην αποφυγή µία πιθανής µελλοντικής
ενεργειακής και οικονοµικής κρίσης.
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