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ΠΔΡΗΛΖΦΖ 
 

Ζ παξνχζα εξγαζία πξαγκαηνπνηήζεθε ζηα πιαίζηα ηνπ κεηαπηπρηαθνχ 

πξνγξάκκαηνο «Δθαξκνζκέλε Λνγηζηηθή θαη Διεγθηηθή» ηνπ Παλεπηζηεκίνπ 

Μαθεδνλίαο. Σν ζέκα ηεο εξγαζίαο είλαη «Αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κε αξηζκνδείθηεο». 

θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη αθελφο ε παξνπζίαζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ, γηα ηελ αλάιπζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο εηαηξείαο θαη 

αθεηέξνπ νη κειινληηθέο  απνθάζεηο θαη ελέξγεηεο, πνπ κπνξνχλ λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ απφ ηελ δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο, χζηεξα απφ ηελ αλάιπζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ. 

Αξρηθά, γίλεηαη εθηελήο παξνπζίαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

αλαθνξηθά κε ηα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνπλ, ηελ ρξεζηκφηεηα ηνπο θαη ηνλ ζθνπφ 

ζχληαμεο ηνπο. Ακέζσο κεηά, γίλεηαη αλάιπζε ηνπ ηξφπνπ αμηνιφγεζεο ηεο 

ξεπζηφηεηαο ,ηεο θεξδνθνξίαο θαη ηνπ θηλδχλνπ κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, παξνπζηάδεηαη ν ηχπνο ππνινγηζκνχ θάζε αξηζκνδείθηε, ε 

ρξεζηκφηεηα ηνπ θαη ην πφξηζκα πνπ κπνξεί λα πξνθχςεη απφ ηελ αλάιπζε ηνπ. 

Σέινο, γίλεηαη αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, γηα ηελ εηαηξεία 

«Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ.», κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηα έηε 2018-2021 ζε 

ζχγθξηζε κε ηνπο αξηζκνδείθηεο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. 
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ABSTRACT 
 

This thesis was carried out in the framework of the postgraduate program "Applied 

Accounting and Auditing" of the University of Macedonia. The topic of the thesis is 

an analysis of the financial statements of the company "Domaine Costa Lazaridi", for 

the years 2018-2021 with the help of numerical indicators. 

The purpose of this thesis is, on the one hand, to present the use of the numerical 

indicators, for the analysis of the financial situation of the company, and on the other 

hand, the future decisions and actions that can be carried out by the management of 

the company, after the analysis of the numerical indicators. 

First, there is an extensive presentation of the financial statements regarding the 

elements they include, their usefulness and the purpose of their preparation. 

Moreover, the thesis examines an analysis of how to evaluate the cash flow, 

profitability and risk with the help of numerical indicators. More specifically, it 

represents the type of calculation of each indicator, its usefulness and the conclusion 

that can be derived from its analysis. Finally, there is an analysis of the financial 

statements for the company "Domaine Costa Lazaridi ", with the help of the indicators 

for the years 2018-2021 in comparison with the indicators of the wine industry. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1
o
 -ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

1.1 Δηζαγσγή 
 

Σα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη απμεκέλνο αληαγσληζκφο κεηαμχ ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ηελ αλαπφθεπθηε ζχγθξηζε ησλ 

εηαηξεηψλ. Γηα ηελ αληηθεηκεληθφηεξε θαη νξζφηεξε αλάιπζε ησλ επηρεηξήζεσλ νη 

αλαιπηέο ρξεζηκνπνηνχλ σο εξγαιεία ζχγθξηζεο ηνπο αξηζκνδείθηεο. Ζ αλάιπζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ βαζίδεηαη ζηελ άληιεζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο νληφηεηαο 

πεξηγξάθεηαη απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο, ε νπνία ζεσξείηαη πξψηε 

χιε. Δπνκέλσο, ε ξεπζηφηεηα, ε θεξδνθνξία θαη νη θίλδπλνη πνπ κπνξεί λα έρεη κηα 

νληφηεηα κπνξνχλ λα εληνπηζηνχλ κε ηελ ζπκβνιή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

δεηθηψλ. 

1.2θνπόο εξγαζίαο 
 

θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη αθελφο ε παξνπζίαζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ γηα ηελ αλάιπζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο εηαηξείαο θαη 

αθεηέξνπ νη κειινληηθέο  απνθάζεηο θαη ελέξγεηεο πνπ κπνξνχλ λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ απφ ηελ δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο χζηεξα απφ ηελ αλάιπζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ. Ζ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εθαξκφδεηαη 

ζηελ εηαηξεία «Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ.» γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2021. 

1.3Δξεπλεηηθά εξσηήκαηα 
 

Με ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ εξεπλεηηθψλ εξσηεκάησλ εθθξάδεηε ην ζέκα ή ην 

πξφβιεκα πνπ βξίζθεηαη ππφ κειέηε. Σα εξεπλεηηθά ζέκαηα ηεο παξνχζαο εξγαζίαο 

είλαη ηα εμήο: 

Δξεπλεηηθφ εξψηεκα 1: Πνηα είλαη ε πνξεία ηεο εηαηξείαο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2021; 

Δξεπλεηηθφ εξψηεκα 2: Πνηα είλαη ε θεξδνθνξία ηεο εηαηξείαο; 

Δξεπλεηηθφ εξψηεκα 3: Πνηα ε ξεπζηφηεηα ηεο εηαηξείαο θαη αλ ε ξεπζηφηεηα απηή 

κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξείαο; 

Δξεπλεηηθφ εξψηεκα 4: Πνηνη είλαη νη θίλδπλνη ηεο εηαηξείαο; 
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Δξεπλεηηθφ εξψηεκα 5: Αλ ν ππνινγηζκφο ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη αξθεηφο ζην λα 

εμαρζνχλ ηα θαηάιιεια ζπκπεξάζκαηα ; 

1.4ύλνςε θεθαιαίσλ 
 

Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζίαο απνηειείηαη απφ έμη θεθάιαηα. ην πξψην 

θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ελ ζπληνκία ην ζέκα ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο, ν ζθνπφο 

πνπ επηηειείηαη κε ηελ ζπγγξαθή ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, ηα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα 

θαζψο θαη ε δνκή ηεο εξγαζίαο. ην δεχηεξν θεθάιαην κε ηίηιν «Βηβιηνγξαθηθή 

Δπηζθφπεζε» γίλεηαη αλαζθφπεζε μέλεο θαη ειιεληθήο βηβιηνγξαθίαο θαη 

αξζξνγξαθίαο ηεο ηειεπηαία δεθαεηίαο. Αξρηθά, παξνπζηάδνληαη επηζηεκνληθά άξζξα 

ηα νπνία αθνξνχλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη έπεηηα γίλεηαη θαηαγξαθή 

επηζηεκνληθψλ άξζξσλ αλαθνξηθά κε ηνπο αξηζκνδείθηεο.  

ην ηξίην θεθάιαην γίλεηαη εθηελήο παξνπζίαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ αλαθνξηθά κε ηα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνπλ νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ηελ ρξεζηκφηεηα ηνπο θαη ηνλ ζθνπφ ζχληαμεο ηνπο. Ακέζσο κεηά, ζην 

ηέηαξην θεθάιαην κε ηίηιν «Αλάιπζε ξεπζηφηεηαο, θεξδνθνξίαο θαη θηλδχλνπ» 

γίλεηαη αλάιπζε ηνπ ηξφπνπ αμηνιφγεζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ,ηεο θεξδνθνξίαο θαη ηνπ 

θηλδχλνπ κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα, παξνπζηάδεηαη ν 

ηχπνο ππνινγηζκνχ θάζε αξηζκνδείθηε, ε ρξεζηκφηεηα ηνπ θαη ην πφξηζκα πνπ 

κπνξεί λα πξνθχςεη απφ ηελ αλάιπζε ηνπ. Έπεηηα ζην πέκπην θεθάιαην  γίλεηαη 

αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο εηαηξείαο «Κηήκα Λαδαξίδε 

Α.Δ.», κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηα έηε 2018-2021 ζε ζχγθξηζε κε ηνπο 

αξηζκνδείθηεο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. 

Σέινο, ζην έθην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη ηα βαζηθφηεξα ζπκπεξάζκαηα πνπ 

πξνέθπςαλ απφ ηελ ζπγγξαθή ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο θαη πξνηείλνληαη 

νξηζκέλεο πξνηάζεηο γηα κειινληηθή έξεπλα θαη κειέηε. Σν θεθάιαην θιείλεη κε ηελ 

αλαθνξά ζηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ πξνέθπςαλ θαηά ηελ δηάξθεηα ζπγγξαθήο ηεο 

δηπισκαηηθήο εξγαζίαο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2
o
 - Βηβιηνγξαθηθή Δπηζθόπεζε 

 

2.1Δηζαγσγή 
 

ην θεθάιαην απηφ, γίλεηαη πξνζπάζεηα λα θαηαγξαθνχλ νη ζεκαληηθφηεξεο θαη 

λεφηεξεο έξεπλεο πνπ έρνπλ δεκνζηεπηεί ηελ ηειεπηαία δεθαεηία ζε επηζηεκνληθά 

άξζξα ζηε δηεζλή αθαδεκατθή θνηλφηεηα. Αξρηθά παξνπζηάδνληαη επηζηεκνληθά 

άξζξα ηα νπνία αθνξνχλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη έπεηηα γίλεηαη 

θαηαγξαθή επηζηεκνληθψλ άξζξσλ αλαθνξηθά κε ηνπο αξηζκνδείθηεο.  

2.2Αλαζθόπεζε βηβιηνγξαθίαο 
 

χκθσλα κε ηνπο Thallasinos & Liapis (2014) νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

είλαη νινθιεξσκέλεο, αμηφπηζηεο θαη αληηθεηκεληθέο πεγέο πιεξνθνξηψλ κε ηηο νπνίεο 

κπνξεί λα βαζηζηεί θάπνηνο γηα λα δηακνξθψζεη γλψκε ζρεηηθά κε ηελ νηθνλνκηθή 

ζέζε κηαο νληφηεηαο. Πεξαηηέξσ, νη Γθίθα & Παπαδάθε (2012) αλαθέξνπλ φηη νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ δεκνζηνπνηεί κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα είλαη 

σθέιηκεο ζηνπο κεηφρνπο, ζηνπο δαλεηζηέο θαη ζηνπο πηζησηέο ηεο νληφηεηαο 

πξνθεηκέλνπ λα πάξνπλ ηηο θαηάιιειεο απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηελ ρνξήγεζε 

νηθνλνκηθψλ πφξσλ πξνο ηελ νληφηεηα. 

ηελ ζπλέρεηα νη Osadchyetal. (2018)αλαθέξνπλ φηη ε αλάγθε γηα πξφβιεςε θαη 

αλάιπζε ησλ ζπλεπεηψλ ησλ δηνηθεηηθψλ απνθάζεσλ γίλεηαη φιν έλα θαη πην 

επηηαθηηθή. Γηα ηελ ηεθκεξίσζε θαη αμηνιφγεζε ηέηνησλ απνθάζεσλ ρξεζηκνπνηείηαη 

έλα εξγαιείν πξννπηηθήο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξεηψλ. 

Σα ηειεπηαία ρξφληα, ην πεξηερφκελν θαη ε δνκή ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

έρνπλ ππνζηεί ζεκαληηθέο αιιαγέο, κε απνηέιεζκα ηα ζέκαηα ηξνπνπνίεζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζπδεηνχληαη ζπλερψο ζε δηεζλή ζπλέδξηα ινγηζηψλ. 

Έπεηηα ν Drake & Fabozzi(2012) αλαθέξνπλ φηη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε 

πεξηιακβάλεη ηελ επηινγή, ηελ αμηνιφγεζε θαη ηελ εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ 

δεδνκέλσλ θαη άιισλ ζρεηηθψλ πιεξνθνξηψλ πνπ βνεζνχλ ζηελ αμηνιφγεζε ηεο 

ιεηηνπξγηθήο απφδνζεο θαη ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο εηαηξείαο. Ζ 

ιεηηνπξγηθή απφδνζε κηαο εηαηξείαο είλαη έλα κέηξν ηνπ πφζν θαιά κηα εηαηξεία έρεη 

ρξεζηκνπνηήζεη ηνπο πφξνπο ηεο, ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία (πιηθά θαη άπια) γηα 
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λα παξάγεη απφδνζε ηεο επέλδπζήο ηεο. Ζ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο εηαηξείαο 

είλαη έλα κέηξν ηεο ηθαλφηεηάο ηεο λα εθπιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο, φπσο ε 

έγθαηξε πιεξσκή ηφθσλ γηα ην ρξένο ηεο. Ο αλαιπηήο έρεη πνιιά δηαζέζηκα εξγαιεία 

γηα ηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ. Απηά ηα εξγαιεία πεξηιακβάλνπλ 

αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ θαη πνζνηηθή αλάιπζε. Ο αλαιπηήο πξέπεη λα 

θαηαλνήζεη πψο λα ρξεζηκνπνηεί απηά ηα εξγαιεία, καδί κε νηθνλνκηθά θαη ινγηζηηθά 

ζηνηρεία, κε ηνλ πην απνηειεζκαηηθφ ηξφπν. 

Οη Innocentetal. (2013) πεξηγξάθνπλ φηη ε αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ 

είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο, θαζψο ε θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο επεξεάδεηαη άκεζα 

απφ κηα ηέηνηα απφθαζε. Ζ επηηπρήο επηινγή θαη ρξήζε ηνπ θαηάιιεινπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ δείθηε είλαη έλα απφ ηα βαζηθά ζηνηρεία ζηξαηεγηθήο κηαο 

επηρείξεζεο. Χο εθ ηνχηνπ, ρξεηάδεηαη λα δνζεί ε θαηάιιειε θξνληίδα θαη πξνζνρή 

θαηά ηε ιήςε κηαο ηέηνηαο απφθαζεο. 

χκθσλά κε ηελ αξζξνγξαθία ησλ νπκπεληψηε & Σακπαθνχδε (2017), νη 

βαζηθφηεξνη κέζνδνη αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρσξίδνληαη 

ζε ηξεηο θαηεγνξίεο, ζηελ θάζεηε ή δηαζηξσκαηηθή αλάιπζε, ζηελ δηαρξνληθή ή 

νξηδφληηα αλάιπζε θαη ζηελ αλάιπζε αξηζκνδεηθηψλ. Αθνινχζσο, ν Nabil (2014) 

αλαθέξεη φηη νη αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ κηαο νληφηεηαο γηα ηελ δηαρείξηζε, ηνλ έιεγρν θαη ηελ νξζή 

ιήςε απνθάζεσλ. χκθσλα κε ηνλ Ννχια (2019), ε ζσζηή ρξήζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ απαηηεί φηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζπληάζζνληαη κε ίδηεο 

ινγηζηηθέο κεζφδνπο θαζψο θαη ε ζχγθξηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ζα πξέπεη λα 

πεξηιακβάλεη ηνλ πιεζσξηζκφ. 

Οη Myšková &Hájek (2017) αλαθέξνπλ φηη ζηελ πξαθηηθή ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

αλάιπζεο, νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη θπξίσο γηα ηελ απιφηεηα 

θαη ηελ πξφζζεηε πιεξνθνξηαθή αμία. Οη δείθηεο απηνί θαζηζηνχλ δπλαηή ηελ 

αλάιπζε ηεο εμέιημεο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο επηρείξεζε (αλάιπζε ηάζεσλ), 

δηαηνκεαθή αλάιπζε θαη ζπγθξηηηθή αλάιπζε. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο 

κπνξνχλ λα θαηεγνξηνπνηεζνχλ ζηνπο δείθηεο παξαγσγηθφηεηαο, θεξδνθνξίαο, 

θφζηνπο, ξεπζηφηεηαο, θεξεγγπφηεηαο, θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο δείθηεο 

θεθαιαηαγνξάο. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο είλαη νη πην δεκνθηιείο θαη πην 

επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελεο κέζνδνη ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζε ε νπνίνη κπνξνχλ 
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επίζεο λα ρξεζηκνπνηεζνχλ σο δεδνκέλα εηζφδνπ πην πνιχπινθσλ καζεκαηηθψλ 

κνληέισλ.  

ΚΔΦΑΛΑΗΟ3
ν 
-ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΚΑΣΑΣΑΔΗ 
 

3.1Δηζαγσγή 
 

ηηο ζχγρξνλεο ζπλζήθεο, νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη ε πην πιήξεο, 

αληηθεηκεληθή θαη αμηφπηζηε βάζε πιεξνθνξηψλ, βάζεη ηεο νπνίαο κπνξεί θαλείο λα 

ζρεκαηίζεη γλψκε γηα ηελ νηθνλνκηθή ζέζε κηαο εηαηξείαο .χκθσλα κε ηε 

λνκνζεζία, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ αλνηρηή πεγή πιεξνθνξίαο θαη ε 

ζχλζεζε ηνπο, ην πεξηερφκελν ηνπο θαη νη κνξθέο παξνπζίαζήο ηνπο θαζηζηνχλ 

δπλαηή ηελ αλάπηπμε ηππηθψλ κεζφδσλ αλάγλσζεο θαη αλάιπζήο ηνπο .  

Ζ νπζία ηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απφ ηε ζέζε ηνπ ρξήζηε είλαη 

ε αλαζεψξεζε θαη αμηνιφγεζε ησλ πιεξνθνξηψλ κε ζθνπφ ηελ εμαγσγή θαηάιιεισλ  

ζπκπεξαζκάησλ ιακβάλνληαο ππφςε ηα πξνεγνχκελα απνηειέζκαηα κηαο νληφηεηαο 

κε ζηφρν ηελ πξφβιεςε ηεο νξζφηεξεο ιεηηνπξγίαο ηεο ζην κέιινλ. Ζ αμηνιφγεζε 

ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη κηα δηαδηθαζία κε ηελ νπνία ην παξειζφλ θαη ην 

παξφλ κηαο εηαηξείαο αμηνινγεί ηελ νηθνλνκηθή ζέζε θαη ηελ απφδνζε ηεο εηαηξείαο. 

3.2Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο (Ηζνινγηζκόο) 
 

Δλλνηνινγηθόο Πξνζδηνξηζκόο ηνπ Ηζνινγηζκνύ 

Ζ Καηάζηαζε Οηθνλνκηθήο Θέζεο ή Ηζνινγηζκφο ηέινπο ρξήζεο φπσο αιιηψο 

νλνκάδεηαη δείρλεη ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο νληφηεηαο κηα δεδνκέλε ρξνληθή 

ζηηγκή, ζπλήζσο ζην ηέινο κηα δηαρεηξηζηηθήο πεξηφδνπ (31/12 ή 30/06).Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ε θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο ζέζεο είλαη ε εηθφλα ηεο επηρείξεζεο κηα 

δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή φπνπ παξνπζηάδνληαη φια ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηα 

νληφηεηαο απνηππσκέλα ζε έλα εληαίν λφκηζκα. 

Ζ Καηάζηαζε Οηθνλνκηθήο Θέζεο απνηειείηαη απφ δχν κέξε , ην Δλεξγεηηθφ (Δ)θαη 

ην Παζεηηθφ (Π) . Σν ελεξγεηηθφ απνηειείηαη απφ ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ πνπ θαηέρεη θαη αμηνπνηεί ε νηθνλνκηθή νληφηεηα κε ζθνπφ λα θέξεη εηο 

πέξαο ηνπο ζηφρνπο ηεο θαη λα εηζξεχζνπλ κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε. Απφ ηελ 
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άιιε πιεπξά ην Παζεηηθφ απνηειείηαη  απφ ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ νθείιεη 

ε εηαηξεία ζε ηξίηα κέξε πνπ έρνπλ ηα δηθαηψκαηα ηνπο  πάλσ ζηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηεο νληφηεηαο. 

Καη’ αθνινπζίαλ ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ (πεξηνπζηαθά ζηνηρεία) πάληα ηζνχηαη 

κε ην ζχλνιν ηνπ παζεηηθνχ(ππνρξεψζεηο), ε ζρέζε απηή απνηειείηαη απφ ηελ 

ινγηζηηθή ηζφηεηα: 

Δλεξγεηηθφ (Δ)=Παζεηηθφ(Π) 

Οη ππνρξεψζεηο ηεο επηρεηξήζεηο απνηεινχληαη απφ ηα κέιε ηεο επηρεηξήζεηο 

(επηρεηξεκαηίεο, κεηφρνπο, εηαίξνπο,) θαη ππάξρνπλ ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο 

(δαλεηζηέο, πηζησηέο, πξνκεζεπηέο θ.α.).Οη ππνρξεψζεηο πξνο ηα κέιε ηεο εηαηξείαο 

απνηεινχλ ηελ Καζαξή Πεξηνπζία (ΚΠ) ζε αληίζεζε κε ηηο ππνρξεψζεηο πξνο 

ηξίηνπο, αλεμάξηεηνπο απφ ηελ εηαηξεία απνηεινχλ ην πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ (Π). Ζ 

ηζφηεηα Δ=Π κπνξεί λα κεηαηξαπεί σο εμήο : 

Δ=Π+ΚΠ, δηφηη Παζεηηθφ= Πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ +Καζαξή Πεξηνπζία 

Απφ ηελ παξαπάλσ εμίζσζε ζπλεπάγεηαη φηη: 

 Σν αξηζηεξφ κέξνο ηεο εμίζσζεο πεξηιακβάλεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (Δ) 

ηεο εηαηξείαο πνπ ιεηηνπξγνχλ πξνζαπμεηηθά ηεο πεξηνπζίαο, 

 Σν δεμί κέξνο ηεο εμίζσζεο πεξηιακβάλεη παζεηηθά ζηνηρεία (Π) ηεο 

εηαηξείαο πνπ ιεηηνπξγνχλ κεησηηθά ηεο πεξηνπζίαο, 

 Ζ Καζαξή Πεξηνπζία ή ε Καζαξή Θέζε ή ην Ίδην Κεθάιαην είλαη ε δηαθνξά 

κεηαμχ Δλεξγεηηθνχ θαη πξαγκαηηθνχ Παζεηηθνχ (ΚΠ=Δ-Π). 

ηνηρεία ηνπ Ηζνινγηζκνύ 

Έλαο Ηζνινγηζκφο ζχκθσλα κε ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

πεξηέρεη ηηο αθφινπζεο νκάδεο ζηνηρείσλ: 

 Δλζψκαηα πάγηα 

 Άπια πάγηα 

 Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία θαη πξνθαηαβνιέο ηνπ ελεξγεηηθνχ 

 Απνζέκαηα 

 Δκπνξηθέο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 

 Σακεηαθά Γηαζέζηκα 
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 Κεθάιαην θαη απνζεκαηηθά 

 Δκπνξηθέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 

 Πξνβιέςεηο 

 Μαθξνπξφζεζκεο θαη Βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

 Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο 

Σα παξαπάλσ ζηνηρεία είλαη ηα ζηνηρεία πνπ έρεη ν Ηζνινγηζκφο θαη’ ειάρηζηνλ 

σζηφζν κπνξεί λα θξηζεί αλαγθαίν απφ ηελ δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο λα γίλεη 

αλαιπηηθφηεξε παξνπζίαζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ κε ηελ πξνζζήθε ζηνηρείσλ ηα νπνία ζα 

δψζνπλ ηελ πιήξε εηθφλα ηεο επηρείξεζεο. 

Οκαδνπνίεζε ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ 

Σα ζηνηρεία ηνπ Ηζνινγηζκνχ απνηεινχληαη απφ δχν θαηεγνξίεο, ηα ζηνηρεία ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ θαη ηα ζηνηρεία ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ. Σν ΗΑS 1 δίλεη 

ηελ δπλαηφηεηα ζηελ δηνίθεζε ηεο νληφηεηαο λα επηιέμεη αλ ζέιεη λα 

θαηεγνξηνπνηήζεη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε απηέο ηηο δχν θαηεγνξίεο. ε 

πεξίπησζε πνπ δελ γίλεη ν δηαρσξηζκφο απηφο ηφηε κπνξνχλ λα παξνπζηαζηνχλ ηα 

ζηνηρεία κε θξηηήξην ηελ επθνιία ξεπζηφηεηαο. 

Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ πεξηιακβάλεη ζηνηρεία ηα νπνία αλακέλνληαη λα 

κεηαηξαπνχλ ζε δηαζέζηκα ή ζηνηρεία ηα νπνία είλαη δηαζέζηκα πξνο πψιεζε ή 

αλάισζε θαηά ηελ δηάξθεηα ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ. Ο ιεηηνπξγηθφο θχθινο κηαο 

επηρείξεζεο μεθηλάεη απφ ηελ ζηηγκή πνπ ε επηρείξεζε ζα αγνξάζεη ηηο πξψηεο χιεο 

θαη ηειεηψλεη κε ηελ είζπξαμε ησλ ρξεκάησλ απφ ηα πξντφληα πνπ παξάγεη. 

Δπηπιένλ, ζηελ θαηεγνξία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ αλήθνπλ ζηνηρεία ηα 

νπνία είλαη δηαζέζηκα γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο ή γηα ζηνηρεία ηα νπνία αλακέλεηαη λα 

κεηαηξαπνχλ ζε δηαζέζηκα κέζα ζε έλα έηνο απφ ηελ εκέξα ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

Παξαδείγκαηα ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ είλαη ηα απνζέκαηα πξψησλ πιψλ, 

ηαεκηθαηεξγαζκέλα πξντφληα θαζψο θαη ηα έηνηκα πξντφληα ή εκπνξεχκαηα. Οη 

απαηηήζεηο είηε κε ηελ κνξθή ησλ επηηαγψλ  ή γξακκάηησλ εηζπξαθηέσλ είηε κε ηελ 

κνξθή πειαηψλ θαζψο θαη φιεο νη ππφινηπεο θαηεγνξίεο απαηηήζεσλ. Οη 

πξνθαηαβνιέο γηα ηελ αγνξά πξντφλησλ ή γηα ηελ παξνρή ππεξεζηψλ νη νπνίεο είλαη 

απαηηήζεηο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο. 
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Όια ηα ππφινηπα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ δελ αλήθνπλ ζηελ θαηεγνξία ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ αλήθνπλ ζην πάγην ελεξγεηηθφ. ην πάγην ελεξγεηηθφ 

παξνπζηάδνληαη ηα εμήο ζηνηρεία: α)ηα ελζψκαηα πάγηα, φπσο εγθαηαζηάζεηο 

θηεξίσλ, γήπεδα, κεραλήκαηα, κεηαθνξηθά κέζα, ινηπφο εμνπιηζκφο, έπηπια θ.α. 

β)ηα άπια πάγηα φπσο νη δαπάλεο αλάπηπμεο , ε ππεξαμία κηα επηρείξεζεο, νη δαπάλεο 

έξεπλαο θ.α. γ)νη επελδχζεηο ζε αθίλεηα, δ)επελδχζεηο ζε ζπγγελείο επηρεηξήζεηο, 

ε)καθξνρξφληεο απαηηήζεηο δειαδή απαηηήζεηο νη νπνίεο δελ κπνξνχλ λα εηζπξαρζνχλ 

ζε δηάζηεκα ελφο έηνπο απφ ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ζη) αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο. 

Οκαδνπνίεζε ηνηρείσλ ησλ Τπνρξεώζεσλ 

Μηα ζπλεζηζκέλε νκαδνπνίεζε πνπ γίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο είλαη ζε βξαρπρξφληεο 

θαη καθξνρξφληεο. ηηο βξαρπρξφληεο αλήθνπλ νη ππνρξεψζεηο πνπ πιεξνχλ ηα 

παξαθάησ θξηηήξηα α)αλακέλεηαη λα δηαθαλνληζηνχλ εληφο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ 

β) πξέπεη λα δηαθαλνληζηνχλ εληφο ελφο έηνπο απφ ηελ εκέξα ηνπ Ηζνινγηζκνχ, γ) ε 

ππνρξέσζε πξνθχπηεη γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο θαη δ) ε επηρείξεζε δελ κπνξεί λα 

αλαβάιεη ηνλ δηαθαλνληζκφ ηεο ππνρξέσζεο γηα ηνπιάρηζηνλ δψδεθα κήλεο απφ ηελ 

εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

Όιεο νη ππφινηπεο ππνρξεψζεηο ζεσξνχληαη καθξνρξφληεο ππνρξεψζεηο δειαδή φιεο 

νη ππνρξεψζεηο πνπ δελ πξνζδνθάηαη φηη ζα εμνθιεζεί εληφο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θχθινπ ηεο νληφηεηαο ή ζε δηάζηεκα κηθξφηεξν ησλ δψδεθα κελψλ απφ ηελ 

εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Παξάδεηγκα καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ είλαη ε 

ιήςε ελφο καθξνπξφζεζκνπ ηξαπεδηθνχ δαλείνπ, ππνρξεψζεηο γηα ζπληαμηνδνηηθέο 

παξνρέο, αγνξά ζηνηρείσλ πάγηνπ Δλεξγεηηθνχ κε καθξνρξφληα πίζησζε θ.α. 

Μνξθέο ηεο πεξηνπζίαο 

Ζ πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηεο εηαηξείαο κπνξεί λα γίλεη ζεηηθή, αξλεηηθή θαη 

κεδεληθή αλάινγα κε ηελ θαηάζηαζε ζηελ νπνία βξίζθεηαη ε εηαηξεία.  

 Ζ θαζαξή πεξηνπζία κπνξεί λα γίλεη ζεηηθή ηελ ζηηγκή πνπ ην Δλεξγεηηθφ 

κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο ηξίηνπο θαη πξνο ην πξνζσπηθφ 

ηεο εηαηξείαο ή ην Παζεηηθφ είλαη κεδέλ : 

Αλ Δ>Π ηφηε ΚΠ>0 θαη Δ=Π+ΚΠ 

Αλ Π=0 ηφηε ΚΠ>0 θαη Δ=ΚΠ 
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 Ζ θαζαξή πεξηνπζία κπνξεί λα γίλεη κεδεληθή ηελ ζηηγκή πνπ ην Δλεξγεηηθφ 

κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο δειαδή ην Παζεηηθφ ηζνχηαη 

κε ην Δλεξγεηηθφ: 

Αλ Δ=Π ηφηε ΚΠ=0 

 Ζ θαζαξή πεξηνπζία κπνξεί λα γίλεη αξλεηηθή ηελ ζηηγκή πνπ ην Δλεξγεηηθφ 

δελ θαιχπηεη ηηο ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο ηξίηνπο ή δελ ππάξρεη θαζφινπ 

Δλεξγεηηθφ δειαδή ππάξρεη πεξηνπζηαθφ έιιεηκκα: 

Αλ Δ<Π ηφηε ΚΠ<0 θαη Δ+Λ=Π (φπνπ Λ= πεξηνπζηαθφ έιιεηκκα) 

Αλ Δ=0 ηφηε ΚΠ<0 θαη Λ(έιιεηκκα)=Π 

Μνξθέο Ηζνινγηζκνύ 

Με θξηηήξην ηελ πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηεο εηαηξεία ν Ηζνινγηζκφο κπνξεί λα είλαη 

ζεηηθφο, αξλεηηθφο ή νπδέηεξνο. 

 Ο Ηζνινγηζκφο είλαη ζεηηθφο φηαλ ην ελεξγεηηθφ είλαη κεγαιχηεξν ηνπ 

πξαγκαηηθνχ Παζεηηθνχ θαη ε θαζαξή πεξηνπζία είλαη ζεηηθή φηαλ δελ 

ππάξρεη παζεηηθφ (Δ>Π): 

Δ Ηζνινγηζκόο Π 

Μεηαθνξηθά Μέζα 

 

2.000,00 Κεθάιαην 

 

2.000,00 

Πξψηεο χιεο 

 

3.000,00 Πηζησηέο  

 

4.000,00 

Σακεηαθά δηαζέζηκα 

 

1.000,00 

               

ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 

 

6.000,00 ύλνιν Παζεηηθνύ 

 

6.000,00 

      

 

 Ο Ηζνινγηζκφο είλαη νπδέηεξνο φηαλ ε πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε είλαη 

κεδεληθή νπφηε ην Δλεξγεηηθφ ηζνχηαη κε ην πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ (Δ=Π): 

 

Δ Ηζνινγηζκόο Π 

Μεηαθνξηθά Μέζα 

 

2.000,00 Πηζησηέο   6.000,00 

Πξψηεο χιεο 

 

3.000,00    

Σακεηαθά δηαζέζηκα 

 

1.000,00 

               

ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 

 

6.000,00 ύλνιν Παζεηηθνύ 

 

6.000,00 
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 Ο Ηζνινγηζκφο είλαη αξλεηηθφο ή ειιεηκκαηηθφο φπσο αιιηψο ιέγεηαη  φηαλ ην 

Δλεξγεηηθφ είλαη κηθξφηεξν απφ ην πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ ή φηαλ δελ ππάξρεη 

ελεξγεηηθφ νπφηε ε θαζαξή πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε είλαη αξλεηηθή (Δ<Π): 

Δ Ηζνινγηζκόο Π 

Μεηαθνξηθά Μέζα 

 

2.000,00 Πηζησηέο   7.000,00 

Πξψηεο χιεο 

 

3.000,00    

Σακεηαθά δηαζέζηκα 

 

1.000,00 

   Έιιεηκκα  1.000,00    

            

ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 

 

7.000,00 ύλνιν Παζεηηθνύ 

 

7.000,00 

      

 

3.3Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ ρξήζεο 
 

Πξνζδηνξηζκόο ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο είλαη κηα ινγηζηηθή θαηάζηαζε πνπ πεξηέρεη 

ηα απνηειέζκαηα πνπ πξαγκαηνπνίεζε ε νηθνλνκηθή κνλάδα θαηά ηελ δηάξθεηα ελφο 

ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ ,ζπλήζσο 1/1 έσο θαη 31/12 ή 1/7 έσο θαη 30/06, θαζψο θαη 

ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο πνπ νδήγεζαλ ζε απηφ ην απνηέιεζκα 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο πεξηέρεη φιεο απηέο ηηο πιεξνθνξίεο νη νπνίεο 

κπνξνχλ λα εθηηκήζνπλ αλ κηα επηρείξεζε είλαη απνδνηηθή θαη λα ζπγθξίλνπλ ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο ζε ζρέζε κε άιιεο επηρεηξήζεηο νη νπνίεο αλήθνπλ ζηνλ ίδην 

θιάδν. Δπηπιένλ, παξέρεη πιεξνθνξίεο νη νπνίεο βνεζνχλ ζηελ εθηίκεζε 

κειινληηθψλ απνηειεζκάησλ θαη ηελ πξφβιεςε γηα ην πφζν θαη αλ κεηαβιεζνχλ ηα 

απνηειέζκαηα ζην κέιινλ. 

Σα ζηνηρεία ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο απνηειείηαη απφ δχν βαζηθά ζηνηρεία, ηα 

έζνδα θαη ηα έμνδα. Σα έζνδα έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ηα θέξδε ελψ ηα έμνδα έρνπλ 

άκεζε ζρέζε κε ηηο δεκίεο. Ζ βαζηθή εμίζσζε πνπ ραξαθηεξίδεη ηελ Καηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο είλαη: 

Απνηειέζκαηα ρξήζεο (Κέξδνο ή Εεκία) =  

Έζνδα – Έμνδα+ Κέξδε Πεξηφδνπ– Εεκίεο Πεξηφδνπ 



11 
 

Έζνδν είλαη νπνηαδήπνηε αχμεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο ζηελ δηάξθεηα ελφο ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ. Ζ αχμεζε απηή κπνξεί λα 

πξνέξρεηαη είηε απφ ηελ αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ είηε απφ ηελ κείσζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ. Σα έζνδα ζπλήζσο πξνθχπηνπλ απφ ηηο ζπλήζεηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο 

επηρείξεζεο νη νπνίεο έρνπλ σο απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Παξαδείγκαηα εζφδσλ είλαη νη πσιήζεηο αγαζψλ, παξνρή ππεξεζηψλ, ηφθνη, 

κεξίζκαηα, ελνίθηα θ.α. 

Σα έζνδα ρσξίδνληαη ζηηο εμήο ηέζζεξηο θαηεγνξίεο : 

 Λεηηνπξγηθά θαη κε Λεηηνπξγηθά 

 Σαθηηθά θαη Έθηαθηα 

 Γεδνπιεπκέλα θαη κε Γεδνπιεπκέλα  

 Πξαγκαηνπνηεκέλα θαη Σεθκαξηά  

Λεηηνπξγηθά είλαη ηα έζνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο 

εηαηξείαο. (π.ρ. πψιεζεο αγαζψλ/ππεξεζηψλ, κίζζσζε αθηλήηνπ, πηζησηηθνί ηφθνη 

θηι.) 

Με Λεηηνπξγηθά είλαη ηα έζνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ δεπηεξεχνπζεο δξαζηεξηφηεηεο 

ηεο εηαηξείαο νη νπνίεο δελ είλαη ζπλεζηζκέλεο  ή απφ δηάθνξα απξφβιεπηα γεγνλφηα. 

(π.ρ. θξαηηθέο επηρνξεγήζεηο , έζνδα απφ πξνεγνχκελεο ρξήζεο θηι.) 

Σαθηηθά είλαη ηα έζνδα ηα νπνία ε εηαηξεία ηα εηζπξάηηεη ζπγθεθξηκέλεο πεξηφδνπο 

κέζα ζηελ ινγηζηηθή ρξήζε. Απηά ηα έζνδα κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ θαη σο 

πξνβιέςηκα. 

Δθηαηά είλαη ηα έζνδα πνπ δελ κπνξεί λα ηα πξνβιέςεη ε εηαηξεία θαζψο 

πξνέξρνληαη απφ αζπλήζηζηα γεγνλφηα. 

Γεδνπιεπκέλα είλαη ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα ηα νπνία έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί. 

Με δεδνπιεπκέλα είλαη ηα έζνδα ηα νπνία δελ έρνπλ αθφκα πξαγκαηνπνηεζεί αλ θαη 

έρεη γίλεη είζπξαμε απφ ηελ επηρείξεζε, πξφθεηηαη δειαδή γηα πξνπιεξσκέο πειαηψλ 

νη νπνίεο θαλεξψλνπλ ηελ ππνρξέσζε ηεο εηαηξείαο λα παξέρεη ηηο ππεξεζίεο ηεο ζε 

απηνχο ηνπο πειάηεο. 

Πξαγκαηνπνηεκέλα είλαη ηα έζνδα ηα νπνία νθείινληαη ζε γεγνλφηα ηα νπνία έρνπλ 

ζεηηθή ή αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο επηρείξεζεο. 
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Σεθκαξηά ή Τπνινγηζηηθά έζνδα είλαη ηα έζνδα ηα νπνία δελ πξνθχπηνπλ απφ ηα 

ζπλήζε ινγηζηηθά γεγνλφηα αιιά ηεθκαίξνληαη θαη έηζη δελ έρνπλ θακία κεηαβνιή 

ζηελ Καζαξή Θέζε ηεο επηρείξεζεο. (πρ. έζνδα απφ ηδηφρξεζε αθηλήησλ) 

Όπσο ηα έζνδα έηζη θαη ηα θέξδε είλαη απμήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ή 

κεηψζεηο ησλ ππνρξεψζεσλ. Ζ δηαθνξά ηνπο πξνθχπηεη απφ ην είδνο ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα θέξδε πξνέξρνληαη ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο 

απφ δξαζηεξηφηεηεο πνπ είλαη ζπλήζεηο γηα ηελ επηρείξεζε θαη πξνθχπηνπλ κεηά ηελ 

αθαίξεζε ηνπ απαξαίηεηνπ θφζηνπο πνπ ρξεηάδεηαη γηα ηελ νινθιήξσζή ηνπο. 

Έμνδν είλαη νπνηαδήπνηε κείσζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο ζηελ δηάξθεηα ελφο ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ. Ζ κείσζε απηή κπνξεί λα 

πξνέξρεηαη είηε απφ ηελ κείσζε ηνπ ελεξγεηηθνχ είηε απφ ηελ αχμεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ. Όηαλ ππάξρεη εθξνή νηθνλνκηθψλ πφξσλ ζηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα 

ηφηε ε ειάηησζε ηεο θαζαξή ζέζεο ζπλεπάγεηαη κε ειάηησζε ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Αληηζέησο, φηαλ ππάξρεη αχμεζε κειινληηθήο εθξνήο νηθνλνκηθψλ πφξσλ ζηελ 

νηθνλνκηθή νληφηεηα ηφηε ε ειάηησζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ζπλεπάγεηαη κε αχμεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ. πλήζεηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο πνπ απνθέξνπλ εθξνέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πφξσλ είλαη ην θφζηνο ησλ πσιήζεσλ, νη κηζζνί ησλ 

ππαιιήισλ, νη απνζβέζεηο, νη ακνηβέο ηξίησλ θιπ. 

Όπσο θαη ηα έζνδα έηζη θαη ηα έμνδα δηαθξίλνληαη ζηηο εμήο ηέζζεξηο θαηεγνξίεο: 

 Λεηηνπξγηθά θαη κε Λεηηνπξγηθά 

 Σαθηηθά θαη Έθηαθηα 

 Πξαγκαηνπνηεκέλα θαη Σεθκαξηά 

 Σακεηαθά θαη κε Σακεηαθά 

Λεηηνπξγηθά είλαη ηα έμνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο 

εηαηξείαο. (π.ρ. έμνδα κεηαθνξάο εκπνξεπκάησλ, ελνίθηα έμνδα, απνζβέζεηο, ακνηβέο 

θαη έμνδα ηξίησλ, παξνρέο ηξίησλ θιπ.) 

Με Λεηηνπξγηθά είλαη ηα έμνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ δεπηεξεχνπζεο δξαζηεξηφηεηεο 

ηεο εηαηξείαο νη νπνίεο δελ είλαη ζπλεζηζκέλεο  ή απφ δηάθνξα απξφβιεπηα γεγνλφηα. 

(π.ρ. πξφζηηκα, έμνδα απφ πξνεγνχκελεο ρξήζεο θηι.) 



13 
 

Σαθηηθά είλαη ηα έμνδα ηα νπνία ε εηαηξεία ηα θαηαβάιιεη ζπγθεθξηκέλεο πεξηφδνπο 

κέζα ζηελ ινγηζηηθή ρξήζε. Απηά ηα έμνδα κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ θαη σο 

πξνβιέςηκα. 

Δθηαηά είλαη ηα έμνδα πνπ δελ κπνξεί λα ηα πξνβιέςεη ε εηαηξεία θαζψο πξνέξρνληαη 

απφ αζπλήζηζηα γεγνλφηα. 

Πξαγκαηνπνηεκέλα είλαη ηα έμνδα ηα νπνία έρνπλ δνπιεπηεί θαη ην χςνο ηνπο κπνξεί 

λα κεηξεζεί επαθξηβψο. 

Σεθκαξηά ή Τπνινγηζηηθά έμνδα είλαη ηα έμνδα ηα νπνία δελ πξνθχπηνπλ απφ ηα 

ζπλήζε ινγηζηηθά γεγνλφηα αιιά ηεθκαίξνληαη θαη έηζη δελ έρνπλ θακία κεηαβνιή 

ζηελ Καζαξή Θέζε ηεο επηρείξεζεο. (πρ. έμνδα απφ ηδηφρξεζε αθηλήησλ) 

Σακεηαθά είλαη ηα έμνδα ηα νπνία πξνμελνχλ ηακεηαθή εθξνή (π.ρ. κηζζνί, ηφθνη 

θιπ.) 

Με ηακεηαθφ έμνδν ππάξρεη κφλν έλα θαη  είλαη νη απνζβέζεηο. 

Όπσο ηα έμνδα έηζη θαη νη δεκίεο είλαη κεηψζεηο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ή 

απμήζεηο ησλ ππνρξεψζεσλ νη νπνίεο θαηά πιεηνςεθία αλαθχπηνπλ απφ αζπλήζηζηεο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο εηαηξείαο. Οη δεκίεο ππνινγίδνληαη αθαηξεηηθά ησλ εθξνψλ απφ 

ηηο εηζξνέο νηθνλνκηθψλ πφξσλ. Εεκίεο κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ απφ πσιήζεηο παγίσλ 

ζε ηηκέο ρακειφηεξεο ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηνπο θαζψο θαη ζε απξφνπηεο 

θαηαζηξνθέο φπσο ππξθαγηέο, πιεκκχξεο θιπ. 

Σα Κέξδε θαη νη Εεκίεο παξνπζηάδνληαη ρσξηζηά ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο κε ζθνπφ λα δψζνπλ ζαθή θαη πιήξε εηθφλα ζηα απνηειέζκαηα ηεο 

εθάζηνηε εηαηξείαο θαη λα βνεζήζνπλ ηνπο ρξήζηεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 

λα ιάβνπλ ηηο θαηάιιειεο απνθάζεηο. 

Μνξθέο ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο απνηειείηαη απφ δχν κνξθέο. ηελ κηα κνξθή 

εκθαλίδνληαη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαηά είδνο ελψ ζηελ άιιε κνξθή εκθαλίδνληαη 

θαηά ιεηηνπξγία. ηηο κηθξέο επηρεηξήζεηο ζπρλά ζπλαληάηαη ε Καηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο λα παξνπζηάδεη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαηά είδνο δηφηη κε 

απηφ ηνλ ηξφπν επηηπγράλεηαη ε θαιχηεξε πιεξνθφξεζε ζε ζρέζε κε ηα ιεηηνπξγηθά 

έμνδα αλά ιεηηνπξγία. Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα φηαλ εκθαλίδνληαη αλά ιεηηνπξγία 
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παξέρνπλ πην ζρεηηθή πιεξνθφξεζε ε νπνία φκσο βαζίδεηαη ζε κεξηζκνχο νη νπνίνη 

πηζαλφλ λα είλαη αβέβαηα ή λα γίλνληαη κε βάζε θάπνηεο  πξνβιέςεηο. Οη θπξηφηεξεο 

ιεηηνπξγίεο κηα επηρείξεζεο είλαη ε παξαγσγή, ε δηνίθεζε θαη ε δηάζεζε. Σα 

αληίζηνηρα θφζηε ησλ ιεηηνπξγηψλ απηψλ είλαη ην θφζηνο πσιήζεσλ ή ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ, ηα έμνδα δηνίθεζεο θαη ηα έμνδα δηάζεζεο, 

χκθσλα κε ην  Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν (IAS)1 ε Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο πεξηέρεη θα ειάρηζηνλ ηα παξαθάησ ζηνηρεία: 

 Σα έζνδα. 

 Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα. 

 Σα θέξδε θαη ηηο δεκίεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε δηαγξαθή 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. 

 Σν πνζνζηφ ησλ θεξδψλ θαη ησλ δεκηψλ απφ ζπκκεηνρέο πνπ έρνπλ 

αλαγλσξηζηεί κε ηελ κέζνδν ηεο θαζαξήο ζέζεο. 

 Σηο δεκίεο απνκείσζεο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

 Σα θέξδε πξν θφξσλ ή ηηο δεκίεο πνπ έρνλ αλαθχςεη απφ ηελ εθπνίεζε 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ή απφ ηνλ δηαθαλνληζκφ ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ 

έρνπλ ζρέζε κε ηελ δηαθνπή δξαζηεξηνηήησλ. 

 Σνπο θφξνπο έμνδα. 

3.4Καηάζηαζε Μεηαβνιώλ Καζαξήο Θέζεο 
 

Δλλνηνινγηθόο Πξνζδηνξηζκόο ηεο Καηάζηαζεο Μεηαβνιώλ Καζαξήο Θέζεο 

Ζ  Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο ζπλαπνηειεί κηα απφ ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ ζπληάζζεη θαη δεκνζηεχεη κηα νηθνλνκηθή 

κνλάδα φηαλ ην κέγεζνο ηεο ζχκθσλα κε ηα θξηηήξηα κεγέζνπο αλήθεη ζηελ 

θαηεγνξία κεγάιε ή κεζαία νληφηεηα. 

Σα θξηηήξηα κε ηα νπνία δηαρσξίδνληαη νη  νηθνλνκηθέο νληφηεηεο ζρεηηθά κε ην 

κέγεζνο ηνπο είλαη ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ, ην θαζαξφ χςνο θχθινπ εξγαζηψλ 

θαζψο θαη απφ ην κέζν φξν εξγαδνκέλσλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ.  

Ζ Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο θαλεξψλεη ηηο κεηαβνιέο πνπ πθίζηαληαη 

ηα ίδηα θεθάιαηα(θαζαξή ζέζε) κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαηά ηελ δηάξθεηα ελφο 

νηθνλνκηθνχ έηνπο (ζπλήζσο 01/01/ έσο θαη 31/12). Πην ζπγθεθξηκέλα, επηβεβαηψλεη 
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ην ππφινηπν ησλ ινγαξηαζκψλ απηψλ θαζψο θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε 

νηθνλνκηθή κνλάδα δηαρεηξίδεηαη ηνπο ινγαξηαζκνχο απηνχο. 

Ζ ζπγθεθξηκέλε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε πεξηέρεη ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο 

αλαθνξηθά κε ηηο κεηαβνιέο ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο νληφηεηαο 

θαηά ηελ δηάξθεηα κηα ρξήζεο. Ζ κεηαβνιή ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ηα ζπλνιηθά 

έμνδα θαη έζνδα κηαο νληφηεηάο ,ζηελ νπνία πεξηιακβάλνληαη θαη ηα θέξδε θαη νη 

δεκίεο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο δηαρεηξηζηηθήο πεξηφδνπ(απφ 01/01 έσο θαη 31/12). Σα 

ίδηα θεθάιαηα ή αιιηψο νη ινγαξηαζκνί ηεο  θαζαξήο ζέζεο ηεο νληφηεηαο ζην ηέινο 

ηεο πεξηφδνπ πξνθχπηνπλ εάλ : α) πξνζηεζνχλ ζηα αξρηθά ίδηα θεθάιαηα (01/01/) ηα 

απνηειέζκαηα ησλ κεηαβνιψλ ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ,  β)πξνζηεζεί ην 

απνηέιεζκα ηεο ρξήζεο είηε απηφ είλαη δεκία είηε θέξδνο, γ) αθαηξεζνχλ ηα 

κεξίζκαηα πνπ ζα δνζνχλ ζηνπο κεηφρνπο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαη δ) 

πξνζηεζεί ηπρφλ αχμεζε πνπ κπνξεί λα επέιζεη ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο εηαηξείαο. 

πλνςίδνληαο, ε Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο ζπλελψλεη ηελ Καηάζηαζε 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο κε ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

κεηαθέξνληαο ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο ζηελ Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Θέζεο (Ηζνινγηζκφ). 

Σν Πεξηερόκελν ηεο Καηάζηαζεο Μεηαβνιώλ Καζαξήο Θέζεο 

Ο ινγαξηαζκφο Καζαξή Θέζε απνηειείηαη απφη α παξαθάησ ζηνηρεία : 

 ην θεθάιαην ην νπνίν κπνξεί λα είλαη κεηνρηθφ ή εηαηξηθφ, δειαδή ηα 

ρξήκαηα ηα νπνία ζα θαηαβάινπλ νη κέηνρνη ή νη εηαίξνη ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο κε ζθνπφ λα ηδξπζεί θαη λα ηεζεί ζε ιεηηνπξγία ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα , ζπλ ηηο δηαθνξέο απφ ηελ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην (νη 

κεηνρέο δηαηίζεληαη ζε ηηκή κεγαιχηεξε απφ ηελ νλνκαζηηθή ηνπο αμία) 

θαζψο θαη ηηο εηζθνξέο ησλ κεηφρσλ-εηαίξσλ ππφ ηνλ φξν φηη ππάξρεη 

δέζκεπζε ζην θαηαζηαηηθφ γηα θεθαιαηνπνίεζε θαη ζπγρξφλσο ππάξρεη ε 

ππνρξέσζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα εθδψζεη κέζα ζε δψδεθα κήλεο απφ 

ηελ εκεξνκελία εηζθνξάο κεηνρέο ή ζπκκεηνρηθνχο θχθινπο. 

 Σα απνζεκαηηθά ηα νπνία δεκηνπξγνχληαη απφ ην θαηαζηαηηθφ ηεο νληφηεηαο 

ή απφ εηδηθέο δηαηάμεηο πνπ ππάξρνπλ αλαθνξηθά κε ηελ ηζρχνπζα 

θνξνινγηθή λνκνζεζία ή γηα θάπνηνλ άιιν ζθνπφ φπσο γηα παξάδεηγκα κεηά 

απφ ζρεηηθή απφθαζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο ηεο νληφηεηαο. 
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 Σα απνηειέζκαηα εηο λένλ ηα νπνία κπνξεί λα είλαη είηε θέξδε εηο λένλ είηε 

δεκίεο εηο λένλ. Σν θνλδχιη θέξδε εηο λένλ πεξηέρεη ηα θαζαξά θέξδε πνπ 

πξνθχπηνπλ χζηεξα απφ ηελ αθαίξεζε ησλ κεξηζκάησλ πνπ εηζπξάηηνληαη 

απφ ηνπο κεηφρνπο. Αληίζεηα, ην θνλδχιη δεκίεο εηο λένλ θαλεξψλεη ηηο 

δεκίεο πνπ πξνέθπςαλ ζηελ ρξήζε απφ ηελ ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. 

 Οη δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ επηκέηξεζε ησλ βξαρπρξφλησλ θαη 

καθξνρξφλησλ  ππνρξεψζεσλ θαζψο θαη  ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

εηαηξείαο ζηελ εχινγε αμία νη νπνίεο αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαζαξή ζέζε. 

 Σα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο (θέξδε ή δεκίεο) αλαγλσξίδνληαη σο μερσξηζηφ 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηεο Καζαξήο Θέζεο  ηα νπνία αλαθχπηνπλ απφ ηελ 

αθχξσζε ή δηάζεζε ησλ Ηδίσλ Σίηισλ.  

3.5Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 
 

Πξνζδηνξηζκόο ηεο Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 

Κάζε νηθνλνκηθή κνλάδα επηδηψθεη ζηελ ηήξεζε κηα θαιήο θαηάζηαζεο 

απνδνηηθφηεηαο αιιά θαη ξεπζηφηεηαο. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη νη ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εμεηάδνπλ φια ηα απαηηνχκελα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά 

ζηνηρεία κε ζθνπφ λα αμηνινγήζνπλ αιιά θαη λα εμάγνπλ ηα ζπκπεξάζκαηά ηνπο 

ζρεηηθά κε ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ ξεπζηφηεηα.  

Ζ έλλνηα ηεο ξεπζηφηεηαο γηα θάζε επηρείξεζε απνηειεί θχξην παξάγνληα γηα ηελ 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο αθνχ έρνληαο ξεπζηφηεηα ε εηαηξεία κπνξεί λα 

απνπιεξψζεη έγθαηξα ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Παξαδείγκαηα απνπιεξσκήο 

ππνρξεψζεσλ είλαη νη πηζηψζεηο ζηνπο πξνκεζεπηέο ,ηα πιεξσηέα γξακκάηηα, νη 

νθεηιφκελνη θφξνη, ηηο δφζεηο ησλ καθξνρξφλησλ δαλείσλ θαζψο θαη άιιεο 

ππνρξεψζεηο πνπ νθείιεη ε εηαηξεία λα πιεξψζεη απφ ηελ θαζεκεξηλή ιεηηνπξγία ηεο 

επηρείξεζεο.  

Ζ ξεπζηφηεηα δείρλεη επηπιένλ ηελ δπλαηφηεηα πνπ έρεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα 

αληαπνθξίλεηαη ηακηαθά ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο ε νπνία ζπλδέεηαη κε ηνπο φξνπο αιιά 

θαη ην χςνο ησλ παξερφκελσλ πηζηψζεσλ πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο. Οη 

πξναλαθεξζείζεο ππνρξεψζεηο εμνθινχληαη απφ ηελ ζπλήζε δξαζηεξηφηεηα ηεο 

εηαηξείαο δειαδή απφ ηηο πσιήζεηο εκπνξεπκάησλ, απφ ηηο επηηαγέο πειαηψλ, απφ ηηο 
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εηζπξάμεηο απαηηήζεσλ θαη απφ ηα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα ηεο εηαηξείαο. Σα ζηνηρεία 

απηά απνηεινχλ κέξνο ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ, πην ζπγθεθξηκέλα είλαη 

ζηνηρεία πνπ κπνξνχλ λα πιεξψζνπλ άκεζα ηηο ππνρξεψζεηο ηεο νληφηεηαο δειαδή 

είλαη ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Ζ ξεπζηφηεηα κεηξάηε κε ηνπο εμήο 

ηέζζεξηο δείθηεο : α) ηνλ δείθηε θεθαιαίνπ θίλεζεο β) ηνλ δείθηε ηακεηαθήο 

ξεπζηφηεηαο γ) ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο ξεπζηφηεηαο θαη δ) ηνλ δείθηε ηεο άκεζεο 

ξεπζηφηεηαο. 

Αληίζεηα, ε έλλνηα ηεο απνδνηηθφηεηαο έρεη λα θάλεη κε  ηνλ βαζκφ ηνλ νπνίν ηα 

επελδπφκελα θεθάιαηα θαη νη εηζξνέο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο κεηαηξέπνληαη ζε 

θεξδνθνξία. Ζ απνδνηηθφηεηα είλαη θαη απηή έλα ζηνηρείν πνπ έρεη σο ζηφρν ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα λα έρεη ζηελ θαηνρή ηεο, σζηφζν νη έλλνηεο ηεο ξεπζηφηεηαο 

θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο δελ πξέπεη λα ζπγρένληαη δηφηη  βξαρππξφζεζκα έρνπλ 

αληαγσληζηηθέο έλλνηεο. 

Ζ δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο νξηζκέλεο θνξέο νδεγείηαη ζηελ δέζκεπζε ελφο 

κέξνπο απφ ην θεθάιαην ηεο νληφηεηαο ή ζηελ δέζκεπζε θάπνησλ ρξεκαηηθψλ πφξσλ 

σο κέξνο ηνπ ζηξαηεγηθνχ ηεο ζρεδηαζκνχ. Ο ιφγνο πνπ γίλεηαη απηή ε δέζκεπζε 

ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ είλαη γηα λα κεηξεζεί ν βαζκφο απνδνηηθφηεηαο, 

επνκέλσο νη δείθηεο απνδνηηθφηεηαο κεηξάλε ηνλ βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηάο ησλ 

επελδπηηθψλ απνθάζεσλ ηεο δηνίθεζεο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Ζ απνδνηηθφηαηα  

κεηξάηε κε ηνπο εμήο έμη δείθηεο: α)ηνλ δείθηε ηνπ κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο, β) ηνλ 

δείθηε ηνπ θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο γ) ηνλ δείθηε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ πεξηζσξίνπ 

θέξδνπο, δ) ηνλ δείθηε ηεο απνδνηηθφηεηάο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ε) ηνλ 

δείθηε ηεο απνδνηηθφηεηάο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ζη) ηνλ δείθηε ηεο 

απνδνηηθφηεηάο ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Ο ζθνπόο ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθώλ Ρνώλ 

Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ έρεη σο ζηφρν ηελ παξνρή πιεξνθνξηψλ αλαθνξηθά 

κε ηελ ηακεηαθή βάζε κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ε νπνία έρεη λα θάλεη κε ηηο 

εηζπξάμεηο θαη ηηο πιεξσκέο ηεο. Οη πιεξνθνξίεο πνπ κπνξνχλ λα απνθηήζνπλ νη 

ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ αλαθνξηθά κε ηελ βξαρπρξφληα 

βησζηκφηεηαο ηεο εηαηξείαο είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθέο. Σν ζχλνιν ησλ θαλφλσλ θαη 

ησλ αξρψλ πνπ ηεξνχληαη θαηά ηελ δηαδηθαζία θαηάξηηζεο ηεο Καηάζηαζεο 

Σακεηαθψλ Ρνψλ θαζνξίδεηαη απφ ην ΓΛΠ 7 «Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ». Ζ 
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Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ Ρνψλ παξέρεη ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ηφζν ζην εζσηεξηθφ 

ηεο εηαηξείαο φζν θαη ζηνπο εμσηεξηθνχο ρξήζηεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ζρεηηθά κε:  

 Σελ δπλαηφηεηα ηεο εηαηξείαο λα κπνξεί λα απνπιεξψζεη άκεζα φιεο ηηο 

βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

 Σελ βεβαηφηεηα είζπξαμεο ησλ κεηξεηψλ ζε εχινγν ρξφλν απφ ηελ θαλνληθή 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. 

 Σελ ηθαλφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα δηαλέκεη ηα κεξίζκαηα ζηνπο 

κεηφρνπο ηεο. 

 Σελ δηαρείξηζε ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ απφ ηα αξκφδηα άηνκα ηεο 

νληφηεηαο. 

 Σνλ βαζκφ κε ηνλ νπνίν νη επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο επεξεάδνπλ ην 

κέγεζνο ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ. 

 Οη αλάγθεο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ φζνλ αθνξά ηελ εμσηεξηθή 

ρξεκαηνδφηεζε. 

Με φιεο ηηο παξαπάλσ πιεξνθνξίεο νη ρξήζηεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κπνξνχλ λα εμεηάδνπλ αλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ηελ ηθαλφηεηα λα 

δεκηνπξγεί κεηξεηά θαζψο θαη κε πνηνλ ηξφπν ηα δηαρεηξίδνληαη. Με άιια ιφγηα,ε 

Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ θαλεξψλεη ην ζχλνιν ησλ ηακεηαθψλ δηαζέζηκψλ πνπ 

έρεη ζηελ θαηνρή ηεο ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ζην ηέινο ηεο ρξήζεο. 

Σα ηακεηαθά ηζνδχλακα φπσο θαη ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαηέρνληαη απφ ηελ εηαηξεία 

κε ζθνπφ λα αμηνπνηεζνχλ γηα ηελ απνπιεξσκή βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ  

παξά γηα επελδπηηθνχ, ρξεκαηνδνηηθνχο ή άιινπο ζθνπνχο. Ο φξνο ηακεηαθά 

ηζνδχλακα αλαθέξεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο επελδχζεηο νη νπνίεο είλαη πςειήο 

ξεπζηφηεηαο θαη κπνξνχλ άκεζα λα κεηαηξαπνχλ ζε ηακεηαθά δηαζέζηκα, ρσξίο λα 

ππάξρεη θίλδπλνο λα κεηαβιεζεί ζεκαληηθά ε αμία ηνπο. πλεπψο, γηα λα 

αλαγλσξηζηεί κηα επέλδπζε σο ηακεηαθφ ηζνδχλακν απαξαίηεηε πξνυπφζεζε είλαη λα 

κπνξεί λα κεηαηξαπεί άκεζα ζε ηακεηαθά δηαζέζηκα αιιά θαη λα κελ ππάξρεη 

ζεκαληηθφο θίλδπλνο αλαθνξηθά κε ηελ αμία κεηαβνιήο ηεο. Οη κεηαβνιέο ζηα 

ζηνηρεία ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ ή ηακεηαθψλ ηζνδπλάκσλ δελ ζπλππνινγίδνληαη 

ζηηο ηακεηαθέο ξνέο δηφηη απνηεινχλ θνκκάηη ηεο ρξεκαηηθήο δηαρείξηζεο ηεο 
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νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαη δελ αθνξνχλ επελδπηηθέο, ιεηηνπξγηθέο θαη 

ρξεκαηνδνηηθέο κεηαβνιέο ηεο εηαηξείαο. 

Οη δξαζηεξηόηεηεο ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθώλ Ρνώλ 

Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ απαξηίδεηαη απφ ηξεηο επθξηλείο δξαζηεξηφηεηεο , ηηο 

ιεηηνπξγηθέο, ηηο ρξεκαηνδνηηθέο θαη ηηο επελδπηηθέο. Ζ θάζε κηα απφ ηηο 

δξαζηεξηφηεηεο απηέο ζπκβάιινπλ ζηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε ηεο αμηνπνίεζεο ησλ 

κεηξεηψλ θαζ’ φιε ηελ δηάξθεηα ηεο δηαρεηξηζηηθήο πεξηφδνπ. 

Λεηηνπξγηθέο είλαη νη δξαζηεξηφηεηεο πνπ αθνξνχλ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο νη νπνίεο κέζσ ησλ ηακεηαθψλ επηδξάζεσλ θαηεπζχλνπλ  ην 

ιεηηνπξγηθφ απνηέιεζκα. Οη ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζπκβάιινπλ ζην 

κεγαιχηεξν κέξνο ησλ εζφδσλ κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαηά ηελ δηάξθεηα κηα 

ρξήζεο. Σα θχξηα έζνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

πξνέξρνληαη απφ ηελ παξνρή ππεξεζηψλ, πψιεζε πξντφλησλ, έζνδα απφ ελνίθηα, 

επηζηξνθέο ρξεκάησλ απφ δεκφζηνπο θνξείο, απνδφζεηο απφ έληνθνπο ηίηινπο, 

απνδφζεηο απφ κεηνρέο θιπ. Αληίζεηα, ηα θχξηα έμνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη νη δαπάλεο πνπ πξνθχπηνπλ θαηά ηελ παξαγσγή 

αγαζψλ φπσο είλαη νη πιεξσκέο γηα ηελ αγνξά πξψησλ πιψλ, δαπάλεο γηα ηελ 

παξνρή ππεξεζηψλ, αγνξέο απνζεκάησλ, γεληθά βηνκεραληθά έμνδα θαη πιεξσκέο 

θφξσλ ηνπ δεκνζίνπ. 

Υξεκαηνδνηηθέο είλαη νη δξαζηεξηφηεηεο νη νπνίεο ζρεηίδνληαη κε ηα ίδηα θεθάιαηα 

θαη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Οη δξαζηεξηφηεηεο απηέο επεξεάδνπλ 

θαη θαζνξίδνπλ ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ. 

Παξαδείγκαηα εηζξνψλ απφ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη ε αχμεζε 

ρξεκαηηθψλ δηαζεζίκσλ απφ ηελ πψιεζε κεηνρψλ ή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, 

εηζπξάμεηο απφ έθδνζε ηξαπεδηθψλ δαλείσλ θαη νκνινγηψλ. Παξαδείγκαηα εθξνψλ 

απφ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη ε εμαγνξά κεηνρηθψλ ηίηισλ, νη πιεξσκέο 

ρξενιπζίσλ ηξαπεδηθψλ ή νκνινγηαθψλ δαλείσλ, πιεξσκέο ζηνπο κεηφρνπο γηα 

αγνξά ή κείσζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. 

Δπελδπηηθέο είλαη νη δξαζηεξηφηεηεο νη νπνίεο αθνξνχλ ηελ απφθηεζε ή ηελ πψιεζε 

ελφο πάγηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ε ιήςε ελφο δαλείνπ θαη ε απφθηεζε ή ε 

δηάζεζε ρξενγξάθσλ (νκφινγα, κεηνρέο θιπ.). Οη θπξηφηεξεο εηζξνέο πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη νη πσιήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ κε 
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θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ, εηζπξάμεηο κεηνρψλ απφ άιιεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο  

πνπ θαηέρνληαη απνθιεηζηηθά γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο, εηζπξάμεηο κεξηζκάησλ απφ 

επελδχζεηο θαη εηζπξάμεηο ηφθσλ απφ επελδχζεηο θαη δάλεηα. Οη θπξηφηεξεο εθξνέο 

πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη πιεξσκέο γηα ηελ 

απφθηεζε ελζψκαησλ θαη αζψκαησλ παγίσλ, πξνθαηαβνιέο γηα αγνξά κίαο 

επέλδπζεο θαη πιεξσκέο γηα απφθηεζε ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ πνπ θαηέρνληαη 

γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο. 

3.5Πξνζάξηεκα 
 

 Σν Πξνζάξηεκα ή φπσο αιιηψο νλνκάδεηαη νη ζεκεηψζεηο, είλαη έλα απαξαίηεην 

ζπκπιήξσκα ησλ εηήζησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ην νπνίν πεξηέρεη 

πξφζζεηεο θαη επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο, ζπκπιεξσκαηηθνχο πίλαθεο θαη άιια 

επηπξφζζεηα ζηνηρεία ηα νπνία απνηεινχλ αλαπφζπαζην θνκκάηη ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πνπ θαηαξηίδεη ε θάζε νηθνλνκηθή κνλάδα.  

Μέζα ζην πξνζάξηεκα ππάξρνπλ πιεξνθνξίεο νη νπνίεο πεξηέρνπλ  δηεπθξηλήζεηο 

αλαθνξηθά κε ηε ηνλ ηξφπν πνπ ζπληάζεθαλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαζψο θαη 

ζπγθεθξηκέλεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ εθαξκφζηεθαλ. Δπηπιένλ, ην Πξνζάξηεκα 

κπνξεί λα πεξηέρεη γλσζηνπνηήζεηο αλαθνξηθά κε ηνπο θηλδχλνπο θαη ηηο 

αβεβαηφηεηεο πνπ κπνξεί λα επεξεάδνπλ ηα απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο φπσο θαη ζηνηρεία ηα νπνία κπνξεί λα κελ απεηθνλίδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί. Δπηπξφζζεηα, ζην πξνζάξηεκα είλαη πηζαλφ λα αλαθέξνληαη 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε επηρεηξεκαηηθνχο θαη γεσγξαθηθνχο ηνκείο θαη γηα 

κεηαβνιέο ζηηο ηηκέο ησλ αγαζψλ ή ππεξεζηψλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

ην άξζξν 29 ηνπ Ν.4308/14 ΔΛΠ αλαγξάθνληαη φια ηα ζηνηρεία πνπ πξέπεη λα 

πεξηέρεη ην πξνζάξηεκα πνπ θαηαξηίδνπλ νη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο θαη είλαη ηα εμήο: 

1) Ζ ζχληαμε ηνπ πξνζαξηήκαηνο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ αθνινπζεί ηηο 

θάησζη αξρέο: 

 Οη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο πνπ δελ είλαη αλαγθαίν λα παξέρνπλ ηηο 

πιεξνθνξίεο κηαο παξαγξάθνπ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ άξζξνπ κπνξνχλ λα 

παξέρνπλ ηηο πιεξνθνξίεο απηέο πξναηξεηηθά. ηελ πεξίπησζε πνπ παξέρνπλ 

ηηο πιεξνθνξίεο πξναηξεηηθά νη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο παξέρνπλ απηέο ηηο 

πιεξνθνξίεο ζε πιήξε ζπκθσλία κε φζα νξίδεη ην άξζξν απηφ. 



21 
 

 Οη επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο ησλ θνλδπιίσλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

παξνπζηάδνληαη κε ηελ ζεηξά πνπ παξνπζηάδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. 

 ε πεξίπησζε πνπ γίλεηαη ρξήζε ζπληνκεχζεσλ, ζπκβφισλ ή δηαγξακκάησλ 

ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζα πξέπεη λα δίλνληαη ζαθείο δηεπθξηλήζεηο γηα 

ηελ θαηαλφεζε ηνπο.(π.ρ. γλσζηνπνίεζε κνλάδαο κέηξεζεο, γλσζηνπνίεζε 

ζηξνγγπινπνίεζεο) 

 Όηαλ νη πιεξνθνξίεο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ άξζξνπ ππάξρνπλ ζηνπο πίλαθεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηφηε νη πιεξνθνξίεο απηέο κπνξνχλ λα κελ μαλά 

αλαθεξζνχλ ζην πξνζάξηεκα. 

2) Σν πξνζάξηεκα πεξηιακβάλεη πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε: 

 Σελ επσλπκία ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

 Σελ πεξίνδν αλαθνξάο 

 Σνλ λνκηθφ ηχπν ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

 Σελ έδξα θαη ηελ δηεχζπλζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

 Σν δεκφζην Μεηξψν ζην νπνίν είλαη θαηαρσξεκέλε ε νληφηεηα 

 Αλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα είλαη ππφ εθθαζάξηζε 

 Δάλ ε νηθνλνκηθή κνλάδα ιεηηνπξγεί κε βάζε ηελ παξαδνρή ηεο 

ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο 

 ε πνηα θαηεγνξία αλήθεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ζχκθσλα κε ηνλ λφκν  

(πνιχ κηθξή, κηθξή, κεζαία, κεγάιε, δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο θιπ.) 

 Σελ δήισζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηα φηη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ 

ζπληαρζεί ζχκθσλα κε ηνλ παξφληα λφκν. 

3) ε πεξίπησζε πνπ ππάξρνπλ παξάγνληεο νη νπνίνη επεξεάδνπλ ηελ παξαδνρή 

ηεο ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο πξέπεη λα γλσζηνπνηεζεί ε θχζε ησλ 

παξαγφλησλ θαζψο θαη ηα κέηξα αληηκεηψπηζεο ηνπο πνπ ζα ιεθζνχλ απφ ηελ 

εηαηξεία. 

4) Δπηγξακκαηηθή αλαθνξά ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ πνπ βαζίζηεθε ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα πξνθεηκέλνπ λα θαηαξηηζηνχλ νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. ε πεξίπησζε πνπ κπνξνχλ λα ππάξμνπλ αιιαγέο ζηηο 

ινγηζηηθέο πνιηηηθέο δηνξζψζεηο ιαζψλ ή αιιαγή ινγηζηηθψλ εθηηκήζεσλ 

γίλεηαη αλαθνξά ζηνπο ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο νδήγεζαλ ζηελ δηφξζσζε ή 
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ζηελ αιιαγή απηή θαζψο θαη γλσζηνπνηνχληαη νη επηπηψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ 

ζηα θνλδχιηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

5) ηελ πεξίπησζε πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη παξεθθιίλεη απφ ηελ νξζή 

εθαξκνγή κηα δηάηαμεο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ν ιφγνο ζα πξέπεη λα 

γλσζηνπνηεζεί θαη λα δηθαηνινγεζεί επαξθψο. Οη αληίζηνηρεο επηπηψζεηο πνπ 

κπνξεί λα ππάξμνπλ ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ζηελ θαζαξή ζέζε, ζηηο 

ππνρξεψζεηο θαη ζηα απνηειέζκαηα. 

6) Όηαλ έλα ζηνηρείν ηνπ ελεξγεηηθνχ ή κηα ππνρξέσζε ζρεηίδεηαη κε παξαπάλσ 

απφ έλα θνλδχιηα ηεο Καηάζηαζεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο 

γλσζηνπνηείηαη ζην πξνζάξηεκα ε ζρέζε πνπ έρεη ην ζηνηρείν απηφ κε ηα 

ζρεηηδφκελα θνλδχιηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

7) Τπάξρεη έλαο πίλαθαο πνπ πεξηέρεη φια ηα θνλδχιηα ησλ πάγησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (ελζψκαηα θαη άπια). Ο πίλαθαο πεξηέρεη: 

 Σν θφζηνο απφθηεζεο ή ην θφζηνο παξαγσγήο γηα θάζε θνλδχιη, εάλ 

έρεη ηεζεί ζε εθαξκνγή ε επηκέηξεζε ελφο παγίνπ ζηελ εχινγε αμία 

ηφηε πεξηιακβάλεηαη θαη ε εχινγε αμία ηνπ παγίνπ ζηνλ πίλαθα, 

 Σπρφλ πξνζζήθεο, απνκεηψζεηο θαη κεηαθνξέο ησλ θνλδπιίσλ ησλ 

παγίσλ θαζ’ φιε ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο, 

 Απνζβέζεηο θαη απνκεηψζεηο πεξηφδνπ, 

 σξεπκέλεο απνζβέζεηο θαη απνκεηψζεηο θαζ’ φιε ηελ δηάξθεηα ηεο 

ρξήζεο, 

 Λνηπέο κεηαβνιέο πνπ κπνξεί λα επέιζνπλ ζηηο ζσξεπκέλεο 

απνζβέζεηο θαη απνκεηψζεηο, 

 ε πεξίπησζε πξνζαχμεζεο ηεο αμίαο θηήζεο ελφο παγίνπ, ην πνζφ 

ηεο πξνζαχμεζεο, 

 Λνηπέο κεηαβνιέο. 

8) ε πεξίπησζε πνπ έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν έρεη επηκεηξεζεί ζηελ εχινγε 

αμία ηφηε παξαηίζεληαη ηα εμήο: 

 αθήο βεβαίσζε φηη έρεη γίλεη ρξήζε ηεο επηκέηξεζεο ζηελ εχινγε 

αμία, θαζψο θαη γλσζηνπνίεζή ησλ θνλδπιίσλ πνπ έρνπλ επηκεηξεζεί 

ζηελ εχινγε αμία 

 Αλαθνξά ησλ νπζηαζηηθψλ ππνζέζεσλ ζηηο νπνίεο ζηεξίδνληαη νη 

ηερληθέο θαη ηα ππνδείγκαηα επηκέηξεζεο 
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 ε θάζε θνλδχιη ηνπ Ηζνινγηζκνχ : ε εχινγε αμία θαζψο θαη νη 

κεηαβνιέο ηεο πνπ έρνπλ επεξεάζεη ηα απνηειέζκαηα θαη νη 

κεηαβνιέο πνπ έρνπλ επεξεάζεη ηελ θαζαξή ζέζε 

9) Σα ζεκαληηθά γεγνλφηα ηα νπνία αλαθχπηνπλ κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο θαη νη 

επηπηψζεηο ηνπο δελ επεξεάδνπλ ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ θαη ηνλ 

Ηζνινγηζκφ ηεο ρξήζεο. 

10) Γηα ηελ θαζαξή ζέζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο: 

 Σν θεθάιαην ην νπνίν έρεη εγθξηζεί αιιά δελ έρεη γίλεη ε θαηαβνιή ηνπ 

 Ο αξηζκφο θαη αλ ππάξρεη ε νλνκαζηηθή αμία ησλ ηίηισλ ηεο θαζαξήο 

ζέζεο, ζε πεξίπησζε πνπ δελ ππάξρεη ε νλνκαζηηθή αμία  ηφηε ε 

ινγηζηηθή αμία ησλ ηίηισλ θάζε θαηεγνξίαο 

 Ο αξηζκφο θαη ε νλνκαζηηθή αμία ησλ ηίηισλ ηεο θαζαξήο ζέζεο, ζε 

πεξίπησζε πνπ δελ ππάξρεη ε νλνκαζηηθή αμία  ηφηε ε ινγηζηηθή αμία 

ησλ ηίηισλ ηνπ θεθαιαίνπ νη νπνίνη εθδφζεθαλ κέζα ζηελ ρξήζε θαη 

εληφο ησλ νξίσλ ηνπ θεθαιαίνπ πνπ έρνπλ εγθξηζεί, 

 Ζ χπαξμε κεηαηξέςηκσλ ηίηισλ, πηζηνπνηεηηθψλ ζπκκεηνρήο, 

δηθαησκάησλ πξναίξεζεο ή παξφκνησλ δηθαησκάησλ, δηθαησκάησλ 

αγνξάο ηίηισλ, κε αλαθνξά ηνπ αξηζκνχ ηνπο, ησλ δηθαησκάησλ  πνπ 

παξέρνπλ θαη ηελ αμία ηνπο, 

 χληνκε πεξηγξαθή θάζε απνζεκαηηθνχ θαη πεξηγξαθή ηνπ ζθνπνχ 

ηνπ θαη ηελ κεηαβνιή πνπ παξνπζίαζε απηή ηελ ρξήζε, εθφζνλ γηα 

ηελ κεηαβνιή απηή δελ ππάξρεη εθηελήο παξνπζίαζε ζηνλ πίλαθα 

κεηαβνιψλ θαζαξήο ζέζεο, 

 Ο αξηζκφο θαη αλ ππάξρεη ε νλνκαζηηθή αμία ησλ θαηερφκελσλ ίδησλ 

ηίηισλ ηεο θαζαξήο ζέζεο, ζε πεξίπησζε πνπ δελ ππάξρεη ε 

νλνκαζηηθή αμία  ηφηε ε ινγηζηηθή αμία ησλ ηίηισλ θάζε θαηεγνξίαο 

11) Σν ζπλνιηθφ ρξένο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ην νπνίν θαιχπηεηαη κε 

δηαζθαιίζεηο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο, κε αλαθνξά γηα ηελ κνξθή θαη ηελ 

θχζε ηεο δηαζθάιηζεο. 

12) Σα πνζά πνπ ππνρξενχηαη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα απνπιεξψζεη κεηά απφ 

πέληε ινγηζηηθέο πεξηφδνπο απφ ηελ εκεξνκελία ζχληαμεο ηνπ Ηζνινγηζκνχ, 

13) Ο επηρεηξεκαηηθφο ζηφρνο θαη ην είδνο ησλ δηαθαλνληζκψλ κηαο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο, πνπ δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ, θαζψο θαη νη 
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ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο ησλ δηαθαλνληζκψλ ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο, εθφζνλ ηα νθέιε ή νη θίλδπλνη ησλ δηαθαλνληζκψλ είλαη 

νπζηαζηηθνί  θαη εθφζνλ ε δεκνζίεπζε ησλ σθειεηψλ ή ησλ θηλδχλσλ βνεζά 

ζηελ εθηίκεζεο ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο ηεο εηαηξείαο. 

14) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ  εγγπήζεσλ, ησλ δεζκεχζεσλ ή ησλ ελδερφκελσλ 

επηβαξχλζεσλ πνπ δελ παξνπζηάδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ. Κάζε δέζκεπζε πνπ 

έρεη λα θάλεη κε παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο έπεηηα απφ ηελ έμνδν απφ ηελ 

ππεξεζία ή ζπγγελείο νληφηεηεο ή νληφηεηεο νκίινπ  γλσζηνπνηείηαη 

μερσξηζηά. 

15) Ζ θχζε θαη ηα πνζά ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ εμφδσλ θαη ησλ εζφδσλ ηα 

νπνία εκθαλίδνληαη κε ηδηαίηεξε ζπρλφηεηα ή ζεκαζία ή ην χςνο ηνπο είλαη 

ζεκαληηθφ. ηελ πεξίπησζε πνπ πξνβιέπεηαη ζπκςεθηζκφο ησλ εμφδσλ θαη 

ησλ εζφδσλ, αλαθέξνληαη ηα ζρεηηθά θνλδχιηα θαζψο θαη νη αμίεο ηνπο πξηλ 

απφ ηνλ ζπκςεθηζκφ. 

16)  Γλσζηνπνηείηαη ην πνζφ ησλ ηφθσλ ηεο ρξήζεο , ην νπνίν κεηέβαιε ην 

θφζηνο  αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ 

17) Ζ νξηζηηθή ή θαηά πεξίπησζε πξνηεηλφκελε δηάζεζε θεξδψλ 

18) Σν πνζφ ησλ κεξηζκάησλ πνπ θαηέβαιαλ νη κέηνρνη κέζα ζηελ πεξίνδν 

19) Ζ ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ δεκηψλ ηεο ρξήζεο φηαλ ζπληξέρεη ηέηνηα 

πεξίπησζε, 

20) ε πεξίπησζε πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα αλαγλσξίδεη αλαβαιιφκελνπο 

θφξνπο, γλσζηνπνηείηαη ην ππφινηπν ηνπ Ηζνινγηζκνχ ζηε αξρή θαη ζην ηέινο 

ηεο ρξήζεο, θαζψο θαη αλάιπζε ηεο κεηαβνιήο ηνπ θαζ’ φιε ηεο δηάξθεηα ηεο 

ρξήζεο , κε γλσζηνπνίεζε ησλ πνζψλ πνπ επηδξνχλ  ζηα απνηειέζκαηα ηεο  

πεξηφδνπ θαη ζηελ θαζαξή ζέζε, 

21) Όζνλ αλαθνξά ηνπο εξγαδνκέλνπο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο ρξήζεο παξέρνληαη νη θάησζη πιεξνθνξίεο: 

 Ο κέζνο φξνο ησλ εξγαδνκέλσλ, 

 Αλάιπζε ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ εξγαδνκέλσλ αλ θαηεγνξία, 

 ε πεξίπησζε πνπ δελ αλαθέξνληαη μερσξηζηά νη δαπάλεο γηα παξνρέο 

ζε εξγαδνκέλνπο ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ, γλσζηνπνηνχληαη 

ηα ζπλνιηθά πνζά ησλ κηζζψλ θαη ησλ εκεξνκίζζησλ θαζψο θαη νη 
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παξνρέο θαη νη θνηλσληθέο επηβαξχλζεηο θαηά ηελ απνρψξεζε ηνπο 

απφ ηελ ππεξεζία,  

22)  Σν θαζαξφ πνζφ ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ κε δηαρσξηζκφ ζε θαηεγνξίεο 

αλαθνξηθά κε ηελ δξαζηεξηφηεηα θαη ηηο γεσγξαθηθέο αγνξέο, ζε πεξίπησζε 

πνπ νη θαηεγνξίεο θαη νη αγνξέο παξνπζηάδνπλ νπζηψδεο δηαθνξέο κεηαμχ 

ηνπο ζρεηηθά κε ηελ νξγάλσζε ησλ πσιήζεσλ θαη ηεο παξνρήο ππεξεζηψλ, 

23) Σα πνζά πνπ πξνθαηαβιήζεθαλ, πηζηψζεθαλ θαη ρνξεγήζεθαλ ζηα κέιε ηνπ 

δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ, κε αλαθνξά ηνπ επηηνθίνπ, ησλ φξσλ πνπ 

ρνξεγήζεθαλ θαη ησλ πνζψλ πνπ δηαγξάθεθαλ, επηζηξάθεθαλ ή δελ 

εηζπξάρζεθαλ θαζψο θαη ηηο δεζκεχζεηο πνπ αλέιαβαλ γηα ινγαξηαζκφ ηνπο. 

Σα παξαπάλσ ζηνηρεία γλσζηνπνηνχληαη αζξνηζηηθά γηα θάζε πξφζσπν 

μερσξηζηά. 

24) Ζ επσλπκία, ε λνκηθή κνξθή θαη ε έδξα θάζε νηθνλνκηθήο νληφηεηαο, ζηελ 

νπνία ε νηθνλνκηθή νληφηεηα είλαη απνιχησο επξπλφκελνο εηαίξνο. 

25) ε πεξίπησζε πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα είλαη ζπγαηξηθή ελφο νκίινπ 

γλσζηνπνηείηαη ε επσλπκία θαη ε έδξα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο πνπ 

ζπληάζζεη ηηο ελνπνηεκέλεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ ζπλφινπ 

ησλ επηρεηξήζεσλ. 

26) Ο ηφπνο ζηνλ νπνίν νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη δηαζέζηκεο θαη 

κπνξεί νπνηνζδήπνηε ελδηαθεξφκελνο λα ηηο πξνκεζεπηεί. ε πεξίπησζε πνπ 

νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δελ είλαη δηαζέζηκεο πξέπεη λα γίλεη 

γλσζηνπνίεζε ηνπ ζρεηηθνχ γεγνλφηνο. 

27) Σν χςνο ησλ πνζψλ πνπ δφζεθαλ εληφο ηεο ρξήζεο γηα ακνηβέο δηνηθεηηθψλ, 

επνπηηθψλ θαη δηαρεηξηζηηθψλ ζπκβνπιίσλ θαζψο θαη ηα πνζά ην νπνία 

δεζκεχηεθαλ γηα παξνρέο πξνο ηα κέιε ησλ πξναλαθεξζέλησλ ζπκβνπιίσλ 

κεηά ηελ απνρψξεζε ηνπο απφ ηελ ππεξεζία. 

28) Οη ζπλαιιαγέο θαη ηα πνζά ησλ ζπλαιιαγψλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο πνπ 

πξαγκαηνπνηεί κε ηα ζπλδεδεκέλα κέξε, ηελ θχζε ηεο ζρέζεο πνπ έρεη ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηαο κε ηα ζπλδεδεκέλα κέξε θαζψο θαη άιια επηπιένλ 

πιεξνθνξηθά ζηνηρεία αλαθνξηθά κε ηηο ζπλαιιαγέο ηα νπνία είλαη αλαγθαία 

γηα ηελ πιήξε θαηαλφεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο. Αληίζηνηρεο πιεξνθνξίεο αλαθέξνληαη θαη γηα ηα ππφινηπα ησλ 

ινγαξηαζκψλ ησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ απαηηήζεσλ θαηά ηελ εκεξνκελία 

ζχληαμεο ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Οη πιεξνθνξίεο ησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ 
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απαηηήζεσλ κπνξνχλ λα αζξνίδνληαη αλάινγα κε ην είδνο ηνπο, ζε πεξίπησζε 

φκσο πνπ δελ είλαη εθηθηφ απαηηείηαη ρσξηζηή αλαθνξά ησλ παξαπάλσ 

ζηνηρείσλ γηα ηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε ησλ ζπλεπεηψλ ησλ ζπλαιιαγψλ κε ηα 

ζπλδεδεκέλα κέξε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

29) Ζ ακνηβή πνπ έρεη ππνρξέσζε ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα θαηαβάιιεη ζηνλ 

λφκηκν ειεγθηή ή ηελ ειεγθηηθή εηαηξεία, γηα ηνλ έιεγρν ησλ εηήζησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, γηα ζπκβνπιεπηηθέο θνξνινγηθέο 

ππεξεζίεο ,γηα άιιεο ππεξεζίεο δηαζθάιηζεο  θαη γηα ινηπέο κε ειεγθηηθέο 

ππεξεζίεο γλσζηνπνηνχληαη θαηά θαηεγνξία.4 

30) Ζ ινγηζηηθή αμία πνπ έρνπλ ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη νη 

ζπλδεφκελεο κε απηά ππνρξεψζεηο ηα νπνία ε δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο έρεη απνθαζίζεη λα ηα δηαζέζεη ζηνπο επφκελνπο δψδεθα κήλεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ4
ν
-ΑΝΑΛΤΖ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

ΚΔΡΓΟΦΟΡΗΑ ΚΑΗ ΚΗΝΓΤΝΟΤ 
 

4.1 Δηζαγσγή 
 

Ο ζθνπφο απηνχ ηνπ θεθαιαίνπ είλαη λα αλαιχζεη ηνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο 

αμηνινγείηαη ε ξεπζηφηεηα, ν θίλδπλνο ε απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ε θεξδνθνξία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Έλαο ηξφπνο πνπ κπνξεί λα αμηνινγεζεί κηα επηρείξεζε είλαη κε ηελ 

ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Οη αξηζκνδείθηεο έρνπλ σο ζηφρν λα αμηνινγήζνπλ ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα, ηελ θεξδνθνξία θαη ηνλ θίλδπλν κηαο επηρείξεζεο. Γηα λα γίλεη 

εμαγσγή ζπκπεξάζκαηνο κε ηελ ρξήζε ησλ δεηθηψλ ζα πξέπεη λα ζπγθξηζνχλ κε ηνπο 

αξηζκνδείθηεο ησλ αληαγσληζηψλ θαη ηνπο δείθηεο ηνπ θιάδνπ. Ζ αλάιπζε ησλ 

δεηθηψλ κπνξεί λα γίλεη κε δχν κεζφδνπο, ηελ δηαρξνληθή θαη ηελ δηαζηξσκαηηθή 

αλάιπζε. Ζ θάζε κηα απφ ηηο αλαιχζεηο δίλεη ρξήζηκέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα, ηελ θεξδνθνξία θαη ηνλ θίλδπλν κηαο επηρείξεζεο. 

4.2 Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε 
 

Ζ Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε είλαη κηα κέζνδνο πνπ ζπγθξίλεη ηνπο αξηζκνδείθηεο κηαο 

νληφηεηαο κε ηνπο αξηζκνδείθηεο άιισλ νληνηήησλ πνπ αλήθνπλ ζηνλ ίδην θιάδν γηα 

ηελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν. Ζ ζχγθξηζε ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο γίλεηαη είηε κε 

επηρεηξήζεηο νη νπνίεο είλαη θαιχηεξεο είηε κε επηρεηξήζεηο πνπ αλήθνπλ ζηνλ κέζν 

φξν ηνπ θιάδνπ. Χζηφζν, ε ζχγθξηζε ελφο αξηζκνδείθηε κηα νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

κε επηρεηξήζεηο πνπ αλήθνπλ ζηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ πξέπεη λα είλαη πξνζεθηηθή.  

Παξαδείγκαηνο ράξε, ππνζέηνπκε φηη εμεηάδνπκε έλα αξηζκνδείθηε γηα ηνλ νπνίν 

ζεσξνχκε φηη νη πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ δείθηε είλαη θαιχηεξεο απφ ηηο ρακειφηεξεο 

ηηκέο. Χζηφζν, ε ζθέςε φηη «φζν πςειφηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν ην 

θαιχηεξν» κπνξεί λα εκπεξηέρεη πνιινχο θηλδχλνπο. Όηαλ ν δείθηεο κηαο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο  δηαθέξεη αξθεηά απφ ηνλ κέζν δείθηε κηα ζπγθεθξηκέλεο 

πεξηφδνπ είηε πξνο ην ρεηξφηεξν είηε πξνο ην θαιχηεξν, ν δείθηεο απηφο ζα πξέπεη λα 

εμεηάδεηαη κε ηδηαίηεξε πξνζνρή. 
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 Ζ επηπιένλ αλάιπζε ίζσο δείμεη φηη ε θαηάζηαζε ηεο νληφηεηαο ή νη ζπλζήθεο δελ 

είλαη ηφζν θαιέο φζν ελ ηέιεη δείρλεη ν δείθηεο. Γηα παξάδεηγκα, έλαο δείθηεο 

θεξδνθνξίαο πνπ θαηλνκεληθά είλαη πςειφο κπνξεί λα πξνθχπηεη απφ επελδχζεηο νη 

νπνίεο έρνπλ πςειφ ξίζθν θαη κπνξνχλ νπνηαδήπνηε ζηηγκή λα αλαηξαπνχλ. 

Δπηπιένλ, ζα πξέπεη λα έρνπκε θαηά λνπ φηη πνιιέο θνξέο κηα κεγάιε παξέθθιηζε 

ελφο αξηζκνδείθηε κε ηνλ κέζν φξν κπνξεί λα πξνέξρεηαη απφ έλα ζπγθξηκέλν 

πεξηζηαηηθφ. Ζ δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο καδί κε ηνλ νηθνλνκηθφ δηεπζπληή ζα πξέπεη 

λα κειεηήζεη, απνκνλψζεη θαη λα αλαθαιχςεη ηηο αηηίεο ηεο απφθιηζεο απηήο κε 

ζθνπφ λα θαηαπνιεκεζεί θαη λα εμαιεηθζεί ην πξφβιεκα απηφ. Πξέπεη λα ηνληζηεί φηη 

ε αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ δείρλεη ζηνλ αλαιπηή ηπρφλ πξνβιήκαηα πνπ κπνξεί 

λα έρεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα. 

4.3 Γηαρξνληθή Αλάιπζε Γεηθηώλ 
 

Ζ Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε Γεηθηψλ είλαη κηα κέζνδνο πνπ εμεηάδεη δηάθνξνπο 

δείθηεο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο γηα αξθεηά ρξφληα κε ζθνπφ λα πξνζδηνξίζεη αλ 

ε νηθνλνκηθή νληφηεηα αλαπηχζζεηαη ή φρη, δειαδή θαηά πνζφ θαη εάλ ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα πνξεχεηαη πξνο ηα εκπξφο ή πίζσ. 

Γηα λα γίλεη ε νξζή ρξήζε ηεο Γηαρξνληθήο Αλάιπζεο Γεηθηψλ ζα πξέπεη λα 

πξνζερζνχλ ηα παξαθάησ: 

 Έλαο κφλν δείθηεο δελ είλαη επαξθήο γηα λα δψζεη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ 

ρξεηάδεηαη γηα ηελ γεληθή εηθφλα ηεο εηαηξείαο. Έλα ζχλνιν δεηθηψλ είλαη 

ηθαλφ λα παξέρεη πιεξνθνξίεο νη νπνίεο είλαη ηθαλνπνηεηηθέο γηα ηελ ζσζηή 

πιεξνθφξεζε. 

 Ζ αλάιπζε ησλ δεηθηψλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πξέπεη λα 

αθνξνχλ ηελ ίδηα πεξίνδν κε ζθνπφ λα απνθεπρζνχλ ζθάικαηα ηα νπνία 

έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ επνρηθφηεηα ησλ πξντφλησλ. 

 Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

ζα πξέπεη λα πεγάδνπλ απφ ηηο ίδηεο ινγηζηηθέο κεζφδνπο. Ζ εθαξκνγή 

δηαθνξεηηθψλ ινγηζηηθψλ κεζφδσλ ζα έρεη σο απνηέιεζκα λα είλαη θαηαζηεί 

δπλαηή ε ζχγθξηζε ησλ δεηθηψλ ηφζν ζηελ ίδηα νηθνλνκηθή νληφηεηα φζν θαη 

ζηελ ζχγθξηζε ησλ δεηθηψλ κεηαμχ άιισλ νληνηήησλ. 
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 Ζ αλάιπζε ησλ δεηθηψλ ζα πξέπεη λα ζπκπεξηιάβεη ηελ επίδξαζε ηνπ 

πιεζσξηζκνχ γηα ηελ εμαγσγή θαηάιιεισλ ζπκπεξαζκάησλ. Ο πιεζσξηζκφο 

επεξεάδεη ην θφζηνο ησλ αγαζψλ θαη ησλ πξντφλησλ αιιά θαη ηνλ φγθν ησλ 

πσιήζεσλ. Δπεξεάδεη επηπιένλ ηελ αμία πνπ έρνπλ ηα δηάθνξα ζηνηρεία θαη 

ζπλεπψο θαη ηελ θεξδνθνξία ηεο θάζε νληφηεηαο. 

4.4 Καηεγνξίεο Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Γεηθηώλ 
 

Οη Υξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο ρσξίδνληαη ζηηο παξαθάησ ηέζζεξηο θαηεγνξίεο: 

 Γείθηεο Ρεπζηφηεηαο 

 Γείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο 

 Γείθηεο Υξένπο ή Μφριεπζεο 

 Γείθηεο Κεξδνθνξίαο ή Απνδνηηθφηεηαο 

Οη δείθηεο ηεο δξαζηεξηφηεηαο, ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ηνπ Υξένπο ρξεζηκεχνπλ θπξίσο 

γηα ηελ κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ ελψ νη δείθηεο ηεο Κεξδνθνξίαο ρξεζηκεχνπλ θπξίσο 

γηα ηελ κέηξεζε ηεο απφδνζεο. 

Γείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

Οη δείθηεο ξεπζηφηεηαο κεηξνχλ ηελ ηθαλφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα 

εμνθιήζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Με ηνλ φξν ξεπζηφηεηα ελλννχκε 

ηελ ηαρχηεηα κε ηελ νπνία έλα ζηνηρείν κπνξεί λα κεηαηξαπεί ρσξίο απψιεηεο ζε 

ξεπζηφ δειαδή ζε ρξήκα. Ζ ξεπζηφηεηα ηνπ ρξήκαηνο είλαη 100%. Οη ηξείο θχξηνη 

δείθηεο ξεπζηφηεηαο είλαη: 

 Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο-ΓΓΡ (Current Ratio) 

 Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο -ΓΑΡ (Quick Ratio) 

 Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο -ΚΚΚ (Networking Capital) 

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο-ΓΓΡ ( Current Ratio) 

Ο δείθηεο Γεληθήο ή Έκκεζεο Ρεπζηφηεηαο (ΓΓΡ) δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε 

νληφηεηα λα κεηαηξέςεη ηα θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία  ή ην θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ φπσο αιιηψο ιέγεηαη ζε κεηξεηά κε ζθνπφ λα θαιπθζνχλ νη 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Ο ηχπνο ηνπ Γείθηε Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο είλαη: 
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𝛥𝛤𝛲 =
𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό(𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜍𝜄𝜇𝛼 + 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍휀𝜄𝜎 + 𝛢𝜋𝜊𝜃έ𝜇𝛼𝜏𝛼)

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
 

 

Έζησ φηη ΓΓΡ=0,82. Όηαλ ν Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο ηζνχηαη κε 0,82 πξνθχπηεη 

φηη  ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ είλαη ην  82% ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

Γεληθψο, ε ξεπζηφηεηα κηα νληφηεηαο είλαη θαιχηεξε φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν 

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο. Όηαλ ΓΓΡ=2,5 ηφηε ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ είλαη 

δπφκηζε θνξέο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, ν αξηζκφο απηφο ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθφο αλ θαη απηφ έρεη λα θάλεη θαη κε ηνλ είδνο ηεο θάζε νληφηεηαο. Σν 

κεηνλέθηεκα πνπ έρεη ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο είλαη φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ 

απνηειείηαη απφ δηάθνξα ζηνηρεία ηα νπνία δελ έρνπλ ηελ ίδηα ξεπζηφηεηα. Έρνληαο 

θαηά λνπ απηφ ην κεηνλέθηεκα ζα πξέπεη ν θάζε αλαιπηήο λα είλαη ηδηαίηεξα 

πξνζεθηηθφο αλαθνξηθά κε ηελ ζχγθξηζε ησλ νληνηήησλ φηαλ γίλεηαη κε βάζε ηνλ 

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο. 

Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο-ΓΑΡ (Quick Ratio) 

Ο Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο-ΓΑΡ εθθξάδεη ην βαζκφ κε ηνλ νπνίν ηα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία (κεηξεηά, ηξαπεδηθά δηαζέζηκα, ρξεφγξαθα θαη  απαηηήζεηο) 

κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο  θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Ο 

ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο πξνζπαζεί λα θαιχςεη ην κεηνλέθηεκα ηνπ Γείθηε Γεληθήο 

Ρεπζηφηεηαο θαη απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο δελ πεξηιακβάλεη ηα 

απνζέκαηα δειαδή φια ηα ζηνηρεία ηα νπνία δελ είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο απνηειείηαη απφ ηελ δηαίξεζε ησλ άκεζα ξεπζηνπνηήζηκψλ 

ζηνηρείσλ πξνο ηη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο . Ο ηχπνο είλαη ν εμήο: 

𝛥𝛤𝛲 =
𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό − 𝛢𝜋𝜊𝜃έ𝜇𝛼𝜏𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
 

 

ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Γείθηε Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο δελ πεξηιακβάλνληαη ηα 

απνζέκαηα πξψησλ θαη βνεζεηηθψλ πιψλ, ηα εκηηειή θαη έηνηκα πξντφληα θαζψο θαη 

νη δαπάλεο πνπ έρνπλ πξνθαηαβιεζεί δηφηη ρξεηάδεηαη κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα γηα 

λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξήκαηα. 
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Όηαλ ν Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο είλαη πάλσ απφ ηελ κνλάδα ηφηε ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθφο. Αληίζεηα κηα ηηκή κηθξφηεξε απφ ηελ κνλάδα ζεκαίλεη φηη ηα άκεζα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο νληφηεηαο δελ είλαη επαξθή έηζη ψζηε θαιχςνπλ ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπο θαη απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα λα εμαξηάηαη αξθεηά απφ ηηο κειινληηθέο ηεο πσιήζεηο γηα λα κπνξέζεη λα 

εμαζθαιίζεη ηθαλνπνηεηηθή ξεπζηφηεηα. Όηαλ ππάξρεη κεγάιε δηαθνξά αλάκεζα 

ζηνπο Γείθηεο Γεληθήο θαη Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο ζεκαίλεη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα 

έρεη απμεκέλα απνζέκαηα. 

Καζαξό Κεθάιαην Κίλεζεο (Networking Capital) 

Σν Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο απεηθνλίδεη ηελ ζπλνιηθή ξεπζηφηεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Σν Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο  είλαη ε δηαθνξά αλάκεζα 

ζην θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθφ θαη ησλ ηξερφλησλ ππνρξεψζεσλ. Ο ηχπνο 

ππνινγηζκνχ είλαη: 

Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο  

= 

χλνιν Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ – χλνιν βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

 

Σν ζεηηθφ Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο θαλεξψλεη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη 

ζηελ θαηνρή ηεο αξθεηά κεηξεηά  κε ζθνπφ λα αλαπηπρζεί ηαρέσο αιιά θαη λα 

απνπιεξψζεη ηα εθηαηά έμνδα ζε πεξίπησζε πνπ πξνθχςνπλ. Σν πνιχ πςειφ 

Κεθάιαην Κίλεζεο δελ είλαη πάληα ηθαλνπνηεηηθφ θαζψο απηφ είλαη ζεκάδη φηη ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα δελ επελδχεη ηα πεξίζζηα ηεο κεηξεηά  ή πσο έρεη απμεκέλν 

απνζεκαηηθφ. Αληίζεηα, φηαλ ην Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο είλαη αξλεηηθφ ηφηε 

δείρλεη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα αληηκεησπίδεη πξνβιήκαηα απνπιεξσκήο ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Γείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

Οη δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο ππνινγίδνπλ ηελ ηαρχηεηα πνπ κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ 

ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε πσιήζεηο ή κεηξεηά. Ζ αλάιπζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο 

είλαη πην αθξηβήο θαη εκπεξηέρεη πεξηζζφηεξε ιεπηνκέξεηα ζε ζρέζε κε ηελ αλάιπζε 

ηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο. Οη δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο θαλεξψλνπλ ηελ πξαγκαηηθή 

ξεπζηφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Οη έμε θπξηφηεξνη δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο 

είλαη : 
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 Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Απνζεκάησλ (ΚΣΑ) 

 Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο (ΜΠΑ) 

 Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ (ΜΠΔΑ) 

 Μέζε Πεξίνδνο Δμφθιεζεο Πιεξσηέσλ Λνγαξηαζκψλ (ΜΠΔΠΛ) 

 Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Πάγησλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ (ΚΣΠΠ) 

 πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνχ (ΚΔ) 

 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ (ΚΣΑ) 

Ο δείθηεο ηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηα Απνζεκάησλ κεηξά ην πφζεο θνξέο κέζα ζε 

έλαλ ρξφλν κπνξνχλ ηα απνζέκαηα λα κεηαηξαπνχλ ζε πσιήζεηο. 

𝛫𝛵𝛢 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛢𝜋𝜊𝜃έ𝜇𝛼𝜏𝛼
 

Έζησ ΚΣΑ=12. Απηφ ζεκαίλεη φηη ηα απνζέκαηα κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ ζε 

πσιήζεηο δψδεθα θνξέο ηνλ ρξφλν. πλήζσο, ζηνλ αξηζκεηή ρξεζηκνπνηείηαη ην 

θφζηνο πσιεζέλησλ αληί γηα πσιήζεηο. Απηφ ζπκβαίλεη πνιιέο θνξέο δηφηη ε 

απνηίκεζε ησλ απνζεκάησλ γίλεηαη ζην θφζηνο έηζη ζέινπκε λα απνηηκήζνπκε θαη 

ηηο πσιήζεηο ζην θφζηνο. Χο αθνινχζσο, αλ ζηνλ αξηζκεηή έρνπκε ηηο πσιήζεηο ηφηε 

ην απνηέιεζκα ζα είλαη δηαθνξεηηθφ απφ νληφηεηα ζε νληφηεηα θαζψο ζα 

επεξεάδεηαη απφ ηελ ηηκή ηνπ πξντφληνο δειαδή θαηά πφζν είλαη κεγαιχηεξε ε ηηκή  

απφ ην θφζηνο παξαγσγήο. 

Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο (ΜΠΑ) 

Γλσξίδνληαο ηελ Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα ησλ Απνζεκάησλ κπνξνχκε λα 

ππνινγίζνπκε  ζε κέξεο ηελ κέζε δηάξθεηα ησλ απνζεκάησλ ή κε άιια ιφγηα ηελ 

Μέζε Πεξίνδν Απνζεκαηνπνίεζεο (ΜΠΑ). Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί αλ δηαηξέζνπκε 

ηηο 360 εκέξεο κε ηελ Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Απνζεκάησλ. Ο ηχπνο ηεο Μέζεο 

Πεξηφδνπ Απνζεκαηνπνίεζεο είλαη: 

𝛭𝛱𝛢 =
360

𝛫𝛵𝛢
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Έζησ ΜΠΑ=30. Απηφ ζεκαίλεη φηη 30 εκέξεο είλαη ε κέζε δηάξθεηα ησλ 

απνζεκάησλ. Γηα ηνλ δείθηε Μέζε Πεξίνδν Απνζεκαηνπνίεζεο ηζρχεη φηη φζν 

κηθξφηεξνο είλαη ηφζν θαιχηεξε ε θεξδνθνξία θαη ε ξεπζηφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο. Όηαλ ν δείθηεο ΜΠΑ είλαη κεγάινο ζεκαίλεη φηη εγθπκνλεί θηλδχλνπο γηα 

ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα θαη απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ε αμία ησλ απνζεκάησλ αιιάδεη 

κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ είηε επεηδή κπνξεί λα ππάξρεη αιινίσζε θαη θζνξά είηε 

κπνξεί λα αιιάμεη ε ηερλνινγία θαη ε κφδα. Αληίζεηα, έλαο πνιχ κηθξφο δείθηεο 

ΜΠΑ δελ είλαη πάληα θαιφ ζηνηρείν γηα ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα. Απηφ ζπκβαίλεη 

δηφηη έλαο κηθξφο αξηζκφο απνζεκάησλ κπνξεί λα θαλεξψλεη θάπνην πξφβιεκα ηεο 

νληφηεηαο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ παξαγσγή. Απηφ είλαη πξφβιεκα γηα ηελ νηθνλνκηθή 

νληφηεηα θαζψο πνιινί αγνξαζηέο κπνξεί λα επεξεαζηνχλ θαη λα επηιέμνπλ άιιεο 

νληφηεηεο γηα ηελ αγνξά ηνπ πξντφληνο. 

Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ (ΜΠΔΑ) 

Ζ Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ (ΜΠΔΑ) κεηξά ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ 

φπνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο. Ο ηχπνο ηεο Μέζεο 

Πεξηφδνπ Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ είλαη: 

𝛭𝛱𝛦𝛢 =
𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛦𝜏ή𝜍𝜄휀𝜎 𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎/360
 

 

Γηα ηνλ δείθηε Μέζε Πεξίνδν Δίζπξαμεο Απαηηήζεσλ ηζρχεη φηη φζν κηθξφηεξνο 

είλαη ηφζν θαιχηεξε ε θεξδνθνξία θαη ε ξεπζηφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

Χζηφζν, έλαο πνιχ κηθξφο δείθηεο κπνξεί λα θέξεη αληίζεηα απνηειέζκαηα ζε κηα 

νηθνλνκηθή νληφηεηα. Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί εάλ νη  πειάηεο ησλ πξντφλησλ 

αλαθαιχςνπλ φηη ππάξρνπλ άιιεο νληφηεηεο κε θαιχηεξνπο φξνπο πιεξσκήο. Απηφ 

ζα έρεη σο απνηέιεζκα λα ζηξαθνχλ ζε απηέο θαη έηζη ε νληφηεηα κε ηνλ πνιχ 

ρακειφ δείθηε λα ράζεη ηελ πειαηεία ηεο. Ζ Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ 

επεξεάδεηαη απφ : 

 Σελ θχζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο 

 Σηο ζπλζήθεο πνπ ππάξρνπλ ζηελ νηθνλνκία 

 Σνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε νηθνλνκηθή νληφηεηα δηαρεηξίδεηαη ηηο εηζπξάμεηο 

ηεο 
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Υξήζηκέο πιεξνθνξίεο πνπ βνεζνχλ ηνπο εμσηεξηθνχο αλαιπηέο είλαη: 

 Σν πνζνζηφ ησλ επηζθαιψλ απαηηήζεσλ 

 Οη θπξηφηεξνη πειάηεο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

 Σν πνζνζηφ ησλ εγγπεκέλσλ απαηηήζεσλ  

 Σνλ θαηακεξηζκφ ησλ απαηηήζεσλ κέζα ζηελ ρξήζε 

 

 

Μέζε Πεξίνδνο Δμόθιεζεο Πιεξσηέσλ Λνγαξηαζκώλ (ΜΠΔΠΛ) 

Ζ Μέζε Πεξίνδνο Δμφθιεζεο Πιεξσηέσλ Λνγαξηαζκψλ κεηξάεη ηνλ κέζν αξηζκφ 

εκεξψλ φπνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα κπνξεί λα εμνθιήζεη ηνπο πιεξσηένπο 

ινγαξηαζκνχο ηεο. Ο δείθηεο ΜΠΔΠΛ απνηειείηαη απφ ηελ αθφινπζε ζρέζε: 

𝛭𝛱𝛦𝛱𝛬 =
𝛱𝜆𝜂𝜌𝜔𝜏έ𝜊𝜄 𝛬𝜊𝛾𝛼𝜌𝜄𝜍𝜇𝜊ί

𝛨𝜇휀𝜌ή𝜍𝜄휀𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎 휀𝜋ί 𝜋𝜄𝜍𝜏ώ𝜍휀𝜄
 

 

𝛨𝜇휀𝜌ή𝜍𝜄휀𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎 휀𝜋ί 𝜋𝜄𝜍𝜏ώ𝜍휀𝜄 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎 휀𝜋ί 𝜋ί𝜍𝜏𝜔𝜍휀𝜄

360
 

 

Έλαο κεγάινο δείθηεο ΜΠΔΠΛ δείρλεη φηη ππάξρεη ηθαλνπνηεηηθή ξεπζηφηεηα θαη 

θεξδνθνξία γηα ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα. Χζηφζν, έλαο πνιχ κεγάινο δείθηεο 

ΜΠΔΠΛ ζε ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ κπνξεί λα θέξεη αξλεηηθέο 

επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Πάγησλ Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείσλ (ΚΣΠΠ) 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο φηαλ 

θάλεη ρξήζε ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ δείθηε 

ΚΣΠΠ είλαη : 

𝛫𝛵𝛱𝛱𝛴 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

Ύ𝜓𝜊𝜎 𝛱ά𝛾𝜄𝜔𝜈 𝛴𝜏𝜊𝜄𝜒휀ί𝜔𝜈
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Ο δείθηεο Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Πάγησλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ φζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν πςειφηεξε είλαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο. 

Έρνληαο ππφςηλ φηη ε αμία θηήζεο ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κεηξάηε ζε 

ηζηνξηθέο ηηκέο θαη φρη ζε ηξέρνπζεο ζα πξέπεη λα δνζεί ηδηαίηεξε πξνζνρή ζηελ 

εμέηαζε απηνχ ηνπ δείθηε κε άιιεο νληφηεηεο. Ηδηαίηεξε έκθαζε ζα πξέπεη λα δνζεί 

ζηελ παιαηφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ δειαδή αλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

είλαη παιαηά ή θαηλνχξηα. Δμαηηίαο ηνπ πιεζσξηζκνχ ε αμία ησλ θαηλνχξησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζα είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ αμία ησλ παιαηψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα, ε απφθιηζε πνπ κπνξεί λα 

ππάξρεη κεηαμχ ησλ δεηθηψλ Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Πάγησλ Πεξηνπζηαθψλ 

ηνηρείσλ λα κελ πξνέξρεηαη απφ ηελ δηαθνξά ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ νληνηήησλ αιιά θαη απφ ηελ δηαθνξά ηεο παιαηφηεηαο ησλ πάγησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ. Καη’ αθνινπζίαλ, ρξεηάδεηαη ηδηαίηεξε 

πξνζνρή θαη γλψζε ησλ αλαιπηψλ γηα ηελ εμαγσγή νξζψλ ζπκπεξαζκάησλ. 

Όηαλ ΚΣΠΠ=8 ηφηε ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ρξεζηκνπνηήζεη νθηψ θνξέο ηα 

πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο γηα λα κπνξέζεη λα πξαγκαηνπνηήζεη ηηο πσιήζεηο 

ηεο. Με άιια ιφγηα, φηαλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα επελδχεη έλα επξψ ζε πάγηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηφηε πξαγκαηνπνηεί πσιήζεηο αμίαο νθηψ επξψ. 

πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ (ΚΔ) 

Ο δείθηεο πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνχ κεηξά ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα εθκεηαιιεχεηαη φια ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο κε ζθνπφ λα πνπιήζεη. Ο δείθηεο ΚΔ ππνινγίδεηαη σο 

εμήο: 

𝛴𝛫𝛦 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ΚΔ ηφζν πςειφηεξε είλαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα 

ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Ο δείθηεο απηφο φπσο θαη ν δείθηεο ΚΣΠΠ δείρλνπλ 

πφζν απνηειεζκαηηθέο είλαη νη επελδχζεηο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Οη 

απνηειεζκαηηθέο επελδχζεηο ή αιιηψο πεηπρεκέλεο είλαη νη επελδχζεηο πνπ απμάλνπλ 
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ηηο πσιήζεηο θαη πξνθαινχλ αχμεζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

Όηαλ ΚΔ=4 ηφηε ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ρξεζηκνπνηήζεη ηέζζεξηο θνξέο ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο γηα λα κπνξέζεη λα πξαγκαηνπνηήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο. 

Με άιια ιφγηα, φηαλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα επελδχεη έλα επξψ ζε πάγηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηφηε πξαγκαηνπνηεί πσιήζεηο αμίαο ηεζζάξσλ επξψ. 

Γείθηεο Υξένπο ή Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μόριεπζεο 

Σν θεθάιαην κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο πξνέξρεηαη απφ ηνπο πηζησηέο θαη απφ ηνπο 

ηδηνθηήηεο ηεο.  Οη δείθηεο ρξένπο εθθξάδνπλ ην ρξένο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

σο πνζνζηφ ηνπ θεθαιαίνπ ηεο. Απφ ηνπο δείθηεο απηνχο πξνθχπηνπλ νη εμήο 

πιεξνθνξίεο: 

 Σελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα εμνθιεί ηηο ππνρξεψζεηο 

ηεο πξνο ηνπο πηζησηέο ηεο. 

 Σα θέξδε πνπ αλακέλνπλ απφ ηελ αμηνπνίεζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ. 

 Σνλ έιεγρν πνπ έρνπλ νη ηδηνθηήηεο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

 

Οη Γείθηεο Υξένπο ή Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο είλαη ρξήζηκνη ηφζν γηα ηνπο 

εμσηεξηθνχο ρξήζηεο (δαλεηζηέο) φζν θαη γηα ηνπο εζσηεξηθνχο ρξήζηεο 

(δηνίθεζε)ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Οη θπξηφηεξνη δείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Μφριεπζεο είλαη: 

 Γείθηεο Υξένπο (ΓΥ) 

 Γείθηεο Υξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα (ΓΥΗΚ) 

 Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Μφριεπζεο (ΓΚΜ) 

 Γείθηεο Μαθξνπξφζεζκνπ Γαλεηζκνχ πξνο πλνιηθά Μαθξνπξφζεζκα 

Κεθάιαηα (ΓΜΥ) 

 Γείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ (ΓΚΣ) 

Γείθηεο Υξένπο (ΓΥ) (Debt-ratio) 

Ο  Γείθηεο Υξένπο, γλσζηφο θαη σο δείθηεο ζπλνιηθήο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο 

δείρλεη ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο (μέλα θεθάιαηα) σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Με 
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άιια ιφγηα, κεηξά ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ ρξεκαηνδνηήζεη νη πηζησηέο 

ηεο εηαηξείαο. Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ ΓΥ είλαη: 

𝛥𝛸 =
𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜔𝜈

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

Ο δείθηεο απηφο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν πςειφηεξνο είλαη ν θίλδπλνο θαη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε. Όηαλ ΓΥ=0,55 ηφηε ζεκαίλεη φηη νη πηζησηέο ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο έρνπλ ρξεκαηνδνηήζεη ην 55% ηνπ ελεξγεηηθνχ ή 

δηαθνξεηηθά ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γηα λα απνπιεξψζεη ηηο ζπλνιηθέο ηεο 

ππνρξεψζεηο πξέπεη λα πνπιήζεη ην 55% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο. 

Ο Γείθηεο Υξένπο θπκαίλεηαη κεηαμχ ηνπ κεδελφο θαη ηεο κνλάδαο. Μηα κέζε ηηκή 

ηνπ δείθηε δειαδή ΓΥ=0,5 ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή δηφηη ε αγνξά ζεσξεί φηη ζε κηα 

νηθνλνκηθή νληφηεηα ίδηα θεθάιαηα ζα πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ηζφπνζα κε ηα 

μέλα θεθάιαηα. Όηαλ ν ΓΥ είλαη κεγαιχηεξνο ηνπ 0,5 ηφηε δείρλεη φηη ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα δελ κπνξεί λα δαλεηζηεί κε επθνιία ελψ αληίζεηα φηαλ ν ΓΥ είλαη 

κηθξφηεξνο ηνπ 0,5 ηφηε ε νηθνλνκηθή νληφηεηα  κπνξεί λα δαλεηζηεί κε επθνιία. 

Γείθηεο Υξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα (ΓΥΗΚ) (Debt-equity ratio) 

O δείθηεο απηφο ηζνχηαη κε ην ρξένο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο πξνο ηα ίδηα 

θεθάιαηα. Σν ρξένο κπνξεί λα ζπκπεξηιακβάλεη είηε ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ 

είηε κφλν ην καθξνπξφζεζκν κέξνο ηνπ ρξένπο. Όηαλ ην ρξένο πεξηιακβάλεη ηηο 

ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ηφηε ν δείθηεο δείρλεη ην ζχλνιν 

ησλ ππνρξεψζεσλ σο πνζνζηφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ 

ΓΥΗΚ είλαη: 

𝛥𝛸𝛪𝛫 =
𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜔𝜈

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Ο δείθηεο απηφο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν πςειφηεξνο είλαη ν θίλδπλνο θαη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε. Όηαλ ΓΥΗΚ=3,5 απηφ ζεκαίλεη φηη γηα θάζε επξψ πνπ 

πξνζθέξνπλ νη κέηνρνη ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ηφηε νη πηζησηέο πξνζθέξνπλ 

ηξεηζήκηζη επξψ γηα ρξεκαηνδφηεζε. Ο δείθηεο απηφο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν 

πεξηζζφηεξν πεξηνξηζκέλε είλαη ε ηθαλφηεηα ηεο νληφηεηαο λα δαλεηζηεί. 

ε πεξίπησζε πνπ ην ρξένο νξίδεηαη σο ην καθξνπξφζεζκν ρξένο ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο ηφηε ν δείθηεο εθθξάδεη ηελ ζρέζε κεηαμχ καθξνπξφζεζκσλ θεθαιαίσλ 
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πνπ θαηαηέζεθαλ απφ ηνπο ηδηνθηήηεο θαη ηνπο δαλεηζηέο ηεο νληφηεηαο. ηελ  

πεξίπησζε απηή ν ηχπνο ηνπ ΓΚΗΥ είλαη: 

𝛥𝛸𝛪𝛫 =
𝛭𝛼𝜅𝜌𝜊𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇𝜊 𝛸𝜌έ𝜊𝜎

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Όηαλ ΓΥΗΚ=0,95 απηφ ζεκαίλεη φηη ην 95% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ν 

καθξνπξφζεζκνο δαλεηζκφο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο 

φηαλ βξίζθεηαη απάλσ απφ ηελ κνλάδα θαλεξψλεη πεξηνξηζκέλε δαλεηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ελψ αληίζεηα φηαλ ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη κηθξφηεξε ηεο κνλάδαο δείρλεη 

θαιή δαλεηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. 

Δπηρεηξήζεηο νη νπνίεο έρνπλ ζηελ θαηνρή ηνπο πνιιά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα 

νπνία έρνπλ ζηαζεξέο ηακεηαθέο ξνέο έρνπλ πςειφ Γείθηε Υξένπο πξνο Ίδηα 

Κεθάιαηα. Αληηζέησο, επηρεηξήζεηο νη νπνίεο έρνπλ ζηελ θαηνρή ηνπο ιίγα πάγηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα νπνία έρνπλ κε ζηαζεξέο ηακεηαθέο ξνέο έρνπλ ρακειφ 

Γείθηε Υξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα. 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Μόριεπζεο (ΓΚΜ) 

Ο Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Μφριεπζεο δείρλεη ηνλ ζπλνιηθφ δαλεηζκφ ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο σο πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ ή αιιηψο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνεξρφκελν απφ ηα μέλα θεθάιαηα. Ο Γείθηεο 

Κεθαιαηαθήο Μφριεπζεο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛥𝛫𝛭 =
𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛥𝛼𝜈휀𝜄𝜍𝜇𝜊ύ

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛿𝛼𝜈휀𝜄𝜍𝜇𝜊ύ 𝜅𝛼𝜄 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫휀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

Όπνπ χλνιν δαλεηζκνχ= Βξαρππξφζεζκα δάλεηα +Μαθξνπξφζεζκα Γάλεηα 

Έζησ ΓΚΜ=0,75 ζεκαίλεη φηη ην 75% ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ πξνέξρεηαη απφ ηα 

μέλα θεθάιαηα. Ο δείθηεο απηφο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν πςειφηεξε είλαη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε. 

Γείθηεο Μαθξνπξόζεζκνπ Γαλεηζκνύ πξνο πλνιηθά Μαθξνπξόζεζκα  

Κεθάιαηα (ΓΜΥ) 

Ο Γείθηεο Μαθξνπξφζεζκνπ Γαλεηζκνχ πξνο Ίδηα Κεθάιαηα αλαθέξεηε ζηα 

καθξνπξφζεζκα μέλα θεθάιαηα εθθξαζκέλα σο πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ 

καθξνπξφζεζκσλ θεθαιαίσλ. Ο δείθηεο ππνινγίδεηαη σο αθνινχζσο: 
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𝛥𝛭𝛸 =
𝛭𝛼𝜅𝜌𝜊𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇𝜊𝜎 𝛥𝛼𝜈휀𝜄𝜍𝜇ό𝜎

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛭𝛼𝜅𝜌𝜊𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇𝜔𝜈 𝛫휀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

 

χλνιν Μαθξνπξφζεζκσλ Κεθαιαίσλ = 

Μαθξνπξφζεζκνο δαλεηζκφο +χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

Έζησ ΓΜΥ=0,45. Απηφ ζεκαίλεη φηη ην 45% ησλ ζπλνιηθψλ καθξνπξφζεζκσλ 

θεθαιαίσλ πξνέξρεηαη απφ ηνλ καθξνπξφζεζκν δαλεηζκφ ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο. Ο δείθηεο απηφο κεηξά ην πφζν ζεκαληηθφ είλαη ην καθξνπξφζεζκν ρξένο 

ζηελ θεθαιαηαθή δνκήο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

Γείθηεο Κάιπςεο Σόθσλ (ΓΚΣ) 

Ο Γείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ παξνπζηάδεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα 

απνπιεξψλεη ηνπο ηφθνπο ηεο. Ο Γείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛥𝛫𝛵 =
𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜋𝜌𝜄𝜈 𝛼𝜋ό 𝜏ό𝜅𝜊𝜐𝜎 𝜅𝛼𝜄 𝜑ό𝜌𝜊𝜐𝜎

𝛵ό𝜅𝜊𝜄
 

Ο δείθηεο απηφο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν θαιχηεξε είλαη ε ηθαλφηεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα απνπιεξψλεη ηνπο ηφθνπο ηεο. 

Έζησ ΓΚΣ=5 απηφ ζεκαίλεη φηη είλαη έλα πςειφ λνχκεξν θαη δείρλεη φηη ε 

επηρείξεζε κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζηελ απνπιεξσκή ησλ ηφθσλ αθφκε θαη αλ 

θέξδε ηεο πξηλ απφ ηφθνπο θαη θφξνπο κεησζνχλ θαηά 80%(= 1 – 1/5). 

Γείθηεο Κεξδνθνξίαο 

Οη δείθηεο Κεξδνθνξίαο δείρλνπλ ηελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα λα 

δεκηνπξγεί θέξδε απφ ηηο επελδχζεηο θαη ηηο πσιήζεηο πνπ έρεη πξαγκαηνπνηήζεη. Οη 

θπξηφηεξνη δείθηεο Κεξδνθνξίαο είλαη: 

 Μηθηφ Πεξηζψξην Κέξδνπο (ΜΠΚ) (GrossProfitMargin) 

 Λεηηνπξγηθφ Πεξηζψξην Κέξδνπο (ΛΠΚ) (OperatingProfitMargin) 

 Καζαξφ Πεξηζψξην Κέξδνπο (ΚΠΚ) (NetProfitMargin) 

 Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) 

 Απφδνζε Δλεξγεηηθνχ (ROA) 
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Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο (GrossProfitMargin) 

To Μηθηφ Πεξηζψξην Κέξδνπο αλαθέξεηαη ζην πνζνζηφ ησλ εζφδσλ πνπ απνκέλεη 

ζηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα χζηεξα απφ ηελ απνπιεξσκή ηνπ θφζηνπο ησλ πξντφλησλ. 

Ο δείθηεο ΜΠΚ ππνινγίδεηαη σο αθνινχζσο: 

𝛭𝛱𝛫 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎 − 𝛫ό𝜍𝜏𝜊𝜎 𝛱𝜔𝜆𝜂𝜃έ𝜈𝜏𝜔𝜈

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎
 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ΜΠΚ ηφζν θαιχηεξν γηα ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα 

αθνχ ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο εθθξάδεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ πνιηηηθή 

πνπ έρεη ε εηαηξεία ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ ηηκψλ. 

Μηα δηαρξνληθή αχμεζε ηνπ δείθηε ΜΠΚ δείρλεη έλα απμαλφκελν πνζνζηφ κηθηνχ 

θέξδνπο ην νπνίν ζπλδπαζηηθά κε ζηαζεξέο ή απμαλφκελεο πσιήζεηο έρεη σο 

απνηέιεζκα πςειφηεξα κηθηά θέξδε. Όηαλ ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη πςειφηεξε απφ 

ηελ κέζε ηηκή ηνπ θιάδνπ ηφηε απηφ ζεκαίλεη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ηελ 

ηθαλφηεηα λα παξάγεη ζε κηθξφηεξν θφζηνο θαη λα ζέηεη ζε εθαξκνγή θαιχηεξε 

ηηκνινγηαθή πνιηηηθή. Μηα πνιχ πςειή ηηκή ηνπ θιάδνπ ζα πξέπεη λα εμεηάδεηαη 

πεξεηαίξσ δηφηη κπνξεί ε εθάζηνηε εηαηξεία λα έρεη πηνζεηήζεη ηηκέο πνιχ πςειέο ζε 

ζρέζε κε ηηο ηηκέο πνπ ππάξρνπλ ζηνλ θιάδν. 

Ζ εξκελεία θαη ε αμηνιφγεζε ηνπ δείθηε ζα πξέπεη λα κε ηδηαίηεξε πξνζνρή δηφηη ν 

δείθηεο ΜΠΚ επεξεάδεηαη απφ ηνλ φγθν ησλ πσιήζεσλ, ηελ ηηκή πψιεζεο θαη ην 

θφζηνο παξαγσγήο. 

Έζησ ΜΠΚ=0,06.Απηφ ζεκαίλεη φηη ην κηθηφ θέξδνο επί ησλ πσιήζεσλ ηζνχηαη κε 

6% ή ην κηθηφ θέξδνο είλαη 0,06 € γηα θάζε έλα επξψ πσιήζεηο. 

Λεηηνπξγηθό Πεξηζώξην Κέξδνπο (OperatingProfitMargin) 

Σν Λεηηνπξγηθφ Πεξηζψξην Κέξδνπο δείρλεη ην θέξδνο ην νπνίν πξνθχπηεη απφ ην 

θάζε έλα επξψ πσιήζεηο έρνληαο πιεξσζεί φια ηα έμνδα πιελ ησλ ηφθσλ θαη ησλ 

θφξσλ. Ο ηχπνο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛬𝛱𝛫 =
𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜋𝜌𝜄𝜈 𝛼𝜋ό 𝜏ό𝜅𝜊𝜐𝜎 & 𝛷ό𝜌𝜊𝜐𝜎

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎
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Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο κεηξά ηελ ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Έζησ ΛΠΚ=0,03 απηφ ζεκαίλεη φηη απνκέλνπλ 0,03€ γηα 

θάζε έλα επξψ πνπ εηζπξάηηεη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα απφ ηηο πσιήζεηο κεηά ηελ 

απνπιεξσκή ησλ ηφθσλ θαη ησλ θφξσλ ή δηαθνξεηηθά ηα θέξδε πξηλ απφ ηφθνπο θαη 

θφξνπο αλέξρνληαη ζε 3% ησλ πσιήζεσλ. 

Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο (NetProfitMargin) 

To Καζαξφ Πεξηζψξην Κέξδνπο κεηξά ηα θαζαξά θέξδε (θέξδε κεηά απφ θφξνπο) σο 

πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ. Ο δείθηεο ΚΠΚ ππνινγίδεηαη απφ ηνλ αθφινπζν δείθηε: 

𝛫𝛱𝛫 =
𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜇휀𝜏ά 𝛼𝜋ό 𝛷ό𝜌𝜊𝜐𝜎

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎
 

Ο δείθηεο ΚΠΚ ππνινγίδεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πσιήζεσλ ζηα θέξδε κεηά απφ 

θφξνπο. Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην Καζαξφ Πεξηζψξην Κέξδνπο ηφζν πην θεξδνθφξα 

είλαη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα. Θα πξέπεη λα επηζεκαλζεί ε ηηκή ηνπ δείθηε 

επεξεάδεηαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα αμηνινγεί νξζά ηα 

έμνδα ηεο θαη λα εθαξκφδεη ζσζηή ηηκνινγηαθή πνιηηηθή. 

Έζησ ΚΠΚ=0,02. Απηφ ζεκαίλεη φηη ηα θέξδε πξν θφξνπο (θαζαξφ θέξδνο) ηεο 

νληφηεηαο είλαη € 0,02 γηα θάζε έλα επξψ πνπ πξνέξρεηαη απφ πσιήζεηο ή 

δηαθνξεηηθά ηα θέξδε κεηά απφ θφξνπο είλαη 2% επί ησλ πσιήζεσλ. 

Απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Returnonequity) 

Ο δείθηεο Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) ππνινγίδεη ηελ απφδνζε ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ .Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ είλαη ν εμήο: 

𝑅𝑂𝐸 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Γλσξίδνληαο φηη ν ζθνπφο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο είλαη λα κεγηζηνπνηήζεη ηα 

θέξδε ηεο , ν δείθηεο Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ είλαη αξθεηά ζεκαληηθφο γηα ηνπο 

κεηφρνπο ηεο εηαηξείαο. ε πεξίπησζε πνπ ν δείθηεο ROE είλαη κηθξφηεξνο απφ ηνπο 

δείθηεο ησλ άιισλ επηρεηξήζεσλ ηφηε κεηψλνληαη νη πηζαλφηεηεο ηεο εηαηξείαο λα 

βξεη λέα θεθάιαηα απφ ηελ θεθαιαηαγνξά κε ζθνπφ λα επεθηείλεη ηελ δηαηήξεζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο. πρλφ θαηλφκελν είλαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ ηχπνπ 

ππνινγηζκνχ ηνπ δείθηε ROEλα εκθαλίδεηαη ν κέζνο φξνο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 



42 
 

Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ηα θέξδε αθνξνχλ φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ έηνπο νπφηε ζα πξέπεη 

λα ιεθζεί αληίζηνηρα θαη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ αθνξά φιε ηελ 

δηάξθεηα ηνπ έηνπο. 

Απόδνζε Δλεξγεηηθνύ (Returnonassets) 

Ζ απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο λα αμηνπνηεί ηνπο πφξνπο ηεο κε ζθνπφ ηελ επίηεπμε θεξδψλ. Ο ηχπνο 

ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝑅𝑂𝛢 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
 

 

Ο δείθηεο ROAφζν πςειφηεξνο είλαη ηφζν πην απνηειεζκαηηθά δηνηθείηαη ε 

νληφηεηα. 

Ζ απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ κπνξεί λα ππνινγηζηεί θαη σο αθνινχζσο: 

𝑅𝑂𝛢 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
𝑥
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎
 

 

Απφ ηελ παξαπάλσ εμίζσζε είλαη θαλεξφ φηη ε απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ είλαη 

ζπλάξηεζε ηνπ θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο θαη ηεο ζπλνιηθήο θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

TheDuPontSystem 

Μεξηθνί δείθηεο κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ θαη λα δψζνπλ επηπιένλ πιεξνθνξίεο. 

Δάλ πνιιαπιαζηάζνπκε θαη δηαηξέζνπκε ηνλ δείθηε ROEκε ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ έρνπκε: 

𝑅𝑂𝐸 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
𝑥

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Ο πξψηνο φξνο είλαη γλσζηφο σο απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ν δεχηεξνο σο 

πνιιαπιαζηαζηήο ηδίσλ θεθαιαίσλ. πλεπψο ε ζρέζε δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

ROE=ROAxΠνιιαπιαζηαζηήο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 
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Ζ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ εμαξηάηαη : 

 Σελ ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε 

 Σελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα 

ρξεζηκνπνηεί ηνπο πφξνπο ηεο απνηειεζκαηηθά. 

Γεληθά, φζν πςειφηεξε είλαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε ηφζν ειαηηψλεηαη ε 

απφδνζε ηνπ ελεξγεηηθνχ. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη φηαλ απμάλεηαη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε δειαδή ηα μέλα θεθάιαηα απμάλνληαη θαη ηα έμνδα 

(ηφθνη) θαη επνκέλσο κεηψλνληαη ηα θαζαξά θέξδε. Δπηπιένλ ε πςειή 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε επηδξά ζεηηθά ζηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Έλαο άιινο ηχπνο ν νπνίνο κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί απφ ηνλ ζπλδπαζκφ δεηθηψλ 

είλαη: 

𝑅𝑂𝐸 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎
𝑥
𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
𝑥

𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Ο πξψηνο φξνο νλνκάδεηαη πεξηζψξην θέξδνπο θαη θαλεξψλεη ηελ ηθαλφηεηαο ηεο 

δηνίθεζεο ηεο νληφηεηαο λα ειέγρεη ηα έμνδα ηεο κέρξη έλα ζπγθεθξηκέλν χςνο 

εζφδσλ. Ο δεχηεξνο φξνο απνθαιείηαη εθκεηάιιεπζε ελεξγεηηθνχ θαη θαλεξψλεη ηελ 

ηθαλφηεηαο ηεο δηνίθεζεο λα αμηνπνηεί απνηειεζκαηηθά ην ελεξγεηηθφ κε ζθνπφ λα 

πξαγκαηνπνηήζεη έζνδα. Ο ηειεπηαίνο φξνο θαλεξψλεη ηνλ βαζκφ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο. Αλαθεθαιαηψλνληαο ινηπφλ, ε απφδνζε ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ εμαξηάηαη απφ: 

 Σελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα 

ρξεζηκνπνηεί ηνπο πφξνπο ηεο απνηειεζκαηηθά. 

 Σν βαζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο. 

 Σελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε δηνίθεζε λα ειέγρεη ηα έμνδα ηεο. 

Δπελδπηηθνί δείθηεο 

Δπελδπηηθνί δείθηεο νλνκάδνληαη νη δείθηεο νη νπνίνη ρξεζηκνπνηνχληαη θπξίσο απφ 

επελδπηέο νη νπνίνη πξνζπαζνχλ λα απνθαζίζνπλ εάλ ζα επελδχζνπλ κε ηελ αγνξά 

ησλ κεηνρψλ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε εηαηξεία. Οη θπξηφηεξνη επελδπηηθνί δείθηεο είλαη: 

 Μεξηζκαηηθή Απφδνζε 

 Κέξδε αλά Μεηνρή (ΚΑΜ) 
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 Γείθηεο P/E 

 Γείθηεο P.E.G 

 Γείθηεο Κεθαιαηνπνίεζεο πξνο Πσιήζεηο 

Μεξηζκαηηθή απόδνζε(Devidendyield) 

Ζ κεξηζκαηηθή απφδνζε δείρλεη ην κέξηζκα κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν σο 

πνζνζηφ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηηκήο ηεο κεηνρήο. 

𝛭휀𝜌𝜄𝜍𝜇𝛼𝜏𝜄𝜅ή 𝛼𝜋ό𝛿𝜊𝜍𝜂 =
𝛭έ𝜌𝜄𝜍𝜇𝛼 𝛼𝜈ά 𝜇휀𝜏𝜊𝜒ή

𝛸𝜌𝜂𝜇𝛼𝜏𝜄𝜍𝜏𝜂𝜌𝜄𝛼𝜅ή 𝜏𝜄𝜇ή 𝜇휀𝜏𝜊𝜒ή𝜎
 

 

Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηνπο ζπνπδαηφηεξνπο επελδπηηθνχο 

δείθηεο. Όζν πςειφηεξνο είλαη ν δείθηεο απηφο ηφζν απνδνηηθφηεξε είλαη ε επέλδπζε 

ζε απηή ηελ κεηνρή. Έηζη έλαο κεγάινο δείθηεο κεξηζκαηηθήο απφδνζεο απνηειεί 

ζεκαληηθφ θξηηήξην γηα λα επηιεγεί ε κεηνρή θαη λα πεξηιεθζεί ζην ραξηνθπιάθην 

ηνπ επελδπηή. Θα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ν δείθηεο ηεο  κεξηζκαηηθήο απφδνζεο ίζσο 

θαη λα κελ έρεη πξαθηηθή αμία δηφηη ππνινγίδεη ην κέξηζκα πνπ απέδσζε ε κεηνρή 

πξηλ απφ κεξηθνχο κήλεο, κε βάζε ηα απνηειέζκαηα ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληάο. 

Κέξδε αλά κεηνρή (ΚΑΜ) 

Σα Κέξδε αλά κεηνρή δείρλνπλ ηα θέξδε πνπ αληηζηνηρνχλ ζε θάζε κεηνρή. Ο ηχπνο 

ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛫𝛢𝛭 =
𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇ό𝜎 𝛭휀𝜏𝜊𝜒ώ𝜈
 

 

Ο δείθηεο ΚΑΜ φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν θαιχηεξε είλαη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα 

ζηνλ θιάδν ηεο. Ο αλαιπηήο ζηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε ζα πξέπεη λα είλαη 

πξνζεθηηθφο θαη λα αλαιχζεη απφ πνπ πξνέξρνληαη ηα θέξδε ηεο νηθνλνκηθήο 

νληφηεηαο θαη θαηά πνζφ κπνξνχλ λα δηαηεξεζνχλ, δειαδή εάλ πξνέξρνληαη απφ ηελ 

θχξηα δξαζηεξηφηεηα ή απφ θάπνηα άιιε πξνζσξηλή δξαζηεξηφηεηα. 

Γείθηεο P/E 
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Ο δείθηεο απηφο νλνκάδεηαη priceearning ratio θαη απνηειείηαη απφ ηνλ ιφγν ηεο 

ηξέρνπζα ηηκήο ηεο κεηνρήο πξνο ηα θέξδε αλά κεηνρή. Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ είλαη ν 

αθφινπζνο: 

𝑃/𝐸 =
𝛵𝜌έ𝜒𝜊𝜐𝜍𝛼 𝛵𝜄𝜇ή 𝛭휀𝜏𝜊𝜒ή𝜎

𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝛼𝜈ά 𝛭휀𝜏𝜊𝜒ή
 

 

Ο δείθηεο P/Eθαλεξψλεη ηα ρξήκαηα πνπ είλαη δηαηεζεηκέλνη λα δηαζέζνπλ νη 

επελδπηέο γηα απφθηεζε κηαο κεηνρήο κε γλψκνλα θάζε έλα επξψ θαζαξά θέξδε αλά 

κεηνρή πνπ απνθηά ε νηθνλνκηθή νληφηεηα. 

Έζησ P/E=8, απηφ ζεκαίλεη φηη νη επελδπηέο είλαη δηαηεζεηκέλνη λα δψζνπλ € 8 γηα 

ηελ αγνξά κηαο κεηνρήο, γηα θάζε έλα επξψ θαζαξά θέξδε αλά κεηνρή. 

Ο δείθηεο P/E ηφζν ζηελ ειιεληθή αγνξά φζν θαη ζηελ μέλε ζεσξείηαη απφ ηνπο πην 

δεκνθηιήο ηξφπνπο αμηνιφγεζεο κηαο κεηνρήο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

Απνηειείηαη έλαο απφ ηνπο θπξηφηεξνπο δείθηεο γηα ηελ αλάιπζε κηαο κεηνρήο 

αλαθνξηθά κε ην αλ ε κεηνρή ζεσξείηαη ππεξηηκεκέλε ή ππνηηκεκέλε. Μηα κεηνρή 

ζεσξείηαη ππνηηκεκέλε φηαλ ν δείθηεο P/Eείλαη ρακειφο, ε ηηκή ηεο κεηνρήο είλαη 

ρακειή θαη ηα θέξδε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο είλαη πςειά. Αληίζεηα, κηα κεηνρή 

ζεσξείηαη ππεξηηκεκέλε φηαλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη κεγάιε ρξεκαηηζηεξηαθή 

αμία θαη ρακειά θέξδε. Μηα νηθνλνκηθή νληφηεηα κε πςειά θέξδε αλά κεηνρή έρεη 

κεγάιε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ελψ κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα κε ρακειά θέξδε ή 

δεκίεο έρεη ρακειή ρξεκαηηζηεξηαθή αμία. 

Με ηελ ρξήζε κφλν ηνπ δείθηεο P/E είλαη δχζθνιν λα θηάζεη θαλείο ζε έλα νξηζηηθφ 

ζπκπέξαζκα. Γηα έλα ηειηθφ ζπκπέξαζκα ζα πξέπεη λα γίλνληαη ζπγθξίζεηο κε 

εηαηξείεο ηνπ ίδηνπ θιάδνπ. Γηα παξάδεηγκα, είλαη ιάζνο λα νδεγεζνχκε ζην 

ζπκπέξαζκα φηη έλαο ρακειφο δείθηεο P/E ζεκαίλεη φηη ε κεηνρή είλαη ππνηηκεκέλε 

θαη ζα πξέπεη λα αγνξαζηεί άκεζα δηφηη ζα αλέβεη ε ηηκή ηεο ζην κέιινλ ή φηη έλαο 

πςειφο δείθηεο P/E  ζεκαίλεη φηη ε κεηνρή είλαη ππεξηηκεκέλε θαη επεηδή δελ ζα 

αλέβεη ε ηηκή ηεο ζην κέιινλ ζα πξέπεη λα πσιεζεί. 

Ο δείθηεο P/E είλαη πνιχ ρξήζηκνο σο εξγαιείν ζχγθξηζεο. Οη επελδπηέο φηαλ 

ρξεζηκνπνηνχλ ηνλ δείθηε P/Eζπλήζσο ζπγθξίλνπλ:1) ηνλ δείθηε P/Eηεο κεηνρήο 

κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο κε ην κέζν P/Eησλ άιισλ νληνηήησλ ηνπ ίδηνπ θιάδνπ, 
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2) ην ηξέρνλ P/Eκηαο κεηνρήο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο κε ην κέζν ηζηνξηθφ 

P/Eπεληαεηίαο γηα ηελ ίδηα νηθνλνκηθή νληφηεηα θαη 3) ην ηξέρνλ P/Eκηαο κεηνρήο 

κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο κε ην κέζν P/Eφισλ ησλ κεηνρψλ πνπ ππάξρνπλ ζην ίδην 

ρξεκαηηζηήξην. Ζ ζχγθξηζε απηή βνεζάεη ηνπο αλαιπηέο λα θαηαιήμνπλ ζην 

ζπκπέξαζκα εάλ ε κεηνρή ζεσξείηαη ππνηηκεκέλε ή ππεξηηκεκέλε ζε ζχγθξηζε κε 

κεηνρέο πνπ αλήθνπλ ζηελ ίδηα ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά. 

Σν θπξηφηεξν κεηνλέθηεκα ηνπ δείθηε P/Eείλαη φηη δελ κπνξεί λα ζπκπεξηιάβεη ηελ 

κειινληηθή πνξεία ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαζψο θαη ηελ πηζαλή κεγέζπλζε ηεο 

κε απνηέιεζκα ε ηηκή ηνπ λα πξνθχπηεη απφ ην ρξεκαηηζηεξηαθφ θιίκα πνπ 

θπξηαξρεί κηα ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν. 

ΓείθηεοP.E.G.( PriceEarningsGrowth) 

Ο δείθηεο P.E.G (PriceEarningsGrowth) καο βνεζά λα εθηηκήζνπκε ηελ αμία κηαο 

κεηνρήο, φπσο ζπκβαίλεη θαη κε ην δείθηε P/E, κε ηε δηαθνξά φηη ζηνλ ππνινγηζκφ 

ηνπ δείθηε P.E.G ιακβάλνπκε επηπιένλ ππφςε θαη ηα αλακελφκελα θέξδε ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

𝑃.𝐸.𝐺 =
𝑃/𝐸

𝛲𝜐𝜃𝜇ό𝜎 𝛼ύ𝜉𝜂𝜍𝜂𝜎 𝐸𝑃𝑆
 

Ο ξπζκφο αχμεζεο ησλ θεξδψλ αλαθέξεηαη ζπλήζσο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή 

πεξίνδν. Ζ πεξίνδνο πνπ πξνηείλεηαη ζπλήζσο είλαη ηα 5 έηε. Με απηφ ηνλ ηξφπν, ην 

απνηέιεζκα πνπ πξνθχπηεη είλαη πην επέιηθην ζηηο αιιαγέο πνπ κπνξεί λα 

πξνθχςνπλ. Όζν ρακειφηεξνο είλαη ν  δείθηεο P.E.G ηφζν πην ρακειή είλαη ε ηηκή 

ηεο κεηνρήο. 

Γείθηεο Κεθαιαηνπνίεζεο πξνο Πσιήζεηο 

Ο δείθηεο απηφο απνηειείηαη απφ ηελ θεθαιαηνπνίεζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο (C) 

πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο (S). Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ είλαη ν αθφινπζνο: 

𝛥휀ί𝜅𝜏𝜂𝜎 𝛫휀𝜑𝛼𝜆𝛼𝜄𝜊𝜋𝜊ί𝜂𝜍𝜂𝜎 𝜋𝜌𝜊𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎 =
𝐶

𝑆
 

φπνπ Κεθαιαηνπνίεζε (C) = Σξέρνπζα ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο κεηνρήο * αξηζκφ 

ησλ κεηνρψλ 
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OιφγνοC/Sδείρλεη πφζν δεκνθηιήο είλαη κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα γηα ηνπο επελδπηέο 

κε βάζε ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα πνπιάεη ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν. Όζν 

πην ρακειή είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηεο θεθαιαηνπνίεζεο πξνο ηηο πσιήζεηο γηα κηα 

νληφηεηα ηφζν πην ειθπζηηθή είλαη ε ηηκή πνπ έρεη ε κεηνρήο ηεο. 

Έλα απφ ηα αξλεηηθά ζεκεία ηνπ δείθηε απηνχ είλαη φηη απφ ην κέγεζνο ησλ 

πσιήζεσλ δελ κπνξεί λα πξνθχςεη θακία εηθφλα γηα ην κέγεζνο ησλ θεξδψλ. Δίλαη 

πηζαλφ ινηπφλ δχν νληφηεηεο λα έρνπλ ην ίδην κέγεζνο πσιήζεσλ αιιά λα έρνπλ 

δηαθνξεηηθά πεξηζψξηα θέξδνπο. 

Γείθηεο P/BV(Price to Book Value ratio) 

Ζ ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ πξνέξρεηαη απφ ην πειίθν ηεο ηηκήο κηαο κεηνρήο (P) πξνο 

ηελ ινγηζηηθή αμία (bookvalue, BV) ηεο κεηνρήο. Ζ ινγηζηηθή αμία ηεο κεηνρήο 

ππνινγίδεηαη κε βάζε ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ είλαη ν εμήο: 

𝑃/𝐵𝑉 =
𝛵𝜄𝜇ή 𝛼𝜈ά 𝜇휀𝜏𝜊𝜒ή

𝛬𝜊𝛾𝜄𝜍𝜏𝜄𝜅ή 𝛼𝜉ί𝛼 𝛼𝜈ά 𝜇휀𝜏𝜊𝜒ή
 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν πην αθξηβή ζεσξείηαη ε κεηνρή ελψ 

αληίζεηα έλαο ρακειφο δείθηεο P/BVδείρλεη φηη ε κεηνρή είλαη ππνηηκεκέλε θαη θαη’ 

επέθηαζε είλαη κηα θαιή επηινγή γηα λα ηελ απνθηήζεη ν επελδπηήο θαη λα ηελ 

ζπκπεξηιάβεη ζην ραξηνθπιάθην ηνπ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



48 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ5
ν 
-ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ 

ΣΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ «ΚΣΖΜΑ ΛΑΕΑΡΗΓΖ Α.Δ.» ΚΑΣΑ ΣΑ 

ΔΣΖ 2018-2021 ΜΔ ΣΖΝ ΒΟΖΘΔΗΑ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ 
 

5.1 Δηζαγσγή 
 

ην θνκκάηη απηφ ηεο παξνχζαο εξγαζίαο γίλεηαη αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Ζ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

πξαγκαηνπνηείηαη γηα ηελ εηαηξεία «Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ.» γηα ηηο ρξήζεο 2018-2021 

ζε αληηπαξαβνιή κε ηνπο αξηζκνδείθηεο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. Ζ παξνχζα 

αλάιπζε γίλεηαη θαζαξά ζηα πιαίζηα νινθιήξσζεο ηνπ Μεηαπηπρηαθνχ 

Πξνγξάκκαηνο «Δθαξκνζκέλεο Λνγηζηηθήο θαη Διεγθηηθήο», δελ είλαη επελδπηηθή 

κειέηε θαη δελ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο ηεο εηαηξείαο. 

Γηα ηελ ρξήζε θαη ηελ επεμεξγαζία ησλ ζηνηρείσλ ηεο εηαηξείαο «Κηήκα Λαδαξίδε 

Α.Δ.» δεηήζεθε εηδηθή άδεηα ε νπνία δφζεθε ακέζσο θαζψο ηα ζηνηρεία πνπ είλαη 

αλεβαζκέλα ζηελ ηζηνζειίδα ηεο εηαηξείαο είλαη ειεπζέξα γηα νπνηαδήπνηε κειέηε. Ζ 
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άληιεζε ησλ ζηνηρείσλ γηα ηνλ θιάδν ηεο νηλνπνηίαο πξαγκαηνπνηήζεθε απφ ηεv 

θιαδηθή κειέηε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο γηα ην έηνο 2020, κε ηα πην πξφζθαηα 

ζπγθξίζηκα ζηνηρεία λα είλαη γηα ην έηνο  2019. 

5.2 Γείθηεο Ρεπζηόηεηαο 
 

Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο-ΓΓΡ 

Δείκηηρ Γενικήρ Ρεςζηόηηηαρ-ΔΓΡ  

2021 2020 2019 2018 

2,49 3,34 3,76 3,31 

Πίλαθαο 1: Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο Εηαηξείαο 

Δείκηηρ Γενικήρ Ρεςζηόηηηαρ Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 -  - 1,24 1,26 

Πίλαθαο2: Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα1: Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο Εηαηξείαο 

 

Όπσο αλαθέξζεθε πξνεγνπκέλσο ν δείθηεο Γεληθήο ή Έκκεζεο Ρεπζηφηεηαο (ΓΓΡ) 

δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε νληφηεηα λα κεηαηξέςεη ηα θπθινθνξνχληα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία  ή ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ φπσο αιιηψο ιέγεηαη ζε 

κεηξεηά κε ζθνπφ λα θαιπθζνχλ νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Απφ ηνλ 

παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ ηεο εηαηξείαο γηα ηα έηε 

2018-2019 είλαη αξθεηά πςεινί ζε ζρέζε κε ηηο ηηκέο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη 

σο εθ ηνχηνπ ε εηαηξεία κπνξεί λα θαιχςεη πιήξσο ηηο ππνρξεψζεηο ηεο κέζσ ηεο 
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ξεπζηφηεηαο πνπ έρεη. Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα 

ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή 

νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο-ΓΑΡ (QuickRatio) 

 

Δείκηηρ Άμεζηρ Ρεςζηόηηηαρ-ΔΑΡ (QuickRatio) 

2021 2020 2019 2018 

1,19 1,85 2,45 1,69 

Πίλαθαο3: Δείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο Εηαηξείαο 

Δείκηηρ Άμεζηρ Ρεςζηόηηηαρ Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 -  - 0,2 0,23 

Πίλαθαο4: Δείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα 2 : Δείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο Εηαηξείαο 

 

Ο Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο (ΓΑΡ)εθθξάδεη ην βαζκφ κε ηνλ νπνίν ηα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία (κεηξεηά, ηξαπεδηθά δηαζέζηκα, ρξεφγξαθα θαη  απαηηήζεηο) 

κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο  θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Απφ 

ηνλ παξαπάλσ πίλαθα βιέπνπκε φηη νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ ηεο εηαηξείαο γηα ηα έηε 

2018-2019 είλαη αξθεηά πςεινί ζε ζρέζε κε ηηο ηηκέο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη 

σο εθ ηνχηνπ ε εηαηξεία κπνξεί λα θαιχςεη πιήξσο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

ηεο κέζσ ηεο ξεπζηφηεηαο πνπ έρεη. Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ 
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δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε 

εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

5.3 Γείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 
 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ (ΚΣΑ) 

Κςκλοθοπιακή Σασύηηηα Αποθεμάηων (ΚΣΑ) 

2021 2020 2019 2018 

2,51 2,24 2,85 2,66 

Πίλαθαο5: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάηωλ Εηαηξείαο 

Κςκλοθοπιακή Σασύηηηα Αποθεμάηων Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 -  - 2,00 2,07 

Πίλαθαο6: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάηωλ Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα3: Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάηωλ Εηαηξείαο 

 

Ο δείθηεο ηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηα Απνζεκάησλ κεηξά ην πφζεο θνξέο κέζα ζε 

έλαλ ρξφλν κπνξνχλ ηα απνζέκαηα λα κεηαηξαπνχλ ζε πσιήζεηο .Ο δείθηεο ΚΣΑ ηεο 

εηαηξείαο έρεη ζηαζεξέο ηηκέο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2021.χκθσλα κε ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε ηεο εηαηξείαο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2021παξαηεξνχκεφηη ηα 

απνζέκαηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο αλαθπθιψλνληαη θαηά κέζν φξν δπφκηζε 

θνξέο ηνλ ρξφλν. Ο δείθηεο απηφο ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί ηθαλνπνηεηηθφο γηα ηηο 

ρξήζεηο 2018-2019 δηφηη είλαη πςειφηεξνο απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ θιάδνπ. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία αλαθπθιψλεη κε γξεγνξφηεξν ξπζκφ ηα απνζέκαηα ηεο ζε 
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ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ 

ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ 

είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο (ΜΠΑ) 

Μέζη Πεπίοδορ Αποθεμαηοποίηζηρ (ΜΠΑ) 

2021 2020 2019 2018 

143,45 161,07 126,2 135,25 

Πίλαθαο 7: Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο Εηαηξείαο 

Μέζη Πεπίοδορ Αποθεμαηοποίηζηρ Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 - -  179,57 173,52 

Πίλαθαο 8: Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα4: Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο Εηαηξείαο 

 

Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο ΜΠΑ ηζνχληαη κε 143,45 γηα 

ηελ ρξήζε 2021,161,07 γηα ηελ ρξήζε 2020, 126,20 γηα ηελ ρξήζε 2019 θαη 135,25 

γηα ηελ ρξήζε 2018.Ο δείθηεο απηφο παξά ην γεγνλφο φηη έρεη πςειέο ηηκέο ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθφο δηφηη νη ηηκέο ηνπ δείθηε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο είλαη αξθεηά 

πςειφηεξεο. Απηφ ζεκαίλεη φηη ν κεγάινο δείθηεο ΜΠΑ πνπ ππάξρεη είλαη ζχλεζεο 

γηα ηνλ θιάδν ηεο νηλνπνηίαο. Χζηφζν λα ηνληζηεί φηη ε ζχγθξηζε ησλ δεηθηψλ κπνξεί 

λα γίλεη κφλν γηα ηα έηε 2018-2019 θαζψο γηα ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ 

δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε 

εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 
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Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ (ΜΠΔΑ) 

Μέζη Πεπίοδορ Είζππαξηρ Αποθεμάηων (ΜΠΕΑ) 

2021 2020 2019 2018 

92,09 124,37 110,58 116,93 

Πίλαθαο9: Μέζε Πεξίνδνο Είζπξαμεο Απνζεκάηωλ Εηαηξείαο 

Μέζη Πεπίοδορ Είζππαξηρ Αποθεμάηων Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

-  -  213,89 220,32 

Πίλαθαο10: Μέζε Πεξίνδνο Είζπξαμεο Απνζεκάηωλ Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα5: Μέζε Πεξίνδνο Είζπξαμεο Απνζεκάηωλ Εηαηξείαο 

 

Ζ Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ (ΜΠΔΑ) κεηξά ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ 

φπνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο. Αλαιχνληαο ηα 

απνηειέζκαηα δηαθξίλνπκε φηη ν δείθηεο ΜΠΔ γηα ηελ εηαηξεία «Κηήκα Λαδαξίδε 

Α.Δ.» αμηνινγείηαη πςειφο δηφηη απφ ηελ ζηηγκή ηεο πψιεζεο έσο ηελ ζηηγκή ηεο 

είζπξαμε ηεο απαίηεζεο κεζνιαβνχλ θαηά κέζν νξφ 111 εκέξεο. Χζηφζν ν δείθηεο 

απηφο ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί ηθαλνπνηεηηθφο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2019 δηφηη είλαη 

ρακειφηεξνο απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ θιάδνπ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία 

εηζπξάηηεη γξεγνξφηεξα ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. Όζνλ 

αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ 

ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ (ΚΔ) 
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ςνολική Κςκλοθοπιακή Σασύηηηα ηος Ενεπγηηικού (ΚΕ) 

2021 2020 2019 2018 

0,35 0,28 0,31 0,31 

Πίλαθαο11: πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ηνπ Ελεξγεηηθνύ Εηαηξείαο 

Μέζη Πεπίοδορ Είζππαξηρ Αποθεμάηων Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 -  - 0,44 0,45 

Πίλαθαο12: πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ηνπ Ελεξγεηηθνύ Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα6: πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα ηνπ Ελεξγεηηθνύ Εηαηξείαο 

Ο δείθηεο πλνιηθήο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο ηνπ Δλεξγεηηθνχ κεηξά ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο λα εθκεηαιιεχεηαη φια ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο κε ζθνπφ λα πνπιήζεη. Οη ηηκέο δείθηε ηνπ γηα ηηο ρξήζεηο 

2018-2019 βξίζθνληαη ζε ρακειά επίπεδα ζε ζρέζε κε ηηο ηηκέο ηνπ δείθηε ηνπ 

θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. Σν γεγνλφο απηφ καο νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη ε εηαηξεία 

δελ ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ην ελεξγεηηθφ ηεο γηα ηηο πσιήζεηο ηεο. Μειινληηθά, θαιφ 

ζα είλαη είηε λα πξνβεί ζε ξεπζηνπνίεζε θάπνηνπ κέξνπο απηνχ είηε λα μεθηλήζεη λα 

ην ρξεζηκνπνηεί εληαηηθφηεξα. Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ 

δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε 

εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

5.4Γείθηεο Υξένπο ή Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μόριεπζεο 
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Δείκηηρ Χπέοςρ (ΔΧ) (Debt-ratio) 

2021 2020 2019 2018 

0,35 0,37 0,39 0,32 

Πίλαθαο13: Δείθηεο Χξένπο Εηαηξείαο 

 

 

Δηάγξακκα 7:Δείθηεο Χξένπο Εηαηξείαο 

 

Ο  Γείθηεο Υξένπο, γλσζηφο θαη σο δείθηεο ζπλνιηθήο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο 

δείρλεη ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο (μέλα θεθάιαηα) σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γηα 

ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε δελ κπνξεί λα πξνθχςεη θάπνην ζπκπέξαζκα δηφηη κε ηα 

δεδνκέλα πνπ ππάξρνπλ ζηελ θιαδηθή κειέηε ηεο νηλνπνηίαο δελ είλαη εθηθηφο ν 

ππνινγηζκφο ηνπ δείθηε θαη έηζη δελ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ ηα ζπγθξίζηκα 

ζηνηρεία γηα ηα έηε 2018-2021. 

Γείθηεο Μαθξνπξόζεζκνπ Υξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα (ΓΥΗΚ) 

Δείκηηρ Μακποππόθεζμος Δανειζμού ππορ Ίδια Κεθάλαια (ΔΧΙΚ) 

2021 2020 2019 2018 

0,27 0,31 0,34 0,27 

Πίλαθαο14: Δείθηεο Μαθξνπξόζεζκνπ Χξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα Εηαηξείαο 
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Δηάγξακκα8:Δείθηεο Μαθξνπξόζεζκνπ Χξένπο πξνο Ίδηα Κεθάιαηα Εηαηξείαο 

O δείθηεο απηφο ηζνχηαη κε ην καθξνπξφζεζκν ρξένο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

πξνο ηα ίδηα θεθάιαηα. Γηα ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε δελ κπνξεί λα πξνθχςεη θάπνην 

ζπκπέξαζκα δηφηη κε ηα δεδνκέλα πνπ ππάξρνπλ ζηελ θιαδηθή κειέηε ηεο νηλνπνηίαο 

δελ είλαη εθηθηφο ν ππνινγηζκφο ηνπ δείθηε θαη έηζη δελ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ ηα 

ζπγθξίζηκα ζηνηρεία γηα ηα έηε 2018-2021. 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Μόριεπζεο (ΓΚΜ) 

Δείκηηρ Κεθαλαιακήρ Μόσλεςζηρ (ΔΚΜ) 

2021 2020 2019 2018 

0,23 0,27 0,30 0,23 

Πίλαθαο15: Δείθηεο Κεθαιαηαθήο Μόριεπζεο Εηαηξείαο 
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Δηάγξακκα 9: Δείθηεο Κεθαιαηαθήο Μόριεπζεο Εηαηξείαο 

 

Ο Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Μφριεπζεο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πξνεξρφκελν απφ ηα μέλα θεθάιαηα. Γηα ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε δελ 

κπνξεί λα πξνθχςεη θάπνην ζπκπέξαζκα δηφηη κε ηα δεδνκέλα πνπ ππάξρνπλ ζηελ 

θιαδηθή κειέηε ηεο νηλνπνηίαο δελ είλαη εθηθηφο ν ππνινγηζκφο ηνπ δείθηε θαη έηζη 

δελ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ ηα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία γηα ηα έηε 2018-2021. 

5.5Γείθηεο Κεξδνθνξίαο 
 

Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο (GrossProfitMargin) 

Μικηό Πεπιθώπιο Κέπδοςρ (GrossProfitMargin) 

2021 2020 2019 2018 

0,36 0,38 0,41 0,40 

Πίλαθαο 16: Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο Εηαηξείαο 

Μικηό Πεπιθώπιο Κέπδοςρ Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

-  -  0,36 0,33 

Πίλαθαο 17: Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα10: Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο Εηαηξείαο 

 

To Μηθηφ Πεξηζψξην Κέξδνπο αλαθέξεηαη ζην πνζνζηφ ησλ εζφδσλ πνπ απνκέλεη 

ζηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα χζηεξα απφ ηελ απνπιεξσκή ηνπ θφζηνπο ησλ πξντφλησλ. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη γηα θάζε έλα επξψ πσιήζεηο ην κηθηφ θέξδνο είλαη € 0,36 γηα ηελ 

ρξήζε 2021, € 0,38 γηα ηελ ρξήζε 2020, €0,41 γηα ηελ ρξήζε 2019 θαη €0,40 γηα ηελ 

ρξήζε 2018.Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ ηεο 
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εηαηξείαο γηα ηα έηε 2018-2019 είλαη ιίγν πςειφηεξνη απφ ηηο ηηκέο  ηνπ δείθηε ηνπ 

θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη απηφ ζεκαίλεη ε πνιηηηθή ηνπ θαζνξηζκνχ ησλ ηηκψλ ηεο 

εηαηξείαο είλαη απνηειεζκαηηθφηεξε απφ ηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ. Όζνλ αθνξά ηα 

έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο 

νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο (NetProfitMargin) 

Καθαπό Πεπιθώπιο Κέπδοςρ (NetProfitMargin) 

2021 2020 2019 2018 

0,15 0,11 0,15 0,16 

Πίλαθαο 18: Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο Εηαηξείαο 

Καθαπό Πεπιθώπιο Κέπδοςρ Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

-  -  -1,6 -1,00 

Πίλαθαο 19: Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα11: Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο Εηαηξείαο 

To Καζαξφ Πεξηζψξην Κέξδνπο κεηξά ηα θαζαξά θέξδε (θέξδε κεηά απφ θφξνπο) σο 

πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ. Ο δείθηεο ΚΠΚ ππνινγίδεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ 

πσιήζεσλ ζηα θέξδε κεηά απφ θφξνπο. Ζ ηηκή ηνπ δείθηε θηλείηαη ζε ηθαλνπνηεηηθά 

επίπεδα ζε φιεο ηηο ρξήζεηο. Σν θαζαξφ θέξδνο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο είλαη € 

0,15 γηα ηελ ρξήζε 2021, € 0,11 γηα ηελ ρξήζε 2020, €0,15 γηα ηελ ρξήζε 2019 θαη 

€0,16 γηα ηελ ρξήζε 2018.Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο ησλ 

δεηθηψλ ηεο εηαηξείαο γηα ηα έηε 2018-2019 είλαη ιίγν κεγαιχηεξεο απφ ην κεδέλ θαη 
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ζεηηθέο ζε ζρέζε κε ηηο ηηκέο  ηνπ δείθηε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. Απηφ ζεκαίλεη 

φηη ε εηαηξεία βγάδεη έζνδα θαη εθαξκφδεη ζσζηή ηηκνινγηαθή πνιηηηθή ζε ζρέζε κε 

ηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ πνπ νη ηηκέο ηνπ δείθηε είλαη αξλεηηθέο. Όζνλ αθνξά ηα έηε 

2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο 

θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

Απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Return on equity) 

Απόδοζη Ιδίων Κεθαλαίων (Return on equity) 

2021 2020 2019 2018 

0,08 0,05 0,07 0,08 

Πίλαθαο20: Απόδνζε Ιδίωλ Κεθαιαίωλ Εηαηξείαο 

Απόδοζη Ιδίων Κεθαλαίων Κλάδος 

2021 2020 2019 2018 

 -  - 0,06 0,03 

Πίλαθαο21: Απόδνζε Ιδίωλ Κεθαιαίωλ Κιάδνπ 

 

 

Δηάγξακκα12: Απόδνζε Ιδίωλ Κεθαιαίωλ Εηαηξείαο 

Ο δείθηεο Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απεηθνλίδεη ην θαηά πφζν απνηειεζκαηηθά 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ηδία θεθάιαηα κηαο εηαηξείαο. Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα 

δηαθξίλνπκε φηη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηεο εηαηξείαο γηα ην έηνο 2018 είλαη ειάρηζηα 

πςειφηεξε απφ ηνλ δείθηε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο ελψ ην 2019 νη ηηκέο ησλ 

δεηθηψλ είλαη ζρεδφλ ίδηεο. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία ρξεζηκνπνίεζε 

απνδνηηθφηεξα ηα ίδηα θεθάιαηα ηελ ρξήζε 2018 απφ ηελ ρξήζε 2019.Όζνλ αθνξά 
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ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο 

νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο 

5.6Δπελδπηηθνί δείθηεο 
 

Μεξηζκαηηθή απόδνζε 

Μεπιζμαηική απόδοζη (Devidendyield) 

2021 2020 2019 2018 

0,02 0,00 0,00 0,00 

Πίλαθαο22: Μεξηζκαηηθή απόδνζε Εηαηξείαο 

 

 

Δηάγξακκα 13: Μεξηζκαηηθή Απόδνζε Εηαηξείαο 

Ζ κεξηζκαηηθή απφδνζε δείρλεη ην κέξηζκα κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν σο 

πνζνζηφ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηηκήο ηεο κεηνρήο. Ζ εηαηξεία δελ πξνρψξεζε ζε  

δηαλνκή κεξίζκαηνο γηα ηα έηε 2018-2020. Χζηφζν, πξαγκαηνπνηήζεθε δηαλνκή 

κεξίζκαηνο γηα ηελ ρξήζε 2021. Ζ κεξηζκαηηθή απφδνζε ππνινγίζηεθε 2% γηα ηελ 

ρξήζε 2021. 

Κέξδε αλά κεηνρή (ΚΑΜ) 

Κέπδη ανά μεηοσή (ΚΑΜ) 

2021 2020 2019 2018 

0,14 0,08 0,11 0,10 

Πίλαθαο23: Κέξδε αλά κεηνρή Εηαηξείαο 

 

0,0000

0,0020

0,0040

0,0060

0,0080

0,0100

0,0120

0,0140

0,0160

0,0180

Μεριςματική Απόδοςη

2021 2020 2019 2018



61 
 

 

Δηάγξακκα 14:Κέξδε αλά κεηνρή Εηαηξείαο 

Σα Κέξδε αλά κεηνρή δείρλνπλ ηα θέξδε πνπ αληηζηνηρνχλ ζε θάζε κεηνρή. Ο δείθηεο 

ΚΑΜ θπκαίλεηαη κεηαμχ 8%-14% γηα ηελ εηαηξεία «Κηήκα Κψζηα Λαδαξίδε Α.Δ.». 

Γείθηεο P/E 

Δείκηηρ P/E 

2021 2020 2019 2018 

14,17 16,94 13,46 7,43 

Πίλαθαο24: Δείθηεο P/EΕηαηξείαο 

 

 

Δηάγξακκα 15:Δείθηεο P/E Εηαηξείαο 
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Ο δείθηεο απηφο νλνκάδεηαη priceearningratio θαη απνηειείηαη απφ ηνλ ιφγν ηεο 

ηξέρνπζα ηηκήο ηεο κεηνρήο πξνο ηα θέξδε αλά κεηνρή. Ο δείθηεο P/E θπκαίλεηαη 

κεηαμχ 7,73-16,94 γηα ηελ εηαηξεία «Κηήκα Κψζηα Λαδαξίδε Α.Δ.». 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6
ν
–ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ-ΠΔΡΗΟΡΗΗΜΟΗ-

ΠΡΟΣΑΔΗ ΓΗΑ ΜΔΛΛΟΝΣΗΚΖ ΓΗΔΡΔΤΝΖΖ 
 

6.1 πκπεξάζκαηα 
 

ηελ παξνχζα εξγαζία ππνινγίζηεθαλ αξηζκνδείθηεο φισλ ησλ θαηεγνξηψλ γηα ηελ 

εηαηξεία «Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ.» γηα ηελ πεξίνδν 2018-2021 κέζσ ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πνπ αληιήζεθαλ απφ ηελ επίζεκε ζειίδα ηεο εηαηξείαο. πγθεθξηκέλα, 

νη αξηζκνδείθηεο πνπ ππνινγίζηεθαλ αθνξνχλ ηελ ξεπζηφηεηα ηεο εηαηξείαο, ηελ 

δξαζηεξηφηεηα, ηελ θεξδνθνξία θαη ηέινο ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε ηεο 

εηαηξείαο. 

Αλαθνξηθά κε ηελ ξεπζηφηεηα ηεο εηαηξεία ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ είλαη 

ηδηαίηεξα ηθαλνπνηεηηθά. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ ηεο γεληθήο θαη ηεο 

άκεζεο ξεπζηφηεηα ηεο εηαηξείαο γηα ηα έηε 2018-2019 είλαη πςειφηεξνη απφ ηηο 

ηηκέο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη σο εθ ηνχηνπ ε εηαηξεία κπνξεί λα θαιχςεη 

πιήξσο ηηο ππνρξεψζεηο ηεο κέζσ ηεο ξεπζηφηεηαο πνπ έρεη. Όζνλ αθνξά ηα έηε 

2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο 

θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. 

Όζνλ αθνξά ηνπο δείθηεο ηεο δξαζηεξηφηεηαο, ν δείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηα απνζεκάησλ έρεη ζηαζεξέο ηηκέο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2021. Ο δείθηεο 

απηφο ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί ηθαλνπνηεηηθφο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2019 δηφηη είλαη 

πςειφηεξνο απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ θιάδνπ θαη ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία 

αλαθπθιψλεη κε γξεγνξφηεξν ξπζκφ ηα απνζέκαηα ηεο ζε ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν 

ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. Δπηπξφζζεηα, ν δείθηεο ηεο κέζεο πεξηφδνπ 

απνζεκαηνπνίεζεο παξά ην γεγνλφο φηη έρεη πςειέο ηηκέο ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο 

δηφηη νη ηηκέο ηνπ δείθηε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο είλαη αξθεηά πςειφηεξεο.  Απηφ 

ζεκαίλεη φηη ν κεγάινο δείθηεο ΜΠΑ πνπ ππάξρεη είλαη ζχλεζεο θαηλφκελν γηα ηνλ 

θιάδν ηεο νηλνπνηίαο.  

Ζ  κέζε πεξίνδνο είζπξαμεο ησλ απνζεκάησλ γηα ηελ εηαηξεία «Κηήκα Λαδαξίδε 

Α.Δ.» αμηνινγείηαη ηδηαίηεξα πςειή δηφηη απφ ηελ ζηηγκή ηεο πψιεζεο έσο ηελ 

ζηηγκή ηεο είζπξαμεο ηεο απαίηεζεο κεζνιαβνχλ θαηά κέζν νξφ 111 εκέξεο γεγνλφο 

πνπ κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο ζηελ εηαηξεία. Χζηφζν ν 

δείθηεο απηφο ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί ηθαλνπνηεηηθφο γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2019 
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δηφηη είλαη ρακειφηεξνο απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηνπ θιάδνπ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε 

εηαηξεία εηζπξάηηεη γξεγνξφηεξα ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. 

Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία ηνπ 

θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ ζπκπεξάζκαηνο. Οη 

ηηκέο ηνπ δείθηε ηεο ζπλνιηθήο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ βξίζθνληαη 

ζε ρακειά επίπεδα γηα ηηο ρξήζεηο 2018-2019 ζε ζρέζε κε ηηο ηηκέο ηνπ δείθηε ηνπ 

θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. Σν γεγνλφο απηφ καο νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη ε εηαηξεία 

δελ ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ην ελεξγεηηθφ ηεο γηα ηηο πσιήζεηο ηεο. Μειινληηθά, θαιφ 

ζα είλαη είηε λα πξνβεί ζε ξεπζηνπνίεζε θάπνηνπ κέξνπο απηνχ είηε λα μεθηλήζεη λα 

ην ρξεζηκνπνηεί εληαηηθφηεξα. 

ρεηηθά κε ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε ηεο εηαηξείαο, δελ θαηέζηε εθηθηή ε 

ζχγθξηζε ηνπ δείθηεο ρξένπο, ηνπ δείθηε καθξνπξφζεζκνπ ρξένπο πξνο ίδηα 

θεθάιαηα θαη ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο κφριεπζεο θαζψο κε ηα δεδνκέλα πνπ 

ππάξρνπλ ζηελ θιαδηθή κειέηε ηεο νηλνπνηίαο δελ είλαη εθηθηφο ν ππνινγηζκφο ηνπ 

δείθηε θαη έηζη δελ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ ηα ζπγθξίζηκα ζηνηρεία γηα ηα έηε 

2018-2021.  

Όζνλ αθνξά ηελ θεξδνθνξία ηεο εηαηξείαο, νη δείθηεο ηνπ κηθηνχ πεξηζσξίνπ 

θέξδνπο έρνπλ κηθξή απφθιηζε κεηαμχ ησλ εηψλ θαη είλαη κηθξφηεξνη ηεο κνλάδαο 

θαη πην ζπγθεθξηκέλα νη δείθηεο θηλνχληαη ζε ηηκέο απφ 0,36-0,41 γηα θάζε έλα επξψ 

πσιήζεηο. Έηζη νη ηηκέο απηέο δείρλνπλ φηη ε εηαηξεία κπνξεί λα αληηκεησπίζεη ηα 

θφζηε παξαγσγήο ηεο εηαηξείαο αθφκα θαη ηπρφλ απμήζεηο ζηα έμνδα δηνίθεζεο θαη 

δηάζεζεο. Ο δείθηεο ηνπ θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο δείθηε θηλείηαη ζε 

ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα ζε φιεο ηηο ρξήζεηο. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη δείθηεο θηλνχληαη ζε 

ηηκέο απφ 0,11-0,16 γηα θάζε έλα επξψ πσιήζεηο. Σέινο, ν δείθηεο απφδνζεο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ(ROE) θηλείηαη απφ 5-8%. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε ηηκή ηνπ δείθηε ηεο 

εηαηξείαο γηα ην έηνο 2018 είλαη ειάρηζηα πςειφηεξε απφ ηνλ δείθηε ηνπ θιάδνπ ηεο 

νηλνπνηίαο ελψ ην 2019 νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ είλαη ζρεδφλ ίδηεο. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε 

εηαηξεία ρξεζηκνπνίεζε απνδνηηθφηεξα ηα ίδηα θεθάιαηα ηελ ρξήζε 2018 απφ ηελ 

ρξήζε 2019.Όζνλ αθνξά ηα έηε 2020-2021 δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζπγθξίζηκα 

ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο θαη έηζη δελ είλαη εθηθηή ε εμαγσγή νξζνχ. 

Δπηπξφζζεηα, ππνινγίζηεθαλ ηξεηο επελδπηηθνί δείθηεο ηεο εηαηξείαο «Κψζηα 

Λαδαξίδε Α.Δ.». Αλαθνξηθά κε ηελ κεξηζκαηηθή απφδνζε ηα πξψηα ηξία έηε ήηαλ 
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κεδεληθή θαζψο ε εηαηξεία δελ πξνρψξεζε ζε  δηαλνκή κεξίζκαηνο γηα ηα έηε. 

Χζηφζν, πξαγκαηνπνηήζεθε δηαλνκή κεξίζκαηνο γηα ηελ ρξήζε 2021 θαη ε 

κεξηζκαηηθή απφδνζε ππνινγίζηεθε 2% γηα ηελ ρξήζε 2021.ηελ ζπλέρεηα 

ππνινγίζηεθαλ ηα θέξδε αλά κεηνρή ηεο εηαηξείαο ηα νπνία θπκαίλνληαη απφ 8%-

14% θαη έπεηηα ππνινγίζηεθε ν δείθηεο P/E κε ηηκέο απφ 7,43-16,94. 

Σέινο, αμίδεη λα ζεκεηψζνπκε φηη ε εμάπισζε ηεο παλδεκίαο ηεο λφζνπ Covid-19 

επηβάξπλε δπζκελψο ην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ζε παγθφζκην επίπεδν απφ ηηο αξρέο 

ηνπ 2020. Παξφιε ηελ δπζκελή νηθνλνκηθή ζπγθπξία ζε παγθφζκην θαη ηνπηθφ 

επίπεδν ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηεο εηαηξείαο «Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ.»  

επεξεάζηεθαλ ζε πνιχ κηθξφ βαζκφ απφ ηηο επηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο. Απηφ είλαη 

νξαηφ θαη απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο ηεο εηαηξείαο θαζψο δελ παξνπζηάδνπλ κεγάιεο 

κεηαβνιέο γηα ηελ ρξήζε 2020.  

Οη πεξηνξηζκνί ηεο παξνχζαο εξγαζίαο πξνέθπςαλ αλαθνξηθά κε ηα δεδνκέλα ηεο 

θιαδηθήο κειέηεο ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο. χκθσλα κε ηα ηειεπηαία 

δεκνζηεπκέλα δεδνκέλα κέζσ ηεο ειεθηξνληθήο πιαηθφξκαο Φεθίδαο ππήξρε 

δηαζέζηκε θιαδηθή κειέηε νηλνπνηίαο ηνπ 2020 κε ζπγθξίζηκα ζηνηρεία γηα ηα έηε 

2015-2019.Απηφ είρε σο απνηέιεζκα λα κελ είλαη εθηθηή ε ζχγθξηζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ γηα ηα έηε 2020-2021.Δπηπιένλ, απφ ηα δεδνκέλα ηεο θιαδηθήο 

κειέηεο δελ ήηαλ εθηθηφο ν ππνινγηζκφο νξηζκέλσλ αξηζκνδεηθηψλ θαη έηζη γηα 

θάπνηνπο αξηζκνδείθηεο δελ θαηέζηε εθηθηή γηα θαλέλα έηνο ε ζχγθξηζε. 

Όινη απηνί νη πεξηνξηζκνί πνπ πξναλαθέξζεθαλ  ζα κπνξνχζαλ λα απνηειέζνπλ 

αληηθείκελν γηα πεξαηηέξσ κειέηε ζην κέιινλ. Μηα κειέηε ε νπνία ζα κπνξεί λα  

πξαγκαηνπνηήζεη ζχγθξηζε κε ηα πην πξφζθαηα έηε. Σέινο, ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ ζα 

είρε ε πεξεηαίξσ δηεξεχλεζε ηνπ ζέκαηνο ζπγθξίλνληαο αξηζκνδείθηεο ηεο εηαηξείαο 

κε αξηζκνδείθηεο εηαηξεηψλ απφ δηαθνξεηηθέο ρψξεο ηεο επξσπατθήο έλσζεο κε 

ζθνπφ λα πξνθχςνπλ ζπκπεξάζκαηα γηα ηνλ θιάδν ηεο νηλνπνηίαο ζε επξσπατθφ 

επίπεδν. 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Α-ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΟΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΚΑΣΑΣΑΔΗ 
 

ΔΣΖΗΔ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΓΗΑ ΣΗ ΥΡΖΔΗ 2018-

2021 ΣΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ «ΚΣΖΜΑ ΛΑΕΑΡΗΓΖ Α.Δ.» 

Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΘΔΖ 

   
ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ ΣΟΗΥΔΗΑ 31/12/2021 31/12/2020 

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 31.119.842,08 28.532.337,46 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 1.952.038,73 1.997.231,72 

Γηθαηψκαηα ρξήζεο παγίσλ 69.959,01 87.379,47 

Βηνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 666.294,06 565.530,31 

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 48.122,90 51.565,15 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο 10.000,00 10.000,00 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία κέζσ 

ινηπψλ εηζνδεκάησλ  
9.865,97 9.865,97 

Άιιεο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο  8.891,06 11.481,06 

 
33.885.013,81 31.265.391,14 

Κπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  

Απνζέκαηα 6.483.010,29 5.515.383,63 

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο  3.647.297,69 3.241.525,53 

Λνηπέο απαηηήζεηο 514.569,54 1.016.942,57 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.727.055,19 2.604.698,30 

 
12.371.932,71 12.378.550,03 

ύλνιν πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 46.256.946,52 43.643.941,17 

   
ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

  
ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

  
Μεηνρηθφ θεθάιαην 6.486.289,92 6.486.289,92 

Τπέξ ην άξηην 3.648.384,39 3.648.384,39 

Λνηπά απνζεκαηηθά 8.446.550,20 8.326.572,84 

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 11.488.510,36 9.141.264,64 

ύλνιν Ηδίσλ θεθαιαίσλ 30.069.734,87 27.602.511,79 

   
ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

  
Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

  
Γάλεηα 7.565.990,00 9.008.744,28 

Αλαβαιιφκελνο θφξνο εηζνδήκαηνο 1.300.903,54 1.579.373,26 

Πξνβιέςεηο γηα παξνρέο ζηνπο εξγαδνκέλνπο 53.589,00 49.035,00 

Τπνρξεψζεηο κηζζψζεσλ 54.166,15 72.202,72 

Δπηρνξεγήζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 2.253.143,36 1.621.378,02 

 
11.227.792,05 12.330.733,28 

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 
  

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 2.792.966,64 2.171.883,45 
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Σξέρσλ θφξνο εηζνδήκαηνο 643.722,76 366.503,34 

Βξαρππξφζεζκα δάλεηα 1.503.379,64 1.154.005,00 

Τπνρξεψζεηο κηζζψζεσλ 19.350,56 18.304,31 

 
4.959.419,60 3.710.696,10 

ύλνιν ππνρξεώζεσλ 16.187.211,65 16.041.429,38 

ύλνιν Ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ππνρξεώζεσλ 46.256.946,52 43.643.941,17 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΘΔΖ 

   
ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ ΣΟΗΥΔΗΑ 31/12/2019 31/12/2018 

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 26.885.308,26 24.777.465,67 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 2.042.424,71 2.087.617,67 

Γηθαηψκαηα ρξήζεο παγίσλ 117.118,74 0,00 

Βηνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 520.000,00 360.000,00 

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 41.315,46 2.309,06 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο 10.000,00 10.000,00 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία κέζσ 

ινηπψλ εηζνδεκάησλ  
9.865,97 9.865,97 

Άιιεο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο  14.673,51 13.245,24 

 
29.640.706,65 27.260.503,61 

Κπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  

Απνζέκαηα 4.576.432,08 4.157.685,25 

Πειάηεο θαη ινηπέο εκπνξηθέο απαηηήζεηο  3.289.192,11 3.042.847,11 

Λνηπέο απαηηήζεηο 721.014,62 551.485,02 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 4.575.910,18 778.582,67 

 
13.162.548,99 8.530.600,05 

ύλνιν πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 42.803.255,64 35.791.103,66 

   
ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

  
ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

  
Μεηνρηθφ θεθάιαην 6.486.289,92 6.486.289,92 

Τπέξ ην άξηην 3.648.384,39 3.648.384,39 

Λνηπά απνζεκαηηθά 8.040.955,00 7.060.235,04 

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 7.919.145,65 6.971.550,55 

ύλνιν Ηδίσλ θεθαιαίσλ 26.094.774,96 24.166.459,90 

   
ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

  
Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

  
Γάλεηα 9.998.996,00 6.489.000,00 

Αλαβαιιφκελνο θφξνο εηζνδήκαηνο 1.433.860,41 875.413,74 

Πξνβιέςεηο γηα παξνρέο ζηνπο εξγαδνκέλνπο 164.125,00 156.176,00 

Τπνρξεψζεηο κηζζψζεσλ 94.727,76 0,00 

Δπηρνξεγήζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 1.515.481,38 1.523.269,82 

 
13.207.190,55 9.043.859,56 

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 
  

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 2.025.852,76 1.880.784,20 

Σξέρσλ θφξνο εηζνδήκαηνο 47.174,14 0,00 

Βξαρππξφζεζκα δάλεηα 1.404.004,00 700.000,00 

Τπνρξεψζεηο κηζζψζεσλ 24.259,23 0,00 

 
3.501.290,13 2.580.784,20 
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ύλνιν ππνρξεώζεσλ 16.708.480,68 11.624.643,76 

ύλνιν Ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ππνρξεώζεσλ 42.803.255,64 35.791.103,66 

 

Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ 

   

 
01.01.2021-

31.12.2021 

01.01.2020-

31.12.2020 

Πσιήζεηο 16.269.874,98 12.326.899,34 

Κφζηνο πσιήζεσλ (10.355.444,41) (7.674.006,25) 

Μηθηό θέξδνο 5.914.430,57 4.652.893,09 

   Δπηκέηξεζε βηνινγηθήο (γεσξγηθήο) παξαγσγήο ζηελ 

εχινγε αμία 
3.090.207,18 2.397.992,51 

Γαπάλεο αλάπηπμεο βηνινγηθήο (γεσξγηθήο) παξαγσγήο (2.989.443,43) (2.352.462,20) 

Μηθηό θέξδνο από ηηο δξαζηεξηόηεηεο 6.015.194,32 4.698.423,40 

   Άιια έζνδα  863.292,29 324.909,86 

Έμνδα δηαζέζεσο  (1.551.729,01) (1.463.528,49) 

Έμνδα δηνηθήζεσο (1.308.054,42) (1.301.687,08) 

Άιια έμνδα (806.077,26) (104.075,28) 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα (252.972,86) (286.096,51) 

Κέξδε πξν θόξσλ 2.959.653,06 1.867.945,90 

   Φφξνο εηζνδήκαηνο (492.862,30) (453.687,55) 

Κέξδε κεηά από θόξνπο (α) 2.466.790,76 1.414.258,35 

   
Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα κεηά από θόξνπο (β) 

  
ηνηρεία πνπ δε ζα αλαθαηαηάζζνληαη κεηαγελέζηεξα ζηα απνηειέζκαηα 

 
Δπαλακεηξήζεηο πξνγξακκάησλ θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ 721,00 (6.503,00) 

Φφξνο εηζνδήκαηνο  (158,00) 1.560,72 

Δπίδξαζε απφ αιιαγή ζπληειεζηή (130,06) 0,00 

   πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά έζνδα κεηά από θόξνπο 

(α)+(β) 
2.467.223,70 1.409.316,07 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ 

   

 
01.01.2019-

31.12.2019 

01.01.2018-

31.12.2018 

Πσιήζεηο 13.055.187,35 11.066.322,43 

Κφζηνο πσιήζεσλ (7.704.306,71) (6.607.282,20) 

Μηθηό θέξδνο 5.350.880,64 4.459.040,23 

   Δπηκέηξεζε βηνινγηθήο (γεσξγηθήο) παξαγσγήο ζηελ 

εχινγε αμία 
2.280.247,67 1.537.589,20 

Γαπάλεο αλάπηπμεο βηνινγηθήο (γεσξγηθήο) παξαγσγήο (2.120.247,67) (1.492.160,38) 

Μηθηό θέξδνο από ηηο δξαζηεξηόηεηεο 5.510.880,64 4.504.469,05 

   Άιια έζνδα  642.171,75 641.451,18 

Έμνδα δηαζέζεσο  (1.550.468,89) (1.699.569,25) 

Έμνδα δηνηθήζεσο (1.274.864,56) (1.104.604,46) 

Άιια έμνδα (449.904,06) (480.636,37) 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα (338.254,02) (388.624,88) 
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Κέξδε πξν θόξσλ 2.539.560,86 1.472.485,27 

   Φφξνο εηζνδήκαηνο (607.170,63) 344.667,76 

Κέξδε κεηά από θόξνπο (α) 1.932.390,23 1.817.153,03 

   
Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα κεηά από θόξνπο (β) 

  
ηνηρεία πνπ δε ζα αλαθαηαηάζζνληαη κεηαγελέζηεξα ζηα απνηειέζκαηα 

 
Δπαλακεηξήζεηο πξνγξακκάησλ θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ (5.625,00) 840,00 

Φφξνο εηζνδήκαηνο  1.350,00 (210,00) 

Δπίδξαζε απφ αιιαγή ζπληειεζηή 199,82 (33,60) 

   πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά έζνδα κεηά από θόξνπο 

(α)+(β) 
1.928.315,05 1.817.749,43 

 

Καηάζηαζε Μεηαβνιώλ Καζαξήο Θέζεο 

  

ΚΑΣΑΣΑΖ ΜΔΣΑΒΟΛΧΝ ΚΑΘΑΡΖ ΘΔΖ 

 

Μεηνρηθό 

θεθάιαην 

Τπέξ ην 

άξηην 
Απνζεκαηηθά 

Απνηειέζκαηα 

εηο λέν 

ύλνιν 

Καζαξήο 

ζέζεο 

      
Τπόινηπα 01.01.2020 6.486.289,92 3.648.384,39 8.040.955,00 7.919.145,65 26.094.774,96 

Αιιαγή ζε ινγηζηηθή 

πνιηηηθή 
      98.420,76 98.420,76 

Αλαπξνζαξκνζκέλν 

ππόινηπν 1.1.2020 
6.486.289,92 3.648.384,39 8.040.955,00 8.017.566,41 26.193.195,72 

πγθεληξσηηθά 

ζπλνιηθά έζνδα   
31.854,64 1.377.461,43 1.409.316,07 

Μεηαθνξά ζε ινγ. 

Απνζεκαηηθψλ 
    253.763,20 (253.763,20) 0,00 

Τπόινηπα 31.12.2020 6.486.289,92 3.648.384,39 8.326.572,84 9.141.264,64 27.602.511,79 

      
Τπόινηπα 01.01.2021 6.486.289,92 3.648.384,39 8.326.572,84 9.141.264,64 27.602.511,79 

πγθεληξσηηθά 

ζπλνιηθά έζνδα   
25.301,61 2.441.921,47 2.467.223,08 

Μεηαθνξά ζε ινγ. 

Απνζεκαηηθψλ 
    94.675,75 (94.675,75) 0,00 

Τπόινηπα 31.12.2021 6.486.289,92 3.648.384,39 8.446.550,20 11.488.510,36 30.069.734,87 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΜΔΣΑΒΟΛΧΝ ΚΑΘΑΡΖ ΘΔΖ 

Τπόινηπα 01.01.2018 6.486.289,92 3.648.384,39 7.060.235,04 5.183.460,32 22.378.369,67 

Αιιαγή ζε ινγηζηηθή 

πνιηηηθή 
      (29.659,20) (29.659,20) 

Αλαπξνζαξκνζκέλν 

ππόινηπν 1.1.2018 
6.486.289,92 3.648.384,39 7.060.235,04 5.153.801,12 22.348.710,47 

πγθεληξσηηθά 

ζπλνιηθά έζνδα 
      1.817.749,43 1.817.749,43 

Τπόινηπα 31.12.2018 6.486.289,92 3.648.384,39 7.060.235,04 6.971.550,55 24.166.459,90 

      
Τπόινηπα 01.01.2019 6.486.289,92 3.648.384,39 7.060.235,04 6.971.550,55 24.166.459,90 

πγθεληξσηηθά 

ζπλνιηθά έζνδα   
35.752,01 1.892.563,04 1.928.315,05 
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Μεηαθνξά ζε ινγ. 

Απνζεκαηηθψλ 
    944.967,95 (944.967,95) 0,00 

Τπόινηπα 31.12.2019 6.486.289,92 3.648.384,39 8.040.955,00 7.919.145,64 26.094.774,95 

 

Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΣΑΜΔΗΑΚΧΝ ΡΟΧΝ 

 

01.01.2021-

31.12.2021 

01.01.2020-

31.12.2020 

Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 
  

Κέξδε/ Εεκίεο πξν θόξσλ 2.959.653,06 1.867.945,90 

Πιένλ/ κείνλ πξνζαξκνγέο γηα: 
  

Απνζβέζεηο 1.354.224,88 1.193.187,23 

Πξνβιέςεηο 53.065,28 (508.882,77) 

Λνηπέο κε ηακεηαθέο θηλήζεηο 185.158,97 0,00 

Δπίπησζε απφ επηκέηξεζε βηνινγηθήο παξαγσγήο ζηελ εχινγε 

αμία 
(100.763,75) (45.530,31) 

Αλαινγνχζεο ζηε ρξήζε επηρνξεγήζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ (266.722,91) (97.544,96) 

Απνηειέζκαηα επελδπηηθήο δξαζηεξηφηεηαο (16.751,73) (11.726,78) 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα 252.972,86 286.096,51 

Πιένλ/κείνλ πξνζαξκνγέο γηα κεηαβνιέο ινγαξηαζκψλ 

θεθαιαίνπ θίλεζεο ή πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο 
  

Μεηψζσ/ Αχμεζε απνζεκάησλ (1.027.626,66) (488.951,55) 

Μείσζε/ Αχμεζε απαηηήζεσλ 110.679,60 (201.247,15) 

Μείσζε/ Αχμεζε ππνρξεψζεσλ(πιελ ηξαπεδψλ) 624.366,70 159.176,83 

Μείνλ: 
  

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα θαηαβεβιεκέλα (275.372,92) (258.199,53) 

Καηαβεβιεκέλνη θφξνη (469.732,29) (36.439,14) 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

(α) 
3.383.151,09 1.857.884,28 

   
Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

  
Αγνξά ελζψκαησλ θαη άπισλ παγίσλ ζηνηρείσλ (4.412.166,66) (2.826.053,26) 

Δηζπξαρζείζεο επηρνξεγήζεηο πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 898.488,25 203.441,60 

Δηζπξάμεηο απφ πσιήζεηο ελζψκαησλ θαη άπισλ πάγησλ 

ζηνηρείσλ 
18.710,98 53.266,17 

Σφθνη εηζπξαρζέληεο 0,00 61,58 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

(β) 
(3.494.967,43) (2.569.283,91) 

Υξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 
  

Δηζπξάμεηο απφ εθδνζέληα-αλαιεθζέληα δάλεηα 410.000,00 3.248.749,28 

Δμνθιήζεηο δαλείσλ (1.154.005,00) (4.489.000,00) 

Δμνθιήζεηο ππνρξεψζεσλ απφ κηζζψκαηα (21.821,77) (19.561,53) 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από ρξεκαηνδνηηθέο 

δξαζηεξηόηεηεο (γ) 
(765.826,77) (1.259.812,25) 

Καζαξή αύμεζε/ κείσζε ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη 

ηζνδύλακα πεξηόδνπ (α)+(β)+(γ) 
(877.643,11) (1.971.211,88) 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα έλαξμεο πεξηφδνπ 2.604.698,30 4.575.910,18 
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Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα ιήμεο πεξηόδνπ 1.727.055,19 2.604.698,30 

   
 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΣΑΜΔΗΑΚΧΝ ΡΟΧΝ 

 

01.01.2019-

31.12.2019 

01.01.20218-

31.12.2018 

Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 
  

Κέξδε/ Εεκίεο πξν θόξσλ 2.539.560,86 1.472.485,27 

Πιένλ/ κείνλ πξνζαξκνγέο γηα: 
  

Απνζβέζεηο 1.027.493,72 923.490,13 

Πξνβιέςεηο 38.332,07 25.222,34 

Λνηπέο κε ηακεηαθέο θηλήζεηο 396.807,07 0,00 

Δπίπησζε απφ επηκέηξεζε βηνινγηθήο παξαγσγήο ζηελ εχινγε 

αμία 
(160.000,00) 0,00 

Αλαινγνχζεο ζηε ρξήζε επηρνξεγήζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ (106.622,94) (270.677,57) 

Απνηειέζκαηα επελδπηηθήο δξαζηεξηφηεηαο (47.209,39) 5.387,15 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα 338.254,02 388.624,88 

Πιένλ/κείνλ πξνζαξκνγέο γηα κεηαβνιέο ινγαξηαζκψλ 

θεθαιαίνπ θίλεζεο ή πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο 
  

Μεηψζσ/ Αχμεζε απνζεκάησλ (418.746,83) 218.835,60 

Μείσζε/ Αχμεζε απαηηήζεσλ (544.937,14) (205.424,90) 

Μείσζε/ Αχμεζε ππνρξεψζεσλ(πιελ ηξαπεδψλ) 207.584,79 366.047,92 

Μείνλ: 
  

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα θαηαβεβιεκέλα (406.395,24) (496.126,38) 

Καηαβεβιεκέλνη θφξνη 0,00 0,00 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

(α) 
2.864.120,99 2.427.864,44 

   
Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

  
Αγνξά ελζψκαησλ θαη άπισλ παγίσλ ζηνηρείσλ (3.470.992,80) (2.513.172,18) 

Δηζπξαρζείζεο επηρνξεγήζεηο πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 98.834,50 302.647,89 

Δηζπξάμεηο απφ πσιήζεηο ελζψκαησλ θαη άπισλ πάγησλ 

ζηνηρείσλ 
114.182,10 34.377,84 

Σφθνη εηζπξαρζέληεο 0,00 3.198,75 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

(β) 
(3.257.976,20) (2.172.947,70) 

Υξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 
  

Δηζπξάμεηο απφ εθδνζέληα-αλαιεθζέληα δάλεηα 8.125.000,00 0,00 

Δμνθιήζεηο δαλείσλ (3.911.000,00) (650.000,00) 

Δμνθιήζεηο ππνρξεψζεσλ απφ κηζζψκαηα (22.817,28) 0,00 

   
ύλνιν εηζξνώλ/ εθξνώλ από ρξεκαηνδνηηθέο 

δξαζηεξηόηεηεο (γ) 
4.191.182,72 (650.000,00) 

Καζαξή αύμεζε/ κείσζε ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη 

ηζνδύλακα πεξηόδνπ (α)+(β)+(γ) 
3.797.327,51 (395.083,26) 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα έλαξμεο πεξηφδνπ 778.582,67 1.173.665,93 

   
Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα ιήμεο πεξηόδνπ 4.575.910,18 778.582,67 
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ΟΜΑΓΟΠΟΗΖΜΔΝΟ ΗΟΛΟΓΗΜΟ ΚΑΗ ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖΖ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ ΣΖ ΟΗΝΟΠΟΗΑ ΓΗΑ ΣΗ ΥΡΖΔΗ 2018-2019 

Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο 

Οκαδνπνηεκέλνο Ηζνινγηζκόο Δηαηξεηώλ ηνπ Κιάδνπ 

Λνγαξηαζκόο 2019 2018 

ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΗΑ  256.496.940 252.654.812 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 120.633.608 117.462.232 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 143.691.618 148.883.057 

ΣΑΜΔΗΟ - ΣΡΑΠΔΕΔ  23.538.101 20.814.822 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 544.360.268 539.814.921 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ  201.765.774 207.800.824 

ΜΔΟ. & ΜΑΚΡΟ. ΤΠΟΥΡ.& ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ  110.448.810 103.865.172 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  232.145.685 228.148.923 

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ  544.360.268 539.814.921 

 

Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

Οκαδνπνηεκέλε Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο Δηαηξεηώλ ηνπ Κιάδνπ 

 

2019 2018 

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΗΧΝ (ΠΧΛΖΔΗ) 241.847.469 243.278.379 

ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΔΧΝ 155.114.931 161.564.430 

ΜΗΚΣΟ ΚΔΡΓΟ  86.732.538 81.713.949 

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΓΑΠΑΝΔ  10.378.186 10.949.235 

ΛΟΗΠΑ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΞΟΓΑ  83.026.723 74.739.782 

ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ  248.301 4.646.500 

ΜΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΟΓΑ  0 0 

ΜΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ ΔΞΟΓΑ  0 0 

ΚΔΡΓΟ ΠΡΟ ΦΟΡΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ  (630.480) 4.256.989 

ΔΒΗΣΑ 24.672.620 30.456.464 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Β-ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ 
 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ ΣΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ««ΚΣΖΜΑ ΛΑΕΑΡΗΓΖ 

Α.Δ.» 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό 12.371.932,71 12.378.550,03 13.162.548,99 8.530.600,05 

Βξαρππξόζεζκεο 

Τπνρξεώζεηο 
4.959.419,60 3.710.696,10 3.501.290,13 2.580.784,20 

Γείθηεο Γεληθήο 

Ρεπζηόηεηαο 
2,49 3,34 3,76 3,31 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό-

Απνζέκαηα 
5.888.922,42 6.863.166,40 8.586.116,91 4.372.914,80 

Βξαρππξόζεζκεο 

Τπνρξεώζεηο 
4.959.419,60 3.710.696,10 3.501.290,13 2.580.784,20 

Γείθηεο Άκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο 
1,19 1,85 2,45 1,69 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Πσιήζεηο 16.269.874,98 12.326.899,34 13.055.187,35 11.066.322,43 

Απνζέκαηα  6.483.010,29 5.515.383,63 4.576.432,08 4.157.685,25 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα 

Απνζεκάησλ 
2,51 2,24 2,85 2,66 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

360 Ζκέξεο 360 360 360 360 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  

Απνζεκάησλ 
2,51 2,24 2,85 2,66 

Μέζε Πεξίνδνο  

Απνζεκαηνπνίεζεο  
143,45 161,07 126,20 135,25 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Απαηηήζεηο 4.161.867,23 4.258.468,10 4.010.206,73 3.594.332,13 

Δηήζηεο Πσιήζεηο / 360 45.194,10 34.241,39 36.264,41 30.739,78 

Μέζε Πεξίνδνο  

Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ 
92,09 124,37 110,58 116,93 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Πσιήζεηο 16.269.874,98 12.326.899,34 13.055.187,35 11.066.322,43 

Δλεξγεηηθό 46.256.946,52 43.643.941,17 42.803.255,64 35.791.103,66 

πλνιηθή Κπθινθνξηαθή 

Σαρύηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ 
0,35 0,28 0,31 0,31 
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Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

ύλνιν ππνρξεώζεσλ 16.187.211,65 16.041.429,38 16.708.480,68 11.624.643,76 

Δλεξγεηηθό 46.256.946,52 43.643.941,17 42.803.255,64 35.791.103,66 

Γείθηεο Υξένπο 0,35 0,37 0,39 0,32 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

ύλνιν Τπνρξεώζεσλ  16.187.211,65 16.041.429,38 16.708.480,68 11.624.643,76 

Ίδηα Κεθάιαηα  30.069.734,87 27.602.511,79 26.094.774,96 24.166.459,90 

Γείθηεο Υξένπο 

πξνο Ίδηα Κεθάιαηα  
0,54 0,58 0,64 0,48 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

ύλνιν Γαλεηζκνύ 9.069.369,64 10.162.749,28 11.403.000,00 7.189.000,00 

ύλνιν Γαλεηζκνύ θαη 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 
39.139.104,51 37.765.261,07 37.497.774,96 31.355.459,90 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο  

Μόριεπζεο  
0,23 0,27 0,30 0,23 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Μαθξνπξόζεζκνο 

Γαλεηζκόο 
11.227.792,05 12.330.733,28 13.207.190,55 9.043.859,56 

ύλνιν Μαθξνπξόζεζκσλ 

Κεθαιαίσλ 
41.297.526,92 39.933.245,07 39.301.965,51 33.210.319,46 

Γείθηεο Μαθξνπξόζεζκνπ 

Γαλεηζκνύ πξνο πλνιηθά  

Μαθξνπξόζεζκα Κεθάιαηα 

0,27 0,31 0,34 0,27 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Πωλήςεισ -Κόςτοσ Πωληθζντων 5.914.430,57 4.652.893,09 5.350.880,64 4.459.040,23 

Πωλήςεισ 16.269.874,98 12.326.899,34 13.055.187,35 11.066.322,43 

Μικτό Περιθώριο Κζρδουσ  0,36 0,38 0,41 0,40 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Κέξδε κεηά από θόξνπο 2.466.790,76 1.414.258,35 1.932.390,23 1.817.153,03 

Πσιήζεηο 16.269.874,98 12.326.899,34 13.055.187,35 11.066.322,43 

Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο  0,15 0,11 0,15 0,16 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Καζαξά Κέξδε 2.467.223,70 1.409.316,07 1.928.315,05 1.817.749,43 

Ίδηα Κεθάιαηα 30.069.734,87 27.602.511,79 26.094.774,96 24.166.459,90 

Απόδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  0,08 0,05 0,07 0,08 
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Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Καζαξά Κέξδε 2.467.223,70 1.409.316,07 1.928.315,05 1.817.749,43 

Δλεξγεηηθό 46.256.946,52 43.643.941,17 42.803.255,64 35.791.103,66 

Απόδνζε Δλεξγεηηθνύ 0,05 0,03 0,05 0,05 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Μέξηζκα αλά κεηνρή 0,03 0,00 0,00 0,00 

Υξεκαηηζηεξηαθή 

ηηκή κεηνρήο 
1,94 1,33 1,44 0,75 

Μεξηζκαηηθή απόδνζε 0,02 0,00 0,00 0,00 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Κέξδε 2.466.790,76 1.414.258,35 1.932.390,23 1.817.153,03 

Αξηζκόο Μεηνρώλ 18.017.472 18.017.472 18.017.472 18.017.472 

Κέξδε αλά κεηνρή  0,14 0,08 0,11 0,10 

 

Κηήκα Λαδαξίδε Α.Δ. 2021 2020 2019 2018 

Σξέρνπζα ηηκή κεηνρήο 1,94 1,33 1,44 0,75 

Κέξδε αλα κεηνρή 0,14 0,08 0,11 0,10 

P/E 14,17 16,94 13,46 7,43 

 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ ΓΗΑ ΣΟΝ ΚΛΑΓΟ ΣΖ ΟΗΝΟΠΟΗΗΑ 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό 287.863.327,00 287.160.111,00 

Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 232.145.685,00 228.148.923,00 

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 1,24 1,26 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό-Απνζέκαηα 46.596.111,00 52.235.647,00 

Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 232.145.685,00 228.148.923,00 

Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο 0,20 0,23 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Πσιήζεηο 241.847.469,00 243.278.379,00 

Απνζέκαηα  120.633.608,00 117.462.232,00 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ 2,00 2,07 
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Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

360 Ζκέξεο 360 360 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ 2,00 2,07 

Μέζε Πεξίνδνο Απνζεκαηνπνίεζεο  179,57 173,82 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Απαηηήζεηο 143.691.618,00 148.883.057,00 

Δηήζηεο Πσιήζεηο / 360 671.798,53 675.773,28 

Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο Απνζεκάησλ 213,89 220,32 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Πσιήζεηο 241.847.469,00 243.278.379,00 

Δλεξγεηηθό 544.360.268,00 539.814.921,00 

πλνιηθή Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα 

 ηνπ Δλεξγεηηθνύ 
0,44 0,45 

 

Κιάδνο Οηλνπνηίαο 2019 2018 

Πσιήζεηο -Κόζηνο Πσιεζέλησλ 86.732.538,00 81.713.949,00 

Πσιήζεηο 241.847.469,00 243.278.379,00 

Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο  0,36 0,34 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑΓ-ΔΓΓΡΑΦΖ ΓΗΑΒΔΒΑΗΧΖ ΓΗΑ ΣΖΝ 

ΔΠΔΞΔΡΓΑΗΑ ΣΧΝ ΣΟΗΥΔΗΧΝ ΣΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

«ΚΣΖΜΑ ΛΑΕΑΡΗΓΖ Α.Δ.» 
 

 

 


