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iv 

ΤΝΟΦΖ 

ηνλ πξνβιεκαηηζκφ ηεο εκθάληζεο ηνπηθψλ θξίζεσλ θαη ηεο κεηαηξνπήο 

ηνπο ζε παγθφζκηεο θξίζεηο, ππάξρνπλ δηάθνξεο κειέηεο θαη κνληέια. Ο ζθνπφο 

απηήο ηεο κειέηεο ινηπφλ, είλαη λα αλαιχζεη αλ είλαη ππεχζπλεο γηα ηε κεηάδνζε 

θαη δηάδνζε ησλ ηνπηθψλ θξίζεσλ, νη θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, ε 

ειεχζεξε θίλεζε θεθαιαίσλ ή νη απειεπζεξσκέλεο δηεζλέο αγνξέο. Μέζνδνο ηεο 

κειέηεο είλαη ε αλάιπζε ησλ θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ θαη πψο 

πεξάζακε απφ ην ρξπζφ κέρξη ηελ πηνζέηεζε ηνπο ιφγσ ηνπ πιήζνπο 

πξνβιεκάησλ θαη ησλ δεκηνπξγνχκελσλ θξίζεσλ πνπ είραλ ηα ππφινηπα 

ζπζηήκαηα πνπ είραλ εθαξκνζηεί. Ζ αλάιπζε ηεο ειεχζεξεο θίλεζεο θεθαιαίσλ 

θαη ε χπαξμε ηειηθά ζεηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλεηζθέξνπλ ζε κηα νηθνλνκία. Ζ 

αλάιπζε ησλ απειεπζεξσκέλσλ δηεζλψλ αγνξψλ, ζχγθξηζε ησλ νθειψλ θαη ησλ 

κεηνλεθηεκάησλ ηεο εθαξκνγήο ηεο δηαδηθαζίαο απηήο. ηε ζπλέρεηα 

παξνπζηάδνληαη κεξηθά ηζηνξηθά παξαδείγκαηα ηνπηθψλ θξίζεσλ θαη αλ επίδξαζαλ 

ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Σέινο, παξνπζηάδνληαη ζπκπεξάζκαηα πνπ 

θαηαιήγνπκε κεηά ηε κειέηε πνπ έρεη πξαγκαηνπνηεζεί.  
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ΔΙΑΓΩΓΗ 

χκθσλα κε ηνλ κεγάιν Βξεηαλφ νηθνλνκνιφγν Keynes, ν νηθνλνκνιφγνο, 

ζα πξέπεη λα είλαη ιίγν ηζηνξηθφο, ιίγν καζεκαηηθφο, ιίγν βνπιεπηήο, ιίγν 

αδηάθζνξνο φζν έλαο θαιιηηέρλεο, αιιά θαη ιίγν πξαγκαηηζηήο φζν έλα πνιηηηθφο. 

Έρνληαο θαηά λνπ, απηή ηε λνπζεζία, θηλήζεθε θαη ε παξνχζα κειέηε. Γίλεηαη 

αλαγσγή ζην παξειζφλ ζηα πεδία ηεο κειέηεο, παξνπζηάδνληαη ηζηνξηθά 

παξαδείγκαηα γηα ηελ πιεξέζηεξε θαηαλφεζε, απιά καζεκαηηθά ππνδείγκαηα γηα 

εμέηαζε ησλ ππνδεηγκάησλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαη επηζεκαίλνληαη θαη νη 

πνιηηηθέο παξεκβάζεηο φπνπ απηέο είλαη εκθαλήο γηα ηελ επίηεπμε ηνπ βέιηηζηνπ 

νηθνλνκηθνχ απνηειέζκαηνο, κέρξη ηελ ηθαλνπνίεζε ζπκθεξφλησλ θίια 

πξνζθείκελσλ νκάδσλ ζηελ εθάζηνηε πνιηηηθή εγεζία πνπ θπβεξλά.  

Οη νηθνλνκηθέο θξίζεηο, νη νπνίεο ιακβάλνπλ ρψξα αλά ηαθηηθά ρξνληθά 

δηαζηήκαηα, θέξλνπλ ζηελ επηθάλεηα αζηάζεηεο ζηε ιεηηνπξγία ηνπ παγθφζκηνπ 

νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο θαη πξνβιήκαηα αληζνξξνπηψλ, πξνθαιψληαο ηελ 

πηνζέηεζε ελφο πην πγηνχο ζπζηήκαηνο γηα ηελ εθάζηνηε ρξνληθή ζηηγκή. Ζ θάζε 

ρξνληθή ζηηγκή, έρεη ηηο αλάγθεο ηεο, αιιά θαη ηηο δπλαηφηεηεο ηεο. Απηέο είλαη πνπ 

νξίδνπλ θαη ην πφηε έλα ζχζηεκα είλαη μεπεξαζκέλν θαη απαηηείηαη ε εμέιημε ηνπ 

πνπ ζα θαιχπηεη ην πιήζνο ησλ αλαγθψλ ηνπ. Κάζε ζχζηεκα πνπ εθαξκφζηεθε, 

ηε δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν, ζηεξηδφκελν ζηελ φπνηα ζεσξία, εμππεξεηνχζε 

ζπγθεθξηκέλεο δπλαηφηεηεο θαη ζηφρνπο, ζχκθσλα πάληα κε ηα δεδνκέλα ηεο 

επνρήο, αιιά θαη αλάγθεο. πλεπψο ήηαλ γηα ηελ επνρή ηνπ ην θαηαιιειφηεξν 

έρνληαο πεξηζζφηεξα πιενλεθηήκαηα απφ φηη ηα κεηνλεθηήκαηά πνπ είρε γηα ηελ 

ρξνληθή πεξίνδν θαη πάληα κφλν γηα ηα θξάηε απηά πνπ είραλ αλαπηχμεη δηεζλέο 

εκπφξην θαη άξα δηεζλείο ζπλαιιαγέο. Οπφηε κπνξνχκε λα 

επηρεηξεκαηνινγήζνπκε ππέξ ηεο κηαο νηθνλνκηθήο ζεσξίαο ή ελφο θαζεζηψηνο 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, γλσξίδνληαο ηα δεδνκέλα πνπ άιιαμαλ θαη θάλνπλ ην 

εθάζηνηε ζχζηεκα θαη νηθνλνκηθή ζεσξία μεπεξαζκέλε, αλ δελ είλαη θαη 

απαξραησκέλε.  

Ζ παγθνζκηνπνίεζε, φπσο κπνξνχκε λα αληηιεθζνχκε, είλαη έλα θαηλφκελν 

ην νπνίν εκθαλίδεηαη απφ ηηο αξρέο ηεο ηζηνξίαο ηνπ αλζξψπνπ. Γηα παξάδεηγκα, 

επαλάζηαζε είρε πξνθαιέζεη ε αλάπηπμε θαξαβηψλ πνπ κπνξνχζαλ λα 
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δηαζρίζνπλ ηνλ σθεαλφ, ε αλαθάιπςε ηεο Νέαο Γεο (ακεξηθαληθήο επείξνπ), θαη ε 

είζνδνο λέσλ αγαζψλ ζηελ Δπξψπε, απφ θαγψζηκα πνπ δελ ήηαλ ελδεκηθά κέρξη 

πνιχηηκα κέηαιια, φπσο ρξπζφο θαη άξγπξνο πνπ δελ είραλ εθκεηαιιεπζεί 

εθηελψο ζηα λέα εδάθε. ήκεξα είλαη ην ηειέθσλν, ην δηαδίθηπν πνπ πξνθαιεί 

επαλάζηαζε κε ηελ θάζε αλαβάζκηζε θαη εμέιημε ηνπ. Ζ παγθνζκηνπνίεζε ινηπφλ, 

δελ πξέπεη λα καο ηξνκάδεη, νχηε είλαη έλα θαηλφκελν πνπ κφλν νη ησξηλέο γεληέο 

έρνπλ ηελ επινγία λα απνιακβάλνπλ. Τπήξρε πάληα θαη ζα ππάξρεη, κε ηελ 

δηαθνξά φκσο φηη αιιάδνπλ νη εμειίμεηο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο κε ην πέξαζκα 

ηνπ ρξφλνπ. Δίλαη έλα θαηλφκελν, ην νπνίν έρεη ζεηηθά θαη αξλεηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά, επεξεάδεη νπζηαζηηθά θαη άκεζα θαζέλα απφ ηνπο ηνκείο ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο θαη ζπλεπψο επεξεάδεη ηελ φπνηα εμέιημε, ηελ πξφνδν θαη 

ηελ επεκεξία ησλ θνηλσληψλ. 

Οπφηε ζην 1ν Κεθάιαην πνπ αλαιχεη ηηο θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο, αξρηθά γίλεηαη επεμήγεζε ζηνπο φξνπο ηη είλαη επίζεκεο ηηκέο 

ζπλαιιάγκαηνο. ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη κηα ηζηνξηθή αλαδξνκή ζηε ρξήζε 

ηνπ θαλφλα ηνπ αξγχξνπ θαη κεηέπεηηα ηνπ ρξπζνχ θαη ζηελ πηνζέηεζε ηνπ 

ζπζηήκαηνο ηνπ Bretton-Woods. ε θάζε έλα απφ απηά ηα ζπζηήκαηα, εμεηάδνληαη 

θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ αλέθπςαλ θαη νδήγεζαλ ζηνλ ηεξκαηηζκφ ηεο εθαξκνγήο 

ηνπο. Σν θεθάιαην νινθιεξψλεηαη κε ηε ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ ζπζηεκάησλ 

ζηαζεξψλ θαη θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ.  

ηε ζπλέρεηα ζην 2ν Κεθάιαην εμεηάδεηαη ε ειεχζεξε θίλεζε θεθαιαίσλ. Σν 

Κεθάιαην εθθηλεί κε ηελ παξνπζίαζε ησλ θαζαξψλ μέλσλ επελδχζεσλ θαη ηνπ 

εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ κε απινχο καζεκαηηθνχο ηχπνπο. Γίλεηαη εηζαγσγή ζηε κηθξή 

αλνηθηή νηθνλνκία, φπνπ αμηνινγείηαη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή. Αθνινπζεί ε κεγάιε 

αλνηθηή νηθνλνκία, φπνπ εμεηάδεηαη πψο ιεηηνπξγνχλ θαη ζπκπεξηθέξνληαη νη 

θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο. Με ηε ζεηξά ηεο αμηνινγείηαη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή ζηε 

κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία, γηα λα θαηαιήμνπκε ζηηο δηαπηζηψζεηο πνπ 

πξνθχπηνπλ. 

Σν 3ν Κεθάιαην πξαγκαηεχεηαη ηηο απειεπζεξσκέλεο δηεζλείο αγνξέο. 

Καιχπηεηαη ε αιιειεμάξηεζε θαη ηα νθέιε ηνπ εκπνξίνπ. Αλαιχεηαη δηεμνδηθά ε 

θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ θαη θαηά ηε κεηαηφπηζε ηεο ζε λέα 

ηζνξξνπία. Αθνινχζσο εηζάγεηαη έλα ππφδεηγκα γηα ηε ζχγρξνλε νηθνλνκία πνπ 
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καο επηηξέπεη λα αλαιχζνπκε ηνπο δηαθνξεηηθνχο ιφγνπο ηνπ θφζηνπο επθαηξίαο, 

λα αληηιεθζνχκε ηηο παξαγσγηθέο δπλαηφηεηεο θαη λα παξνπζηάζνπκε ην 

ζπγθξηηηθφ θαη ην απφιπην πιενλέθηεκα, κε ην θφζηνο επθαηξίαο ηνπ θαζελφο. 

Καιχπηεηαη ε δνκή ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ θαη ε ζχλζεζε ηνπ εκπνξίνπ κε 

βάζε ηα αγαζά. Σνλίδεηαη πνηνη είλαη νη θεξδηζκέλνη θαη ρακέλνη ηνπ δηεζλνχο 

εκπνξίνπ Δμεηάδεηαη ε νηθνλνκηθή ζεσξία ησλ δαζκψλ θαη ηα επηρεηξήκαηα ππέξ 

ησλ δαζκψλ. Σν Κεθάιαην εζηηάδεη ζηα δηδάγκαηα γηα ηελ εκπνξηθή πνιηηηθή. 

Αλαιχεη ηελ έιεπζε ηεο παγθνζκηνπνίεζεο. Σέινο, νινθιεξψλεηαη κε ηελ 

παξνπζίαζε ζχγρξνλσλ παξαδεηγκάησλ γηα ηελ πιεξέζηεξε θαηαλφεζε ηεο 

ζεσξίαο. 

Αθνχ αλαιχζεθαλ ηα εξσηήκαηα ηεο κειέηεο, ζην Κεθάιαην 4, 

παξνπζηάδνληαη κεξηθέο κφλν κειέηεο πεξίπησζεο θαη ηζηνξηθά παξαδείγκαηα 

θξίζεσλ πνπ αληηκεηψπηζαλ ηνπηθέο νηθνλνκίεο πνπ κπνξεί λα επίδξαζαλ 

παγθφζκηα ή λα παξέκεηλαλ ζηα φξηα ηεο ρψξαο πνπ ζπλέβεζαλ ή ζην εγγχο ηνπο 

κφλν πεξηβάιινλ. Αλαιχεηαη γεληθά ν ηξαπεδηθφο παληθφο, ν νπνίνο σο ληφκηλν 

κπνξεί λα πξνθαιέζεη κηα θξίζε ζε κηα νηθνλνκία, κε πνηθίινπο ηξφπνπο ιφγσ ηεο 

έιιεηςεο εκπηζηνζχλεο θαη κφλν. Δμεηάδεηαη ε ειιεληθή θνχζθα ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ ηνπ 1999, γηαηί φπσο είπε θαη ν Κέπλο, ζα πξέπεη έλαο 

νηθνλνκνιφγνο λα είλαη θαη ηζηνξηθφο. Ζ ηζηνξία θαη ηα ιάζε πνπ έρνπλ θάλεη 

πξνεγνχκελνη, ζα πξέπεη λα είλαη ν θάξνο ψζηε λα κελ θάλνπκε εκείο ηα ίδηα 

ιάζε. Ζ ηζηνξία καο επηηξέπεη λα κάζνπκε απφ ηα ιάζε ησλ άιισλ. «Δπί ηνπ 

πηεζηεξίνπ» ινηπφλ, καζαίλνπκε πσο λέν ειιεληθφ θξππηνλφκηζκα εηζάγεηαη ζηελ 

αγνξά κε πξνψζεζε επηθαλνχο Έιιελα (capital.gr 2021). Απνδεηθλχεηαη εδψ φηη 

ζα πξέπεη λα έρνπκε ηζηνξηθή κλήκε, ψζηε λα αληηιεθζνχκε φηη απηφ πνπ 

ζπκβαίλεη ζήκεξα θάηη παξφκνην είρε ζπκβεί θαη ζηελ θξίζε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ. 

Δλ ζπλερεία παξνπζηάδεηαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ηνπ Μεμηθνχ ην 1994 – 

1995 θαη πψο εθείλε μέζπαζε. Σειεπηαία θξίζε πνπ έρεη επηιερζεί λα αλαιπζεί 

απφ ην πιήζνο θξίζεσλ είλαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ζηελ λνηηναλαηνιηθή 

Αζία ην 1997 -1998.  

Μεηά ηελ αλάπηπμε ησλ θξίζεσλ, αθνινπζνχλ ζην Κεθάιαην 5ν ηα 

ζπκπεξάζκαηα πνπ εμάγνληαη απφ ηελ αλάιπζε ησλ θπκαηλφκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ θαη ηελ εμέιημε ησλ λνκηζκάησλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη 

ρψξεο, πηνζεηψληαο αθφκα θαη θνηλφ λφκηζκα. πλερίδνληαο παξνπζηάδνληαη ηα 
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ζπκπεξάζκαηα επί ηεο ειεχζεξεο θίλεζεο θεθαιαίσλ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία 

θαη’ επέθηαζε ζηηο ηνπηθέο νηθνλνκίεο θαη ζηνλ θαζέλα μερσξηζηά. Σν Κεθάιαην 

θιείλεη κε ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ εμάρζεθαλ απφ ηελ αλάιπζε ησλ δηεζλψλ 

αγνξψλ, ηελ παξεκπφδηζε ηνπο κέζσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ δαζκψλ θαη ηελ 

επίηεπμε ηνπ κέγηζηνπ δπλαηνχ απνηειέζκαηνο απφ ην δηεζλέο εκπφξην. 

Ζ κειέηε νινθιεξψλεηαη κε έλα ζχληνκν Δπίινγν, ζηνλ νπνίν εκθαλίδνληαη 

κε απιά ιφγηα ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ θαηέιεμε απηή ε κειέηε.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

Κπκαηλόκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο 

1.1 Δπίζεκεο Σηκέο πλαιιάγκαηνο 

Οη επίζεκεο ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο κεηαμχ δχν λνκηζκάησλ κπνξνχλ λα 

εθθξαζζνχλ κε ηελ ηηκή ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο σο πξνο ηελ ηηκή ηνπ μέλνπ 

λνκίζκαηνο ή κε ηελ ηηκή ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο σο πξνο ηελ ηηκή ηνπ εγρψξηνπ 

λνκίζκαηνο. Παξαδείγκαηνο ράξηλ, ιακβάλνληαο ππφςε ην επξψ θαη ην δνιάξην, 

ηφηε κπνξνχκε λα αλαθέξνπκε ηελ επίζεκε ηηκή ζπλαιιάγκαηνο σο ηελ ηηκή ελφο 

επξψ ζε ζρέζε κε ην δνιάξην. Με απηφλ ηνλ ηξφπν, ηελ 23 Οθησβξίνπ 2021, ε 

ηζνηηκία σο πξνο ηα δχν απηά λνκίζκαηα ήηαλ 1,16, δειαδή, έλα επξψ άμηδε φζν 

1,16 δνιάξηα. Οη ηζνηηκίεο ησλ λνκηζκάησλ αιιάδνπλ πιένλ θαζεκεξηλά. Απηέο ηηο 

αιιαγέο, ηηο αλαθέξνπκε ππνηηκήζεηο ή αλαηηκήζεηο. Ζ ππνηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ 

λνκίζκαηνο είκαη κηα κείσζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο ζε ζρέζε κε ην μέλν 

λφκηζκα πνπ ην ζπγθξίλνπκε. Δλψ, αλαηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο είλαη κηα 

αχμεζε ηεο ηηκήο ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο ζε ζρέζε κε ην μέλν λφκηζκα πνπ καο 

ελδηαθέξεη. 

Οη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ζε έλα ζχζηεκα θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ (flexible exchange rate), δελ θαζνξίδνληαη επίζεκα, αιιά νη ππνηηκήζεηο 

θαη αλαηηκήζεηο πνπ ιακβάλνπλ ρψξα πξνζδηνξίδνληαη απφ ηηο ζπλζήθεο 

πξνζθνξάο θαη δήηεζεο ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο. ε απηφ ην ζχζηεκα, νη 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο κεηαβάιινληαη ζπλερψο θαη αληηδξνχλ άκεζα ζηα 

δηάθνξα νηθνλνκηθά, θνηλσληθά θαη πνιηηηθά γεγνλφηα ηα νπνία κε ηε ζεηξά ηνπο 

κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ηελ πξνζθνξά θαη ηε δήηεζε δηαθφξσλ λνκηζκάησλ. 

Κπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ζεκαίλεη φηη δελ ππφθεηληαη νχηε 

ειέγρνληαη απφ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο. Σν αληίζεην ζελάξην, φπνπ νη θεληξηθέο 

ηξάπεδεο επελέβαηλαλ ζηηο αγνξέο κε αγνξέο θαη πσιήζεηο εγρψξηνπ θαη δηεζλνχο 

λνκίζκαηνο κε ζθνπφ λα δηαηεξήζνπλ ηελ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κέζα ζε φξηα, 

θαιείηαη, ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο.  
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Μέζα ζε απηήλ ηελ απφιπηε δηάθξηζε ησλ θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ, κπνξνχκε λα βξνχκε δχν ηχπνπο θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ: ηηο ειεύζεξα θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο (pure floating 

regimes) θαη ηηο ειεγρόκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο (managed floating 

regimes). Απφ ηε κηα κεξηά νη ειεχζεξα θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο 

ππάξρνπλ ζε έλα ζχζηεκα θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, φηαλ δελ 

ππάξρεη θακία απνιχησο επίζεκε (θεληξηθή ηξάπεδα) αγνξά ή πψιεζε 

ζπλαιιάγκαηνο. Απφ ηελ άιιε κεξηά, ειεγρφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, είλαη 

εθείλεο νη θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, φπνπ ππάξρνπλ έζησ θαη ζην 

ειάρηζην παξεκβάζεηο ηηο θεληξηθήο ηξάπεδαο (policonomics n.d.).  

1.2 Ιζηνξηθή αλαδξνκή 

Γηα λα θζάζνπκε ζην ζήκεξα, νη θπβεξλήζεηο ηεο θάζε επνρήο πηνζεηνχζαλ 

απηφ πνπ ηνπο πξφηεηλαλ νη νηθνλνκνιφγνη. Σν πξψην ζχζηεκα ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ ήηαλ ν δηκεηαιιηζκφο. Ήηαλ έλα ζχζηεκα ζηαζεξψλ ηζνηηκηψλ θαη είρε 

σο βάζε ην ρξπζφ θαη ηνλ άξγπξν. Ζ αμία ρξπζνχ πξνο άξγπξν θαζνξίζηεθε λα 

είλαη ην 15½ πξνο 1. Ζ θπξίαξρε ηξάπεδα πνπ ην πηνζέηεζε ήηαλ ηεο Γαιιίαο. Σν 

1821 φκσο, ιφγσ ππνηίκεζεο ηνπ αξγχξνπ, ε  Αγγιία πηνζέηεζε ηνλ θαλφλα ηνπ 

ρξπζνχ, νη ΖΠΑ αληηζέησο αθνινχζεζαλ ηνλ θαλφλα ηνπ αξγχξνπ. Ζ δηφξζσζε 

ησλ αληζνξξνπηψλ πνπ πξνέθππηαλ, γηλφηαλ µέζσ ξνψλ (αγνξέο - πσιήζεηο) 

πνιπηίκσλ κεηάιισλ  (Αινγνζθνχθεο 2013).  

Δλ ζπλερεία θαη ηελ πεξίνδν απφ ην 1870 κέρξη ην 1913, νη ηξάπεδεο 

αθνινχζεζαλ ηνλ θαλφλα ηνπ ρξπζνχ. Καη εθείλν ήηαλ έλα ζχζηεκα ζηαζεξψλ 

ηζνηηκηψλ, µε βάζε ην ρξπζφ θαη ηε ζηεξιίλα. Ζ θπξίαξρε ηξάπεδα ηψξα ήηαλ ηεο 

Αγγιίαο. Σξαπεδνγξακκάηηα θπθινθνξνχζαλ αιιά δελ ππήξρε παληνχ πιήξεο 

κεηαηξεςηκφηεηα ζε ρξπζφ. Τπήξραλ ηξία ζπζηήκαηα λνκηζκαηηθήο θάιπςεο: ην 

αλαινγηθφ, ην πηζησηηθφ θαη ην κεηθηφ. Ζ δηφξζσζε ησλ εμσηεξηθψλ αληζνξξνπηψλ 

γηλφηαλ µέζσ ξνψλ ρξπζνχ θαη ζπλαιιάγκαηνο. Απαηηήζεηο ηνπ ζπζηήκαηνο γηα 

λα ιεηηνπξγεί ν ζπγθεθξηκέλνο κεραληζκφο ήηαλ ν ζεβαζκφο απφ φινπο ησλ 

«θαλφλσλ ηνπ παηρληδηνχ». Γελ έπξεπε κε άιια ιφγηα, λα παξεκβαίλνπλ θαη λα 

πεξηνξίδνπλ ηηο ξνέο ρξπζνχ θαη ζπλαιιάγκαηνο, αιιά ηαπηφρξνλα δελ έπξεπε λα 

αιιάδνπλ ην πνζφ κεηαιιηθήο θάιπςεο ησλ λνκηζκάησλ ηνπο. χκθσλα κε απηφ 

ην ζχζηεκα, ππήξρε ζηαζεξή ζρέζε κεηαμχ πξνζθνξάο ρξήκαηνο θαη 
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απνζέκαηνο ρξπζνχ. Ο θαλφλαο ηνπ ρξπζνχ θαηέξξεπζε θαη εγθαηαιείθζεθε απφ 

φινπο κε ηελ έθξεμε ηνπ Α΄ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ.  

ηε ζπλέρεηα ζα δνχκε γηαηί εγθαηαιείθζεθε ην επφκελν ζχζηεκα πνπ 

εθαξκφζηεθε. Σνλ Ηνχιην ηνπ 1944 ζηε δηάζθεςε ηνπ Bretton Woods 

απνθαζίζηεθε ε πηνζέηεζε ελφο ζπζηήκαηνο πνπ πήξε ην φλνκα ηεο δηάζθεςεο. 

Ήηαλ έλα ζχζηεκα ζηαζεξψλ αιιά αλαπξνζαξκφζηκσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ πνπ εθαξκφζηεθε απφ ην 1946 κέρξη θαη ην 1971. ηεξηδφηαλ ζηνλ 

θαλφλα ζπλαιιάγκαηνο ρξπζνχ κε θχξην λφκηζκα ην δνιάξην ($), ην νπνίν ήηαλ 

κεηαηξέςηκν ζε ρξπζφ κφλν γηα ηηο ζπλαιιαγέο πνπ πξαγκαηνπνηνχληαλ κεηαμχ 

ηεο Οκνζπνλδηαθήο Σξάπεδαο ησλ ΖΠΑ (Fed) θαη ησλ Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ 

εθείλσλ ησλ ρσξψλ πνπ δηαηεξνχζαλ ηα ζπλαιιαγκαηηθά ηνπο δηαζέζηκα ζε 

ρξπζφ θαη θπξίσο ζε δνιάξην. Οη αξρέο ζηηο νπνίεο ζηεξηδφηαλ ήηαλ: Μεηά απφ κηα 

κεηαβαηηθή πεξίνδν ηξηψλ εηψλ, ζα ήηαλ δπλαηή ε ειεχζεξε κεηαηξεςηκφηεηα ησλ 

λνκηζκάησλ γηα ηξέρνπζεο ζπλαιιαγέο, θαη ε επηβνιή ειέγρσλ ζηελ θίλεζε 

θεθαιαίσλ κε ζθνπφ ηελ απνθπγή θεξδνζθνπηθψλ ηάζεσλ. Κάζε λφκηζκα ζα 

έπξεπε λα θαζνξίζεη ηελ εμσηεξηθή αμία ηνπ κε βάζε ην ρξπζφ ή κε βάζε έλα 

ζπλδεδεκέλν κε ην ρξπζφ λφκηζκα. Ζ αληηκεηψπηζε κηαο εθήκεξεο αληζνξξνπίαο 

ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ. Ζ δηαηήξεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο εληφο ελφο 

εχξνπο δηαθχκαλζεο ±1% απφ ηελ επίζεκε ηζνηηκία, βξαρπρξφληα. Ζ 

αλαπξνζαξκνγή ηεο επίζεκεο ηζνηηκίαο, ιφγσ πξνθχπηνπζαο αληζνξξνπίαο ζην 

ηζνδχγην πιεξσκψλ, καθξνρξφληα. Απηφ κπνξνχζε λα επηηεπρζεί κε ηε 

δπλαηφηεηα ππνηίκεζεο ζε πεξίπησζε ζεκειηψδνπο αληζνξξνπίαο. Σέινο, ε 

απνζηνιή ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ (International Monetary Fund - 

IMF) ηνπ νπνίνπ ήηαλ λα ζπληνλίδεη θαη λα επνπηεχεη γηα ηελ νξζή ιεηηνπξγία ην 

ζχζηεκα. Απηφ κπνξνχζε λα πξαγκαηνπνηεζεί κέζσ δαλεηζκνχ απφ ην ΓΝΣ γηα 

ρξεκαηνδφηεζε ειιεηκκάησλ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ  (Κνπηεληάθεο θαη 

Κνπθνπξηηάθεο 2015, 187).  

ιεο νη ρψξεο φξηζαλ ζηαζεξή ηζνηηκία ζε ζρέζε κε ην δνιάξην, θαη νη ΖΠΑ 

φξηζαλ ζηαζεξή ηηκή ηνπ δνιαξίνπ κε ην ρξπζφ, ηα 35 δνιάξηα ε νπγγηά ρξπζνχ. 

ε απηήλ ηελ επίζεκε ηζνηηκία, ε Ακεξηθάληθε Κεληξηθή Σξάπεδα είρε αλαιάβεη ηελ 

ππνρξέσζε λα εθηειεί αγνξαπσιεζίεο κε ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο ησλ ππνινίπσλ 

ρσξψλ γηα ρξπζφ αζρέησο πνζφηεηαο. ηελ νπζία, ε FED είρε αλαιάβεη ηελ 

εμαζθάιηζε ηεο ζηαζεξήο ηηκήο ηνπ ρξπζνχ έλαληη ηνπ δνιαξίνπ, θαζψο ζε 
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πεξίπησζε πνπ ε ηηκή ηνπ ρξπζνχ απμαλφηαλ ζηε δηεζλή αγνξά, ζα κπνξνχζε 

νπνηαδήπνηε Κεληξηθή Σξάπεδα λα εθκεηαιιεπηεί απηή ηε δηαθνξά, 

θεξδνζθνπψληαο, αγνξάδνληαο ρξπζφ ζηε ζηαζεξή ηηκή απφ ηε Fed θαη 

πνπιψληαο ηνλ ζηελ αλαηηκεκέλε ηνπ αμία ζηελ ειεχζεξε αγνξά. Καηά απηφλ ηνλ 

ηξφπν, ε Fed φθεηιε λα δηαθξαηεί ηεξάζηηα απνζέκαηα ρξπζνχ γηα λα πεξηνξίδεη 

ηελ ηηκή ηνπ ρξπζνχ, πνπιψληαο ηνλ ζηελ ειεχζεξε αγνξά φηαλ ε ηηκή ηνπ 

αλέβαηλε. Οη ππφινηπεο ρψξεο - κέιε ηνπ ζπζηήκαηνο φθεηιαλ λα δηαηεξνχλ 

ζηαζεξή ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηνπο ηζνηηκία κε ην δνιάξην θαη λα δηαηεξνχλ ηε 

δηαθχκαλζε ηνπ κηθξφηεξε απφ ην ±1%. ε πεξίπησζε πνπ ε δηαθχκαλζε ήηαλ 

κεγαιχηεξε ηνπ ±1%, ηφηε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο ρψξαο εθείλεο φθεηιε λα 

παξέκβεη ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο γηα λα επηζηξέςεη ε ηηκή ηεο εληφο ησλ 

θαζνξηδνκέλσλ νξίσλ. Δθφζνλ κηα ρψξα αδπλαηνχζε λα δηαηεξήζεη ηελ ηζνηηκία 

ηεο εληφο ησλ νξίσλ δηαθχκαλζεο, εμαηηίαο κηαο πξνζσξηλήο αληζνξξνπίαο ζην 

ηζνδχγην πιεξσκψλ, είρε ηε δπλαηφηεηα λα ιάβεη βξαρππξφζεζκν ή 

κεζνπξφζεζκν δάλεην απφ ην ΓΝΣ γηα λα θαιχςεη ην έιιεηκκα ηεο. Σαπηφρξνλα 

θπζηθά αλαιάκβαλε ηελ πηνζέηεζε ιήςεο ζπγθεθξηκέλσλ κέηξσλ. ηελ 

πεξίπησζε πνπ ε αληζνξξνπία ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ήηαλ ζεκειηψδεο, ην ΓΝΣ 

είρε ηε δπλαηφηεηα ηεο έγθξηζεο ηεο αλαπξνζαξκνγήο ηεο ηζνηηκίαο. 

Ζ εθαξκνγή ηνπ ζπζηήκαηνο ηνπ Bretton-Woods αλέθπςε ηξία βαζηθά 

πξνβιήκαηα πνπ δεκηνπξγνχζαλ ηξηγκνχο ζην νηθνδφκεκα ηνπ:  

1. Έλα βαζηθφ πξφβιεκα ήηαλ ε πξνζαξκνγή. Ζ πξνζαξκνγή δελ ήηαλ 

ηέιεηα θαη απηφ ζπλέβαηλε γηα έλα πιήζνο αηηηψλ: Πξψηνλ, ιακβάλνληαλ κε 

θαζπζηέξεζε ηα αλαγθαία νηθνλνκηθά κέηξα γηα ηελ εμάιεηςε αληζνξξνπηψλ ζην 

ηζνδχγην πιεξσκψλ. Σαπηφρξνλα ε εμαθξίβσζε γηα ην αλ κηα αληζνξξνπία ήηαλ 

ζεκειηψδεο ή πξνζσξηλή δελ ήηαλ εχθνιν λα πινπνηεζεί ζηελ πξάμε. Έλαο 

κεγάινο αξηζκφο ρσξψλ αλέβαιιαλ ηελ αλαπξνζαξκνγή ηεο ηζνηηκίαο ζεσξψληαο 

ηελ πξνζσξηλή, ελψ ήηαλ θαη θαηλφηαλ κνληκφηεξε αληζνξξνπία, ζπλήζσο γηα 

πνιηηηθνχο ή θαη νηθνλνκηθνχο ιφγνπο. Οη ρψξεο πνπ παξνπζίαδαλ πιεφλαζκα δελ 

ήηαλ πξφζπκεο λα αλαηηκήζνπλ ηα λνκίζκαηα ηνπο, θαζψο ζα κεησλφηαλ ε 

αληαγσληζηηθφηεηα ησλ πξντφλησλ πνπ παξήγαγαλ. Αληηζέησο, ζηελ άιιε κεξηά, 

ήηαλ νη ρψξεο πνπ εκθάληδαλ έιιεηκκα θαη ε παξάηαζε κηαο ππνηίκεζεο 

πξνθαινχζε πξνζδνθίεο γηα κειινληηθή ππνηίκεζε, ππξνδνηψληαο ελέξγεηεο 

θεξδνζθφπσλ κε θηλήζεηο θεθαιαίσλ πνπ θαηέιεγαλ ηειηθά ζηελ ππνηίκεζε. 
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Γεχηεξνλ, ην ζχζηεκα εξρφηαλ αληηκέησπν κε ηελ αζπκκεηξία κεηαμχ 

πιενλαζκαηηθψλ θαη ειιεηκκαηηθψλ ρσξψλ, αθνχ κφλν νη ειιεηκκαηηθέο ρψξεο 

αληηκεηψπηδαλ ην θφζηνο πξνζαξκνγήο ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ, νη νπνίεο ήηαλ 

ππνρξεσκέλεο λα ππνηηκήζνπλ ην λφκηζκα ηνπο ή λα πηνζεηήζνπλ ζπζηαιηηθή 

νηθνλνκηθή πνιηηηθή. Σξίηνλ, δεκηνπξγήζεθε κηα αζπκκεηξία κεηαμχ ησλ ΖΠΑ, πνπ 

ήηαλ ε ρψξα ηεο νπνίαο ην λφκηζκα ήηαλ ε βάζε ηνπ ζπζηήκαηνο θαη ησλ 

ππφινηπσλ ρσξψλ. Οη ΖΠΑ δελ είραλ ηελ ππνρξέσζε λα παξεκβαίλνπλ ζηελ 

αγνξά ζπλαιιάγκαηνο, αθνχ ην δνιάξην ήηαλ ην λφκηζκα πνπ εγγπφηαλ ηηο 

δνζνιεςίεο, επνκέλσο δελ ρξεηαδφηαλ λα εθαξκφδνπλ ηελ νηθνλνκηθή ηνπο 

πνιηηηθή πξνζαξκφδνληαο ηελ αλάινγα κε ηηο αλάγθεο ηεο νηθνλνκίαο ηνπ 

εμσηεξηθνχ ηνκέα. Οη ΖΠΑ είραλ ηε δπλαηφηεηα λα πξαγκαηνπνηνχλ ειιείκκαηα 

ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ηνπο, αθνχ ην δνιάξην ήηαλ ην θχξην λφκηζκα ζηα 

ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα ησλ άιισλ ρσξψλ, θαηά ζπλέπεηα αχμαλαλ κε απηφλ 

ηνλ ηξφπν ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο σο πξνο ηηο ινηπέο ρψξεο. Πξφβιεκα ζα 

αλέθππηε κφλν ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ζπζζψξεπζε δνιαξίσλ απφ ηηο άιιεο 

ρψξαο πξνθαινχζε θίλδπλν ζηε κεηαηξεςηκφηεηα ηνπ δνιαξίνπ ζε ρξπζφ, φπνπ ε 

ζηαζεξή ηζνηηκία είρε εμαζθαιηζηεί λα πινπνηείηαη απφ ηελ  Fed.  

2. Ρεπζηφηεηα: Με ηε ιήμε ηνπ Β΄ Παγθφζκηνπ Πνιέκνπ, νη ρψξεο ηεο 

Δπξψπεο θαη ε Ηαπσλία εμαηηίαο ηεο αλαζπγθξφηεζεο πνπ πξαγκαηνπνίεζαλ, 

δεκηνχξγεζαλ κεγάια ειιείκκαηα ζηα ηζνδχγηα ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ηνπο, θαη 

απηφ πξνθιήζεθε απφ ηε κεγάιε δήηεζε γηα εηζαγσγέο πξψησλ πιψλ αθνχ θαη νη 

δχν απηέο πεξηνρέο είραλ θαηαζηξαθεί θαη γηα εηζαγσγή θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ. 

Οη ΖΠΑ αληηζέησο, ζην έδαθνο ησλ νπνίσλ δελ έιαβαλ ρψξα κάρεο, ήηαλ εθείλεο 

πνπ πξνκήζεπαλ ηηο ρψξεο απηέο, εθκεηαιιεπφκελεο ην  κεγάιν πιεφλαζκα πνπ 

δεκηνπξγήζεθε ζην δηθφ ηνπο ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ. Ζ νινθιήξσζε 

ηεο αλαζπγθξφηεζεο ηεο Γπηηθήο Δπξψπεο, πξνθάιεζε ηε κεηαηξνπή ηνπ 

πιενλάζκαηνο ησλ ΖΠΑ ζε έιιεηκκα. Με ηελ πάξνδν ησλ εηψλ θαη ελψ ζηελ αξρή 

ην έιιεηκκα απηφ ησλ ΖΠΑ ήηαλ κηθξφ, απμήζεθε ζεκαληηθά (γχξσ ζηα 3 δηζ. 

δνιάξηα θάζε έηνο), κε ζπλέπεηα λα πξνθαιέζεη εξσηήκαηα σο πξνο ηελ 

ηθαλνπνίεζε ηεο δέζκεπζεο γηα κεηαηξνπή ηνπ δνιαξίνπ ζε ρξπζφ.  

3. ηε ζπλέρεηα ην πξφβιεκα εκπηζηνζχλεο, δεκηνχξγεζε ηξηγκνχο θαη έζεζε 

ζε ακθηβνιία ηελ ηθαλφηεηα ησλ ΖΠΑ ζην λα δηαηεξήζνπλ ηελ ηζνηηκία ησλ 35 

δνιαξίσλ αλά νπγγηά ρξπζνχ φπσο είρε θαζνξηζηεί, απφ ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο 



10 

ησλ ππνινίπσλ ρσξψλ. Δκθαλίζηεθε ινηπφλ ην εμήο δίιεκκα: ε πεξίπησζε πνπ 

νη ΖΠΑ εμάιεηθαλ ην έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ηνπο, ηφηε σο απνηέιεζκα 

ζα ήηαλ ε παγθφζκηα νηθνλνκία λα ράζεη ηελ θχξηα πεγή ξεπζηφηεηαο κε αξλεηηθέο 

επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα θαη γεληθφηεξα ζην δηεζλέο εκπφξην. 

Αληηζέησο, ζε πεξίπησζε πνπ νη ΖΠΑ εμαθνινπζνχζαλ λα δηαηεξνχλ κεγάιν 

έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ηνπο, ζα γηγαλησλφηαλ ε  θξίζε εκπηζηνζχλεο 

πνπ είρε ήδε θάλεη ηελ εκθάληζε ηεο, κε ζπλέπεηα νη Κεληξηθέο Σξάπεδεο ησλ 

άιισλ ρσξψλ λα επηζπκήζνπλ ηελ πψιεζε ησλ δνιαξίσλ πνπ δηαηεξνχζαλ θαη 

λα αγνξάζνπλ ρξπζφ, επνκέλσο ζα εμαληινχληαλ ηα απνζέκαηα ρξπζνχ πνπ 

δηέζεηαλ νη ΖΠΑ.  

Γηα φζν δηάζηεκα νη ΖΠΑ εθάξκνδαλ αληηπιεζσξηζηηθή πνιηηηθή θαη 

ζπγθεθξηκέλα απφ ην 1946 έσο ην 1965 ην ζχζηεκα ηνπ Bretton-Woods παξείρε 

ζηαζεξφηεηα. Σν 1965 φκσο, νη ΖΠΑ απέζηεηιαλ ζηξαηεχκαηα ζην Βηεηλάκ 

ζεκαηνδνηψληαο θαη ηε ζπκκεηνρή ηνπο ζε απηφλ ηνλ πφιεκν. Γηα λα 

ρξεκαηνδνηεζεί απηφο ν πφιεκνο κε ηηο εθαηφκβεο λεθξψλ Ακεξηθάλσλ 

ζηξαηησηψλ θαη ηελ εληαηηθνπνίεζε ηεο απνζηνιήο ζηξαηεπκάησλ θαη 

πξνζσπηθνχ, νη ΖΠΑ, αθνινχζεζαλ επεθηαηηθή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή. Χο 

θαηάιεμε ήηαλ ε αχμεζε ηνπ ειιείκκαηνο ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ησλ ΖΠΑ, αιιά 

θαη ε ππέξκεηξε αχμεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ, κε ζπλέπεηα ηνλ θινληζκφ ηεο 

εκπηζηνζχλεο σο πξνο ηε δπλαηφηεηα ηεο Οκνζπνλδηαθήο Σξάπεδαο λα 

κεηαηξέπεη ην δνιάξην ζε ρξπζφ αιιά θαη ηελ απξνζπκία ησλ άιισλ Κεληξηθψλ 

Σξαπεδψλ λα θαηέρνπλ δνιάξην ζε απφζεκα γηα ηηο ζπλαιιαγέο ηνπο. Απηή ε 

θαηάζηαζε νδήγεζε ζηελ αλακνλή γηα ππνηίκεζε ηνπ δνιαξίνπ θαη αθνινχζεζε ε 

πψιεζε ρξπζνχ αμίαο πεξίπνπ 3 δηζ. δνιαξίσλ ζε δηάζηεκα 4 κελψλ ην 1968, κε 

ζθνπφ λα ζπγθξαηεζεί ε ηζνηηκία ηνπ δνιαξίνπ. Δλ ηέιεη, ε ηεξάζηηα κείσζε ησλ 

απνζεκάησλ ρξπζνχ ησλ ΖΠΑ ζε ζρέζε κε ηηο ππνρξεψζεηο απφ ην εμσηεξηθφ 

θαζψο θαη ε απψιεηα ηεο εκπηζηνζχλεο πξνο ην δνιάξην, ππνρξέσζαλ ηηο ΖΠΑ 

λα δηαθφςνπλ ηε κεηαηξεςηκφηεηα ηνπ δνιαξίνπ ζε ρξπζφ ηε 15ε Απγνχζηνπ ηνπ 

1971, νξίδνληαο κε απηήλ ηνπο ηελ απφθαζε θαη ην ηέινο ηνπ ζπζηήκαηνο ηνπ 

Bretton-Woods. Σν Γεθέκβξην ηνπ ηδίνπ έηνπο ζπκθσλήζεθε ε πηνζέηεζε ελφο 

ζπζηήκαηνο ζηαζεξψλ ηζνηηκηψλ ρσξίο ηελ ππνρξέσζε ηεο κεηαηξνπήο ηνπ 

δνιαξίνπ ζε ρξπζφ (Smithsonian Agreement). Ζ ζπκθσλία απηή πξνέβιεπε ηελ: 

(α) ππνηίκεζε ηνπ δνιαξίνπ έλαληη ηνπ ρξπζνχ (φπνπ 38 δνιάξηα ηζνδπλακνχζαλ 
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κε κηα νπγγηά ρξπζνχ), (β) αλαηίκεζε ησλ πεξηζζνηέξσλ λνκηζκάησλ έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ (γ) θαη δηεχξπλζε ησλ νξίσλ δηαθχκαλζεο ησλ ηζνηηκηψλ έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ ζε ±2,25% απφ ην πξνεγνχκελν φξην ηνπ ±1%. Ζ ακθηζβήηεζε ηνπ 

θιίκαηνο εκπηζηνζχλεο φκσο γηα κε ηθαλνπνίεζε νχηε ηεο λέαο ηζνηηκίαο ηνπ 

δνιαξίνπ έλαληη ηνπ ρξπζνχ, πξνθαινχζαλ ηνπο θεξδνζθφπνπο, ησλ νπνίσλ νη 

πηέζεηο πξνο ην δνιάξην ζπλερίζηεθαλ, κε ζπλέπεηα ηελ ππνηίκεζε ηνπ θαηά 

επηπιένλ 11% ην Φεβξνπάξην ηνπ 1973 (ηφηε ηα 42,22 δνιάξηα ηζνδπλακνχζαλ κε 

κηα νπγγηά ρξπζνχ). Απηή ήηαλ θαη ε ηειηθή ππνηίκεζε πνπ «έπεηζε» ηηο 

ζεκαληηθφηεξεο βηνκεραληθέο ρψξεο λα εγθαηαιείςνπλ ηηο ζηαζεξέο ηζνηηκίεο θαη 

λα εθαξκφζνπλ απφ ηνλ επφκελν θηφιαο κήλα ην ζχζηεκα ησλ θπκαηλφκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ (Κνπηεληάθεο θαη Κνπθνπξηηάθεο 2015, 191).  

1.3 ύγθξηζε κεηαμύ ησλ ζπζηεκάησλ ζηαζεξώλ θαη θπκαηλόκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθώλ ηζνηηκηώλ 

Ζ εθαξκνγή ηνπ ζπζηήκαηνο ησλ θπκαηλφκελσλ ηζνηηκηψλ απφ ην 1973 κέρξη 

ζήκεξα, εκθαλίδεη ηφζν πιενλεθηήκαηα φζν θαη κεηνλεθηήκαηα ζπγθξηηηθά κε ην 

ζχζηεκα ηνπ Bretton-Woods πνπ εθαξκφζηεθε. Σα θχξηα πιενλεθηήκαηα πνπ 

παξνπζηάδνπλ νη θπκαηλφκελεο ηζνηηκίεο είλαη:  

1. Καηαξρήλ κπνξεί λα επηηεπρζεί κεγαιχηεξνο βαζκφο απηνλνκίαο ηεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. Ζ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ζε ζχζηεκα κε ζηαζεξέο ηζνηηκίεο 

δελ κπνξεί λα είλαη αλεμάξηεηε, αθνχ ε Κεληξηθή Σξάπεδα παξεκβαίλεη ζηελ 

αγνξά ζπλαιιάγκαηνο  γηα λα δηαηεξήζεη ζηαζεξή ηελ ηζνηηκία ζε ηπρφλ 

αληζνξξνπίεο ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ, κε ζπλέπεηα ηηο κεηαβνιέο ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ θαη θαηά αθνινπζία θαη ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο. 

Απελαληίαο, ε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή είλαη κέρξη ελφο βαζκνχ αλεμάξηεηε ζηηο 

θπκαηλφκελεο ηζνηηκίεο, αθνχ κηα επεθηαηηθή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη έλα πξφβιεκα αλεξγίαο. Ζ επεθηαηηθή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κε ηε 

κείσζε ηνπ εγρψξηνπ επηηνθίνπ θαη ηεο εθξνήο θεθαιαίσλ ζα πξνθαιέζεη ηελ 

ππνηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο, απηφ κε ηε ζεηξά ηνπ ζα εληζρχζεη ηε δήηεζε 

ησλ εγρψξησλ πξντφλησλ κε απνηέιεζκα ελ ηέιεη, ηε κείσζε ηεο αλεξγίαο.  

2. Δπίζεο, δελ είλαη απαξαίηεηε ε θξαηηθή παξέκβαζε γηα λα επηηεπρζεί ε 

ηζνξξνπία ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κέζσ δηαθπκάλζεσλ ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 
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ηζνηηκίαο. Ση ελλννχκε κε απηφ ινηπφλ. ε πεξίπησζε πνπ, νη εγρψξηεο ηηκέο 

απμεζνχλ ζε ζρέζε κε ηηο μέλεο, ζα επηβαξπλζεί ην ηζνδχγην πιεξσκψλ θαη ζα 

έρνπκε ζεκαληηθή κείσζε ζηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηεο εγρψξηαο νηθνλνκίαο. 

πσο είδακε, γηα λα επηηεπρζεί ηζνξξνπία ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ κε ζηαζεξέο 

ηζνηηκίεο ζα πξέπεη νη εγρψξηεο ηηκέο λα κεησζνχλ. ε πεξίπησζε πνπ νη ηηκέο 

είλαη άθακπηεο πξνο ηα θάησ, ε άιιε ελαιιαθηηθή είλαη ε κείσζε ηεο ζπλνιηθήο 

δήηεζεο, κε ηξαγηθή ζπλέπεηα ηελ χθεζε θαη ηελ αλεξγία. Αληηζέησο, κε 

θπκαηλφκελεο ηζνηηκίεο, κε κηα ππνηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο, ζα βειηησζεί 

ε αληαγσληζηηθφηεηα ηεο ρψξαο θαη ζα επηηεπρζεί κείσζε ηνπ ειιείκκαηνο ηνπ 

ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ.  

3. Σέινο, παξέρεη κηα ζηαζεξφηεηα. Αλ παξαηεξεζεί αχμεζε ηεο δήηεζεο ησλ 

εγρψξησλ πξντφλησλ ζην εμσηεξηθφ, απηφ ζπλεπάγεηαη ηελ αχμεζε ηνπ 

εηζνδήκαηνο. Με δεδνκέλν φκσο ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο, ην εγρψξην επηηφθην 

πξέπεη λα απμεζεί, ψζηε λα ζπγθξαηεζεί ε ηζνξξνπία ζηελ αγνξά ρξήκαηνο. Ζ 

εηζξνή θεθαιαίσλ θαη ε αλαηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο, ζα πξνθαιέζεη ηε 

κείσζε ηειηθά ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο. Με ηηο ζηαζεξέο ηζνηηκίεο ελ αληηζέζεη, κηα 

αχμεζε δήηεζεο ησλ εγρψξησλ αγαζψλ ζην εμσηεξηθφ ζα εκθαληζηεί ζηελ 

εζσηεξηθή νηθνλνκία κέζσ ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ, ην νπνίν επεξεάδεη ηελ 

πξνζθνξά ρξήκαηνο. Με άιια ιφγηα, κε ην ζχζηεκα ησλ θπκαηλφκελσλ ηζνηηκηψλ, 

κπνξεί κηα ρψξα λα πξνζηαηεπζεί απφ ηηο εμσηεξηθέο δηαηαξαρέο. Σν ζχζηεκα 

θπκαηλφκελσλ ηζνηηκηψλ, απφ ηελ άιιε πιεπξά, παξνπζηάδεη ηα αθφινπζα 

κεηνλεθηήκαηα: α. Γχλαηαη λα εκθαλίζεη θεξδνζθνπηθέο ελέξγεηεο πνπ πξνθαινχλ 

ηελ απνζηαζεξνπνίεζε ηνπ ζπζηήκαηνο. ε θπκαηλφκελεο ηζνηηκίεο, νη 

θεξδνζθφπνη είλαη ειεχζεξνη λα πξαγκαηνπνηνχλ ηηο αγνξαπσιεζίεο 

ζπλαιιάγκαηνο, νξκψκελνη απφ ηηο πξνζδνθίεο ηνπο θαη πνιιέο θνξέο 

πξνθαιψληαο νη ίδηνη ηηο κεηαβνιέο ηεο ηζνηηκίαο γηα ηελ επίηεπμε ηνπ κέγηζηνπ 

θέξδνπο, κε ζπλέπεηα ηελ αζηάζεηα ηεο ηζνηηκίαο κέζσ ησλ εληνλφηεξσλ 

δηαθπκάλζεσλ. β. Καιιηεξγεί ηελ αβεβαηφηεηα απφ ηηο ζπλερείο κεηαβνιέο ηεο 

ηζνηηκίαο. Οη δηαθπκάλζεηο απηέο, έρνπλ αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ θίλεζε 

θεθαιαίσλ θαη ζην δηεζλέο εκπφξην, ην νπνίν κεηαθξάδεηαη κε ηνλ επηρεηξεκαηηθφ 

θίλδπλν πνπ έρνπλ λα αληηκεησπίζνπλ νη επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη 

ζην εμσηεξηθφ. γ. Γελ ππάξρεη θάπνην είδνο πεηζαξρίαο ζηελ αζθνχκελε 

νηθνλνκηθή πνιηηηθή πνπ αθνινπζνχλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο. ε έλα ζχζηεκα 
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ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, κηα νηθνλνκία πνπ εκθαλίδεη πςειφ 

πιεζσξηζκφ δελ δχλαηαη λα παξνπζηάδεη έλα έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ 

γηα αξθεηά κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα. Θα δηαζέζεη ηα απνζέκαηα ηεο ζε 

ζπλάιιαγκα θαη αθνχ απηά εμαληιεζνχλ, ζα ππνρξεσζεί λα αζθήζεη 

αληηπιεζσξηζηηθή πνιηηηθή ψζηε λα επαλαθέξεη ηελ ηζνξξνπία ζην ζχζηεκα. Σν 

ζχζηεκα ησλ θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ζεσξείηαη φηη έρεη 

πξνδηάζεζε γηα πιεζσξηζηηθέο ηάζεηο  (Κσλζηαληίλνο 2008, 263).  

Καηά ηνλ θηιειεχζεξν νηθνλνκνιφγν θαη λνκπειίζηα, Milton Friedman, έλα 

απφ ηα θπξηφηεξα αηνχ ησλ θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ είλαη, φηη 

απνθεληξψλεη ηελ πνιηηηθή απφθαζε ζην εζληθφ επίπεδν, επηηξέπνληαο ζηνπο 

δηακνξθσηέο ηεο πνιηηηθήο θάζε ρψξαο λα αλαιάβνπλ ηελ επζχλε ηεο δηαρείξηζεο 

ηεο δηθήο ηνπο νηθνλνκίαο. Ζ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δελ ιακβάλεηαη απφ ηξίηνπο 

αιιά απφ ηνπο λφκνπο ηεο αγνξάο, κέζσ ηεο πξνζθνξάο θαη ηεο δήηεζεο. Οη 

θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, ππνζηήξηδε, φηη κπνξνχλ λα βνεζήζνπλ 

ζηελ απνκφλσζε κηαο εζσηεξηθήο νηθνλνκίαο απφ εμσηεξηθά ζνθ θαη φηη κπνξνχλ 

λα παξέρνπλ ζηηο Αξρέο ηεο εζληθήο πνιηηηθήο ηελ ηθαλφηεηα λα ηθαλνπνηνχλ ηνπο 

εγρψξηνπο ζθνπνχο. Δπνκέλσο, νη εζληθέο Αξρέο δχλαληαη λα θαζνξηζζνχλ 

δεκνθξαηηθά ππεχζπλεο ζηνπο πνιίηεο ηνπο  (Harris Dellas 2017, 11). Μειεηψληαο 

ηελ ειιεληθή θξίζε, ε Διιάδα σο κέινο ηεο Οηθνλνκηθήο Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, 

δελ κπνξνχζε λα νξίζεη ηελ ηζνηηκία ηνπ λνκίζκαηνο ηεο, αιιά απηφ νξηδφηαλ απφ 

εμσγελείο παξάγνληεο, ηαπηφρξνλα δελ ππήξρε αλεμάξηεηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή. 

Απηφ ζπλεπάγεηαη πσο νη ειιεληθέο αξρέο, είραλ σο δπλαηφηεηα ινηπφλ, κφλν ηε 

δηαρείξηζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο, ψζηε λα αληηκεησπίζνπλ κηα θξίζε πνπ 

παξνπζηαδφηαλ. Γπζηπρψο, ε εθαξκνγή ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο δελ ήηαλ ε 

ελδεδεηγκέλε. Σα θχξηα απνηειέζκαηα ζηα νπνία θαηέιεμε κειέηε ησλ Οηθνλνκίδε, 

Παπαγεσξγίνπ θαη Φηιηππφπνπινπ, είλαη φηη γηα ηελ επηδείλσζε ησλ κεηαβιεηψλ 

ηεο Διιάδνο θαηά ηελ ειιεληθή θξίζε ηνπ 2009, είλαη ε πηνζεηεκέλε δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή θαη ε επηδείλσζε ησλ δηθαησκάησλ πεξηνπζίαο  (George Economides 

2017, 45).   
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

Διεύζεξε θίλεζε θεθαιαίσλ   

2.1 Καζαξέο Ξέλεο Δπελδύζεηο θαη Δκπνξηθό Ιζνδύγην  

πσο ζε κηα θιεηζηή νηθνλνκία, αληίζηνηρα θαη ζηελ αλνηθηή νηθνλνκία, νη 

αγνξέο αγαζψλ θαη νη ρξεκαηαγνξέο ζπλδένληαη ζηελά. Γηα λα 

παξαθνινπζήζνπκε ηε ζρέζε απηή, πξέπεη λα δηαηππψζνπκε ηε ινγηζηηθή 

ηαπηφηεηα ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο κε φξνπο επέλδπζεο θαη απνηακίεπζεο. 

Έρνπκε ινηπφλ ηελ ηαπηφηεηα: 

Τ = C + I + G + NX 

Αθαηξψληαο ην G θαη ην C θαη απφ ηα δχν ζθέιε ηεο ηζφηεηαο έρνπκε σο 

ζπλέπεηα: 

Τ - C- G = I + NX 

Ξέξνπκε πσο ην (Τ - C - G) είλαη ε εζληθή απνηακίεπζε (S), δειαδή ην 

άζξνηζκα ηεο ηδησηηθήο απνηακίεπζεο (Y - T - C) θαη ηεο δεκφζηαο απνηακίεπζεο 

(T - G). πλεπψο, 

S = I + NX 

Με αθαίξεζε ηνπ Η θαη απφ ηα δχν ζθέιε ηεο ηζφηεηαο, ε ινγηζηηθή ηαπηφηεηα 

ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο κπνξεί λα γξαθηεί σο: 

S - Η = NX 

Ζ ινγηζηηθή ηαπηφηεηα ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο έρνληαο απηή ε κνξθή καο 

δειψλεη φηη ε δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη, αλ αθαηξέζνπκε ηελ επέλδπζε απφ ηελ 

απνηακίεπζε πξέπεη πάληα λα είλαη ίζε κε ηηο θαζαξέο εμαγσγέο κηαο νηθνλνκίαο. 

Μειεηψληαο δηεμνδηθά απφ πην θνληά θαη ηα δχν ζθέιε απηήο ηεο ηαπηφηεηαο, 

ζα αληηιεθζνχκε φηη ην εχθνιν κέξνο είλαη ε δεχηεξε πιεπξά, ΝΥ, πνπ είλαη απιά 

ε θαζαξή εμαγσγή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ καο. Σν εκπνξηθφ ηζνδχγην είλαη έλαο 

άιινο φξνο πνπ πεξηγξάθεη ηηο θαζαξέο εμαγσγέο, θαζψο καο εμεγεί θαηά πφζν νη 

ζπλαιιαγέο ππεξεζηψλ θαη αγαζψλ μεθεχγνπλ απφ ην ζεκείν ηνπ δείθηε ησλ ίζσλ 

εμαγσγψλ θαη εηζαγσγψλ  (Mankiw 2002, 306). 
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Ζ πξψηε πιεπξά ηεο ηαπηφηεηαο αλαθέξεηαη ζηε δηαθνξά αλάκεζα ζηελ 

εγρψξηα απνηακίεπζε θαη ηελ εγρψξηα επέλδπζε, (S – I) γλσζηή θαη σο θαζαξή 

μέλε επέλδπζε. Ζ θαζαξή μέλε επέλδπζε είλαη ίζε κε ην πνζφ πνπ νη θάηνηθνη κηαο 

ρψξαο δαλείδνπλ ζην εμσηεξηθφ ηεο κείνλ ην πνζφ πνπ νη θάηνηθνη άιισλ ρσξψλ 

δαλείδνπλ ζηε ρψξα εθείλε. Δθφζνλ ε θαζαξή μέλε επέλδπζε είλαη ζεηηθή, νη 

απνηακηεχζεηο ηεο ρψξαο πνπ κειεηάκε είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηηο επελδχζεηο θαη 

δαλείδεη ην πιεφλαζκά ηεο ζε μέλνπο. ε πεξίπησζε πνπ ε θαζαξή μέλε επέλδπζε 

είλαη αξλεηηθή, ηφηε νη επελδχζεηο ηεο ζα πξέπεη λα μεπεξλνχλ ηηο εγρψξηεο 

απνηακηεχζεηο, κε ζπλέπεηα λα ρξεκαηνδνηείηαη ην ππφινηπν κέξνο ησλ 

επελδχζεσλ κε δαλεηζκφ απφ ην εμσηεξηθφ. πλεπψο, ε θαζαξή μέλε επέλδπζε 

αληηθαηνπηξίδεη ηε δηεζλή ξνή θεθαιαίσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ζπζζψξεπζεο 

θεθαιαίνπ.  

χκθσλα κε ηε ινγηζηηθή ηαπηφηεηα ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο, νη θαζαξέο 

μέλεο επελδχζεηο είλαη πάληνηε ίζεο κε ην εκπνξηθφ ηζνδχγην. Γειαδή, 

Καζαξέο Ξέλεο Δπελδχζεηο  = Δκπνξηθφ Ηζνδχγην 

S – I = NX 

ε πεξίπησζε πνπ S – I θαη NX είλαη ζεηηθά, έρνπκε εκπνξηθφ πιεφλαζκα. 

Αλ ινηπφλ ζπκβαίλεη απηφ, είκαζηε θαζαξνί δαλεηζηέο ζηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο 

θαη εμάγνπκε πεξηζζφηεξα αγαζά απ’ φζα εηζάγνπκε. ηελ αληίζεηε πεξίπησζε 

πνπ S – I θαη NX είλαη αξλεηηθά, έρνπκε εκπνξηθφ έιιεηκκα (Gregory 2002, 307). 

ε απηή ηελ θαηάζηαζε, είκαζηε θαζαξνί δαλεηδφκελνη απφ ηηο δηεζλείο 

ρξεκαηαγνξέο θαη εηζάγνπκε πεξηζζφηεξα αγαζά απ’ φζα εμάγνπκε. ε 

πεξίπησζε πνπ S – I θαη NX ηζνχληαη κε ην κεδέλ, ηφηε ινγίδεηαη σο 

ηζνζθειηζκέλν εκπφξην αθνχ ε αμία ησλ εηζαγσγψλ ηζνχηαη κε ηελ αμία ησλ 

εμαγσγψλ. 

χκθσλα κε ηε ινγηζηηθή ηαπηφηεηα ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο ε δηεζλήο ξνή 

θεθαιαίνπ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ζπζζψξεπζεο θεθαιαίνπ θαη ε δηεζλήο ξνή 

αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ είλαη ην ίδην λφκηζκα πνπ ην θνηηάο απφ ηηο δχν φςεηο ηνπ. 

Απφ ηε κεξηά ησλ «γξακκάησλ», ζε πεξίπησζε πνπ νη απνηακηεχζεηο καο είλαη 

κεγαιχηεξεο απφ ηηο επελδχζεηο καο, ην πνζφ ηεο απνηακίεπζεο πνπ δελ 

επελδχεηαη ζην εζσηεξηθφ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε ρνξήγεζε δαλείσλ ζε επελδπηέο 

ηνπ εμσηεξηθνχ. Οη μέλνη επελδπηέο έρνπλ αλάγθε ηα δάλεηα απηά αθνχ ηνπο 
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πξνζθέξνπκε πεξηζζφηεξα αγαζά θαη ππεξεζίεο απ’ φζα καο παξέρνπλ απηνί. Με 

άιια ιφγηα, έρνπκε εκπνξηθφ πιεφλαζκα. Απφ ηε κεξηά ηεο «θεθαιήο», ζε 

πεξίπησζε πνπ νη επελδχζεηο καο είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηηο απνηακηεχζεηο καο, νη 

παξαπάλσ επελδχζεηο πξέπεη λα ρξεκαηνδνηεζνχλ κε δαλεηζκφ απφ ην 

εμσηεξηθφ. Σα δάλεηα απηά απφ ην εμσηεξηθφ, καο δίλνπλ ηε δπλαηφηεηα λα 

εηζάγνπκε πεξηζζφηεξα αγαζά θαη ππεξεζίαο απ’ φζα εμάγνπκε. Έρνπκε ινηπφλ 

εκπνξηθφ έιιεηκκα. 

Οθείινπκε λα αληηιεθζνχκε θπζηθά φηη ε ξνή θεθαιαίνπ δχλαηαη λα πάξεη 

πνηθίιεο κνξθέο. Πην θαηαλνεηφ είλαη λα ζεσξνχκε πσο φηαλ έρνπκε εκπνξηθφ 

έιιεηκκα νη μέλνη καο ρνξεγνχλ δάλεηα. Απηφ γίλεηαη, επί παξαδείγκαηνο, φηαλ νη 

επξσπαίνη αγνξάδνπλ νκφινγα πνπ θπθινθνξεί ην ειιεληθφ δεκφζην. Μνινηαχηα, 

πξάμεηο κε ίδην απνηέιεζκα, ε ξνή θεθαιαίνπ κπνξεί λα πάξεη ηε κνξθή ηεο 

αγνξάο απφ αιινδαπνχο εγρψξησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Έλα ραξαθηεξηζηηθφ 

παξάδεηγκα είλαη, φηαλ νη επξσπαίνη επελδπηέο αγνξάδνπλ κηα πνιπθαηνηθία ζηελ 

Αζήλα, ε ζπλαιιαγή απηή κεηψλεη ηηο θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο ηεο Διιάδνο. 

Σφζν ζηελ πεξίπησζε πνπ νη αιινδαπνί αγνξάδνπλ νκφινγα ηα νπνία εθδίδνληαη 

απφ ην ειιεληθφ δεκφζην, φζν θαη ζηελ πεξίπησζε πνπ μέλνη αγνξάδνπλ 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα νπνία αλήθνπλ ζε Έιιελεο, νη αιινδαπνί απνθηνχλ 

θάπνην δηθαίσκα ζηε κειινληηθή απφδνζε ηνπ εγρψξηνπ θεθαιαίνπ. 

πλνςίδνληαο, είηε ζηε κηα, είηε ζηελ άιιε πεξίπησζε, νη αιινδαπνί απνθηνχλ 

κέξνο απφ ην εγρψξην απφζεκα θεθαιαίνπ. 

2.2 Μηθξή αλνηθηή νηθνλνκία  

Λακβάλνληαο σο πεξίπησζε κηα κηθξή αλνηθηή νηθνλνκία κε ηέιεηα 

θηλεηηθφηεηα θεθαιαίνπ εμεηάδνπκε ηα δεδνκέλα πνπ έρνπκε. Ολνκαηίδνληαο ηε σο 

«κηθξή» ζεσξνχκε πσο ε νηθνλνκία απηή απνηειεί κηθξφ ηκήκα ηεο παγθφζκηαο 

αγνξάο θαη ζπλεπψο δελ κπνξεί, απηή θαζεαπηή, λα ζπκβάιεη παξά κφλν κε κηα 

πνιχ αλεπαίζζεηε επίδξαζε ζην δηεζλέο εκπφξην. Με ηνλ ραξαθηεξηζκφ «ηέιεηα 

θηλεηηθφηεηα θεθαιαίνπ» ζεσξνχκε πσο νη θάηνηθνη ηεο ρψξαο έρνπλ ειεχζεξε 

πξφζβαζε ζηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο, δειαδή, ε θπβέξλεζε δελ παξεκπνδίδεη ην 

δηεζλή δαλεηζκφ (ρνξήγεζεο ή ιήςεο δαλείσλ) (Αληδνπιάηνο 2011, 631). 
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Αο κειεηήζνπκε ινηπφλ ην κεραληζκφ πνπ εμηζψλεη ην εκπνξηθφ ηζνδχγην κε 

ηηο θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο. Οη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο κε ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηνπο κπνξνχλ εχθνια λα γίλνπλ θαηαλνεηέο. ε 

πεξίπησζε πνπ νη εγρψξηεο απνηακηεχζεηο ππνιείπνληαη ησλ εγρψξησλ 

επελδχζεσλ, ηφηε νη επελδπηέο αλαγθάδνληαη λα δαλεηζηνχλ απφ ην εμσηεξηθφ. 

ηελ άιιε πεξίπησζε πνπ νη απνηακηεχζεηο είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηηο επελδχζεηο, 

ην πιεφλαζκα απηφ δηνρεηεχεηαη σο δάλεην ζην εμσηεξηθφ.  

2.2.1 Αμηνιόγεζε ηεο Οηθνλνκηθήο Πνιηηηθήο 

Ζ αλνηθηή νηθνλνκία σο ην ππφδεηγκά πνπ κειεηάκε παξνπζηάδεη φηη ε ξνή 

αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, πνπ ππνινγίδεηαη κε ην εκπνξηθφ ηζνδχγην, βξίζθεηαη ζε 

αιιειεπίδξαζε κε ηε ξνή ρξήκαηνο γηα ηε ζπζζψξεπζε θεθαιαίνπ, πνπ 

ππνινγίδεηαη κε ηηο θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο. Λέγνληαο θαζαξέο μέλεο 

επελδχζεηο ζεσξνχκε ηε δηαθνξά κεηαμχ εγρψξηαο απνηακίεπζεο θαη εγρψξηαο 

επέλδπζεο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν, ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή πνπ επηδξά ζην εκπνξηθφ 

ηζνδχγην κπνξεί πάληα λα βξεζεί ην απνηέιεζκα ηεο κε ηελ εμέηαζε ηεο επίδξαζεο 

ηεο ζηελ εγρψξηα επέλδπζε θαη εγρψξηα απνηακίεπζε. Απμάλνληαο ηηο επελδχζεηο 

ή κεηψλνληαο ηελ απνηακίεπζε κε ηελ εθαξκνγή κέηξσλ νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, 

θαηαιήγεη λα πξνθαιείηαη εκπνξηθφ έιιεηκκα ελψ νη πνιηηηθέο πνπ απμάλνπλ ηελ 

απνηακίεπζε ή κεηψλνπλ ηελ επέλδπζε θαηαιήγνπλ λα πξνθαινχλ εκπνξηθφ 

πιεφλαζκα (Mankiw and Taylor 2011, 729).  

Ζ αλνηθηή νηθνλνκία αλαιχζεθε κε ζεηηθφ θαη φρη κε θαλνληζηηθφ ραξαθηήξα. 

Απηφ ζεκαίλεη πσο αλαιχζακε ηνλ ηξφπν γηα λα αληηιεθζνχκε αλ νη νηθνλνκηθέο 

πνιηηηθέο απηέο είλαη επηζπκεηέο ή φρη. Οη νηθνλνκνιφγνη θαζψο θαη νη πνιηηηθνί 

πνπ είλαη ππεχζπλνη γηα ηε ράξαμε ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο απαζρνινχληαη κε 

ηελ αμηνιφγεζε ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ θαη ησλ επηπηψζεψλ ηνπο ζηελ 

αλνηθηή νηθνλνκία γηα λα επηβεβαηψζνπλ ηελ νξζφηεηα ηεο πνιηηηθήο πνπ πξέπεη 

λα ιεθζεί ή ιήθζεθε ήδε. 

ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 θαζψο θαη 

ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, ε ρψξα είρε εκπνξηθφ έιιεηκκα. ε πεξίπησζε 

φπσο απηή, φηαλ δειαδή κηα ρψξα έρεη εκπνξηθφ έιιεηκκα, νη ππεχζπλνη πνιηηηθνί 

νθείινπλ λα δηεπθξηλίζνπλ θαη λα απνθαζίζνπλ ζην δήηεκα αλ ην εκπνξηθφ 

έιιεηκκα απνηειεί εζληθφ πξφβιεκα. Οη πιεηνςεθία ησλ νηθνλνκνιφγσλ 

αληηκεησπίδνπλ ην εκπνξηθφ έιιεηκκα σο ζχκπησκα θάπνηνπ πξνβιήκαηνο θαη φρη 
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ζαλ έλα πξφβιεκα απφ κφλν ηνπ. Οη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο θαηά ηε δηάξθεηα ησλ 

πξναλαθεξφκελσλ δεθαεηηψλ δηέζεηαλ έλα εκπνξηθφ έιιεηκκα, πνπ αληαλαθινχζε 

έλα ρακειφ ξπζκφ απνηακίεπζεο. Ο ρακειφο ξπζκφο απνηακίεπζεο δηθαηνινγείηαη 

φηαλ ν θαζέλαο απφ εκάο απνηακηεχεη, γηα ην κέιινλ, νινέλα θαη ιηγφηεξα πνζά ή 

φηαλ αθφκα ζπαηαιάκε θαη απφ εθείλα πνπ ήδε είρακε απνηακηεχζεη. ηελ 

πεξίπησζε ηεο θιεηζηήο νηθνλνκίαο, ε ρακειή απνηακίεπζε πξνθαιεί ην εκπνξηθφ 

έιιεηκκα θαη ην απμεκέλν εμσηεξηθφ ρξένο, δεκηνπξγψληαο ηελ ππνρξέσζε ηεο 

εμφθιεζεο ζην κέιινλ. Καη ζηηο δχν θαηαζηάζεηο, παξνπζηάδεηαη πςειή ηξέρνπζα 

θαηαλάισζε ε νπνία ζα πξνθαιέζεη ρακειφηεξν κειινληηθφ εηζφδεκα, θάηη ην 

νπνίν κεηαθξάδεηαη κε άιια ιφγηα φηη ε ρακειή ηξέρνπζα απνηακίεπζε ζα έρεη 

αληίθηππν ζηηο κειινληηθέο γεληέο. 

Παξφια απηά, δελ κπνξνχλ λα εθθξάζνπλ νηθνλνκηθή αζζέλεηα πάληα ηα 

εκπνξηθά ειιείκκαηα. Τπάξρνπλ νη πεξηπηψζεηο φπνπ νη θησρέο νηθνλνκίεο, 

ρξεκαηνδνηνχλ ζπρλά κε εμσηεξηθφ δαλεηζκφ ηηο πςειέο επελδχζεηο ηνπο. Οπφηε, 

είλαη δπλαηφλ ηα εκπνξηθά ειιείκκαηα λα απνδεηθλχνπλ κεξηθέο θνξέο ηελ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε πνπ ζπληειείηαη. Χο ηξαληαρηφ παξάδεηγκα κπνξνχκε λα 

νλνκαηίζνπκε ηε Νφηηα Κνξέα ε νπνία νιφθιεξε ηε δεθαεηία ηνπ 1970 παξνπζίαδε 

κεγάια ειιείκκαηα θαη παξ’ φια απηά απεδείρζε φηη αθνινχζεζε κηα επηηπρεκέλε 

δηαδηθαζία αλάπηπμεο (Mankiw 2002, 317). Απνδεηθλχεηαη ινηπφλ φηη θάπνηνο 

κειεηεηήο πξέπεη λα ιάβεη ππφςε ηνπ θαη ηηο ζεκειηψδεηο αηηίεο ησλ δηεζλψλ ξνψλ 

θαη δελ δχλαηαη λα αμηνινγεζεί κηα νηθνλνκηθή επίδνζε κφλν απφ ην εκπνξηθφ 

έιιεηκκα.  

2.3 Μεγάιε Αλνηθηή Οηθνλνκία 

2.3.1 Καζαξέο Ξέλεο Δπελδύζεηο 

Ζ ζπκπεξηθνξά ησλ θαζαξψλ μέλσλ επελδχζεσλ είλαη εθείλε πνπ παξνπζηάδεη 

θαη ηε βαζηθή δηαθνξά κεηαμχ ηεο κηθξήο θαη ηεο κεγάιεο νηθνλνκίαο. ην ππφδεηγκα 

ηεο κηθξήο αλνηθηήο νηθνλνκίαο, ππάξρεη έλα ζηαζεξφ δηεζλέο επηηφθην r*, ην νπνίν 

νξίδεη θαη ην θεθάιαην πνπ εθξέεη ειεχζεξα ζηελ νηθνλνκία ή εηζξέεη ζε απηή. Αληηζέησο 

ζην ππφδεηγκα ηεο κεγάιεο αλνηθηήο νηθνλνκίαο νη δηεζλείο ξνέο θεθαιαίσλ 

ραξαθηεξίδνληαη απφ κηα δηαθνξεηηθή εμήγεζε. Γηα λα αληηιεθζνχκε απηή ηελ εμήγεζε, 

νθείινπκε λα ζπκφκαζηε φηη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο είλαη ην πνζφ πνπ νη εγρψξηνη 
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επελδπηέο επελδχνπλ ζην εμσηεξηθφ αθαηξψληαο ην πνζφ πνπ νη μέλνη επελδπηέο 

δαλείδνπλ ζε εκάο. 

Αο ζεσξήζνπκε φηη έλα ηνπηθφο επελδπηήο, αο είλαη  ν πξντζηάκελνο ηνπ 

ηκήκαηνο ησλ δσξεψλ ελφο Ηδξχκαηνο, ζέιεη λα θαηαιήμεη πνχ λα επελδχζεη ηα 

θεθάιαηα πνπ δηαζέηεη ζηα ρέξηα ηνπ ην ηκήκα. Μπνξεί λα ηα ηνπνζεηήζεη ζην 

εμσηεξηθφ (παξέρνληαο δάλεηα ζε μέλεο επηρεηξήζεηο) ή λα ηα επελδχζεη ζην εζσηεξηθφ 

(παξέρνληαο, δάλεηα ζε εηαηξείεο ηνπ εζσηεξηθνχ). Ζ απφθαζή ηνπ εθείλε ζα 

επεξεαζηεί απφ δηάθνξνπο παξάγνληεο, αιιά θπξίσο έλαο απφ απηνχο είλαη ε ηηκή ηνπ 

επηηνθίνπ πνπ ζα πξνζθέξνπλ. Γειαδή, φζν κεγαιχηεξν ζε ηηκή είλαη ην επηηφθην πνπ 

κπνξεί λα σθειεζεί ζην εζσηεξηθφ, ηφζν ιηγφηεξν ειθπζηηθέο ζα γίλνληαη νη 

δπλαηφηεηεο αμηνπνίεζεο ησλ θεθαιαίσλ ηνπ ζην εμσηεξηθφ (Mankiw and Taylor 2011, 

745).  

Σαπηφρξνλα βέβαηα θαη νη επελδπηέο απφ ην εμσηεξηθφ έξρνληαη αληηκέησπνη κε 

ηα ίδηα δηιήκκαηα. Γηαζέηνπλ θαη εθείλνη ηε δπλαηφηεηα λα ηα δαλείζνπλ ζε εηαηξείεο 

πνπ εδξεχνπλ ζην εμσηεξηθφ ή λα επελδχζνπλ ηα ρξήκαηα ηνπο ζηε ρψξα ηνπο. 

Αληίζηνηρα κε πξνεγνπκέλσο, φζν ςειφηεξα είλαη ηα επηηφθηα ζην εμσηεξηθφ, ηφζν 

επθνιφηεξα νη επελδπηέο ηνπ απηνί ζα δαλείδνπλ εηαηξείεο ηνπ εμσηεξηθνχ θαη ζα 

πξνηηκνχλ λα απνθηήζνπλ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ είλαη ζε άιιε ρψξα. 

Έρνληαο αληηιεθζεί, ηε ζπκπεξηθνξά ηφζν ησλ μέλσλ επελδπηψλ φζν θαη ησλ 

εγρψξησλ, νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο (NFI: Net Foreign Investment) ζπζρεηίδνληαη 

αξλεηηθά κε ην εγρψξην πξαγκαηηθφ επηηφθην r. ηαλ δειαδή ε ηηκή ηνπ επηηνθίνπ 

απμάλεη, κηθξφηεξν κέξνο ησλ απνηακηεχζεψλ καο νδεγείηαη πξνο ην εμσηεξηθφ, ελψ ηα 

πεξηζζφηεξα θεθάιαηα εηζάγνληαη απφ άιιεο ρψξεο γηα ηε ζπζζψξεπζε θεθαιαίνπ 

ζηε ρψξα καο. Απηή ε ζρέζε πνπ κφιηο παξνπζηάζακε γξάθεηαη σο: 

NFI = NFI(r) 

Ζ εμίζσζε απηή επεμεγεί πσο νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο είλαη ζπλάξηεζε θαη 

επεξεάδνληαη απφ ην εγρψξην επηηφθην. Ζ ζρέζε απηή δειψλεηαη απφ ην ζρήκα. Αλ νη 

δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο δαλείδνπλ ή δαλείδνληαη απφ ηελ νηθνλνκία απηή, αλάινγα ηελ 

πεξίπησζε νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο κπνξεί λα είλαη ζεηηθέο ή αξλεηηθέο. 
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Πεγή: Μαθξννηθνλνκηθή ζεσξία, Gregory Mankiw 

Σν ζρήκα καο εμππεξεηεί ζην λα θαηαιάβνπκε κε πνην ηξφπν ηα πξνεγνχκελα 

ππνδείγκαηα καο ζπλδένληαη κε ηελ εμίζσζε NFI. Μηα νξηδφληηα ζπλάξηεζε NFI θαη κηα 

θαηαθφξπθε ζπλάξηεζε NFI είλαη νη δπν εηδηθέο πεξηπηψζεηο πνπ απηφ ην ζρήκα 

δείρλεη (Mankiw 2002, 342). 

ην ζρήκα ε θιεηζηή νηθνλνκία είλαη κηα εηδηθή πεξίπησζε. Γελ ππάξρεη 

ακθίδξνκνο δηεζλήο δαλεηζκφο ζηελ θιεηζηή νηθνλνκία, νπφηε ε πξνζαξκνγή ησλ 

επηηνθίσλ γίλεηαη έηζη ψζηε λα ηζνξξνπνχλ νη επελδχζεηο θαη νη εγρψξηεο 

απνηακηεχζεηο. Απηφ ζεκαίλεη φηη ζε φια ηα επηηφθηα νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο NFI, 

δελ είλαη δηαθνξεηηθέο απφ ην κεδέλ. Ζ ηζνξξνπία απηή ζα κπνξνχζε λα ζπκβεί ζηελ 

πεξίπησζε πνπ νη επελδπηέο ζην εζσηεξηθφ θαη ζην εμσηεξηθφ ήηαλ απξφζπκνη λα 

δηαθξαηήζνπλ μέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, αλεμαξηήησο ηεο απφδνζεο ηνπο. Μπνξεί 

αθφκε λα ζπκβεί φηαλ κηα θπβέξλεζε απαγνξεχεη ζηνπο πνιίηεο λα ζπλαιιάζζνληαη κε 

μέλεο ρξεκαηαγνξέο, φπσο πξαγκαηηθά γίλεηαη ζε θάπνηεο ρψξεο. 

Ζ εηδηθή πεξίπησζε πνπ εκθαλίδεηαη ζην ζρήκα είλαη ε κηθξή αλνηθηή νηθνλνκία 

κε ηέιεηα θηλεηηθφηεηα θεθαιαίσλ. ηαλ έρνπκε απηήλ ηελ θαηάζηαζε, ην θεθάιαην 

θηλείηαη ειεχζεξα απφ ηε κηα ρψξα ζηελ άιιε κε έλα ζηαζεξφ δηεζλέο επηηφθην r*. Ζ 

πεξίπησζε απηή ζα κπνξνχζε λα ζπκβεί, αλ ε νηθνλνκία ήηαλ ηφζν κηθξή ψζηε λα κελ 

έρεη θακηά επίπησζε ζην δηεζλέο επηηφθην θαη νη επελδπηέο ζην εζσηεξηθφ θαη ζην 

εμσηεξηθφ απνθηνχζαλ νπνηνδήπνηε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν είρε πςειφηεξε απφδνζε. 

Σν επηηφθην πνπ επηθξαηεί ζηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο ζα θαζφξηδε ην επηηφθην ηεο 

νηθνλνκίαο. 

Γηαηί φκσο ην δηεζλέο επηηφθην δελ θαζνξίδεη ην επηηφθην κηα κεγάιεο αλνηθηήο 

νηθνλνκίαο φπσο νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο; Απηφ δελ ζπκβαίλεη γηα δχν ιφγνπο. Ο 

πξψηνο ιφγνο είλαη φηη νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο έρνπλ νηθνλνκία ζε ηφζν κεγάιν κέγεζνο 
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φπνπ κπνξεί λα επεξεάδεη ηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο. ζν πεξηζζφηεξα δάλεηα 

ρνξεγνχλ νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο ζε μέλεο ρψξεο, ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ρνξήγεζε 

δαλείσλ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία θαη ηφζν ρακειφηεξα ηα επηηφθηα πνπ 

πξνζαξκφδνληαη ζε φιε ηελ αγνξά. ζν πεξηζζφηεξν δαλείδνληαη απφ ην εμσηεξηθφ νη 

Ζλσκέλεο Πνιηηείεο (κε άιια ιφγηα φζν πην αξλεηηθφ γίλεηαη ην NFI), ηφζν πςειφηεξν 

ζα είλαη ην παγθφζκην επηηφθην. Κάλνπκε ρξήζε ηελ νλνκαζία «κεγάιε αλνηθηή 

νηθνλνκία», αθνχ ην ππφδεηγκα απηφ θάλεη παξαδνρή γηα κηα νηθνλνκία ηφζν κεγάιε, 

ψζηε λα κπνξεί λα επεξεάζεη ηα επηηφθηα ηεο δηεζλήο αγνξάο. 

Δπίζεο έλαο δεχηεξνο ιφγνο γηα ηνλ νπνίν ην δηεζλέο επηηφθην κπνξεί λα 

θαζνξίδεη ην επηηφθην ζε κηα νηθνλνκία ζπκβαίλεη φηαλ ην θεθάιαην κπνξεί λα κελ έρεη 

ηέιεηα θηλεηηθφηεηα. ηελ πεξίπησζε πνπ νη επελδπηέο ζην εζσηεξηθφ θαη ζην 

εμσηεξηθφ πξνηηκνχλ λα δηαθξαηνχλ ηνλ πινχην ηνπο ζε εγρψξηα θαη φρη ζε μέλα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Μηα ηέηνηα επηινγή γηα εγρψξηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κπνξεί λα 

πξνθχςεη είηε επεηδή ε θπβέξλεζε ηεο ρψξαο δεκηνπξγεί εκπφδηα ζηε δηεζλή θίλεζε 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ, είηε επεηδή ε πιεξνθφξεζε γηα ηα μέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

κπνξεί λα κελ είλαη ηέιεηα. Καη ζηηο δχν απηέο θαηαζηάζεηο, ηα επηηφθηα παγθνζκίσο 

δελ ζα εμηζψλνληαη, αθνχ ηα θεθάιαηα πνπ πξννξίδνληαη γηα ηε ζπζζψξεπζε 

θεθαιαίνπ δελ ζα ξένπλ ειεχζεξα. Αληηζέησο, νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο ζα 

ππφθεηληαη ζηηο ηηκέο πνπ ζα έρνπλ ηα εγρψξηα επηηφθηα ζε ζρέζε κε ηα μέλα επηηφθηα. 

Σφηε νη μέλνη επελδπηέο ζα ρνξεγνχλ δάλεηα ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο κφλν αλ ηα 

επηηφθηα ησλ ΖΠΑ είλαη ζπγθξηηηθά πςειφηεξα θαη νη επελδπηέο ησλ Ζλσκέλσλ 

Πνιηηεηψλ ζα δαλείδνπλ ζην εμσηεξηθφ κφλν αλ ηα ακεξηθαληθά επηηφθηα είλαη ζπγθξηηηθά 

ρακειφηεξα. Δπνκέλσο ην ππφδεηγκα ηεο κεγάιεο αλνηθηήο νηθνλνκίαο, δχλαηαη λα 

βξεη εθαξκνγή αθφκε θαη ζε κηα κηθξή νηθνλνκία, εθφζνλ ην θεθάιαην δελ θηλείηαη 

ειεχζεξα κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ.  

Με απηφλ ηνλ ηξφπν, είηε επεηδή ε δηεζλήο θηλεηηθφηεηα ηνπ θεθαιαίνπ είλαη 

αηειήο, είηε επεηδή ε κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία επεξεάδεη ηα δηεζλή επηηφθηα ή ίζσο θαη 

γηα ηνπο δχν απηνχο ιφγνπο, έρεη αξλεηηθή θιίζε ε ζπλάξηεζε NFI. Σν ππφδεηγκα ηεο 

κεγάιεο αλνηθηήο νηθνλνκίαο εθηφο απφ ηε ζπλάξηεζε NFI, κνηάδεη κε ην ππφδεηγκα ηεο 

κηθξήο αλνηθηήο νηθνλνκίαο. ηε ζπλέρεηα ζα παξνπζηαζηνχλ φιεο απηέο νη ηδέεο καδί 

πξνζπαζψληαο λα ηηο ελψζνπκε. 

Γηα λα αληηιεθζνχκε ηε ιεηηνπξγία ηεο κεγάιεο αλνηθηήο νηθνλνκίαο, νθείινπκε 

λα εμεηάζνπκε δχν βαζηθέο αγνξέο: ηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο (ζε απηήλ ηελ αγνξά 
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νξίδεηαη ε ηζνηηκία) θαη ηελ αγνξά δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ (ζε απηήλ ηελ αγνξά νξίδεηαη 

ην επηηφθην). Ζ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία θαη ην επηηφθην είλαη νη δχν «κεηαβιεηέο» νη 

νπνίεο θαζνξίδνπλ  ηελ θαηαλνκή ησλ παξαγσγηθψλ πφξσλ. 

ηελ αλνηθηή νηθνλνκία ε απνηακίεπζε S, αμηνπνηείηαη κε δχν ηξφπνπο: ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηεο εγρψξηαο επέλδπζεο Η, θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε θαζαξψλ μέλσλ 

επελδχζεσλ NFI. Καηά απηφλ ηνλ ηξφπν έρνπκε: 

S = I + NFI 

Αο αλαιχζνπκε ηνλ ηξφπν πνπ θαζνξίδνληαη νη ηξεηο απηέο κεηαβιεηέο. Ζ 

εζληθή απνηακίεπζε θαζνξίδεηαη απφ ηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, ηε ζπλάξηεζε 

θαηαλάισζεο θαη ην επίπεδν ηεο παξαγσγήο. Σαπηφρξνλα νη εγρψξηεο 

επελδχζεηο, θαζψο θαη νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο, θαζνξίδνληαη θαη νη δχν απφ 

ην εγρψξην πξαγκαηηθφ επηηφθην. Μπνξνχκε λα γξάςνπκε: 

 𝑆  =  I(r)  +  NFI(r)  

Σν ζρήκα παξνπζηάδεη ηελ αγνξά γηα δαλεηαθά θεθάιαηα. Ζ πξνζθνξά 

δαλείσλ πνπ εκθαλίδεηαη είλαη ε εζληθή απνηακίεπζε. Ζ δήηεζε γηα δάλεηα πνπ 

παξαηεξνχκε είλαη ην άζξνηζκα ηεο δήηεζεο γηα εγρψξηεο θαη γηα θαζαξέο μέλεο 

επελδχζεηο. Ζ εμηζνξξφπεζε ηεο πξνζθνξάο κε ηε δήηεζε θαζνξίδεη ην επίπεδν 

πνπ ζα πξνζαξκνζηεί ην επηηφθην. 

Αλαιχνληαο ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ θαζαξψλ μέλσλ επελδχζεσλ θαη ηνπ 

εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ. Ζ ινγηζηηθή ηαπηφηεηα ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο δίλεηαη απφ 

ηε ζρέζε: 

NX = S – I 

Καζφζνλ νη θαζαξέο εμαγσγέο ΝΥ είλαη ζπλάξηεζε ηεο ηηκήο 

ζπλαιιάγκαηνο, θαη γλσξίδνληαο φηη NFI = S – I, είλαη δπλαηφ λα 

κεηαζρεκαηίζνπκε ηελ παξαπάλσ ζρέζε σο: 

NX(є) = NFI 

Σν ζρήκα εκθαλίδεη ηελ ηζνξξνπία ζηελ αγνξά μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο. Ζ 

πξαγκαηηθή ηηκή ζπλαιιάγκαηνο είλαη ε ηζνηηκία φηαλ ην εκπνξηθφ ηζνδχγην 

εμηζψλεηαη κε ηηο θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο. 
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Ζ νλνκαζηηθή ηηκή ζπλαιιάγκαηνο είλαη ε ηειεπηαία κεηαβιεηή ηελ νπνία 

πξέπεη λα κειεηήζνπκε. Οκνίσο κε παξαπάλσ, ε νλνκαζηηθή ηηκή ζπλαιιάγκαηνο 

δίλεηαη απφ ηελ πξαγκαηηθή ηηκή ζπλαιιάγκαηνο πνιιαπιαζηαζκέλε κε ην ιφγν 

ησλ επηπέδσλ ησλ ηηκψλ: 

℮ = є x (P*/P) 

ην ζρήκα θαίλεηαη πσο θαζνξίδεηαη ε πξαγκαηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία 

θαη ηα επίπεδα ησλ ηηκψλ πξνθχπηνπλ απφ ηελ επηιεγκέλε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή 

πνπ αζθείηαη ζην εζσηεξηθφ θαη ζην εμσηεξηθφ. Οη ηζνξξνπίεο πνπ κεηαθπινχλ ηελ 

πξαγκαηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ή ηα επίπεδα ησλ ηηκψλ κεηαθηλνχλ επίζεο 

ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. 

2.3.2 Οηθνλνκηθή Πνιηηηθή ζηε Μεγάιε Αλνηθηή Οηθνλνκία 

Ζ κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία επεξεάδεηαη απφ ηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή θαη 

απηφ κπνξεί λα παξαηεξεζεί ζην ζρήκα. Δκθαλίδνληαη ηξία δηαγξάκκαηα ζην 

ζρήκα κε ηα νπνία κπνξνχκε λα αλαιχζνπκε ηε ζπκπεξηθνξά ηνπ ππνδείγκαηνο: 

ην δηάγξακκα (α) παξνπζηάδεη ηελ ηζνξξνπία γηα δαλεηαθά θεθάιαηα ζηελ αγνξά, 

ην δηάγξακκα (β) παξνπζηάδεη ηε ζρέζε αλάκεζα ηηο θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο θαη 

ζην επηηφθην ηζνξξνπίαο θαη ην δηάγξακκα (γ) παξνπζηάδεη ηελ ηζνξξνπία ζηελ 

αγνξά μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο.  

Δθαξκφδνληαο κηα επεθηαηηθή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή – κηα κείσζε ηεο 

θνξνινγίαο ή κηα αχμεζε ζηηο δεκφζηεο δαπάλεο γηα αγνξέο πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ, κπνξνχκε λα αλαιχζνπκε ηηο επηπηψζεηο ηεο επηινγήο απηήο. 

Απνθαιχπηεηαη απφ ην ζρήκα ηη αθξηβψο ζα γίλεη. Ζ εθαξκνγή ηεο πνιηηηθήο 

απηήο πεξηνξίδεη ηελ εζληθή απνηακίεπζε S, θαη θαηά ζπλέπεηα κεηψλεη ηελ 

πξνζθνξά δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ελψ ηαπηφρξνλα αλεβάδεη ηελ ηηκή ηνπ επηηνθίνπ 

ηζνξξνπίαο r. Σφζν ε εγρψξηα επέλδπζε Η φζν θαη νη θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο 

NFI κεηψλνληαη απφ ην πςειφηεξν επηηφθην ηζνξξνπίαο. Ο πεξηνξηζκφο ησλ 

θαζαξψλ μέλσλ επελδχζεσλ ζπλεπάγεηαη ηε κείσζε ηεο πξνζθνξάο δνιαξίσλ 

πνπ νθείινπλ λα κεηαηξαπνχλ ζε μέλν λφκηζκα. ε ζπλέρεηα, ε ηηκή 

ζπλαιιάγκαηνο απμάλεηαη θαη νη θαζαξέο εμαγσγέο πεξηνξίδνληαη. 

ην ππφδεηγκα απηφ ε επίπησζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο, νθείινπκε λα 

παξαηεξήζνπκε, φηη ζπλδπάδεη ηελ επηξξνή ηεο ζηελ θιεηζηή νηθνλνκία κε ηελ 

επηξξνή ηεο ζηε κηθξή αλνηθηή νηθνλνκία. Οκνίσο ζηελ θαηάζηαζε ηεο θιεηζηήο 
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νηθνλνκίαο, ε δεκνζηνλνκηθή επέθηαζε ζηε κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία αλεβάδεη ηελ 

ηηκή ηνπ επηηνθίνπ θαη πεξηνξίδεη ηηο επελδχζεηο. Αληίζηνηρα ζηε κηθξή αλνηθηή 

νηθνλνκία, ε δεκνζηνλνκηθή επέθηαζε απμάλεη ηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο θαη 

δεκηνπξγεί εκπνξηθφ έιιεηκκα. 

Οη ηξεηο ηχπνη ηεο νηθνλνκίαο ζπλδένληαη ζηελ ηαπηφηεηα πνπ αθνινπζεί: 

S = I + NΥ 

Ζ εζληθή απνηακίεπζε S ζε νπνηαδήπνηε απφ ηηο ηξεηο πεξηπηψζεηο, 

κεηψλεηαη απφ ηελ επεθηαηηθή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεηαη. ηελ 

θιεηζηή νηθνλνκία, ην πνζφ ηεο κείσζεο ηεο εζληθήο απνηακίεπζεο ηζνδπλακεί κε 

κηα ίζε κείσζε ζηηο επελδχζεηο Η, ελψ νη θαζαξέο εμαγσγέο ΝΥ δελ 

δηαηαξάζζνληαη θαη είλαη ζηαζεξέο, ίζεο κε ην κεδέλ. ε κηα κηθξή αλνηθηή 

νηθνλνκία,  ην πνζφ ηεο κείσζεο ηεο εζληθήο απνηακίεπζεο S ηζνδπλακεί κε κηα 

ηζφπνζε κείσζε ζηηο θαζαξέο  εμαγσγέο ΝΥ θαη ε επέλδπζε Η δηαηεξείηαη ζηαζεξή 

ζην επίπεδν πνπ ην δηεζλέο επηηφθην θαζνξίδεη. Σέινο ε ελδηάκεζε θαηάζηαζε είλαη 

ε κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία, φπνπ νη επελδχζεηο Η θαζψο θαη νη θαζαξέο εμαγσγέο 

ΝΥ θζίλνπλ, αιιά θαζεκηά ζε κηθξφηεξν βαζκφ απφ ηε κείσζε ηεο εζληθήο 

απνηακίεπζεο S (Mankiw 2002, 351). 

Κάλνπκε ηελ ππφζεζε φηη ε θακπχιε ηεο επελδπηηθή δήηεζεο κεηαθηλείηαη 

πξνο ηα έμσ, κεηά απφ ηελ εθαξκνγή ελφο λφκνπ πνπ πξνβιέπεη επηζηξνθέο 

θφξνπ γηα επελδχζεηο. Παξαηεξείηαη αχμεζε ζηε δήηεζε γηα δάλεηα (ή δαλεηαθά 

θεθάιαηα), αλεβάδνληαο ηελ ηηκή ηνπ επηηνθίνπ ηζνξξνπίαο. Σν επηηφθην 

ηζνξξνπίαο θαζψο απμάλεη, πεξηνξίδεη ηηο μέλεο επελδχζεηο, νη εκεδαπνί ρνξεγνχλ 

κηθξφηεξν αξηζκφ δαλείσλ ζην εμσηεξηθφ, θαη νη αιινδαπνί ρνξεγνχλ κεγαιχηεξν 

αξηζκφ δαλείσλ ζηελ νηθνλνκία. Ο κηθξφηεξνο αξηζκφο ησλ θαζαξψλ μέλσλ 

επελδχζεσλ κεηψλεη ηελ πξνζθνξά δνιαξίσλ ζηελ αγνξά μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο, 

κε ζπλέπεηα ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία λα αλαηηκάηαη θαη νη θαζαξέο εμαγσγέο λα 

κεηψλνληαη. 

Ζ επίπησζε ελφο πεξηνξηζκνχ ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ παξνπζηάδεηαη ζην 

ζρήκα, φπσο ε εηζαγσγή πνζνζηψζεσλ ζηηο εηζαγσγέο. Ζ κείσζε γηα δήηεζε ησλ 

εηζαγσγψλ κεηαθηλεί ηελ θακπχιε θαζαξψλ εμαγσγψλ πξνο ηα έμσ. Σν επηηφθην 

παξακέλεη ζηαζεξφ, θαζψο ηίπνηα δελ έρεη αιιάμεη ζηελ αγνξά δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ, θάηη ην νπνίν δειψλεη, κε ηε ζεηξά ηνπ, φηη νη θαζαξέο μέλεο 
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επελδχζεηο παξακέλνπλ ζηαζεξέο θαη ζην πξνεγνχκελφ επίπεδν πνπ ήηαλ. Αθνχ 

φκσο έρνπκε κεηαθίλεζε ζηελ θακπχιε θαζαξψλ εμαγσγψλ, έρνπκε θαη αχμεζε 

ζηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο. Ζ αθφινπζε αχμεζε ηεο ηηκήο ζπλαιιάγκαηνο θάλεη ηα 

εγρψξηα πξντφληα πην αθξηβά ζε ζχγθξηζε κε ηα μέλα, ζπκβάλ πνπ κεηψλεη ηηο 

εμαγσγέο θαη πξνσζεί ηηο εηζαγσγέο. πσο θαίλεηαη ζρεκαηηθά, ζην ηέινο ν 

πεξηνξηζκφο ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ δελ επηθέξεη αιιαγέο ζην εκπνξηθφ ηζνδχγην. 

Γηα λα κεηαηνπηζηεί ε θακπχιε ησλ θαζαξψλ μέλσλ επελδχζεσλ NFI 

κπνξνχλ λα παξνπζηαζηνχλ πνηθίινη ιφγνη. Έλαο ιφγνο είλαη ε δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεηαη ζε θάπνηα ρψξα ζην εμσηεξηθφ. Γηα παξάδεηγκα, 

κπνξνχκε λα ζεσξήζνπκε, ε Κίλα εθαξκφδεη κηα δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή ε νπνία 

απμάλεη ηηο θηλεδηθέο απνηακηεχζεηο. Ζ πνιηηηθή απηή κεηψλεη ην θηλεδηθφ επηηφθην. 

Σν ρακειφηεξν θηλεδηθφ επηηφθην απνζαξξχλεη ηνπο επξσπαίνπο επελδπηέο απφ ην 

λα δαλείζνπλ ζηελ Κίλα θαη ελζαξξχλεη ηνπο Κηλέδνπο επελδπηέο λα δαλείζνπλ ζηηο 

ππφινηπεο ρψξεο. Έηζη, ζε νπνηνδήπνηε επηηφθην ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, νη 

θαζαξέο μέλεο επελδχζεηο ηεο κεηψλνληαη. 

Άιινο έλαο ιφγνο, γηα ηνλ νπνίν ζα κπνξνχζε ε θακπχιε NFI λα 

κεηαηνπηζηεί, είλαη ε πεξίπησζε πνιηηηθήο αζηάζεηαο ζην εμσηεξηθφ. Κάλνπκε ηελ 

ππφζεζε φηη μεζπά επαλάζηαζε ή εκθχιηνο πφιεκνο ζε θάπνηα άιιε ρψξα. Οη 

επελδπηέο απφ νπνηαδήπνηε ρψξα ζα δξάζνπλ ψζηε λα απνζχξνπλ ηάρηζηα ηα 

πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία απφ ηε ρψξα απηή θαη ζα ςάμνπλ «θαηαθχγην», δειαδή 

έλαλ «αζθαιή παξάδεηζν» γηα λα ηα ηνπνζεηήζνπλ ζε κηα ζηαζεξή νηθνλνκία, 

φπσο απηή ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. Ζ ζπλέπεηα ζα είλαη ε κείσζε ησλ θαζαξψλ 

μέλσλ επελδχζεσλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (Γεκέιε 2010, 378). 

Αθφκα ην ζρήκα παξνπζηάδεη ηελ επίπησζε κηαο κεηαθίλεζεο ηεο θακπχιεο 

NFI. Σν επηηφθην ηζνξξνπίαο κεηψλεηαη γηαηί ππάξρεη κεησκέλε δήηεζε γηα 

δαλεηαθά θεθάιαηα. Ζ ρακειφηεξε ηηκή ηνπ επηηνθίνπ ηείλεη λα απμήζεη ηηο θαζαξέο 

μέλεο επελδχζεηο, αιιά απηφ απφ κφλν ηνπ δελ θηάλεη γηα λα ζηακαηήζεη ηε 

κεηαηφπηζε ηεο θακπχιεο NFI, παξά κφλν ηε κεηξηάδεη. Ζ κείσζε ησλ θαζαξψλ 

μέλσλ επελδχζεσλ πεξηνξίδεη ηελ πξνζθνξά δνιαξίσλ ζηελ αγνξά μέλνπ 

ζπλαιιάγκαηνο. Καηά ζπλέπεηα, έρνπκε αχμεζε  ζηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο θαη νη 

θαζαξέο εμαγσγέο κεηψλνληαη. 
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2.4 Γηαπηζηώζεηο 

Σειηθά έρνπκε αληηιεθζεί πφζν δηαθνξεηηθέο είλαη νη κεγάιεο θαη νη κηθξέο 

αλνηθηέο νηθνλνκίεο; ίγνπξα, ε εθαξκνδφκελε νηθνλνκηθή πνιηηηθή επεξεάδεη ην 

επηηφθην ζε κηα κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία, ζε αληίζεζε κε ην ηη επηδξάζεηο έρεη ζε 

κηα κηθξή αλνηθηή νηθνλνκία. Χζηφζν, ηα δχν ππνδείγκαηα θαηαιήγνπλ ζε 

παξφκνηα ζπκπεξάζκαηα. ηε κεγάιε θαζψο θαη ζηε κηθξή αλνηθηή νηθνλνκία, ε 

πνιηηηθή πνπ απμάλεη ην πνζφ ηεο απνηακίεπζεο ή κεηψλεη ην πνζφ ηεο επέλδπζεο 

πξνθαιεί εκπνξηθά πιενλάζκαηα, ελψ ε πνιηηηθή πνπ κεηψλεη ην πνζφ ηεο 

απνηακίεπζεο θαη απμάλεη ην πνζφ ηεο επέλδπζεο πξνθαιεί εκπνξηθά ειιείκκαηα. 

Καη ζηηο δχν νηθνλνκίεο, ηα πξνζηαηεπηηθά κέηξα πνπ κπνξεί λα ιεθζνχλ ζηελ 

εκπνξηθή πνιηηηθή δεκηνπξγνχλ αχμεζε ζηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο, θαη ην 

εκπνξηθφ ηζνδχγην παξακέλεη ζηαζεξφ. Αθνχ ηα απνηειέζκαηα είλαη παξφκνηα, 

δχλαηαη θάπνηνο λα ρξεζηκνπνηήζεη ην απινχζηεξν ππφδεηγκα ηεο κηθξήο 

αλνηθηήο νηθνλνκίαο, έζησ θαη ζηελ πεξίπησζε πνπ ε εμεηαδφκελε νηθνλνκία δελ 

είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα κηθξή. 

 



27 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

Απειεπζεξσκέλεο δηεζλείο αγνξέο 

3.1 Αιιειεμάξηεζε θαη ηα νθέιε ηνπ εκπνξίνπ  

3.1.1 Δηζαγσγή  

Ζ θαζεκεξηλήο καο δσήο απνηειεί κέξνο ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. Να 

πάξνπκε γηα παξάδεηγκα κηα ηππηθή εκέξα. Ξππλάκε απφ έλα μππλεηήξη 

θαηαζθεπαζκέλν ζηελ Κίλα. Φηηάρλνπκε έλαλ ρπκφ κε πνξηνθάιηα απφ ηελ 

Διιάδα θαη έλαλ θαθέ κε θφθθνπο θαθέ απφ ηε Βξαδηιία. Φνξάκε κεξηθά ξνχρα 

θηηαγκέλα κε βακβάθη απφ ηελ Αίγππην θαη ξακκέλα ζε εξγνζηάζηα ζην 

Μπαγθιαληέο. Παξαθνινπζνχκε ην πξσηλφ δειηίν εηδήζεσλ απφ ηελ Αζήλα ζηελ 

ηειεφξαζή πνπ έρεη θαηαζθεπαζηεί ζηελ Σατβάλ. Οδεγνχκε, πεγαίλνληαο ζην 

κάζεκα νηθνλνκηθψλ, κε έλα ακάμη πνπ έρεη ζπλαξκνινγεζεί ζηελ Πνισλία, 

ρξεζηκνπνηψληαο εμαξηήκαηα απφ πέληε δηαθνξεηηθέο ρψξεο. Αλνίγνπκε έλα 

βηβιίν νηθνλνκηθψλ πνπ εθδφζεθε γηα πξψηε θνξά ζηα αγγιηθά απφ έλαλ εθδνηηθφ 

νίθν ηνπ Ληληο ζηελ Αγγιία θαη ζηα ειιεληθά απφ έλαλ άιιν εθδνηηθφ νίθν κε έδξα 

ζηελ Αζήλα, ζε ραξηί πνπ παξαζθεπάδεηαη απφ δέληξα πνπ θαιιηεξγνχληαη ζηε 

νπεδία θαη έρεη γξαθηεί απφ έλαλ Άγγιν (Taylor) θαη έλαλ Ακεξηθαλφ (Mankiw) 

ζπγγξαθείο. ιεο απηέο νη ρψξεο έρνπλ θάλεη ηελ εκθάληζε ηνπο, ελψ δελ έρνπλ 

πεξάζεη πεξηζζφηεξεο απφ δχν ψξεο απφ ηφηε πνπ έρνπκε μππλήζεη (Mankiw and 

Taylor 2011, 458).   

Καζέλαο απφ εκάο θαζεκεξηλά, βαζηδφκαζηε ζε δηάθνξνπο αλζξψπνπο απφ 

φιν ηνλ θφζκν, ηνπο νπνίνπο δελ γλσξίδνπκε θαη δελ ζα γλσξίζνπκε πνηέ, γηα λα 

απνθηήζνπκε ηα αγαζά θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ απνιακβάλνπκε. Οη Άγγινη πίλνπλ 

ηζπαληθφ θξαζί, νη Δπξσπαίνη ρξεζηκνπνηνχλ θηλέδηθά θηλεηά θαη νη Ρψζνη ηξψλε 

ειιεληθά ξνδάθηλα. Οη ρψξεο επηδηψθνπλ λα ζπλαιιάζζνληαη κεηαμχ ηνπο αθνχ κε 

απηφλ ηνλ ηξφπν κπνξνχλ λα αγνξάζνπλ αγαζά απφ ην εμσηεξηθφ ζε ηηκή πην 

ρακειή απφ ην εγρψξην θφζηνο παξαγσγήο ησλ αγαζψλ απηψλ. Ζ βάζε γηα ηελ 

εθαξκνγή ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ είλαη ε αληαιιαγή θαη ε εμεηδίθεπζε. Ζ χπαξμε 

δηαθνξψλ ζηε δηαζεζηκφηεηα ησλ πξψησλ πιψλ θαη άιισλ ζπληειεζηψλ 

παξαγσγήο πξνθαινχλ αληίζηνηρεο δηαθνξέο ζην θφζηνο παξαγσγήο θαη ζηηο 
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ηηκέο ησλ αγαζψλ. Με ηελ χπαξμε ησλ δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ, ε θάζε ρψξα 

παξέρεη ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία εθείλα ηα αγαζά πνπ παξάγεη ζρεηηθά θζελά 

θαη δεηά απφ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία εθείλα ηα αγαζά πνπ παξάγνληαη ζρεηηθά 

θζελά αιινχ.  

Οη νηθνλνκίεο θιίκαθαο ζηελ παξαγσγή εληζρχνπλ θαη απνγεηψλνπλ απηά ηα 

νθέιε ηνπ εκπνξίνπ. Οη δηάθνξεο ρψξεο εμεηδηθεχνληαη ζηελ παξαγσγή 

δηαθνξεηηθψλ θαη θαηάιιεισλ πξντφλησλ πνπ δηαζέηνπλ ή κπνξνχλ λα παξάγνπλ 

αληί θάζε ρψξα λα δηαζέηεη έλα πιήζνο κηθξψλ παξαγσγψλ. Με απηφλ ηνλ ηξφπν 

ε κείσζε ηνπ θφζηνπο πνπ πξνθχπηεη σθειεί φινπο ηνπο εκπιεθνκέλνπο ζην 

δηεζλέο εκπφξην. 

3.2 Η Κακπύιε Παξαγσγηθώλ Γπλαηνηήησλ  

Ζ θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ είλαη έλα δηάγξακκα πνπ 

παξνπζηάδεη ηνπο ζπλδπαζκνχο παξαγσγήο πνπ ε νηθνλνκία δχλαηαη λα παξάγεη, 

κε δεδνκέλνπο ηνπο δηαζέζηκνπο ζπληειεζηέο παξαγσγήο θαη ηε δηαζέζηκε 

ηερλνινγία παξαγσγήο. Οη έλλνηεο πνπ παξνπζηάδνληαη απφ ηελ Κακπχιε 

Παξαγσγηθψλ Γπλαηνηήησλ είλαη νη αληηζηαζκηζηηθέο ζρέζεηο, ε 

απνηειεζκαηηθφηεηα, ε νηθνλνκηθή κεγέζπλζε θαη ην θφζηνο επθαηξίαο.  

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Απνηειεζκαηηθή είλαη ε παξαγσγή πνπ είλαη ζηα ζεκεία πάλσ ζηελ 

θακπχιε, π.ρ. ζεκεία A θαη C. Αλαπνηειεζκαηηθή είλαη ε παξαγσγή πνπ είλαη 

κέζα ζηελ θακπχιε, π.ρ. ζεκείν B (Samuelson and Nordhaus 2000, 280). 

Αληηζέησο, ε παξαγσγή ζε νπνηνδήπνηε ζεκείν πνπ βξίζθεηαη έμσ απφ ηελ 
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θακπχιε δελ είλαη εθηθηή (π.ρ. ζεκείν D) αθνχ είλαη δεδνκέλα ην ηξέρνλ επίπεδν 

πφξσλ ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο ηερλνινγίαο.  

Σν θφζηνο επθαηξίαο είλαη ην θφζηνο πνπ κεηαθξάδεηαη κε φξνπο ηεο 

επφκελεο θαιχηεξεο ελαιιαθηηθήο πνπ έρνπκε γηα λα ζπζηάζνπκε. Με άιια ιφγηα, 

ηη απαηηείηαη λα ζπζηάζνπκε γηα λα απνθηήζνπκε θάηη. Απφ ην παξαπάλσ ζρήκα 

απηφ πνπ θαίλεηαη είλαη φηη, φηαλ ε θνηλσλία αλαδηαλέκεη έλα κέξνο ησλ 

παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ απφ ηνλ θιάδν ησλ θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ πξνο ηνλ 

θιάδν ησλ θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ, κεηαηνπίδεη ηελ νηθνλνκία απφ ην ζεκείν A 

ζην ζεκείν C, θαη δέρεηαη λα ζπζηάζεη 300.000 θαηαλαισηηθά αγαζά κε αληίηηκν λα 

απνθηήζεη 50.000 επηπιένλ θεθαιαηνπρηθά αγαζά. Γειαδή, ζηελ πεξίπησζε πνπ 

ε νηθνλνκία βξίζθεηαη ζην ζεκείν A, ην θφζηνο επθαηξίαο απφθηεζεο 300.000 

θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ είλαη 50.000 θεθαιαηνπρηθά αγαζά.  

Κφζηνο επθαηξίαο αγαζνχ y = ζπζία ηνπ αγαζνχ x.  θεινο απφ ην αγαζφ y  

θφζηνο επθαηξίαο 1 θεθαιαηνπρηθνχ αγαζνχ = 300.000 : 50.000 = 6  

Γειαδή, ην θφζηνο επθαηξίαο ελφο θεθαιαηνπρηθνχ αγαζνχ είλαη 6 

θαηαλαισηηθά αγαζά.  

3.2.1 Σν ρήκα ηεο Κακπύιεο Παξαγσγηθώλ Γπλαηνηήησλ  

Σν ζρήκα ηεο θακπχιεο παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ παξνπζηάδεη φηη ην 

θφζηνο επθαηξίαο ησλ θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ σο πξνο ηα θεθαιαηνπρηθά αγαζά 

αλεβαίλεη, φζν ε ρψξα παξάγεη πεξηζζφηεξα θαηαλαισηηθά αγαζά θαη ιηγφηεξα 

θεθαιαηνπρηθά αγαζά. Κάπνηνη πφξνη είλαη πην θαηάιιεινη γηα ηελ παξαγσγή 

θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ, παξά θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ (θαη αληίζηξνθα).   

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 
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Ζ θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ είλαη θνίιε σο πξνο ηελ αξρή ησλ 

αμφλσλ εμαηηίαο ηνπ φηη, φηαλ νη νηθνλνκίεο αιιάδνπλ πφξνπο απφ κία παξαγσγή 

αγαζψλ ζε άιιε, αλ δελ είλαη ηέιεηα ππνθαηάζηαηα αγαζά (δειαδή, ε θακπχιε 

παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ ζα ήηαλ επζεία γξακκή), φηαλ ν ξπζκφο αχμεζεο ηεο 

παξαγσγήο ελφο αγαζνχ απμάλεη, ην θφζηνο επθαηξίαο σο πξνο ην άιιν αγαζφ 

δηαθέξεη. Αλ ε ρψξα κεηαθέξεη ηνπο πφξνπο απφ ηα θεθαιαηνπρηθά αγαζά ζηα 

θαηαλαισηηθά αγαζά, ην θφζηνο επθαηξίαο ελφο θαηαλαισηηθνχ αγαζνχ ζε φξνπο 

θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ απμάλεηαη φζν ν ζπλδπαζκφο παξαγσγήο κεηαθηλείηαη 

απφ ην ζεκείν A ζην ζεκείν D. Παξαηεξείζηε φηη ην θφζηνο επθαηξίαο ελφο 

θεθαιαηνπρηθνχ αγαζνχ είλαη 0,8 θαηαλαισηηθά αγαζά φηαλ ε νηθνλνκία 

κεηαθηλείηαη απφ ην Α ζην Β θαη απμάλεηαη ζε 3,5 φηαλ ε νηθνλνκία κεηαθηλείηαη απφ 

ην Β ζην C, ζε 4,4 φηαλ ε νηθνλνκία κεηαθηλείηαη απφ ην C ζην D θνθ  (Samuelson 

and Nordhaus 2000, 284).  

Ζ θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ εμεγεί δχν απφ ηα βαζηθά εξσηήκαηα 

πνπ αληηκεησπίδεη νπνηαδήπνηε νηθνλνκία: ηη πξέπεη λα παξαρζεί γηα λα έρεη 

φθεινο θαη ζε πφζε πνζφηεηα; Οη πιεηνςεθία ησλ ρσξψλ ζα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηήζνπλ ηνπο δηαζέζηκνπο πφξνπο πνπ θαηέρνπλ κε δηάθνξνπο ηξφπνπο. 

Γηα παξάδεηγκα, ε Ρσζία ζα κπνξνχζε λα θαηαλείκεη πφξνπο γηα ηελ θαιιηέξγεηα 

ξνδάθηλσλ. Μεγάιεο εθηάζεηο γεο ζα κπνξνχζαλ λα δεζκεπηνχλ γηα ηελ 

παξαζθεπή ζεξκνθεπίσλ, φπνπ ην θιίκα, ε χδξεπζε θαη ην ιίπαζκα πνπ απαηηνχλ 

νη ξνδαθηληέο ειέγρνληαη κε ηερλνινγία ππνινγηζηψλ. ηελ Διιάδα ε ίδηα 

πνζφηεηα ξνδαθηληψλ ζα κπνξνχζε λα παξαρζεί κε πνιχ ιηγφηεξνπο πφξνπο, 

απιψο επεηδή ην θιίκα είλαη πην επλντθφ γηα ηελ θαιιηέξγεηα ξνδάθηλσλ. πλεπψο, 

ην θφζηνο επθαηξίαο ηεο ρξήζεο πφξσλ κε απηφλ ηνλ ηξφπν ζηε Ρσζία είλαη 

ζίγνπξν φηη είλαη πην πςειφ.  

3.2.2 Μεηαηνπίζεηο ζηελ Κακπύιε Παξαγσγηθώλ Γπλαηνηήησλ  

Ζ θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ παξνπζηάδεη ηελ αληηζηαζκηζηηθή 

ζρέζε αλάκεζα ζηελ παξαγσγή δηαθνξεηηθψλ αγαζψλ ζε έλα ρξφλν 

ζπγθεθξηκέλν, φκσο ε αληηζηαζκηζηηθή ζρέζε δχλαηαη λα κεηαβιεζεί κε ηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Ζ θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ δχλαηαη λα 

κεηαθηλεζεί, αλ αιιάμεη ε ηερλνινγία ή ε δηαζεζηκφηεηα πφξσλ.  
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Παξαδείγκαηνο ράξε, νη ηερλνινγηθέο εμειίμεηο ίζσο λα ζεκαίλνπλ φηη νη 

παξαγσγηθνί ζπληειεζηέο είλαη αξθεηά πην παξαγσγηθνί αλά ρξνληθή πεξίνδν. Οη 

νηθνλνκίεο κπνξεί, λα είλαη ζε ζέζε λα ρξεζηκνπνηήζνπλ πεξηζζφηεξνπο ή λα 

αλαθάκςνπλ θπζηθνχο πφξνπο ή νη επηδξάζεηο ηεο εθπαίδεπζεο ζηε ρψξα λα 

επεμεγνχλ ηελ χπαξμε ελφο πην παξαγσγηθνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ.  

ην δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί, ζην ζρήκα (α) ε θακπχιε παξαγσγηθψλ 

δπλαηνηήησλ έρεη κεηαηνπηζηεί πξνο ηα έμσ (ή πξνο ηα δεμηά) θαη δειψλεη φηη ηψξα 

είλαη δπλαηφ λα παξάγνληαη πεξηζζφηεξα θαηαλαισηηθά αγαζά θαη θεθαιαηνπρηθά 

αγαζά, φπσο θαηαδεηθλχεηαη απφ ηε κεηαηφπηζε ζην ζεκείν Β. Λφγσ ηεο επίηεπμεο 

θαιχηεξεο παξαγσγηθφηεηαο, ε νηθνλνκία κεγεζχλεηαη, ε θνηλσλία δχλαηαη λα 

κεηαηνπίζεη ηελ παξαγσγή απφ ην ζεκείν Α ζην ζεκείν Β, παξέρνληαο 

πεξηζζφηεξα θεθαιαηνπρηθά αγαζά θαη πεξηζζφηεξα θαηαλαισηηθά αγαζά. 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Σα ζρήκαηα πνπ κφιηο είδακε, εκθαλίδνπλ δηαθνξεηηθέο κεηαθηλήζεηο ζηελ 

θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ, εμαηηίαο ησλ κεηαβνιψλ ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ησλ ζπληειεζηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ παξαγσγή 

θαηαλαισηηθψλ θαη θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ.  
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Σν ζρήκα (β) παξνπζηάδεη κηα κεηαθίλεζε ζηελ θακπχιε παξαγσγηθψλ 

δπλαηνηήησλ, αιιά φπσο θαίλεηαη ε νηθνλνκηθή πξφνδνο ζηελ παξαγσγηθφηεηα 

ζηνλ θιάδν θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ είλαη κεγαιχηεξε απφ εθείλε ησλ 

θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ  (Samuelson and Nordhaus 2000, 286). Σν ζρήκα (γ) 

εκθαλίδεη ηελ αληίζεηε πεξίπησζε ζηελ νπνία ε νηθνλνκηθή πξφνδνο ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ζηνλ θιάδν ησλ θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ είλαη κεγαιχηεξε απφ 

εθείλε ησλ θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ. Σέινο ην ζρήκα (δ), παξνπζηάδεη ηελ 

θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ φπνπ ππάξρεη αχμεζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα 

ησλ θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ θαη κείσζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ησλ 

θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ, φηαλ, ε παξαγσγηθφηεηα ελφο θιάδνπ κεηψλεηαη φζν 

απμάλεηαη ζηνλ άιιν θιάδν.  

Μηα πεξίπινθε νηθνλνκία απινπνηείηαη απφ ηελ θακπχιε παξαγσγηθψλ 

δπλαηνηήησλ έηζη ψζηε λα κπνξνχλ λα γίλνπλ πην αληηιεπηέο νξηζκέλεο βαζηθέο 

έλλνηεο. Γχλαηαη λα επεθηείλνπκε ηψξα ηελ αλάιπζε, ψζηε λα αμηνινγήζνπκε πψο 

ζπληειεζηέο κε δηαθνξεηηθά απνζέκαηα θαη ζπληειεζηέο κε δηαθνξεηηθή 

παξαγσγηθφηεηα ζε δηαθνξεηηθέο νηθνλνκίεο κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ζε 

ζπλαιιαγέο θαη πιενλεθηήκαηα γηα ηηο νηθνλνκίεο.  

Κάζε νηθνλνκία έρεη ηε δηθή ηεο θακπχιε παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ θαη 

έξρεηαη αληηκέησπε κε ηηο επηινγέο πνπ έρεη γηα ηε ρξήζε ησλ πφξσλ, ψζηε λα 

παξάγεη αγαζά. Αλ ε ρψξα επηζπκεί λα απμήζεη ηε δηαζέζηκε πνζφηεηα αγαζψλ 

γηα ηνπο πνιίηεο ηεο, ηφηε δχλαηαη λα εθκεηαιιεπηεί ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ 

νπνία ρξεζηκνπνηνχληαη νη πφξνη ηεο ή ηελ αχμεζε ηνπ αξηζκνχ ησλ ζπληειεζηψλ 

πνπ έρεη ζηε δηάζεζή ηεο, ψζηε λα κεηαθηλήζνπλ ηελ θακπχιε παξαγσγηθψλ 

δπλαηνηήησλ πξνο ηα δεμηά. Πέξαλ ηνχηνπ, νη νηθνλνκίεο κπνξνχλ επίζεο λα 

επηιέμνπλ λα εθκεηαιιεπζνχλ ην εκπφξην σο έλα κέζν παξνρήο νθειψλ ζηνπο 

πνιίηεο ηνπο κε απνηέιεζκα λα κεηαηνπίζνπλ ηελ θακπχιε παξαγσγηθψλ 

δπλαηνηήησλ. Απφ ηηο Γέθα Αξρέο ηεο Οηθνλνκηθήο κία αλαθέξεη πσο ην εκπφξην 

δχλαηαη λα βειηηψζεη ηε ζέζε φισλ. Ζ αξρή απηή εμεγεί γηαηί ηα θξάηε 

ζπλαιιάζζνληαη κε άιια θξάηε θαη γηαηί νη άλζξσπνη ζπλαιιάζζνληαη κε ηνπο 

γείηνλέο ηνπο.  
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3.3 Μηα Παξαβνιή γηα ηε ύγρξνλε Οηθνλνκία  

Αο ππνζέζνπκε ηψξα φηη ππάξρνπλ κφλν δπν αγαζά ζε κηα νηθνλνκία, 

παηάηεο θαη θξέαο, θαη κφλν δχν αλζξψπνπο, έλαλ αγξφηε θαη έλαλ θηελνηξφθν. 

Αο απαληήζνπκε ηψξα ζηηο εξσηήζεηο ηνπ ηη πξέπεη λα παξάγεη ν θαζέλαο θαη γηαηί 

νθείινπλ λα έρνπλ εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο;  

Απινπνηψληαο ηελ ππφζεζε καο, ηα νθέιε ηνπ εκπνξίνπ είλαη πεξηζζφηεξν 

πξνθαλή φηαλ ν αγξφηεο θαιιηεξγεί κφλν παηάηεο θαη ν θηελνηξφθνο εθηξέθεη 

κφλν κνζράξηα. ε κηα άιιε ππφζεζε, ν αγξφηεο κπνξεί λα θαιιηεξγεί παηάηεο 

ηαπηφρξνλα κε ηελ εθηξνθή κνζραξηψλ, αιιά ε γε ηνπ δελ είλαη θαηάιιειε γηα 

απηφ, θαη ν αγξφηεο κπνξεί λα εθηξέθεη κνζράξηα, θαζψο θαη λα θαιιηεξγεί 

παηάηεο, αιιά δελ είλαη ηφζν θαιφο ζε απηφ. ηελ πεξίπησζε καο, ν θαζέλαο απφ 

ηνπο εξγαδφκελνπο ησλ ππνδεηγκάησλ έξρεηαη αληηκέησπνο κε δηαθνξεηηθά θφζηε 

επθαηξίαο. Σν εκπφξην είλαη εθείλν πνπ ηνπο επηηξέπεη λα απνιακβάλνπλ 

κεγαιχηεξε πνηθηιία αγαζψλ, ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε, ζα κπνξνχζαλ λα 

θάλε παηάηεο ζην θνχξλν κε κπξηδφιεο.  

Αθνχ ν θηελνηξφθνο φπσο θαίλεηαη ζην ζρήκα (α) είλαη πην απνηειεζκαηηθφο 

ζηελ παξαγσγή θξέαηνο απ' φηη ζηελ παξαγσγή παηάηαο, ην ζρήκα ηεο θακπχιε 

παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ αληηθαηνπηξίδεη ην θφζηνο επθαηξίαο νπνηαζδήπνηε 

απφθαζήο ηνπ λα δηαζέζεη πεξηζζφηεξνπο πφξνπο ηνπ απφ ηελ παξαγσγή 

θξέαηνο ζηελ παξαγσγή παηάηαο. Σν θφζηνο επθαηξίαο ηεο εθηξνπήο πφξσλ απφ 

ην θξέαο ζηηο παηάηεο είλαη πην πςειφ σο πξνο ηε ζπζία ζηελ παξαγσγή θξέαηνο 

πνπ παξάγεη, πξνθεηκέλνπ λα απνθηήζεη κηα ζρεηηθά κηθξή πνζφηεηα επηπιένλ 

παηαηψλ, φπσο δείρλεη θαη ε κεηαθίλεζε απφ ην ζεκείν A ζην ζεκείν B  

(Samuelson θαη Nordhaus 2000, 287). Αληίζεηε είλαη ε θαηάζηαζε ηνπ αγξφηε 

φπσο θαίλεηαη ζην ζρήκα (β).  

Ο ιφγνο ηνπ θφζηνπο επθαηξίαο γηα ηνλ θάζε εξγαδφκελν απφ ηνπο δχν 

δηαθέξεη, ην θφζηνο επθαηξίαο γηα ηνλ θηελνηξφθν απφ ηελ κεηαηφπηζε πφξσλ απφ 

ην θξέαο ζηηο παηάηεο είλαη πςειφ, ελψ γηα ηνλ αγξφηε ην θφζηνο επθαηξίαο ηεο 

κεηαηφπηζεο πφξσλ απφ ηηο παηάηεο ζην θξέαο είλαη νκνίσο πςειφ.  
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3.3.1 Γηαθνξεηηθνί Λόγνη Κόζηνπο Δπθαηξίαο 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Πην απνηειεζκαηηθφ νηθνλνκηθά, ζα ήηαλ θαη γηα ηνλ θηελνηξφθν θαη γηα ηνλ 

αγξφηε λα ζπκθσλήζνπλ κεηαμχ ηνπο, λα εμεηδηθεπηνχλ ζ' απηφ πνπ μέξνπλ 

θαιχηεξα θαη εθηειέζνπλ εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο κεηαμχ ηνπο, ψζηε λα σθειεζνχλ, 

νξίδνληαο απφ θνηλνχ κηα αμία αληαιιαγήο. 

3.3.2 Παξαγσγηθέο δπλαηόηεηεο  

Λακβάλνληαο δεδνκέλν φηη εξγάδνληαη ν θαζέλαο 6 εκέξεο ηελ εβδνκάδα θαη 

8 ψξεο ηελ εκέξα. Ο θηελνηξφθνο, ν νπνίνο είλαη πην παξαγσγηθφο θαη ζηηο δχν 

δξαζηεξηφηεηεο, δχλαηαη λα παξάγεη έλα θηιφ θξέαο ζε 2 ψξεο, θαη έλα θηιφ 

παηάηεο ζε 1 ψξα. Ο αγξφηεο πνπ είλαη ιηγφηεξν παξαγσγηθφο κπνξεί λα παξάγεη 

έλα θηιφ θξέαο ζε 6 ψξεο θαη έλα θηιφ παηάηεο ζε 1,5 ψξεο. ην ζρήκα πνπ 

αθνινπζεί, θαίλνληαη νη παξαγσγηθέο δπλαηφηεηεο ηνπ Γηφραλ ηνπ αγξφηε θαη ηεο 

χιβηα ηεο θηελνηξφθνπ. 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Σν παξαπάλσ ζρήκα είλαη ε Κακπχιε Παξαγσγηθψλ Γπλαηνηήησλ ησλ δχν 

εξγαδνκέλσλ θαη ζην (α) εκθαλίδεη ηνπο δπλαηνχο ζπλδπαζκνχο θξέαηνο θαη 
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παηάηαο πνπ κπνξεί λα παξάγεη ν αγξφηεο. Σν ζρήκα (β) εκθαλίδεη ηνπο 

ζπλδπαζκνχο θξέαηνο θαη παηάηαο πνπ κπνξεί λα παξάγεη ε θηελνηξφθνο. Καη νη 

δχν θακπχιεο παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ θαηαζθεπάδνληαη απφ ηνλ παξαπάλσ 

Πίλαθα θαη απφ ηελ ππφζεζε φηη ν αγξφηεο θαη ε θηελνηξφθνο εξγάδνληαη θαη νη 

δχν απφ 8 ψξεο ηελ εκέξα  (Samuelson θαη Nordhaus 2000, 288).  

ε πεξίπησζε πνπ ν αγξφηεο θαη ε θηελνηξφθνο ζειήζνπλ λα είλαη 

απηάξθεηο αληί λα ζπλαιιάζζνληαη κεηαμχ ηνπο, ηφηε ν θαζέλαο φηη παξάγεη, 

αθξηβψο απηφ κπνξεί θαη λα θαηαλαιψλεη. ' απηήλ ηελ πεξίπησζε, ε θακπχιε 

παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ είλαη επίζεο ε θακπχιε θαηαλαισηηθψλ δπλαηνηήησλ.  

Ο αγξφηεο θαη ν θηελνηξφθνο επηιέγνπλ λα εηδηθεπηνχλ θαη λα απνθηήζνπλ 

εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο. Καη νη δχν ζα είλαη ηψξα ζε θαιχηεξε νηθνλνκηθή ζέζε αλ 

ν θαζέλαο εμεηδηθεπηεί ζηελ παξαγσγή ηνπ πξντφληνο πνπ είλαη πην απνδνηηθφο 

ζην λα παξάγεη, θαη ελ ζπλερεία έρνπλ εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο κεηαμχ ηνπο.  

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

ην παξαπάλσ ζρήκα θαίλεηαη πψο ην ζχλνιν ησλ επθαηξηψλ θαηαλάισζεο  

επεθηείλεηαη κε ην εκπφξην. Ζ εθαξκνδφκελε εκπνξηθή ζπλαιιαγή κεηαμχ ηνπ 

αγξφηε θαη ηεο θηελνηξφθνπ παξέρεη θαη ζηνπο δχν έλα ζπλδπαζκφ θξέαηνο θαη 

παηάηαο πνπ δελ είλαη δπλαηφο αλ δελ γηλφηαλ ε ζπλαιιαγή. ην ζρήκα (α), ν 

αγξφηεο θαηαλαιψλεη ζην ζεκείν A* θαη φρη ζην A  (Samuelson θαη Nordhaus 

2000, 289). Αληίζηνηρα ζην ζρήκα (β), ε θηελνηξφθνο θαηαλαιψλεη ζην ζεκείν B* 

θαη φρη ζην B. Ζ ζπλαιιαγή παξέρεη θαη ζηνπο δχν ηε ηθαλφηεηα λα θαηαλαιψλνπλ 

πεξηζζφηεξεο παηάηεο θαη πεξηζζφηεξν θξέαο. ην ζρήκα πνπ αθνινπζεί 

θαίλνληαη ζε πεξίιεςε ηα νθέιε απφ ην εκπφξην. 

3.3.3 Η αξρή ηνπ ζπγθξηηηθνύ πιενλεθηήκαηνο  
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ηελ πεξίπησζε πνπ ε θηελνηξφθνο είλαη απνδνηηθφηεξε ηφζν ζηελ εθηξνθή 

δψσλ φζν θαη ζηελ θαιιηέξγεηα παηάηαο, δχλαηαη πνηέ ν αγξφηεο λα εηδηθεπηεί 

πνηέ ζ' απηφ πνπ θάλεη θαιχηεξα απφ ηα δχν; Ο αγξφηεο πζηεξεί θαη ζηνπο δχν 

ηνκείο αθνχ δελ λα θάλεη ηίπνηα θαιχηεξν απφ ηελ θηελνηξφθν. Ζ απάληεζε ηνπ 

εξσηήκαηνο βξίζθεηαη ζηελ αξρή ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο. ην 

παξάδεηγκά πνπ εμεηάδνπκε, πνηνο κπνξεί λα παξάγεη παηάηεο κε ρακειφηεξν 

θφζηνο, ε θηελνηξφθνο ή ν αγξφηεο; Γχλαηαη λα δνζνχλ δχν πηζαλέο απαληήζεηο.  

 

3.3.4 Απόιπην πιενλέθηεκα  

Οη νηθνλνκνιφγνη εηζήγαγαλ ηνλ φξν απφιπην πιενλέθηεκα φηαλ ζέινπλ λα 

ζπγθξίλνπλ ηελ παξαγσγηθφηεηα κηαο ρψξαο, κηαο επηρείξεζεο ή αθφκα θαη ελφο 

αηφκνπ, κε άιιν. Ο παξαγσγφο πνπ θαηαλαιψλεη κηθξφηεξε πνζφηεηα πφξσλ γηα 

λα παξάγεη έλα αγαζφ δηαζέηεη απφιπην πιενλέθηεκα ζηελ παξαγσγή ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ αγαζνχ. ην παξάδεηγκά, ε θηελνηξφθνο δηαζέηεη απφιπην 

πιενλέθηεκα ηφζν ζηελ παξαγσγή θξέαηνο πνπ είλαη ε θχξηα ηεο απαζρφιεζε, 

φζν θαη ζηελ παξαγσγή παηάηαο, αθνχ ρξεηάδεηαη ιηγφηεξνπο πφξνπο, ρξφλν ζηελ 

πξνθεηκέλε απφ ηνλ αγξφηε γηα λα παξάγεη κηα κνλάδα θάζε αγαζνχ.  

3.3.5 Κόζηνο επθαηξίαο θαη ζπγθξηηηθό πιενλέθηεκα  

Μπνξνχκε λα εμεηάζνπκε ην θφζηνο ηεο παξαγσγήο παηάηαο κε αθφκα έλαλ 

ηξφπν. Αληί λα ζπγθξίλνπκε ηνπο απαηηνχκελνπο πφξνπο, κπνξνχκε λα 

ζπγθξίλνπκε ην θφζηνο επθαηξίαο. Οη νηθνλνκνιφγνη φηαλ πεξηγξάθνπλ ην θφζηνο 

επθαηξίαο δχν παξαγσγψλ, ρξεζηκνπνηνχλ ηνλ φξν ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα.  

Έλαο παξαγσγφο δηαζέηεη ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ παξαγσγή ηνπ 

αγαζνχ Υ, φηαλ ζπζηάδεη κηθξφηεξε πνζφηεηα απφ ηα άιια αγαζά γηα λα παξάγεη 

επηπιένλ απφ ην αγαζφ Υ, θαη επνκέλσο έρεη ην κηθξφηεξν θφζηνο επθαηξίαο γηα 
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ηελ παξαγσγή ηνπ αγαζνχ X. Ο A. Smith ζην βηβιίν πνπ έθδσζε ην 1776, κε ηίηιν 

«Έξεπλα γηα ηε Φχζε θαη ηα Αίηηα ηνπ Πινχηνπ ησλ Δζλψλ», παξνπζίαζε κηα 

αλαιπηηθή πεξηγξαθή ηνπ εκπνξίνπ θαη ηεο νηθνλνκηθήο αιιειεμάξηεζεο, ηελ 

νπνία ρξεζηκνπνηνχλ αθφκα θαη ζήκεξα νη νηθνλνκνιφγνη. Δπίζεο, ν D. Ricardo 

ζην βηβιίν ηνπ 1816, «Αξρέο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο θαη Φνξνινγίαο», αλέπηπμε ηηο 

αξρέο ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο φπσο ην ρξεζηκνπνηνχκε ζήκεξα.  

Σν θφζηνο επθαηξίαο ελφο θηινχ παηάηεο ηνπ αγξφηε είλαη ¼ ηνπ θηινχ θξέαο, 

ελψ ην θφζηνο επθαηξίαο ελφο θηινχ παηάηεο ηνπ θηελνηξφθνπ είλαη ½ θηιφ θξέαο. 

Σν θφζηνο επθαηξίαο ελφο θηινχ θξέαηνο ηνπ αγξφηε είλαη 4 θηιά παηάηεο, ελψ ην 

θφζηνο επθαηξίαο ελφο θηινχ θξέαηνο ηνπ θηελνηξφθνπ είλαη κφλν 2 θηιά παηάηεο. 

Καηαιήγνπκε ινηπφλ φηη ν θηελνηξφθνο έρεη έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ 

παξαγσγή θξέαηνο, αιιά ν αγξφηεο έρεη έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ 

παξαγσγή παηάηαο. Τπάξρεη ε δπλαηφηεηα έλα άηνκν λα δηαζέηεη ην απφιπην 

πιενλέθηεκα θαη ζηα δχν αγαζά (φπσο ε θηελνηξφθνο ζην παξάδεηγκά) δελ είλαη 

δπλαηφ φκσο γηα έλα άηνκν λα έρεη ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα θαη ζηα δχν αγαζά.  

3.3.6 πγθξηηηθό πιενλέθηεκα θαη εκπόξην  

Σν ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα θαη ηα θφζηε επθαηξίαο απνηεινχλ ηε βάζε γηα 

ηελ εμεηδίθεπζε ηεο παξαγσγήο θαη ην εκπφξην. πνηε δπλεηηθά εκπνξηθά κέξε 

έρνπλ δηαθνξέο ζηα θφζηε επθαηξίαο, κπνξνχλ λα επσθειεζνχλ απφ ην εκπφξην.  

ε κηα θνηλσλία ην εκπφξην θαηαθέξλεη λα ηνπο σθειήζεη φινπο, αθνχ 

παξέρεη ζηνπο αλζξψπνπο ηε δπλαηφηεηα λα εμεηδηθεπηνχλ ζε ηνκείο ζηνπο 

νπνίνπο έρνπλ ην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα. πλεπψο, απμάλεηαη ε ζπλνιηθή 

παξαγσγή ζηελ νηθνλνκία. Ζ αχμεζε ηνπ κεγέζνπο ηεο νηθνλνκηθήο επξσζηίαο, 

θαηαιήγεη ζην λα βξεζνχλ φινη ζε θαιχηεξε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε.  

Με άιια ιφγηα, αθνχ δχν άλζξσπνη έρνπλ δηαθνξεηηθφ θφζηνο επθαηξίαο, 

κπνξνχλ λα σθειεζνχλ κέζσ ηνπ εκπνξίνπ, αθνχ ζα απνθηήζνπλ έλα αγαζφ ζε 

κηα ηηκή πνπ είλαη ρακειφηεξε απφ ην θφζηνο επθαηξίαο ην δηθφ ηνπ γηα ην ελ ιφγσ 

αγαζφ.  

3.3.7 Αξρή ηνπ ζπγθξηηηθνύ πιενλεθηήκαηνο: κηα ζύλνςε  

Σν εκπφξην σθειεί πάληα θαη ηδηαίηεξα φηαλ ην θφζηνο επθαηξίαο ησλ αγαζψλ 

έρεη κεγάιεο δηαθνξέο ζηηο δηεζλείο αγνξέο. Σν θφζηνο επθαηξίαο ελφο αγαζνχ είλαη 

ε πνζφηεηα άιισλ αγαζψλ πνπ ράλεηαη γηα λα παξαρζεί κηα αθφκε κνλάδα ηνπ 
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ζπγθεθξηκέλνπ αγαζνχ. Σν θφζηνο επθαηξίαο, δειαδή, παξνπζηάδεη ην ζρεηηθφ 

θφζηνο παξαγσγήο δηαθφξσλ αγαζψλ. Απφ ρψξα ζε ρψξα ην ζρεηηθφ θφζηνο ή ην 

θφζηνο επθαηξίαο δχλαηαη λα δηαθέξεη. Ζ δνκή ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ 

πξνζδηνξίδεηαη απφ ηηο δηεζλείο δηαθνξέο ηνπ ζρεηηθνχ θφζηνπο παξαγσγήο. Ο 

«λφκνο» ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο νξίδεη φηη θάζε ρψξα εμεηδηθεχεηαη ζηελ 

παξαγσγή θαη εμαγσγή ησλ αγαζψλ πνπ κπνξεί λα παξάγεη κε ρακειφηεξν 

ζρεηηθφ θφζηνο απφ άιιεο ρψξεο.  

Δίλαη μεθάζαξν φηη απφιπην πιενλέθηεκα δειψλεη φηη κηα ρψξα παξάγεη έλα 

αγαζφ κε ην ρακειφηεξν θφζηνο ελψ ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα δειψλεη φηη κηα 

ρψξα παξάγεη έλα αγαζφ κε ζρεηηθά ρακειφηεξν θφζηνο απφ φηη άιια αγαζά, 

αθφκα θαη αλ δελ έρεη ην απφιπην πιενλέθηεκα επί ηνπ αγαζνχ απηνχ. Ζ δνκή ηεο 

παξαγσγήο θαη ηνπ εκπνξίνπ εμαξηάηαη απφ ην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα θαη ην 

ζρεηηθφ θφζηνο γηα ην ιφγν φηη είλαη επίπεδν ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

ηζνξξνπίαο ην νπνίν εμνκαιχλεη ηηο δηαθνξέο σο πξνο ην απφιπην πιενλέθηεκα. 

ηελ πεξίπησζε πνπ ην θφζηνο επθαηξίαο είλαη φκνην αλάκεζα ζε θάπνηεο ρψξεο 

δελ ππάξρνπλ νθέιε απφ ην εκπφξην. Παξαδείγκαηνο ράξηλ, αλ ε Κίλα δηαζέηεη 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ θαηαζθεπή ειεθηξνληθψλ ππνινγηζηψλ θαη ε Ηλδία 

ζηελ ππνδεκαηνπνηία ηφηε ε θάζε ρψξα ζα εμεηδηθεπζεί ζην αγαζφ πνπ έρεη 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα. Καηά απηφλ ηνλ ηξφπν ζα παξαρζνχλ πεξηζζφηεξα 

πξντφληα θαη κέζσ ηνπ εκπνξίνπ δχλαηαη λα σθειεζνχλ θαη νη δχν ρψξεο.  

Παξάδεηγκα 

 USA UK 

ΧΡΔ / ΜΟΝΑΓΑ ΠΡΟΨΟΝΣΟ   

Video 30 60 

Πνπθάκηζα 5 6 

ΚΟΣΟ / ΜΟΝΑΓΑ ΠΡΟΨΟΝΣΟ   

Video $180 £120 

Πνπθάκηζα $30 £12 

ε απφιπηνπο φξνπο, ε παξαγσγή θαη ησλ δχν αγαζψλ ζηηο Ζ.Π.Α. απαηηεί 

ιηγφηεξε εξγαζία. Σν ζρεηηθφ θφζηνο δηακνξθψλεηαη σο εμήο:  

Ζ.Π.Α. : Video/πνπθάκηζα= 180$/30$=6  
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Αγγιία: Video/πνπθάκηζα= 120 £ /12 £ =10  

Γειαδή, ζηηο Ζ.Π.Α. ηα video θνζηίδνπλ 6 θνξέο πεξηζζφηεξν θαη ζηελ 

Αγγιία θνζηίδνπλ 10 θνξέο πεξηζζφηεξν. Άξα, ην θφζηνο επθαηξίαο γηα video είλαη 

κηθξφηεξν ζηηο Ζ.Π.Α. (παξαηηνχληαη απφ 6 πνπθάκηζα γηα 1 video). χκθσλα κε 

ην λφκν ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο, ε Αγγιία εμεηδηθεχεηαη ζηα πνπθάκηζα 

θαη νη Ζ.Π.Α. ζηα video  (Begg, Fisher θαη Dornbush 2015, 202).  

Ζ δνκή ηεο παξαγσγήο θαη ηνπ εκπνξίνπ εμαξηάηαη απφ ην ζπγθξηηηθφ 

πιενλέθηεκα θαη ην ζρεηηθφ θφζηνο γηαηί ην επίπεδν ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

εμνκαιχλεη ηηο δηαθνξέο σο πξνο ην απφιπην πιενλέθηεκα. Αλ ην θφζηνο 

επθαηξίαο είλαη ίδην θαη ζηηο 2 ρψξεο δελ ππάξρνπλ νθέιε απφ ην εκπφξην.  

Δξκελείεο ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο θαη ησλ δηεζλψλ δηαθνξψλ ηνπ 

ζρεηηθνχ θφζηνπο παξαγσγήο  

ρεηηθά κε ην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα θαη ηηο δηεζλείο δηαθνξέο ηνπ ζρεηηθνχ 

θφζηνπο παξαγσγήο ππάξρνπλ δχν εξκελείεο. Ζ πξψηε είλαη ε εξκελεία θαηά 

Ricardo, δειαδή φηη νη ηερλνινγηθέο δηαθνξέο ζε δηεζλέο επίπεδν δεκηνπξγνχλ 

δηαθνξέο ζηε ζρεηηθή παξαγσγηθφηεηα θαη ζηηο ζρεηηθέο απαηηήζεηο εξγαζίαο αλά 

κνλάδα πξντφληνο. Γηα παξάδεηγκα, ρψξεο νη νπνίεο έρνπλ πςειφ επίπεδν 

ηερλνινγίαο θαη ηερλνγλσζίαο ζα επηθεληξσζνχλ ζηελ παξαγσγή θαη εμαγσγή 

πξντφλησλ πςειήο ηερλνινγίαο. Απφ ηελ άιιε, ρψξεο νη νπνίεο έρνπλ πνιχ 

ρακειφ επίπεδν ηερλνινγίαο αιιά δηαζέηνπλ πξσηνγελή αγαζά, ζα 

επηθεληξσζνχλ ζηελ παξαγσγή θαη εμαγσγή πξσηνγελψλ αγαζψλ.  

Σν ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα δελ εμαξηάηαη απαξαηηήησο απφ δηαθνξέο ζηελ 

ηερλνινγία. χκθσλα κε κηα δεχηεξε εξκελεία κπνξεί, επίζεο, λα αληαλαθιά 

δηαθνξέο ζηα απνζέκαηα ζπληειεζηψλ παξαγσγήο (Hecksher-Ohlin). Αθφκα θαη 

αλ νη ρψξεο έρνπλ πξφζβαζε ζηελ ίδηα ηερλνινγία, ε εγρψξηα ζρεηηθή ηηκή ησλ 

αγαζψλ κπνξεί λα δηαθέξεη απφ ρψξα ζε ρψξα επεηδή δηαθέξεη θαη ην ζρεηηθφ 

θφζηνο ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ. ηηο ρψξεο φπνπ έλαο ζπληειεζηήο 

ππάξρεη ζε ζρεηηθή αθζνλία, ηα αγαζά πνπ ηνλ ρξεζηκνπνηνχλ κε ζρεηηθή έληαζε 

ζα είλαη πηζαλψο ζρεηηθά θζελφηεξα απφ φηη ζε άιιεο ρψξεο.  

Γηα παξάδεηγκα, ε Βξεηαλία δηαζέηεη πεξηζζφηεξν θεθάιαην αλά εξγαδφκελν 

απφ ηελ Κίλα. Υάξε ζην ηεξάζηην κέγεζφο ηεο ε Κίλα κπνξεί λα δηαζέηεη 

κεγαιχηεξε απφιπηε πνζφηεηα θεθαιαίνπ απφ ηε Βξεηαλία, σζηφζν ε Βξεηαλία 
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έρεη ζρεηηθά πεξηζζφηεξν θεθάιαην απφ ηελ Κίλα. Δπεηδή έρεη πεξηζζφηεξν 

θεθάιαην αλά εξγαδφκελν, ην νξηαθφ πξντφλ ηεο εξγαζίαο είλαη κεγαιχηεξν ζηε 

Βξεηαλία. Έηζη, ηα πξαγκαηηθά εκεξνκίζζηα είλαη κεγαιχηεξα ζηε Βξεηαλία απφ φηη 

ζηελ Κίλα. Αληηζηξφθσο, ν αξηζκφο ησλ εξγαδνκέλσλ αλά κνλάδα θεθαιαίνπ ζηε 

Βξεηαλία είλαη κηθξφηεξνο απφ ηνλ αληίζηνηρν ηεο Κίλαο. Σν νξηαθφ πξντφλ ηνπ 

θεθαιαίνπ θαη ην ελνίθην ηνπ θεθαιαίνπ ζα ηείλνπλ λα είλαη ρακειφηεξα ζηε 

Βξεηαλία, φπνπ ππάξρεη ζρεηηθή αθζνλία κεραλεκάησλ, παξά ζηελ Κίλα, φπνπ ηα 

κεραλήκαηα βξίζθνληαη ζε ζρεηηθή ζπαληφηεηα. Σν ζρεηηθφ θφζηνο ηεο ρξήζεο 

εηζξνψλ επεξεάδεη ηε ζρεηηθή ηηκή ησλ αγαζψλ πνπ παξάγνληαη κε απηέο. Σα 

αγαζά πνπ παξάγνληαη κε κεζφδνπο έληαζεο εξγαζίαο έρνπλ ζρεηηθά κεγαιχηεξν 

θφζηνο ζηε Βξεηαλία απφ φηη ζηελ Κίλα. Αλ ε παξαγσγή απηνθηλήησλ είλαη 

έληαζεο θεθαιαίνπ θαη πεξηιακβάλεη πεξίπινθεο γξακκέο ζπλαξκνιφγεζεο, ελψ 

ε θισζηνυθαληνπξγία είλαη έληαζεο εξγαζίαο θαη πεξηιακβάλεη ιεπηνκεξείο 

εξγαζίεο πνπ εθηεινχληαη θαιχηεξα κε ην ρέξη, γίλεηαη θαηαλνεηφ φηη ε ηηκή ησλ 

απηνθηλήησλ ζε ζρέζε κε ηα πθάζκαηα είλαη ρακειφηεξε ζηε Βξεηαλία απφ φηη 

ζηελ Κίλα.  

3.4 Η δνκή ηνπ παγθόζκηνπ εκπνξίνπ θαη ζύλζεζε ηνπ εκπνξίνπ κε βάζε ηα 

αγαζά  

Παξαηεξνχκε φηη ην παγθφζκην εκπφξην απμάλεηαη ζε πξαγκαηηθνχο φξνπο 

κε κέζν εηήζην ξπζκφ ηαρχηεξν απφ ηελ αχμεζε ηνπ παγθφζκηνπ εηζνδήκαηνο 

απφ ην 1950. Σν δηεζλέο εκπφξην απνθηά νινέλα κεγαιχηεξε ζεκαζία γηα ηηο 

εζληθέο νηθνλνκίεο. Απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960 έσο ηηο αξρέο ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ 2000 νη βξεηαληθέο εμαγσγέο σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ απμήζεθαλ απφ 

18% ζε 32% ελψ ησλ ΖΠΑ απφ 5% ζε 12% (Begg, Fisher θαη Dornbush 2015, 

215).  

ρεηηθά κε ηε δνκή ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ βιέπνπκε φηη ζηηο βηνκεραληθέο 

ή αλεπηπγκέλεο ρψξεο πεξηιακβάλνληαη ε Γπηηθή Δπξψπε, ε Βφξεηα Ακεξηθή, ε 

Ηαπσλία, ε Απζηξαιία θαη ε Νέα Εειαλδία. Γειαδή, νη ρψξεο πνπ έρνπλ ην 

κεγαιχηεξν κεξίδην ζην παγθφζκην εκπφξην θαη ζην παγθφζκην εηζφδεκα. Οη 

ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο έρνπλ ρακειφ θαηά θεθαιήλ εηζφδεκα. ηηο αξρέο 

ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 ην ήκηζπ ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ δηεμαγφηαλ θπξίσο 
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κεηαμχ ησλ πινπζίσλ ρσξψλ (δειαδή ην 50% πεξίπνπ είρε πξνέιεπζε θαη 

πξννξηζκφ πινχζηεο ρψξεο).  

ηηο πινχζηεο ρψξεο, ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο πξνζηηζέκελεο αμίαο ή ηνπ 

ΑΔΠ πξνέξρεηαη απφ ηηο ππεξεζίεο. Σν δηεζλέο εκπφξην ζηνλ ηνκέα ησλ 

ππεξεζηψλ αλαπηχζζεηαη ξαγδαία, αιιά μεθηλά απφ ρακειφηεξε βάζε. Σν 

εκπφξην αγαζψλ παξακέλεη ζεκαληηθφ επεηδή πνιιέο ρψξεο εηζάγνπλ αγαζά, 

ηνπο πξνζζέηνπλ θάπνηα αμία θαη ζηε ζπλέρεηα ηα επαλεμάγνπλ. Δίλαη πηζαλφ, 

αξθεηέο θνξέο, ε αμία ησλ εμαγσγψλ λα ππεξβαίλεη ηελ αμία ηνπ ίδηνπ ηνπ ΑΔΠ.  

Σα πξσηνγελή αγαζά είλαη ηα αγξνηηθά πξντφληα, ηα κεηαιιεχκαηα θαη ηα 

θαχζηκα ελψ ηα κεηαπνηεκέλα ή θαηεξγαζκέλα είλαη αγαζά φπσο ηα ρεκηθά, ν 

ράιπβαο ή ηα απηνθίλεηα. Ζ ζπκκεηνρή ησλ πξσηνγελψλ κεηψζεθε απφ 50% 

πεξίπνπ ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ ην 1955 ζε πεξίπνπ 20% ζηα ηέιε ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ 1990. Αληηζέησο, ην κεξίδην ησλ κεηαπνηεκέλσλ πξντφλησλ ζην 

παγθφζκην εκπφξην απμήζεθε πάλσ απφ 25%.  

Παξφιν πνπ ε ΔΔ εμάγεη θπξίσο κεηαπνηεκέλα πξντφληα, ηα πξσηνγελή 

πξντφληα απνηεινχλ πνιχ κηθξφ πνζνζηφ ησλ εμαγσγψλ ηεο. Ζ ΔΔ είλαη 

αλαγθαζκέλε λα εηζάγεη πνιιέο πξψηεο χιεο, αιιά νη εηζαγσγέο πξντφλησλ 

κεηαπνίεζεο απνηεινχλ ηελ πιεηνςεθία ησλ εηζαγσγψλ ηεο. Αλάινγε εηθφλα 

παξνπζηάδεη θαη ην εκπφξην ησλ ΖΠΑ. Οη αζηαηηθέο ρψξεο εμάγνπλ ιηγφηεξα 

πξσηνγελή πξντφληα θαη εηζάγνπλ πεξηζζφηεξα πξσηνγελή απφ ηελ ΔΔ ή ηε 

Βφξεην Ακεξηθή. Ζ Αζία επηθεληξψλεηαη θπξίσο ζηηο εμαγσγέο κεηαπνηεκέλσλ 

εηδψλ (π.ρ., ζηελ Δπξψπε αγνξάδνπκε πνιιά πξντφληα ησλ εηαηξεηψλ Sony, 

Canon, Daewoo, Samsung).  

3.5 εκαληηθά δεηήκαηα πνπ έρνπλ πξνθύςεη  

Σηκέο πξψησλ πιψλ: Οη ιηγφηεξν αλαπηπγκέλεο ρψξεο ηζρπξίδνληαη ζπρλά 

φηη νη βηνκεραληθέο ρψξεο ηηο εθκεηαιιεχνληαη θαζψο αγνξάδνπλ απφ απηέο 

πξψηεο χιεο ζε ρακειή ηηκή θαη ηνπο επηζηξέθνπλ κεηαπνηεκέλα πξντφληα ζε 

πνιχ πςειφηεξε ηηκή.  

Πξνζηαζία αγξνηηθνχ ηνκέα: Οη αγξφηεο ζηηο πινχζηεο ρψξεο δελ 

εηζπξάηηνπλ κφλν αγξνηηθέο επηδνηήζεηο αιιά απνιακβάλνπλ θαη πξνζηαζία ράξε 

ζηνπο πςεινχο δαζκνχο ησλ εηζαγφκελσλ αγξνηηθψλ αγαζψλ.  
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Δμαγσγέο κεηαπνηεκέλσλ απφ ηηο ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο: 

Γηακαξηχξνληαη νη θάηνηθνη ησλ πινπζίσλ κε ην επηρείξεκα φηη ν αληαγσληζκφο 

ησλ θζελψλ εξγαηηθψλ ρεξηψλ απφ ην εμσηεξηθφ απεηιεί ηελ εγρψξηα 

απαζρφιεζε.  

Παγθνζκηνπνίεζε: Ζ κείσζε ηνπ κεηαθνξηθνχ θφζηνπο θαη ε αλάπηπμε ηεο 

πιεξνθνξηθήο εληείλνπλ ηνλ αληαγσληζκφ κεηαμχ ησλ ρσξψλ. Απηφ εληζρχζεθε 

θαη απφ ηηο κεηψζεηο ησλ δαζκψλ. Οη θησρέο ρψξεο αηζζάλνληαη αδηθεκέλεο. Ζ 

ελίζρπζε ηεο δήηεζεο γηα ηηο εμαγσγέο ησλ ιηγφηεξν αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ κε 

πεξηνξηζκφ ηεο πξνζηαζίαο ηνπ αγξνηηθνχ ηνκέα ζηηο πινχζηεο ρψξεο, κπνξεί λα 

βνεζήζεη ηηο ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο πνιχ πεξηζζφηεξν απφ φια ηα 

πξνγξάκκαηα εμσηεξηθήο βνήζεηαο ησλ πινπζίσλ ρσξψλ.  

Δλδνθιαδηθφ εκπφξην: Σν ελδνθιαδηθφ εκπφξην αλαθέξεηαη ζηηο ακθίδξνκεο 

εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο αγαζψλ πνπ παξάγνληαη κέζα ζηνλ ίδην θιάδν. Π.ρ. ε 

Βξεηαλία παξάγεη Rover, θαη ε Γεξκαλία Jaguar, Mercedes, BMW. Σν ελδνθιαδηθφ 

εκπφξην κπνξεί λα αλαπηχζζεηαη γηα δηάθνξνπο παξάγνληεο φπσο ε πνηθηιία 

επσλχκσλ πξντφλησλ, ε επίηεπμε ζεκαληηθψλ νηθνλνκηψλ θιίκαθαο θαζψο θαη γηα 

ηνλ πεξηνξηζκφ ιφγσ θφζηνπο κεηαθνξάο (π.ρ. ην ελδνθιαδηθφ εκπφξην κεηαμχ 

Γαιιίαο θαη Γεξκαλίαο είλαη κεγαιχηεξν απφ εθείλν αλάκεζα ζηε Γεξκαλία θαη ηελ 

Ηαπσλία).  

Θα πξέπεη νη ρψξεο ηηο Δπξψπεο λα ζπλαιιάζζνληαη κε άιιεο ρψξεο; Κάζε 

ρψξα έρεη πνιινχο πνιίηεο κε δηαθνξεηηθά ελδηαθέξνληα. Σν δηεζλέο εκπφξην 

κπνξεί λα θέξεη κεξηθά άηνκα ζε ρεηξφηεξε νηθνλνκηθή ζέζε, αθφκα θαζψο θέξλεη 

ηε ρψξα ζπλνιηθά ζε θαιχηεξε νηθνλνκηθή ζέζε. ε αληίζεζε, φκσο, κε ηηο 

απφςεηο πνπ νξηζκέλεο θνξέο δηαηππψλνπλ πνιηηηθνί θαη πνιηηηθνί ζρνιηαζηέο, ην 

δηεζλέο εκπφξην δελ είλαη ζαλ ηνλ πφιεκν, φπνπ θάπνηεο ρψξεο θεξδίδνπλ θαη 

άιιεο ράλνπλ. Σν εκπφξην δίλεη ζε φιεο ηηο ρψξεο ηε δπλαηφηεηα λα πεηχρνπλ 

κεγαιχηεξε επεκεξία.  

3.6 Οη θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο ηνπ εκπνξίνπ  

Αθνχ είδακε φηη ππάξρνπλ νθέιε ζε ρψξεο πνπ ζπλαιιάζζνληαη εκπνξηθά 

κε άιιεο, ζε απηήλ ηελ ελφηεηα ζα κειεηήζνπκε ηα θέξδε θαη ηηο απψιεηεο ηνπ 

δηεζλνχο εκπνξίνπ.  
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Ζ αγνξά ειαηφιαδνπ (ή ράιπβα) πξνζθέξεηαη γηα λα εμεηάζνπκε ηα θέξδε θαη 

ηηο απψιεηεο απφ ην δηεζλέο εκπφξην. Σν ειαηφιαδν παξαζθεπάδεηαη ζε πνιιέο 

ρψξεο ζε φιν ηνλ θφζκν θαη ην παγθφζκην εκπφξην γηα ειαηφιαδν έρεη κεγάιν 

φγθν ζπλαιιαγψλ.  

Ζ αγνξά ειαηφιαδνπ είλαη επίζεο κία απφ ηηο αγνξέο πνπ νη ππεχζπλνη γηα ηε 

ράξαμε πνιηηηθήο ζπρλά ζθέθηνληαη λα ηελ ππνβάιινπλ ζε πεξηνξηζκνχο, ψζηε λα 

πξνζηαηεχζνπλ ηνπο εγρψξηνπο ειαηνπαξαγσγνχο απφ μέλνπο αληαγσληζηέο.  

Αο ππνζέζνπκε φηη κηα ρψξα είλαη απνκνλσκέλε απφ ηνλ ππφινηπν θφζκν 

θαη παξάγεη ειαηφιαδν (ή ράιπβα). Ζ αγνξά ειαηφιαδνπ απνηειείηαη απφ 

αγνξαζηέο θαη πσιεηέο κέζα ζηε ρψξα θαη δελ επηηξέπεηαη ζε θαλέλα ζηε ρψξα 

λα εηζάγεη ή λα εμάγεη ειαηφιαδν.  

ην ζρήκα θαίλεηαη ε ηζνξξνπία ρσξίο δηεζλέο εκπφξην  (Begg, Fisher θαη 

Dornbush 2015, 237). ηαλ κηα νηθνλνκία δελ κπνξεί λα δξαζηεξηνπνηεζεί ζηηο 

παγθφζκηεο αγνξέο, ε ηηκή πξνζαξκφδεηαη έηζη ψζηε λα εμηζνξξνπεί ηελ εγρψξηα 

πξνζθνξά θαη δήηεζε. Απηφ ην δηάγξακκα δείρλεη ην πιεφλαζκα θαηαλαισηή θαη 

ην πιεφλαζκα παξαγσγνχ ζε κηα ηζνξξνπία ρσξίο δηεζλέο εκπφξην γηα ηελ αγνξά 

ειαηφιαδνπ ζε κηα ρψξα. Σν άζξνηζκα ηνπ πιενλάζκαηνο θαηαλαισηή θαη 

παξαγσγνχ κεηξά ηα ζπλνιηθά νθέιε πνπ απνθνκίδνπλ νη αγνξαζηέο θαη νη 

πσιεηέο.  

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Οη επηδξάζεηο ηνπ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ κπνξνχλ λα θαλνχλ ζπγθξίλνληαο 

ηελ εγρψξηα ηηκή ελφο αγαζνχ ρσξίο εκπφξην θαη ηελ παγθφζκηα ηηκή ηνπ αγαζνχ. 

Ζ παγθφζκηα ηηκή αλαθέξεηαη ζηελ ηηκή πνπ επηθξαηεί ζηελ παγθφζκηα αγνξά ηνπ 

αγαζνχ απηνχ.  
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Αλ κηα ρψξα έρεη έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα, ηφηε ε εγρψξηα ηηκή ζα είλαη 

ρακειφηεξε απφ ηελ παγθφζκηα ηηκή, θαη ε ρψξα ζα είλαη έλαο εμαγσγέαο ηνπ 

αγαζνχ. Αλ ε ρψξα δελ έρεη έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα, ηφηε ε εγρψξηα ηηκή ζα 

είλαη πςειφηεξε απφ ηελ παγθφζκηα ηηκή, θαη ε ρψξα ζα είλαη έλαο εηζαγσγέαο ηνπ 

αγαζνχ.  

Δπνκέλσο, ε ζχγθξηζε ηεο παγθφζκηαο ηηκήο κε ηελ εγρψξηα πξηλ μεθηλήζεη 

ην εκπφξην δείρλεη αλ ε ρψξα έρεη ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ παξαγσγή ελφο 

πξντφληνο ή κηαο ππεξεζίαο. Γειαδή, θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο ηνπ εκπνξίνπ 

είλαη ε εγρψξηα ηηκή ζε ζρέζε κε ηελ παγθφζκηα.  

3.7 Κεξδηζκέλνη θαη ρακέλνη ηνπ δηεζλνύο εκπνξίνπ  

ηαλ κηα νηθνλνκία δελ κπνξεί λα δηεμάγεη εκπφξην ζηηο δηεζλείο αγνξέο, ε 

ηηκή πξνζαξκφδεηαη ψζπνπ λα εμηζνξξνπήζνπλ ε εγρψξηα πξνζθνξά κε ηελ 

εγρψξηα δήηεζε. Έηζη, δηακνξθψλνληαη θαη ηα αληίζηνηρα πιενλάζκαηα 

θαηαλαισηψλ θαη παξαγσγψλ. Αλ ην θξάηνο επηηξέςεη ζηνπο εγρψξηνπο θαηνίθνπο 

λα πξαγκαηνπνηνχλ εηζαγσγέο (αγαζά πνπ παξάγνληαη ζην εμσηεξηθφ θαη 

πσινχληαη ζηελ εγρψξηα νηθνλνκία) θαη εμαγσγέο (αγαζά πνπ παξάγνληαη ζηελ 

εγρψξηα νηθνλνκία θαη πσινχληαη ζην εμσηεξηθφ) ζηελ αγνξά ελφο πξντφληνο, 

π.ρ., ράιπβα, ζα πξέπεη λα εμεηαζηνχλ κηα ζεηξά απφ δηάθνξα δεηήκαηα πνπ 

έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ ηηκή θαη ηελ πνζφηεηα ηνπ πξντφληνο πνπ πσιείηαη ζηελ 

εγρψξηα αγνξά θαζψο θαη κε ηε δηακφξθσζε ησλ πιενλαζκάησλ θαηαλαισηψλ 

θαη παξαγσγψλ.  

Γηα λα αλαιχζνπλ ηηο επηπηψζεηο ηνπ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ ζηελ επεκεξία, νη 

νηθνλνκνιφγνη ηεο εγρψξηαο νηθνλνκίαο ζα πξέπεη λα εμεηάζνπλ πξψηα αλ ε ρψξα 

ηνπο είλαη κηα κηθξή ή κεγάιε αλνηθηή νηθνλνκία. Αλ είλαη κηα κηθξή αλνηθηή 

νηθνλνκία, ε αιιαγή εκπνξηθήο πνιηηηθήο δελ ζα επεξεάζεη ηε δηεζλή ηηκή ηνπ 

πξντφληνο.  

Λέγνληαο δηεζλή ηηκή, ελλννχκε ηελ ηηκή ελφο αγαζνχ πνπ επηθξαηεί ζηε 

δηεζλή αγνξά γηα ην ζπγθεθξηκέλν αγαζφ. Οη θάηνηθνη ηεο ρψξαο ιέγεηαη φηη είλαη 

ιήπηεο ηηκψλ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Να ζεκεησζεί φηη ηα βαζηθά 

ζπκπεξάζκαηα δελ κεηαβάιινληαη θαη ζηελ πην ζχλζεηε πεξίπησζε ηεο κεγάιεο 

αλνηθηήο νηθνλνκίαο.  
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Σν πξψην εξψηεκα πνπ θαινχληαη λα απαληήζνπλ νη νηθνλνκνιφγνη είλαη ην 

θαηά πφζν ε ρψξα ζα κεηαηξεπφηαλ ζε εηζαγσγέα ή εμαγσγέα ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ 

αγαζνχ. Αλ ε δηεζλήο ηηκή ηνπ αγαζνχ είλαη πςειφηεξε απφ ηελ εγρψξηα, ε ρψξα 

ζα κεηαηξαπεί ζε εμαγσγέα, εθφζνλ επηηξαπεί ην ειεχζεξν εκπφξην. Οη εγρψξηνη 

παξαγσγνί ζα πεξηκέλνπλ κε αλππνκνλεζία ηελ απειεπζέξσζε ηνπ δηεζλνχο 

εκπνξίνπ γηα λα εηζπξάμνπλ ηηο πςειφηεξεο ηηκέο θαη λα αξρίζνπλ ακέζσο λα 

πσινχλ ην πξντφλ ηνπο ζηνπο αγνξαζηέο άιισλ ρσξψλ. Αληίζεηα, αλ ε δηεζλήο 

ηηκή ηνπ αγαζνχ είλαη ρακειφηεξε απφ ηελ εγρψξηα, ε ρψξα ζα κεηαηξαπεί ζε 

εηζαγσγέα. Δπεηδή νη μέλνη πσιεηέο πξνζθέξνπλ θαιχηεξε ηηκή, νη εγρψξηνη 

θαηαλαισηέο ζα αξρίζνπλ γξήγνξα λα αγνξάδνπλ ην πξντφλ απφ άιιεο ρψξεο. 

Οπζηαζηηθά, ε ζχγθξηζε ηεο δηεζλνχο ηηκήο κε ηελ εγρψξηα ηηκή πξηλ απφ ην 

εκπφξην ζα καο δείμεη αλ ε ρψξα έρεη ή φρη ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ 

παξαγσγή ηνπ αγαζνχ. Ζ εγρψξηα ηηκή εθθξάδεη ην θφζηνο επθαηξίαο ηνπ 

πξντφληνο.  

Αο ζεσξήζνπκε φηη ε ρψξα είλαη εμαγσγηθή, δειαδή, ε δηεζλήο ηηκή ηνπ 

αγαζνχ είλαη πςειφηεξε απφ ηελ εγρψξηα. Σν εκπφξην αλαγθάδεη ηελ εγρψξηα ηηκή 

λα απμεζεί σο ην επίπεδν ηεο δηεζλνχο ηηκήο. Οη εγρψξηνη παξαγσγνί είλαη ηψξα 

ζε θαιχηεξε ζέζε, επεηδή κπνξνχλ λα πσιήζνπλ ζε πςειφηεξε ηηκή, αιιά νη 

εγρψξηνη θαηαλαισηέο είλαη ζε ρεηξφηεξε ζέζε επεηδή είλαη αλαγθαζκέλνη λα 

αγνξάζνπλ ην πξντφλ ζε πςειφηεξε ηηκή. Έηζη, απμάλεηαη ε πξνζθεξφκελε 

εγρψξηα πνζφηεηα θαη κεηψλεηαη ε δεηνχκελε εγρψξηα πνζφηεηα φπσο θαίλεηαη 

ζην αθφινπζν ζρήκα (Begg, Fisher θαη Dornbush 2015, 233).  

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Πξηλ ην εκπφξην ην πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ είλαη ην εκβαδφ ηεο 

πεξηνρήο (Α+Β) ελψ ην πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ είλαη ην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο 
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(C). Με ηελ απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ ζηελ εμαγσγηθή, πιένλ, ρψξα ην 

πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ δηακνξθψλεηαη ζην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (Α) ελψ ην 

πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ ζην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (B+C+D). Δίλαη πξνθαλέο 

φηη, αλ θαη δελ σθεινχληαη φινη, ην ζπλνιηθφ πιεφλαζκα απμάλεηαη θαηά έλα πνζφ 

ίζν κε ην εκβαδφλ D, πξάγκα πνπ δείρλεη φηη ην εκπφξην απμάλεη ηελ νηθνλνκηθή 

επεκεξία ηεο ρψξαο σο ζπλφινπ. 

πλνςίδνληαο, παξαηεξνχκε φηη φηαλ κηα ρψξα επηηξέπεη ην εκπφξην θαη 

γίλεηαη εμαγσγέαο ελφο αγαζνχ, νη εγρψξηνη παξαγσγνί ηνπ αγαζνχ σθεινχληαη, 

ελψ νη εγρψξηνη θαηαλαισηέο ηνπ αγαζνχ πιήηηνληαη. Απφ ηελ άιιε, φκσο, 

παξαηεξνχκε φηη ην εκπφξην απμάλεη ηελ νηθνλνκηθή επεκεξία ηνπ έζλνπο, δηφηη ηα 

νθέιε εθείλσλ πνπ θεξδίδνπλ απφ ην δηεζλέο εκπφξην είλαη κεγαιχηεξα απφ ηηο 

δεκίεο εθείλσλ πνπ ράλνπλ απφ ην δηεζλέο εκπφξην.  

Αο ζεσξήζνπκε φηη ε ρψξα είλαη εηζαγσγηθή, δειαδή, ε δηεζλήο ηηκή ηνπ 

αγαζνχ είλαη ρακειφηεξε απφ ηελ εγρψξηα. Σν εκπφξην αλαγθάδεη ηελ εγρψξηα 

ηηκή λα κεησζεί σο ην επίπεδν ηεο δηεζλνχο ηηκήο. Οη εγρψξηνη παξαγσγνί είλαη 

ηψξα ζε ρεηξφηεξε ζέζε, επεηδή αλαγθάδνληαη λα πσιήζνπλ ζε ρακειφηεξε ηηκή, 

αιιά νη εγρψξηνη θαηαλαισηέο είλαη ζε θαιχηεξε ζέζε επεηδή κπνξνχλ λα 

αγνξάζνπλ ην πξντφλ ζε ρακειφηεξε ηηκή. Έηζη, απμάλεηαη ε δεηνχκελε εγρψξηα 

πνζφηεηα θαη κεηψλεηαη ε πξνζθεξφκελε εγρψξηα πνζφηεηα φπσο θαίλεηαη ζην 

αθφινπζν ζρήκα (Begg, Fisher θαη Dornbush 2015, 238). 

Πξηλ ην εκπφξην ην πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ είλαη ην εκβαδφ ηεο 

πεξηνρήο (Α) ελψ ην πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ είλαη ην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο 

(B+C). Με ηελ απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ ζηελ εηζαγσγηθή, πιένλ, ρψξα ην 

πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ δηακνξθψλεηαη ζην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (Α+B+D) 

ελψ ην πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ ζην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (C). Δίλαη πξνθαλέο 

φηη, αλ θαη δελ σθεινχληαη φινη, ην ζπλνιηθφ πιεφλαζκα απμάλεηαη θαηά έλα πνζφ 

ίζν κε ην εκβαδφλ D, πξάγκα πνπ δείρλεη φηη ην εκπφξην απμάλεη ηελ νηθνλνκηθή 

επεκεξία ηεο ρψξαο σο ζπλφινπ. 



47 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

πλνςίδνληαο, παξαηεξνχκε φηη φηαλ κηα ρψξα επηηξέπεη ην εκπφξην θαη 

γίλεηαη εηζαγσγέαο ελφο αγαζνχ, νη εγρψξηνη παξαγσγνί ηνπ αγαζνχ πιήηηνληαη, 

ελψ νη εγρψξηνη θαηαλαισηέο ηνπ αγαζνχ σθεινχληαη. Απφ ηελ άιιε, φκσο, 

παξαηεξνχκε φηη ην εκπφξην απμάλεη ηελ νηθνλνκηθή επεκεξία ηνπ έζλνπο, δηφηη ηα 

νθέιε εθείλσλ πνπ θεξδίδνπλ απφ ην δηεζλέο εκπφξην είλαη κεγαιχηεξα απφ ηηο 

δεκίεο εθείλσλ πνπ ράλνπλ απφ ην δηεζλέο εκπφξην.  

Παξαηεξνχκε, ινηπφλ, φηη παξφιν πνπ ζπλνιηθά ην εκπφξην είλαη επσθειέο, 

δελ βειηηψλεη ηε ζέζε φισλ. Οη πξφζθαηεο αλεζπρίεο γηα ηελ παγθνζκηνπνίεζε 

νθείινληαη ζην φηη ππάξρνπλ θαη ρακέλνη.  

3.7.1 Παξαδείγκαηα  

1. ηα ηέιε ηνπ 19νπ αηψλα, ε εθεχξεζε ηεο θαηάςπμεο άλνημε ηηο 

παγθφζκηεο αγνξέο ζηνπο παξαγσγνχο βνδηλνχ θξέαηνο ηεο Αξγεληηλήο 

(εθνδηαζκφο ηεο παγθφζκηαο αγνξάο κε θαηεςπγκέλν θξέαο). Ζ παγθφζκηα 

νηθνλνκία, ζην ζχλνιφ ηεο, βγήθε θεξδηζκέλε. Σν θζελφ βνδηλφ θξέαο βειηίσζε ηε 

ζέζε ησλ θαηαλαισηψλ. Οη κεγάινη ρακέλνη ήηαλ νη παξαγσγνί βνδηλνχ θξέαηνο 

ζε άιια κέξε ηνπ θφζκνπ θαζψο θαη νη άιινη ρξήζηεο γεο ζηελ Αξγεληηλή. Οη 

ηδηνθηήηεο βννεηδψλ θαη γεο ζηελ Αξγεληηλή βγήθαλ θεξδηζκέλνη.  

2. Ζ Βξεηαλία ήηαλ θαζαξά ρψξα εμαγσγήο απηνθηλήησλ. Απφ ην 1971 θαη 

κεηά, νη βξεηαληθέο απηνθηλεηνβηνκεραλίεο άξρηζαλ λα ράλνπλ κεξίδηα αγνξάο απφ 

ηνπο μέλνπο θαηαζθεπαζηέο. Οη βξεηαλνί αγνξαζηέο θαη νη μέλνη εμαγσγείο 

απηνθηλήησλ σθειήζεθαλ απφ ηελ αχμεζε ησλ εηζαγφκελσλ θζελφηεξσλ 

απηνθηλήησλ απφ ην εμσηεξηθφ. Κάπνηεο φκσο βξεηαληθέο απηνθηλεηνβηνκεραλίεο 

αληηκεηψπηζαλ δπζθνιίεο (π.ρ. Rover). Ζ βξεηαληθή θπβέξλεζε δέρζεθε πηέζεηο 
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γηα λα πεξηνξίζεη ηηο εηζαγσγέο απηνθηλήησλ γηα λα κε ραζνχλ θαη άιιεο ζέζεηο 

εξγαζίαο ζηνλ θιάδν ηεο απηνθηλεηνβηνκεραλίαο.  

3.7.2 Άιια νθέιε ηνπ δηεζλνύο εκπνξίνπ  

Σα ζπκπεξάζκαηά καο βαζίδνληαη κέρξη ζηηγκήο ζηελ ηππηθή αλάιπζε ηνπ 

δηεζλνχο εκπνξίνπ. πσο έρνπκε δεη ππάξρνπλ ληθεηέο θαη ρακέλνη φηαλ έλα 

θξάηνο αλνίγεηαη ζην εκπφξην, αιιά ηα θέξδε γηα ηνπο ληθεηέο ππεξβαίλνπλ ηηο 

απψιεηεο γηα ηνπο ρακέλνπο. Ζ επηρεηξεκαηνινγία ππέξ ηνπ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ 

κπνξεί λα γίλεη αθφκα πην ηζρπξή. Τπάξρνπλ πνιιά άιια νηθνλνκηθά νθέιε απφ 

ην εκπφξην πέξα απφ φζα αλαδεηθλχεη ε ηππηθή αλάιπζε  (Υαηδεδεκεηξίνπ 2003, 

156).  

Απμεκέλε πνηθηιία αγαζψλ: ην ειεχζεξν εκπφξην πξνζθέξεη ζηνπο 

θαηαλαισηέο φισλ ησλ ρσξψλ κεγαιχηεξε πνηθηιία. Σα αγαζά πνπ παξάγνληαη ζε 

δηαθνξεηηθέο ρψξεο δελ είλαη αθξηβψο ίδηα. Ζ απζηξηαθή κπχξα, γηα παξάδεηγκα, 

δελ είλαη ίδηα κε ηελ αγγιηθή.  

Μηθξφηεξα θφζηε κέζσ νηθνλνκηψλ θιίκαθαο: Οξηζκέλα αγαζά κπνξνχλ λα 

παξαρζνχλ κε ρακειφηεξν αλά κνλάδα θφζηνο (κέζν θφζηνο) κφλν αλ 

παξάγνληαη ζε κεγάιεο πνζφηεηεο. Μηα επηρείξεζε ζε κηα κηθξή ρψξα δελ κπνξεί 

λα εθκεηαιιεπηεί πιήξσο ηηο νηθνλνκίεο θιίκαθαο αλ κπνξεί λα πνπιά κφλν ζε κηα 

κηθξή εγρψξηα αγνξά. Σν ειεχζεξν εκπφξην πξνζθέξεη ζηηο επηρεηξήζεηο 

πξφζβαζε ζε κεγαιχηεξεο παγθφζκηεο αγνξέο θαη ηνπο επηηξέπεη λα αμηνπνηνχλ 

ηηο νηθνλνκίεο θιίκαθαο.  

Απμεκέλνο αληαγσληζκφο: Μηα εηαηξεία πνπ ζσξαθίδεηαη απφ μέλνπο 

αληαγσληζηέο είλαη πην πηζαλφ λα έρεη δχλακε ζηελ αγνξά, θάηη πνπ κε ηε ζεηξά 

ηνπ ηεο δίλεη ηε δπλαηφηεηα λα απμάλεη ηηο ηηκέο πάλσ απφ ηα αληαγσληζηηθά 

επίπεδα. Σν άλνηγκα ηνπ εκπνξίνπ θαιιηεξγεί ηνλ αληαγσληζκφ.  

Γηεπξπκέλε ξνή ηδεψλ: ε κεηαθνξά ησλ ηερλνινγηθψλ εμειίμεσλ ζε φιν ηνλ 

θφζκν ζπρλά ζεσξείηαη φηη ζπλδέεηαη κε ην δηεζλέο εκπφξην ζηα αγαζά πνπ 

ελζσκαηψλνπλ απηέο ηηο εμειίμεηο. Ο θαιχηεξνο ηξφπνο γηα κηα θησρή, αγξνηηθή 

ρψξα λα κάζεη γηα ηελ επαλάζηαζε ησλ ππνινγηζηψλ, γηα παξάδεηγκα, είλαη λα 

αγνξάζεη ππνινγηζηέο απφ ην εμσηεξηθφ θαη φρη λα πξνζπαζήζεη λα ηνπο 

θαηαζθεπάζεη ζην εζσηεξηθφ.  



49 

Οηθνλνκηθή κεγέζπλζε: γηα ηηο θησρέο ρψξεο, ε αχμεζε ηεο παξαγσγήο 

κπνξεί λα ππξνδνηήζεη ηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε, ε νπνία κπνξεί λα βειηηψζεη ην 

βηνηηθφ επίπεδν γηα ηνπο πνιίηεο ηεο.  

3.7.3 Πνιηηηθή εκπνξίνπ  

ην παξαπάλσ παξάδεηγκα, ν πεξηνξηζκφο ηεο εηζαγσγήο απηνθηλήησλ ζηε 

Βξεηαλία βνεζά ηελ εγρψξηα απηνθηλεηνβηνκεραλία, αιιά απμάλεη ηηο ηηκέο ησλ 

απηνθηλήησλ γηα ηνπο βξεηαλνχο αγνξαζηέο. Πνηνπο πξέπεη λα ηθαλνπνηήζεη ε 

θπβέξλεζε, ηνπο παξαγσγνχο ή ηνπο θαηαλαισηέο; Να πεξηνξηζηνχλ νη εηζαγσγέο 

ή λα απειεπζεξσζεί ην εκπφξην γηα φια ηα αγαζά;  

Ζ ζεηηθή νηθνλνκηθή εμεγεί γηαηί ππάξρεη εκπφξην θαη πνηα δνκή έρεη. Ζ 

θαλνληζηηθή νηθνλνκηθή εμεγεί πνηα πνιηηηθή εκπνξίνπ ζα πξέπεη λα πηνζεηήζεη ε 

θπβέξλεζε. Με ηνλ φξν πνιηηηθή εκπνξίνπ ελλννχκε θξαηηθέο πνιηηηθέο πνπ 

επεξεάδνπλ ην δηεζλέο εκπφξην κέζσ ηεο επηβνιήο θφξσλ ή δαζκψλ, ή κέζσ ηεο 

επηβνιήο απεπζείαο πεξηνξηζκψλ ζηηο εηζαγσγέο θαη ηηο εμαγσγέο.  

3.8 Η νηθνλνκηθή ζεσξία ησλ δαζκώλ  

Ο δαζκφο εηζαγσγήο είλαη έλαο θφξνο επί ησλ εηζαγσγψλ. Ζ εγρψξηα ηηκή 

ηνπ αγαζνχ κεηά ηελ επηβνιή ηνπ δαζκνχ είλαη πξνζαπμεκέλε θαηά ην πνζνζηφ 

ηνπ δαζκνχ. Γειαδή,  

Δγρψξηα ηηκή αγαζνχ = Γηεζλήο ηηκή αγαζνχ * (1 + πνζνζηφ δαζκνχ)  

Ο δαζκφο απμάλεη ηελ εγρψξηα ηηκή ησλ εηζαγφκελσλ αγαζψλ θαη βνεζά 

ηνπο εγρψξηνπο παξαγσγνχο, αιιά δεκηψλεη ηνπο εγρψξηνπο θαηαλαισηέο. Σν 

παξαθάησ ζρήκα απεηθνλίδεη ην θφζηνο θαη ηα νθέιε απφ ηελ επηβνιή ελφο 

δαζκνχ ζε κηα αγνξά, π.ρ., ράιπβα.  

ηαλ ε αγνξά βξίζθεηαη ζε θαηάζηαζε ηζνξξνπίαο ειεχζεξνπ εκπνξίνπ (ηηκή 

ρσξίο εηζαγσγηθφ δαζκφ) ην πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ είλαη ην κέγηζην θαη 

δίλεηαη απφ ην εκβαδφ ηεο επηθάλεηαο (A + B + C + D + E + F). Σν πιεφλαζκα ησλ 

παξαγσγψλ δίλεηαη απφ ην εκβαδφ ηεο επηθάλεηαο (G) ελψ δελ ππάξρνπλ θξαηηθά 

έζνδα. ηαλ επηβάιιεηαη δαζκφο, ε αχμεζε ηεο εγρψξηαο ηηκήο πξνθαιεί 

κεηαβηβάζεηο θαη θαζαξή ζπαηάιε. Μεηαβηβάδνληαη ρξήκαηα απφ ηνπο 

θαηαλαισηέο πξνο ην θξάηνο θαη ηνπο παξαγσγνχο. πγθεθξηκέλα, ην πιεφλαζκα 
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ησλ θαηαλαισηψλ δίλεηαη απφ ην εκβαδφ ηεο επηθάλεηαο (A+B), ην πιεφλαζκα ησλ 

παξαγσγψλ απφ ην εκβαδφ ηεο επηθάλεηαο (C+G) ελψ ηα θξαηηθά έζνδα απφ ην 

εκβαδφ ηεο επηθάλεηαο (E). Σν θαζαξφ θνηλσληθφ θφζηνο ησλ κεηαβηβάζεσλ είλαη 

κεδέλ. 

κσο ν δαζκφο ζπλεπάγεηαη θαη θαζαξή ζπαηάιε. Ζ θνηλσλία κπνξεί πάληα 

λα εηζάγεη ην πξντφλ ζηε δηεζλή ηηκή. Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα απαηηεί απηφ ην 

νξηαθφ θφζηνο λα είλαη ίζν κε ην νξηαθφ φθεινο γηα ηνπο θαηαλαισηέο, θαζψο θαη 

κε ην νξηαθφ θφζηνο ηεο εγρψξηαο παξαγσγήο. Αλεβάδνληαο ηελ εγρψξηα ηηκή, κε 

ηελ νπνία νη εγρψξηνη παξαγσγνί εμηζψλνπλ ην νξηαθφ θφζηνο θαη νη εγρψξηνη 

θαηαλαισηέο εμηζψλνπλ ην νξηαθφ φθεινο, ν δαζκφο δεκηνπξγεί εγρψξηα 

ππεξπαξαγσγή θαη εγρψξηα ππνθαηαλάισζε ηνπ αγαζνχ. Σν εκβαδφ ησλ 

ηξηγψλσλ (D) θαη (F) κεηξνχλ ηε ζπαηάιε πνπ δεκηνπξγεί ε δαζκνινγηθή 

ζηξέβισζε. Ζ επηθάλεηα D απνηειεί θαζαξφ θνηλσληθφ θφζηνο, ην θφζηνο 

ζηήξημεο ησλ αλαπνηειεζκαηηθψλ εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ, θαζψο αληηζηνηρεί ζην 

επηπιένλ πνζφ πνπ δαπαλά ε θνηλσλία γηα λα παξάγεη ην πξντφλ εγρψξηα αληί λα 

ην εηζάγεη ζηε δηεζλή ηηκή. Ζ επηθάλεηα F δείρλεη ηα επηπιένλ νθέιε ησλ 

θαηαλαισηψλ απφ ηηο επηπιένλ εηζαγσγέο ηνπ πξντφληνο πξηλ ηελ επηβνιή ηνπ 

δαζκνχ. Πξφθεηηαη γηα ην θαζαξφ φθεινο πνπ ζπζηάδεη ε θνηλσλία φηαλ κεηψλεηαη 

ε πνζφηεηα πξντφληνο πνπ αγνξάδνπλ νη θαηαλαισηέο. Δπνκέλσο, ην εκβαδφ 

(D+F) απνηειεί ηελ απψιεηα θνηλσληθήο επεκεξίαο ιφγσ επηβνιήο εηζαγσγηθνχ 

δαζκνχ (κε αληηζηαζκηδφκελεο απψιεηεο ή λεθξή δεκηά). Ζ θνηλσλία ζα ήηαλ ζε 

θαιχηεξε ζέζε αλ απειεπζέξσλε παξαγσγηθνχο πφξνπο ζε θάπνην άιιν 

εμαγσγηθφ θιάδν πνπ ζα κπνξνχζε λα απνθέξεη αξθεηφ μέλν ζπλάιιαγκα 

(επηρείξεκα ππέξ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ).  

Απφ ηελ αλάιπζε πνπ έρεη πξνεγεζεί είλαη πξνθαλέο φηη ε επηβνιή δαζκνχ 

πξνθαιεί ζηξεβιψζεηο θαη κε αληηζηαζκηδφκελεο απψιεηεο. Σν εχινγν εξψηεκα 

πνπ πξνθχπηεη, ινηπφλ, είλαη γηα πνην ιφγν επηβάιινληαη νη δαζκνί, φηαλ 

επηβάιινληαη. Τπάξρνπλ δηάθνξα επηρεηξήκαηα ππέξ ησλ δαζκψλ, άιια ζσζηά 

θαη άιια ιάζνο.  

3.8.1 Δπηρεηξήκαηα ππέξ ησλ δαζκώλ  

1. Ο άξηζηνο δαζκφο: ην πξψην θαιχηεξν επηρείξεκα ππέξ ησλ δαζκψλ. 

ηαλ νη εηζαγσγέο επεξεάδνπλ ηε δηεζλή ηηκή, ν άξηζηνο δαζκφο πεξηνξίδεη ηηο 

εηζαγσγέο ζην επίπεδν φπνπ ην νξηαθφ θνηλσληθφ θφζηνο ηζνχηαη κε ην νξηαθφ 
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θνηλσληθφ φθεινο. Οη εηζαγσγέο κηαο κεγάιεο ρψξαο κπνξεί λα απνηεινχλ 

κεγάιν κεξίδην ηεο παγθφζκηαο αγνξάο θαη λα πξνθαιέζνπλ άλνδν ηεο δηεζλνχο 

ηηκήο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ αγαζψλ. Μπνξεί λα δεκηνπξγεζεί έλα κνλνπψιην 

δηεζλνχο εκπνξίνπ. (Οη εηζαγσγέο κηαο κηθξήο ρψξαο δελ επεξεάδνπλ ηε δηεζλή 

ηηκή ησλ εηζαγσγψλ ηεο).  

2. Γεχηεξν θαιχηεξν επηρείξεκα ππέξ ησλ δαζκψλ: ζηεξίδεηαη ζηελ αξρή 

θαζνξηζκνχ ζηφρσλ. χκθσλα κε απηή ηελ αξρή, ν απνηειεζκαηηθφηεξνο ηξφπνο 

γηα λα επηηεπρζεί έλαο δεδνκέλνο ζηφρνο είλαη λα εθαξκνζηεί κηα πνιηηηθή πνπ 

επεξεάδεη άκεζα ηε ζπγθεθξηκέλε δξαζηεξηφηεηα. Απνηεινχλ ηε δεχηεξε θαιχηεξε 

ιχζε επεηδή ε πξσηαξρηθή αηηία ηνπ πξνβιήκαηνο δελ ζπλδέεηαη άκεζα κε ην 

εκπφξην. Ζ αξρή θαζνξηζκνχ ζηφρσλ καο δηαβεβαηψλεη φηη ππάξρνπλ ηξφπνη 

επίιπζεο απηψλ ησλ πξνβιεκάησλ κε ρακειφηεξν θαζαξφ θνηλσληθφ θφζηνο.  

3.8.2 Παξαδείγκαηα  

ΣΡΟΠΟ ΕΧΖ: Πξνζπάζεηα πξνζηαζίαο παξαδνζηαθψλ νκάδσλ ηνπ 

πιεζπζκνχ (π.ρ. κε απνηειεζκαηηθνί αγξφηεο ή κε απνηειεζκαηηθέο βηνηερλίεο). 

Δδψ, θαιχηεξε ιχζε έλαληη ηνπ δαζκνχ ζα ήηαλ νη επηδνηήζεηο.  

ΠΔΡΗΟΡΗΜΟ ΣΑ ΠΟΛΤΣΔΛΖ ΑΓΑΘΑ: Πξνζπάζεηα πεξηνξηζκνχ ηεο 

θαηαλάισζεο (απφ εηζαγσγέο) ησλ πινπζίσλ ζε θνηλσλίεο θπξίσο θησρψλ. Δδψ, 

ζα επηηπγραλφηαλ θαιχηεξα κέζσ ελφο θαηαλαισηηθνχ θφξνπ.  

ΑΜΤΝΑ: Πξνζπάζεηα πξνζηαζίαο εγρψξησλ ζηξαηεγηθψλ θιάδσλ 

(ηξνθίκσλ, φπισλ). Δδψ, θαη πάιη θαιχηεξε ιχζε έλαληη ηνπ δαζκνχ ζα ήηαλ ε 

επηδφηεζε ηεο παξαγσγήο.  

ΝΖΠΗΑΚΟΗ ΚΛΑΓΟΗ: Πξνζπάζεηα πξνζηαζίαο θαη αλάπηπμεο λέσλ 

δξαζηεξηνηήησλ ζηηο νπνίεο ε εθκάζεζε γίλεηαη κε ηελ πξάμε. Καη πάιη νη 

πξνζσξηλέο επηδνηήζεηο είλαη πξνηηκεηέεο. Αθφκα θαη ε δηεπθφιπλζε δαλεηζκνχ 

ησλ ζπγθεθξηκέλσλ ηδησηηθψλ επηρεηξήζεσλ.  

ΠΖΓΖ ΓΖΜΟΗΧΝ ΔΟΓΧΝ: Οη δαζκνί απμάλνπλ ηα δεκφζηα έζνδα, 

σζηφζν ππάξρνπλ θαιχηεξνη ηξφπνη φπσο έλα δηθαηφηεξν θαη απνηειεζκαηηθφηεξν 

θνξνινγηθφ ζχζηεκα.  

3. ηξαηεγηθή πνιηηηθή εκπνξίνπ: ν ζηξαηεγηθφο δηεζλήο αληαγσληζκφο 

κπνξεί λα δηθαηνινγεί ηελ άζθεζε εγρψξηαο θιαδηθήο πνιηηηθήο. Π.ρ. νη πξψηεο 
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θξαηηθέο επηδνηήζεηο πξνο ηελ επξσπατθή εηαηξεία θαηαζθεπήο αεξνζθαθψλ 

Airbus Industrie είραλ ζαλ ζηφρν λα απνηξέςνπλ ηελ Boeing απφ ην λα ζέζεη ηελ 

Airbus εθηφο ζπλαγσληζκνχ. Παξφκνηα πξνβιήκαηα πξνθχπηνπλ θαη ζηελ 

πνιηηηθή εκπνξίνπ. Δπηβάιινληαο δαζκφ ζηηο εηζαγσγέο γηα ηελ πξνζηαζία ησλ 

εγρψξησλ παξαγσγψλ, κπνξεί λα απνηξαπεί θάζε απφπεηξα ησλ μέλσλ λα 

θεξχμνπλ πφιεκν ηηκψλ γηα λα αλαγθάζνπλ ηνπο εγρψξηνπο παξαγσγνχο λα 

εγθαηαιείςνπλ ηνλ θιάδν ή θαη λα απνηξαπεί ε είζνδνο μέλσλ παξαγσγψλ ζηνλ 

θιάδν. Υξεηάδεηαη πξνζνρή φκσο γηαηί κπνξεί λα θάλνπλ θαη νη μέλνη ην ίδην σο 

αληίπνηλα θαη ηειηθά λα δεκηνπξγεζνχλ εγρψξηνη γίγαληεο πνπ λα δξνπλ 

κνλνπσιηαθά. Πξέπεη λα ππάξμεη δηεζλήο ζπλεξγαζία γηα ηελ ακνηβαία ζπκθσλία 

θαη ηελ επηβνιή ρακειψλ δαζκψλ.  

4. Νηάκπηλγθ (dumping): πξαθηηθή φπνπ νη μέλνη παξαγσγνί πσινχλ ζε ηηκέο 

θάησ ηνπ νξηαθνχ θφζηνπο παξαγσγήο, είηε κε δεκίεο είηε κε ηε βνήζεηα θξαηηθψλ 

επηδνηήζεσλ. Ζ επηζεηηθή ηηκνινγηαθή πνιηηηθή ησλ μέλσλ παξαγσγψλ κπνξεί λα 

σζήζεη ηνπο εγρψξηνπο παξαγσγνχο ζε έμνδν απφ ηνλ θιάδν. Ζ απνηειεζκαηηθή 

φκσο κέζνδνο πξνζηαζίαο ησλ εγρψξησλ παξαγσγψλ είλαη ε επηδφηεζε.  

3.8.3 Αλππόζηαηα επηρεηξήκαηα ππέξ ησλ δαζκώλ  

Φζελή μέλε εξγαζία: Με ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, ε ηερλνινγία δηαδίδεηαη θαη 

ζε άιιεο ρψξεο, θαη έηζη ε ζρεηηθή αθζνλία θαη ην ζρεηηθφ θφζηνο ησλ 

παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ απνθηνχλ κεγαιχηεξε ζπνπδαηφηεηα σο 

πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο.  

Παξάδεηγκα: Σνλ 19ν αηψλα, ε Βξεηαλία εμήγαγε πθάζκαηα ζε φιν ηνλ 

θφζκν. κσο ν θιάδνο ηεο θισζηνυθαληνπξγίαο είλαη έληαζεο εξγαζίαο. ηαλ νη 

ρψξεο ηεο Ννηηναλαηνιηθήο Αζίαο απέθηεζαλ ηελ ηερλνινγία, ήηαλ αλαπφθεπθην 

φηη νη ζρεηηθά άθζνλεο πνζφηεηεο εξγαζίαο πνπ δηέζεηαλ, ζα ηνπο έδηλε ζπγθξηηηθφ 

πιενλέθηεκα ζηελ θισζηνυθαληνπξγία. Οη εγρψξηνη παξαγσγνί πνπ έρνπλ ράζεη 

ην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα δηακαξηχξνληαη δεηψληαο πξνζηαζία. Άξαγε ζα πξέπεη 

λα επηβιεζεί δαζκφο;  

Μαθξνρξφληα: ζηξνθή ηεο παξαγσγήο ζε θιάδνπο πνπ ε ρψξα έρεη 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα. Πάληνηε ππάξρεη θάπνηνο θιάδνο πνπ ε ρψξα έρεη έλα 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα.  
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Βξαρπρξφληα: ε πξνζαξκνγή κπνξεί λα είλαη επψδπλε. Οη εξγαδφκελνη 

ράλνπλ ηε δνπιεηά ηνπο θαη πξέπεη λα μεθηλήζνπλ απφ ηελ αξρή ζε λένπο θιάδνπο 

φπνπ δελ έρνπλ θακία εκπεηξία θαη αλάινγεο δξαζηεξηφηεηεο. Απαηηείηαη 

επηδφηεζε γηα κεηεθπαίδεπζε ή κεηεγθαηάζηαζε ησλ αλέξγσλ.  

Ζ χπαξμε δαζκψλ δηθαηνινγείηαη απφ δηάθνξνπο ιφγνπο φπσο: 

1. πγθεληξσκέλα νθέιε, δηάρπην θφζηνο: ε επηβνιή δαζκνχ ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν αγαζφ βνεζά έλαλ ζπγθεθξηκέλν θιάδν. Αλ ππάξρνπλ 

ζπγθεληξσκέλα νθέιε ζε θαιά νξγαλσκέλεο νκάδεο νη πνιηηηθνί ελδίδνπλ 

(εθινγηθή επηξξνή).  

2. Μεηαμχ δαζκψλ έλαληη επηδνηήζεσλ πξνηηκψληαη ζπρλά νη δαζκνί. Απηφ 

ζπκβαίλεη είηε γηαηί, αλ ν εγρψξηνο θιάδνο πιήηηεηαη απφ εηζαγσγέο ιακβάλνληαη 

κέηξα γηα λα πιήμνπλ ηε μέλε ρψξα, είηε γηαηί, είλαη εχθνιε ε πνιηηηθή αχμεζεο 

ησλ δεκνζίσλ εζφδσλ (ρσξίο λα ρξεηαζηεί αχμεζε θνξνινγίαο). Πξνθαιεί πνιχ 

ιηγφηεξα πνιηηηθά πξνβιήκαηα ζηελ θπβέξλεζε.  

3.9 Άιιεο κνξθέο πνιηηηθήο εκπνξίνπ  

Πνζνζηψζεηο επί ησλ εηζαγσγψλ: Δίλαη πεξηνξηζκνί σο πξνο ηε κέγηζηε 

επηηξεπφκελε πνζφηεηα εηζαγσγήο. Δλεξγνχλ ζαλ ηνλ δαζκφ φκσο, ηα έζνδα 

πνπ πξνθχπηνπλ αληί γηα ηελ θπβέξλεζε, κεηαβηβάδνληαη ζηνπο θαηφρνπο αδεηψλ 

εηζαγσγήο κε απνηέιεζκα λα έρνπλ κεγαιχηεξν θνηλσληθφ θφζηνο απφ ην δαζκφ. 

Ζ θπβέξλεζε κπνξεί φκσο λα πνπιήζεη άδεηεο εηζαγσγήο θαη λα αλαθηήζεη απηά 

ηα έζνδα. Μηα πνζφζησζε ζηηο εηζαγσγέο, φπσο θαη ν εηζαγσγηθφο δαζκφο, 

κεηψλεη ηελ πνζφηεηα ησλ εηζαγσγψλ θαη θέξλεη ηελ αγνξά πιεζηέζηεξα πξνο ηελ 

ηζνξξνπία πνπ ζα επηθξαηνχζε ρσξίο ην εκπφξην φπσο θαίλεηαη ζην αθφινπζν 

ζρήκα.  

Δπεηδή ε πνζφζησζε ζηηο εηζαγσγέο δελ επηηξέπεη ζηνπο εγρψξηνπο 

θαηνίθνπο λα αγνξάδνπλ φζε πνζφηεηα ζέινπλ απφ ην εμσηεξηθφ, ε πξνζθνξά 

ηνπ αγαζνχ δελ είλαη πιήξσο ειαζηηθή ζηε δηεζλή ηηκή. Αληίζεηα, φζν ε ηηκή ηνπ 

αγαζνχ εγρσξία είλαη πςειφηεξε απφ ηε δηεζλή ηηκή, νη θάηνρνη αδεηψλ εηζαγσγήο 

ζα εηζάγνπλ φζε πνζφηεηα ηνπο επηηξέπνπλ νη άδεηέο ηνπο, θαη ε ζπλνιηθή 

πξνζθνξά ζα είλαη ίζε κε ηελ εγρψξηα πξνζθνξά ζπλ ηελ πνζφηεηα πνπ 

επηηξέπεη ε πνζφζησζε πνπ έρεη επηβιεζεί ζηηο εηζαγσγέο. Ζ θακπχιε 
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πξνζθνξάο θάησ απφ ηε δηεζλή ηηκή δελ κεηαηνπίδεηαη, επεηδή, ζηελ πεξίπησζε 

απηή, ε εηζαγσγή δελ είλαη θεξδνθφξα γηα ηνπο θαηφρνπο αδεηψλ εηζαγσγήο. Έηζη, 

ε θακπχιε πξνζθνξάο πάλσ απφ ηε δηεζλή ηηκή κεηαηνπίδεηαη πξνο ηα δεμηά 

αθξηβψο θαηά ην πνζφ ηεο πνζφζησζεο. 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

Πξηλ ηελ πνζφζησζε, ε εγρψξηα ηηκή ήηαλ ίζε κε ηε δηεζλή ηηκή. Σν 

πιεφλαζκα ησλ θαηαλαισηψλ ήηαλ ίζν κε ην εκβαδφ (A+B+C+D+E΄+ Δ΄΄+F) θαη 

ην πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ ίζν κε ην εκβαδφ (G). Σν πιεφλαζκα ησλ θαηφρσλ 

αδεηψλ εηζαγσγήο ήηαλ κεδεληθφ επεηδή απιψο δελ δίλνληαλ άδεηεο εηζαγσγήο. Ζ 

πνζφζησζε αλεβάδεη ηελ ηηκή πάλσ απφ ηε δηεζλή ηηκή κε απνηέιεζκα λα 

κεηψλεηαη ε εηζαγφκελε πνζφηεηα. ε απηή ηελ πεξίπησζε ην πιεφλαζκα ησλ 

θαηαλαισηψλ είλαη ίζν κε ην εκβαδφ (A+B) θαη ην πιεφλαζκα ησλ παξαγσγψλ ίζν 

κε ην εκβαδφ (C+G). Σν πιεφλαζκα ησλ θαηφρσλ αδεηψλ εηζαγσγήο είλαη ίζν κε 

ην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (E΄+ Δ΄΄) θαζψο πξαγκαηνπνηνχλ θέξδνο ίζν κε ηε 

δηαθνξά ηεο εγρψξηαο ηηκήο απφ ηε δηεζλή ηηκή κε θάζε κνλάδα πξντφληνο πνπ 

εηζάγνπλ. Παξαηεξνχκε, ινηπφλ, φηη κεηά ηελ πνζφζησζε ην ζπλνιηθφ πιεφλαζκα 

ζηελ αγνξά κεηψλεηαη θαηά ην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (D+ F). Σν εκβαδφ απηφ 

αληηπξνζσπεχεη ηε κε αληηζηαζκηδφκελε απψιεηα απφ ηελ επηβνιή ηεο 

πνζφζησζεο ζηηο εηζαγσγέο. πγθεθξηκέλα, ζπκπεξηιακβάλνπλ ηηο δεκηέο απφ ηελ 

ππεξπαξαγσγή (D) θαη ηελ ππνθαηαλάισζε (F). Έηζη, νη πνζνζηψζεηο ζηηο 

εηζαγσγέο, φπσο θαη νη εηζαγσγηθνί δαζκνί, απμάλνπλ ηελ εγρψξηα ηηκή ελφο 

αγαζνχ, κεηψλνπλ ηελ επεκεξία ησλ εγρψξησλ θαηαλαισηψλ, απμάλνπλ ηελ 

επεκεξία ησλ εγρψξησλ παξαγσγψλ θαη πξνθαινχλ κε αληηζηαζκηδφκελεο 

απψιεηεο. Τπάξρεη φκσο θαη κηα ζεκαληηθή δηαθνξά, θαζψο ν εηζαγσγηθφο 
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δαζκφο δίλεη έζνδα ζην δεκφζην ελψ ε πνζφζησζε ζηηο εηζαγσγέο δίλεη έζνδα ζε 

απηνχο πνπ εμαζθαιίδνπλ άδεηεο εηζαγσγήο.  

Με Γαζκνινγηθνί Πεξηνξηζκνί (ή Με Γαζκνινγηθνί Φξαγκνί): δηνηθεηηθά 

κέηξα κε ηα νπνία γίλνληαη δηαθξίζεηο ζε βάξνο ησλ μέλσλ αγαζψλ. (π.ρ. κέηξα 

πνηνηηθνχ ειέγρνπ, ρξνλνβφξεο θαζπζηεξήζεηο ζηα ζχλνξα, πξνηίκεζε εγρψξησλ 

αγαζψλ γηα ηηο πξνκήζεηεο ηνπ δεκνζίνπ, ππνγξαθή ζπκβάζεσλ φπνπ είλαη 

εμνηθεησκέλνη νη εγρψξηνη παξαγσγνί αιιά φρη νη μέλνη θιπ.). Σα θπξηφηεξα απφ 

απηά είλαη ηα εμήο:  

1. Πεξίπινθνη ή Μεξνιεπηηθνί Καλφλεο Πξνέιεπζεο θαη Πηζηνπνηεηηθά 

Πνηφηεηαο. Οη ρψξεο κπνξεί λα επηβάιινπλ απζηεξνχο θαλφλεο γηα ηελ παξαγσγή 

αγαζψλ ζηελ εγρψξηα αγνξά, νη νπνίνη ζρεηίδνληαη κε ηερληθέο πξνδηαγξαθέο, 

ζέκαηα πγείαο θαη αζθάιεηαο, πξφηππα παξαγσγήο θιπ., ηα νπνία νη εμαγσγείο 

δπζθνιεχνληαη λα εθπιεξψζνπλ ή, αλ εθπιεξψζνπλ, απμάλνπλ ην θφζηνο 

παξαγσγήο ζεκαληηθά, κε απνηέιεζκα νη εηζαγσγέο λα γίλνληαη ιηγφηεξν 

αληαγσληζηηθέο ζε ζρέζε κε ηα αγαζά πνπ παξάγνληαη ζην εζσηεξηθφ.  

2. Πηζηνπνηεηηθά Τγείαο θαη Φπηνυγείαο. Μηα ρψξα κπνξεί λα απαηηεί απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο ηνπ εμσηεξηθνχ λα πιεξνχλ πςειά πξφηππα αζθάιεηαο ηξνθίκσλ κε 

απνηέιεζκα νη εμαγσγείο λα δπζθνιεχνληαη λα εθπιεξψζνπλ ηνπο φξνπο.  

3. Γηνηθεηηθέο Ρπζκίζεηο. Κάπνηεο ρψξεο πηζαλψο λα θαζνξίδνπλ δηνηθεηηθέο 

δηαδηθαζίεο πνπ πξέπεη λα εθπιεξσζνχλ πξηλ ηελ εηζαγσγή αγαζψλ ή ππεξεζηψλ 

ζηε ρψξα. Ζ ζρεηηθή γξαθεηνθξαηία κπνξεί λα είλαη ππεξβνιηθή θαη λα απμάλεη ην 

θφζηνο γηα ηνλ εμαγσγέα, κεηψλνληαο έηζη ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο.  

4. Υεηξηζκφο Ννκίζκαηνο. Οξηζκέλεο ρψξεο κπνξεί λα πινπνηνχλ κέηξα ηα 

νπνία επεξεάδνπλ ηερλεηά ηελ αμία ηνπ λνκίζκαηφο ηνπο, κε απνηέιεζκα νη 

εμαγσγείο λα δηαπηζηψλνπλ φηη ε ηηκή πνπ πξέπεη λα αληηκεησπίζνπλ είλαη 

πςειφηεξε απφ φηη ζα ήηαλ δηαθνξεηηθά, κε απνηέιεζκα λα κεηψλεηαη ε 

αληαγσληζηηθφηεηά ηνπο ζε ζρέζε κε ηνπο ληφπηνπο παξαγσγνχο. Γηα παξάδεηγκα, 

ε Κίλα δηαηεξνχζε ρακειά ηελ αμία ηνπ λνκίζκαηφο ηεο ζε ζρέζε κε ην 

ακεξηθαληθφ δνιάξην πξνθεηκέλνπ ηα πξντφληα ηεο λα είλαη ζρεηηθά θζελφηεξα ζηηο 

δηεζλείο αγνξέο.  

Δμαγσγηθέο Δπηδνηήζεηο: θξαηηθέο εληζρχζεηο πξνο ηηο εγρψξηεο επηρεηξήζεηο 

πνπ αληαγσλίδνληαη κε μέλεο. ε απηήλ ηελ πεξίπησζε επηδνηνχληαη κφλν νη 
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εμαγσγέο. Οη εγρψξηνη παξαγσγνί πεξηνξίδνπλ ηελ πξνζθνξά ηνπο ζηελ εγρψξηα 

αγνξά κε απνηέιεζκα νη εγρψξηνη θαηαλαισηέο λα πιεξψλνπλ απμεκέλε ηηκή θαη 

ίζε κε ην πνζφ πνπ κπνξνχλ λα εηζπξάμνπλ νη παξαγσγνί κέζσ ησλ εμαγσγψλ. 

Καη ζε απηήλ ηελ πεξίπησζε παξαηεξνχληαη κε αληηζηαζκηδφκελεο απψιεηεο. 

πγθεθξηκέλα, παξαηεξείηαη έλα θνηλσληθφ θφζηνο γηα ηελ παξαγσγή αγαζψλ πνπ 

ην νξηαθφ ηνπο θφζηνο ππεξβαίλεη ηε δηεζλή ηηκή ηνπο θαη απεηθνλίδεηαη κε ην 

εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (BED) ζην παξαθάησ ζρήκα. Δπίζεο, ππάξρεη θαη θνηλσληθφ 

θφζηνο απφ ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο θαηαλάισζεο φηαλ ηα νξηαθά νθέιε ππεξβαίλνπλ 

ηε δηεζλή ηηκή ηνπ αγαζνχ θαη απεηθνλίδεηαη κε ην εκβαδφ ηεο πεξηνρήο (ACG). 

 

Πεγή: Κπβεξλήζεηο, Υξεκαηαγνξέο θαη Μαθξννηθνλνκία, Αληδνπιάηνο Άγγεινο 

3.10 Σα Γηδάγκαηα γηα ηελ Δκπνξηθή Πνιηηηθή  

Αλ ην θξάηνο πνπιά άδεηεο εηζαγσγήο ζηελ πιήξε αμία, ηα έζνδα είλαη ίζα 

κε εθείλα ελφο ηζνδχλακνπ δαζκνχ, θαη ηα απνηειέζκαηα δαζκψλ θαη 

πνζνζηψζεσλ είλαη ηα ίδηα. Καη νη δαζκνί θαη νη πνζνζηψζεηο απμάλνπλ ηηο 

εγρψξηεο ηηκέο, κεηψλνπλ ηελ επεκεξία ησλ εγρψξησλ θαηαλαισηψλ θαη απμάλνπλ 

ηελ επεκεξία ησλ εγρψξησλ παξαγσγψλ. Γεληθά, δεκηνπξγνχλ κε 

αληηζηαζκηδφκελεο απψιεηεο.  

Παξφια απηά φκσο, ππάξρνπλ επηρεηξήζεηο ή/θαη πνιηηηθνί πνπ αληηηίζεληαη 

ζην ειεχζεξν εκπφξην πηζηεχνληαο φηη ην θξάηνο ζα πξέπεη λα πξνζηαηεχζεη ηελ 

εγρψξηα βηνκεραλία απφ ηνλ μέλν αληαγσληζκφ. πσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, 

ηα επηρεηξήκαηα πνπ πξνβάιινπλ γηα λα ππνζηεξίμνπλ ηε ζέζε ηνπο είλαη:  

1. Σν επηρείξεκα γηα ζέζεηο εξγαζίαο  

2. Σν επηρείξεκα γηα εζληθή αζθάιεηα  
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3. Σν επηρείξεκα γηα λεπηαθή βηνκεραλία  

4. Σν επηρείξεκα ηνπ αζέκηηνπ αληαγσληζκνχ  

5. Σν επηρείξεκα ηεο πξνζηαζίαο σο δηαπξαγκαηεπηηθνχ κέζνπ  

πσο αλαιχζεθε, νη νηθνλνκνιφγνη έρνπλ ζέζεηο νη νπνίεο αληηθξνχνπλ ηα 

παξαπάλσ επηρεηξήκαηα πξνθξίλνληαο ζε θάζε πεξίπησζε ην ειεχζεξν εκπφξην.  

3.11 Δπηθξίζεηο ηεο Θεσξίαο πγθξηηηθνύ Πιενλεθηήκαηνο  

Ζ ζεσξία ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο ηπγράλεη επξείαο απνδνρήο θαη 

δηαηζζεηηθά θαίλεηαη λα έρεη ινγηθή. Σν ειεχζεξν εκπφξην βαζίδεηαη ζηα νθέιε πνπ 

αζπάδεηαη ε ζεσξία ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο. Ζ ζπγθεθξηκέλε ζεσξία 

φκσο δέρεηαη επηθξίζεηο, επεηδή ην πιαίζην ζην νπνίν αλαπηχρζεθε, θαη νη 

ππνζέζεηο ηεο, είλαη πνιχ απιντθά γηα ηελ πεξηγξαθή ησλ ζχγρξνλσλ νηθνλνκηψλ.  

Γηα παξάδεηγκα, θάπνηνο κπνξεί εχινγα λα αλακέλεη, φηη νη ρψξεο πνπ 

δηαζέηνπλ κεγάιε πξνζθνξά απφ αλεηδίθεπηνπο εξγάηεο θαη γε, λα παξνπζηάδνπλ 

έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ παξαγσγή πξσηνγελψλ πξντφλησλ, νπφηε θαη 

αληαιιάζζνπλ ην πιεφλαζκα ησλ πξντφλησλ απηψλ κε άιιεο πην αλαπηπγκέλεο 

ρψξεο, πνπ κπνξεί λα δηαζέηνπλ έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ παξαγσγή 

κεηαπνηεκέλσλ πξντφλησλ. ηελ Αθξηθή, ην ζελάξην απηφ ηζρχεη γηα πνιιέο 

ρψξεο, αιιά νη ρψξεο απηέο θαίλεηαη φηη απέηπραλ λα επσθειεζνχλ απφ ην 

εκπφξην θαηά ηνλ ηξφπν πνπ ππνδεηθλχεηαη απφ ηε ζεσξία θαη παξακέλνπλ 

ππεξβνιηθά θησρέο.  

Αληίζεηα, άιιεο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, φπσο ε Ηλδία, ε Κίλα θαη ε Νφηηα 

Κνξέα έρνπλ παξνπζηάζεη πην γξήγνξε αλάπηπμε θαη βειηίσζε ηεο επεκεξίαο ησλ 

πνιηηψλ ηνπο. Οη εγέηεο ηεο Κίλαο έρνπλ επελδχζεη πνιχ ζηνλ κεηαπνηεηηθφ ηνκέα, 

ε Νφηηα Κνξέα ζηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη ε Ηλδία θεκίδεηαη γηα ηελ αλάπηπμε 

ινγηζκηθνχ θαη πξνγξακκάησλ ππνινγηζηψλ. Γεδνκέλνπ φηη ππάξρνπλ πνιιέο 

άιιεο ρψξεο ζηνλ θφζκν πνπ έρνπλ αλαπηχμεη θιάδνπο ζε απηνχο ηνπο ηνκείο, 

κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί φηη ε Ηλδία, ε Κίλα θαη ε Νφηηα Κνξέα δελ εθκεηαιιεχηεθαλ 

ζπγθξηηηθά πιενλεθηήκαηα. Αληίζεηα, ε ζπλεηδεηή απφθαζε ησλ αξρψλ λα 

επελδχζνπλ θαη λα αλαπηχμνπλ ηερλνγλσζία ζε θιάδνπο, ζηνπο νπνίνπο δελ 
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δηέζεηαλ ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα, ζπλεηέιεζε ζην λα αλαπηπρζνχλ κε 

γξεγνξφηεξνπο ξπζκνχο, ζπγθξηηηθά κε αξθεηέο ρψξεο ζηελ Αθξηθή.  

Αληί λα εζηηάζνπλ ζην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα, νη ρψξεο είλαη θαιχηεξα λα 

ιάβνπλ δξαζηηθέο απνθάζεηο θαη λα εμεηδηθεπηνχλ, φρη ζε εθείλνπο ηνπο θιάδνπο 

ζηνπο νπνίνπο δηαζέηνπλ απνζέκαηα ζπληειεζηψλ πνπ ηνπο δίλνπλ αληαγσληζηηθφ 

πιενλέθηεκα, αιιά ζε θιάδνπο απφ ηνπο νπνίνπο ηα νθέιε γηα ηνλ πιεζπζκφ 

ζπλνιηθά είλαη πηζαλφ λα είλαη κεγαιχηεξα. Γηα ρψξεο φπσο ε Κίλα, ε Νφηηα Κνξέα 

θαη ε Ηλδία, νη απνθάζεηο απηέο κπνξεί λα βαζίδνληαη ζε απηφ πνπ νλνκάδεηαη 

ππφζεζε Prebisch-Singer.  

Ζ ππφζεζε Prebisch-Singer δειψλεη φηη, θαζψο απμάλεηαη ην εηζφδεκα, 

απμάλεηαη ε δαπάλε γηα βηνκεραληθά αγαζά, ελψ κεηψλεηαη ε δαπάλε γηα βαζηθά 

πξντφληα. Οη ρψξεο πνπ εζηηάδνπλ ζε βαζηθά πξντφληα, φπσο πνιιέο ρψξεο ζηελ 

Αθξηθή, είλαη πηζαλφλ λα γίλνπλ θησρφηεξεο κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, ζε 

ζχγθξηζε κε εθείλεο πνπ επελδχνπλ ζηελ παξαγσγή κεηαπνηεκέλσλ πξντφλησλ. 

Αληίζεηα, νη αλαπηπζζφκελεο ρψξεο πνπ επελδχνπλ ζε θιάδνπο πςειφηεξεο 

αμίαο, αληί ζε εθείλνπο ζηνπο νπνίνπο έρνπλ απνζέκαηα ζπληειεζηψλ πνπ 

παξέρνπλ αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα, έρνπλ κεγαιχηεξα νηθνλνκηθά νθέιε.  

Έηζη, νη επηθξηηέο ηεο ζεσξίαο ηνπ ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο ηζρπξίδνληαη 

φηη ηα νθέιε απφ ην εκπφξην κπνξνχλ λα απνθηεζνχλ κέζσ επελδχζεσλ ζε 

αγαζά πνπ έρνπλ πςειφηεξε αμία ζηηο παγθφζκηεο αγνξέο, παξά κέζσ αγαζψλ 

πνπ ζχκθσλα κε ηα απνζέκαηα πφξσλ δηαζέηνπλ ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα.  

3.12 Παγθνζκηνπνίεζε  

Ο φξνο «παγθνζκηνπνίεζε» ρξεζηκνπνηείηαη επξέσο ηα ηειεπηαία είθνζη 

πεξίπνπ ρξφληα θαη έρεη κπεη πιένλ ζην θαζεκεξηλφ ιεμηιφγην ησλ επηζηεκφλσλ, 

ησλ πνιηηηθψλ θαη ησλ δεκνζηνγξάθσλ. Ζ έλλνηα φκσο ηνπ φξνπ απηνχ δελ 

δηαηππψλεηαη πάληα κε αθξίβεηα. Πνιινί λνκίδνπλ φηη «παγθνζκηνπνίεζε» 

ζεκαίλεη «παγθφζκηα νηθνλνκία», αιιά απηφ δελ είλαη ζσζηφ. Ο φξνο 

«παγθφζκηα» ή «δηεζλήο νηθνλνκία» δείρλεη ηηο κεγάιεο νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο 

πνπ έρνπλ αλαπηπρζεί κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ, δειαδή, ζηηο 

κεηαθηλήζεηο εκπνξεπκάησλ θαη θεθαιαίσλ κεηαμχ αλεμάξηεησλ θξαηψλ. Με ηνλ 

φξν «παγθνζκηνπνίεζε» ελλννχκε θάηη παξαπάλσ, ελλννχκε, δειαδή, ηελ άξζε 



59 

ησλ πεξηνξηζκψλ πνπ ηα δηάθνξα θξάηε είραλ επηβάιεη ζηελ ειεχζεξε κεηαθίλεζε 

ησλ εκπνξεπκάησλ θαη ησλ ζπληειεζηψλ παξαγσγήο. Ζ παγθνζκηνπνίεζε 

ραξαθηεξίδεη ηελ θαηάζηαζε πνπ έρεη δηακνξθσζεί ηα ηειεπηαία ρξφληα ζηηο 

δηεζλείο εκπνξηθέο θαη νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο νη νπνίεο αλαπηχζζνληαη ρσξίο 

ηνπο εζληθνχο πεξηνξηζκνχο ηνπ παξειζφληνο.  

Έλαο ηππηθφο, αλ θαη πεξηνξηζηηθφο, νξηζκφο είλαη απηφο πνπ δίλεη ην Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν, ν νπνίνο δίλεη έκθαζε ζηελ απμαλφκελε νηθνλνκηθή 

αιιειεμάξηεζε ησλ ρσξψλ παγθφζκηα κέζσ ηνπ απμαλφκελνπ φγθνπ θαη 

πνηθηιίαο δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, ηεο ειεχζεξεο ξνήο 

θεθαιαίνπ δηεζλψο, θαη ηεο γξήγνξεο θαη επξείαο δηάρπζεο ηεο ηερλνινγίαο.  

Παξφιν πνπ ε παγθνζκηνπνίεζε είλαη έλα ηδηαίηεξα πεξίπινθν ζχκπιεγκα 

θαηλνκέλσλ θαη ζρέζεσλ, εληνχηνηο κπνξεί θάπνηνο λα δηαρσξίζεη δηάθνξεο 

πηπρέο ηεο. Ζ βηνκεραληθή παγθνζκηνπνίεζε αλαθέξεηαη ζηελ ελίζρπζε θαη 

επέθηαζε ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ. Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή παγθνζκηνπνίεζε έρεη 

λα θάλεη κε ηελ αλάδπζε παγθφζκησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαη ηελ πην 

εχθνιε πξφζβαζε ζε εμσηεξηθέο ρξεκαηνδνηήζεηο γηα εηαηξηθνχο θαη θξαηηθνχο 

δαλεηδφκελνπο. Ζ πνιηηηθή παγθνζκηνπνίεζε αλαθέξεηαη ζηελ επέθηαζε ησλ 

πνιηηηθψλ ζπκθεξφλησλ ζε πεξηνρέο θαη ρψξεο πνπ δελ γεηηληάδνπλ κε ηα πνιηηηθά 

ηζρπξά θξάηε. Ζ παγθνζκηνπνίεζε ηεο πιεξνθφξεζεο έρεη λα θάλεη κε ηελ 

αχμεζε ηεο ξνήο πιεξνθφξεζεο κεηαμχ γεσγξαθηθά καθξηλψλ πεξηνρψλ ελψ ε 

πνιηηηζκηθή παγθνζκηνπνίεζε κε ηελ αλάπηπμε δηαπνιηηηζκηθψλ επαθψλ θαη 

δεκηνπξγία κηαο παγθφζκηαο θνπιηνχξαο.  

Ζ αλάπηπμε ηνπ θαηλνκέλνπ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο νθείιεηαη ζε δχν θπξίσο 

παξάγνληεο. Ο πξψηνο παξάγνληαο είλαη ε κεγάιε εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο θαη 

ησλ ηειεπηθνηλσληψλ πνπ θαζηζηά δπλαηή ηελ άκεζε πιεξνθφξεζε ζε έλα κέξνο 

ηνπ θφζκνπ ζρεηηθά κε ην ηη ζπκβαίλεη ζε νπνηνδήπνηε άιιν κέξνο. Ζ αλάπηπμε 

ηεο ηερλνινγίαο έρεη δεκηνπξγήζεη ηηο πξνυπνζέζεηο γηα κεγάιε αλάπηπμε ησλ 

δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ. Γηα παξάδεηγκα, έλαο επελδπηήο πνπ δεη ζηε Νέα Τφξθε 

γλσξίδεη ηη αθξηβψο ζπκβαίλεη ζην ρξεκαηηζηήξην ηνπ Σφθην ή ηνπ Λνλδίλνπ θαη 

κπνξεί λα πάξεη ηηο απνθάζεηο ηνπ πνιχ πξηλ αλνίμεη ην ρξεκαηηζηήξην ηεο Νέαο 

Τφξθεο. Αθφκε, κπνξεί λα επελδχζεη ή λα απνζχξεη κεγάια θεθάιαηα απφ θάπνην 

ρξεκαηηζηήξην αμηψλ ή εκπνξεπκάησλ νπνηαδήπνηε ψξα ηεο εκέξαο.  



60 

Ο δεχηεξνο παξάγνληαο είλαη ε αλάγθε ηνπ θεθαιαίνπ ηνπ δπηηθνχ θφζκνπ 

λα επεθηαζεί ρσξίο πεξηνξηζκνχο ζε φιεο ηηο ρψξεο ηνπ θφζκνπ είηε επελδχνληαο 

ζε απηέο ηηο ρψξεο είηε αληαιιάζζνληαο πξντφληα. Ζ ηάζε απηή δηεπθνιχλζεθε 

ζεκαληηθά απφ ηελ πηψζε ηεο νβηεηηθήο Έλσζεο δηφηη θαη ζηηο ρψξεο ηεο πξψελ 

νβηεηηθήο Έλσζεο αιιά θαη ζε άιιεο ρψξεο ηνπ θφζκνπ βξήθε γφληκν έδαθνο ε 

ηδέα φηη κφλν ν θαπηηαιηζκφο ρσξίο πεξηνξηζκνχο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη επεκεξία ησλ ιαψλ.  

Μεηά ην 1950 θαη ην 1960 είρε δεκηνπξγεζεί ε εληχπσζε φηη ε νηθνλνκηθή 

βνήζεηα πξνο ηηο ππναλάπηπθηεο ρψξεο θαη ε θξαηηθή πνιηηηθή απηψλ ησλ ρσξψλ 

κε δεκφζηα έξγα θαη άιιεο επελδχζεηο ζα κπνξνχζαλ λα θέξνπλ ζεηηθά 

απνηειέζκαηα ζηελ πξνζπάζεηα αλάπηπμεο απηψλ ησλ ρσξψλ. Γπζηπρψο, νη 

πξνζδνθίεο απηέο δελ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε ηθαλνπνηεηηθφ βαζκφ. Τπάξρνπλ 

ρψξεο πνπ είραλ εληππσζηαθή αλάπηπμε, φπσο π.ρ. ε Νφηηα Κνξέα θαη ε 

ηγθαπνχξε, αιιά γεληθά ε πξαγκαηηθφηεηα είλαη θαηψηεξε ησλ πξνζδνθηψλ. 

Μέζα ζε απηφ ην πιαίζην ηεο δπζαξέζθεηαο γηα ηα κέρξη ηφηε απνηειέζκαηα ηεο 

αλαπηπμηαθήο πξνζπάζεηαο, ε ηδέα ηεο ρσξίο πεξηνξηζκνχο κεηαθίλεζεο 

θεθαιαίσλ δηεζλψο θαη αλάπηπμεο ηνπ εκπνξίνπ ρσξίο πξνζηαηεπηηθνχο δαζκνχο 

βξήθε νπαδνχο θαη ζηηο ίδηεο ηηο ππναλάπηπθηεο ρψξεο.  

Σν ειεχζεξν εκπφξην θαη νη κεηαθηλήζεηο ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ 

κεηαμχ ρσξψλ ρσξίο εκπφδηα πξνθαιεί νηθνλνκηθέο θαη θνηλσληθέο ζπλέπεηεο αιιά 

θαη ζπλέπεηεο ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ξνέο. Ξεθηλψληαο απφ ηηο νηθνλνκηθέο 

ζπλέπεηεο, απηέο είλαη θαη ζεηηθέο αιιά θαη αξλεηηθέο. πγθεθξηκέλα, ε 

παγθνζκηνπνίεζε ζπκβάιιεη ζηελ αχμεζε ηεο παγθφζκηαο παξαγσγήο, ζηε 

δεκηνπξγία πνηθηιίαο πξντφλησλ ηα νπνία πξνζθέξνληαη ζε ρακειφηεξεο ηηκέο κε 

απνηέιεζκα λα επλννχληαη νη θαηαλαισηέο θαη λα απμάλνπλ ην πιεφλαζκά ηνπο. 

Απφ ηελ άιιε, φκσο, έρεη αξλεηηθά απνηειέζκαηα γηα ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηνπο 

θιάδνπο παξαγσγήο πνπ δελ κπνξνχλ λα αληαγσληζηνχλ ζε δηεζλέο επίπεδν.  

Γηα παξάδεηγκα, αλ ην θξαζί πνπ παξάγεηαη ζηελ Διιάδα είλαη αθξηβφηεξν 

απφ απηφ πνπ εηζάγεηαη απφ άιιεο ρψξεο (π.ρ., Γαιιία, Ηζπαλία ή Υηιή) ηφηε 

θάπνην πνζνζηφ ησλ εγρψξησλ θαηαλαισηψλ ζα ζηξαθεί πξνο ηα θζελφηεξα 

εηζαγφκελα θξαζηά. Οη εηζαγσγέο θξαζηψλ, επνκέλσο, επλννχλ ηνπο εγρψξηνπο 

θαηαλαισηέο πνπ βξίζθνπλ θζελφηεξν πξντφλ ίδηαο πνηφηεηαο αιιά δεκηψλεη ηνπο 

παξαγσγνχο, δειαδή, ηνπο βηνκήραλνπο νηλνπνηνχο, ηνπο αγξφηεο θαιιηεξγεηέο 
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θαη ηνπο εκπφξνπο. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη Έιιελεο παξαγσγνί πξέπεη λα κεηψζνπλ 

ην θφζηνο παξαγσγήο ή δηαθνξεηηθά ζα έρνπκε ηα επαθφινπζα πξνβιήκαηα, 

φπσο ε αλεξγία ησλ εξγαηψλ πνπ ήηαλ απαζρνιεκέλνη ζηνλ θιάδν απηφ. Άιιν 

παξάδεηγκα είλαη ε κεηαθνξά ελφο εξγνζηαζίνπ απφ ηελ Διιάδα ζε κηα άιιε 

ρψξα φπνπ ην εξγαηηθφ δπλακηθφ είλαη θζελφηεξν θαη πην πεηζαξρεκέλν. ηελ 

πεξίπησζε απηή κεηψλεηαη ε παξαγσγή ζηελ Διιάδα θαη δεκηνπξγείηαη αλεξγία 

θαζψο θαη άιια πξνβιήκαηα (φπσο κεησκέλα έζνδα ηνπ δεκνζίνπ ιφγσ 

απψιεηαο θνξνινγηθψλ εζφδσλ θαη αχμεζε δεκνζίσλ δαπαλψλ ζε 

κεηαβηβαζηηθέο πιεξσκέο θαζψο ζα δνζνχλ επηδφκαηα αλεξγίαο). Αληίζηνηρε είλαη 

ε πεξίπησζε ελφο λένπ θαη ηερλνινγηθά πξνεγκέλνπ εξγνζηαζίνπ πνπ 

εγθαηαιείπεη ηελ Ακεξηθή θαη εγθαζίζηαηαη ζηε ρψξα καο θαη αληαγσλίδεηαη κε 

επηηπρία ζηελ αγνξά ηα ειιεληθά πξντφληα.  

Απφ ηα παξαδείγκαηα απηά θαίλεηαη φηη κε ηελ παγθνζκηνπνίεζε κπνξεί λα 

απμάλεηαη ε παγθφζκηα παξαγσγή αιιά ηαπηφρξνλα δεκηνπξγνχληαη ζνβαξά 

πξνβιήκαηα ζε φζνπο δελ κπνξνχλ λα πξνζαξκνζζνχλ ζηηο ζπλζήθεο δηεζλνχο 

αληαγσληζκνχ. Πνιινί νηθνλνκνιφγνη ππνζηεξίδνπλ φηη ηα πιενλεθηήκαηα ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο επλννχλ ηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο ελψ ηα κεηνλεθηήκαηα 

βαξαίλνπλ ηηο ππναλάπηπθηεο ρψξεο. Γηα ην ιφγν απηφ πνιινί πξνηείλνπλ, 

παξάιιεια κε ηελ απειεπζέξσζε ησλ αγνξψλ παγθνζκίσο, λα ιακβάλνληαη 

κέηξα πνπ λα επλννχλ ηελ ηαρχηεξε αλάπηπμε ησλ ππναλάπηπθησλ ρσξψλ. 

Γηαθνξεηηθά ππάξρεη θίλδπλνο ην ράζκα κεηαμχ ησλ πινπζίσλ ρσξψλ (Βφξεηα 

Ακεξηθή, Δπξψπε, Ηαπσλία, Απζηξαιία) θαη ησλ θησρψλ λα δηεπξχλεηαη.  

ρεηηθά κε ηηο θνηλσληθέο ζπλέπεηεο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, παξαηεξείηαη φηη 

ε αλάπηπμε θαη ε επέθηαζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζρέζεσλ κεηαμχ δηαθφξσλ ρσξψλ 

ζπλνδεχεηαη θαη απφ ακνηβαία γλσξηκία θνηλσληθψλ ζπλεζεηψλ, πνιηηηζκηθψλ 

ζηνηρείσλ, ζξεζθείαο, γιψζζαο, ζπκπεξηθνξάο θιπ. Δίλαη θπζηθφ νη εκπνξηθέο 

ζρέζεηο λα θέξλνπλ ζε επαθή νκάδεο αλζξψπσλ κε δηαθνξεηηθέο ζπλήζεηεο, 

δηαθνξεηηθέο λννηξνπίεο θαη γεληθά κε δηαθνξεηηθά θνηλσληθά θαη θπζηθά 

ραξαθηεξηζηηθά. Απηφ δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί θαιφ ή θαθφ. Τπάξρνπλ φκσο 

πνιινί πνπ ππνζηεξίδνπλ φηη ηα απνηειέζκαηα απηήο ηεο εθηεηακέλεο επαθήο θαη 

αιιειεπίδξαζεο πνπ ζα αθνινπζήζεη ηελ νηθνλνκηθή παγθνζκηνπνίεζεο ζα είλαη 

αξλεηηθά θπξίσο γηα ηηο κηθξέο θαη ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο. Τπνζηεξίδεηαη, 

γηα παξάδεηγκα, φηη ε επέθηαζε ηεο νηθνλνκηθήο ηζρχνο ηεο Ακεξηθήο θαη ε 
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ζπλερψο απμαλφκελε ρξήζε ηεο αγγιηθήο γιψζζαο ζην εκπφξην θαη ζηελ 

επηζηήκε ζα νδεγήζεη ζηγά-ζηγά ζε εμαθάληζε ηεο γιψζζαο ησλ ιαψλ πνπ δελ 

έρνπλ επίδξαζε ζηε δηεζλή δσή, νηθνλνκηθή ή επηζηεκνληθή. Τπνζηεξίδεηαη επίζεο 

φηη ε επηβνιή πξνηχπσλ, π.ρ., ελδπκαζίαο, δηαηξνθήο, θιπ., πνπ πξνέξρνληαη 

απφ ηηο ηζρπξέο νηθνλνκίεο ζα θέξνπλ ηειηθά κηα αλεπηζχκεηε νκνγελνπνίεζε θαη 

νκνηνκνξθία ησλ θνηλσληψλ παγθνζκίσο ζε βάξνο αθφκε θαη ησλ θαιψλ 

ζηνηρείσλ πνπ ζήκεξα ππάξρνπλ ζηηο δηάθνξεο θνηλσλίεο (π.ρ., Blue-jeans, fast 

food, coca-cola). Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ππνζηεξίδεηαη φηη ε παγθνζκηνπνίεζε έρεη 

πξάγκαηη εληνλφηαηεο ζπλέπεηεο επί ηνπ ηξφπνπ δσήο φισλ ησλ θνηλσληψλ αιιά 

φηη νη ζπλέπεηεο απηέο δελ είλαη θαη’ αλάγθε αξλεηηθέο. Αληίζεηα, ππνζηεξίδνπλ φηη 

νη ζπλέπεηεο είλαη ζεηηθέο. Σν βαζηθφ επηρείξεκα απηήο ηεο πιεπξάο είλαη φηη κε ηελ 

παγθνζκηνπνίεζε νη ιανί έξρνληαη ζε επαθή, γλσξίδνπλ λένπο ηξφπνπο δσήο, 

λέεο ζπλήζεηεο, λέα έζηκα, θιπ. Δθφζνλ νη άλζξσπνη είλαη ειεχζεξνη λα επηιέμνπλ 

απηφ πνπ νη ίδηνη ζεσξνχλ θαιχηεξν, ε γλψζε ησλ λέσλ πξαγκάησλ κφλν ζεηηθέο 

ζπλέπεηεο κπνξεί λα έρεη. Με άιια ιφγηα ππνζηεξίδεηαη φηη ε παγθνζκηνπνίεζε 

δεκηνπξγεί πεξηζζφηεξεο επθαηξίεο θαη νη άλζξσπνη επηιέγνπλ φηη είλαη θαιφ γηα 

απηνχο.  

3.13 ύγρξνλα παξαδείγκαηα  

3.13.1 "Ο Σξακπ έρεη δίθην κε ηνπο δαζκνύο" 

O Ακεξηθαλφο πξφεδξνο Νηφλαιλη Σξακπ ζεσξεί πσο ε Δπξψπε δελ 

κεηαρεηξίδεηαη κε δίθαην ηξφπν ηηο ΖΠΑ ζην εκπφξην θαη γηα ην ιφγν απηφ 

πξνρψξεζε ζηελ επηβνιή δαζκψλ ζε πξντφληα ράιπβα θαη αινπκηλίνπ. Έλα 

απνιχησο νξζφ κέηξν, θξίλεη ν Ραιθ Φξφηλη, αληηπξφεδξνο θαη εθπξφζσπνο 

ηχπνπ ηεο νξγάλσζεο Republicans Overseas Germany. "Γελ κπνξψ λα 

θαηαιάβσ ηελ νξγή ηεο Κνκηζηφλ. Πξέπεη λα δεη θαλείο ηελ αθεηεξία. Πφζν πςεινί 

είλαη νη δαζκνί εδψ θαη ρξφληα ή δεθαεηίεο; Ζ ακεξηθαληθή εζσηεξηθή αγνξά είλαη ε 

κεγαιχηεξε ηνπ θφζκνπ, κεγαιχηεξε απφ ηελ Κίλα, κεγαιχηεξε απφ ηελ Δπξψπε 

θαη παίξλεη δαζκνχο απφ επξσπατθά πξντφληα 3,8%. Ζ ΔΔ απφ ηελ άιιε πιεπξά 

επηβάιιεη 6% δαζκνχο ζηα ακεξηθαληθά πξντφληα. …Γελ θαηαιαβαίλσ ηελ νξγή 

ησλ πνιηηηθψλ. Καη νη πξνεγνχκελεο θπβεξλήζεηο Οκπάκα ή ηνπ Σδνξηδ Μπνπο 

ήζειαλ λα άξνπλ ηελ έιιεηςε ηζνξξνπίαο θαη ηψξα ν Νηφλαιλη Σξακπ ζηέιλεη έλα 

κήλπκα…" (Ρεγνχηζνπ 2018).   
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Ο Ραιθ Φξφηλη δηαζέηεη θαη άιια επηρεηξήκαηα ππέξ ηεο ακεξηθαληθήο 

πιεπξάο "Σείλνπκε, θαη απηφ είλαη έλα γεληθφηεξν θαηλφκελν ζην ειεχζεξν 

εκπφξην, λα ηνλίδνπκε ηνπο ηνκείο ζηνπο νπνίνπο είκαζηε ηζρπξνί. Ζ Γεξκαλία 

είλαη ζαθψο ηζρπξή ζηνλ ηνκέα ησλ ειεθηξνληθψλ πξντφλησλ, ησλ εμνπιηζκψλ. 

ηνπο ηνκείο φπνπ είλαη αδχλακε, φπσο γηα παξάδεηγκα ζηνλ γεσξγηθφ ηνκέα, εθεί 

εθαξκφδεηαη κηα ηζρπξή πνιηηηθή πξνζηαηεπηηζκνχ. Δίλαη έλαο παξαινγηζκφο 

πφζν πςεινί είλαη νη δαζκνί ζηα ακεξηθαληθά γεσξγηθά πξντφληα. Καη γηα απηφ δελ 

κηιάεη θαλέλαο. Απηή είλαη κηα αδηθία θαη ην λα ιεο πσο ζέιεηο λα θξαηήζεηο αλνηρηφ 

ην ειεχζεξν εκπφξην είλαη ππνθξηηηθφ". Ο Ραιθ Φξφηλη αλαθέξεη ζπγθεθξηκέλα 

παξαδείγκαηα: "Θα έπξεπε λα ππάξμεη ηζνξξνπία ζηνπο δαζκνχο θαη ζηηο δπν 

πιεπξέο ηνπ Αηιαληηθνχ…Ζ BMW παξάγεη ζηε Νφηηα Καξνιίλα ηα κνληέια SUV 

γηα ηελ παγθφζκηα αγνξά. ηα απηνθίλεηα απηά επηβάιινληαη δαζκνί 9% φηαλ 

εηζάγνληαη ζηελ Δπξψπε. ηαλ φκσο ε BMW παξάγεη ζην Ρέλγθελζκπνπξγθ ηεο 

Γεξκαλίαο θαη ηα ζηέιλεη ζηηο ΖΠΑ ηφηε νη Ακεξηθαλνί επηβάιινπλ 2,5 % δαζκνχο 

εηζαγσγήο". 

Γηα ηνλ Ρεπνπκπιηθάλν πνιηηηθφ νη δαζκνί ζην αινπκίλην θαη ηνλ ράιπβα ζα 

κπνξνχλ λα δηαζθαιίζνπλ ζέζεηο εξγαζίαο. Δθηφο απηνχ, θαηά ηε γλψκε ηνπ, ην 

ζέκα δελ είλαη κφλν νη δαζκνί πνπ επηβάιινληαη ζε πξντφληα αινπκηλίνπ θαη 

ράιπβα, αιιά γεληθφηεξα ζε φια ηα πξντφληα. Μηα θαη φπσο ιέεη ζην 50% ησλ 

πξντφλησλ απφ ηελ Δπξψπε δελ επηβάιινληαη δαζκνί φηαλ απηά εηζάγνληαη ζηηο 

ΖΠΑ. Αληίζηξνθα κφλν ζην 28% ησλ ακεξηθαληθψλ πξντφλησλ δελ επηβάιινληαη 

δαζκνί. χκθσλα κε ηελ άπνςε ηνπ Ραιθ Φξφηλη πξφθεηηαη γηα κηα εγσηζηηθή 

ζπκπεξηθνξά ηεο Γεξκαλίαο, ε νπνία έρεη ζπλεζίζεη εδψ θαη δεθαεηίεο λα 

βξίζθεηαη ζε κηα πξνλνκηνχρα ζέζε θαη δελ ζέιεη λα αιιάμεη ηίπνηα πάλσ ζε απηφ 

ηνλ ηνκέα. ηελ εξψηεζε γηαηί ν Ακεξηθαλφο πξφεδξνο Νηφλαιλη Σξακπ δελ 

απεπζχλεηαη ζηνλ Παγθφζκην Οξγαληζκφ Δκπνξίνπ, ν Ραιθ Φξφηλη απαληά πσο ν 

δηεζλήο νξγαληζκφο δελ δηαζέηεη πξαγκαηηθή ηζρχ γηα λα αιιάμεη πνιηηηθέο, αιιά 

είλαη πεξηζζφηεξν κηα ππεξεζία πνπ δηεθπεξαηψλεη ππνζέζεηο. 

3.13.2 Η επηβνιή δαζκώλ ζα βιάςεη ηηο ΗΠΑ 

Ζ επηβνιή δαζκψλ απφ ηηο ΖΠΑ ζηνλ εηζαγφκελν ράιπβα θαη ην αινπκίλην 

πνπ πξνέξρεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ηνλ Καλαδά θαη ην Μεμηθφ, κπνξεί λα 

δψζεη ψζεζε ζε νξηζκέλα εγρψξηα πξντφληα κεηάιινπ, αιιά πηζαλφηαηα ζα 

βιάςεη ηελ ακεξηθαληθή νηθνλνκία, πξνεηδνπνίεζε ζηηο 4 Ηνπλίνπ ηνπ 2018 ν νίθνο 
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αμηνιφγεζεο Moody's. Οη δαζκνί "ζα απμήζνπλ ην θφζηνο εηζαγσγήο γηα κηα ζεηξά 

θαηαζθεπαζηψλ, πηζαλφηαηα ζα νδεγήζνπλ ζε αχμεζε ησλ ηηκψλ θαη κπνξεί λα 

πξνθαιέζνπλ αληαπνδνηηθά κέηξα πνπ ζα πιήμνπλ νξηζκέλνπο εμαγσγείο" 

αλέθεξε ζε αλαθνίλσζή ηνπ ν δηεπζχλσλ ζχκβνπινο ηνπ Moody's, Άηζη εζ 

(www.capital.gr 2018).  

3.13.3 Οη δαζκνί ησλ ΗΠΑ κπνξεί λα πιήμνπλ επηρεηξήζεηο θαη 

θαηαλαισηηθή εκπηζηνζύλε 

Οη δαζκνί πνπ απνθάζηζαλ λα επηβάιινπλ νη ΖΠΑ ζηνλ ράιπβα θαη ζην 

αινπκίλην πνπ εηζάγνπλ απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε πηζαλφηαηα ζα έρνπλ κφλν 

πεξηνξηζκέλεο άκεζεο ζπλέπεηεο ζηηο νηθνλνκίεο ησλ ρσξψλ κειψλ ηεο, αιιά 

ππάξρεη θίλδπλνο λα πιήμνπλ επηρεηξήζεηο θαη ηελ θαηαλαισηηθή εκπηζηνζχλε, 

έθξηλε ηελ Παξαζθεπή 1 Ηνπλίνπ 2018 ν Γελο Βάηληκαλ, κέινο ηνπ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. 

Ο Βάηληκαλ, επηθεθαιήο ηεο νκνζπνλδηαθήο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο 

Γεξκαλίαο, δήισζε ζην δεχηεξν θαλάιη ηεο γεξκαληθήο δεκφζηαο ηειεφξαζεο 

ZDF, ζην πεξηζψξην ηεο ζπλφδνπ ησλ ππνπξγψλ Οηθνλνκηθψλ θαη ησλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδηηψλ ησλ θξαηψλ ηεο Οκάδαο ησλ Δπηά G7) πην βηνκεραληθά 

αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ ηνπ πιαλήηε, φηη νη θφβνη πεξί θιηκάθσζεο ησλ εληάζεσλ 

αλάκεζα ΖΠΑ θαη ηνλ ππφινηπν θφζκν σο πξνο ην εκπφξην απνηεινχλ έλαλ 

νηθνλνκηθφ θίλδπλν-θιεηδί. "Οη άκεζεο επηπηψζεηο ηεο απφθαζεο ησλ ΖΠΑ (ζα) 

είλαη θαηά ηελ άπνςή κνπ πεξηνξηζκέλεο", αλέθεξε. "Μηιάκε γηα ην 0,04% ηνπ 

ΑΔΠ ηεο ΔΔ. κσο ε πηζαλφηεηα πεξαηηέξσ θιηκάθσζεο ηεο δηέλεμεο κπνξεί λα 

πιήμεη ζηελ εκπηζηνζχλε ησλ θαηαλαισηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ", ζπκπιήξσζε 

ν Βάηληκαλ (www.capital.gr 2018).  

3.13.4 Η Παγθόζκηα Σξάπεδα πξνεηδνπνηεί 

Ζ θιηκάθσζε ηνπ ξπζκνχ θαη ηνπ εχξνπο επηβνιήο ησλ δαζκψλ κπνξεί λα 

γπξίζεη πίζσ ην παγθφζκην εκπφξην ζηα επίπεδα ηνπ 2008, πξνεηδνπνηεί ε 

Παγθφζκηα Σξάπεδα. Δηδηθφηεξα, ζηελ ηειεπηαία έθζεζή ηνπ γηα ηηο πξννπηηθέο ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, o δηεζλήο νξγαληζκφο πεξηγξάθεη κηα δνθεξή εηθφλα ηφζν 

γηα ηηο αλαδπφκελεο φζν θαη γηα ηηο αλεπηπγκέλεο αγνξέο ζε πεξίπησζε πνπ 

εληαζνχλ νη εκπνξηθέο δηακάρεο κεηαμχ ησλ κεγάισλ νηθνλνκηψλ. 
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"Μηα επξεία αχμεζε ησλ δαζκψλ παγθνζκίσο ζα έρεη ζνβαξέο αξλεηηθέο 

ζπλέπεηεο γηα ην παγθφζκην εκπφξην", ζεκεηψλεη ραξαθηεξηζηηθά ε Παγθφζκηα 

Σξάπεδα πξνζζέηνληαο φηη "Ζ ελίζρπζε ησλ δαζκψλ κέρξη ηα λνκηθά 

επηηξεπφκελα πνζνζηά ζα κπνξνχζε λα κεηαθξαζηεί ζε κείσζε ησλ παγθφζκησλ 

εκπνξηθψλ ξνψλ πνπ αλέξρεηαη ζε 9%, παξφκνηα δειαδή κε ηελ πηψζε πνπ 

παξαηεξήζεθε θαηά ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε ην 2008-09". 

εκεηψλεηαη φηη Καλαδάο, Μεμηθφ θαη ΔΔ πξνρσξνχλ ζε αληίπνηλα κεηά ηελ 

απφθαζε Σξακπ ηελ πξνεγνχκελε εβδνκάδα λα κελ εμαηξεί πιένλ απφ ηνπο 

δαζκνχο ζηηο εηζαγσγέο ράιπβα θαη αινπκηλίνπ ηνπο βαζηθνχο ηνπ εηαίξνπο 

(www.capital.gr 2018).   

3.13.5 Μία ζεκαληηθή θιηκάθσζε ησλ δαζκώλ ζα εθηξνρίαδε ηελ 

παγθόζκηα αλάθακςε 

Μία ζεκαληηθή θιηκάθσζε ησλ εκπνξηθψλ εληάζεσλ ζα είρε ηνλ θίλδπλν 

εθηξνρηαζκνχ ηεο ζπλερηδφκελεο αλάθακςεο ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ θαη ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, ζχκθσλα κε αλάιπζε ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο πνπ πεξηιακβάλεηαη ζην νηθνλνκηθφ δειηίν ηεο. 

Ζ έθζεζε, κε ηίηιν: "πλέπεηεο γηα ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία απφ ηελ 

αχμεζε ησλ εκπνξηθψλ εληάζεσλ", ζεκεηψλεη φηη νη δαζκνί πνπ έρνπλ 

αλαθνηλσζεί ηηο ηειεπηαίεο εβδνκάδεο απνηεινχλ κηθξφ κφλν πνζνζηφ ηνπ 

εκπνξίνπ ησλ ΖΠΑ ή ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ θαη ε επίπησζή ηνπο πηζαλφλ ζα 

είλαη πεξηνξηζκέλε. Σα πξντφληα πνπ επεξεάδνληαη απφ ηα κέηξα αληηζηνηρνχλ ζε 

κφιηο 2% ησλ εηζαγσγψλ ησλ ΖΠΑ θαη ησλ θηλεδηθψλ εμαγσγψλ θαη ιηγφηεξν απφ 

ην 0,5% ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ. 

"Αλ εηδσζνχλ απνκνλσκέλα, ε άκεζε επίπησζή ηνπο είλαη απίζαλν λα είλαη 

πνιχ ζεκαληηθή. Χζηφζν, έρνπλ μεθάζαξα απμεζεί νη θίλδπλνη πνπ ζπλδένληαη κε 

κία θιηκάθσζε ησλ εκπνξηθψλ εληάζεσλ θαη κία επξχηεξε αληηζηξνθή ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο. Απηφ κπνξεί λα επεξεάζεη ηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο ζε φιν 

ηνλ θφζκν, δνθηκάδνληαο ηελ αληνρή ηεο δπλακηθήο ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ", 

ζεκεηψλεηαη. 

Πξνζνκνηψζεηο πνπ έθαλαλ ζηειέρε ηεο ΔΚΣ δείρλνπλ φηη ε επίπησζε ζην 

παγθφζκην εκπφξην θαη ηελ παγθφζκηα παξαγσγή ζα ήηαλ αμηνζεκείσηε ζηελ 

πεξίπησζε κίαο ζεκαληηθήο αχμεζεο ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ. ε έλα ζελάξην, φπνπ 
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νη ΖΠΑ απμάλνπλ ζεκαληηθά ηνπο δαζκνχο ζηηο εηζαγσγέο απφ φινπο ηνπο 

εκπνξηθνχο εηαίξνπο ηνπο, νη νπνίνη πξνρσξνχλ ζε αληίζηνηρα αληίκεηξα, ην 

απνηέιεζκα γηα ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία ζα ήηαλ μεθάζαξα αξλεηηθφ. ε έλα 

ηέηνην ζελάξην, ε επίπησζε ζα κπνξνχζε λα είλαη ηδηαίηεξα κεγάιε ζηηο ΖΠΑ. Ζ 

αθξηβήο επίπησζε ζηηο κεκνλσκέλεο ρψξεο ζα εμαξηάην θπξίσο απφ ην κέγεζνο, 

ηελ εμσζηξέθεηα θαη ηελ έληαζε ηνπ εκπνξίνπ ηνπο κε ηε ρψξα πνπ επηβάιιεη ηνπο 

δαζκνχο. Γεληθά, νη ρψξεο κε ηηο πην ζηελέο εκπνξηθέο ζρέζεηο κε ηε ρψξα απηή 

ζα ήηαλ απηέο πνπ ζα επεξεάδνληαλ πην αξλεηηθά. Μφλν ιίγεο αλνηθηέο 

νηθνλνκίεο, κε κηθξή έθζεζε ζηε ρψξα πνπ επηβάιιεη ηνπο δαζκνχο, είλαη πηζαλφλ 

λα σθειεζνχλ απφ ην απνηέιεζκα ηεο εθηξνπήο ηνπ εκπνξίνπ, θαζψο ζα είραλ 

κεγαιχηεξε αληαγσληζηηθφηεηα ζε ηξίηεο αγνξέο. 

χκθσλα κε ηελ έθζεζε ηεο ΔΚΣ, νη επηπηψζεηο απφ κία θιηκάθσζε ησλ 

εκπνξηθψλ εληάζεσλ ζα κπνξνχζαλ λα γίλνπλ αηζζεηέο κε κία ζεηξά ηξφπνπο. 

ηελ πεξίπησζε κίαο γεληθεπκέλεο παγθφζκηαο αχμεζεο ησλ δαζκψλ, νη 

πςειφηεξεο ηηκέο ησλ εηζαγσγψλ ζα κπνξνχζαλ λα απμήζνπλ ην θφζηνο 

παξαγσγήο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη λα κεηψζνπλ ηελ αγνξαζηηθή δχλακε ησλ 

λνηθνθπξηψλ, ηδηαίηεξα αλ δελ κπνξεί λα ππνθαηαζηαζνχλ νη εηζαγσγέο απφ 

εγρψξηα πξντφληα. Απηφ ζα κπνξνχζε λα επεξεάζεη ηελ θαηαλάισζε, ηηο 

επελδχζεηο θαη ηελ απαζρφιεζε. Δπηπιένλ, κία θιηκάθσζε ησλ εκπνξηθψλ 

εληάζεσλ ζα πξνθαινχζε νηθνλνκηθή αβεβαηφηεηα, νδεγψληαο ηνπο θαηαλαισηέο 

λα θαζπζηεξνχλ δαπάλεο ηνπο θαη ηηο επηρεηξήζεηο λα αλαβάιινπλ επελδχζεηο. Χο 

απνηέιεζκα ηεο κεγαιχηεξεο αβεβαηφηεηαο, νη επελδπηέο ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ηνκέα ζα κπνξνχζαλ, επίζεο, λα κεηψζνπλ ηελ έθζεζή ηνπο ζε κεηνρέο, λα 

κεηψζνπλ ηελ πξνζθνξά πηζηψζεσλ θαη λα απαηηήζνπλ πςειφηεξε απνδεκίσζε 

γηα ηνλ θίλδπλν. Μαθξνπξφζεζκα, ε ζηξνθή ζε έλα πην πξνζηαηεπηηθφ θαζεζηψο 

ζα κπνξνχζε επίζεο λα επεξεάζεη αξλεηηθά ηε δπλεηηθή παγθφζκηα παξαγσγή, 

εκπνδίδνληαο ηελ αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο (www.capital.gr 2018).  

3.13.6 Σν κάζεκα πνπ δελ δηδάρηεθε ν Σξακπ γηα ηνπο δαζκνύο  

ηαλ νη νηθνλνκνιφγνη απφ ην Γξαθείν Πξνυπνινγηζκνχ ηνπ Κνγθξέζνπ 

έθαλαλ έξεπλα γηα ηελ ακεξηθαληθή βηνκεραλία ράιπβα ην 1986 θαη πξνζπάζεζαλ 

λα απνθαζίζνπλ αλ εκπνξηθέο πξνζηαζίεο πνπ ρξνλνινγνχληαλ απφ ηε δεθαεηία 

ηνπ 1960 είραλ βνεζήζεη ζηελ αλαδσνγφλεζε ησλ επηρεηξήζεσλ ράιπβα ηεο 

Ακεξηθήο, έβγαιαλ απνγνεηεπηηθά ζπκπεξάζκαηα. «Ζ πξνζηαζία δελ πέηπρε ηνλ 
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καθξνπξφζεζκν ζηφρν λα παξάμεη έλαλ νπζηαζηηθφ εθζπγρξνληζκφ ηεο 

βηνκεραλίαο», έγξαςαλ. Δπηπιένλ, νη δηαδνρηθέο εκπνξηθέο θηλήζεηο έθαλαλ ιίγα 

γηα λα απμήζνπλ είηε ηελ εγρψξηα παξαγσγή, είηε ηηο ζέζεηο εξγαζίαο. Μεηαμχ 

1968 θαη 1984, νη νηθνλνκνιφγνη ζεκείσζαλ φηη ν αξηζκφο ησλ Ακεξηθαλψλ 

εξγαδνκέλσλ ζηνλ ράιπβα ήηαλ ζε «ζπλερφκελε κείσζε», ηφζν πνπ «έκεηλαλ 

ζρεδφλ νη κηζνί». 

Αλ δελ επξφθεηην γηα ηνλ Νηφλαιλη Σξακπ, απηή ε έθζεζε ηνπ Γξαθείνπ 

Πξνυπνινγηζκνχ ζα κπνξνχζε λα ρξεζηκεχζεη ζαλ έλα ζθνληζκέλν κάζεκα 

ηζηνξίαο. Αιιά κεηά απφ απηφ πνπ εηδηθνί ηνπ εκπνξίνπ πεξηέγξαςαλ σο ηε 

κεγαιχηεξε δξάζε ακεξηθαληθνχ πξνζηαηεπηηζκνχ απφ ηελ θπβέξλεζε ηνπ Νίμνλ, 

ν Πξφεδξνο έρεη, κεηά απφ πεξηζζφηεξν απφ ηξεηο δεθαεηίεο, κεηαηξέςεη ηελ 

ακεξηθαληθή θπβέξλεζε ζε «πξνζηάηε ηεο βηνκεραλίαο». Ο θ. Σξακπ επέβαιε 

δαζκνχο 25% ζηηο εηζαγσγέο ράιπβα θαη θφξνπο εηζαγσγήο 10% ζην αινπκίλην. 

Με απηή ηελ πξάμε, έρεη πεηάμεη δεθαεηίεο νξζφδνμνπ ηξφπνπ θαη απηφ πνπ είρε 

γίλεη ακεξηθαληθφ «κάληξα» γηα ηηο παγίδεο ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ – θαη αλαθήξπμε 

ηε δηάζσζε ηεο ακεξηθαληθήο βηνκεραλίαο ράιπβα σο «ζέκα εζληθήο αζθάιεηαο». 

 

Πεγή: www.capital.gr 

«Ο ράιπβαο είλαη ράιπβαο. Γελ έρεηο ράιπβα, δελ έρεηο παηξίδα», είπε ν 

Ακεξηθαλφο Πξφεδξνο θαζψο ππέγξαθε ηνπο δαζκνχο. Σν εξψηεκα είλαη αλ ε 

επηινγή ζα κείλεη ζηε κλήκε σο εληειψο απαξαίηεηε δξάζε κίαο πνιηηηθήο θαη 

νηθνλνκηθήο ηδηνθπίαο, φπσο ν θ. Σξακπ θαη θάπνηνη βνεζνί ηνπ ππνζηεξίδνπλ ή 

ιατθίζηηθε αλνεζία. Ζ θίλεζε έρεη θαηλνκεληθά ζηφρν ηελ Κίλα, ηελ νπνία νη ΖΠΑ 

έρνπλ θαηεγνξήζεη γηα ρξφληα φηη θάλεη ληάκπηλγθ κε ηελ ππεξβάιινπζα 

παξαγσγή ράιπβα ζηηο παγθφζκηεο αγνξέο, πηέδνληαο ηηο ηηκέο θαη πξνθαιψληαο 

πιήγκα ζηνπο εγρψξηνπο παξαγσγνχο. Παξαθηλεκέλνο θπξίσο απφ ηελ άλνδν ηεο 
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παξαγσγήο ράιπβα απφ ηελ Κίλα ην 2014-2015, ε νπνία πήγε ην κεξίδην ηεο 

ρψξαο ζε ακεξηθαληθέο εηζαγσγέο ζην πεξίπνπ 8%, ηα ρξφληα ηεο αληηληάκπηλγθ 

δξάζεο θαη νη δαζκνί έρνπλ πεξηνξίζεη ην λνχκεξν ζε κφιηο 2% ην 2017, ζχκθσλα 

κε ηα επίζεκα ζηνηρεία. 

Ο θ. Σξακπ θαη ε ακεξηθαληθή βηνκεραλία ράιπβα ηζρπξίδνληαη φηη ε Κίλα 

έρεη θαηαζηξαηεγήζεη απηνχο ηνπο δαζκνχο κε ηε δηάζεζε ράιπβα κέζσ ηξίησλ 

ρσξψλ. Τπνζηεξίδνπλ επίζεο φηη νη παγθφζκηεο πξνζπάζεηεο γηα λα 

δηαπξαγκαηεπζνχλ κείσζε ζηελ θηλεδηθή παξαγσγή δελ ήηαλ απνηειεζκαηηθέο. 

Χζηφζν, αλ θαη ν Πξφεδξνο εμαίξεζε ηηο γεηηνληθέο ρψξεο, ηνλ Καλαδά θαη ην 

Μεμηθφ, πνπ καδί αληηπξνζψπεπαλ ην έλα ηέηαξην ησλ ακεξηθαληθψλ εηζαγσγψλ 

ράιπβα ην 2017, νη ρψξεο πνπ ζα έρνπλ ηηο πεξηζζφηεξεο επηπηψζεηο είλαη 

ζχκκαρνη φπσο ε ΔΔ, ε Βξαδηιία, ε Βφξεηα Κνξέα θαη ε Ηαπσλία. 

Ζ πξσηνβνπιία ηνπ Πξνέδξνπ Σξακπ ραηξεηίζηεθε απφ ηνπο δηεπζχλνληεο 

ζπκβνχινπο θαη ηηο ελψζεηο εξγαδνκέλσλ ζηνλ θιάδν ηνπ ράιπβα. Οδήγεζε 

επίζεο ζε ππνζρέζεηο γηα λέεο επελδχζεηο θαη επαλεθθίλεζε ησλ αδξαλψλ 

εγθαηαζηάζεσλ. Ζ US Steel, έλαο απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο παξαγσγνχο ηεο 

ρψξαο, αλαθνίλσζε ηελ επαλαιεηηνπξγία κίαο απφ ηηο δχν αλελεξγέο 

εγθαηαζηάζεηο ηνπ Granite City ζην Ηιιηλφηο. Ζ εξγαηηθή δχλακε είρε ππνρσξήζεη 

ζε κφιηο 700 απφ 1.800, πξηλ ην πξνζσξηλφ κεξηθφ θιείζηκν ην 2015. Άιινη 

παξαγσγνί φπσο ε Nucor έρνπλ πεη φηη νη δαζκνί ζα αλνίμνπλ ηνλ δξφκν γηα ηα 

δηθά ηνπο ζρέδηα επέθηαζεο. 

 

Πεγή: www.capital.gr 

Χζηφζν, ε απφθαζε γηα ηνπο δαζκνχο πξνθάιεζε ζπκσκέλεο αληηδξάζεηο 

απφ βηνκεραλίεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ράιπβα θαη επίζεο απφ ην Ρεπνπκπιηθαληθφ 

Κφκκα. Οη Ρεπνπκπιηθαλνί έρνπλ δεη πξνεγνχκελνπο πξνέδξνπο φπσο ν George 
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W. Bush – ν νπνίνο επέβαιε γηα ιίγν 30% δαζκνχο ζηηο εηζαγσγέο ράιπβα ην 

2002 – λα θάλνπλ απηφ πνπ νη ίδηνη βιέπνπλ σο ην ίδην νηθνλνκηθφ ιάζνο. «Οη 

δαζκνί είλαη θφξνη πνπ θάλνπλ ηηο ακεξηθαληθέο επηρεηξήζεηο ιηγφηεξν 

αληαγσληζηηθέο θαη ηνπο Ακεξηθαλνχο θαηαλαισηέο πην θησρνχο», έγξαςαλ ζηνλ 

Πξφεδξν πεξηζζφηεξνη απφ 100 Ρεπνπκπιηθαλνί βνπιεπηέο ηνπ Κνγθξέζνπ, 

θαζψο εηνηκαδφηαλ λα ππνγξάςεη ηε δηαθήξπμε ηνπ (Donnan 2018). 

Μειέηεο απφ νηθνλνκνιφγνπο έδεημαλ φηη νη δαζκνί ηνπ 2002 απφ ηνλ 

Μπνπο ζηνλ ράιπβα, πνπ εγθαηαιείθζεθαλ κεηά ηελ απφθαζε ηνπ Παγθφζκηνπ 

Οξγαληζκνχ Δκπνξίνπ ππέξ ηεο ΔΔ ην 2003, νδήγεζαλ ζηελ απψιεηα 

πεξηζζφηεξσλ ζέζεσλ εξγαζίαο απφ απηέο πνπ έζσζαλ. Απηφ ηνλ κήλα, 

παξφκνηα κειέηε πνπ ρξεκαηνδνηήζεθε απφ ηελ Trade Partnership, κία 

επηρεηξεκαηηθή νκάδα ππέξ ηνπ εκπνξίνπ, πξνέβιεςε φηη νη δαζκνί ηνπ θ. Σξακπ 

ζα νδεγήζνπλ ζε θαζαξέο απψιεηεο 146.000 ζέζεσλ εξγαζίαο. Απηφ νθείιεηαη 

ζην γεγνλφο φηη ελψ νη δαζκνί είλαη πηζαλφλ λα πξνζζέζνπλ πεξηζζφηεξεο απφ 

33.400 ζέζεηο εξγαζίαο ζηνλ ηνκέα ησλ ακεξηθαληθψλ κεηάιισλ, ε κειέηε 

πξνεηδνπνηεί φηη κπνξεί λα πξνθαιέζνπλ επίζεο ζρεδφλ 180.000 ρακέλεο ζέζεηο 

εξγαζίαο ζηελ ππφινηπε νηθνλνκία. 

 

Πεγή: www.capital.gr 

Δπηθαινχκελνο ηελ ακεξηθαληθή εζληθή αζθάιεηα, ηα ζρέδηα γηα δαζκνχο 

έρνπλ επίζεο απμήζεη απηφ πνπ βιέπνπλ νη εηδηθνί ηνπ εκπνξίνπ σο δπλεηηθέο 

απεηιέο ζην παγθφζκην εκπνξηθφ ζχζηεκα. H Γεληθή πκθσλία Γαζκψλ θαη 

Δκπνξίνπ (GATT), πνπ νξίδεη ηνπο λφκνπο ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ, 

πεξηιακβάλεη κία εμαίξεζε γηα εζληθή αζθάιεηα πνπ πξννξηδφηαλ λα επηηξέπεη 

ζηνπο ππνγξάθνληεο λα βάινπλ εκπνξηθά εκπφδηα θαη λα πξνζηαηεχζνπλ 

θξίζηκεο ζεκαζίαο βηνκεραλίεο, ζε θαηξνχο πνιέκνπ ή εζληθήο έθηαθηεο 

θαηάζηαζεο. Δπίθιεζή ηεο έγηλε ζπάληα ζηα πάλσ απφ 50 ρξφληα, απφ ηφηε πνπ 
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νη ΖΠΑ θαη άιιεο ρψξεο ππέγξαςαλ ηε GATT, ην 1947 (Έμαξρνο 1995, 135). Ζ 

αλεζπρία πνπ ππάξρεη είλαη φηη ην παξαζπξάθη πνπ ρξεζηκνπνηεί ν θ. Σξακπ ζα 

ελζαξξχλεη θαη άιιεο ρψξεο λα θάλνπλ ην ίδην. Δπηπιένλ, ππάξρεη θάπνηνο θφβνο, 

φηη αλ νη ΖΠΑ πξνζθιεζνχλ ζηνλ ΠΟΔ, φπσο είλαη πηζαλφ, ζα κπνξνχζε λα 

απνθαζηζηεί ε ακθηζβήηεζε ηεο δηθαηνδνζίαο ηνπ δηεζλνχο εκπνξηθνχ δηαηηεηή, κε 

ην εξψηεκα ηνπ ηη είλαη ζσζηφ γηα ην δήηεκα ηεο εζληθήο αζθάιεηαο. Γεδνκέλνπ 

ηνπ γεγνλφηνο φηη θάπνηνη βιέπνπλ σο αδχλακν ην επηρείξεκα ηεο θπβέξλεζεο 

Σξακπ γηα ηελ εζληθή αζθάιεηα, ζα ήηαλ πηζαλφ γηα άιιεο ρψξεο φπσο ε Κίλα λα 

αθνινπζήζνπλ παξφκνηα πξνζέγγηζε.  

Οη δξάζεηο ηνπ θ. Σξακπ έρνπλ νδεγήζεη ζε απεηιέο γηα αληίπνηλα απφ ηελ 

ΔΔ θαη ρψξεο φπσο ε Βξαδηιία, νη νπνίεο έξρνληαη λα πξνζηεζνχλ ζηνλ θίλδπλν ε 

παγθφζκηα νηθνλνκία λα αλαισζεί απφ έλαλ θαηαζηξνθηθφ εκπνξηθφ πφιεκν. 

«Μφιηο μεθηλήζνπκε απηή ηε δηαδξνκή, ζα είλαη πνιχ δχζθνιν λα αιιάμνπκε 

θαηεχζπλζε. Καη ην νθζαικφλ αληί νθζαικνχ ζα καο αθήζεη φινπο ηπθινχο θαη 

ηνλ θφζκν ζε βαζηά χθεζε», είπε ν Roberto Azevêdo, γεληθφο δηεπζπληήο ηνπ 

ΠΟΔ. Πεξλψληαο ζην Twitter, ν θ. Σξακπ έρεη ππνζηεξίμεη, αληηδξψληαο ζε 

ηέηνηνπο θφβνπο, φηη «νη εκπνξηθνί πφιεκνη είλαη θαινί, θαη εχθνιν λα ηνπο 

θεξδίζεηο». Απείιεζε επίζεο λα αληαπνδψζεη ζε νπνηαδήπνηε αληίπνηλα ηεο ΔΔ, 

επηβάιινληαο λένπο δαζκνχο ζηα επξσπατθά απηνθίλεηα. Ο Νηφλαιλη Σνπζθ, 

Πξφεδξνο ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ, απάληεζε: «Ζ αιήζεηα είλαη εληειψο 

αληίζεηε. Οη εκπνξηθνί πφιεκνη είλαη θαθνί θαη εχθνιν λα ηνπο ράζεηο». 

ια απηά ζεκαίλνπλ φηη ζηελ απφθαζε γηα πξνζηαζία ηεο βηνκεραλίαο 

ράιπβα – θαη θάπνησλ πξνβιεκαηηθψλ νηθνλνκηθά θνηλνηήησλ πνπ βνήζεζαλ λα 

εθιεγεί ην 2016 θαη κπνξεί λα ηνλ επαλεθιέμνπλ ην 2020- ν Πξφεδξνο Σξακπ έρεη 

κεηαηξέςεη απηφ πνπ πνιινί βιέπνπλ, σο ζηελά ακεξηθαληθφ νηθνλνκηθφ ζέκα, ζε 

έλα παγθφζκην πξφβιεκα (Donnan 2018).  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

Ιζηνξηθά παξαδείγκαηα - κειέηεο πεξίπησζεο. 

4.1 Σξαπεδηθόο Παληθόο 

Ζ εξψηεζε αλ νη ινγαξηαζκνί θαηαζέζεσλ (ην ρξήκα ησλ ηξαπεδψλ) είλαη 

ηφζν θαινί φζν ην ρξήκα ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο (λνκίζκαηα) ςάρλεη λα βξεη 

απάληεζε. Ζ απάληεζε ζηελ εξψηεζε απηή, κπνξεί λα δνζεί, εθφζνλ εμεηάζνπκε 

ην ηη θάλνπκε κε ηε δηάθξηζε, αλάκεζα ζε δηαθξάηεζε νκνιφγσλ θαη ζχλαςε 

δαλείσλ θαη ην ηη θάλνπλ νη ηξάπεδεο κε ηα θεθάιαηα ησλ θαηαζεηψλ πνπ 

ιακβάλνληαη απφ εθείλνπο.  

Ζ αγνξά ελφο θξαηηθνχ νκνιφγνπ θαη ε ζχλαςε δαλείνπ κε κηα εηαηξεία 

κνηάδνπλ πνιχ πεξηζζφηεξν κεηαμχ ηνπο απ’ φηη ίζσο θαίλεηαη. Ζ ηξάπεδα ζηε κηα 

πεξίπησζε δαλείδεη ηελ θπβέξλεζε. Καηά απηφλ ηνλ ηξφπν, νη ηξάπεδεο 

πξνζπαζνχλ λα θξαηνχλ κφλν νκφινγα. 

Παξφια απηά, ε αγνξά ελφο νκνιφγνπ είλαη πνιχ δηαθνξεηηθή απφ ηε 

ζχλαςε ελφο δαλείνπ. Σα νκφινγα, θπξίσο ηα θξαηηθά νκφινγα, είλαη 

ξεπζηνπνηήζηκα άκεζα θαη εχθνια. ε πεξίπησζε πνπ εκθαλίδεηαη θάπνηα αλάγθε 

δχλαηαη λα πνπιεζνχλ εχθνια ζηελ αγνξά νκνιφγσλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα 

δάλεηα, ζπλήζσο δελ είλαη θαζφινπ ξεπζηνπνηήζηκα, θαζψο ε αλάθιεζή ηνπο 

ζπλήζσο είλαη απφ δχζθνιε έσο αδχλαηε. Οη επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ ιάβεη ηα 

δάλεηα, έρνπλ ζίγνπξα επελδχζεη ήδε ηα δάλεηά ηνπο γηα λα αγνξάζνπλ 

εγθαηαζηάζεηο, απνζέκαηα, πξψηεο χιεο ή λέα κεραλήκαηα, θαη θαηά απηφλ ηνλ 

ηξφπν δελ έρνπλ πιένλ ηα κεηξεηά ζηε δηάζεζε ηνπο. Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ηνπο  

ηδηψηεο νη νπνίνη ζίγνπξα ζα έρνπλ δηαζέζεη ηα δάλεηά πνπ έιαβαλ γηα ηελ αγνξά 

ζπηηηνχ, νρήκαηνο, θάπνηαο ρακειήο επέλδπζεο φπσο εγθαηάζηαζε 

θσηνβνιηατθψλ, αθφκα θαη γηα δηαθνπέο. Ζ ηξάπεδα ίζσο θαη λα κπνξνχζε, λα 

κεηαβηβάζεη ηα δάλεηα ζε ηξίηνπο πνπιψληαο ηα θαη λα πάξεη κεηξεηά, αιιά ε 

πψιεζε, ησλ δαλείσλ απηψλ είλαη κηα πεξίπινθε δηαδηθαζία θαζψο νη πηζαλνί 

αγνξαζηέο δελ ζα γλσξίδνπλ πιήξσο ηελ αμηνπηζηία ησλ δαλεηνιεπηψλ θαη 

επνκέλσο ην κέγεζνο ηεο αλάιεςεο ηνπ ξίζθνπ, γηα ηελ αλάιπζε ηεο δηαρείξηζεο 

ηνπ ξίζθνπ πνπ πξνβαίλνπλ νη επελδπηέο. 
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Απηή ε δηαδηθαζία νδεγεί ζε έλα ζεκαληηθφ γεγνλφο. Δμεηάδνπκε κηα πγηή 

ηξάπεδα, κηα ηξάπεδα πνπ δηαζέηεη έλα ραξηνθπιάθην κε αζθαιή δάλεηα. Κάλνπκε 

ινηπφλ κηα ππφζεζε φηη άξρηζαλ λα θπθινθνξνχλ θήκεο πσο ε πγηήο απηή 

ηξάπεδα δελ πάεη θαη πνιχ θαιά θαη κεξηθά δάλεηα ηεο δελ πξφθεηηαη λα 

απνπιεξσζνχλ. ε πεξίπησζε πνπ απηφ γίλεη πηζηεπηφ, ε ηξάπεδα ίζσο θαη λα 

νδεγεζεί ζε θαηάξξεπζε, νη άλζξσπνη πνπ δηαζέηνπλ θαηαζέζεηο ζηελ ηξάπεδα ζα 

ηξέμνπλ λα αδεηάζνπλ ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπο πνπ έρνπλ θάλνληαο αλάιεςε ησλ 

κεηξεηψλ ηνπο. Αλ απηήλ ηελ ελέξγεηα ηελ θάλνπλ αξθεηνί θαηαζέηεο ηεο ηξάπεδαο 

απηήο, ηφηε ζα ηειεηψζνπλ ηα απνζέκαηα ηεο ηξάπεδαο. Έρνληαο σο δεδνκέλν φηη 

ηα δάλεηα δελ δχλαηαη λα αλαθιεζνχλ, ε ηξάπεδα ζα είλαη ζε δπζρεξή ζέζε θαζψο 

δελ ζα κπνξεί λα ηθαλνπνηήζεη ηε δήηεζε γηα κεηξεηά, επνκέλσο ζα πξέπεη λα 

θιείζεη. 

Χο ζπκπέξαζκα θαηαιήγνπκε φηη ν θφβνο πσο κηα ηξάπεδα κπνξεί λα 

θιείζεη, κπνξεί λα επηβεβαηψζεη απηφλ ην θφβν, πξνθαιψληαο πξάγκαηη ην  

θιείζηκν ηεο, αθφκα θαη ζηελ πεξίπησζε πνπ φια ηεο ηα δάλεηα είλαη πξαγκαηηθά 

αζθαιή. Μέρξη ηε δεθαεηία ηνπ ’30 ε ρξεκαηννηθνλνκηθή ηζηνξία ησλ Ζλσκέλσλ 

Πνιηηεηψλ είρε γεκίζεη απφ ηέηνηνπο ηξαπεδηθνχο παληθνχο. Μηα ηξάπεδα πνπ έρεη 

ζπλάςεη επηζθαιή δάλεηα κπνξεί λα θαηαξξεχζεη γηα ην ζσζηφ ιφγν, αιιά απηφ 

δπζηπρψο, ελ ζπλερεία, πξνθαιεί παληθφ ζηνπο θαηαζέηεο θαη άιισλ ηξαπεδψλ 

πνπ ηνπο νδεγεί ζην λα απνζχξνπλ ηα ρξήκαηά ηνπο απφ ηηο ηξάπεδεο ηνπο, 

αλαγθάδνληαο απηέο λα θιείζνπλ (Παπαζηάκνπ 2011, 38).  

Γηα λα απνθεπρζεί ηψξα ν ηξαπεδηθφο παληθφο κπνξνχλ λα γίλνπλ δηάθνξεο 

ελέξγεηεο. Οη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο δηαρεηξίδνληαη απηφ ην πξφβιεκα απφ ην 1934 κε 

ηελ Οκνζπνλδηαθή Αζθάιηζε Καηαζηάζεσλ. Ζ Κπβέξλεζε ησλ ΖΠΑ εγγπάηαη ηνλ 

ινγαξηαζκφ θάζε θαηαζέηε κέρξη ηνπ νξίνπ ηνπ 1.000.000 δνιαξίσλ. Χο 

απνηέιεζκα απηνχ είλαη, νη θαηαζέηεο λα κελ αλεζπρνχλ φηη ζα απνιέζνπλ ηηο 

απνηακηεχζεηο ηνπο θαη απνζχξνπλ ηα ρξήκαηα ηνπο ζηελ παξακηθξή αλεζπρία 

ζηηο αγνξέο. Σα ηειεπηαία ρξφληα δελ έρνπκε δεη πγηείο ηξάπεδεο λα θαηαξξένπλ, 

αθφκα θαη φηαλ άιιεο θιείλνπλ (Κνηηφο θαη Παπιίδεο 2012, 87). 

Μνινηαχηα δεκηνπξγνχληαη πξνβιήκαηα θαη απφ απηή ηε ιεηηνπξγία θαη ηε 

δηαβεβαίσζε πνπ παξέρεη ε Οκνζπνλδηαθή Αζθάιηζε Καηαζέζεσλ. Οη θαηαζέηεο, 

εθφζνλ πιένλ δελ ρξεηάδεηαη λα αλεζπρνχλ  γηα ηηο θαηαζέζεηο ηνπο, δελ 

εμεηάδνπλ πιένλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο ησλ ηξαπεδψλ κε ηηο νπνίεο ζπλαιιάζζνληαη 
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θαη δηαζέηνπλ ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπο. Οη ηξάπεδεο ινηπφλ, έλα κηθξφ κέξνο ηνπο, 

ίζσο θαη λα αθνινπζήζνπλ ιάζνο ζηξαηεγηθή θαη ηαθηηθή, ζπλάπηνληαο δάλεηα ηα 

νπνία δελ ζα ζπλήπηαλ εάλ δελ ππήξρε ε αζθάιεηα ησλ θαηαζέζεσλ. Απηφ ηηο 

νδεγεί ζην λα είλαη έθζεηεο ζε επηζθαιή δάλεηα θαη λα απεηινχληαη θαη κε έλα 

πηζαλφ θιείζηκν ζε πεξίπησζε αδπλακίαο πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπο. 

Πηζαλφλ, κηα ελαιιαθηηθή ιχζε ζηελ θξαηηθή αζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ, ε 

νπνία ζπρλά ζπδεηηέηαη θαη αλαθέξεηαη ζηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θχθινπο, αιιά 

πνηέ δελ έρεη πινπνηεζεί, νλνκάδεηαη απζηεξέο ηξαπεδηθέο εξγαζίεο. Ζ απζηεξή 

ηξαπεδηθή ζα ήιεγρε ηε ζχλαςε δαλείσλ, ζα πεξηφξηδε ηηο ηξάπεδεο ζηε 

δηαθξάηεζε ξεπζηψλ θαη ζηελ απνζήθεπζε θξαηηθψλ νκνιφγσλ, φπσο Γξακκάηηα 

Γεκνζίνπ. Οη ηξάπεδεο πιένλ δελ ζα ζχλαπηαλ δάλεηα, αιιά εθείλα ζα 

ζπλάπηνληαλ απφ άιινπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δηακεζνιαβεηέο. Απηφ ζα 

εμάιεηθε ηνλ ηξαπεδηθφ παληθφ φζν θαη ηελ αλαγθαηφηεηα χπαξμεο ηεο 

Οκνζπνλδηαθήο Αζθάιηζεο Καηαζέζεσλ ππνζηεξίδεη ν Olivier Blanchard, πξψελ 

επηθεθαιήο νηθνλνκνιφγνο ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ θαη ηψξα κέινο 

ηνπ Ηλζηηηνχηνπ Γηεζλψλ Οηθνλνκηθψλ Peterson (Blanchard 2012,108).  

Απφ ην 1973 θαη κεηά ζπλέβεζαλ κείδνλεο δνκηθέο κεηαβνιέο ζηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκία (π.ρ., νη δχν πεηξειατθέο θξίζεηο ηε δεθαεηία ηνπ 1970). Οη 

ΚΗ βνήζεζαλ ηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο λα μεπεξάζνπλ ηελ θξίζε επθνιφηεξα απφ 

φηη αλ ήηαλ ππνρξεσκέλεο λα δηαηεξνχλ ζηαζεξέο ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο 

ηνπο (Γθηνχιεο 2019, 28).  

4.2 Η ειιεληθή θνύζθα ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ ηνπ 1999 

Ξεκέξσζε ε 23 επηεκβξίνπ ηνπ 1999, κηα ζπλεζηζκέλε κέξα, κέρξη λα γίλεη 

ην κεγάιν «θξαρ ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ» φπνπ κεξηθέο εθαηνληάδεο νηθνγέλεηεο 

έραζαλ ηηο πεξηνπζίεο ηνπο. Σν ρξεκαηηζηήξην είρε γίλεη έλα καγαδί ηεο γεηηνληάο, 

αθνχ φινη αγφξαδαλ θαη πνχιαγαλ κεηνρέο ζην ρξεκαηηζηήξην. Γηα ηελ αθξίβεηα ε 

αθξηβήο έθθξαζε, είλαη θαη δπζηπρψο ιεγφηαλ θαη εθείλε ηελ επνρή φινη «έπαηδαλ» 

ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ. Ζ εξψηεζε ήηαλ: «εζχ παίδεηο ζην Υξεκαηηζηήξην;» 

Ήηαλ θάηη ην θνβεξφ. ινη έπαηδαλ ζην ρξεκαηηζηήξην, φινη αλάκεζα ζηνπο 

ζπγγελείο, ζηε δνπιεηά, ζηε γεηηνληά, ν θαζεγεηήο πνπ ζνπ έθαλε ρεκεία. ινη 

δνχζαλ ην φλεηξν ηνπο, βιέπνληαο θάζε κέξα ζηηο εηδήζεηο ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο 
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πνπ είραλ επηιέμεη ιφγσ εχερνπο νλφκαηνο, λα αλεβαίλεη θαη λα απνθηνχλ ιεθηά, 

ρσξίο λα θάλνπλ ηίπνηα. Σν έλα ηξνθνδνηνχζε ην άιιν, φζα πεξηζζφηεξα «ξίμεηο» 

ηφζα πεξηζζφηεξα ζα πάξεηο. Οη ειιεληθέο αξρέο είραλ σζήζεη ηελ ειιεληθή 

θνηλσλία πξνο απηήλ ηελ θαηεχζπλζε, γηλφηαλ δειαδή κε ηηο θξαηηθέο επινγίεο. 

Ζ αιήζεηα είλαη φηη ηφηε ε Διιάδα άλζηδε νηθνλνκηθά, είρε κπεη ζηελ 

Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε, είρε απνθχγεη ην λνκηζκαηηθφ θίλδπλν, έθαλε 

επελδχζεηο, θαη είρε αλαιάβεη ηνπο Οιπκπηαθνχο Αγψλεο ηνπ 2004 εθηειψληαο ηηο 

ππνδνκέο γηα ηε δηνξγάλσζε ηνπο, θάηη κνλαδηθφ γηα ην κέγεζνο ηεο κηθξήο απηήο 

ρψξαο Ζ Διιάδα γηγαλησλφηαλ, ην ίδην αηζζαλφηαλ θαη ν θάζε πνιίηεο απηήο ηεο 

ρψξαο, πνπ ηα ιεθηά απφ ηε δνπιεηά ηα «επέλδπε» ζην ρξεκαηηζηήξην κε ζίγνπξν 

θαη ηεξάζηην επηηφθην. Απηφ δηήξθεζε ηέζζεξα ρξφληα φπνπ έδεζαλ σο 

επηρεηξεκαηίεο θαη επελδπηέο. Ο θφζκνο έβγαδε εχθνια θαη άθνπα ρξήκα. 

Σαπηφρξνλα ην ζπαηαινχζε θηφιαο, αθνχ ε αμία ηνπ δελ πηζησλφηαλ πιένλ κε 

ηδξψηα θαη δνπιεηά.  

Ζ επνρή ησλ «παρηψλ αγειάδσλ» ηειείσζε ζηηο 23 επηεκβξίνπ ηνπ΄99 

φπνπ μεθίλεζε ε πηψζε θαη ε πιεηνςεθία απφ ηηο κεηνρέο απνδείρζεθαλ θνχζθεο. 

Μεηνρέο πνπ δελ είραλ αληίθξηζκα, εηαηξείεο ρσξίο παξαγσγή, αιιά κε κνλαδηθφ 

ζθνπφ ηελ «ειθπζηηθή» εηθφλα ζην ρξεκαηηζηήξην. Τπήξραλ κεηνρέο πνπ είραλ σο 

φλνκα ην φλνκα ελφο αζιεηή (www.tanea.gr 1997). Απηή ήηαλ ε εγγχεζε, φηη ζε 

θάηη επελδχεη ν νλνκαδφκελνο. Μηα «θνχζθα» δεκηνπξγείηαη φηαλ ε ηηκή ελφο 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ μεθηλάεη λα απμάλεηαη πεξηζζφηεξν απφ ηελ ηηκή ζηελ 

νπνία ζα φθεηιε λα θπκαίλεηαη, ρσξίο θάπνην δηθαηνινγεκέλν ιφγν. Δλψ ε ηηκή ηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ απμάλεη, ε αμία ηνπ παξακέλεη ίδηα αθνχ δελ απνδίδεη θάηη 

επί ηνπ πξαθηένπ θαη απηφ ζπκβαίλεη απιά θαη κφλν επεηδή ν θφζκνο είλαη 

πεπεηζκέλνο πσο απηφ πξφθεηηαη λα ζπκβεί. 

Ζ ηξνθνδφηεζε πξνο απηήλ ηε δξάζε κεζνδεχηεθε ζθνπίκσο ή αζθφπσο (δελ 

αθνξά ηελ έξεπλα) απφ πνιινχο. Πνιηηηθνί κε δειψζεηο ηνπο, αθίζεο ησλ πνιηηηθψλ 

θνκκάησλ ελφςεη ησλ επξσεθινγψλ ηνπ ’99 πξαγκαηεχνληαλ ηε δξάζε ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ, θπζηθά ε ηειεφξαζε, εθεκεξίδεο νηθνλνκηθέο ή φρη, αθφκα θαη 

νηθνλνκνιφγνη. ινη απηνί έηαδαλ θαη θαηεχζπλαλ ηνλ θφζκν ν νπνίνο ην ζεσξνχζε 

απφιπηα θπζηνινγηθφ. Γπζηπρηζκέλνη ήηαλ εθείλνη πνπ δελ είραλ ιεθηά ζηελ άθξε γηα 

λα «ηδνγάξνπλ». Βέβαηα, αθφκα θαη εθείλνη έβξηζθαλ ηνλ ηξφπν. Γαλείδνληαλ απφ ηηο 

ηξάπεδεο. Δίραλ πηζηεί απφ ηνπο εηδήκνλεο πνπ παξαθνινπζνχζαλ πσο ε Κισλαηέμ 
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ζα εμαγφξαδε ηελ ηηαιηθή Benetton! Έλα καγαδάθη ηεο γεηηνληάο ζα αγφξαδε έλαλ… 

θνινζζφ (Υαξνθφπνο 2021).  

Γηα λα απνηππσζεί απηφ ζε λνχκεξα, είλαη ραξαθηεξηζηηθφ πσο ζηηο 17 

επηεκβξίνπ ηνπ 1999, ν Γεληθφο Γείθηεο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ απμήζεθε θαηά 

118%, αλεβαίλνληαο ζηηο 6335,04 κνλάδεο βάζεο. Ζ κεηνρή ηεο εηαηξείαο «Αζελατθέο 

πκκεηνρέο» ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1997 ήηαλ ζηηο 61 δξαρκέο (0,17 επξψ) θαη ζηηο 17 

επηεκβξίνπ ηνπ ίδηνπ έηνπο βξέζεθε ζηηο 18.993 δξαρκέο (55,73 επξψ), ζεκεηψλνληαο 

απφδνζε ξεθφξ 30.866% (www.taxidromos.gr 2021).   

Μηα βδνκάδα κεηά φκσο, ήξζε ε θαηαθφξπθε πηψζε θαη νη πξψηεο καδηθέο 

απηνθηνλίεο πνπ ζπλεηάξαμαλ ηελ ειιεληθή θνηλσλία. Οη επφκελεο ήξζαλ κε ηελ θξίζε 

20 ρξφληα κεηά. ηηο 23 επηεκβξίνπ ινηπφλ ν Γεληθφο Γείθηεο παξνπζίαζε πηψζε ηεο 

ηάμεο ηνπ 12,7% κέζα ζε ηξεηο εκέξεο κφλν, θαη ην ειιεληθφ ρξεκαηηζηήξην άξρηζε κηα 

ειεχζεξε πηψζε πξνο ηα θάησ. Άκεζα απνδείρζεθε πσο νη πεξηζζφηεξεο κεηνρέο πνπ 

είρε ζηελ θαηνρή ηνπ ν θφζκνο, πνπ ηηο είρε αγνξάζεη κε πξαγκαηηθά ρξήκαηα, πεξίπνπ 

γηα 1.5 εθαηνκκχξην, ήηαλ «θνχζθεο». Σν πιήγκα ήηαλ ηφζν ηζρπξφ θαη βαξχ γηα ηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία θαη ηελ θνηλσλία, φπνπ αξθεηνί ήηαλ εθείλνη πνπ δελ άληεμαλ ηελ 

νηθνλνκηθή θαηαζηξνθή θαη νδεγήζεθαλ αθφκα θαη ζηελ απηνθηνλία. 

ζνη αγφξαζαλ κεηνρέο ην 1999 θαηέιεμαλ λα έρνπλ ράζεη πεξίπνπ πάλσ απφ 

ην 90% ησλ ρξεκάησλ ηνπο. Οη Αζελατθέο πκκεηνρέο, πνπ αλαθέξζεθαλ θαη 

παξαπάλσ, απφ ηηο 18.993 δξρ. (55,73 επξψ) έπεζαλ ζηηο 542 δξρ. (1,59 επξψ) ηνλ 

Φιεβάξε ηνπ 2001 θαηαγξάθνληαο απψιεηεο 97%. Σειηθά απηφ πνπ ζπλέβε ην 1999 

ζηελ αγνξά, ήηαλ φηη εμαλεκίζηεθαλ θεθάιαηα 155 δηζ. επξψ (κε αλαγσγή ζε επξψ) 

(www.taxidromos.gr 2021).  

4.3 Γηεζλήο Υξεκαηννηθνλνκηθή Κξίζε : Μεμηθό 1994 -1995 

Σνλ Αχγνπζηνπ 1994, έλα κεμηθαληθφ πέζν άμηδε 30 ζεληο. Μεηά απφ έλα 

έηνο, άμηδε κφλν 16 ζεληο. Πψο εμεγείηαη απηή ε ξαγδαία κείσζε ηεο αμίαο ηνπ 

κεμηθαληθνχ λνκίζκαηνο; Έλαο ζεκαληηθφο ιφγνο απηήο ηεο εμέιημεο ήηαλ ν 

θίλδπλνο πνπ ζπλδεφηαλ κε ηε ζπγθεθξηκέλε ρψξα. ηηο αξρέο ηνπ 1994, ην 

Μεμηθφ ήηαλ ζε αλνδηθή ηξνρηά. Ζ πξφζθαηε έγθξηζε ηεο πκθσλίαο γηα ηελ 

Διεχζεξε Εψλε Δκπνξίνπ ζηε Βφξεηα Ακεξηθή (NAFTA), πνπ κείσζε ηνπο 

εκπνξηθνχο θξαγκνχο κεηαμχ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, Καλαδά θαη Μεμηθνχ, είρε 
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δεκηνπξγήζεη έλα θιίκα εκπηζηνζχλεο γηα ην κέιινλ ηεο κεμηθαληθήο νηθνλνκίαο. 

Δπελδπηέο απφ φιν ηνλ θφζκν ήηαλ πξφζπκνη λα ρνξεγήζνπλ δάλεηα ζηελ 

θπβέξλεζε θαη ζε εηαηξείεο ηνπ Μεμηθνχ. 

Οη πνιηηηθέο εμειίμεηο φκσο κεηέβαιαλ δξακαηηθά ην θιίκα απηφ. Μηα βίαηε 

εμέγεξζε ζηελ πεξηνρή Σζηάπα ηνπ Μεμηθνχ έθαλε θαη ηελ πνιηηηθή θαηάζηαζε ζην 

Μεμηθφ λα θαίλεηαη εμαηξεηηθά επηζθαιήο. Καηφπηλ δνινθνλήζεθε ν Λνχηο 

Φεξλάλην Κνιφδην, ππνςήθηνο γηα ηηο πξνεδξηθέο εθινγέο. Σν πνιηηηθφ κέιινλ ηεο 

ρψξαο έκνηαδε ηψξα ιηγφηεξν βέβαην, θαη πνιινί επελδπηέο ήζειαλ πςειφηεξε 

πξφζζεηε απφδνζε γηα ηνλ απμεκέλν θίλδπλν πνπ ζπλδεφηαλ κε ηελ απφθηεζε 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζην Μεμηθφ (Κνηηφο θαη Παπιίδεο 2012, 325). 

Αξρηθά, ε απαίηεζε γηα πςειφηεξε απφδνζε ιφγσ απμεκέλνπ θηλδχλνπ 

επεξέαδε ηελ αμία ηνπ πέζν, επεηδή ην Μεμηθφ ζπλαιιαζζφηαλ κε ζηαζεξή 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. πσο έρνπκε δεη, κε ην ζχζηεκα ησλ ζηαζεξψλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ε θεληξηθή ηξάπεδα ζπκθσλεί λα αληαιιάζζεηαη ην 

εζληθφ λφκηζκα (πέζν) κε έλα μέλν λφκηζκα (δνιάξην) ζε κηα πξνθαζνξηζκέλε θαη 

ζηαζεξή ηζνηηκία. ηαλ κηα αχμεζε ηεο πξφζζεηεο απφδνζεο ιφγσ απμεκέλνπ 

θηλδχλνπ άζθεζε πηέζεηο ζηελ αμία ηνπ εζληθνχ λνκίζκαηνο (πέζν), ε Μεμηθαληθή 

θεληξηθή ηξάπεδα έπξεπε λα απνδερζεί ην πέζν θαη λα πιεξψζεη δνιάξηα ζηελ 

πξνθαζνξηζκέλε ηζνηηκία (Παπαζηάκνπ 2011, 198). Ζ απηφκαηε απηή παξέκβαζε 

ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο πεξηφξηζε ηελ Μεμηθαληθή πξνζθνξά ρξήκαηνο 

(κεηαηνπίδνληαο ηελ θακπχιε LM* πξνο ηα αξηζηεξά), ελψ δηαθνξεηηθά ζα έπξεπε 

ην λφκηζκα λα είρε ππνηηκεζεί. 

Χζηφζν, ηα ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα ηνπ Μεμηθνχ ήηαλ πνιχ ιίγα θαη δελ 

επέηξεςαλ ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα λα δηαηεξήζεη ηε ζηαζεξή ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία. ηαλ ε θπβέξλεζε ηνπ Μεμηθνχ είδε, ζηα ηέιε ηνπ 1994, λα εμαληινχληαη 

ηα απνζέκαηα ηεο ρψξαο ζε δνιάξηα, αλαθνίλσζε ηελ ππνηίκεζε ηνπ πέζν. 

Χζηφζν, ε επηινγή απηή είρε ζνβαξφ αληίθηππν, επεηδή ε θπβέξλεζε είρε 

επαλεηιεκκέλσο ππνζρεζεί φηη δελ ζα ππνηηκήζεη ην λφκηζκα. Οη επελδπηέο 

έβιεπαλ ηψξα κε αθφκε κεγαιχηεξε δπζπηζηία ηνπο ππεχζπλνπο πνιηηηθνχο ηνπ 

Μεμηθνχ θαη θνβφληαλ πεξαηηέξσ ππνηηκήζεηο ηνπ πέζν. 

Οη επελδπηέο απφ φιν ηνλ θφζκν (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ Μεμηθαλψλ) 

απέθεπγαλ λα αγνξάδνπλ κεμηθαληθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Ζ αλάγθε πξφζζεηεο 

απφδνζεο γηα ηνλ απμεκέλν θίλδπλν απμήζεθε μαλά, εληζρχνληαο ηηο αλνδηθέο 
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ηάζεηο ησλ επηηνθίσλ θαη ζπκπηέδνληαο ηελ αμία ηνπ πέζν. Οη αμίεο ζην 

ρξεκαηηζηήξην ηνπ Μεμηθνχ βνχιηαμαλ. ηαλ ε θπβέξλεζε ηνπ Μεμηθνχ ρξεηάζηεθε 

λα κεηαθπιήζεη κέξνο ηνπ ρξένπο ηεο πνπ ζα έιεγε ζχληνκα, νη επελδπηέο ήηαλ 

απξφζπκνη λα αγνξάζνπλ ηηο λέεο νκνινγίεο. Ζ ρξενθνπία εκθαληδφηαλ σο 

αλαπφθεπθηε. Μέζα ζε ιίγνπο κφιηο κήλεο, ην Μεμηθφ είρε κεηαηξαπεί απφ κία 

πνιιά ππνζρφκελε, αλαδπφκελε νηθνλνκία, ζε κηα επηζθαιή νηθνλνκία πνπ 

βξηζθφηαλ ζηα πξφζπξα ρξενθνπίαο. 

Σφηε εθδειψζεθε ε παξέκβαζε ησλ ΖΠΑ. Ζ θπβέξλεζε ησλ Ζλσκέλσλ 

Πνιηηεηψλ είρε ηξία θίλεηξα: λα βνεζήζεη ην γείηνλά ηεο ζην λφην, λα απνηξέςεη ηε 

καδηθή κεηαλάζηεπζε παξάλνκσλ κεηαλαζηψλ, πνπ ζα αθνινπζνχζε ηε 

ρξενθνπία ηεο θπβέξλεζεο θαη ηελ νηθνλνκηθή θαηάξξεπζε, θαη λα κελ αθήζεη ηελ 

απαηζηνδνμία ησλ επελδπηψλ ζην Μεμηθφ λα εμαπισζεί θαη ζηηο άιιεο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Ζ θπβέξλεζε ησλ ΖΠΑ καδί κε ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ 

Σακείν εγήζεθαλ κηαο δηεζλνχο πξνζπάζεηαο λα ζηεξηρζεί ε θπβέξλεζε ηνπ 

Μεμηθνχ. Δηδηθφηεξα, νη ΖΠΑ πξφζθεξαλ δαλεηαθέο εγγπήζεηο γηα ην δεκφζην 

ρξένο ηνπ Μεμηθνχ, γεγνλφο πνπ επέηξεςε ζηελ θπβέξλεζε ηεο ρψξα λα 

επαλαρξεκαηνδνηήζεη ην ιεμηπξφζεζκν δεκφζην ρξένο ηεο. Οη δαλεηαθέο απηέο 

εγγπήζεηο βνήζεζαλ λα απνθαηαζηαζεί ε εκπηζηνζχλε ζηελ κεμηθαληθή νηθνλνκία, 

θαη έηζη κεηψζεθε, ζε θάπνην βαζκφ, ε αλάγθε πξφζζεηεο απφδνζεο γηα ηνλ 

απμεκέλν θίλδπλν πνπ ζπλδέεηαη κε ηε ρψξα. 

Αλ θαη νη εγγπήζεηο δαλείσλ ησλ ΖΠΑ κπνξεί λα απέηξεςαλ ηελ πεξαηηέξσ 

επηδείλσζε κηαο θαθήο θαηάζηαζεο, δελ κεηέβαιαλ ην γεγνλφο φηη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 1994 – 1995 ζην Μεμηθφ ήηαλ κηα νδπλεξή εκπεηξία 

γηα ηνλ κεμηθάληθν ιαφ. ρη κφλν ην κεμηθαληθφ λφκηζκα έραζε κεγάιν κέξνο ηεο 

αμίαο ηνπ, αιιά θαη ην Μεμηθφ βπζίζηεθε ζε κηα ζνβαξή χθεζε. Δπηπρψο, πξνο ηα 

ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, ην ζπλνιηθφ εηζφδεκα άξρηζε πάιη λα απμάλεηαη θαη νη 

ρεηξφηεξεο κέξεο ηεο θξίζεο θαηλφηαλ λα έρνπλ πεξάζεη. Σν κάζεκα, φκσο, απφ 

ηελ πεξίπησζε απηή είλαη ζαθέζηαην θαη κπνξεί λα απνδεηρζεί ρξήζηκν θαη ζην 

κέιινλ: νη κεηαβνιέο ζηνλ αληηιακβαλφκελν θίλδπλν πνπ ζπλδέεηαη κε ηε ρψξα 

θαη ν νπνίνο ζπρλά απνδίδεηαη ζηελ πνιηηηθή αζηάζεηα είλαη έλαο ζεκαληηθφο 

πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ επηηνθίσλ θαη ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ 

ζηηο κηθξέο αλνηθηέο νηθνλνκίεο (Βηιηάξδνο 2017). 
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4.4 Γηεζλήο Υξεκαηννηθνλνκηθή Κξίζε: Αζία 1997-1998  

Πξνο ην ηέινο ηνπ 1990, θαζψο ε κεμηθαληθή νηθνλνκία αλέθακπηε απφ ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ηεο θξίζε, κηα παξφκνηα ηζηνξία άξρηζε λα δηαδξακαηίδεηαη ζε 

αξθεηέο αζηαηηθέο νηθνλνκίεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ νηθνλνκηψλ ηεο 

Σατιάλδεο, ηεο Νφηηαο Κνξέαο θαη ηδηαίηεξα ηεο Ηλδνλεζίαο. Σα ζπκπηψκαηα είλαη 

γλσζηά: πςειά επηηφθηα, πηψζε ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 

ζπλερήο ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο. ηελ Ηλδνλεζία, παξαδείγκαηνο ράξε, ηα 

βξαρππξφζεζκα νλνκαζηηθά επηηφθηα απμήζεθαλ πάλσ απφ 50 ηνηο εθαηφ, ην 

ρξεκαηηζηήξην έραζε ην 90 ηνηο εθαηφ ηεο αμίαο ηνπ (σο πξνο ην δνιάξην ΖΠΑ) θαη 

ε ξνππία έραζε ην 80 θαη πιένλ ηεο εθαηφ ηεο αμίαο ηεο έλαληη ηνπ δνιαξίνπ ΖΠΑ. 

Ζ θξίζε νδήγεζε ζε απμαλφκελν πιεζσξηζκφ ζηηο ρψξεο απηέο (θαζψο ε ζπλερήο 

ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο έθαλε ηηο εηζαγσγέο αθξηβφηεξεο) θαη ζε ζπλερή 

κείσζε ηνπ αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληαο (θαζψο ηα πςειά επηηφθηα θαη ε 

κείσζε ηεο εκπηζηνζχλεο πεξηφξηζαλ ηε δαπάλε). χκθσλα κε πξνζσξηλέο 

εθηηκήζεηο, ην πξαγκαηηθφ αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ ζηελ Ηλδνλεζία κεηψζεθε 

θαηά 15 πεξίπνπ ηνηο εθαηφ ην 1998, θαζηζηψληαο ηελ νηθνλνκηθή θξίζε 

ζνβαξφηεξε απφ θάζε χθεζε πνπ γλψξηζαλ νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο απφ ηελ επνρή 

ηεο Μεγάιεο Κξίζεο ηνπ 1930. 

Ση πξνθάιεζε ηελ θξίζε απηή; Σν πξφβιεκα μεθίλεζε απφ ηα αζηαηηθά 

ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα. Γηα πνιιά ρξφληα, νη θπβεξλήζεηο ησλ αζηαηηθψλ ρσξψλ 

αζρνινχληαλ ζε κεγαιχηεξν βαζκφ κε ηε δηαρείξηζε ηεο θαηαλνκήο ησλ πφξσλ – 

ηδηαίηεξα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πφξσλ – απφ φ,ηη νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο θαη νη 

άιιεο αλαπηπγκέλεο ρψξεο. Κάπνηνη ζρνιηαζηέο είραλ εμάξεη ην «ζπλεηαηξηζκφ» 

απηφ κεηαμχ θξαηηθψλ θαη ηδησηηθψλ επηρεηξήζεσλ θαη είραλ αθφκε πξνηείλεη ζηηο 

Ζλσκέλεο Πνιηηείεο λα πηνζεηήζνπλ ην παξάδεηγκα απηφ. Με ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ, φκσο, έγηλε θαλεξφ φηη νη αζηαηηθέο ηξάπεδεο είραλ επεθηείλεη ηελ 

ηξαπεδηθή πίζηε ζηηο νκάδεο εθείλεο πνπ είραλ κεγαιχηεξε πνιηηηθή δχλακε θαη 

φρη ζε εθείλεο ηηο νκάδεο πνπ πξφηεηλαλ ηα πην θεξδνθφξα επελδπηηθά 

πξνγξάκκαηα. Γηα άιιε κία θνξά, θαζψο νη απμαλφκελεο επηρεηξεκαηηθέο αζηνρίεο 

άξρηζαλ λα εθζέηνπλ απηφ ηνλ «θαπηηαιηζκφ ηεο παξέαο» (crony capitalism), φπσο 

απνθιήζεθε, νη δηεζλείο επελδπηέο έραζαλ ηελ εκπηζηνζχλε ηνπο ζην κέιινλ ησλ 

νηθνλνκηψλ απηψλ. Ζ πξφζζεηε απφδνζε γηα ηελ αληηζηάζκηζε ηνπ απμεκέλνπ 
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θηλδχλνπ πνπ ζπλδέεηαη κε ηε ρψξα απμήζεθε, πξνθαιψληαο ηελ εθηίλαμε ησλ 

επηηνθίσλ ζηα χςε θαη ηελ θαηάξξεπζε ησλ λνκηζκάησλ (Κνπξκαηδήο 2011).  

Ζ δηεζλήο θξίζε εκπηζηνζχλεο απνδεηθλχεηαη ζπρλά φηη είλαη έλαο θαχινο 

θχθινο πνπ δηνγθψλεη ην πξφβιεκα. Γίλνπκε εδψ κηα ζεσξεηηθή εμήγεζε γηα ην ηη 

ζπλέβε ζηελ Αζία: 

1. Σα πξνβιήκαηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ππνλφκεπζαλ ηε δηεζλή 

εκπηζηνζχλε ζηηο νηθνλνκίεο απηέο. 

2. Ζ απψιεηα ηεο εκπηζηνζχλεο νδήγεζε ζε πςειφηεξεο απνδφζεηο γηα ηελ 

αληηζηάζκηζε ηνπ απμεκέλνπ θηλδχλνπ πνπ ζπλδέεηαη κε ηε ρψξα θαη, έηζη, ζηελ 

αχμεζε ησλ επηηνθίσλ. 

3. Ζ αχμεζε ησλ επηηνθίσλ καδί κε ηελ απψιεηα ηεο εκπηζηνζχλεο ζπκπίεζε 

ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ θαη ησλ άιισλ αμηψλ. 

4. Ζ πηψζε ησλ αμηψλ κείσζε ηελ αμία ησλ εγγπήζεσλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαλ γηα ηελ εμαζθάιηζε ηξαπεδηθψλ δαλείσλ. 

5. Ζ κείσζε ηεο αμίαο ησλ εγγπήζεσλ αχμεζε ην πνζνζηφ ησλ ηξαπεδηθψλ 

δαλείσλ πνπ δελ εμνθινχληαλ ιφγσ αδπλακίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ. 

6. Ζ αχμεζε ησλ ιεμηπξφζεζκσλ δαλείσλ δηφγθσζε ην πξφβιεκα ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Καη επαλεξρφκαζηε έηζη ζην βήκα 1 γηα λα νινθιεξσζεί 

θαη λα μεθηλήζεη μαλά ν θαχινο θχθινο (Παπαζηάκνπ 2011, 278). 

Οξηζκέλνη νηθνλνκνιφγνη έρνπλ ρξεζηκνπνηήζεη ην επηρείξεκα απηφ ηνπ 

θαχινπ θχθινπ γηα λα ππνζηεξίμνπλ φηη ε αζηαηηθή θξίζε ήηαλ κηα 

απηνεθπιεξνχκελε πξνθεηεία: άζρεκεο εμειίμεηο ζπλέβεζαλ απιψο επεηδή νη 

άλζξσπνη αλέκελαλ φηη ζα ζπκβνχλ. Οη πεξηζζφηεξνη νηθνλνκνιφγνη, φκσο, 

ζεψξεζαλ φηη ην πξαγκαηηθφ πξφβιεκα βξίζθεηαη ζηελ πνιηηηθή δηαθζνξά ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, πνπ επηδεηλψζεθε απφ ην θαχιν θχθιν ηεο κεησκέλεο 

εκπηζηνζχλεο  (Κνηηφο θαη Παπιίδεο 2012, 423). 

Καζψο εμειηζζφηαλ ε αζηαηηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε, ην Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν θαη νη ΖΠΑ πξνζπάζεζαλ λα απνθαηαζηήζνπλ ηελ 

εκπηζηνζχλε, φπσο είραλ θάλεη κεξηθά ρξφληα πξηλ ζηελ πεξίπησζε ηνπ Μεμηθνχ. 

Ηδίσο ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν ρνξήγεζε δάλεηα πξνο ηηο αζηαηηθέο ρψξεο 

γηα λα ηηο βνεζήζεη λα μεπεξάζνπλ ηελ θξίζε. ε αληάιιαγκα γηα ηα δάλεηα απηά, 
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απέζπαζε ππνζρέζεηο απφ ηηο θπβεξλήζεηο ησλ ρσξψλ απηψλ φηη ζα 

αλακνξθψζνπλ ην ηξαπεδηθφ ηνπο ζχζηεκα θαη ζα εμαιείςνπλ ηνλ «θαπηηαιηζκφ 

ηεο παξέαο». Σν Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ χζηεκα ήιπηδε φηη ηα βξαρππξφζεζκα 

δάλεηα θαη νη καθξνρξφληεο κεηαξξπζκίζεηο ζα απνθαζηζηνχζαλ ηελ εκπηζηνζχλε, 

ζα κείσλαλ ηελ πξφζζεηε απφδνζε γηα αληηζηάζκηζε ηνπ θηλδχλνπ πνπ ζπλδέεηαη 

κε ηε ρψξα θαη ζα κεηέηξεπαλ ην «θαχιν θχθιν» ζε «ελάξεην θχθιν».  



81 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5 

πκπεξάζκαηα 

5.1 Δπί ησλ Κπκαηλόκελσλ ζπλαιιαγκαηηθώλ ηζνηηκηώλ 

Μπνξεί απφ ην 1973 λα έρεη πηνζεηεζεί ην ζχζηεκα ησλ Κπκαηλφκελσλ 

πλαιιαγκαηηθψλ Ηζνηηκηψλ, αιιά ε πηνζέηεζε απφ ηελ ΔΔ θνηλνχ λνκίζκαηνο θαη 

ην «θιείδσκα» ησλ λνκηζκάησλ θαη ησλ ππφ έληαμε ρσξψλ ζηελ ηζνηηκία ηνπ 

επξψ, είλαη επαλαθνξά ησλ ηαζεξψλ πλαιιαγκαηηθψλ Ηζνηηκηψλ ελ κέξε. 

Μπνξεί λα έρνπλ ην ίδην λφκηζκα πιένλ, αιιά νη αγνξέο θαη νη δπλαηφηεηεο ησλ 

εθάζηνηε νηθνλνκηψλ δελ είλαη ίδηεο. 

Τπάξρεη ε άπνςε φηη νη ηαζεξέο πλαιιαγκαηηθέο Ηζνηηκίεο δελ είλαη 

δηαηεξήζηκεο παξά κφλν αλ ππάξρνπλ έιεγρνη ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ (π.ρ. Κίλα) 

ή θνηλφ λφκηζκα (π.ρ. Δπξσδψλε) (Κεθαιάο, 2018, 44). 

Αλαιχνληαο φια ηα ζπζηήκαηα πνπ εθάξκνζαλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ 

ρσξψλ, βγαίλεη ην ζπκπέξαζκα, γηαηί επηιέρζεθε ην ζχζηεκα ησλ θπκαηλφκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. Ζ θάζε επηζηήκε είλαη δπλακηθή. Οη ζεσξίεο θαη ηα 

κνληέια πνπ αλαπηχζζνληαη, θαινχληαη λα επαιεζεπζνχλ κε ηελ εθαξκνγή ηνπο 

θαη λα αμηνπνηεζνχλ απφ ηα ζεηηθά θαη ηα αξλεηηθά ηνπο. Ζ θάζε εθαξκνγή ελφο 

κνληέινπ επηθέξεη ηε βειηίσζε ησλ ζπλζεθψλ θαη ησλ γλψζεσλ γηα ηελ πηνζέηεζε 

ηειηθά ζηελ πξάμε ηνπ άξηζηνπ. Καλείο δελ ππνζηεξίδεη φηη ην άξηζην δελ έρεη 

αηέιεηεο, αιιά ίζσο είλαη ζπγθξηηηθά ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα κνληέια – 

ζπζηήκαηα, εθείλν πνπ έρεη ηα κέγηζηα ζεηηθά απνηειέζκαηα θαη ηα ειάρηζηα 

αξλεηηθά. Σε κε αθζνλία ζε πφξνπο (ρξήκα, αγαζά, θεθάιαην) δελ κπνξνχκε λα 

ηελ μεπεξάζνπκε. Οη πφξνη δελ είλαη άπεηξνη θαη κε απηά πξέπεη λα πνξεπηνχκε 

θαη λα ηα εθκεηαιιεπηνχκε ζην έπαθξν κε απνδνηηθφηεηα, κε απνηειεζκαηηθφηεηα 

θαη κε νηθνλνκία.  

5.2 Δπί ηεο ειεύζεξεο θίλεζεο θεθαιαίσλ 

Ζ ειεπζέξσζε ηνπ θεθαιαίνπ έρεη αλακθίβνια απνθέξεη ζεκαληηθά νθέιε 

ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία, βειηηψλνληαο ηελ νηθνλνκηθή απνδνηηθφηεηα, 
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δηαζέηνληαο απνηειεζκαηηθά παγθφζκηνπο πφξνπο, πξνσζψληαο μέλεο 

επελδχζεηο θαη ζηεξίδνληαο ηε κεηαθνξά ηερλνινγίαο αηρκήο θαη θαηλνηνκίαο ζε 

φιε ηελ πθήιην. Χζηφζν, ζπρλά ζπλδέεηαη κε ηελ απμεκέλε ρξεκαηνπηζησηηθή 

αζηάζεηα θαη ηελ αχμεζε ησλ επηπέδσλ αλεξγίαο θαη εηζνδεκαηηθήο αληζφηεηαο. 

Απηφο είλαη ν ιφγνο γηα ηνλ νπνίν νη δηεζλείο νηθνλνκηθνί νξγαληζκνί, φπσο ν ΗMF 

θαη ν ΟΟΑ έρνπλ θαηαιήμεη ζην ζπκπέξαζκα φηη ε ειεπζέξσζε ηνπ θεθαιαίνπ 

βειηηψλεη ηελ νηθνλνκηθή απνδνηηθφηεηα κφλνλ εάλ ζπλνδεχεηαη απφ κέηξα 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη ξχζκηζεο, πγηείο καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο θαη 

δηαθάλεηεο, νη αξλεηηθέο θνηλσληθέο ζπλέπεηεο ησλ κε παξαγσγηθψλ ξνψλ 

θεθαιαίσλ έρνπλ πξνθαιέζεη αχμεζε ηεο νπηζζνδξφκεζεο θαηά ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο, ε νπνία ζπρλά ζπλνδεχεηαη απφ ηε βειηίσζε ηνπ νηθνλνκηθνχ 

πξνζηαηεπηηζκνχ. ηνλ ηνκέα ηνπ εκπνξίνπ, νη θξαγκνί πξνζηαηεπηηζκνχ ζηηο 

εηζαγσγέο θαη ηηο εμαγσγέο αγαζψλ είλαη αληηπαξαγσγηθνί θαη έρνπλ αξλεηηθφ 

αληίθηππν ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηελ απαζρφιεζε. ηελ ΔΔ, ηα ρξπζά 

κεξίδηα θαη νη κνξθέο δεκφζηαο ηδηνθηεζίαο ζεσξνχληαη κέηξα πξνζηαηεπηηζκνχ 

πνπ απνζθνπνχλ ζηελ πξνζηαζία ησλ εζληθψλ βηνκεραληψλ απφ ερζξηθέο 

εμαγνξέο, απφ αιινδαπνχο ή αθφκε θαη εγρψξηνπο αληαγσληζηέο. Χζηφζν, ελψ 

είλαη αιήζεηα φηη ηα κέηξα πνπ απαγνξεχνπλ ηελ απφθηεζε κεηνρψλ απφ ηδηψηεο 

επελδπηέο ζπληζηνχλ δπζκελείο δηαθξίζεηο ζηελ ειεχζεξε θπθινθνξία ησλ 

θεθαιαίσλ, άιια κέηξα πνπ επεξεάδνπλ ηα δηθαηψκαηα ςήθνπ ησλ κεηφρσλ, ηε 

ζέζε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ή ηε δηαδηθαζία ιήςεο απνθάζεσλ εληφο κηαο 

επηρείξεζεο ρσξίο δηαθξίζεηο κεηαμχ μέλσλ θαη εγρψξησλ επελδπηψλ ελδέρεηαη λα 

κελ πεξηνξίδνπλ ηελ ειεχζεξε θπθινθνξία ησλ θεθαιαίσλ 

5.3 Δπί ηνπ δηεζλώλ αγνξώλ 

πσο είδακε, ππάξρνπλ θεξδηζκέλνη θαη ρακέλνη φηαλ κία ρψξα αλνίγεη ηηο 

πφξηεο ηεο ζην εκπφξην, αιιά ηα νθέιε γηα ηνπο θεξδηζκέλνπο είλαη κεγαιχηεξα 

απφ ηηο δεκηέο γηα ηνπο ρακέλνπο. Κη φκσο, ηα επηρεηξήκαηα ππέξ ηνπ ειεχζεξνπ 

εκπνξίνπ κπνξνχλ λα γίλνπλ αθφκε πην ηζρπξά, δηφηη ππάξρνπλ αξθεηά άιια 

νηθνλνκηθά νθέιε ηνπ εκπνξίνπ. πγθεθξηκέλα, ππάξρεη απμεκέλε πνηθηιία 

αγαζψλ θαη ρακειφηεξν θφζηνο κέζσ ησλ νηθνλνκηψλ θιίκαθαο, εληάζεσο 

θεθαιαίνπ θαη εληάζεσο εξγαζίαο θαζψο νη επηρεηξήζεηο έρνπλ πξφζβαζε ζε 

κεγαιχηεξεο δηεζλείο αγνξέο. Σν άλνηγκα ηνπ εκπνξίνπ ελζαξξχλεη ηνλ 
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αληαγσληζκφ θαη πξνζθέξεη ζην «αφξαην» ρέξη θαιχηεξεο δπλαηφηεηεο λα πξνάγεη 

ηελ θνηλσληθή επεκεξία. Σέινο, ε κεηαθνξά ηερλνινγηθψλ θαηλνηνκηψλ ζε 

νιφθιεξν ηνλ θφζκν ζπλδέεηαη κε ην δηεζλέο εκπφξην ησλ αγαζψλ πνπ 

ελζσκαηψλνπλ απηέο ηηο πξνφδνπο.  

πσο αλαθέξζεθε θαη ζην θπξίσο θείκελν, ην δηεζλέο εκπφξην κεηά ηνλ Β΄ 

Παγθφζκην Πφιεκν έρεη εληζρπζεί ζεκαληηθά παγθνζκίσο. Μεηαπνιεκηθά ππήξμε 

θνηλή απφθαζε απνθαηάζηαζεο ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ. πζηήζεθαλ θνξείο 

φπσο ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν θαη ε Παγθφζκηα Σξάπεδα. Πνιιέο ρψξεο 

ππέγξαςαλ ηε Γεληθή πκθσλία πεξί Γαζκψλ θαη Δκπνξίνπ (General Agreement 

on Tarrifs and Trade – GATT) κε ηελ νπνία δεζκεχνληαλ λα πξνρσξήζνπλ ζε 

δηαδνρηθέο κεηψζεηο ησλ δαζκψλ θαη ζε άξζε ησλ πεξηνξηζκψλ ηνπ εκπνξίνπ. 

Μέρξη ην 1960 νη δαζκνί ζηηο ΖΠΑ είραλ κεησζεί ζην 1/5 ηνπ επηπέδνπ πξηλ ηνλ 2ν 

Παγθφζκην Πφιεκν. ηε Βξεηαλία, ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1950, είρε 

θαηαξγεζεί ην ζχζηεκα πνζφζησζεο ησλ εηζαγσγψλ. Ζ Δπξψπε, μεθηλψληαο κηα 

πξνζπάζεηα απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1950, πξνρψξεζε ζε δηεχξπλζε ηεο ΔΔ κε 

θαηάξγεζε δαζκψλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ κειψλ. Σν 2000 ε γξακκαηεία ηεο GATT, 

πνπ νλνκάδεηαη πιένλ Παγθφζκηνο Οξγαληζκφο Δκπνξίνπ ή ΠΟΔ (World Trade 

Organization - WTO), μεθίλεζε γχξν δηαπξαγκαηεχζεσλ, ην γχξν ηνπ ηαηι. 

Αζθήζεθαλ πηέζεηο φρη κφλν γηα ηελ άξζε θαζεζηψησλ πξνζηαζίαο ηνπ εκπνξίνπ 

αιιά θαη γηα ηελ επέθηαζε ηεο απειεπζέξσζεο ηνπ εκπνξίνπ θαη ζε άιιεο ρψξεο. 

Σα επίπεδα δαζκψλ ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν είλαη ρακειφηεξα απφ πνηέ. Ζ 

απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ έρεη απνηειέζεη κνριφ νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο πνπ 

απνδίδεη νθέιε ζηελ πιεηνςεθία ησλ θξαηψλ.  

Να ζεκεησζεί φηη ππάξρνπλ θαη θφβνη γηα ηελ παγθνζκηνπνίεζε. πρλά, 

απηνί νη θφβνη, δελ έρνπλ ζρέζε κε ηελ ίδηα ηελ αιιαγή, αιιά κε άιιεο 

ζηξεβιψζεηο πνπ κπνξεί λα πξνθαιέζεη. Γηα παξάδεηγκα, φηαλ ε πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο είλαη αλεπαξθήο θαη ε εηαηξηθή επζχλε ειάρηζηε, είλαη ινγηθφ λα 

αλεζπρνχκε φηη ε παγθνζκηνπνίεζε ζα επηηξέςεη ηελ εθκεηάιιεπζε ηνπ 

πεξηβάιινληνο. Ζ πξνζπάζεηα επίιπζεο ζα κπνξνχζε λα βαζηζηεί ζηελ αξρή 

θαζνξηζκνχ ζηφρσλ θαη φρη ζηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ εκπνξίνπ. Οη πνιηηηθέο ελίζρπζεο 

ηεο πξνζηαζίαο πεξηβάιινληνο απνηεινχλ ζεκαληηθφ παξάδεηγκα (Κεθαιάο 2018, 

23).  
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5.4 Δπί ησλ θξίζεσλ 

Σέινο, φπσο παξαηεξήζακε, θαηά ηα ηειεπηαία ρξφληα ππάξρνπλ ηεξάζηηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ξνέο κεηαμχ ρσξψλ γηα βξαρπρξφληα ηνπνζέηεζε κε ζθνπφ 

ηελ απνθφκηζε θεξδψλ κέζσ θεξδνζθνπηθψλ θηλήζεσλ. Δίλαη δπλαηφλ έλαο 

νξγαληζκφο, κηα ηξάπεδα ή έλαο θεξδνζθφπνο λα κεηαθέξεη ζήκεξα ζε κηα ρψξα 

κεγάιν πνζφ ρξεκάησλ (εθαηνκκχξηα δνιάξηα ή επξψ) θαη ηηο επφκελεο εκέξεο λα 

ηα απνζχξεη απνθνκίδνληαο ζεκαληηθά θέξδε. Οη κεηαθηλήζεηο απηέο απνηηκψληαη 

ζε κεξηθά ηξηο δνιάξηα ή επξψ θαη είλαη δπλαηφ λα πξνθαινχλ ζπλαιιαγκαηηθέο 

θξίζεηο ζηηο ρψξεο εθείλεο ησλ νπνίσλ ε νηθνλνκία είλαη επάισηε θαη ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα εχζξαπζην. Σαπηφρξνλα νη θξίζεηο απηέο επεξεάδνπλ 

κεγάινπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο άιισλ ρσξψλ ησλ νπνίσλ ην 

ραξηνθπιάθην πεξηιακβάλεη ηνπνζεηήζεηο ζε ηίηινπο ηεο ρψξαο πνπ πθίζηαηαη ηε 

λνκηζκαηηθή θξίζε. Γηα ην ιφγν απηφ, αθφκε θαη νη νηθνλνκνιφγνη πνπ ζεσξνχλ φηη 

ε παγθνζκηνπνίεζε είλαη κηα εμέιημε πνπ κπνξεί λα επλνήζεη ηελ εμέιημε ηεο 

παγθφζκηαο παξαγσγήο, πηζηεχνπλ φηη πξέπεη λα ππάξρνπλ πεξηνξηζκνί ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο θεξδνζθνπηθέο ρξεκαηηθέο ξνέο θαη θξαηηθέο παξεκβάζεηο φηαλ 

εθδειψλνληαη ηέηνηεο ζνβαξέο θεξδνζθνπηθέο θηλήζεηο (π.ρ., ζπλαιιαγκαηηθέο 

θξίζεηο ιφγσ θεξδνζθνπηθψλ επηζέζεσλ φπσο ζηε ΝΑ Αζία ην 1997). Να 

ζεκεησζεί, φκσο, φηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ξνέο πξνθαινχλ θαη ζεηηθέο ζπλέπεηεο 

ζηελ νηθνλνκηθή δσή θαζψο νη θηλήζεηο θεθαιαίσλ επηηξέπνπλ επελδχζεηο ζε 

απφκαθξα ζεκεία. Αθφκε φκσο θαη εθεί νη πεξηζζφηεξνη νηθνλνκνιφγνη, φκσο, 

ππνζηεξίδνπλ φηη ην πξφβιεκα πνπ πξνθάιεζε απηέο ηηο θξίζεηο, είλαη ε πνιηηηθή 

δηαθζνξά ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, θαη ε ελ ζπλέρεηα κεησκέλε εκπηζηνζχλε 

πνπ επηδείλσζε ηηο θξίζεηο απηέο. 
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ΔΠΙΛΟΓΟ 

πσο παξαηεξήζακε απφ ηελ αλάιπζε καο, κε ηελ παγθνζκηνπνίεζε είλαη 

δπλαηφ λα απμεζεί ε παγθφζκηα παξαγσγή αιιά ηαπηφρξνλα είλαη δπλαηφ θαη λα 

δεκηνπξγεζνχλ ζνβαξά πξνβιήκαηα ζε εθείλνπο πνπ δελ ζα ηα θαηαθέξνπλ ή 

πνπ δελ κπνξνχλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο λέεο ζπλζήθεο θαη πξνθιήζεηο πνπ 

δεκηνπξγεί ν δηεζλήο αληαγσληζκφο. Αληηζέησο, γηα άιινπο είλαη δπλαηφ λα 

εκθαληζηνχλ κνλαδηθέο επθαηξίεο δηάζεζεο θαη παξνρήο ησλ πξντφλησλ ηνπο ζε 

αγνξέο πνπ κέρξη πξφηηλνο δελ είραλ ηε δπλαηφηεηα λα ηα δηνρεηεχζνπλ. Οπφηε, 

είλαη ζην ρέξη ηνπ θαζελφο γηα ην πψο ζα δηαρεηξηζηεί απηήλ ηελ θαηάζηαζε, σο 

έιεπζε ηεο νηθνλνκηθήο ηνπ θαηαζηξνθήο, ή σο κνλαδηθήο επθαηξίαο γηα αλάπηπμε 

θαη επηπιένλ νθέινπο. Αξθεηνί νηθνλνκνιφγνη ππνζηεξίδνπλ ηα κεηνλεθηήκαηα ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο βαξαίλνπλ ηηο ππναλάπηπθηεο ρψξεο ελψ φηη ηα 

πιενλεθηήκαηα επλννχλ ηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο. Αθξηβψο γηα απηφ ην ιφγν έρνπλ 

σο πξφηαζε, λα ιακβάλνληαη κέηξα πνπ λα επλννχλ ηελ ηαρχηεξε αλάπηπμε ησλ 

ππναλάπηπθησλ ρσξψλ, παξάιιεια κε ηηο απαηηνχκελεο ελέξγεηεο γηα ηελ 

απειεπζέξσζε ζε κεγαιχηεξν βαζκφ ησλ αγνξψλ παγθνζκίσο. ε αληίζεηε 

πεξίπησζε ειινρεχεη ν θίλδπλνο ε δηαθνξά κεηαμχ ησλ πινπζίσλ ρσξψλ θαη ησλ 

θησρψλ λα κεγαιψλεη δεκηνπξγψληαο αληζνξξνπίεο θαη πξνβιήκαηα.  

Δπίζεο αληηιεθζήθακε φηη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή κπνξεί λα πάξεη θαη ηε 

κνξθή ηθαλνπνίεζεο ησλ εζσηεξηθψλ ιφκππ. Δίδακε φηη ε απφθαζε γηα 

πξνζηαζία ηεο βηνκεραλίαο ράιπβα, κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη έλα παγθφζκην 

πξφβιεκα. Μπνξνχκε επίζεο λα θαηαιάβνπκε φηη ν Πξφεδξνο Σξακπ αληάκεηςε 

κε απηφλ ηνλ ηξφπν εθείλεο ηηο θνηλφηεηεο πνπ ηνλ βνήζεζαλ λα εθιεγεί ην 2016. 

Έλα άθξσο ακεξηθαληθφ νηθνλνκηθφ ζέκα, δεκηνπξγεί ηξηγκνχο ζην παγθφζκην 

εκπφξην κε απξφβιεπηεο ζπλέπεηεο.  

ε πεξηπηψζεηο εκθάληζεο θξίζεσλ ζε δηάθνξεο ρψξεο, παξνπζηάζακε φηη, 

αλ νη νηθνλνκίεο ησλ θξαηψλ πνπ θινλίδνληαη απφ κηα θξίζε, είλαη κεγάιεο, νπφηε 

αθνξνχλ κεγάιν θιάζκα ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, ηφηε κηα θξίζε πνπ ζα 

ππνζηνχλ ή κηα χθεζε, ζα έρεη κεγάιε επίπησζε ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Δλψ 

ζηελ πεξίπησζε πνπ είλαη κηθξέο, νπφηε αθνξνχλ κηθξφ θιάζκα ηεο παγθφζκηαο 

νηθνλνκίαο, ηφηε ε πνιηηηθή ηνπο θαη ε θξίζε ηνπο ζα έρεη ακειεηέα επίπησζε ζηα 

ππφινηπα θξάηε, φπσο δηαπηζηψζακε ζηελ ειιεληθή θξίζε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ 
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ηνπ 1999, φπνπ ηα ππφινηπα θξάηε θαη νηθνλνκίεο δελ αληηιήθζεθαλ ηελ ειιεληθή 

θξίζε γηαηί δελ είρε ζρεδφλ θακία επίδξαζε ζε εθείλα. Οη θξίζεηο φπσο είδακε, απφ 

ηνπηθέο, δελ ζπκβαίλνπλ κφλν απφ κηα δπζιεηηνπξγία ηνπ νηθνλνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο, φπσο νη θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, ε ειεχζεξε θίλεζε 

θεθαιαίσλ ή νη απειεπζεξσκέλεο δηεζλέο αγνξέο. Πάληνηε ππάξρεη θάηη αθφκα 

πνπ επηδεηλψλεη θαη ηξνθνδνηεί κηα θξίζε λα πεξάζεη απφ ην ηνπηθφ επίπεδν ζην 

παγθφζκην. πλήζσο είλαη ε πνιηηηθή δηαθζνξά θαη ιηγφηεξν νη ιάζνο επηινγέο ηεο 

πνιηηηθήο εγεζίαο κέζσ ησλ ζπκβνπιψλ ησλ νηθνλνκηθψλ ζπκβνχισλ. πσο 

αλαθέξζεθε ζηελ παξαπάλσ παξάγξαθν, ε ηθαλνπνίεζε ησλ ζπκκάρσλ ελφο 

πνιηηηθνχ αξρεγνχ, ηνλ σζεί ζηε ιήςε ιάζνο απνθάζεσλ γηα εθαξκνγή ηεο 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, πνπ ζα αθνινπζήζεη ε ρψξα ε νπνία εγείηαη. 

Ζ απάληεζε γηα ηελ χπαξμε θαη εκθάληζε ησλ θξίζεσλ φπσο είδακε θαη απφ 

ηελ αλάιπζε έγθεηηαη ζην «αδχλαην» ηξίιεκκα ηεο καθξννηθνλνκίαο. Ζ νπζία ηνπ 

έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη ζε κηα νπνηαδήπνηε ρψξα ε ζηαζεξή ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία θαη ε ειεχζεξε θίλεζε θεθαιαίσλ δελ είλαη ζπκβαηέο κε κηα πιήξσο 

απηφλνκε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ε νπνία είλαη απαξαίηεηε γηα κηα νξζή δηαρείξηζε 

ηεο νηθνλνκίαο ηεο. ε πεξίπησζε πνπ κηα ρψξα επηιέμεη λα κεηψζεη ή λα απμήζεη 

ηα επηηφθηα ζην εζσηεξηθφ ηεο, δηαηεξψληαο ηαπηφρξνλα ζηαζεξέο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, δελ κπνξεί λα επηηξέςεη ηελ ειεχζεξε θίλεζε 

θεθαιαίσλ απφ θαη πξνο ηε ρψξα. Γίρσο ηέηνηνπο ειέγρνπο κηα ρψξα πνπ 

αλεβάδεη ηελ ηηκή ησλ επηηνθίσλ ζα παξαηεξήζεη κηα αζξφα εηζαγσγή θεθαιαίσλ 

απφ ην εμσηεξηθφ αθνχ νη αιινδαπνί επελδπηέο ζα πξνζπαζήζνπλ λα 

επσθειεζνχλ απφ ηηο κεγαιχηεξεο απνδφζεηο. Αλ αληίζεηα εθαξκφζεη πηψζε ησλ 

ηηκψλ ησλ επηηνθίσλ ζα πξαγκαηνπνηεζνχλ κεγάιεο εθξνέο θεθαιαίσλ, ηα νπνία 

ζα επηδηψμνπλ κεγαιχηεξεο απνδφζεηο ζην εμσηεξηθφ (Moreno n.d., 19).  

Οινθιεξψλνληαο λα επηζεκάλνπκε φηη ηα πάληα γίλνληαη γηα λα έρνπκε φζνλ 

ην δπλαηφ πεξηζζφηεξν έιεγρν ζην ρξήκα, παξφιν πνπ είλαη δχζθνιε θαη ζπλάκα 

επηθίλδπλε ε πξνζπάζεηα ειέγρνπ. πσο αλέθεξε ζε έλα δηάζεκν ηνπ απφθζεγκα 

ν Λέληλ, φηη ν πην απνηειεζκαηηθφο ηξφπνο λα θαηαζηξέςεηο κηα θνηλσλία, είλαη λα 

θαηαζηξέςεηο ην ρξήκα ηεο (Harris Dellas 2017, 11). Ίζσο κε ηελ εκθάληζε θαη ηελ 

πηνζέηεζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ, λα κηιάκε ζε επφκελεο κειέηεο γηα ηελ ηζηνξία 

ησλ θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, πσο πεξάζακε απφ ην λφκν ηνπ 

ρξπζνχ, ζην Breton-Woods, ζην εζληθφ ρξήκα θαη θαηαιήμακε ζην θξππηνλφκηζκα 
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πνπ ζα «εθδίδεηαη» απφ ηηο εζληθέο ηξάπεδεο, ή κία απφ κία θαη κφλν Οηθνπκεληθή 

Σξάπεδα, ή φπσο αιιηψο ηελ νλνκάζνπλ. Μέρξη ηφηε, αιιά θαη κεηά απφ απηφ, ζα 

ζπκφκαζηε ηα ιεγφκελα ηνπ Βεληακίλ Φξαλθιίλνπ, φηη «θαλέλα έζλνο δελ 

θαηαζηξάθεθε πνηέ εμαηηίαο ηνπ εκπνξίνπ». 
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