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Η δηπιωκαηηθή εξγαζία ππνβιήζεθε ωο απαηηνύκελν γηα ηελ απόθηεζε ηνπ 

Μεηαπηπρηαθνύ Γηπιώκαηνο ζηε Φνξνινγηθή θαη Χξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε 

ηξαηεγηθώλ Απνθάζεωλ ηνπ ηκήκαηνο Οξγάλωζεο θαη Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεωλ ηνπ 

Παλεπηζηεκίνπ Μαθεδνλίαο  
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ΔΤΥΑΡΙΣΙΔ 

 

Με ην ηέινο ηεο δηπιωκαηηθήο κνπ εξγαζίαο ζα ήζεια λα επραξηζηήζω από 

θαξδηάο ηνλ επηβιέπνληα θαζεγεηή κνπ, θ. Κξνπζηάιε Ιωάλλε, γηα ηελ 

ακέξηζηε ζπκπαξάζηαζή ηνπ θαη ηε ζεκαληηθή βνήζεηά ηνπ, πνπ ρωξίο 

απηά ζα ήηαλ αδύλαηε ε νινθιήξωζε ηεο εξγαζίαο κνπ.  
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Περίληψη  
 

Θέκα ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη «Ζ αλάιπζε ηνπ 

επελδπηηθνχ πεξηβάιινληνο ζηηο ρψξεο ηεο Βαιθαληθήο Υεξζνλήζνπ». Ζ νηθνλνκηθή 

θξίζε έθαλε ηελ εκθάληζή ηεο ζε πνιιέο απφ ηηο ρψξεο ησλ Βαιθαλίσλ θαη επεξέαζε 

ζεκαληηθά ηφζν ηελ αλαπηπμηαθή ηνπο πνξεία φζν θαη ην επελδπηηθφ ηνπο 

πεξηβάιινλ. ηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο κειέηεο, δφζεθε έκθαζε ζηηο ρψξεο πνπ 

ζπγθέληξσζαλ ην κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ ησλ 

Βαιθαλίσλ νη νπνίεο είλαη ε Βνπιγαξία, ε Ρνπκαλία θαη ε Διιάδα. Γηεξεπλήζεθε ζε 

βάζνο ην νηθνλνκηθφ θαη θνξνινγηθφ ηνπο πιαίζην ελψ αθφκε αλαιχζεθε δηεμνδηθά 

ην επελδπηηθφ ηνπο πεξηβάιινλ. Αθφκε παξνπζηάζηεθαλ ηφζν ηα θίλεηξα φζν θαη ηα 

αληηθίλεηξα πνπ σζνχλ ή απσζνχλ ζηελ πξαγκαηνπνίεζε Άκεζσλ Ξέλσλ 

Δπελδχζεσλ. Όπσο πξνέθπςε, ε Ρνπκαλία θαίλεηαη λα θαηαηάζζεηαη πξψηε κεηαμχ 

ησλ βαιθαληθψλ θξαηψλ, δεχηεξε ε Βνπιγαξία θαη ηξίηε ε Διιάδα ε νπνία έλαληη 

ησλ δχν πξψησλ θξαηψλ ζπγθέληξσζε ιηγφηεξα ζεηηθά ραξαθηεξηζηηθά.  
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Abstract 
 

The subject of this master‟s dissertation is “The analysis of investment 

environment of the Balkan Countries”. The economic crisis has affected many 

countries in the Balkans and has had a significant impact on both their development 

and their investment climate. In the context of this study, emphasis was placed on the 

countries that attracted the most investment interest among the Balkan countries 

which are Bulgaria, Romania and Greece. Not only has been thoroughly investigated 

their financial and tax framework but also has been thoroughly analyzed their 

investment environment. Moreover, were presented the incentives and the 

disincentives that push or repel the implementation of Foreign Direct Investment. As 

it turned out Romania seems to be ranked first among the Balkan countries followed 

by Bulgaria and Greece, which, compared to the first two countries gathers less 

positive characteristics.  
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Ο ρψξνο ησλ επελδχζεσλ ζηε ζεκεξηλή επνρή ζπγθεληξψλεη ραξαθηεξηζηηθά 

δηαθνξεηηθά απφ απηά ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ. Ζ παγθνζκηνπνίεζε θαη ε 

δηεζλνπνίεζε ησλ αγνξψλ έρνπλ άκεζν αληίθηππν ζηε δηακφξθσζε ηφζν ηνπ 

νηθνλνκηθνχ θαη θνηλσληθνχ αιιά παξάιιεια θαη ηνπ επελδπηηθνχ πεξηβάιινληνο 

ησλ θξαηψλ. Μέζσ ινηπφλ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο ησλ αγνξψλ, δφζεθε ε δπλαηφηεηα 

ζηηο ρψξεο λα εθκεηαιιεπηνχλ ηα πξνηεξήκαηα πνπ κπνξεί λα ηνπο πξνζθέξεη, 

απνηέιεζκα ησλ νπνίσλ είλαη θαη ε πξνζέιθπζε ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ. Καζψο ινηπφλ 

ε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ δηαδίδεηαη κε ξαγδαίνπο ξπζκνχο, νινέλα 

πεξηζζφηεξεο ρψξεο αλά ην θφζκν ηηο ρξεζηκνπνηνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξν.  

Ζ επηδίσμε ησλ ρσξψλ λα πξνζειθχνπλ Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο είλαη 

άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηηο πξνζδνθίεο φηη απηέο ζα επηθέξνπλ θαη ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε ηεο ρψξαο δηακέζνπ ηεο αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ, ηε θαηαπνιέκεζε ηεο αλεξγίαο 

αιιά θαη ηε βειηίσζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηάο ηνπο. Οη ρψξεο ηεο βαιθαληθήο 

ρεξζνλήζνπ θαίλεηαη πσο ηα ηειεπηαία είθνζη ρξφληα άξρηζαλ λα ελζηεξλίδνληαη ηε 

θηινζνθία ηεο πξνζέιθπζεο μέλνπ θεθαιαίνπ ε νπνία επέθεξε ζεηηθέο επηδξάζεηο 

ζην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο ηνπο.  

Ζ παξνχζα εξγαζία πξαγκαηεχεηαη ηελ αλάιπζε ηνπ επελδπηηθνχ 

πεξηβάιινληνο ησλ ρσξψλ ησλ Βαιθαλίσλ κέζα απφ ηε πξνζέγγηζε ηνπ θνξνινγηθνχ 

θαη νηθνλνκηθνχ πιαηζίνπ θάζε ρψξαο. Αθφκε, αλαιχνληαη ηα θίλεηξα θαη 

αληηθίλεηξα πνπ παξέρνπλ νη ρψξεο ζην μέλν επελδπηηθφ θνηλφ πξνθεηκέλνπ λα 

πξνζειθχζνπλ ην επελδπηηθφ ηνπο ελδηαθέξνλ. Λφγσ ηνπ φηη ε αλάιπζε ησλ 

παξαπάλσ παξαγφλησλ γηα ην ζχλνιν ησλ βαιθαληθψλ ρσξψλ είλαη αδχλαην λα 

πξαγκαηνπνηεζεί ζηα πιαίζηα δηπισκαηηθήο εξγαζίαο θαη ιφγσ ζπληνκίαο, 

επηιέρζεθαλ λα αλαιπζνχλ ηξεηο απφ ηηο βαιθαληθέο ρψξεο, ε Βνπιγαξία, ε Ρνπκαλία 

θαη ε Διιάδα, θαζψο απηέο ζπγθέληξσζαλ ην κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο εηθνζαεηίαο 1998 – 2018. 

Σν πξψην θεθάιαην απνηειεί κηα ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ζην ζέκα ησλ 

Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ. Παξνπζηάδεηαη ν νξηζκφο ησλ ΑΞΔ, νη ζχγρξνλεο 

ζεσξίεο, ε ζεκαζία ηνπο θαη νη ηξφπνη εκθάληζήο ηνπο, νη ηχπνη ησλ ΑΞΔ θαζψο θαη 

ηα επελδπηηθά θίλεηξα πνπ σζνχλ ζηε πξαγκαηνπνίεζή ηνπο. ηε ζπλέρεηα, ζην 

δεχηεξν θεθάιαην αλαιχεηαη ην θνξνινγηθφ πιαίζην, ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαζψο 

θαη ην επελδπηηθφ πεξηβάιινλ γηα θάζε κηα ρψξα μερσξηζηά, γηα ρξνλνινγηθφ 
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δηάζηεκα είθνζη εηψλ απφ ην 2008 κέρξη ην 2018. Αθφκε παξνπζηάδνληαη ηα θίλεηξα 

θαη ηα αληηθίλεηξα πνπ ζπγθεληξψλεη θάζε ρψξα γηα ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. ην ηξίην 

θεθάιαην πξαγκαηνπνηείηαη κηα ζχγθξηζε ησλ ηξηψλ ρσξψλ κε γλψκνλα ην 

επελδπηηθφ ηνπο πεξηβάιινλ αιιά θαη ηα θνξνινγηθά θαη νηθνλνκηθά πξνθίι ηνπο θαη 

θαηαηάζζνληαη κε βάζε ην πνηα ζπγθεληξψλεη ηα πεξηζζφηεξα ζεηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά φζνλ αθνξά ηε πξνζέιθπζε μέλνπ θεθαιαίνπ. Σέινο, 

παξνπζηάδνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνέθπςαλ απφ ηε κειέηε πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθε ζηα πξνεγνχκελα θεθάιαηα.  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

ΑΜΔΔ ΞΔΝΔ ΔΠΔΝΓΤΔΙ 

 

Πξηλ δηεξεπλεζεί ην επελδπηηθφ πεξηβάιινλ ησλ Βαιθαληθψλ ρσξψλ, θξίλεηαη 

αλαγθαίν λα πξνζεγγίζεη θαλείο ελλνηνινγηθά ηνλ φξν Άκεζε Ξέλε Δπέλδπζε, 

πξνθεηκέλνπ λα θαηαλνεζεί ε ιεηηνπξγία ηνπο. ε απηφ ην θεθάιαην ζα γίλεη κηα 

πξνζέγγηζε ηνπ νξηζκνχ ηεο άκεζεο μέλεο επέλδπζεο θαζψο θαη ηεο ηδηαίηεξεο 

ζεκαζίαο πνπ θαηέρνπλ ελψ αθφκε ζα παξνπζηαζηνχλ θάπνηεο απφ ηηο ζχγρξνλεο 

ζεσξίεο ηνπο. Δπηπιένλ, ζα αλαιπζνχλ νη κνξθέο θαη ηα είδε ησλ άκεζσλ μέλσλ 

επελδχζεσλ φπσο επίζεο θαη ηα επελδπηηθά θίλεηξα πνπ ππάξρνπλ θαη ν ηξφπνο κε 

ηνλ νπνίν επεξεάδνπλ ηηο άκεζεο μέλεο επελδχζεηο.  

1.1 Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο – Οξηζκνί  

Οη ξνέο θεθαιαίνπ δηαδξακαηίδνπλ έλαλ αξθεηά ζεκαληηθφ ξφιν ζηε δηεζλή 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. Ζ ζεκαληηθφηεηά ηνπο έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη παξέρνπλ 

ηε δπλαηφηεηα ζηε ρψξα ππνδνρήο λα απμάλεη ηηο ζπλνιηθέο επελδχζεηο ζε επίπεδν 

κεγαιχηεξν απφ απηφ πνπ επηηξέπνπλ νη εγρψξηεο απνηακηεχζεηο.
1
 

Με ηνλ φξν Άκεζε Ξέλε Δπέλδπζε (Foreign Direct Investment) ελλννχκε ηε 

καθξνρξφληα επέλδπζε ζε επηρείξεζε ηεο εγρψξηαο αγνξάο απφ επελδπηή πνπ εδξεχεη 

ζε ρψξα ηεο αιινδαπήο. Απηή ε επέλδπζε πεξηιακβάλεη ηελ ίδξπζε ζπγαηξηθψλ 

εηαηξεηψλ ζε θάπνηα ρψξα ηνπ εμσηεξηθνχ νη νπνίεο απνηεινχλ νιηθψο ή θαη κεξηθψο 

                                                           
1
 Διεκνισ Επιχειρθματικι Δραςτθριότθτα και Οργανιςμοί, Πζτροσ Π. Παπαγεωργίου & Διονφςιοσ Π. 

Χιόνθσ, εκδόςεισ ΑΘ. ταμοφλθσ, Ακινα 2003. 
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ηδηνθηεζία ηεο κεηξηθήο εηαηξείαο. Απηφ επηηπγράλεηαη είηε κε ηε δεκηνπξγία κηαο 

εηαηξίαο απφ ηελ αξρή είηε κε ηελ εμαγνξά θάπνηαο εηαηξίαο πνπ έρεη ήδε ηελ έδξα 

ηεο ζηε ρψξα ππνδνρήο (Krugman & Obstfeld, 2002). Οη άκεζεο μέλεο επελδχζεηο 

πεξηιακβάλνπλ ηε κεηαθνξά ξνψλ θεθαιαίσλ ηερλνινγίαο θαη αλζξψπηλνπ 

δπλακηθνχ απφ ηε ρψξα πξνέιεπζεο (έδξα κεηξηθήο επηρείξεζεο) ζηε ρψξα ππνδνρήο 

(έδξα ζπγαηξηθήο επηρείξεζεο). Ζ κεηαθνξά ησλ ξνψλ θεθαιαίσλ γίλεηαη ρσξίο λα 

παξεκβάιιεηαη αγνξά, δειαδή εκπνξηθή ζπλαιιαγή ή ζπκθσλία licensing – 

franchising κεηαμχ δπν αλεμάξηεησλ νξγαλσηηθψλ δνκψλ, αιιά γίλεηαη απφ ηε 

κεηξηθή εηαηξεία πξνο ηε ζπγαηξηθή ε νπνία νπζηαζηηθά απνηειεί θνκκάηη ηεο 

κεηξηθήο εηαηξείαο (Κπξθηιήο, 2002). 

χκθσλα κε ηνλ ΟΟΑ θαη ην ΓΝΣ σο άκεζε μέλε επέλδπζε νξίδεηαη ε 

θεθαιαηνπρηθή ξνή ζε κηα νηθνλνκία ε νπνία ζπλδέεηαη κε ηε δπλαηφηεηα ηνπ 

επελδπηή λα επεξεάδεη ηηο απνθάζεηο ηεο δηνίθεζεο ηεο εηαηξείαο. πγθεθξηκέλα 

αλαθέξνπλ φηη «Η ΞΑΔ απεηθνλίδεη ηνλ αληηθεηκεληθό ζθνπό απόθηεζεο ηειηθνύ 

ελδηαθέξνληνο από κηα νληόηεηα (θπζηθή ή λνκηθή) κηαο ρώξαο (άκεζνο επελδπηήο) ζε 

κηα νληόηεηα ε νπνία αλήθεη ζε κηα δηαθνξεηηθή ρώξα. Σν ηειηθό ελδηαθέξνλ 

ζπλεπάγεηαη ηελ ύπαξμε κηαο καθξνρξόληαο ζρέζεο κεηαμύ ηνπ άκεζνπ επελδπηή θαη ηεο 

επηρείξεζεο θαη ελόο ζεκαληηθνύ βαζκνύ επίδξαζεο ζηε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο». 

Καζψο φκσο απηφο νξηζκφο απνηειεί κηα αξθεηά γεληθή πξνζέγγηζε, ν ΟΟΑ 

πξνρψξεζε ζηελ εμεηδίθεπζε ηνπ ζχκθσλα κε ηελ νπνία ν μέλνο άκεζνο επελδπηήο 

πξέπεη λα έρεη ζηε θαηνρή ηνπ πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 10% ησλ θνηλψλ κεηνρψλ.  

1.2 Οη χγρξνλεο Θεσξίεο  

Ζ Θεσξία ηεο Δζσηεξηθνπνίεζεο – Coase, 1937  

Ζ εζσηεξηθνπνίεζε νξίδεηαη σο ε δηαδηθαζία θάζεηεο δηεχξπλζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, κέζσ ηεο νπνίαο νη πειάηεο ή νη πξνκεζεπηέο γίλνληαη θαη απηνί κέξνο 

ηεο δνκήο κε ηελ νπνία αιιεινεπηδξνχζαλ, δειαδή αγνξάδαλε ή πξνκεζεχαλε 

αληηζηνίρσο.  

χκθσλα κε ηνλ Coase (1937), ην θφζηνο ιεηηνπξγίαο ηεο αγνξάο νθείιεηαη 

ζηηο εμήο παξακέηξνπο: 

 ηε πξνζπάζεηα πξνζδηνξηζκνχ ηεο θαηάιιειεο ηηκήο  
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 ηε πξνζπάζεηα θαζνξηζκνχ ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ ζπκβαιιφκελσλ 

ζε κηα ζχκβαζε κεξψλ, εηδηθά ζηε πεξίπησζε φπνπ ε εθαξκνγή ηεο 

αλαθέξεηαη ζε κειινληηθφ ρξνληθφ δηάζηεκα.  

 ηελ αβεβαηφηεηα κε ηελ νπνία ραξαθηεξίδεηαη ν θαζνξηζκφο ηνπ 

θφζηνπο ησλ εηζξνψλ καθξνρξφληα.  

 ηνπο θφξνπο πνπ επηβάιινληαη ζηηο ζπλαιιαγέο κέζσ ηεο αγνξάο 

(έκκεζνη θφξνη).  

Ωζηφζν ν νξγαληζκφο ζα κπνξνχζε λα απνθχγεη ην θφζηνο πνπ έρεη ε 

ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο αθελφο πξαγκαηνπνηψληαο ηελ αληίζηνηρε αγνξά ζην 

εζσηεξηθφ ηεο θαη αθεηέξνπ ρξεζηκνπνηψληαο ηελ εζσηεξηθή δνκή γηα ηε δηαρείξηζε 

ηεο ζπλαιιαγήο. Δπηπξνζζέησο, ε θάζεηε δηεχξπλζε ζπλεπάγεηαη δηάθνξα είδε 

θφζηνπο ηα νπνία πεγάδνπλ απφ ηα πξνβιήκαηα αλάιεςεο θαη νξγάλσζεο ησλ 

εκπνξηθήο θχζεσο ζπλαιιαγψλ εληφο ηεο ίδηαο εηαηξίαο. Σέηνηα θφζηε απνηεινχλ: 

 Οη θζίλνπζεο απνδφζεηο θιίκαθαο ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο. 

 Ζ απμαλφκελε απνηπρία ζηε ρξήζε ησλ ζπληειεζηψλ παξαγσγήο φηαλ 

ε απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπο γίλεηαη κέγηζηε.  

 Ζ πηζαλή αχμεζε ζηηο ηηκέο ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ ιφγσ ηεο 

κεγέζπλζεο ηεο επηρείξεζεο.  

 Κφζηνο απφ ιάζε πνπ πξνθχπηνπλ ηφζν ιφγσ ηεο γεσγξαθηθήο 

δηαζπνξάο φζν θαη ιφγσ ηεο δηαθνξεηηθφηεηαο ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη ζην εζσηεξηθφ ηεο επηρείξεζεο.  

Ο Coase (1937), ρξεζηκνπνηψληαο ηε ινγηθή ησλ νξηαθψλ απνδφζεσλ ησλ 

θνζηψλ, δηαηχπσζε έλα ζεψξεκα κε βάζε ην νπνίν « ε επηρείξεζε νινθιεξψλεηαη 

(δηεπξχλεηαη) κέρξη ηνπ ζεκείνπ φπνπ ην θφζηνο αλάιεςεο κηαο επηπιένλ 

ζπλαιιαγήο εληφο ηεο επηρεηξεζηαθήο νξγάλσζεο εμηζψλεηαη κε ην θφζηνο εθηέιεζήο 

ηεο κέζσ ηεο αγνξάο».  

 

Ζ εθιεθηηθή πξνζέγγηζε - Dunning, 1981  

Ο Dunning (1981) πξνηείλεη κηα εθιεθηηθή πξνζέγγηζε γηα ηελ εξκελεία ηεο 

χπαξμεο ησλ ΑΞΔ κε ζθνπφ λα ζπκθηιηψζεη δηαθνξεηηθέο πξνηάζεηο θαη ππνζέζεηο, 

θαζψο πηζηεχεη φηη δελ ππάξρεη ζεσξία πνπ λα κπνξεί απφ κφλε ηεο λα ηηο 
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εξκελεχζεη. χκθσλα κε απηφ ην ππφδεηγκα δηαθξίλνληαη ηξεηο θαηεγνξίεο 

πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ νη νπνίεο είλαη ηα 

πιενλεθηήκαηα ηδηνθηεζίαο (Ο), ηα πιενλεθηήκαηα ηνπνζεζίαο (L) θαη ηα 

πιενλεθηήκαηα εζσηεξηθνπνίεζεο (I).  

1. Πιενλεθηήκαηα Ηδηνθηεζίαο – Πιενλεθηήκαηα Σχπνπ Ο (oownership specific 

advantages)  

Απηνχ ηνπ είδνπο ηα πιενλεθηήκαηα ζρεηίδνληαη κε ηε Μεηξηθή Δηαηξία θαη 

πξαγκαηνπνηνχληαη ζηε ρψξα πξνέιεπζεο θαη κπνξεί λα πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

πξνλνκηαθή θαηνρή ελφο ή πεξηζζφηεξσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απφ ηελ 

επηρείξεζε. Αθφκε, κπνξεί λα πξνθχπηνπλ απφ ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα 

ζπλδπάδεη ππάξρνληα ζηνηρεία κε άιια, ζην πιαίζην ησλ εζληθψλ ζπλφξσλ, 

απνθηψληαο πιενλεθηήκαηα απφ απηφ θαη σθειψληαο ηελ ζε ζρέζε κε ηνπο 

αληαγσληζηέο ηεο. Παξαδείγκαηα αληαγσληζηηθψλ πιενλεθηεκάησλ απνηεινχλ ηα 

εμήο:  

 πγθεθξηκέλε ηερλνινγία θαη ηερλνγλσζία  

 Γεμηφηεηεο management θαη marketing  

 Γηαθνξνπνίεζε πξντφληνο  

 Έξεπλα θαη Αλάπηπμε (R&D) 

Αθφκε, αληαγσληζηηθά πιενλεθηήκαηα απνηεινχλ ην κέγεζνο θαη ε ζέζε πνπ 

θαηέρεη ε επηρείξεζε ζηελ αγνξά, ε δηαζεζηκφηεηα ηνπ θεθαιαίνπ θαζψο θαη ε 

δπλαηφηεηα εθκεηάιιεπζεο ηνπ θαηακεξηζκνχ εξγαζίαο, ηεο εμεηδίθεπζεο ή ησλ 

κνλνπσιηαθψλ δπλαηνηήησλ. Σέινο, αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα απνηειεί θαη ε 

απνθιεηζηηθή ή πξνλνκηαθή πξφζβαζε ζε αγνξέο θαη εηζξνέο φπσο είλαη νη θπζηθνί 

πφξνη, εξγαζία, ρξεκαηνδφηεζε αιιά θαη πιενλεθηήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

πξνζηαζία ηεο επηρείξεζεο απφ ην θξάηνο (Dunning, 1981). 

2. Πιενλεθηήκαηα Σνπνζεζίαο – Πιενλεθηήκαηα Σχπνπ L (location specific 

advantages)  

Σα πιενλεθηήκαηα ηνπνζεζίαο πεξηιακβάλνπλ πιενλεθηήκαηα πνπ θαηέρεη 

απνθιεηζηηθά ε ρψξα ππνδνρήο ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ φπσο είλαη ε 

δηαζεζηκφηεηα θαη ην θφζηνο ησλ θπζηθψλ πφξσλ, ε δηαζεζηκφηεηα, ην θφζηνο θαη νη 
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δπλαηφηεηεο ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ, ην κέγεζνο ηεο αγνξάο θαη ε αλάπηπμή ηεο, 

νη θπβεξλεηηθέο πνιηηηθέο πξνζέιθπζεο ΑΞΔ, νη εκπνξηθνί θξαγκνί θαζψο θαη νη 

πνιηηηζηηθνί θαη ηζηνξηθνί δεζκνί κεηαμχ ησλ ζπκβαιιφκελσλ ρσξψλ. Ζ άξηζηε 

εθκεηάιιεπζε ησλ πιενλεθηεκάησλ ηχπνπ L πξνυπνζέηεη ηε ηνπνζέηεζε ησλ 

πεξηνρψλ παξαγσγήο αιιά θαη άιισλ εγθαηαζηάζεσλ ζε ηνπνζεζίεο πνπ 

ζπγθεληξψλνπλ θάπνηα απφ ηα παξαπάλσ πιενλεθηήκαηα. Αθφκε, φζα πεξηζζφηεξα 

πιενλεθηήκαηα ηνπνζεζίαο έρεη ζηε θαηνρή ηεο κηα μέλε αγνξά ζε αληίζεζε κε ηελ 

εγρψξηα, ηφζν ζα απμάλνληαη θαη νη επηρεηξήζεηο πνπ ζα επηιέμνπλ λα ζπκκεηέρνπλ 

ζε ΑΞΔ είηε ρξεζηκνπνηψληαο είηε απμάλνληαο ηα ραξαθηεξηζηηθά ηχπνπ O πνπ 

δηαζέηνπλ. 

3. Πιενλεθηήκαηα Δζσηεξηθνπνίεζεο – Πιενλεθηήκαηα Σχπνπ I (internalization 

advantages)  

Ζ θαηεγνξία απηή αλαθέξεηαη ζε πιενλεθηήκαηα πνπ πεγάδνπλ απφ ηνλ 

βαζκφ ζηνλ νπνίν νη επηρεηξήζεηο πνπ θαηέρνπλ θάπνηα ηδηνθηεζηαθά πιενλεθηήκαηα 

θξίλνπλ φηη είλαη πεξηζζφηεξν απνδνηηθφ είηε λα ηα αμηνπνηήζνπλ ελδνεηαηξηθά 

θάλνληάο ηα θνκκάηη ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο είηε λα ζπλεξγαζηνχλ κε 

επηρεηξήζεηο πνπ ππάξρνπλ ζηελ πεξηνρή πξνβαίλνληαο ζε πψιεζε ή εθκίζζσζε ησλ 

ελ ιφγσ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Κχξην παξάγνληα ηεο εζσηεξηθνπνίεζεο απνηειεί 

ε αβεβαηφηεηα πνπ ππάξρεη, ε νπνία, φζν κεγαιχηεξε είλαη, φζνλ αθνξά ηε πνηφηεηα, 

ηε ηηκή ή ηε δηαζεζηκφηεηα, ηφζν πην κεγάιν πιενλέθηεκα απνθηνχλ νη επηρεηξήζεηο 

ειέγρνληαο ηηο ζπλαιιαγέο νη ίδηεο (Dunning, 1981).  

χκθσλα ηε παξαπάλσ θαηεγνξηνπνίεζε, ν Κπξθηιήο (2010) εμεγεί πσο ε 

πξαγκαηνπνίεζε κηαο ΑΞΔ πξνθχπηεη δηαδνρηθά. Αξρηθά, ε εηαηξία πξέπεη λα έρεη 

ζηε θαηνρή ηεο θάπνηα αληαγσληζηηθά πιενλεθηήκαηα έλαληη επηρεηξήζεσλ πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ήδε ζηελ αγνξά θαζψο θαη έλαληη επηρεηξήζεσλ πνπ απνηεινχλ 

δπλεηηθνχο αληαγσληζηέο πνπ πξφθεηηαη λα εηζέιζνπλ ζηελ αγνξά. ηε ζπλέρεηα, ε 

εηαηξία ζα πξέπεη λα επηιέμεη κεηαμχ ησλ αγνξαίσλ κεζφδσλ (licensing, franchising) 

θαη ηελ νξγάλσζε ησλ εζσηεξηθψλ αγνξψλ. Ζ επηινγή απηή πξαγκαηνπνηείηαη κε 

γλψκνλα ηα πιενλεθηήκαηα ηχπνπ I θαη νδεγείηαη ζηελ επηινγή ηεο νινθιήξσζεο 

ελδνεπηρεηξεζηαθά. Σέινο, ε επφκελε επηινγή είλαη εθείλε πνπ ζα πξαγκαηνπνηεζεί 

αλάκεζα ζηηο ΑΞΔ θαη ην δηεζλέο εκπφξην, κε γλψκνλα ηα πιενλεθηήκαηα ηχπνπ L.  
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ΣΤΠΟ 

ΓΙΔΘΝΟΤ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗ  

ΠΛΔΟΝΔΚΣΗΜΑΣΑ 

ΙΓΙΟΚΣΗΙΑ (O) 

ΠΛΔΟΝΔΚΣΗΜΑΣΑ 

ΔΩΣΔΡΙΚΟΠΟΙΗΗ (I)  

ΠΛΔΟΝΔΚΣΗΜΑΣΑ 

ΣΟΠΟΘΔΙΑ (L) 

ΑΞΔ ΝΑΗ  ΝΑΗ  ΝΑΗ  

Licensing  ΝΑΗ  ΌΥΗ  ΌΥΗ  

ΓΗΔΘΝΔ 

ΔΜΠΟΡΗΟ 
ΝΑΗ  ΝΑΗ  ΌΥΗ  

Πίλαθαο 1.1: Κξηηήξηα επηινγήο κεηαμύ δηάθνξωλ κνξθώλ δηεζλνύο παξαγωγήο, Πεγή: 

Κπξθηιήο, 2010 

πκπεξαζκαηηθά, θαη ζχκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηεη φηη αλ 

ππάξρεη κφλν ην πιενλέθηεκα ηδηνθηεζίαο (ηχπνπ Ο) ηφηε ε θαηάιιειε κνξθή 

δηεζλνπνίεζεο γηα ηελ εηαηξία είλαη ην Licensing. Αλ ηαπηφρξνλα ππάξρνπλ ηα 

πιενλεθηήκαηα ηδηνθηεζίαο (ηχπνπ Ο) θαη εζσηεξηθνπνίεζεο (ηχπνπ I) ηφηε 

θαηαιιειφηεξε κνξθή δηεζλνπνίεζεο απνηειεί ην δηεζλέο εκπφξην, δειαδή ε 

επηρείξεζε λα εμάγεη πξντφληα θαη ππεξεζίεο ζηε δηεζλή αγνξά αιιά λα ηα παξάγεη 

ζηελ εγρψξηα αγνξά. Σέινο, αλ ηαπηφρξνλα ζπληξέρνπλ θαη ηα ηξία είδε 

πιενλεθηεκάησλ, ηφηε ε επηρείξεζε παξνηξχλεηαη λα επηιέμεη ηε πξαγκαηνπνίεζε 

κηαο άκεζεο μέλεο επέλδπζεο θαζψο απηφ ζα ιεηηνπξγήζεη σο πξνο φθειφο ηεο.  

 

Ζ ζεσξία ηεο Βηνκεραληθήο Οξγάλσζεο  

Έλαο απφ ηνπο πξψηνπο πνπ κειέηεζαλ ηνπο ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο νη 

επηρεηξήζεηο πξνβαίλνπλ ζηελ παξαγσγή ζε δηεζλέο επίπεδν, ήηαλ ν Hymer (1960), ν 

νπνίνο βαζίζηεθε ζηε ζεσξία ηεο βηνκεραληθήο νξγάλσζεο. χκθσλα κε ηνλ 

Kindleberger (1969), ηνλ Caves (1971) θαη ηνλ Hymer (1960) νη πνιπεζληθέο 

επηρεηξήζεηο δεκηνπξγήζεθαλ εμαηηίαο ησλ «αηειψλ αγνξψλ» (Hymer, 1993).  

Πην ζπγθεθξηκέλα ν Kindleberger (1969) ζεσξνχζε πσο νη αηέιεηεο πνπ 

ππάξρνπλ ζηελ αγνξά απνηεινχζαλ ην θχξην ιφγν πνπ πθίζηαηαη κηα ΑΞΔ θαη 

αλέθεξε ηα εμήο αίηηα: 

 Αηέιεηα ζηηο αγνξέο αγαζψλ 

 Αηέιεηα ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ 

 Αηέιεηεο ζηηο αγνξέο θιίκαθαο κεγέζνπο 

Ζ θαηνρή θαη ε ρξήζε ελφο ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηήκαηνο απφ κηα επηρείξεζε, 

ηεο επηηξέπεη λα βειηηψζεη ηελ ζέζε ηεο ζηελ αγνξά. Δπηπιένλ ε ρξήζε ηνπ 

αληαγσληζηηθνχ πιενλεθηήκαηνο ιεηηνπξγεί εηο βάξνο ησλ αληαγσληζηψλ ηεο θαη 
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θαηά ζπλέπεηα ε επηρείξεζε γίλεηαη πεξηζζφηεξν πξνζνδνθφξα θαη ζπλάκα 

θεξδνθφξα. Δπηρεηξήζεηο νη νπνίεο δελ δηαζέηνπλ ή δελ έρνπλ ηελ ηθαλφηεηα θαη ηηο 

δπλαηφηεηεο λα δεκηνπξγήζνπλ θάπνην αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα είηε 

πεξηζσξηνπνηνχληαη είηε πξνβαίλνπλ ζε απνρψξεζε απφ ηελ αγνξά ζηελ νπνία 

δξαζηεξηνπνηνχληαη. Αθφκε, ηα αληαγσληζηηθά πιενλεθηήκαηα δεκηνπξγνχλ 

παξάιιεια εκπφδηα εηζφδνπ ζηελ αγνξά θαζψο θάζε επηρείξεζε πνπ ζα επηιέμεη ηε 

ζπγθεθξηκέλε αγνξά γηα λα δξαζηεξηνπνηεζεί ζα πξέπεη λα θαηέρεη ηα αλάινγα 

πιενλεθηήκαηα πξνθεηκέλνπ λα ηφζν λα επηβηψζεη φζν θαη λα αλαπηπρζεί θαη λα 

ιεηηνπξγήζεη αληαγσληζηηθά γηα ηηο ήδε ππάξρνπζεο επηρεηξήζεηο. Ωζηφζν, ε 

δεκηνπξγία αληαγσληζηηθψλ πιενλεθηεκάησλ ζπλεπάγεηαη απμεκέλα θφζηε γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο πξάγκα ην νπνίν δπζρεξαίλεη πνιιέο απφ απηέο ζηελ απφθηεζή ηνπο.  

 

Θεσξία Γηαθνξνπνίεζεο Υαξηνθπιαθίνπ  

χκθσλα κε ηνπο Agmon & Lessard (1977), νη άκεζεο μέλεο επελδχζεηο 

ππάξρνπλ φηαλ νη πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο δηαθνξνπνηνχλ ηηο επηρεηξεκαηηθέο ηνπο 

δξαζηεξηφηεηεο κέζα ζε ζπλαθείο εηαηξίεο πξνθεηκέλνπ αθελφο λα αληηκεησπίζνπλ 

κε επηηπρία ηηο αηέιεηεο ηεο αγνξάο, αθεηέξνπ λα εμεηάζνπλ ζε βάζνο ηα 

πιενλεθηήκαηα ηδηνθηεζίαο (Griffin & Pustay, 1998). Αθφκε, κηα πνιπεζληθή 

επηρείξεζε κπνξεί λα πξνβεί ζηε ηξνπνπνίεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο κέζσ 

ζρεηηθψλ, παξφκνησλ βηνκεραληψλ, κε ηε κεηαηξνπή θάπνηνπ πξντφληνο. 

Δπηπξνζζέησο, κε ηελ εκθάληζε εκπνδίσλ ζηηο ξνέο ηνπ θεθαιαηνπρηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ νη πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο παξνπζηάδνπλ έλα αθφκε πιενλέθηεκα 

έλαληη ησλ εηαηξηψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε κηα κφλν ρψξα θαη απηφ ζπκβαίλεη 

εμαηηίαο ηεο δπλαηφηεηαο πνπ έρνπλ λα δηαθνξνπνηνχληαη ζε δηεζλέο επίπεδν. Σέινο, 

αλ δελ ππήξρε θαλέλα εκπφδην ζηηο ξνέο δηεζλνχο θεθαιαίνπ θαη αλ ε αλάπηπμε ησλ 

αγνξψλ θεθαιαίνπ πξαγκαηνπνηνχληαλ νκνηφκνξθα, ηφηε, νη επελδπηέο ζα 

πξνέβαηλαλ ζηε δηαθνξνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ραξηνθπιαθίνπ δηεζλψο θαη ηα 

απαηηνχκελα πνζνζηά απφδνζεο ησλ κεηνρψλ ζα αληαλαθινχζαλ απνθιεηζηηθά ηηο 

ζπλεηζθνξέο ηνπο ζηνλ θίλδπλν ελφο εληειψο δηαθνξνπνηεκέλνπ παγθφζκηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ.  
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1.3 εκαζία Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ  

Ζ κειέηε ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ απνηειεί επηηαθηηθή αλάγθε 

ηδηαηηέξσο ζηε ζεκεξηλή επνρή φπνπ ε χπαξμε επηρεηξήζεσλ νη νπνίεο 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε πνιπεζληθφ επίπεδν νινέλα θαη απμάλεηαη. Μεξηθνί απφ ηνπο 

ιφγνπο γηα ηελ ζεκαζία ηεο κειέηεο ησλ ΑΞΔ παξνπζηάδνληαη παξαθάησ:  

 Οη ΑΞΔ απνηεινχλ έλαλ απφ ηνπο θπξηφηεξνπο ηξφπνπο κεηαθίλεζεο 

θεθαιαίσλ απφ κηα ρψξα ζε κηα άιιε, ελψ παξάιιεια έρνπλ 

καθξνπξφζεζκν νξίδνληα ελ αληηζέζεη κε ηηο επελδχζεηο ραξηνθπιαθίνπ πνπ 

είλαη επθνιφηεξα αλαηξέςηκεο (Merlevede & Schoors, 2004).  

 Μέζσ ησλ ΑΞΔ πξαγκαηνπνηείηαη κεηαθνξά ηερλνγλσζίαο, δηνηθεηηθψλ 

ηθαλνηήησλ αιιά θαη ηθαλνηήησλ marketing θαη επηρεηξεκαηηθφηεηαο πξάγκα 

ην νπνίν δε ζπκβαίλεη κέζσ άιισλ ηξφπσλ κεηαθίλεζεο θεθαιαίνπ φπσο 

κέζσ επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα, εθφζνλ 

ππάξρνπλ νη θαηάιιειεο ζπλζήθεο θαη δηακέζνπ ηεο εμάπισζεο ηνπο, λα 

σθειεζεί νιφθιεξε ε ηνπηθή αγνξά.  

 Σν κέγεζνο ησλ ΑΞΔ απμάλεηαη κε ξαγδαίνπο ξπζκνχο, ηδηαίηεξα ηα 

ηειεπηαία ρξφληα, ζπκβαδίδνληαο κε ηελ επέθηαζε ησλ πνιπεζληθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζε παγθφζκηα θιίκαθα.  

 Απνηεινχλ ην ζεκαληηθφηεξν κέηξν κέηξεζεο ηνπ βαζκνχ 

παγθνζκηνπνίεζεο ελψ παξάιιεια ζπληζηνχλ δείθηε ηεο ηζρχο ησλ 

πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ αιιά θαη ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ ησλ ρσξψλ πνπ 

ζπκκεηέρνπλ ζε ΑΞΔ (Πηηέιεο, 2002).  

 Λφγσ ηεο απμαλφκελεο ζεκαζίαο πνπ παξνπζηάδνπλ νη ΑΞΔ, ηφζν 

κεκνλσκέλα νη δξαζηεξηφηεηεο ησλ πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ φζν θαη νη 

ΑΞΔ απηφ θαζ΄ απηφ,  αζθνχλ ζεκαληηθή επηξξνή ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα 

ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ηφζν ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν.  

1.4 Σξφπνη Δκθάληζεο ησλ Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ 

Τπάξρνπλ πνιινί ηξφπνη κε ηνπο νπνίνπο κηα εηαηξεία κπνξεί λα 

πξαγκαηνπνηήζεη κηα άκεζε μέλε επέλδπζε ζε κηα άιιε ρψξα. Μεξηθνί απφ απηνχο 

παξνπζηάδνληαη παξαθάησ (Μπηηδέλεο, 2014):  
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 Τπνθαηάζηεκα ή Θπγαηξηθή πιήξνπο ηδηνθηεζίαο (wholly owned subsidiary): 

Τθίζηαηαη φηαλ κηα επηρείξεζε ηδξχεη κηα λέα εηαηξεία ζε κία μέλε ρψξα θαη 

είλαη ν απνθιεηζηηθφο κέηνρφο ηεο.  

 Κνηλνπξαμία (joint venture): Δίλαη κηα ζπλέλσζε δχν ή πεξηζζφηεξσλ, 

θπζηθψλ ή λνκηθψλ πξνζψπσλ, ηα νπνία ζπλεξγνχλ κε θνηλά κέζα δειαδή κε 

θνηλφ θεθάιαην, αλζξψπηλν δπλακηθφ, ηερλνγλσζία θαη ηερλνινγία, έρνληαο 

σο ζθνπφ ηελ πξαγκαηνπνίεζε ελφο θνηλνχ έξγνπ.  

 Δπέλδπζε Greenfield: Τθίζηαηαη φηαλ ππάξρεη δεκηνπξγία κηαο λέαο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο εμ‟ νινθιήξνπ απφ ηελ αξρή. Δκπεξηέρεη δειαδή ηφζν 

ηελ εμαγνξά γεο θαη ηε θαηαζθεπή ησλ θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ φζν θαη 

ηελ αγνξά ηνπ απαξαίηεηνπ κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ.  

 Δπέλδπζε Brownfield: Απνηειεί ε απφθηεζε κηαο ήδε ππάξρνπζαο 

επηρείξεζεο κε θηηξηαθέο εγθαηαζηάζεηο θαζψο θαη ε κεηέπεηηα κεηαηξνπή ηεο 

θαη ε αλάπηπμε κηαο λέαο παξαγσγηθήο κνλάδαο εθ λένπ.  

 Ζ απφθηεζε θαη ε ιεηηνπξγία κηαο ήδε ππάξρνπζαο επηρείξεζεο (acquisition) 

κε ηελ πξνυπφζεζε πσο δελ ζα επέιζνπλ ηδηαίηεξα νπζηαζηηθέο αιιαγέο. 

 πγρψλεπζε θαη Δμαγνξά (merger and acquisition): Δίλαη ε ζπγρψλεπζε δπν 

ή πεξηζζφηεξσλ εηαηξεηψλ, ε νπνία έρεη σο ζηφρν ηελ αλαδηάξζξσζε ηεο 

κηθξφηεξεο επηρείξεζεο. πλεζίδεηαη σο αληακνηβή γηα ηε ζπγρψλεπζε, νη 

ηδηνθηήηεο ησλ κηθξφηεξσλ επηρεηξήζεσλ λα παίξλνπλ κεηνρέο ηεο εηαηξείαο 

πνπ δεκηνπξγείηαη.  

 Παξάθηηα Δπηρείξεζε (off shore company): Τθίζηαηαη φηαλ ε κεηξηθή 

εηαηξεία ηδξχεη κηα λέα επηρείξεζε ζε θάπνηα μέλε ρψξα, ε νπνία έρεη 

δξαζηεξηφηεηα απνθιεηζηηθά ζε άιιεο ρψξεο θαη ηπγράλεη επλντθήο 

θνξνινγηθήο κεηαρείξηζεο. Οη ρψξεο απηέο ζηηο νπνίεο δξαζηεξηνπνηείηαη 

νλνκάδνληαη θνξνινγηθνί παξάδεηζνη (tax heavens).  

Σέινο, ζχκθσλα κε ηνλ Μπηηδέλε (2014) κηα πνιπεζληθή εηαηξεία κπνξεί 

λα ζπκκεηέρεη ζηε ρψξα ππνδνρήο κε ζπκθσλίεο πνπ εκπεξηέρνπλ λαη κελ ηελ 

κεηαθνξά γλψζεο, ηερλνινγίαο θαη ηερλνγλσζίαο φκσο δελ εκπεξηέρνπλ ηε 

κεηαθνξά θεθαιαίνπ. Τπάξρνπλ δχν είδε ηέηνησλ ζπκθσληψλ:  

1. πκθσλία παξαρψξεζεο δηθαησκάησλ εθκεηάιιεπζεο (licensing): ε 

απηή ηε πεξίπησζε ε πνιπεζληθή παξαρσξεί ην δηθαίσκα ζε κηα ηνπηθή 
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επηρείξεζε λα ρξεζηκνπνηήζεη κηα παηέληα ή κηα άιιε εμεηδηθεπκέλε 

ηερλνινγηθή εηζξνή πνπ ε ίδηα ρξεζηκνπνηεί.  

2. πκθσλία δηθαηφρξεζεο (franchising): Πεξηιακβάλεη ηε πψιεζε ηνπ 

δηθαηψκαηνο ρξήζεο ηνπ εκπνξηθνχ ζήκαηνο ηεο πνιπεζληθήο επηρείξεζεο 

ζε κηα ηνπηθή κεκνλσκέλε επηρείξεζε. Παξάιιεια, εκπεξηέρεη ηε 

πξνκήζεηα φισλ ησλ απαξαίηεησλ ελδηάκεζσλ θαη ζπκπιεξσκαηηθψλ 

αγαζψλ γηα ηε παξαγσγή αθξηβψο ηνπ ίδηνπ πξντφληνο ή ππεξεζίαο. Σν 

ρξνληθφ δηάζηεκα είλαη ζπγθεθξηκέλν θαη ε ηνπηθή επηρείξεζε 

θαζνδεγείηαη πιήξσο απφ ηε κεηξηθή.  

1.5 Σχπνη Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ 

 ΑΞΔ  βάζε Οξγάλσζεο Γξαζηεξηνηήησλ  

Οη άκεζεο μέλεο επελδχζεηο κε βάζε ηελ νξγάλσζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ 

εηαηξεηψλ πνπ πξφθεηηαη λα ηηο πξαγκαηνπνηήζνπλ, θαηαηάζζνληαη ζε δπν 

θαηεγνξίεο: 

1. Οξηδφληηεο ΑΞΔ: Δκπεξηέρνπλ ηελ παξαγσγή ζηελ ρψξα ππνδνρήο 

πξντφλησλ ηα νπνία είλαη αθξηβψο ίδηα κε ηα πξντφληα πνπ παξάγνληαη 

ζηε ρψξα πξνέιεπζεο. Ζ επηινγή πξαγκαηνπνίεζεο κηαο ηέηνηαο 

επέλδπζεο έγθεηηαη ηφζν ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο παξαγσγήο 

ησλ πξντφλησλ ζηε ρψξα ππνδνρήο, φζνλ αθνξά ηελ εμαγσγή ηνπο, 

φζν θαη ζηελ εθκεηάιιεπζε πιενλεθηεκάησλ ηα νπνία ζρεηίδνληαη γηα 

παξάδεηγκα κε παηέληεο ή θαη δηαθνξνπνηεκέλα πξντφληα 

(Ληαξγθφβαο, 2007). 

2. Κάζεηεο ΑΞΔ: Πεξηιακβάλνπλ ηελ παξαγσγή ζην εμσηεξηθφ 

πξντφλησλ πνπ βξίζθνληαη είηε έλα ή πεξηζζφηεξα ζηάδηα πίζσ ζηελ 

παξαγσγηθή δηαδηθαζία πξνο ηηο πεγέο πξψησλ πιψλ (Backward 

Vertical FDI), είηε βξίζθνληαη έλα ή πεξηζζφηεξα ζηάδηα πην θνληά 

ζηνλ θαηαλαισηή πνπιψληαο ηνπ ηα πξντφληα ηεο εγρψξηαο 

επηρείξεζεο (Forward Vertical FDI). Οη θχξηνη ιφγνη πνπ σζνχλ ζηελ 

επηινγή απηήο ηεο επέλδπζεο είλαη ηφζν ε δηαζθάιηζε θζελφηεξσλ 

θαη πνηνηηθά αλψηεξσλ πξψησλ πιψλ φζν θαη ε ειαρηζηνπνίεζε ηνπ 

δηεζλνχο θφζηνπο παξαγσγήο ηεο νληφηεηαο (Dunning, 1993).  
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 ΑΞΔ βάζε θηλήηξνπ  

Οη ΑΞΔ κε βάζε ηα θίλεηξα ησλ εηαηξεηψλ πνπ πξφθεηηαη λα ηηο 

πξαγκαηνπνηήζνπλ θαηεγνξηνπνηνχληαη ζε ηέζζεξηο θαηεγνξίεο:  

1. ΑΞΔ πξνο αλαδήηεζε πινπηνπαξαγσγηθψλ πφξσλ (resource seeking) 

Ζ πξαγκαηνπνίεζε κηαο ΑΞΔ ηέηνηνπ ηχπνπ έρεη σο ζθνπφ ηελ 

απφθηεζε είηε νξηζκέλσλ πινπηνπαξαγσγηθψλ πφξσλ ησλ νπνίσλ ην θφζηνο 

θπκαίλεηαη ζε πην ρακειά επίπεδα απφ απηά ζηε ρψξα πξνέιεπζεο, είηε ηελ 

απφθηεζε πεξηζζφηεξν παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ. Υαξαθηεξηζηηθφ 

παξάδεηγκα απνηειεί ε αλαδήηεζε θζελνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ ζηελ 

Αλαηνιηθή Δπξψπε θαη ηελ Αζία (Dunning, 1993). Οη πινπηνπαξαγσγηθνί 

πφξνη δηαθξίλνληαη σο εμήο: 

 Φπζηθνί πφξνη πνπ απαηηνχλ πςειέο επελδχζεηο ζε ππνδνκή 

(πεηξέιαην, ραιθφο, αγξνηηθά πξντφληα θιπ.) 

 Δξγαηηθφ δπλακηθφ ρακεινχ θφζηνπο, αλεηδίθεπην ή θαη 

κεξηθψο εηδηθεπκέλν. Ο ηχπνο απηφο εκθαλίδεηαη ζε 

πεξηπηψζεηο πνπ πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο αλεπηπγκέλσλ 

ρσξψλ ζηηο νπνίεο παξνπζηάδεηαη πςειφ εξγαηηθφ θφζηνο 

αλαδεηνχλ ηελ ειαρηζηνπνίεζε απηνχ ηνπ θφζηνπο.  

 Σερλνινγηθέο θαη δηαρεηξηζηηθέο ηθαλφηεηεο. ε απηή ηε 

θαηεγνξία ζπγθαηαιέγεηαη θαη ν ηνκέαο ησλ ππεξεζηψλ.  

 

2. ΑΞΔ αλαδήηεζεο αγνξψλ (market seeking)  

ηφρνο απηνχ ηνπ ηχπνπ επέλδπζεο είλαη ηφζν ε εηζρψξεζε ζε λέεο 

αγνξέο φζν θαη ε δηαηήξεζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ζηελ νπνία ήδε 

δξαζηεξηνπνηείηαη. Λφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη απηνχ ηνπ είδνπο νη επελδχζεηο 

ελέρνπλ κηθξφ θίλδπλν, απνηειεί παξάιιεια θαη κηα ακπληηθή ζηξαηεγηθή γηα 

ηελ επηρείξεζε (Psycharis & Kokkinou, 2004). ηφρνο ησλ ΑΞΔ ηέηνηνπ 

είδνπο απνηειεί ε παξαγσγή πξντφλησλ αιιά θαη ππεξεζηψλ ηφζν γηα ηελ 

αγνξά ηεο ρψξαο ππνδνρήο φζν θαη απηέο ησλ γεηηνληθψλ ρσξψλ. (Dunning, 

1993).  
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3. ΑΞΔ πξνο αλαδήηεζε απνδνηηθφηεηαο (efficiency seeking): 

θνπφο απηνχ ηνπ ηχπνπ επέλδπζεο είλαη λα εμαζθαιίζνπλ νη 

πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο ηε κέγηζηε απνδνηηθφηεηα επσθεινχκελεο απφ 

ηα πιενλεθηήκαηα πνπ πεγάδνπλ απφ ηηο νηθνλνκίεο θιίκαθαο. Ωο ζηφρνο 

ηεο επηρείξεζεο ζέηεηαη ε εθκεηάιιεπζε ησλ επλντθψλ παξαγφλησλ ηεο 

ρψξαο ππνδνρήο, φπσο είλαη γηα παξάδεηγκα ην ρακειφ εξγαηηθφ θφζηνο, 

πξνθεηκέλνπ λα απμεζεί ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Απηφ ζα 

έρεη σο απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα σθειεζεί απφ ηηο νηθνλνκίεο 

θιίκαθαο, λα κεηψζεη ηνλ θίλδπλν θαη ην ξίζθν θαζψο θαη λα απνθηήζεη 

λέα γλψζε θαη γεληθφηεξα λα επσθειεζεί απφ ηηο δηαθνξεηηθέο 

θνπιηνχξεο θαη πνιηηηθέο (Dunning, 1993). 

4. ΑΞΔ πξνο αλαδήηεζε ζηξαηεγηθψλ πφξσλ ή ηθαλνηήησλ (strategic 

asset seeking):  

Οη επηρεηξήζεηο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ κηα ηέηνηα επέλδπζε έρνπλ 

σο ζηφρν ηε δηαηήξεζε θαη βειηίσζε ηεο δηεζλνχο αληαγσληζηηθφηεηάο 

ηνπο κε ηελ εμαγνξά ησλ δηάθνξσλ πινπηνπαξαγσγηθψλ πφξσλ άιισλ 

επηρεηξήζεσλ. Οη επελδχζεηο ηέηνηνπ ηχπνπ εκθαλίδνληαη θπξίσο ζηνπο 

θιάδνπο πςειήο ηερλνινγίαο.  

1.6 Δπελδπηηθά θίλεηξα θαη ν ξφινο ηνπο ζηελ πξνζέιθπζε Άκεζσλ 

Ξέλσλ Δπελδχζεσλ. 

Ο φξνο επελδπηηθφ θίλεηξν, απνηειεί κηα έλλνηα αξθεηά ζχλζεηε. Δίλαη 

ινηπφλ κηα θξαηηθή ελέξγεηα ή πξάμε, πνπ έρεη ζρεδηαζηεί κε ζθνπφ ηελ επηξξνή ζηε 

ιήςε επελδπηηθήο απφθαζεο, ηελ αχμεζε ηεο ζπλνιηθήο απφδνζεο ηεο επέλδπζεο 

θαζψο θαη ηε κείσζε ηφζν ηεο αβεβαηφηεηαο ηνπ επελδπηή φζν θαη ησλ επελδπηηθψλ 

θηλδχλσλ πνπ ελδερνκέλσο ππάξρνπλ ζηελ ρψξα ππνδνρήο. Ο δηεζλήο αληαγσληζκφο 

πξνζέιθπζεο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ, εληείλεη ηελ επέθηαζε ησλ επελδπηηθψλ 

θηλήηξσλ ηφζν κέζσ ηεο αχμεζεο ηεο πνζφηεηαο αιιά θαη ησλ θαηεγνξηψλ 

παξερφκελσλ θηλήηξσλ φζν θαη κέζσ ηεο εκβάζπλζεο αιιά θαη πνηνηηθήο 

αλαβάζκηζεο ησλ ήδε ππαξρφλησλ θηλήηξσλ (Υαδάθεο, 2000).  

Σα θίλεηξα πξνζέιθπζεο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζα κπνξνχζαλ λα 

δηαθξηζνχλ ζε ηξεηο γεληθέο θαηεγνξίεο: 
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1. Φνξνινγηθά θίλεηξα, ηα νπνία αθνξνχλ ηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο, ηνλ 

θεθαιαηνπρηθφ ηεο εμνπιηζκφ, ην εξγαηηθφ δπλακηθφ ηεο, ηηο πξψηεο χιεο, ηηο 

πσιήζεηο ηεο θαζψο θαη ηα ελδηάκεζα πξντφληα.  

2. Υξεκαηνδνηηθά θίλεηξα, φπσο είλαη νη επηρνξεγήζεηο, ηα δάλεηα, νη εγγπήζεηο, 

ή θαη ε ζπκκεηνρή ζε επελδχζεηο πςεινχ θηλδχλνπ. 

3. Λνηπά θίλεηξα φπσο ε θξαηηθή ζπκκεηνρή ζηελ ππνδνκή, πξνλνκηαθέο ηηκέο 

παξνρήο θξαηηθψλ ππεξεζηψλ, θπβεξλεηηθά ζπκβφιαηα απφθηεζεο πξντφλησλ 

ζε πην ρακειέο ηηκέο θαζψο θαη ε παξνρή ζπκβνπιεπηηθψλ ππεξεζηψλ.  

Άιιεο θαηεγνξίεο θηλήηξσλ ηα δηαθξίλνπλ ζε κνλίκσο παξερφκελα θίλεηξα ή 

επί ηνχηνπ παξερφκελα θίλεηξα (ad hoc). Αθφκε ζα κπνξνχζαλ λα δηαθξηζνχλ 

αλάινγα κε ην αλ ε παξνρή ηνπο γίλεηαη απηνκάησο, δειαδή κε ηελ δηαπίζησζε φηη 

πιεξνχληαη θάπνηεο πξνυπνζέζεηο απφ ηε πιεπξά ηεο αιινδαπήο επηρείξεζεο φπσο ν 

ηχπνο επέλδπζεο, ην κέγεζνο ηεο επέλδπζεο, ε ηνπνζεζία ηεο επέλδπζεο θ.η.ι., ή 

δηαθξηηηθά, ζε ζπγθεθξηκέλεο πεξηπηψζεηο κε απφθαζε πνπ ιακβάλεηαη απφ θάπνην 

δηνηθεηηθφ επίπεδν. Σέινο, έλαο αθφκε δηαρσξηζκφο ηα θαηεγνξηνπνηεί αλάινγα κε ην 

αλ ε παξνρή θηλήηξσλ γίλεηαη ζε ηνπηθφ, πεξηθεξεηαθφ ή εζληθφ επίπεδν.  

Οη εκπεηξηθέο κειέηεο πνπ πξνζπάζεζαλ λα πξνζδηνξίζνπλ ην κέγεζνο ηεο 

επηξξνήο ησλ επελδπηηθψλ θηλήηξσλ ζηελ πξνζέιθπζε άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ 

είλαη πνιπάξηζκεο. Οη Shah & Toye (1978), δηεξεχλεζαλ ηα θνξνινγηθά θίλεηξα ζε 

είθνζη νθηψ αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, επηζεκαίλνληαο ηελ ηδηαίηεξε επηξξνή ηφζν ησλ 

θνξνινγηθψλ απαιιαγψλ ζηηο μέλεο επελδχζεηο φζν θαη ηεο δπλαηφηεηαο κεηαθνξάο 

δεκηψλ πξνεγνχκελσλ θαη ηξερνπζψλ ρξήζεσλ ζε κειινληηθέο ρξήζεηο, γηα ηηο μέλεο 

εηαηξείεο πνπ πξφθεηηαη λα πξαγκαηνπνηήζνπλ κηα επέλδπζε (Υαδάθεο, 2000). Οη 

Newbould, Buckley θαη Thurwell (1988), κειεηψληαο ηηο μέλεο επελδχζεηο κηθξψλ 

εηαηξεηψλ απφ ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, δηαπίζησζαλ φηη ζηα δχν ηξίηα απφ απηέο ηα 

επελδπηηθά θίλεηξα πνπ πξνζέθεξε ε ρψξα ππνδνρήο δηαδξακάηηζαλ ηδηαίηεξα 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ απφθαζε γηα ηελ πινπνίεζε ή φρη ηεο επέλδπζεο. Απφ ηελ 

άιιε πιεπξά, ππάξρνπλ εκπεηξηθέο κειέηεο κε αληίζεηα ζπκπεξάζκαηα. Γηα 

παξάδεηγκα, ν D. Lim ζε κειέηε ηνπ θαηά ηε ρξνληθή πεξίνδν 1965 - 1973 ζε είθνζη 

επηά αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, δηαπίζησζε πσο ε παξνρή πνιπάξηζκσλ θνξνινγηθψλ 

θηλήηξσλ θαη ε εηζξνή άκεζσλ μέλσλ θεθαιαίσλ, παξνπζηάδνπλ αξλεηηθή ζρέζε.  
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Σα θξάηε, ζηε πξνζπάζεηά ηνπο λα εθαξκφζνπλ ηα επελδπηηθά θίλεηξα κέζσ 

ηεο δηαδηθαζίαο “πξνψζεζεο επελδχζεσλ”, ε νπνία είλαη θαηά θχξην ιφγν κηα 

δηαδηθαζία πιεξνθφξεζεο αιινδαπψλ θπζηθψλ θαη λνκηθψλ πξνζψπσλ, 

δεκηνπξγνχλ εηδηθνχο θξαηηθνχο νξγαληζκνχο. Κχξηεο ιεηηνπξγίεο ηνπο είλαη αθελφο 

ε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδπηψλ θαη αθεηέξνπ ε παξνρή νινθιεξσκέλεο 

πιεξνθφξεζεο θαζψο θαη ππεξεζηψλ ππνζηήξημεο ζην αιινδαπφ επελδπηηθφ θνηλφ, 

ηφζν θαηά ηε δηάξθεηα πξαγκαηνπνίεζεο ηεο επέλδπζεο φζν θαη θαηά ηε κεηέπεηηα 

θάζε ιεηηνπξγίαο ηεο.  

Ο ξφινο πνπ δηαδξακαηίδνπλ ηα επελδπηηθά θίλεηξα ζηε πξνζέιθπζε άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ είλαη αδηακθηζβήηεηα ηδηαίηεξα ζεκαληηθφο θαη πνιιέο θνξέο 

απνηειεί θαζνξηζηηθφ παξάγνληα γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε κηαο επέλδπζεο. Οη 

εηαηξείεο πνπ απνηεινχλ έλαλ δπλεηηθφ επελδπηή, αμηνινγνχλ ηα παξερφκελα θίλεηξα 

κε βάζε ην είδνο ηεο πξαγκαηνπνηνχκελεο επέλδπζεο, ηνλ πξνζαλαηνιηζκφ αγνξάο 

ηεο επέλδπζεο, ην κέγεζνο ηεο επέλδπζεο, ηελ ηνπνζεζία ηε επέλδπζεο, ην κέγεζνο 

ηεο εγρψξηαο αγνξάο θαζψο θαη ηηο εγρψξηεο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο. πλεπψο, ε 

απνηειεζκαηηθή δξάζε ησλ επελδπηηθψλ θηλήηξσλ απνηειείηαη απφ πνιιέο 

παξακέηξνπο, κεξηθέο εθ‟ ησλ νπνίσλ παξνπζηάδνληαη παξαθάησ: 

● Ζ παξνρή επαξθνχο θαη εμαηνκηθεπκέλεο πιεξνθφξεζεο ζην επελδπηηθφ 

θνηλφ αλάινγα κε ην είδνο ηεο επέλδπζεο πνπ επξφθεηην λα πξαγκαηνπνηεζεί.  

● Ζ χπαξμε ππεξεζηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνλ πξνγξακκαηηζκφ ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο επέλδπζεο φπσο ε έξεπλα ζθνπηκφηεηαο, ε εμεχξεζε πεγψλ 

ρξεκαηνδφηεζεο ή θαη ν εληνπηζκφο πηζαλψλ εγρψξησλ ζπλεξγαηψλ.  

● Ζ χπαξμε ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξνληαη θαηά ηε θάζε πνπ έπεηαη ηεο 

πινπνίεζεο ηεο επέλδπζεο θαη ζρεηίδνληαη κε ηελ επέθηαζε ησλ παξαγσγηθψλ 

θαη εκπνξηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο εηαηξείαο, ηηο εξγαζηαθέο ζρέζεηο, ηε 

θνξνιφγεζε ησλ θεξδψλ αιιά θαη ηελ αιιειεπίδξαζε κε ζπγθεθξηκέλεο 

δεκφζηεο ππεξεζίεο. 

● Ζ χπαξμε ελφο κεραληζκνχ αμηνιφγεζεο ησλ απνηειεζκάησλ, ησλ 

εθαξκνδφκελσλ πξνγξακκάησλ πξνζέιθπζεο θεθαιαίσλ.  

ε απηφ ην ζεκείν είλαη ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεί πσο ε ππέξκεηξε παξνρή 

θηλήηξσλ ζπλεπάγεηαη πνιιέο θνξέο δπζβάζηαρην νηθνλνκηθφ θφζηνο γηα ην ζχλνιν 

ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο ππνδνρήο. Γηα ην ιφγν απηφ ε πξνζέιθπζε αιινδαπψλ 
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επηρεηξήζεσλ δελ πξέπεη λα απνηειεί απηνζθνπφ πνπ πξέπεη λα ηθαλνπνηεζεί 

αλεμάξηεηα απφ ην θφζηνο πνπ κπνξεί λα έρεη θαζψο επίζεο λα εληαρζεί ζηελ 

ζπλνιηθή ζηξαηεγηθή πνπ αθνινπζεί κηα ρψξα γηα ηελ νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή 

αλάπηπμή ηεο (Υαδάθεο, 2000). 

Ζ ειθπζηηθφηεηα κηαο ρψξαο, φζνλ αθνξά ην θνκκάηη ησλ μέλσλ επελδχζεσλ, 

δεκηνπξγείηαη ζηαδηαθά. Γηα ην ιφγν απηφ ηα θξάηε δελ πξέπεη λα αλακέλνπλ 

ηεξάζηηεο δηαθνξέο ζε ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα, ζηελ εηζξνή μέλσλ θεθαιαίσλ. Ζ 

δηαδηθαζία απηή είλαη αξθεηά ρξνλνβφξα σζηφζν ηα απνηειέζκαηα πνπ ζα επέιζνπλ 

ζα είλαη ζσξεπηηθά θαη ηδηαίηεξα ζεηηθά γηα ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο θάζε ρψξαο, κε 

ηε πξνυπφζεζε φηη θάζε θξάηνο ζα εμεηάζεη εμνλπρηζηηθά ην θνκκάηη ησλ 

επελδπηηθψλ θηλήηξσλ.   

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΟ ΠΔΡΙΒΑΛΛΟΝ ΒΟΤΛΓΑΡΙΑ 

 

ην παξφλ θεθάιαην, φπσο θαη ζηα επφκελα δχν θεθάιαηα πνπ αθνινπζνχλ, ην 

3
ν
 θαη 4

ν
, αλαιχεηαη ην επελδπηηθφ πεξηβάιινλ ζπγθεθξηκέλσλ Βαιθαληθψλ ρσξψλ νη 

νπνίεο είλαη ε Ρνπκαλία, ε Βνπιγαξία θαη ε Διιάδα. Κξηηήξην γηα ηελ επηινγή ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ θξαηψλ απνηέιεζε ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ πνπ παξνπζίαζαλ θαηά 

ην ρξνλνινγηθφ δηάζηεκα 1998 – 2018. χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Παγθφζκηαο 

Σξάπεδαο, νη πξναλαθεξζείζεο ρψξεο παξνπζίαζαλ ηηο κεγαιχηεξεο κεηαβνιέο ζην 

επελδπηηθφ ηνπο πεξηβάιινλ, φζνλ αθνξά ην θνκκάηη ησλ εηζεξρφκελσλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ, φπσο παξνπζηάδεηαη θαη ζην Γηάγξακκα 2.1 παξαθάησ. 
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Γηάγξακκα 2.1: Καζαξέο Δηζξνέο Άκεζωλ Ξέλωλ Δπελδύζεωλ ηωλ Βαιθαληθώλ 

Χωξώλ, Πεγή: World Bank 

 

Θα αλαιπζεί ε νηθνλνκία ησλ ρσξψλ απηψλ κε βάζε ηα ηξία θχξηα 

καθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία θαζψο θαη ην θνξνινγηθφ θαζεζηψο. Αθφκε ζα 

αλαπηπρζεί ε πνξεία ησλ εηζεξρφκελσλ Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ γηα ηηο ρψξεο 

απηέο, γηα ρξνλνινγηθφ δηάζηεκα είθνζη εηψλ, απφ ην 1998 έσο ην 2018, ελψ ηέινο ζα 

αλαπηπρζνχλ ηα επελδπηηθά θίλεηξα θαη αληηθίλεηξα πνπ ζπγθεληξψλεη ε θάζε ρψξα.  

2.1 Βνπιγαξία – Γεληθέο Πιεξνθνξίεο  

Ζ Βνπιγαξία απνηειεί ρψξα ηεο Βαιθαληθήο ρεξζνλήζνπ θαη ε έθηαζή ηεο 

είλαη πεξίπνπ 110.994 ηεηξαγσληθά ρηιηφκεηξα κε κεγαιχηεξεο πφιεηο ηεο λα είλαη ε 

φθηα (πξσηεχνπζα), ε Βάξλα θαη ε Φηιηππνχπνιε. Γεηηνληθέο ηεο ρψξεο απνηεινχλ 

ε Διιάδα, ε Ρνπκαλία, ε εξβία, ε Σνπξθία θαζψο θαη ε ΠΓΓΜ. Ο πιεζπζκφο ηεο 

μεπεξλά ηα επηά (7) εθαηνκκχξηα, θαηαηάζζνληάο ηελ έηζη 16
ε
 αλάκεζα ζηηο ρψξεο 

ηεο ΔΔ θαη απαξηίδεηαη θαηά 84,6% απφ Βνχιγαξνπο, 8,9% απφ Σνχξθνπο, 4,8% απφ 

Ρνκά θαη ην ππφινηπν πνζνζηφ θαιχπηεηαη απφ Δβξαίνπο, Έιιελεο θαη άιινπο.  

Δπίζεκε γιψζζα ηεο ρψξαο είλαη ε Βνπιγαξηθή, ελψ, ζην ρψξν ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαίλεηαη λα ρξεζηκνπνηείηαη ε αγγιηθή πνπ κεηά ην έηνο 1989 

αληηθαηέζηεζε ηε ξσζηθή. Όζνλ αθνξά ηε ζξεζθεία, ην 83,6% είλαη Υξηζηηαλνί 
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Οξζφδνμνη, ην 12,2% Μνπζνπικάλνη θαη ην ππφινηπν 4,2% Καζνιηθνί, 

Πξνηεζηάληεο θαη ινηπνί. 
2
 

Νφκηζκά ηεο είλαη ην Λεβ (BGN) ηνπ νπνίνπ ε ηζνηηκία είλαη 1 € = 1,95583 

BGN.  Σν πνιίηεπκά ηεο είλαη ε Πξνεδξεπφκελε Κνηλνβνπιεπηηθή Γεκνθξαηία  κε 

πξφεδξν ηεο Γεκνθξαηίαο λα είλαη ν Ρνχκελ Ράληεθ απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2017 θαη 

γηα 5 ρξφληα θαη πξσζππνπξγφο λα είλαη ν Μπφηθν Μπνξίζνθ. Αθφκε, ε Βνπιγαξία 

έγηλε κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2007, ελψ αθφκε είλαη κέινο 

ηνπ ΝΑΣΟ θαη ηνπ ΠΟΔ παξνπζηάδνληαο ζπκκεηνρή ζηνπο πεξηζζφηεξνπο 

πνιπκεξείο νξγαληζκνχο. 

 

2.2 Φνξνινγηθφ Καζεζηψο 

2.2.1 Βαζηθά ζεκεία ηνπ θνξνινγηθνύ πιαηζίνπ ηεο Βνπιγαξία 

Σν θαζεζηψο θνξνινγίαο ζηε Βνπιγαξία ζα κπνξνχζε λα ρσξηζηεί ζε δχν 

θαηεγνξίεο: άκεζνη θφξνη φπσο είλαη ν θφξνο εηζνδήκαηνο εηαηξεηψλ, ν θφξνο 

εηζνδήκαηνο θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη νη θφξνη παξαθξαηεζέλ ζηε πεγή θαη έκκεζνη 

θφξνη φπσο είλαη ν θφξνο πξνζηηζέκελεο αμίαο θαη νη εηδηθνί θφξνη.   

 

Βαζηθά ζεκεία ηνπ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο απνηεινχλ ηα εμήο: 

 Οη εηαηξείεο ηεο δελ είλαη offshore απφ ηε ζηηγκή πνπ ε Βνπιγαξία κπήθε 

ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε.  

 Σα ηηκνιφγηα πνπ εθδίδνπλ νη εηαηξείεο ηεο Βνπιγαξίαο αλαγλσξίδνληαη απφ 

φιεο ηηο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  

 Σα εηήζηα πνζνζηά απνζβέζεσλ δηαηεξνχληαη ζε κεγάια επίπεδα. 

 Τπάξρνπλ 20 ζπκθσλίεο απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο κεηαμχ ηνπ 

Βνπιγαξηθνχ θξάηνπο θαη άιισλ ρσξψλ, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ζπγθαηαιέγεηαη 

θαη ε Διιάδα. 

 Παξνρή εηδηθήο έθπησζεο (αθαίξεζε απφ ηα θέξδε ησλ ακνηβψλ θαη ησλ 

εξγνδνηηθψλ εηζθνξψλ κέρξη θαη 12 κελψλ) γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ 

πξνζιακβάλνπλ εγγεγξακκέλνπο αλέξγνπο.  

 

                                                           
2
  Ετιςια Ζκκεςθ, Οικονομικζσ εξελίξεισ ςτθ Βουλγαρία και πορεία των οικονομικών και εμπορικών 

ςχζςεων Ελλάδοσ – Βουλγαρίασ, Πρεςβεία τθσ Ελλάδοσ ςτα όφια – Γραφείο Οικονομικών και 
Εμπορικών Τποκζςεων, 2016 
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Με ηε θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ην 2007, ην  

Βνπιγαξηθφ θξάηνο ζηφρεπε ζηε δηακφξθσζε ελφο απινπνηεκέλνπ θνξνινγηθνχ 

ζπζηήκαηνο ην νπνίν ζα πξνζέιθπε ηφζν εγρψξηεο φζν θαη μέλεο επελδχζεηο. Μεξηθά 

απφ ηα βαζηθά ζηνηρεία απηνχ ηνπ λένπ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη ηα εμήο: 

 

● Γηακφξθσζε ηνπ θφξνπ θπζηθψλ θαη λνκηθψλ πξνζψπσλ ζην 10% επί ησλ 

θαζαξψλ θεξδψλ. 

● Γηακφξθσζε ηνπ θφξνπ κεξηζκάησλ ζην 5%. 

● Γηακφξθσζε ηνπ θφξνπ πξνζηηζέκελεο αμίαο ζην 20% θαη κεδεληθφο 

πξνθεηκέλνπ γηα ελδνθνηλνηηθέο ζπλαιιαγέο. 

● Γπλαηφηεηα κεηαθνξάο δεκηψλ ζε επφκελε ρξήζε έσο θαη πέληε έηε.  

● Δπηζηξνθή ηνπ θφξνπ κέζα ζε δηάζηεκα ηξηάληα (30) εκεξψλ 

(Μεηζηφπνπινο, 2002). 

 

2.2.2 Σα είδε εηαηξηώλ θαη ε θνξνινγία ηνπο 

Μία εηαηξία ζεσξείηαη θνξνινγηθφο θάηνηθνο Βνπιγαξίαο εάλ ε ζχζηαζε ηεο 

έρεη γίλεη ζχκθσλα κε ηελ εζσηεξηθή λνκνζεζία, έρεη ηελ έδξα ηεο εληφο ηεο ρψξαο 

θαη έρεη εγγξαθεί ζε ηνπηθφ επηκειεηήξην. Οη εηαηξείεο πνπ είλαη θνξνινγηθνί 

θάηνηθνη Βνπιγαξίαο ππφθεηληαη ζε θφξν γηα ην παγθφζκην εηζφδεκά ηνπο, ελψ νη κε 

θάηνηθνη θνξνινγνχληαη απνθιεηζηηθά θαη κφλν γηα ην εηζφδεκα πνπ πξνέξρεηαη απφ 

Βνπιγαξηθέο πεγέο. 

Οη βαζηθφηεξεο κνξθέο επηρεηξήζεσλ ζηε Βνπιγαξία είλαη ε Δηαηξία 

Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο (OOD), κε ειάρηζην απαηηνχκελν θεθάιαην 2 BGN (1 επξψ) 

θαη ε Αλψλπκε Δηαηξία (AD) κε ειάρηζην απαηηνχκελν θεθάιαην 50.000 BGN 

(25.000 επξψ). Άιια είδε απνηεινχλ ε Μνλνπξφζσπε Δηαηξία Πεξηνξηζκέλεο 

Δπζχλεο (EOOD) πνπ ηδξχεηαη απφ έλα κφλν θπζηθφ ή λνκηθφ πξφζσπν, ε 

Μνλνπξφζσπε Αλψλπκε Δηαηξία (EAD) πνπ επίζεο ηδξχεηαη απφ έλα κφλν θπζηθφ ή 

θαη λνκηθφ πξφζσπν θαη ε Αηνκηθή Δπηρείξεζε (ET) ε νπνία κπνξεί λα ηδξπζεί απφ 

θάζε θπζηθφ πξφζσπν πνπ είλαη θάηνηθνο ηεο ρψξαο θαη δελ έρεη θεθαιαηαθή 

απαίηεζε.  

 Όπσο πξναλαθέξζεθε, ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο δηακνξθψλεηαη ζην 10% 

θαη ππνινγίδεηαη ζην πνζφ πνπ απνκέλεη αλ απφ ηα θέξδε ηεο εηαηξείαο αλ 

αθαηξεζνχλ νη ζπλνιηθέο δαπάλεο. Σα πνζνζηά ησλ απνζβέζεσλ πνπ αλαγλσξίδεη ε 
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βνπιγαξηθή θνξνινγηθή λνκνζεζία δηακνξθψλνληαη ζην 4% γηα ηα θηίξηα, 30% ή 

50% γηα ηνλ κεραλνινγηθφ εμνπιηζκφ, 10% γηα ηα κεηαθνξηθά κέζα, 25% γηα ηα 

απηνθίλεηα θαη  50% γηα ηνλ ειεθηξνληθφ εμνπιηζκφ. Σέινο νη βνπιγαξηθέο εηαηξείεο 

είλαη ππνρξεσκέλεο λα ππνβάιινπλ θνξνινγηθέο δειψζεηο θαη λα πιεξψλνπλ ην 

θφξν ηνπο κέρξη 31 Μαξηίνπ θάζε ρξφλν. 
3
 

2.2.3 Αλάιπζε θπξηόηεξωλ θόξωλ 

Φφξνο Πξνζηηζέκελεο Αμίαο (ΦΠΑ)  

χκθσλα κε ην θαζεζηψο θνξνινγίαο ηεο Βνπιγαξία, ππνρξεσκέλεο  γηα ηε 

θαηαβνιή ΦΠΑ, είλαη νη επηρεηξήζεηο πνπ: 

1. Ο θχθινο εξγαζηψλ ηνπο ππεξβαίλεη ηηο 25.000€  ηνπο ηειεπηαίνπο 12 

κήλεο, κε ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ηειεπηαίνπ κήλα 

2. Έρνπλ ελδνθνηλνηηθέο πξνκήζεηεο αμίαο κεγαιχηεξεο ησλ 10.000€. 

3. Έρνπλ πσιήζεηο εμ‟ απνζηάζεσο αμίαο κεγαιχηεξεο ησλ 35.000€.  

Όκσο, παξά ησλ παξαπάλσ πξνυπνζέζεσλ, ν λφκνο δίλεη ην δηθαίσκα ζηηο 

επηρεηξήζεηο πνπ δελ έρνπλ θαιχςεη ηα πξναπαηηνχκελα φξηα ηδίξνπ, ελδνθνηλνηηθψλ 

πξνκεζεηψλ θαη πσιήζεσλ εμ‟ απνζηάζεσο, λα εγγξαθνχλ εθνπζίσο. 

Σα πνζνζηά ηνπ Φφξνπ Πξνζηηζέκελεο Αμίαο ζηε δηακνξθψλνληαη ζε 20% 

(θαλνληθφ), 9% (κεησκέλν) θαη 0% (κεδεληθφ). Σν κεησκέλν πνζνζηφ ΦΠΑ 

εθαξκφδεηαη γηα ηηο πξνκήζεηεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ παξνρή ππεξεζηψλ 

ηνπξηζηηθψλ θαηαιπκάησλ ζε μελνδνρεία θαη παξφκνηεο εγθαηαζηάζεηο ελψ ν 

κεδεληθφο ζπληειεζηήο αθνξά ηηο εμαγσγέο θαη ηηο ελδνθνηλνηηθέο πξνκήζεηεο, φπσο, 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο, ππεξεζίεο πγείαο, αζθάιεηεο θ.α.. 

Γηα θάζε θνξνινγηθή πεξίνδν, ε νπνία νξίδεηαη ζε έλα κήλα θαη ζπκπίπηεη κε 

ηνλ εκεξνινγηαθφ κήλα, ην εγγεγξακκέλν πξφζσπν ζα ππνβάιιεη δήισζε ΦΠΑ πνπ 

θαηαξηίδεηαη κε βάζε ηα ινγηζηηθά βηβιία. Σε δήισζε πξέπεη λα θαηαζέηεη ζην ηέινο 

ηνπ θάζε κήλα ελψ νη επηζηξνθέο ΦΠΑ πξέπεη λα ππνβάιινληαη έσο ηελ 14
ε
 εκέξα 

ηνπ επφκελνπ κήλα απφ εθείλνλ πνπ αθνξά ε δήισζε. 
4
 

Σνπηθνί Φφξνη θαη Σέιε  

                                                           
3
 Επιχειρθματικόσ οδθγόσ «Bulgaria Investment Guide» 

4
 Bulgaria tax guide 2019, Ιςτότοποσ: https://www.pkf.com/   

 

https://www.pkf.com/
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Έλαο απφ ηνπο θπξηφηεξνπο ηνπηθνχο θφξνπο ζηε Βνπιγαξία είλαη ν θφξνο πνπ 

επηβάιιεηαη ζε φια ηα αθίλεηα ζηε ρψξα. Δπηβάιιεηαη δειαδή, ζε φια ηα θπζηθά θαη 

λνκηθά πξφζσπα πνπ είλαη ηδηνθηήηεο αθηλήησλ, φπσο γηα παξάδεηγκα ηδηνθηήηεο 

θηηξίσλ, νηθνπέδσλ, δαζηθψλ ή αγξνηηθψλ εθηάζεσλ πνπ έρνπλ θαη θηίξηα, 

αλεμαξηήησο ηνπ αλ ρξεζηκνπνηνχληαη ή φρη θαη ππφθεηληαη ζε θνξνινγία κε 

πνζνζηφ απφ 1,5% έσο 3% ηεο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ. ηε πεξίπησζε πνπ ηδηνθηήηεο 

ηνπ αθηλήηνπ είλαη λνκηθφ πξφζσπν, θνξνινγηθή βάζε απνηειεί ε ινγηζηηθή αμία ηνπ 

αθηλήηνπ. 

Ο θφξνο απηφο πξνζηίζεηαη ζηνλ πξνυπνινγηζκφ ηνπ ηνπηθνχ Γήκνπ, ν 

νπνίνο κε ηε ζεηξά ηνπ γηα θάζε αθίλεην πνπ βξίζθεηαη ζηε πεξηνρή ηνπ, επηβάιιεη ην 

αλάινγν ηέινο θαζαξηφηεηαο, ην νπνίν θπκαίλεηαη κεηαμχ 2,5% θαη 5%. Σέινο, 

επηβάιιεηαη αθφκε δεκνηηθφο θφξνο κεηαβίβαζεο αθηλήησλ κεηαμχ 2% θαη 4% ηφζν 

επί ηεο ηηκήο ηνπ ζπκβνιαίνπ ηνπ αθηλήηνπ φζν θαη ζηηο ηηκέο πψιεζεο απηνθηλήησλ. 

2.3 Βαζηθά Μαθξννηθνλνκηθά ηνηρεία – Βνπιγαξία 

Σα ηξία βαζηθά καθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία πνπ θαζνξίδνπλ ηελ νηθνλνκία κηαο 

ρψξαο είλαη ην αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ (ΑΔΠ), ε αλεξγία θαη ν πιεζσξηζκφο. ε 

απηφ ην θεθάιαην ζα εμεηάζνπκε ηα ηξία απηά ζηνηρεία γηα ηε Βνπιγαξία. Παξαθάησ 

παξνπζηάδεηαη έλαο πίλαθαο πνπ πεξηιακβάλεη ην εηήζην ΑΔΠ θαζψο θαη ηα εηήζηα 

πνζνζηά ηεο αλεξγίαο θαη ηνπ πιεζσξηζκνχ γηα ην Βνπιγαξηθφ θξάηνο απφ ην 1998 

έσο ην 2018. 

 

Πίλαθαο 2.1: Μαθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία Βνπιγαξίαο, 

1998 – 2018 

ΔΣΟ  ΑΔΠ  ΑΝΔΡΓΙΑ ΠΛΗΘΩΡΙΜΟ  

1998 6,35% 12,20% 18,67% 

1999 -8,41% 14,10% 2,57% 

2000 4,77% 16,22% 10,32% 

2001 3,77% 19,92% 7,36% 

2002 5,94% 18,11% 5,81% 

2003 5,16% 13,73% 2,35% 

2004 6,44% 12,04% 6,15% 

2005 7,12% 10,80% 5,04% 

2006 6,87% 8,96% 7,26% 

2007 7,34% 6,9% 8,40% 

2008 6,02% 5,6% 12,35% 

2009 -3,59% 6,8% 2,75% 

2010 1,32% 10,3% 2,44% 

2011 1,92% 11,3% 4,22% 

2012 0,03% 12,3% 2,95% 

2013 0,49% 12,9% 0,89% 
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2014 1,84% 11,4% -1,42% 

2015 3,47% 9,1% -0,11% 

2016 3,94% 7,6% -0,80% 

2017 3,81% 6,2% 2,06% 

2018 3,08% 4,8% 2,80% 

Πεγή: World Bank 

ην ζχλνιφ ηεο ε νηθνλνκία ηεο Βνπιγαξίαο θαίλεηαη λα έρεη πεξάζεη ηφζν 

απφ πεξηφδνπο χθεζεο φζν θαη απφ πεξηφδνπο αλάθακςεο, φπσο απνδεηθλχεηαη θαη 

απφ ηηο ηηκέο ησλ καθξννηθνλνκηθψλ ηεο ζηνηρείσλ. ηε ζπλέρεηα πξαγκαηνπνηείηαη 

κηα δηεμνδηθή αλάιπζε ηνπ αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληνο ηεο Βνπιγαξίαο, γηα ηε 

ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018, κέζα απφ ηελ απεηθφληζή ηνπ ζην Γηάγξακκα 2.3. 

 

Γηάγξακκα 2.3: Αθαζάξηζην Δγρώξην Πξνϊόλ Βνπιγαξίαο, Πεγή: World Bank 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην παξαπάλσ δηάγξακκα, ε Βνπιγαξία θαίλεηαη λα έρεη 

δηαλχζεη ηφζν πεξηφδνπο χθεζεο φζν θαη πεξηφδνπο αλάθακςεο θαηά ηε δηάξθεηα 

απηήο ηεο εηθνζαεηίαο. Πην ζπγθεθξηκέλα, θαηά ην ρξνλνινγηθφ δηάζηεκα 2000 – 

2007, ν ζπληειεζηήο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΠ αθνινχζεζε αλνδηθή πνξεία. Απφ 3,77% 

πνπ ήηαλ ην 2001 ην 2002 ν ξπζκφο κεηαβνιήο απμήζεθε ζε 5,94%, ελψ ζηε πνξεία 

επηηεχρζεθαλ αθφκε κεγαιχηεξεο ζεηηθέο κεηαβνιέο θαζψο ην 2005 ν δείθηεο απηφο 

μεπέξαζε ην 7% θαη ηειηθά ην 2007 δηακνξθψζεθε ζε 7,34%.Ζ αλνδηθή απηή πνξεία 

νθείιεηαη ηφζν ζηελ αχμεζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ φζν θαη ζηελ αχμεζε ησλ 

επελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνίεζε ην Βνπιγάξηθν θξάηνο. 

Ζ αλαπηπμηαθή ηξνρηά πνπ είρε αθνινπζήζεη ε ρψξα θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

πξνεγνχκελεο δεθαεηίαο δελ ζπλερίζηεθε ζηα ακέζσο επφκελα έηε. Απφ ην 2008 θαη 
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κεηά ε ρψξα επεξεάζηεθε απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ είρε θάλεη ηελ εκθάληζή ηεο 

ζε πνιιέο ρψξεο αλά ην θφζκν. Ο ξπζκφο αλάπηπμεο ηνπ ΑΔΠ απφ 7,34% πνπ ήηαλ 

ην 2007 κέζα ζε δηάζηεκα δχν εηψλ κεηψζεθε δξακαηηθά, κε απνηέιεζκα ην 2009 λα 

είλαη αξλεηηθφο θαη ίζνο κε -3,59%. Μεξηθνί ιφγνη πνπ ζπληέιεζαλ ζηε δηακφξθσζε 

απηήο ηεο θαηάζηαζεο είλαη ε ππνρψξεζε ηνπ ξπζκνχ αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο ζηε 

δψλε ηνπ Δπξψ, ν ηδηαίηεξα ρακειφο ξπζκφο πηζησηηθήο επέθηαζεο θαζψο θαη ε 

κείσζε ηφζν ησλ εμαγσγψλ φζν θαη ησλ μέλσλ επελδπηηθψλ θεθαιαίσλ.  

Ωζηφζν, ε ρψξα θαηάθεξε λα επαλαθέξεη ηελ αλαπηπμηαθή ηεο ηξνρηά ζε 

ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα. Σν 2010 πέηπρε θαη πάιη ζεηηθφ ξπζκφ αλάπηπμεο 

(1,32%) ελψ απφ ην 2012 θαη κεηά αθνινπζεί δηαξθψο αλνδηθή πνξεία κε ην 

ζπληειεζηή λα δηακνξθψλεηαη θαηά ηα επφκελα έηε πάλσ απφ 3%. Ζ αλνδηθή απηή 

πνξεία αληηθαηνπηξίδεη βήκαηα νηθνλνκηθήο αλάθακςεο ηεο ζπλνιηθήο νηθνλνκίαο 

ηεο ρψξαο, ε νπνία εθκεηαιιεπφκελε δηαθφξσλ δηεζλψλ ρξεκαηνδνηήζεσλ αιιά θαη 

πξνγξακκάησλ πινπνίεζεο δεκνζίσλ επελδχζεσλ, πεηπραίλεη ρξφλν κε ην ρξφλν 

νινέλα κεγαιχηεξνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο ηεο. 
5
 

ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί δηάγξακκα κε ηελ απεηθφληζε ηεο πνξεία ηεο 

αλεξγίαο ζηε δηάξθεηα ηεο εηθνζαεηίαο 1998 – 2018. 

 

Γηάγξακκα 2.4: Αλεξγία Βνπιγαξίαο, Πεγή: World Bank 

                                                           
5
 Ετιςια Ζκκεςθ, Οικονομικζσ εξελίξεισ ςτθ Βουλγαρία και πορεία των οικονομικών και εμπορικών 

ςχζςεων Ελλάδοσ – Βουλγαρίασ, Πρεςβεία τθσ Ελλάδοσ ςτα όφια – Γραφείο Οικονομικών και 
Εμπορικών Τποκζςεων, 2016 
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Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην παξαπάλσ δηάγξακκα, ε πνξεία ηεο αλεξγίαο γηα ηε 

Βνπιγαξία έρεη πεξάζεη απφ δηαθνξεηηθά ζηάδηα θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 

– 2018. ηηο αξρέο ηεο εηθνζαεηίαο ην πνζνζηφ αλεξγίαο θπκαηλφηαλ ζε πνιχ πςειά 

επίπεδα θαη ζπγθεθξηκέλα ην 2001 άγγημε ζρεδφλ ην 20% απνηειψληαο ην πςειφηεξν 

πνζνζηφ αλεξγίαο ησλ ηειεπηαίσλ είθνζη εηψλ. Απφ ην 2001 κέρξη ην 2008 ηα 

πνζνζηφ αλεξγίαο αθνινχζεζαλ θαζνδηθή πνξεία πξάγκα ην νπνίν νθεηιφηαλ θαηά 

θχξην ιφγν ζηελ αχμεζε ηεο απαζρφιεζεο ζηε ρψξα. Απφ 19,92% πνπ ήηαλ ην 

πνζνζηφ αλεξγίαο ην 2001, ην 2005, κέζα ζε δηάζηεκα ηεζζάξσλ εηψλ κεηψζεθε 

θαηά πεξίπνπ 50% θαη δηακνξθψζεθε ζε 10,8% ελψ ιίγν αξγφηεξα ην 2008 ην 

πνζνζηφ αλεξγίαο ήηαλ κφιηο 5,61%. 

 Ωζηφζν, θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2008 – 2013, ην πνζνζηφ αλεξγίαο 

παξνπζίαζε άλνδν. πγθεθξηκέλα, ην 2008 ην πνζνζηφ αλεξγίαο ήηαλ 5,6% ελψ δχν 

ρξφληα αξγφηεξα, ην 2010,  ζρεδφλ δηπιαζηάζηεθε αγγίδνληαο πεξίπνπ ην 11%. 

Απνθνξχθσκα ζηελ αχμεζε απηψλ ησλ έμη εηψλ απνηειεί ην πνζνζηφ αλεξγίαο ην 

2013 ην νπνίν δηακνξθψζεθε ζε 12,9%. Ζ αλνδηθή απηή ηάζε ηνπ πνζνζηνχ 

αλεξγίαο ήηαλ άκεζε ζπλέπεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ βίσζε ε ρψξα απφ ην 

2007 θαη κεηά. ηε ζπλέρεηα, απφ ην 2013 θαη ζην εμήο ε αχμεζε ηεο απαζρφιεζεο 

ιφγσ ηεο αλάθακςεο ηεο Βνπιγαξηθήο νηθνλνκίαο είρε ηδηαίηεξα ζεηηθέο επηδξάζεηο 

ζην πνζνζηφ αλεξγίαο κεηψλνληάο ην ζε 7,6% ην 2016 θαη ζε πνζνζηφ κηθξφηεξν ηνπ 

5% ην 2018.  

Παξαθάησ παξνπζηάδεηαη δηάγξακκα κε ηελ απεηθφληζε ηεο πνξείαο ηνπ 

πιεζσξηζκνχ ηεο Βνπιγαξίαο απφ 1998 κέρξη ην 2018. 
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Γηάγξακκα 2.5: Πιεζωξηζκόο Βνπιγαξίαο, Πεγή: World Bank 

Ο πιεζσξηζκφο θαίλεηαη λα αθνινπζεί αθξηβψο αληίζεηε θαηεχζπλζε κε ηελ 

πνξεία ηεο αλεξγίαο. Οη κεηαβνιέο απηέο επεξεάδνληαη εμίζνπ απφ ηηο κεηαβνιέο ηεο 

βνπιγαξηθήο νηθνλνκίαο πνπ επεξέαζαλ θαη ηα παξαπάλσ δχν ζηνηρεία. Απφ ην 2001 

έσο ην 2007 είρε ζπγθξαηεζεί ζε εηήζηα βάζε έσο 7,4%. Απφ ην 2008 θαη κεηά φκσο 

παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία θαζψο απφ 12,35% ην 2008 έθηαζε ην 2009 2,75%. Ζ 

πηψζε απηή ζπλερίζηεθε θαη ην 2010 πνπ ν δείθηεο κεηψζεθε ζην 2,44%. ηελ 

απνθιηκάθσζε ηνπ πιεζσξηζκνχ νδήγεζε ε ππνρψξεζε ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο πνπ ππήξρε ζε φινπο ηνπο παξαγσγηθνχο θιάδνπο ιφγσ ηεο χθεζεο. 

ηε ζπλέρεηα παξνπζίαζε αθφκε πην έληνλεο ηάζεηο απνθιηκάθσζεο κε απνηέιεζκα 

ην 2014 θαη γηα ηα επφκελα δχν ρξφληα λα έρνπκε απνπιεζσξηζκφ ν νπνίνο ην 2014 

δηακνξθψζεθε ζε -1,42% , ην 2015 ζε -0,11% θαη ην 2016 ζε -0,80%. Απφ ην 2017 

θαη κεηά ν πιεζσξηζκφο εκθάληζε θαη πάιη ζεηηθά πνζνζηά ηα νπνία δηακνξθψζεθαλ 

ζε 2,06% γηα ην 2017 θαη 2,80% γηα ην 2018. 

ην παξαθάησ δηάγξακκα παξνπζηάδεηαη κηα απεηθφληζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ 

ηνκέσλ απφ ηα νπνία απνηειείηαη ε βνπιγαξηθή νηθνλνκία. 

 

Γηάγξακκα 2.6: εκαληηθόηεξνη ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο ηεο Βνπιγαξίαο 

χκθσλα κε ην Γηάγξακκα 2.6 ε βηνκεραλία απνηειεί ην ζεκαληηθφηεξν 

ηνκέα ηεο νηθνλνκίαο ζηε Βνπιγαξία θαηαιακβάλνληαο πνζνζηφ 23,10%. ηε 
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ζπλέρεηα αθνινπζνχλ νη ηνκείο ηνπ ρνλδξηθνχ θαη ιηαληθνχ εκπνξίνπ, ησλ 

κεηαθνξέσλ θαη ησλ ππεξεζηψλ ζηέγαζεο θαη εζηίαζεο, νη νπνίνη ζπλνιηθά 

απνηεινχλ ην 22,60% ηεο ζπλνιηθήο νηθνλνκίαο. Σέινο, ην 14,10% απνηειείηαη απφ 

ηνπο ηνκείο ηεο Γεκφζηαο Γηνίθεζεο, ηεο άκπλαο, ηεο εθπαίδεπζεο, ηεο πγείαο θαη ηεο 

θνηλσληθήο πξφλνηαο, ελψ ην ππφινηπν πνζνζηφ (40,20%) απνηειείηαη απφ ηνπο 

ππφινηπνπο ελαπνκείλαληεο ηνκείο. 

2.4 Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο – Βνπιγαξία 

 

Πίλαθαο 2.2: Δηζξνέο Άκεζωλ Ξέλωλ Δπελδύζεωλ γηα ηε Βνπιγαξία 

ΔΣΟ  FDI (διρ €) ΔΣΟ  FDI (διρ €)3 

1998 0,5 2009 3,6 

1999 0,75 2010 1,7 

2000 0,92 2011 1,94 

2001 0,75 2012 1,57 

2002 0,83 2013 1,83 

2003 1,93 2014 1,01 

2004 2,83 2015 2,41 

2005 3,78 2016 1,44 

2006 7,26 2017 2,61 

2007 12,8 2018 2,38 

2008 9,5 

  Πεγή: World Bank 

Οη άκεζεο μέλεο επελδχζεηο απνηεινχλ ζεκαληηθή θηλεηήξηα δχλακε ηεο 

νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζηε Βνπιγαξία ε νπνία νδήγεζε ζηε δεκηνπξγία ελφο 

θηιειεχζεξνπ θαζεζηψηνο μέλσλ επελδχζεσλ. Μεηά ην ηέινο ηνπ Β‟ Παγθφζκηνπ 

Πφιεκνπ, θαζψο άξρηζε λα αλαδχεη ε παγθφζκηα νηθνλνκία, νη πνιπεζληθέο 

επηρεηξήζεηο άξρηζαλ λα ζηξέθνπλ ην επελδπηηθφ ηνπο ελδηαθέξνλ ζε αλαδπφκελεο 

αγνξέο, φπσο ήηαλ θαη ε αγνξά ηεο Βνπιγαξίαο.  

Παξαθάησ παξνπζηάδεηαη δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηελ πνξεία ησλ 

εηζεξρφκελσλ ξνψλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ γηα ηε Βνπιγαξία, θαηά ηε 

ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  
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Γηάγξακκα 2.7: Δηζεξρόκελεο Ρνέο ΑΞΔ Βνπιγαξίαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

Όπσο παξνπζηάδεηαη ζην Γηάγξακκα 2.7 θαη ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ 

Πίλαθα 2.2, απφ ην 2001 κέρξη θαη ην 2007 νη Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο ζηε 

Βνπιγαξία παξνπζηάδνπλ έληνλα αλνδηθή πνξεία θαζψο ην 2001 ήηαλ ιηγφηεξν απφ 1 

δηο € ε εηήζηα ξνή ΑΞΔ ελψ ην 2007 άγγημε ηα 12,8 δηο €, ζηεξίδνληαο έηζη ζε 

ζεκαληηθφ βαζκφ νιφθιεξε ηε βνπιγαξηθή νηθνλνκία. Ο θχξηνο ιφγνο ζηνλ νπνίν 

νθείιεηαη ν δηπιαζηαζκφο ζρεδφλ ησλ επελδχζεσλ θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 

2006 – 2007, είλαη αδηακθηζβήηεηα ε έληαμε ηεο ρψξαο ζηελ επξσπατθή έλσζε.   

  Απφ ην 2008 φκσο έσο ην 2012 παξαηεξείηαη κηα δηαξθήο πηψζε ζηηο 

εηζεξρφκελεο ΑΞΔ απνηειψληαο κηα απφ ηηο πην δπζκελείο ζπλέπεηεο ηεο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο γηα ηε ρψξα. Απηφ νθείιεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ είρε 

επεξεάζεη ηφζν ηε Βνπιγαξία φζν θαη πνιιέο άιιεο Δπξσπατθέο ρψξεο νη νπνίεο 

είραλ εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο κε ηελ ρψξα. Πην ζπγθεθξηκέλα, θαηά ην 2009 πνπ ε 

εηήζηα ξνή ΑΞΔ είρε πέζεη ζε 3,6 δηο € θαη θαηά ην 2010 πνπ κεηψζεθε αθφκε 

πεξηζζφηεξν ζε 1,7 δηο €, παξαηεξήζεθαλ ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο θπξίσο απφ ρψξεο 

φπσο ε Απζηξία θαη ε Γεξκαλία. 

ηε ζπλέρεηα,  απφ ην 2012 έσο θαη ζήκεξα παξαηεξείηαη κηα ζηαζεξή πνξεία 

ησλ εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ ζηε Βνπιγαξία εκθαλίδνληαο, ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο 

Βνπιγαξηθήο Δζληθήο Σξάπεδαο,  θαζαξή εηζξνή 2,4 δηο επξψ θαηά ην 2017 θαη 1,9 

δηο επξψ θαηά ην 2018. χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο ζηαηηζηηθήο βάζεο ηεο Παγθφζκηαο 
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Σξάπεδαο ππήξμε κείσζε ησλ επελδχζεσλ ηεο ηάμεο ηνπ 80% ζε ζρέζε κε ην 2007 

πνπ νη εηζεξρφκελεο επελδχζεηο άγγηδαλ ηα 12,8 δηο €. Απνηέιεζκα απηήο ηεο 

πησηηθήο ηάζεο αιιά θαη ηεο ζηαζηκφηεηαο πνπ δηακνξθψζεθε θαηά ηα ηειεπηαία 

ρξφληα ζηηο ζρεηηθέο ξνέο είλαη αθελφο ε δεκηνπξγία φρη θαη ηφζν επλντθψλ ζηνηρείσλ 

γηα επαλεθθίλεζε ηεο βνπιγαξηθήο νηθνλνκίαο θαη αθεηέξνπ ε δεκηνπξγία 

πξνβιεκαηηζκνχ γηα ηε θπβέξλεζε ηεο ρψξαο.  

Παξαθάησ παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ πεξηιακβάλεη ηα πνζνζηά 

ζπκκεηνρήο ησλ ρσξψλ πνπ επελδχνπλ ζηε Βνπιγαξία, θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 

2013 – 2015.  

 
Γηάγξακκα 2.8: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ γηα ηε Βνπιγαξία αλά ρώξα, 2013 – 2015, 

Πεγή: Δζληθή Σξάπεδα Βνπιγαξίαο 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 2.8 παξαπάλσ, νη επελδχζεηο ζηε 

Βνπιγαξία πξαγκαηνπνηνχληαη ηφζν απφ Δπξσπατθέο φζν θαη απφ άιιεο γεηηνληθέο 

θαη κε ρψξεο. Ωζηφζν, νη Δπξσπατθέο ρψξεο ζπκκεηέρνπλ κε πνζνζηφ πεξίπνπ 76% 

ζηηο ζπλνιηθέο εηζεξρφκελεο επελδχζεηο ηεο Βνπιγαξίαο. Οη πεξηζζφηεξεο ΑΞΔ 

θαίλεηαη λα πξνέξρνληαη απφ ηελ Απζηξία, θαηαιακβάλνληαο ην 13,99% ησλ 

ζπλνιηθψλ εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ ηεο Βνπιγαξίαο. Γεχηεξε ζέζε θαίλεηαη λα έρεη ε 

Οιιαλδία κε πνζνζηφ 11,98%, ηξίηε ζέζε ε Γεξκαλία κε πνζνζηφ 6,64% θαη ηέηαξηε 

ζέζε ε Διιάδα, ε νπνία θαηέρεη πνζνζηφ 6,30%. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα ησλ 

ειιεληθψλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηε Βνπιγαξία απνηεινχλ νη επελδχζεηο ζην 

ηξαπεδηθφ ηνκέα. Γηα παξάδεηγκα, ε Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο κέζσ ηεο 
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ζπγαηξηθήο ηεο εηαηξίαο UBB δηαζέηεη δίθηπν 110 ππνθαηαζηεκάησλ  ζε νιφθιεξε 

ηε Βνπιγαξία. Δπηπξνζζέησο, αθφκε έλα παξάδεηγκα απνηειεί ε επέλδπζε ηεο Staff 

Jeans & Co., κέζσ ηεο ζπγαηξηθήο ηεο εηαηξίαο Intex-99, ε νπνία είρε σο ζηφρν ηε 

κείσζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο επσθεινχκελε απφ ηα ρακειά εξγαηηθά θφζηε ηεο 

Βνπιγαξίαο.  

ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί έλα δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηηο εηζεξρφκελεο ξνέο 

ΑΞΔ γηα ηε Βνπιγαξία αλά θιάδν θαη αθνξά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2015 – 2018.  

 
Γηάγξακκα 2.8: Δηζεξρόκελεο Ρνέο ΑΞΔ Βνπιγαξίαο αλά θιάδν, Πεγή:China - CEE 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 2.8, ν θιάδνο πνπ πξνζειθχεη ηηο 

πεξηζζφηεξεο εηζεξρφκελεο ΑΞΔ ζηελ Βνπιγαξία είλαη απηφο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη αζθάιηζεο, θαζψο θαη ζηηο 4 επηιεγκέλεο ρξνληέο 

ζπγθεληξψλεη ηα κεγαιχηεξα πνζά. Πην ζπγθεθξηκέλα ην 2015 νη εηζεξρφκελεο ξνέο 

ΑΞΔ ήηαλ 460,3 εθ. επξψ, ην 2016 ήηαλ 179,2 εθ. επξψ, ην 2017 ζρεδφλ 

δηπιαζηάζηεθαλ ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν έηνο μεπεξλψληαο ηα 294 εθ. επξψ ελψ 

ην 2018 μεπέξαζαλ ην κηζφ δηο απνηειψληαο ην πςειφηεξν ζεκείν ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

ρξνλνινγηθήο πεξηφδνπ (2015 – 2018).  
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Όζνλ αθνξά ην θιάδν ηεο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο θιπ., παξαηεξείηαη πσο ηφζν 

ην 2015 φζν θαη ην 2016 πξνζέιθπζαλ εηζεξρφκελεο ΑΞΔ χςνπο 74,8 εθ. επξψ θαη 

15 εθ. επξψ αληίζηνηρα. Αληηζέησο ην 2017 θαη ην 2018, ν ζπγθεθξηκέλνο θιάδνο 

εκθάληζε ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο χςνπο ζρεδφλ 207 εθ. επξψ γηα ην 2017 θαη 

πεξίπνπ 110 εθ επξψ γηα ην 2018. Δπηπιένλ, ν θιάδνο ηεο εθπαίδεπζεο θαίλεηαη λα 

πξνζειθχεη ην κηθξφηεξν ελδηαθέξνλ ζε ζρέζε κε ηνπο ππφινηπνπο επηιεγκέλνπο 

θιάδνπο θαζψο ε πςειφηεξε επέλδπζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηε δηάξθεηα απηήο 

ηεο ηεηξαεηίαο ήηαλ κφιηο 11 εθ. επξψ πεξίπνπ.  

Ο θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ, παξνπζηάδεη θαηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο ηεηξαεηίαο 

κφλν ζεηηθά λνχκεξα πξάγκα ην νπνίν ζεκαίλεη φηη δελ πξαγκαηνπνηήζεθαλ 

απνεπελδχζεηο ζε απηφ ην θιάδν. Σν πςειφηεξν πνζφ επέλδπζεο ηνπ θιάδνπ 

ζεκεηψζεθε ην 2016 χςνπο 82,1 εθ. επξψ ελψ ην 2018 ήηαλ πεξίπνπ 49 εθ. επξψ. 

Σέινο, ν θιάδνο ηεο εμφξπμεο θαη ιαηφκεπζεο, ην ρξνλνινγηθφ δηάζηεκα 2015 – 

2017 παξνπζηάδεη αξλεηηθά λνχκεξα, -67,4 γηα ην 2015, -22,6 γηα ην 2016 θαη -21,4 

γηα ην 2017, πξάγκα ην νπνίν ζεκαίλεη φηη δελ πξαγκαηνπνηήζεθαλ λέεο επελδχζεηο 

απηή ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν ζε απηφ ην θιάδν. Αληίζεηα, ην 2018 εκθαλίδεη ζεηηθφ 

λνχκεξν χςνπο 11,2 εθ. επξψ αλαθηψληαο ην ελδηαθέξνλ ησλ επελδπηψλ.  

2.5 Δπελδπηηθά Κίλεηξα θαη Αληηθίλεηξα – Βνπιγαξία  

Ζ Βνπιγαξία ηα ηειεπηαία ρξφληα έρεη ζεκεηψζεη ζεκαληηθά βήκαηα ζηελ 

πξνζέιθπζε επελδχζεσλ. Καζνξηζηηθφ ξφιν ζηελ αλαπηπμηαθή ηεο πνξεία ζην 

ζπγθεθξηκέλν ηνκέα έρνπλ δηαδξακαηίζεη ηα επελδπηηθά θίλεηξα πνπ πξνζθέξεη. Σν 

ρακειφ θφζηνο εξγαζίαο, νη πςεινί ξπζκνί αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο, ε ρακειή 

θνξνινγία, ε έιιεηςε εγρψξηνπ αληαγσληζκνχ θαζψο θαη ε γεσγξαθηθή εγγχηεηα 

απνηεινχλ κεξηθνχο απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο ιφγνπο γηα λα πξαγκαηνπνηήζεη 

θαλείο κηα επέλδπζε. Αθφκε, κε ηελ έληαμή ηεο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, απφ ην 

2007 θαη κεηά, έρνπλ απνθεπρζεί εκπνξηθνί θξαγκνί θαη έρνπλ ππνγξαθεί πνιιέο 

ζπκθσλίεο ειεπζέξσλ ζπλαιιαγψλ, δεκηνπξγψληαο έηζη έλα αθφκε πην επλντθφ 

θιίκα γηα επελδχζεηο.  Σέινο, ζεκαληηθφ θίλεηξν γηα επέλδπζε απνηειεί θαη ην 

ρακειφ θφζηνο ζχζηαζεο εηαηξίαο, κηαο θαη γηα λα ηδξχζεη θαλείο κηα Δηαηξία 

Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο απαηηείηαη θεθάιαην κφιηο 1
 
επξψ. 

6
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Μεξηθνί πξφζζεηνη παξάγνληεο πνπ επλννχλ ηελ επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα 

ζηε Βνπιγαξία είλαη: 

 Ζ θαηαζθεπή κεγάισλ έξγσλ φπσο είλαη ηα νδηθά δίθηπα. 

 Ζ ηζφηηκε θαη πνιιέο θνξέο επλντθή κεηαρείξηζε ησλ μέλσλ 

επελδπηψλ ζε ζρέζε κε ηνπο ληφπηνπο. 

 Ζ αληθαλνπνίεηε δήηεζε πνιιψλ εθαηνκκπξίσλ θαηαλαισηψλ. 

 Ζ πξνζβαζηκφηεηα ησλ θπζηθψλ πφξσλ.  

 Ζ δπλαηφηεηα δπλεηηθήο επέθηαζεο θαη ζε ηεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο. 

Αθφκε, ε παξνρή επηρνξεγνχκελσλ θαη επηδνηνχκελσλ πξνγξακκάησλ 

απνηειεί αθφκε έλα θίλεηξν γηα ηελ πινπνίεζε κηαο επέλδπζεο ζηε Βνπιγαξία. 

Μεξηθά απφ ηα πξνγξάκκαηα πνπ ππάξρνπλ πξνο πινπνίεζε είλαη ηα παξαθάησ:  

 «Αλάπηπμε ησλ αγξνηηθψλ πεξηνρψλ». Πξφθεηηαη γηα έλα πξφγξακκα πνπ 

αθνξά κηθξέο επηρεηξήζεηο νη νπνίεο απαζρνινχλ πξνζσπηθφ έσο θαη 9 άηνκα 

θαη δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε αγξνηηθέο πεξηνρέο. Οη ελ ιφγσ επηρεηξήζεηο 

επηδνηνχληαη γηα ηα έμνδα πνπ αθνξνχλ ηελ αλέγεξζε ή ηελ αλαθαίληζε 

θηεξίσλ ή εγθαηαζηάζεσλ, ηελ αγνξά εμνπιηζκνχ θαη κεραλεκάησλ, ηελ 

αγνξά κεηαθνξηθψλ κέζσλ θαζψο θαη ηηο ζπκβνπιεπηηθέο ππεξεζίεο 

ζρεδηαζκνχ. 
7
Αθφκε ζην ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα επηδνηνχληαη νη ελέξγεηεο 

εγθαηάζηαζεο αλαλεψζηκσλ πεγψλ ελέξγεηαο. 

 «Αληαγσληζηηθφηεηα». ην ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα έρνπλ δηθαίσκα 

ζπκκεηνρήο φιεο νη ππφινηπεο επηρεηξήζεηο. Ζ επηδφηεζε αθνξά ηνλ 

εθζπγρξνληζκφ ησλ επηρεηξήζεσλ φζνλ αθνξά ηελ εθαξκνγή λέσλ 

ηερλνινγηψλ ζηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία, ηεο αχμεζε ελεξγεηαθήο απφδνζεο 

φπσο επίζεο θαη ηελ εθαξκνγή λέσλ ηερλνινγηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

εμνηθνλφκεζε λεξνχ θαη ελέξγεηαο κέζσ ηεο εθκεηάιιεπζεο ησλ 

ελαιιαθηηθψλ πεγψλ ελέξγεηαο, κε εθαξκνγή θαη ηήξεζε ησλ δηεζλψλ 

πξνδηαγξαθψλ. Αθφκε, ρξεκαηνδνηνχληαη ηα έμνδα γηα ηνπο κηζζνχο ηνπ 

πξνζσπηθνχ πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηελ επίηεπμε ησλ θαηλνηνκηψλ.  

 «Αλάπηπμε ηνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ». Γηθαίσκα ζπκκεηνρήο ζην 

ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα έρνπλ φιεο νη επηρεηξήζεηο κε ζθνπφ ηε βειηίσζε 

                                                           
7
 http://www.businessopportunities.gr/p/blog-page_05.html  

http://www.businessopportunities.gr/p/blog-page_05.html


 - 40 - 

ησλ ζπλζεθψλ εξγαζίαο. Αθφκε, ζην ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα εληάζζνληαη 

θαη επηρεηξήζεηο ππεξεζηψλ φπσο επίζεο θαη ηα εθπαηδεπηηθά ηδξχκαηα.  

Σέινο θίλεηξα γηα ηε πξνζέιθπζε μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη θαη νη θνξνινγηθέο 

απαιιαγέο αιιά θαη νη κεησκέλνη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο. Ζ δηακφξθσζε ηνπ 

θφξνπ κεξηζκάησλ ζην 5% αιιά θαη ν ζπληειεζηήο θνξνινγίαο 0% γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο πνπ επηιέγνπλ λα εγθαηαζηαζνχλ ζε πεξηνρέο ηεο ρψξαο κε πςειή 

αλεξγία απνηεινχλ αδηακθεζβήηεηα δπν επηπιένλ θίλεηξα γηα ηελ πξνζέιθπζε 

μέλσλ επελδχζεσλ. 

Γηα λα πξαγκαηνπνηήζεη θαλείο κηα επέλδπζε ζηε Βνπιγαξία, ζα πξέπεη λα 

γλσξίδεη σζηφζν θαη ηα επελδπηηθά αληηθίλεηξα. Απηά δηαρσξίδνληαη ζηηο εμήο 

θαηεγνξίεο: 

 Έγθιεκα – έιιεηςε δηαθάλεηαο – δηαθζνξά  

 Πνιηηηθή θαη νηθνλνκηθή αζηάζεηα  

 Αλεπαξθήο Τπνδνκή  

 Αλεπαξθέο λνκηθφ θαη δηνηθεηηθφ πιαίζην  

 Αθαηάιιειε πνιηηηθή έλαληη ηνπ αιινδαπνχ θεθαιαίνπ  

 Αξλεηηθφ επελδπηηθφ πεξηβάιινλ
8
 

Σν πην ζεκαληηθφ αληηθίλεηξν γηα κηα επέλδπζε ζηε Βνπιγαξία απφ ηα 

παξαπάλσ απνηειεί ην έγθιεκα θαη ε έιιεηςε δηαθάλεηαο δηαθζνξάο. ηε ζπλέρεηα, 

δεχηεξν ζε βαζκφ ζεκαληηθφηεηαο έξρεηαη ε πνιηηηθή θαη νηθνλνκηθή αζηάζεηα, ηξίην 

ε αλεπαξθήο ππνδνκή θαη έπνληαη ηα ππφινηπα αληηθίλεηξα.  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3  

ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΟ ΠΔΡΙΒΑΛΛΟΝ ΡΟΤΜΑΝΙΑ 

 

3.1 Ρνπκαλία – Γεληθέο Πιεξνθνξίεο  

Ζ Ρνπκαλία βξίζθεηαη ζηελ Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε, βξέρεηαη απφ ηε 

Μαχξε Θάιαζζα θαη νη ρψξεο κε ηηο νπνίεο ζπλνξεχεη είλαη ε Βνπιγαξία, ε 

Οπθξαλία, ε Μνιδαβία, ε Οπγγαξία θαη ε εξβία. Ζ έθηαζή ηεο είλαη ζρεδφλ 239 η. 
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ρικ., απνηειψληαο ην έλαην ζε κέγεζνο θξάηνο κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη 

έρεη πεξίπνπ 19,5 εθαηνκκχξηα θαηνίθνπο απνηειψληαο ηελ έβδνκε πνιππιεζέζηεξε 

ρψξα ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε. Σν έδαθνο ηεο ρψξαο είλαη θαηά 40% νξεηλφ θαη θαηά 

60% πεδηλφ ελψ αθφκε ε Ρνπκαλία μερσξίδεη γηα ηνλ νξπθηφ πινχην ηεο κε 

ζεκαληηθά απνζέκαηα πεηξειαίνπ, θπζηθνχ αεξίνπ, ρξπζνχ θιπ. 

Πξσηεχνπζα ηεο ρψξαο αιιά θαη ην εκπνξηθφ ηεο θέληξν απνηειεί ην 

Βνπθνπξέζηη θαη κεγαιχηεξεο πφιεηο ηεο ρψξαο είλαη ε Κσζηάληδα, ην Ηάζην, ε 

Σηκηζνάξα, ην Μπξαζφβ, ην Κινπδ θαη ην Πηηέζηη. Όζνλ αθνξά ηε δεκνγξαθία ηεο 

ρψξαο, πιεηνςεθία ησλ θαηνίθσλ ηεο ρψξαο απνηεινχλ νη Ρνπκάλνη ελψ ζηελ 

Σξαλζπιβαλία έρεη εγθαηαζηαζεί κηα ζεκαληηθή νπγγξηθή κεηνλφηεηα. Ο ππφινηπνο 

πιεζπζκφο απνηειείηαη απφ Σζηγγάλνπο, Γεξκαλνχο θαη Δβξαίνπο. Αθφκε, ην 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ Ρνπκάλσλ είλαη ρξηζηηαλνί νξζφδνμνη ελψ αθφκε ππάξρνπλ 

ειάρηζηνη κάξηπξεο ηνπ Ηερσβά θαζψο θαη Μνξκφλνη. 
9
 

Δπίζεκε γιψζζα ηεο ρψξαο απνηεινχλ ηα Ρνπκαληθά. Σν πνιίηεπκα ηεο 

ρψξαο είλαη ε Ζκηπξνεδξηθή Γεκνθξαηία κε ην ζχληαγκά ηεο λα επηθπιάζζεη 

νπζηαζηηθέο αξκνδηφηεηεο ζηνλ Πξφεδξν ηεο Γεκνθξαηίαο, ν νπνίνο εθιέγεηαη άκεζα 

απφ ηνλ ιαφ θαη Πξφεδξνο ηεο ρψξαο είλαη ν Κιάνπο Γηνράληο απφ ην 2014 πνπ 

εμειέγε. Σέινο, παξά ην γεγνλφο φηη ε Ρνπκαλία απνηειεί ρψξα ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο απφ ην 2007, δελ απνηειεί ρψξα ηεο Δπξσδψλεο θαη λφκηζκά ηεο είλαη ην 

Λένπ (RON) κε ηζνηηκία 1επξψ = 4,83 Λένπ Ρνπκαλίαο.  

3.2 Φνξνινγηθφ θαζεζηψο  

3.2.1 Βαζηθά ζεκεία ηνπ θνξνινγηθνύ πιαηζίνπ ζηε Ρνπκαλία  

Μία απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο παξακέηξνπο ηνπ Ρνπκαληθνχ θνξνινγηθνχ 

ζπζηήκαηνο, άξρηζε λα ηζρχεη απφ ην 2005, φηαλ ε θπβέξλεζε εθάξκνζε εληαίν 

θνξνινγηθφ ζπληειεζηή (Flat Tax) ηφζν επί ηνπ εηζνδήκαηνο φζν θαη επί ησλ θεξδψλ 

ησλ επηρεηξήζεσλ, χςνπο 16%. Απφ ην 2018, ε θνξνινγία εηζνδήκαηνο επί ησλ 

θπζηθψλ πξνζψπσλ κεηψζεθε ελ ηέιεη ζην 10% απφ 16%, ελψ ηδηαίηεξα γηα ηα 

θέληξα δηαζθέδαζεο ε θνξνινγία δηακνξθψλεηαη ζην 5% επί ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ.  

χκθσλα κε ην Ρνπκαληθφ δίθαην, φιεο νη επηρεηξήζεηο ππφθεηληαη ζην ίδην 

θαζεζηψο θνξνινγίαο γηα ηε πιεξσκή ηνπ θφξνπ, αλεμαξηήησο δξαζηεξηφηεηαο ή 

κνξθήο επηρείξεζεο θαη ην θνξνινγηθφ έηνο ζηε Ρνπκαλία ηαπηίδεηαη κε ην 
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εκεξνινγηαθφ έηνο (Σάηζνο, 2012). Απφ ην ζχλνιν ηεο θνξνινγία αθαηξνχληαη φιεο 

νη δαπάλεο νη νπνίεο είλαη ζπλδεδεκέλεο κε ηελ απφθηεζε ησλ θνξνινγεηέσλ εζφδσλ 

κηαο εηαηξίαο. Μεξηθά απφ ηα θέξδε πνπ επηβαξχλνληαη κε θφξν είλαη ηα εμήο: 

1. Κέξδε λνκηθψλ πξνζψπσλ πνπ έρνπλ ηελ έδξα ηνπο ζηε Ρνπκαλία θαη 

ε ίδξπζε ηνπο έγηλε ζχκθσλα κε ηε θείκελε επξσπατθή λνκνζεζία θαη 

απνθηήζεθαλ είηε ζηε Ρνπκαλία είηε ζην εμσηεξηθφ.  

2. Κέξδε μέλσλ λνκηθψλ πξνζψπσλ, ηα νπνία δηαηεξνχλ ζηαζεξή έδξα 

ζηε Ρνπκαλία θαη πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ απηήλ ηελ εηαηξία ζην 

Ρνπκαληθφ θξάηνο. 

3. Κέξδε μέλσλ λνκηθψλ πξνζψπσλ απφ αθίλεηα πνπ βξίζθνληαη ζηε 

Ρνπκαλία θαζψο. 
10

 

Αθφκε έλα ζεκαληηθφ ζεκείν ηνπ θνξνινγηθνχ πιαηζίνπ ζηε Ρνπκαλία είλαη 

φηη ηα έζνδα απφ κεξίζκαηα ππεξάθηηαο εηαηξίαο, ε νπνία έρεη ηελ έδξα ηεο ζε ηξίηε 

ρψξα θαη εθηφο Δ.Δ., κε ηελ νπνία ππάξρεη ζπκθσλία απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο 

κεηαμχ απηήο ηεο ρψξαο θαη ηεο Ρνπκαλίαο, δελ ππφθεηληαη ζε θνξνιφγεζε. Αθφκε 

εμαηξνχληαη ηνπ θφξνπ, έζνδα ηα νπνία απνθηήζεθαλ απφ ξνπκαληθή εηαηξία απφ ηε 

πψιεζε ή/θαη ηε κεηαβίβαζε κεηνρψλ άιιεο ξνπκαληθήο εηαηξίαο ε νπνία έρεη ηελ 

έδξα ηεο ζε θάπνηα ρψξα κε ηελ νπνία ε Ρνπκαλία έρεη ζπλάςεη ζχκβαζε απνθπγήο 

δηπιήο θνξνινγίαο.  

Βαζηθφ ζεκείν αθφκε απνηειεί φηη γηα ηα ειιείκκαηα πνπ απνθηήζεθαλ απφ 

ην 2009 θαη κεηέπεηηα ππάξρεη δπλαηφηεηα κεηαθνξάο ζηα επφκελα 7 έηε. 

Παξάιιεια  φιεο νη εηαηξίεο έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα πιεξψλνπλ ην πνζφ ηνπ θφξνπ 

πνπ ηνπο αλαινγεί ζε ηξηκεληαίεο δφζεηο.  

Σέινο, ηδηαίηεξε κεηαρείξηζε ηπγράλνπλ νη κηθξέο εηαηξίεο, είηε λεντδξπζείζεο 

είηε πην παιηέο, ησλ νπνίσλ ν ηδίξνο δελ μεπεξλά ηηο 100.000 € (πεξίπνπ 449.000 

Ron). ηε πξνθεηκέλε πεξίπησζε ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο δηακνξθψλεηαη ζην 3% 

επί ηνπ ηδίξνπ αλ ε εηαηξία δελ έρεη εξγαδφκελν, ζην 2% επί ηνπ ηδίξνπ φηαλ ε 

εηαηξία έρεη έλαλ εξγαδφκελν θαη ζην 1% επί ηνπ ηδίξνπ φηαλ ε εηαηξία έρεη 2 

εξγαδφκελνπο. ε πεξίπησζε πνπ ν ηδίξνο ηνπο μεπεξάζεη ην πνζφ ησλ 100.000 € 
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ηφηε ζπγθαηαιέγνληαη θαη απηέο ζηε θνξνιφγεζε κε ζπληειεζηή 16%. πλνςίδνληαο 

ινηπφλ, κηα κηθξή επηρείξεζε κπνξεί λα μεθηλήζεη ηε δξαζηεξηφηεηά ηεο κε κεδεληθέο 

αζθαιηζηηθέο εηζθνξέο, κε ζπληειεζηή θνξνινγίαο απφ 1% έσο 3%, απνθηψληαο 5% 

κέξηζκα ζε πνιχ ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα θαη κε εμαίξεζε απφ ηελ είζπξαμε θαη 

απφδνζε ΦΠΑ. 

3.2.2 Σα είδε λνκηθώλ νληνηήηωλ ζηε Ρνπκαλία  

χκθσλα κε ην ξνπκαληθφ δίθαην, νη κνξθέο ησλ λνκηθψλ νληνηήησλ πνπ 

ππάξρνπλ θαη δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε Ρνπκαλία είλαη ε Δηαηξεία Πεξηνξηζκέλεο 

Δπζχλεο, ε Αλψλπκε Δηαηξεία, ε Οκφξξπζκε Δηαηξεία θαη ε Δηεξφξξπζκε 

Δηαηξεία.
11

 Αλαιπηηθφηεξα, παξνπζηάδνληαη παξαθάησ: 

 Δηαιπεία Πεπιοπιζμένηρ Δςθύνηρ – S.R.L.: Απνηειεί ηε πην ζπλεζηζκέλε 

κνξθή λνκηθνχ πξνζψπνπ ζηε Ρνπκαλία. Δίλαη κηα θεθαιαηνπρηθή εηαηξεία 

πεξηνξηζκέλεο επζχλεο, ζηελ νπνία νη εηαίξνη δελ επζχλνληαη κε ηελ αηνκηθή 

ηνπο πεξηνπζία θαη ν αξηζκφο ησλ εηαίξσλ πνπ κπνξνχλ λα ζπκκεηέρνπλ είλαη 

απφ 1 έσο 50. Σν ειάρηζην εηαηξηθφ θεθάιαην είλαη ηδηαίηεξα ρακειφ, θαη 

είλαη ζην χςνο ησλ 200 Lei, δειαδή πεξίπνπ 45€, ελψ ε αμία ηνπ θάζε 

εηαηξηθνχ κεξηδίνπ είλαη 10 Lei. Σν θεθάιαην απαηηείηαη λα θαηαβιεζεί 

πιήξσο κε ηελ εγγξαθή ηεο εηαηξείαο ζην Δκπνξηθφ Μεηξψν. Σέινο, ε 

εηαηξεία δηεπζχλεηαη θαη δηνηθείηαη απφ έλαλ ή θαη πεξηζζφηεξνπο δηαρεηξηζηέο 

νη νπνίνη δελ απαηηείηαη λα έρνπλ ηελ ξνπκαληθή ηζαγέλεηα. , 

 Ανώνςμη Δηαιπεία – S.A.: Δίλαη κηα αξθεηά ζπλεζηζκέλε κνξθή λνκηθνχ 

πξνζψπνπ ζηελ Ρνπκαλία. Όπσο θαη ζηελ Δηαηξεία Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο, 

έηζη θαη εδψ νη εηαίξνη δελ επζχλνληαη κε ηελ πξνζσπηθή ηνπο πεξηνπζία θαη 

επζχλνληαη κέρξη ην κέηξν ηεο εηζθνξάο ηνπο ζηελ εηαηξεία. Γηα ηελ ίδξπζή 

ηεο απαηηνχληαη δχν ηνπιάρηζηνλ θπζηθά ή θαη λνκηθά πξφζσπα θαη ην 

ειάρηζην θεθάιαην πνπ απαηηείηαη γηα ηελ ίδξπζή ηεο είλαη 90.000 Lei. Ζ 

θάιπςε ηνπ θεθαιαίνπ πξέπεη λα γίλεη θαηά 30% θαηά ηελ εγγξαθή ηεο 

εηαηξείαο ζην Δκπνξηθφ Μεηξψν. Γηα ην ππφινηπν 70% ππάξρνπλ δχν 

πεξηπηψζεηο. Δάλ ε θάιπςε ηνπ ππφινηπνπ θεθαιαίνπ γίλεη κε κεηξεηά πξέπεη 

λα θαηαβιεζεί εληφο ηνπ επφκελνπ έηνπο ελψ αλ ε θάιπςε ηνπ ππφινηπνπ 
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θεθαιαίνπ γίλεη ζε είδνο πξέπεη λα πξαγκαηνπνηεζεί κέζα ζηα επφκελα δχν 

έηε.  

 Ομόππςθμη Δηαιπεία – S.N.C.: Απνηειεί έλα είδνο πξνζσπηθήο εηαηξείαο 

θαη κηα κνξθή λνκηθνχ πξνζψπνπ πνπ δελ παξνπζηάδεηαη αξθεηά ζπρλά ζηε 

Ρνπκαλία. Ζ επζχλε πνπ θέξνπλ νη νκφξξπζκνη εηαίξνη έλαληη ηξίησλ είλαη 

απεξηφξηζηε. Πην ζπγθεθξηκέλα ν νκφξξπζκνο εηαίξνο επζχλεηαη αθφκε θαη 

κε ηε πξνζσπηθή ηνπ πεξηνπζία γηα φια ηα πνζά πνπ νθείιεη θαη φρη κφλν γηα 

ην πνζφ πνπ είρε ζπλεηζθέξεη ζηελ εηαηξεία.  

 Δηεπόππςθμη Δηαιπεία – S.C.S.: Απνηειεί θαη απηή έλα είδνο πξνζσπηθήο 

εηαηξείαο θαη είλαη επίζεο κηα κνξθή εηαηξείαο πνπ δελ ρξεζηκνπνηείηαη 

αξθεηά ζπρλά ζηε Ρνπκαλία. Ζ ζχζηαζή ηεο πξέπεη λα γίλεη ηνπιάρηζηνλ απφ 

δπν εηαίξνπο εθ ησλ νπνίσλ ν έλαο πξέπεη λα είλαη νκφξξπζκνο εηαίξνο. Ο 

νκφξξπζκνο εηαίξνο έρεη απεξηφξηζηε επζχλε έλαληη ηεο εηαηξείαο φπσο θαη 

ζηελ πεξίπησζε ηεο Οκφξξπζκεο Δηαηξείαο, ελψ νη εηεξφξξπζκνη εηαίξνη 

έρνπλ πεξηνξηζκέλε επζχλε ε νπνία ηζνδπλακεί κε ην χςνο ηεο εηαηξηθήο ηνπο 

εηζθνξάο.
12

    

 

3.2.3 Αλάιπζε θπξηόηεξωλ θόξωλ  

Φφξνο Πξνζηηζέκελεο Αμίαο (ΦΠΑ) 

Σν πνζνζηφ ΦΠΑ ζην ξνπκαληθφ θξάηνο έρεη αιιάμεη αξθεηέο θνξέο ηα 

ηειεπηαία ρξφληα. Απφ ηνλ Ηνχιην ηνπ 2010 θαη χζηεξα απφ πηέζεηο πνπ δέρηεθε απφ 

ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΓΝΣ), ην πνζνζηφ ΦΠΑ απμήζεθε απφ 19% ζε 

24%. ηε ζπλέρεηα, θαηά ην 2016 ν ζπληειεζηήο δηακνξθψζεθε ζην 20% 

ζεκεηψλνληαο πηψζε ζε ζρέζε κε ην 2010 θαη ελ ηέιεη απφ 1.1.2017 άιιαμε πάιη θαη 

δηακνξθψζεθε ζε πνζνζηφ 19% επαλεξρφκελν έηζη ζηα επίπεδα ΦΠΑ πνπ ππήξραλ 

ζηε ρψξα πξηλ ην 2010.  

Σα πνζνζηά ΦΠΑ πνπ αλαθέξζεθαλ παξαπάλσ αθνξνχλ φιεο ηηο ζπλαιιαγέο 

αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ πνπ ιακβάλνπλ ρψξα ζηε Ρνπκαλία. Ωζηφζν, φζνλ αθνξά ηα 

εμαγφκελα πξντφληα, ν ζπληειεζηήο ΦΠΑ είλαη κεδεληθφο (0%) απνηειψληαο φκσο 

απαξαίηεηε πξνυπφζεζε ε ζπλαιιαγή λα γίλεη κέζσ ηξαπεδηθνχ ινγαξηαζκνχ απφ 
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ηξάπεδα ε νπνία είλαη αλαγλσξηζκέλε απφ ηε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο ρψξαο. Αθφκε, 

φζνλ αθνξά πξντφληα φπσο ηξφθηκα, θαξκαθεπηηθά πξντφληα, πξντφληα άξηνπ θαη 

ηαηξηθά πξντφληα ν ζπληειεζηήο ΦΠΑ είλαη κεησκέλνο θαη δηακνξθσκέλνο ζην ελλέα 

ηνηο εθαηφ (9%). Σέινο, ν ΦΠΑ έρεη έλαλ εηδηθφ ζπληειεζηή δηακνξθσκέλν ζην 5% 

γηα θαηνηθίεο θαη εθηάζεηο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα θνηλσληθνχο ζθνπνχο, φπσο 

επίζεο θαη γηα ηελ αγνξά λέσλ αθηλήησλ έσο 120 η.κ., ηα νπνία έρνπλ αμία κέρξη 

450.000 Ron (πεξίπνπ 100.200€).  

Φφξνο Αθηλήησλ  

Έλαο αθφκε θφξνο πνπ ππάξρεη ζην ξνπκαληθφ θξάηνο είλαη ν θφξνο αθίλεηεο 

πεξηνπζίαο, απνηειψληαο ηαπηφρξνλα έλα ηδηαίηεξν θνξνινγηθφ θίλεηξν γηα 

επελδχζεηο ζηε ρψξα απηή. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα θηίξηα θνξνινγνχληαη κε δχν 

δηαθνξεηηθνχο ζπληειεζηέο αλάινγα κε ην αλ απνηεινχλ θηίξηα θαηνηθίαο ή αλ είλαη 

εκπνξηθά θηίξηα. Ο ζπληειεζηήο γηα ηα πξψηα δηακνξθψλεηαη ζην 2% ελψ γηα ηα 

δεχηεξα, ηα εκπνξηθά θηίξηα, ν ζπληειεζηήο δηακνξθψλεηαη ζε έλα πνιχ ρακειφ 

επίπεδν ηεο ηάμεο ηνπ 5%, θαζψο ηελ ίδηα ζηηγκή ε θνξνιφγεζε θηηξίσλ λνκηθψλ 

νληνηήησλ ζε άιιεο ρψξεο αγγίδεη ην 15%.   

Φφξνο ζε εηζνδήκαηα απφ επελδχζεηο  

Οη θφξνη ζηα εηζνδήκαηα απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζα κπνξνχζαλ λα 

δηακνηξαζηνχλ σο εμήο: 

1. Φνξνινγία ηφθσλ θαηαζέζεσλ γηα θνηλνηηθνχο θαηαζέηεο πνπ είλαη 

θπζηθά πξφζσπα 0%. Γηα κε θνηλνηηθνχο θαηαζέηεο ή θαη θνηλνηηθνχο 

θαηαζέηεο πνπ είλαη λνκηθά πξφζσπα 10% ή 16% πξάγκα ην νπνίν 

εμαξηάηαη απφ ην είδνο θαη ηελ εκεξνκελία ηεο θαηάζεζεο. 

2. Φνξνινγία ηεο ηάμεο ηνπ 16% γηα ππεξαμία απφ πψιεζε κεηνρψλ 

εηαηξεηψλ ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ ζε πεξίπησζε πνπ ν θάηνρνο ηνπο ηηο 

είρε γηα δηάζηεκα κηθξφηεξν ηνπ ελφο έηνπο. Αληηζέησο, ζε πεξίπησζε 

πνπ ήηαλ ππφ ηε θαηνρή ηνπ γηα πεξηζζφηεξα απφ έλα ρξφληα ν 

ζπληειεζηήο δηακνξθψλεηαη ζε 1%. 

3. Ζ θνξνινγία ππεξαμίαο απφ πψιεζε αθηλήησλ δηακνξθψλεηαη ζε 2% 

εάλ ε πεξίνδνο απφ ηελ εκεξνκελία θηήζεο ηνπ αθηλήηνπ κέρξη ηε 

πψιεζε, είλαη κεγαιχηεξε ησλ 3 εηψλ. Αληηζέησο, αλ απηή ε πεξίνδνο 
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είλαη κηθξφηεξε ησλ 3 εηψλ ε θνξνινγία δηακνξθψλεηαη ζε 3%. 

Ηδηαίηεξα, ζε πεξίπησζε πνπ ε αμία ηνπ αθηλήηνπ είλαη κεγαιχηεξε 

ησλ 200.000 Lei νη παξαπάλσ ζπληειεζηέο κεηψλνληαη ζε 1% θαη 2% 

αληίζηνηρα γηα ην ππεξβάιινλ πνζφ, ελψ ηαπηφρξνλα θαηαβάινπλ έλα 

ζπγθεθξηκέλν πφζν θφξνπ χςνπο 4.000 έσο 6.000 Lei.  

ε φιεο ηηο παξαπάλσ πεξηπηψζεηο, πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηνχλ νη ηειηθνί 

θφξνη κε ηνπο νπνίνπ επηβαξχλεηαη ν θάζε επελδπηήο, πξέπεη λα ζπλππνινγηζηνχλ θαη 

νη ζπκθσλίεο απνθπγήο δηπιήο θνξνινγίαο πνπ έρεη  ππνγξάςεη ην ξνπκαληθφ θξάηνο  

κε ηηο άιιεο ρψξεο.  

3.3 Βαζηθά Μαθξννηθνλνκηθά ηνηρεία – Ρνπκαλία  

ην παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη ηα ηξία βαζηθά καθξννηθνλνκηθά 

ζηνηρεία (Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ, Αλεξγία θαη Πιεζσξηζκφο), γηα ηε Ρνπκαλία 

απφ ην 1998 έσο ην 2018.  

Πίλαθαο 3.1: Μαθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία Ρνπκαλίαο, 1998 - 2018 

ΔΣΟ ΑΔΠ  ΑΝΔΡΓΗΑ  ΠΛΖΘΩΡΗΜΟ  

1998 -2,03% 5,63% 59,10% 

1999 -0,38% 6,24% 45,80% 

2000 2,46% 6,97% 45,67% 

2001 5,22% 6,56% 34,48% 

2002 5,70% 8,11% 22,54% 

2003 2,34% 6,95% 15,27% 

2004 10,43% 7,72% 11,87% 

2005 4,67% 7,17% 9,02% 

2006 8,03% 7,27% 6,56% 

2007 7,23% 6,41% 4,84% 

2008 9,31% 5,79% 7,85% 

2009 -5,52% 6,86% 5,59% 

2010 -3,90% 6,96% 6,09% 

2011 2,01% 7,18% 5,79% 

2012 2,08% 6,79% 3,34% 

2013 3,52% 7,10% 3,99% 

2014 3,41% 6,80% 1,07% 

2015 3,87% 6,81% -0,59% 

2016 4,80% 5,90% -1,55% 

2017 7,11% 4,30% 1,34% 

2018 3,95% 4,16% 4,63% 

Πεγή: World Bank 
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ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο ηεο ε Ρνπκαλία παξνπζηάδεη κηα ηδηαίηεξα ζεηηθή 

εηθφλα ε νπνία απνδεηθλχεηαη ηφζν απφ ηε δηαξθή αχμεζε ηνπ ΑΔΠ θαη ηε κείσζε 

ηεο αλεξγίαο φζν θαη απφ ηελ ζπλερφκελε κείσζε ηνπ πιεζσξηζκνχ.  

ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί δηάγξακκα κε ηελ απεηθφληζε ηεο πνξείαο ηνπ 

Αθαζάξηζηνπ Δγρψξηνπ Πξντφληνο γηα ηε Ρνπκαλία, θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 

1998 – 2018. 

 

Γηάγξακκα 3.1: ΑΔΠ Ρνπκαλίαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

Όπσο παξνπζηάδεηαη ζην Γηάγξακκα 3.1 θαη ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ 

Πίλαθα 3.1, ε εηθφλα ηνπ ΑΔΠ ηεο Ρνπκαλίαο ην 2018 είλαη ζπγθξηηηθά κε ην 1998 

αξθεηά θαιχηεξε. Καηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2008, ν ξπζκφο αλάπηπμεο 

ηεο ρψξαο ήηαλ ηδηαίηεξα ζεηηθφο κε κέζν φξν 6,3%. ηε ζπλέρεηα, ε νηθνλνκηθή 

θξίζε πνπ αθνινχζεζε επέθεξε αξλεηηθφ ξπζκφ αλάπηπμεο ( -5,52% ην 2009), ελψ 

θαηά ηνλ επφκελν ρξφλν, ιφγσ κέηξσλ πνπ ειήθζεζαλ απφ ηε Κεληξηθή Σξάπεδα θαη 

ηε θπβέξλεζε, επήιζε επαλεθθίλεζε ηεο νηθνλνκίαο.  

ηε ζπλέρεηα, θαηά ην 2011 ππήξμε ζεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ ζε επίπεδν 

2,01%. Σν 2013 ην ΑΔΠ απμήζεθε θαηά 3,5% θαη απηφ ζπλέβε θπξίσο ιφγσ ηεο 

αγξνηηθήο παξαγσγήο πνπ επεξέαζε ζεηηθά ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο ηεο Ρνπκαλίαο, 

πεηπραίλνληαο απηή ηε ρξνληά ηε δεχηεξε θαιχηεξε επίδνζε κεηαμχ ησλ Δπξσπατθψλ 
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ρσξψλ.
13

Ζ αλνδηθή απηή πνξεία ζπλερίζηεθε θαη θαηά ηα επφκελα έηε κε ξπζκφ 

αλάπηπμεο 3,87% γηα ην 2015 θαη 7,11% γηα ην 2017 πξάγκα ην νπνίν ζπλέβε ηφζν 

ιφγσ ηεο ζεηηθήο αχμεζεο ηεο εζσηεξηθήο θαηαλάισζεο φζν θαη ιφγσ ηεο 

θαηάιιειεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο πνπ αθνινχζεζε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

ρψξαο. πγθεθξηκέλα γηα ην 2015, ε κεγαιχηεξε ζπκβνιή ζηελ αχμεζε ηνπ ΑΔΠ 

πξνήιζε απφ ην εκπφξην ιφγσ ηεο κείσζεο ηνπ ζπληειεζηή ΦΠΑ ζηα ηξφθηκα απφ 

24% ζε 9%. Αθφκε, ην πνζνζηφ πνπ ζεκεηψζεθε γηα ηελ αχμεζε ηνπ ΑΔΠ ην 2017 

(7,11%) απνηειεί ην πςειφηεξν επίπεδν αλάπηπμεο απφ ην 2009 έσο ην 2018 ελψ 

παξάιιεια απνηειεί θαη ην πςειφηεξν κεηαμχ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο.  

ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί δηάγξακκα ην νπνίν απεηθνλίδεη ηε πνξεία ηεο 

αλεξγίαο γηα ηε Ρνπκαλία, θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  

 

Γηάγξακκα 3.2: Αλεξγία Ρνπκαλίαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

Όζνλ αθνξά ην πνζνζηφ αλεξγίαο ζηε Ρνπκαλία, ζχκθσλα κε ην Γηάγξακκα 

3.2,  παξαηεξεί θαλείο φηη ζε γεληθέο γξακκέο δηαηεξείηαη ζε ζηαζεξφ επίπεδν κε 

κέζν φξν πεξίπνπ 5,3%, ελψ ην 2018 ζπγθξηηηθά κε ην 1998 είλαη ειαθξψο 

ρακειφηεξν, 4,16% γηα ην 2018 έλαληη ηνπ 5,63% γηα ην 2008. Απφ ην 2013 θαη ζην 

εμήο παξαηεξείηαη κηα ζπλερφκελε πηψζε κε απνηέιεζκα ην 2016 ην πνζνζηφ 
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αλεξγίαο λα είλαη 5,90% θαη ην 2017 4,30%. Σν 2018 ζεκεηψζεθε ην ρακειφηεξν 

πνζνζηφ αλεξγίαο ηεο ηειεπηαίαο εηθνζαεηίαο ην νπνίν ήηαλ 4,16%.
14

 

πγθξηηηθά κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο ησλ Βαιθαλίσλ ε Ρνπκαλία θαίλεηαη λα 

έρεη ην ρακειφηεξν πνζνζηφ αλεξγίαο. Γηα παξάδεηγκα ην 2014, ην πνζνζηφ αλεξγίαο 

ζε Βνπιγαξία θαη Διιάδα ήηαλ 10,7% θαη 26,8% αληίζηνηρα, ελψ γηα ηε Ρνπκαλία ην 

2014 ην πνζνζηφ αλεξγίαο είρε δηακνξθσζεί ζε 6,8%. Αθφκε, ην εξγαηηθφ δπλακηθφ 

ηεο Ρνπκαλίαο θαίλεηαη λα απαζρνιείηαη θαηά ην ήκηζπ ζην θιάδν ησλ ππεξεζηψλ, 

ελψ ην ππφινηπν κηζφ ρσξίδεηαη ζηνπο θιάδνπο ηεο γεσξγίαο θαη ηεο βηνκεραλίαο.  

Παξαθάησ αθνινπζεί δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηε πνξεία ηνπ πιεζσξηζκνχ 

ηεο Ρνπκαλίαο γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  

 

Γηάγξακκα 3.3: Πιεζωξηζκόο Ρνπκαλίαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

ρεηηθά κε ην πιεζσξηζκφ ζηε Ρνπκαλία, απφ ην 1998 έσο ην 2018, 

θαηαγξάθεηαη κηα δηαξθψο θζίλνπζα πνξεία. Σν 1998 ν πιεζσξηζκφο ζηε Ρνπκαλία 

άγγημε ην 59,1% ελψ ηέζζεξα ρξφληα αξγφηεξα, ην 2002, είρε δηακνξθσζεί ζε 

22,54%, ζεκεηψλνληαο έηζη πηψζε κεγαιχηεξε απφ πελήληα πνζνζηηαίεο κνλάδεο. 

Μέρξη ην 2014 ν πιεζσξηζκφο ζπλέρηζε ηε θαζνδηθή ηνπ πνξεία κε ρακειφηεξνπο 

ζπληειεζηέο γηα εθείλν ην ρξνληθφ δηάζηεκα λα απνηεινχλ ην 4,84% γηα ην 2007 θαη 
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ην 1,07% γηα ην 2014. Σν 2015, ε Ρνπκαλία εκθαλίδεη γηα πξψηε θνξά ζηα ηειεπηαία 

είθνζη ρξφληα απνπιεζσξηζκφ ν νπνίνο δηακνξθψζεθε ζε -0,59%. Ζ ηάζε απηή 

ζπλερίζηεθε θαη ην 2016 κε ην πνζνζηφ ηνπ απνπιεζσξηζκνχ λα δηακνξθψλεηαη ζε -

1,55%. Σέινο, θαηά ηα έηε 2017 θαη 2018, εκθαλίδεηαη πάιη ζεηηθφ πνζνζηφ ζην 

πιεζσξηζκφ ν νπνίνο δηακνξθψζεθε ζε 1,34% γηα ην 2017 θαη 4,63% γηα ην 2018.  

3.4 Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο – Ρνπκαλία 

Πίλαθαο 3.2: Δηζξνέο Άκεζωλ Ξέλωλ Δπελδύζεωλ γηα ηε Ρνπκαλία 

ΔΣΟ  ΑΞΔ (ΓΗ ΔΤΡΩ)  ΔΣΟ  ΑΞΔ (ΓΗ ΔΤΡΩ)  

1998 1,79 2009 4,1 

1999 0,92 2010 2,84 

2000 0,92 2011 2,09 

2001 1,03 2012 2,7 

2002 1,01 2013 3,41 

2003 1,63 2014 3,42 

2004 5,69 2015 3,82 

2005 5,74 2016 5,52 

2006 9,73 2017 5,26 

2007 8,93 2018 6,49 

2008 12,08     

Πεγή: World Bank  

Ζ νηθνλνκία ηεο Ρνπκαλίαο, ζχκθσλα θαη κε ηελ εμέηαζε ησλ θχξησλ 

καθξννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην, 

θαίλεηαη πσο αθνινπζεί δηαξθψο κηα αλνδηθή πνξεία ελψ αδηακθεζβήηεηα 

θαηαβάιιεη κεγάιε πξνζπάζεηα κε ζθνπφ λα θαηαζηεί κηα πην ιεηηνπξγηθή νηθνλνκία. 

Όπσο παξνπζηάδεηαη θαη ζηνλ Πίλαθα 3.2 παξαπάλσ, ε πξνζπάζεηα απηή είρε ζεηηθφ 

αληίθηππν ζηε πξνζέιθπζε άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ θαζψο ελψ ην 1998 νη εηζξνέο 

ΑΞΔ ήηαλ 1,79 δηο επξψ, ην 2018 μεπέξαζαλ ηα 6 δηο επξψ.  

ηε ζπλέρεηα δηάγξακκα κε ηελ απεηθφληζε ησλ εηζεξρφκελσλ ξνψλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ γηα ηε Ρνπκαλία θαη αθνξά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  
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Γηάγξακκα 3.4: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ Ρνπκαλίαο,1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

χκθσλα κε ην Γηάγξακκα 3.4, ε πνξεία ησλ εηζεξρφκελσλ ξνψλ ΑΞΔ γηα ηε 

Ρνπκαλία, ζα κπνξνχζε λα ρσξηζηεί ζε ηξεηο κεγάιεο ρξνλνινγηθέο πεξηφδνπο. Ζ 

πξψηε αθνξά ηα έηε 1998 – 2008, ε δεχηεξε ηα έηε 2008 – 2011 θαη ε ηξίηε 

ρξνλνινγηθή πεξίνδνο ηα έηε 2011 – 2018.  

Καηά ηε πξψηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν νη εηζεξρφκελεο ξνέο ησλ ΑΞΔ 

απμάλνληαη δηαξθψο. πγθεθξηκέλα ην 2004 νη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ ήηαλ 5,69 δηο 

επξψ, ην 2006 ήηαλ 9,73 δηο επξψ θαη ην 2008 μεπέξαζαλ ηα 12 δηο επξψ, 

απνηειψληαο ην πςειφηεξν ζεκείν ησλ ηειεπηαίσλ είθνζη εηψλ. εκαληηθνί ξφινη 

πνπ δηεηέιεζαλ ζηε δηακφξθσζε απηνχ ηνπ επλντθνχ θιίκαηνο πξνζέιθπζεο άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ ήηαλ ηφζν ε θαηαπνιέκεζε ηεο δηαθζνξάο φζν θαη ε 

κεηαξξχζκηζε ηνπ δηθαζηηθνχ ζπζηήκαηνο, δχν θξηηήξηα πνπ απνηεινχζαλ 

απαξαίηεηε πξνυπφζεζε θαη γηα ηελ έληαμε ηεο ρψξαο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε. Απφ 

ην 2007 ζην 2008 νη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ εθηνμεχηεθαλ απφ 8,93 δηο επξψ ζε 

12,08 δηο επξψ πξάγκα ην νπνίν ζπλέβε αδηακθεζβήηεηα ιφγσ ηεο έληαμεο ηεο 

ρψξαο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2007.  

ηε ζπλέρεηα θαηά ηε δεχηεξε ρξνλνινγηθή πεξίνδν (2008 – 2011) 

παξαηεξείηαη κηα αξθεηά κεγάιε πηψζε ζηηο εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ. Απφ 12,08 δηο 

επξψ πνπ ήηαλ ην 2008 έπεζαλ θαηαθφξπθα ζε 4,1 δηο επξψ ην 2009 θαη ε κείσζή 

ηνπο ζπλερίζηεθε κέρξη ην 2011 φπνπ νη εηζεξρφκελεο ξνέο έθηαζαλ ηα 2,09 δηο επξψ, 
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απνηειψληαο ην ρακειφηεξν πνζφ εηζεξρφκελσλ ξνψλ ΑΞΔ απφ ην 2008 κέρξη ην 

2018. Καζνξηζηηθφο παξάγνληαο ηεο κείσζεο ησλ ΑΞΔ απνηέιεζε ε νηθνλνκηθή 

θξίζε πνπ εκθαλίζζεθε απφ ην 2008 θαη κεηά θαη είρε εκθαλή απνηειέζκαηα ηφζν 

ζηηο εηζεξρφκελεο ΑΞΔ φζν θαη ζηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο γεληθφηεξα.  

Καηά ηε Σξίηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν (2012 – 2018) σζηφζν, παξαηεξείηαη εθ 

λένπ αλάθακςε ζηελ πξνζέιθπζε μέλσλ θεθαιαίσλ. Σν 2012 νη εηζεξρφκελεο ξνέο 

ΑΞΔ απμήζεθαλ ζε 2,7 δηο επξψ, ην 2016 ε αχμεζε ήηαλ αθφκε κεγαιχηεξε, 5,52 δηο 

επξψ, ελψ ην 2018 ζεκείσζαλ ηε κεγαιχηεξε ηηκή ηε δεθαεηίαο 2008 – 2018 ε νπνία 

ήηαλ 6,49 δηο επξψ. πκπεξαζκαηηθά, κεηά ην πέξαο ηε θξίζεο πνπ εκθαλίζζεθε ην 

2008, ε νηθνλνκία ηεο Ρνπκαλίαο επαλήιζε ζε θπζηνινγηθνχο ξπζκνχο θαη ε 

αλάθακςή ηεο είλαη πιένλ εκθαλήο. Οη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ νινέλα θαη 

απμάλνληαη, εληζρχνληαο ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο θαη δεκηνπξγψληαο έλα ηδηαίηεξα 

επλντθφ θιίκα θαη γηα λένπο επελδπηέο. ην παξαθάησ δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί 

παξνπζηάδεηαη ε θαηαλνκή ησλ εηζεξρφκελσλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ γηα ηε 

Ρνπκαλία κε βάζε ηε ρψξα – επελδπηή.  

 

Γηάγξακκα 3.5: Δηζξνέο ΑΞΔ Ρνπκαλίαο αλά ρώξα πξαγκαηνπνίεζεο ηωλ ΑΞΔ, 2018. 

Πεγή: Δζληθή Σξάπεδα Ρνπκαλίαο 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 3.5 θαη ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηεο 

Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Ρνπκαλίαο νη Οιιαλδηθέο εηαηξίεο ζπγθεληξψλνπλ ην 

πςειφηεξν επελδεδπκέλν θεθάιαην ζηε ρψξα (19,4 δηο επξψ) θαηαιακβάλνληαο ην 
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23,9% ησλ ζπλνιηθψλ εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ γηα ην 2018. Γεχηεξε ζέζε θαηαιακβάλεη 

ε Γεξκαλία κε πνζνζηφ 12,70% θαη ηξίηε ζέζε ε Απζηξία κε πνζνζηφ 12,20%. Σν 

χςνο ηνπ επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ γηα ην 2018 ήηαλ 10,3 δηο επξψ γηα ηελ Γεξκαλία 

θαη αληίζηνηρα γηα ηελ Απζηξία 9,9 δηο επξψ. ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί ε Ηηαιία, ε 

Κχπξνο θαη ε Γαιιία κε πνζνζηά 9,50%, 6,20% θαη 6% αληίζηνηρα ελψ ην χςνο ηνπ 

επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ είλαη 7,7 δηο επξψ γηα ηελ Ηηαιία, 5,02 δηο επξψ γηα ηελ 

Κχπξν θαη 4,92 δηο επξψ γηα ηελ Γαιιία. Όζνλ αθνξά ηελ Διιάδα, είλαη 13
ε
 ζηε 

ζεηξά ησλ μέλσλ επελδπηψλ ηεο Ρνπκαλίαο κε πνζνζηφ 1,6% θαη χςνο επελδπκέλνπ 

θεθαιαίνπ 1,34 δηο επξψ.  

ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηηο εηζεξρφκελεο 

ξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ κε βάζε θάπνηνπο βηνκεραληθνχο θιάδνπο.  

 

Γηάγξακκα 3.6: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ Ρνπκαλίαο αλά θιάδν, 2015 – 2018, Πεγή: 

National Bank of Romania 

Όπσο απεηθνλίδεηαη θαη ζην Γηάγξακκα 3.6 ν θιάδνο ησλ εμνξχμεσλ θαίλεηαη 

λα ζπγθεληξψλεη ην κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ κεηαμχ ησλ θιάδσλ ηνπ 

παξαπάλσ δηαγξάκκαηνο. Πην ζπγθεθξηκέλα ην 2015 θαη ην 2016, νη εηζεξρφκελεο 

ξνέο ΑΞΔ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ ήηαλ πεξηζζφηεξεο απφ 330 εθ. επξψ εηεζίσο 

ελψ ην 2017 & 2018 ν αξηζκφο απηφο απμήζεθε ζε 470 εθ. επξψ πεξίπνπ εηεζίσο. 

Έπεηηα, ζεκαληηθά πνζά εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ ζπγθεληξψλεηαη ζην θιάδν ηεο 

ειεθηξηθήο ελέξγεηαο θαη ηνπ θπζηθνχ αεξίνπ θαζψο απφ ην 2015 κέρξη ην 2017 ην 
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χςνο ησλ επελδχζεσλ ήηαλ πεξίπνπ 240 εθ. επξψ εηεζίσο ελψ ην 2018 ην πνζφ απηφ 

ζεκείσζε κεγάιε αχμεζε μεπεξλψληαο ηα 450 εθ. επξψ. ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί ν 

θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ ν νπνίνο ην 2015 ζπγθέληξσζε επελδχζεηο χςνπο 419 εθ. 

επξψ ελψ ηα επφκελα έηε νη εηζεξρφκελεο ΑΞΔ ηνπ θιάδνπ ήηαλ θαηά κέζν φξν 360 

εθ. επξψ εηεζίσο. Σέινο, κεηαμχ απηψλ ησλ θιάδσλ ην ρακειφηεξν επελδπηηθφ 

ελδηαθέξνλ ζπγθέληξσζαλ νη θιάδνη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη αζθάιηζεο θαη ν 

θιάδνο ηεο γεσξγίαο, δαζνθνκίαο θαη ηρζπνθαιιηέξγεηαο κε επελδχζεηο θαηά κέζν 

φξν 106 εθ. επξψ θαη 87 εθ. επξψ εηεζίσο αληίζηνηρα.  

3.5 Κίλεηξα θαη Αληηθίλεηξα Δπέλδπζεο – Ρνπκαλία 

Σν βαζηθφ λνκηθφ πιαίζην γηα ηηο άκεζεο μέλεο επελδχζεηο ζηε Ρνπκαλία 

αλαζεσξείηαη θαη αλαλεψλεηαη ζπλέρεηα, ηδηαίηεξα κεηά ηε δεθαεηία ηνπ 1990, 

δεκηνπξγψληαο νινέλα θαη πεξηζζφηεξα θίλεηξα ζηνπο δπλεηηθνχο επελδπηέο. 

Αθφκε, ε είζνδνο ηεο Ρνπκαλίαο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ην 2007 ζπλέβαιε 

ζεκαληηθά ζηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ζεζκηθνχ ηεο πιαηζίνπ. Παξαθάησ 

παξνπζηάδνληαη κεξηθά απφ ηα θίλεηξα πνπ πξνζθέξεη ε Ρνπκαλία γηα ηελ 

πξνζέιθπζε μέλσλ επελδπηψλ:  

 Οη μέλνη επελδπηέο έρνπλ ηα ίδηα δηθαηψκαηα κε ηνπο Ρνπκάλνπο, έρνπλ 

ειεχζεξε πξφζβαζε ζηελ εγρψξηα αγνξά ελψ αθφκε έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα 

θαηέρνπλ ην 100% ηεο εηαηξίαο θαζψο θαη λα αζθνχλ ηε δηνίθεζε θαη ην 

management ηεο ξνπκαληθήο εηαηξίαο.  

 Πξνζθέξεη ζεκαληηθέο θνξνινγηθέο απαιιαγέο ζηνπο μέλνπο επελδπηέο φπσο 

γηα παξάδεηγκα ηεισλεηαθά θαη θνξνινγηθά θίλεηξα ζηηο 6 ειεχζεξεο δψλεο 

θαζψο θαη νη θξαηηθέο εληζρχζεηο γηα επελδχζεηο ζηηο ειεχζεξεο δψλεο ππφ ηελ 

λνκνζεζία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ πεξηθεξεηαθή 

αλάπηπμε.  

 Ζ Ρνπκαλία κε ηελ έληαμή ηεο ζηε Δπξσπατθή Έλσζε θαηάθεξε λα εγγξάςεη 

φιε ηε ρψξα σο επηιέμηκε γηα ρξεκαηνδνηηθά εξγαιεία «ζπλνρήο». 

πγθεθξηκέλα γηα ηελ ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2014 – 2020, ν πξνυπνινγηζκφο 

πνπ ρνξεγήζεθε ζηελ Ρνπκαλία είλαη πεξίπνπ 40 δηο επξψ.  

 Τπάξρεη πιεζψξα επξσπατθψλ εξγαιείσλ ηα νπνία έρνπλ ηε κνξθή άκεζσλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ – επηδνηήζεσλ, πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ 
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πξνθεηκέλνπ λα ρξεκαηνδνηεζνχλ παξαγσγηθέο επελδχζεηο ή θαη γηα ηελ 

αλαβάζκηζε πξντφλησλ ζχκθσλα κε ηα επξσπατθά πξφηππα.  

 Business Angels (Ν. 120/2015). χκθσλα κε απηή ηε λνκνζεζία ν επελδπηήο 

πνπ επελδχεη ζηελ επηρείξεζε έρεη ηε δπλαηφηεηα ηα ηξία πξψηα ρξφληα λα 

απαιιάζζεηαη απφ ηε θνξνινγία θεξδψλ επηρεηξήζεσλ (+16%) γηα ην πνζφ 

πνπ επελδχεη ελψ αθφκε ζε πεξίπησζε πνπ απνθαζίζεη λα πσιήζεη ην 

πνζνζηφ ηνπ, απαιιάζζεηαη επίζεο απφ ηε θνξνινγία. 

 Minimis – Competition. Τπάξρεη δπλαηφηεηα επηρνξήγεζεο πνζνχ 100.000 

επξψ γηα θάζε επηρείξεζε πνπ εθδειψλεη ελδηαθέξνλ αγνξάο λένπ εμνπιηζκνχ 

γηα ηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία.  

Ωζηφζν, ππάξρνπλ θαη παξάγνληεο πνπ έρνπλ αλαζηαιηηθφ ραξαθηήξα ζηε 

πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ. H Ρνπκαλία ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα θξάηε – κέιε 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, έρεη ρακειά πνζνζηά αλεξγίαο πξάγκα ην νπνίν νθείιεηαη 

ζηα πςειά επίπεδα κεηαλαζηεπηηθψλ εθξνψλ απφ ηε Ρνπκαλία ζηηο πην αλεπηπγκέλεο 

ρψξεο ηε Δπξσπατθήο Έλσζεο. Λφγσ ηεο κεηαλάζηεπζεο, ππάξρεη έιιεηςε 

εμεηδηθεπκέλνπ πξνζσπηθνχ πξάγκα ην νπνίν απνηειεί κεηνλέθηεκα ηεο ρψξαο γηα ηε 

πξνζέιθπζε επελδχζεσλ. Αθφκε, ππάξρεη επίκνλε πνιηηηθή αζηάζεηα θαζψο θαη 

καδηθή δηαθζνξά ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αδπλακίαο ηεο θπβέξλεζεο λα 

ρξεζηκνπνηήζεη κε ζσζηφ ηξφπν ηα θνλδχιηα πνπ ηεο παξέρεη ε Δπξσπατθή Έλσζε 

γηα πξνθεηκέλνπ λα ζπκβάιεη ζηελ αλάπηπμή ηεο. Οη ππνδνκέο ηεο ρψξαο βξίζθνληαη 

ζρεηηθά ζε ρακειφ επίπεδν, εηδηθά ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα θξάηε – κέιε ηεο Δ.Δ. 

ελψ αθφκε ν πιεζπζκφο είλαη ηδηαίηεξα θησρφο θαη θαηέρεη πεξηνξηζκέλε αγνξαζηηθή 

δχλακε. Σέινο ππάξρεη αδπλακία ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέο ε νπνία απνζαξξχλεη ηηο 

επελδχζεηο θαη ηελ αλάιεςε επελδπηηθνχ θηλδχλνπ ελψ αθφκε ππάξρεη ηφζν πςειφ 

εμσηεξηθφ ρξένο ηεο ρψξαο φζν θαη πςειφ ρξένο ζε μέλα λνκίζκαηα ζηνλ ηδησηηθφ 

ηνκέα.  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΟ ΠΔΡΙΒΑΛΛΟΝ ΔΛΛΑΓΑ 
 



 - 56 - 

4.1 Διιάδα – Γεληθέο Πιεξνθνξίεο 

Ζ Διιάδα απνηειεί ρψξα ηεο Ννηηναλαηνιηθήο Δπξψπεο θαη βξίζθεηαη ζην 

λνηηφηεξν άθξν ηεο Βαιθαληθήο ρεξζνλήζνπ. Οη ρψξεο κε ηηο νπνίεο ζπλνξεχεη είλαη 

ε Αιβαλία ζηα βνξεηνδπηηθά, ε Βνπιγαξία θαη ηα θφπηα απφ βφξεηα θαη κε ηε 

Σνπξθία ζηα βνξεηναλαηνιηθά. Σέινο, απνηειεί ζηαπξνδξφκη ηξηψλ επείξσλ ελψ 

παξάιιεια είλαη θαη ε γέθπξα αλάκεζα ζηελ Δπξψπε θαη ηνλ αξαβηθφ θφζκν.  

 

4.2 Φνξνινγηθφ Καζεζηψο Διιάδαο 

4.2.1 Βαζηθά ζεκεία θνξνινγηθνύ πιαηζίνπ ζηελ Διιάδα 

Ο Κψδηθαο Φνξνινγίαο Δηζνδήκαηνο (Ν.4172/2013) 
15

ξπζκίδεη ηε θνξνινγία 

ηνπ εηζνδήκαηνο αθελφο ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη αθεηέξνπ ησλ λνκηθψλ 

πξνζψπσλ θαη ησλ θάζε είδνπο λνκηθψλ νληνηήησλ. Ρπζκίδεη αθφκε ην ηξφπν 

θνξνιφγεζεο γηα ηηο θαηεγνξίεο εηζνδεκάησλ, φπσο νξίδνληαη ζηνλ Κ.Φ.Δ., θαζψο 

θαη ηνλ ηξφπν απφδνζεο ησλ θφξσλ κε ηελ ππνβνιή ηεο δήισζεο, ηελ πξνθαηαβνιή 

ηνπ θφξνπ θαη ηελ παξαθξάηεζή ηνπ. Τπνθείκελα ηνπ θφξνπ ζηελ Διιάδα είλαη: 

1. Ο θνξνινγνχκελνο πνπ έρεη ηε θνξνινγηθή θαηνηθία ηνπ ζηελ Διιάδα. 

Τπφθεηηαη ζε θφξν γηα ην θνξνινγεηέν εηζφδεκά ηνπ πνπ πξνθχπηεη ζηελ 

εκεδαπή θαη ηελ αιινδαπή, ήηνη ην παγθφζκην εηζφδεκά ηνπ πνπ απνθηάηαη 

κέζα ζε νξηζκέλν θνξνινγηθφ έηνο.  

2. Ο θνξνινγνχκελνο πνπ δελ έρεη ηε θνξνινγηθή θαηνηθία ηνπ ζηελ Διιάδα. 

Τπφθεηηαη ζε θφξν γηα ην θνξνινγεηέν εηζφδεκά ηνπ πνπ πξνθχπηεη ζηελ 

Διιάδα θαη απνθηάηαη κέζα ζε νξηζκέλν θνξνινγηθφ έηνο.  

Σν θνξνινγηθφ έηνο ζηελ Διιάδα ηαπηίδεηαη κε ην εκεξνινγηαθφ έηνο. Γηα ηα 

λνκηθά πξφζσπα ή ηηο λνκηθέο νληφηεηεο πνπ ηεξνχλ δηπινγξαθηθά βηβιία ην 

θνξνινγηθφ έηνο κπνξεί λα ιήγεη ζηηο 30 Ηνπλίνπ. ε θακία φκσο πεξίπησζε ην 

θνξνινγηθφ έηνο δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηνπο δψδεθα (12) κήλεο. Αθφκε, ν θφξνο 

πνπ επηβάιιεηαη, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο αθνξά ζε εηζφδεκα πνπ 

απνθηήζεθε ην ακέζσο πξνεγνχκελν θνξνινγηθφ έηνο. 
16

 

Ο Κ.Φ.Δ. δηαθξίλεη ηηο εμήο θαηεγνξίεο αθαζάξηζησλ εηζνδεκάησλ:  

                                                           
15

 https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013  
16

 Κώδικασ Φορολογίασ Ειςοδιματοσ, Ν.4172/ 2013, ιςτοςελίδα: 

https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013  

https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013
https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013
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1. Δηζφδεκα απφ κηζζσηή εξγαζία θαη ζπληάμεηο  

2. Δηζφδεκα απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα  

3. Δηζφδεκα απφ θεθάιαην  

4. Δηζφδεκα απφ ππεξαμία κεηαβίβαζεο θεθαιαίνπ 

Σν θνξνινγεηέν εηζφδεκα απφ κηζζσηή εξγαζία, ζπληάμεηο θαζψο θαη ην 

εηζφδεκα απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ππνβάιιεηαη ζε θφξν ζχκθσλα κε ηελ 

αθφινπζε θιίκαθα:  

Πίλαθαο 4.1: Κιίκαθα θνξνιόγεζεο εηζνδήκαηνο από κηζζωηή εξγαζία, ζπληάμεηο θαη 

από επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηόηεηα. 

Διζόδημα (Μιζθοί, ςνηάξειρ, 

Δπισειπημαηική Γπαζηηπιόηηηα) ζε εςπώ 
Φοπολογικόρ ζςνηελεζηήρ  (%) 

0-10.000 9% 

10.001-20.000 22% 

20.001-30.000 28% 

30.001-40.000 36% 

40.001 - 44% 

Πεγή: Ν. 4172/2013 

Όζνλ αθνξά ην εηζφδεκα απφ θεθάιαην, απηφ πεξηιακβάλεη ην εηζφδεκα πνπ 

απνθηά έλα θπζηθφ πξφζσπν θαη πξνθχπηεη ζην θνξνινγηθφ έηνο ζε κεηξεηά ή ζε 

είδνο κε ηε κνξθή κεξηζκάησλ, ηφθσλ, δηθαησκάησλ (royalties), θαζψο θαη ην 

εηζφδεκα απφ αθίλεηε πεξηνπζία. Ο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο γηα ην εηζφδεκα απφ 

θεθάιαην έρεη σο εμήο:  

1. Σα κεξίζκαηα θνξνινγνχληαη κε ζπληειεζηή κεησκέλν ζε 5% απφ 

01/01/2020 (Ν. 4646/2019), απφ 10% πνπ ίζρπε θαηά ηα πξνεγνχκελα 

ρξφληα.  

2. Οη ηφθνη θνξνινγνχληαη κε ζπληειεζηή 15%.  

3. Σα δηθαηψκαηα (loyalties) θνξνινγνχληαη κε ζπληειεζηή 20%. 

4. Σν εηζφδεκα απφ αθίλεηε πεξηνπζία θνξνινγείηαη απηνηειψο 

ζχκθσλα κε ηελ αθφινπζε θιίκαθα:  

Πίλαθαο 4.2: Κιίκαθα θνξνιόγεζεο εηζνδήκαηνο από αθίλεηε πεξηνπζία 

Διζόδημα από ακίνηηη πεπιοςζία 

(εςπώ) 
ςνηελεζηήρ % 
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0-12.000  15% 

12.001 – 35.000  35% 

35.001-  45% 

Πεγή: Ν. 4172/2013 
17

  

ρεηηθά κε ηε θνξνινγία λνκηθψλ πξνζψπσλ θαη λνκηθψλ νληνηήησλ, θάζε 

ρξφλν ηα λνκηθά πξφζσπα θαη νη λνκηθέο νληφηεηεο είλαη ππνρξεσκέλα λα 

θαηαβάιινπλ ηνλ «θφξν εηζνδήκαηνο λνκηθψλ πξνζψπσλ θαη λνκηθψλ νληνηήησλ», ν 

νπνίνο επηβάιιεηαη ζηα θέξδε πνπ πξαγκαηνπνηνχλ. ε θφξν εηζνδήκαηνο ππφθεηληαη 

φιεο νη θεθαιαηνπρηθέο θαη πξνζσπηθέο εηαηξίεο πνπ ζπζηήζεθαλ ζηελ εκεδαπή ή 

ηελ αιινδαπή, φινη νη ζπλεηαηξηζκνί, ελψζεηο απηψλ θαη νη θνηλνπξαμίεο θαζψο θαη 

νη θνηλσλίεο αζηηθνχ δηθαίνπ, αζηηθέο θεξδνζθνπηθέο ή κε θεξδνζθνπηθέο εθφζνλ 

αζθνχλ επηρείξεζε ή επάγγεικα. Αθφκε, φια ηα κε θεξδνζθνπηθά λνκηθά πξφζσπα, 

δεκνζίνπ ή ηδησηηθνχ δηθαίνπ, πεξηιακβαλνκέλσλ θάζε είδνπο ζσκαηείσλ θαη 

ηδξπκάησλ, κε εμαίξεζε ηα έζνδα πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ηελ εθπιήξσζε ηνπ 

ζθνπνχ ηνπο ηα νπνία δελ απνηεινχλ αληηθείκελν θφξνπ. Δπηπιένλ, ηα θέξδε απφ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ απνθηνχλ ηα λνκηθά πξφζσπα θαη νη λνκηθέο 

νληφηεηεο πνπ ηεξνχλ δηπινγξαθηθά βηβιία θνξνινγνχληαη κε ζπληειεζηή είθνζη 

ηέζζεξα ηνηο εθαηφ (24%) γηα ηα εηζνδήκαηα ηνπ θνξνινγηθνχ έηνπο 2019 θαη 

εθεμήο.  

Δπηπξνζζέησο, ζχκθσλα κε ηνλ Κ.Φ.Δ. ηα λνκηθά πξφζσπα θαη νη λνκηθέο 

νληφηεηεο φπσο θαη ηα θπζηθά πξφζσπα πνπ αζθνχλ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα 

θαη έρνπλ ηε θνξνινγηθή θαηνηθία ηνπο ζηελ Διιάδα, ππνρξενχηαη ζε παπακπάηηζη 

θόπος. Οη ζπληειεζηέο παξαθξάηεζεο θφξνπ είλαη νη εμήο:  

 Γηα κεξίζκαηα πέληε ηνηο εθαηφ (5%). 

 Γηα ηφθνπο δεθαπέληε ηνηο εθαηφ (15%). 

 Γηα δηθαηψκαηα (royalties) θαη ινηπέο πιεξσκέο είθνζη ηνηο εθαηφ (20%).  

 Γηα ακνηβέο ηερληθψλ έξγσλ, ακνηβέο δηνίθεζεο, ακνηβέο γηα ζπκβνπιεπηηθέο 

ή παξφκνηεο ππεξεζίεο είθνζη ηνηο εθαηφ (20%). 
18

 

 Γηα ην αζθάιηζκα πνπ θαηαβάιιεηαη κε ηε κνξθή πεξηνδηθά θαηαβαιιφκελεο 

παξνρήο δεθαπέληε ηνηο εθαηφ (15%). Γηα ην αζθάιηζκα πνπ θαηαβάιιεηαη 

                                                           
17

 Ιςτοςελίδα: https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013  
18

 τθ προκειμζνθ περίπτωςθ υπάρχουν εξαιρζςεισ για αμοιβζσ από εργολιπτεσ κλπ, βλζπε άρκρο 64 
Ν. 4172/2013. Πθγι: https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013  

https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013
https://www.taxheaven.gr/law/4172/2013
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εθάπαμ κέρξη ηνπ πνζνχ ησλ 40.000 επξψ 10% θαη γηα πνζά πνπ ππεξβαίλνπλ 

ηηο 40.000 επξψ 20%.  

Δπηπιένλ, ζχκθσλα κε ηνλ Κψδηθα Φνξνινγίαο Δηζνδήκαηνο, ππνινγίδεηαη 

πποκαηαβολή θόπος. Ζ πξνθαηαβνιή ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο απφ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα πνπ απνθηνχλ ηα θπζηθά πξφζσπα ππνινγίδεηαη κε βάζε ηε δήισζε 

πνπ ππνβάιιεη ν θνξνινγνχκελνο θαη ηνπο ινηπνχο ηίηινπο βεβαίσζεο πνπ 

πξνβιέπνληαη ζην Κψδηθα Φνξνινγηθήο Γηαδηθαζίαο. Βεβαηψλεηαη πνζφ ίζν κε ην 

εθαηφ ηνηο εθαηφ (100%) ηνπ θφξνπ πνπ πξνθχπηεη απφ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα γηα ην θφξν πνπ αλαινγεί ην εηζφδεκα ηνπ δηαλπφκελνπ θνξνινγηθνχ 

έηνπο. Όζνλ αθνξά ηε πξνθαηαβνιή ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο λνκηθψλ πξνζψπσλ θαη 

λνκηθψλ νληνηήησλ, κε βάζε ηε δήισζε πνπ ππνβάιιεη ην λνκηθφ πξφζσπν ή λνκηθή 

νληφηεηα θαη ηνπο ινηπνχο ηίηινπο βεβαίσζεο πνπ πξνβιέπνληαη ζηνλ Κψδηθα 

Φνξνινγηθήο Γηαδηθαζίαο βεβαηψλεηαη πνζφ ίζν κε εθαηφ ηνηο εθαηφ (100%) ηνπ 

θφξνπ πνπ πξνθχπηεη γηα ην θφξν πνπ αλαινγεί ζην εηζφδεκα ηνπ δηαλπφκελνπ 

θνξνινγηθνχ έηνπο. Απνθιεηζηηθά θαη κφλν γηα ην θνξνινγηθφ έηνο 2018, 

βεβαηψλεηαη πνζφ ίζν κε ελελήληα πέληε ηνηο εθαηφ (95%) ηνπ θφξνπ πνπ πξνθχπηεη 

απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα γηα ην θφξν πνπ αλαινγεί ζην εηζφδεκα ηνπ έηνπο 

απηνχ.  

Αθφκε, ν θνξνινγνχκελνο πνπ έρεη ζπκπιεξψζεη ην 18
ν
 έηνο ηεο ειηθίαο ηνπ 

ππνρξενχηαη λα δειψλεη ηα εηζνδήκαηά ηνπ, ηα θνξνινγνχκελα κε νπνηνδήπνηε 

ηξφπν ή απαιιαζζφκελα, ζηε Φνξνινγηθή Γηνίθεζε ειεθηξνληθά. Σελ ίδηα 

ππνρξέσζε έρνπλ θαη ηα λνκηθά πξφζσπα θαη νη λνκηθέο νληφηεηεο ζρεηηθά κε ηα 

εηζνδήκαηά ηνπο.  

Σέινο απφ 01/01/2020 ηζρχεη ν Ν. 4646/2019 κε ηνλ νπνίν επέξρνληαη 

ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηε θνξνινγία ηφζν ησλ θπζηθψλ φζν θαη ησλ λνκηθψλ 

πξνζψπσλ. Μεξηθέο απφ ηηο αιιαγέο απηέο παξνπζηάδνληαη παξαθάησ:  

 Δηδηθφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο ηνπ δηακέλνληνο κε θαηνίθνπ – πξνζέιθπζε 

επελδχζεσλ: 

Θεζπίδεηαη ελαιιαθηηθφο ηξφπνο θνξνιφγεζεο ησλ θπζηθψλ 

πξνζψπσλ πνπ ήηαλ θνξνινγηθνί θάηνηθνη εμσηεξηθνχ γηα ηα πξνεγνχκελα 7 

απφ ηα 8 έηε, ηα νπνία κεηαθέξνπλ ηε θνξνινγηθή θαηνηθία ηνπο ζηελ Διιάδα 

θαη πξνβαίλνπλ ζε πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ χςνπο ηνπιάρηζηνλ 500.000 
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επξψ ζε αθίλεηα, θηλεηέο αμίεο ή εηαηξείεο κε έδξα ηελ Διιάδα. Σα πξφζσπα 

απηά ζα θνξνινγνχληαη γηα ην ζχλνιν ησλ εηζνδεκάησλ πνπ απνθηνχλ ζηελ 

αιινδαπή κε ηελ θαηαβνιή θφξνπ χςνπο 100.000 επξψ εηεζίσο θαη ν 

ελαιιαθηηθφο απηφο ηξφπνο θνξνιφγεζεο έρεη αλψηαην ρξνληθφ νξίδνληα 15 

έηε. 
19

 

 Νέν θνξνινγηθφ θαζεζηψο γηα ηα δηθαηψκαηα πξναίξεζεο απφθηεζεο 

κεηνρψλ (stock options): 

Ο εξγαδφκελνο, εηαίξνο ή κέηνρνο θνξνινγείηαη κε θφξν ππεξαμίαο 

15% θαηά ηε πψιεζε ησλ κεηνρψλ εθφζνλ δελ ηηο κεηαβηβάζεη γηα ρξνληθφ 

δηάζηεκα 24
σλ

 κελψλ απφ ηε ζηηγκή πνπ ζα ηηο απνθηήζεη. Αθφκε, ε ππεξαμία 

πνπ πξνθχπηεη απφ ηε πψιεζε δηθαησκάησλ πξναίξεζεο απφθηεζεο κεηνρψλ 

ηα νπνία ρνξεγνχληαη είηε απφ εηαηξία κε εηζεγκέλε ζην ρξεκαηηζηήξην είηε 

απφ λενζχζηαηε κηθξή ή πνιχ κηθξή επηρείξεζε, ζα θνξνινγείηαη κε 

ζπληειεζηή 5% ππφ πξνυπνζέζεηο.  

 Ο ζπληειεζηήο θνξνιφγεζεο ησλ κεξηζκάησλ απφ 10% κεηψζεθε ζε 5% απφ 

ηελ 01/01/2020 θαη εμήο.  

 Ο ζπληειεζηήο θνξνιφγεζεο ησλ θεξδψλ απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα 

κεηψλεηαη απφ 28% ζε 24% γηα ηα εηζνδήκαηα απφ ην θνξνινγηθφ έηνο 2019 

θαη εμήο. 

 Ζ πξνθαηαβνιή ηνπ θφξνπ πνπ βεβαηψζεθε κε ηε δήισζε θνξνινγίαο 

εηζνδήκαηνο ηνπ έηνπο 2018 κεηψλεηαη ζε 95% απφ 100%. 

 Κξάηε κε πξνλνκηαθφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο: 

Ωο ρψξεο κε πξνλνκηαθφ θνξνινγηθφ θαζεζηψο νξίδνληαη απφ 

01/01/2019 εθείλεο νη νπνίεο δηαζέηνπλ εηαηξηθφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή γηα 

ηα λνκηθά πξφζσπα πνπ έρνπλ ηε θνξνινγηθή ηνπο θαηνηθία ζε απηά ίζν ή 

κηθξφηεξν απφ 60% ηνπ αληίζηνηρνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο ζηελ Διιάδα, 

δειαδή ε Βνπιγαξία, ε Οπγγαξία, ε Ηξιαλδία θαη ε Κχπξνο.  

 Αλαζηνιή Φ.Π.Α. θαη θφξνπ ππεξαμίαο ζηελ πψιεζε αθηλήησλ: 

Αλαζηέιιεηαη  επηβνιή ηνπ Φ.Π.Α. κέρξη ηηο 31/12/2022 ζηηο πσιήζεηο 

λεφδκεησλ αθηλήησλ (κε νηθνδνκηθή άδεηα κεηά ηελ 01/01/2006) θαζψο θαη 

ζηηο πσιήζεηο αθηλήησλ πνπ ζα αλεγεξζνχλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο επφκελεο 

ηξηεηίαο. Αθφκε αλαζηέιιεηαη γηα ηα θπζηθά πξφζσπα ε επηβνιή ηνπ θφξνπ 
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ππεξαμίαο επί ηνπ θέξδνπο πνπ ζα πξνθχπηεη απφ ηελ πψιεζε αθηλήησλ έσο 

31/12/2022. 
20

 

4.2.2 Δίδε λνκηθώλ νληνηήηωλ ζηελ Διιάδα  

Οη λνκηθέο νληφηεηεο ζηελ Διιάδα ρσξίδνληαη ζε δχν κεγάιεο θαηεγνξίεο, ζε 

εηαηξηθέο θαη ζε αηνκηθέο λνκηθέο νληφηεηεο. Οη εηαηξηθέο λνκηθέο νληφηεηεο 

ρσξίδνληαη κε ηε ζεηξά ηνπο ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: 

 

 

Γηάγξακκα 4.1: Απεηθόληζε ηωλ λνκηθώλ νληνηήηωλ ζηελ Διιάδα, Πεγή: 

νπκπεληώηεο & Σακπαθνύδεο, 2017 

 Αηνκηθή Δπηρείξεζε (Sole Proprietorship)  

Ζ Αηνκηθή Δπηρείξεζε απνηειεί ηε πην απιή λνκηθή κνξθή επηρεηξήζεσλ. Ζ 

ίδξπζε, ε νξγάλσζε θαη ε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο πξαγκαηνπνηείηαη απφ έλα άηνκν ην 

νπνίν ιεηηνπξγεί γηα ίδηνλ φθεινο. Δίλαη ε πην δηαδεδνκέλε κνξθή επηρεηξεκαηηθήο 

νξγάλσζεο θαζψο δελ απαηηνχληαη πνιχπινθεο δηαδηθαζίεο ίδξπζεο, ην θφζηνο 

ιεηηνπξγίαο ηεο είλαη πεξηνξηζκέλν θαη ε ιήςε ησλ απνθάζεσλ ραξαθηεξίδεηαη απφ 

ακεζφηεηα θαη επειημία. Αθφκε, δελ ππάξρνπλ απαηηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θαηαβνιή 

ειάρηζηνπ θεθαιαίνπ ελψ ηαπηφρξνλα δελ απαηηείηαη ε πιήξεο ινγηζηηθή 

παξαθνινχζεζε ηεο εηαηξίαο. Όκσο, ζε πεξίπησζε πνπ ν θχθινο εξγαζηψλ ηεο 

μεπεξλά ην 1.500.000 επξψ ε επηρείξεζε ππνρξενχηαη λα ηεξεί ην δηπινγξαθηθφ 

ζχζηεκα. Βαζηθφ κεηνλέθηεκα ηεο αηνκηθήο επηρείξεζεο απνηειεί αθελφο ε εμ 
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 Για τθν αναλυτικι παρουςίαςθ του Ν. 4646/2019 βλζπε: 
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νινθιήξνπ αλάιεςε ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ απφ ηνλ επηρεηξεκαηία θαη 

αθεηέξνπ νη πεξηνξηζκνί πνπ ηζρχνπλ ζρεηηθά κε ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ αιιά θαη 

επέθηαζε ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ.  

 Οκφξξπζκε Δηαηξία (Ο.Δ.) (General Partnership)  

Ζ Οκφξξπζκε Δηαηξία έρεη δηθή ηεο λνκηθή πξνζσπηθφηεηα θαη σο ζθνπφ 

ίδξπζεο ηεο είλαη ε δηεθπεξαίσζε εκπνξηθψλ πξάμεσλ. Βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηεο 

απνηειεί ε πξνζσπηθή, απεξηφξηζηε θαη εηο νιφθιεξνλ επζχλε ησλ εηαίξσλ, νη νπνίνη 

είλαη νκφξξπζκνη ζην ζχλνιφ ηνπο, γηα φιεο ηηο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο. Απηφ 

ζεκαίλεη πσο νη εηαίξνη νθείινπλ λα ηθαλνπνηήζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο 

ζην αθέξαην αθφκε θαη κε ηελ πξνζσπηθή ηνπο πεξηνπζία θαη αλεμαξηήησο ηνπ 

πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ηνπ ζηελ εηαηξία. Αθφκε, νη εηζθνξέο ησλ εηαίξσλ κπνξνχλ λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ είηε κε ηε θαηαβνιή ρξεκαηηθνχ πνζνχ είηε κε ηε παξνρή 

εξγαζίαο ή ζε είδνο θαη ζα πξέπεη λα είλαη ίδηνπ χςνπο εθηφο αλ ππάξρεη δηαθνξεηηθή 

ζπκθσλία κεηαμχ ησλ εηαίξσλ. Δπηπξνζζέησο νη Ο.Δ. είλαη ππνρξεσκέλεο λα ηεξνχλ 

ην απινγξαθηθφ ζχζηεκα εθηφο αλ ν θχθινο εξγαζηψλ ηνπο ππεξβαίλεη ηα 1.500.000 

επξψ. ε απηή ηε πεξίπησζε φπσο θαη ζηελ Αηνκηθή Δηαηξία απαηηείηαη ε ηήξεζε 

δηπινγξαθηθψλ βηβιίσλ. Σέινο, ην θφζηνο ζχζηαζεο κηαο Ο.Δ. είλαη ηδηαίηεξα ρακειφ 

θαζψο κνλαδηθή ππνρξέσζε ησλ εηαίξσλ είλαη ε θαηαβνιή ηνπ Γξακκαηίνπ Κφζηνπο 

χζηαζεο Δηαηξίαο θαζψο θαη θάπνησλ επηπιένλ ηειψλ (νπκπεληψηεο & 

Σακπαθνχδεο, 2017). 

 Δηεξφξξπζκε Δηαηξία (Δ.Δ.) (Limited Liability Partnership)  

Ζ Δηεξφξξπζκε Δηαηξία είλαη κηα παξαιιαγή ηεο Οκφξξπζκεο Δηαηξίαο. Ζ 

δηαθνξνπνίεζε ηεο Δ.Δ. απφ ηελ Ο.Δ. εζηηάδεηαη ζην φηη ε ζχζηαζή ηεο απνηειείηαη 

απφ δπν θαηεγνξίεο εηαίξσλ, ηνπο νκφξξπζκνπο θαη ηνπο εηεξφξξπζκνπο. Αθφκε ελψ 

νη νκφξξπζκνη εηαίξνη έρνπλ πξνζσπηθή, απεξηφξηζηε θαη εηο νιφθιεξνλ επζχλε 

ζρεηηθά κε ηηο ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξίαο, νη εηεξφξξπζκνη εηαίξνη επζχλνληαη κφλν 

κέρξη ηνπ πνζνχ πνπ αλαινγεί ζηελ εηζθνξά πνπ είραλ πξαγκαηνπνηήζεη. Δπηπιένλ, 

δελ επηηξέπεηαη λα νξηζηεί δηαρεηξηζηήο αιιά θαη εθπξφζσπνο ηεο εηαηξίαο ν 

εηεξφξξπζκνο εηαίξνο θαη επνκέλσο ε δηαρείξηζε θαη ε εθπξνζψπεζε αζθείηαη απφ 

ηνπο νκφξξπζκνπο εηαίξνπο. Ωζηφζν, πέξαλ απηψλ ησλ δηαθνξνπνηήζεσλ, ν 

εηεξφξξπζκνο εηαίξνο έρεη ίδηα δηθαηψκαηα κε απηά ηνπ νκφξξπζκνπ εηαίξνπ 
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(νπκπεληψηεο & Σακπαθνχδεο, 2017). Σέινο, φπσο θαη ε Ο.Δ. έηζη θαη ε Δ.Δ. 

ππνρξενχηαη λα ηεξεί απινγξαθηθά βηβιία εθηφο αλ ν θχθινο εξγαζηψλ ππεξβαίλεη ην 

1.500.000 επξψ φπνπ ζε απηή ηε πεξίπησζε ππνρξενχηαη λα ηεξεί δηπινγξαθηθά 

βηβιία ελψ φζνλ αθνξά ηηο δηαδηθαζίεο ίδξπζεο αθνινπζεί παξφκνηεο κε απηέο ηεο 

Ο.Δ. κε θάπνηεο δηαθνξέο ζηε δηακφξθσζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ηεο εηαηξίαο.  

 Δηαηξία Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο (Δ.Π.Δ.) (Limited Liability Company) 

Ζ Δηαηξία Πεξηνξηζκέλε Δπζχλεο απνηειεί κηα κνξθή κεηθηήο επηρείξεζεο 

πνπ ζπλδπάδεη ηφζν πξνζσπηθά φζν θαη θεθαιαηνπρηθά ζηνηρεία θαη είλαη ε πην 

ζπλεζηζκέλε κνξθή κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ ελψ αθφκε είλαη ε κνξθή πνπ 

παίξλεη κηα πξνζσπηθή εηαηξία ζε πεξίπησζε εμέιημήο ηεο. Οη νκφξξπζκνη εηαίξνη 

δελ έρνπλ απεξηφξηζηε επζχλε αιιά παξάιιεια δελ απαηηείηαη κεγάιν χςνο 

θεθαιαίνπ φπσο ζπκβαίλεη ζηελ Αλψλπκε Δηαηξία. Αθφκε ε Δ.Π.Δ. έρεη ππνρξέσζε 

λα ηεξεί δηπινγξαθηθά βηβιία φπσο επίζεο θαη λα ζπκκνξθψλεηαη ζε απζηεξνχο 

θαλφλεο δεκνζηφηεηαο. Σέινο, ην θφζηνο ζχζηαζεο κηαο Δ.Π.Δ. είλαη ζρεηηθά πςειφ 

θαζψο εθηφο απφ ην Γξακκάηην Κφζηνπο χζηαζεο Δηαηξίαο θαη θάπνησλ άιισλ 

ηειψλ πξέπεη λα ιεθζνχλ ππφςηλ νη ακνηβέο ηφζν ηνπ ζπκβνιαηνγξάθνπ φζν θαη ηνπ 

δηθεγφξνπ.  

 Ηδησηηθή Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξία (Η.Κ.Δ.) (Private Company)  

Ζ Ηδησηηθή Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξία πξνέθπςε ζηα πιαίζηα ηεο πξνζπάζεηαο 

πνπ θαηέβαιε ε Δπξσπατθή Έλσζε λα δεκηνπξγήζεη έλαλ Δπξσπατθφ ηχπν ηδησηηθήο 

εηαηξίαο γηα ηε κηθξνκεζαία επηρείξεζε. Γηα ηελ ίδξπζε κηαο Η.Κ.Δ. ην ειάρηζην 

θεθάιαην πνπ απαηηείηαη είλαη κφιηο 1 επξψ θαη ε επζχλε ησλ εηαίξσλ ζρεηηθά κε ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο πεξηνξίδεηαη κφλν ζην πνζφ ζπλεηζθνξάο ηνπο ζην 

θεθάιαην ρσξίο λα επζχλνληαη κε ηε πξνζσπηθή ηνπο πεξηνπζία. Σα φξγαλα 

δηνίθεζεο ηεο Η.Κ.Δ. είλαη ε πλέιεπζε ησλ εηαίξσλ θαη ν Γηαρεηξηζηήο ή νη 

Γηαρεηξηζηέο ελψ αθφκε ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκά ηεο απνηειεί ην γεγνλφο φηη ε 

αζθάιηζε ζηνλ Δ.Φ.Κ.Α. δελ είλαη ππνρξεσηηθή γηα φινπο ηνπο εηαίξνπο παξά κφλν 

ηνπ Γηαρεηξηζηή ή ζε πεξίπησζε πνπ ε εηαηξία είλαη κνλνπξφζσπε ηνπ κνλαδηθνχ 

εηαίξνπ. Σέινο, νη εηζθνξέο ησλ εηαίξσλ κπνξεί λα είλαη θεθαιαηαθέο, 

εμσθεθαιαηαθέο θαη εγγπεηηθέο θαη ε ζπκκεηνρή ζηελ Η.Κ.Δ. πξνυπνζέηεη ηελ 

απφθηεζε εηαηξηθψλ κεξηδίσλ ηα νπνία δελ κπνξνχλ λα παξαζηαζνχλ κε κεηνρέο.  
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 Αλψλπκε Δηαηξία (Α.Δ.) (Corporation)  

Ζ Αλψλπκε Δηαηξία απνηειεί κηα θεθαιαηνπρηθή εηαηξία κε δηθή ηεο λνκηθή 

πξνζσπηθφηεηα, βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηεο νπνίαο απνηειεί ην γεγνλφο πσο 

επζχλεηαη απνθιεηζηηθά ε ίδηα κε ηε πεξηνπζία ηεο γηα ηα ρξέε ηεο. Ζ ζχζηαζε κηαο 

Α.Δ. κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί απφ έλα ή πεξηζζφηεξα θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα 

θαη ην ειάρηζην αξρηθφ θεθάιαην πνπ απαηηείηαη είλαη 24.000 επξψ ελψ επηπιένλ 

είλαη ππνρξεσκέλεο λα ηεξνχλ δηπινγξαθηθά βηβιία. Σν κεηνρηθφ θεθάιαην δηαηξείηαη 

ζε ίζα κέξε, ηηο κεηνρέο, νη νπνίεο δηαθξίλνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο, ηηο θνηλέο θαη ηηο 

πξνλνκηνχρεο κεηνρέο. Οη Α.Δ. έρνπλ ηε δπλαηφηεηα εηζαγσγήο ζην Υξεκαηηζηήξην 

θαη έηζη κπνξνχλ λα αληιήζνπλ λέα θεθάιαηα κέζσ έθδνζεο λέσλ κεηνρψλ ή 

νκνινγηαθψλ δαλείσλ. Σέινο, πξνθεηκέλνπ λα πξνζηαηεπζνχλ ηφζν νη κέηνρνη φζν 

θαη ηα ελδηαθεξφκελα κέξε είλαη αλαγθαίν λα ηεξνχληαη απζηεξνί φξνη δεκνζηφηεηαο 

ηφζν θαηά ηε ζχζηαζε φζν θαη θαηά ηε δηάξθεηα δσήο ηεο εηαηξίαο.  

4.2.3 Αλάιπζε ηωλ Κπξηόηεξωλ Φόξωλ  

Φφξνο Πξνζηηζέκελεο Αμίαο (Φ.Π.Α.)  

Ο Φφξνο Πξνζηηζέκελεο Αμίαο (Φ.Π.Α.) απνηειεί έλαλ έκκεζν θφξν 

θαηαλάισζεο, ν νπνίνο επηβάιιεηαη πάλσ ζηηο παξαδφζεηο αγαζψλ, ζηε παξνρή 

ππεξεζηψλ θαζψο θαη πάλσ ζηηο ελδνθνηλνηηθέο απνθηήζεηο αγαζψλ. ηελ Διιάδα ν 

Φ.Π.Α. θαζηεξψζεθε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 1987 θαη νη ζπληειεζηέο ηνπ ηφηε ήηαλ 6% 

γηα είδε ιατθήο θαηαλάισζεο, 16% γηα ππεξεζίεο θαη 36% γηα είδε πνιπηειείαο 

(Γηγθαβέο, 1988). χκθσλα κε ην άξζξν 3 ηνπ Ν. 2859/2000 ππνθείκελνη ζην θφξν 

είλαη:  

1. Κάζε θπζηθφ ή λνκηθφ πξφζσπν, εκεδαπφ ή αιινδαπφ ή έλσζε πξνζψπσλ, 

εθφζνλ αζθεί θαηά ηξφπν αλεμάξηεην νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. 

2. Κάζε πξφζσπν ην νπνίν πξαγκαηνπνηεί πεξηζηαζηαθά παξάδνζε ελφο 

θαηλνχξγηνπ κεηαθνξηθνχ κέζνπ, ην νπνίν απνζηέιιεηαη ή κεηαθέξεηαη πξνο 

άιιν θξάηνο – κέινο.  

3. Κάζε πξφζσπν, ην νπνίν πξαγκαηνπνηεί επθαηξηαθά πξάμεηο ηνπ άξζξνπ 6
21

, 

εθφζνλ κε δήισζή ηνπ εληαρζεί ζην θαλνληθφ θαζεζηψο Φ.Π.Α..  

                                                           
21

 Βλζπε άρκρο 6 Ν. 2859/2000 https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000 .  

https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000
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4. Ζ θνηλνπξαμία πνπ θαηαζθεπάδεη αθίλεην κε ην ζχζηεκα ηεο αληηπαξνρήο, 

θαζψο θαη ε θνηλσλία πνπ θαηαζθεπάδεη αθίλεην ζε νηθφπεδν ή αγξνηεκάρην 

πνπ αλήθεη ζηα κέιε ηεο, γηα ηηο παξαδφζεηο θαη απηνπαξαδφζεηο πνπ 

δηελεξγνχληαη απφ ηα κέιε ηνπο, ζχκθσλα κε ηα άξζξα 6 θαη 7. 
22

 

Ο ζπληειεζηήο ηνπ θφξνπ πξνζηηζέκελεο αμίαο (ΦΠΑ) νξίδεηαη ζε 24% ζηε 

θνξνινγεηέα αμία. Καη‟ εμαίξεζε, γηα ηα αγαζά θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζην Παξάξηεκα ΗΗΗ ηνπ Ν. 2859/2000 ν ζπληειεζηήο ηνπ θφξνπ 

νξίδεηαη ζε 13% ελψ γηα εθείλα ηα αγαζά θαη ηηο ππεξεζίεο γηα ηα νπνία ππάξρεη 

εηδηθή πξφβιεςε ζην Παξάξηεκα ΗΗΗ ηνπ Ν. 2859/2000 ν ζπληειεζηήο ηνπ θφξνπ 

νξίδεηαη ζε 6%
23

. πλνπηηθά: 

A) Μεησκέλνο ζπληειεζηήο 13% εθαξκφδεηαη ζε βαζηθά αγαζά φπσο είλαη ην ςσκί, 

γάια, θξέαο, ςάξηα, ειαηφιαδν, ηπξηά, δπκαξηθά, άιεπξα, δεκεηξηαθά, ιαραληθά, 

χδξεπζε, δψληα δψα, είδε γηα εμππεξέηεζε αηφκσλ κε εηδηθέο αλάγθεο.  

B) Τπεξκεησκέλνο ζπληειεζηήο 6% εθαξκφδεηαη θαηά βάζε ζε θάξκαθα θαη βηβιία 

ελψ έρνπλ πξνζηεζεί ε παξάδνζε ειεθηξηθήο ελέξγεηαο, θπζηθνχ αεξίνπ θαη 

ζέξκαλζεο κέζσ δηθηχνπ (ηειεζέξκαλζε).  

Δληαίνο Φφξνο Ηδηνθηεζίαο Αθηλήησλ (ΔΝ.Φ.Η.Α.) 

Απφ ην έηνο 2014 θαη γηα θάζε επφκελν έηνο επηβάιιεηαη Δληαίνο Φφξνο 

Ηδηνθηεζίαο Αθηλήησλ (ΔΝ.Φ.Η.Α) ζε αθίλεηα πνπ βξίζθνληαη ζηελ Διιάδα θαη 

αλήθνπλ ζε θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα ή θάζε είδνπο λνκηθέο νληφηεηεο, ηελ 1
ε
 

Ηαλνπαξίνπ θάζε έηνπο, φπσο αλαθέξεηαη ζην άξζξν 1 ηνπ Ν. 4223/2013. Όζνλ 

αθνξά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφξνπ ηζρχνπλ ηα παξαθάησ: 

1. Τπνινγηζκφο ηνπ θχξηνπ θφξνπ γηα ηα θηίζκαηα: 

Ο θχξηνο θφξνο πνπ αλαινγεί ζηα δηθαηψκαηα επί ησλ θηηζκάησλ 

ππνινγίδεηαη κε βάζε ηε γεσγξαθηθή ζέζε, ηελ επηθάλεηα, ηε ρξήζε, ηελ 

παιαηφηεηα, ηνλ φξνθν θαη ηνλ αξηζκφ πξνζφςεσλ ηνπ θηίζκαηνο. 

Δηδηθφηεξα, ε γεσγξαθηθή ζέζε ηνπ θηίζκαηνο πξνζδηνξίδεη ηε ηηκή δψλεο, ε 

επηθάλεηα ππνινγίδεηαη ζε ηεηξαγσληθά κέηξα, ε ρξήζε ησλ ρψξσλ ηνπ 

θηίζκαηνο δηαθξίλεηαη ζε θχξηα θαη βνεζεηηθή θαη ε παιαηφηεηα ηνπ 

                                                           
22

 Βλζπε άρκρο 6 και 7 Ν. 2859/2000 https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000  
23

 Βιέπε Παξάξηεκα ΗΗΗ ηνπ Ν. 2859/2000 https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000  

https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000
https://www.taxheaven.gr/law/2859/2000
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θηίζκαηνο πξνθχπηεη απφ ηε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ έηνπο θνξνινγίαο θαη ηνπ 

έηνπο έθδνζεο ηεο λεφηεξεο νηθνδνκηθήο άδεηαο. 
24

 

 

2. Τπνινγηζκφο ηνπ θχξηνπ θφξνπ γηα ηα νηθφπεδα θαη ηα γήπεδα: 

Σν νηθφπεδν εληάζζεηαη ζε θνξνινγηθή δψλε θαη πξνζδηνξίδεηαη ν 

ζπληειεζηήο θφξνπ κε βάζε ηε κνλαδηαία αμία ηνπ νηθνπέδνπ. Ζ κνλαδηαία 

αμία ηνπ νηθνπέδνπ είλαη ν ιφγνο ηεο θνξνινγεηέαο αμίαο ηνπ νηθνπέδνπ πξνο 

ηε ζπλνιηθή επηθάλεηά ηνπ. Όζνλ αθνξά ηα γήπεδα, ν θχξηνο θφξνο 

πξνθχπηεη απφ ην Βαζηθφ πληειεζηή Φνξνινγίαο πνπ θαζνξίδεηαη ζε 0,001 

ηνπ επξψ αλά ηεηξαγσληθφ κέηξν (1 επξψ αλά ζηξέκκα) κε ηελ εθαξκνγή ησλ 

ζπληειεζηψλ ζέζεο, ρξήζεο, άξδεπζεο, απαιινηξίσζεο θαη ηνπ ζπληειεζηή 

χπαξμεο θαηνηθίαο. 
25

 

Δπηπξνζζέησο, ζχκθσλα κε ην άξζξν 5 ηνπ Ν. 4223/2013 ππνινγίδεηαη θαη 

επηβάιιεηαη θαη ζπκπιεξσκαηηθφο ΔΝ.Φ.Η.Α. ελψ αθφκε ζχκθσλα κε ην άξζξν 7 ηνπ 

ίδηνπ λφκνπ ππάξρνπλ πεξηπηψζεηο ζηηο νπνίεο ρνξεγνχληαη εθπηψζεηο θαζψο θαη 

πεξηπηψζεηο αλαζηνιήο πιεξσκήο ηνπ θφξνπ.  

4.3 Βαζηθά Μαθξννηθνλνκηθά ηνηρεία – Διιάδα  

ην παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη ηα ηξία βαζηθά καθξννηθνλνκηθά 

ζηνηρεία (ΑΔΠ, αλεξγία, πιεζσξηζκφο) γηα ηελ Διιάδα, γηα ηελ ρξνλνινγηθή πεξίνδν 

1998 – 2018.  

Πίλαθαο 4.3: Μαθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία γηα ηελ Διιάδα. 

ΔΣΟ  ΑΔΠ  ΑΝΔΡΓΙΑ  ΠΛΗΘΩΡΙΜΟ  

1998 3,90% 10,84% 4,77% 

1999 3,07% 11,85% 2,64% 

2000 3,92% 11,25% 3,15% 

2001 4,13% 10,46% 3,37% 

2002 3,92% 9,98% 3,63% 

2003 5,80% 9,41% 3,53% 

                                                           
24

 Γηα αλαιπηηθφηεξε πεξηγξαθή ηνπ ΔΝ.Φ.Η.Α. γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφξνπ γηα ηα θηίζκαηα βιέπε 

άξζξν 4 ηνπ Ν. 4223/2013 https://www.taxheaven.gr/law/4223/2013  
25

 Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφξνπ βιέπε άξζξν 4 ηνπ Ν. 4223/2013 πεγή: 

https://www.lawspot.gr/nomikes-plirofories/nomothesia/n-4223-2013/arthro-4-nomos-4223-2013-

ypologismos-toy-kyrioy-foroyλ  

https://www.taxheaven.gr/law/4223/2013
https://www.lawspot.gr/nomikes-plirofories/nomothesia/n-4223-2013/arthro-4-nomos-4223-2013-ypologismos-toy-kyrioy-foroyν
https://www.lawspot.gr/nomikes-plirofories/nomothesia/n-4223-2013/arthro-4-nomos-4223-2013-ypologismos-toy-kyrioy-foroyν
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2004 5,06% 10,31% 2,90% 

2005 0,60% 9,99% 3,55% 

2006 5,65% 9,01% 3,20% 

2007 3,27% 8,40% 2,90% 

2008 -0,34% 7,76% 4,15% 

2009 -4,30% 9,62% 1,21% 

2010 -5,48% 12,71% 4,71% 

2011 -9,13% 17,87% 3,33% 

2012 -7,30% 24,44% 1,50% 

2013 -3,24% 27,47% -0,92% 

2014 0,74% 26,49% -1,31% 

2015 -0,44% 24,90% -1,74% 

2016 -0,19% 23,54% -0,83% 

2017 1,51% 21,49% 1,12% 

2018 1,93% 19,21% 0,63% 

Πεγή: World Bank 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Πίλαθα 4.3 παξαπάλσ, ε νηθνλνκία ηεο Διιάδαο ζηε 

δηάξθεηα απηήο ηεο εηθνζαεηίαο έρεη πεξάζεη απφ πνιιέο δηαθνξεηηθέο θαηαζηάζεηο. 

Αξρηθά ζα αλαιπζεί ε πνξεία ηνπ ΑΔΠ γηα απηφ ην ρξνληθφ δηάζηεκα, ζηε ζπλέρεηα ε 

πνξεία ηεο αλεξγίαο θαη ηέινο ε πνξεία πνπ αθνινχζεζε ν πιεζσξηζκφο. Παξαθάησ 

παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηελ πνξεία ηνπ ΑΔΠ γηα ηελ Διιάδα 

γηα ηελ ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018. 

 

Γηάγξακκα 4.2: Αθαζάξηζηνπ Δγρώξηνπ Πξνϊόληνο Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: 

World Bank 
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Ζ εμέιημε ηνπ Αθαζάξηζηνπ Δγρψξηνπ Πξντφληνο απφ ην 1998 κέρξη ην 2018 

δηαθξίλεηαη ζε δπν ππνπεξηφδνπο κε εληειψο δηαθνξεηηθά ραξαθηεξηζηηθά 

κεηαβνιψλ. Απφ ην 1998 κέρξη θαη ην 2007 παξαηεξήζεθε ηαρεία αλνδηθή πνξεία ηνπ 

ΑΔΠ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα εηήζηα πνζνζηά θάζε ρξνληάο ήηαλ ζεηηθά ζε νιφθιεξε 

ηε δηάξθεηα απηψλ ησλ δέθα εηψλ, πεηπραίλνληαο απφ 3,07% πνπ ήηαλ ν ξπζκφο 

αλάπηπμεο ηνπ ΑΔΠ ην 1999, ην πςειφηεξν πνζνζηφ ην 2003 (5,8%) θαη ην δεχηεξν 

πςειφηεξν ην 2006 (5,65%). Όκσο ε αλνδηθή απηή πνξεία ηνπ ΑΔΠ δελ ζπλερίζηεθε 

θαη θαηά ηα επφκελα έηε πνπ αθνινχζεζαλ.  

Σελ επφκελε δεθαεηία, απφ ην 2008 θαη κεηά, κε ηελ έλαξμε ηεο νηθνλνκηθήο 

χθεζεο ζηε ρψξα, ν ξπζκφο ηνπ ΑΔΠ ππήξμε πησηηθφο θαη ηα εηήζηα πνζνζηά 

εκθάληζαλ αξλεηηθά λνχκεξα κε απνηέιεζκα ε ρψξα λα απσιέζεη ην 25,5% πεξίπνπ 

ηνπ αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληνο θαηά ηε πξψηε πεληαεηία ηεο χθεζεο. 

πγθεθξηκέλα ην 2008 ν ξπζκφο αλάπηπμεο ήηαλ γηα πξψηε θνξά αξλεηηθφο απφ ην 

1998 θαη δηακνξθψζεθε ζε -0,34%. Ζ θαζνδηθή απηή πνξεία ζπλερίζηεθε θαη θαηά 

ηα επφκελα έηε κε ηνλ ζπληειεζηή λα θηάλεη ζην -4,3% ην 2009, ην 2010 λα είλαη -

5,48% θαη ην 2011 εκθάληζε ην κεγαιχηεξν αξλεηηθφ πνζνζηφ -9,13% νιφθιεξεο 

ηεο εηθνζαεηίαο. Οη ξπζκνί αλάπηπμεο θαηά ηα επφκελα έηε κπήθαλ ζε δηαθνξεηηθή 

ηξνρηά θαη μαλά εκθάληζαλ ζεηηθά λνχκεξα, κε εμαίξεζε ηα έηε 2015 θαη 2016 ζηα 

νπνία ήηαλ αξλεηηθνί, πεηπραίλνληαο ην 2018 ν ξπζκφο αλάπηπμεο ηνπ ΑΔΠ ζηελ 

Διιάδα λα είλαη 1,93% ην νπνίν αδηακθεζβήηεηα απνηειεί ζεηηθή έλδεημε γηα ηε 

ζπλνιηθή νηθνλνκία ηεο ρψξαο. ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί έλα δηάγξακκα πνπ 

απεηθνλίδεη ηελ αλεξγία σο πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ πνπ 

ππάξρεη ζηελ Διιάδα.  
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Γηάγξακκα 4.3: Αλεξγία Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 4.3 ε πνξεία ηεο αλεξγία ζηελ Διιάδα γηα 

ηελ εηθνζαεηία 1998 – 2018 δηαθξίλεηαη ζε δπν κεγάιεο ππνπεξηφδνπο. Ζ πξψηε είλαη 

απφ ην 1998 κέρξη ην 2008 θαη ε δεχηεξε απφ ην 2009 κέρξη ην 2018. Καηά ηε πξψηε 

ππνπεξίνδν ε εμέιημε ηεο αλεξγίαο παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία. Πην ζπγθεθξηκέλα 

ην 1999 ην πνζνζηφ αλεξγίαο ήηαλ πεξίπνπ 12%, ελψ ην 2003 δηακνξθψζεθε ζε 

9,41%. Ζ κείσζε ζπλερίζηεθε θαη θαηά ηα επφκελα έηε θαη ηειηθά ην 2008 

εκθαλίζηεθε ην ρακειφηεξν πνζνζηφ αλεξγίαο γηα ηε ζπγθεθξηκέλε δεθαεηία ην 

νπνίν ήηαλ 7,76%, αξθεηά ρακειφηεξν ζε ζρέζε κε ην 11,85% ηνπ 1999.  

Ζ πησηηθή απηή πνξεία ηεο αλεξγίαο φκσο δελ ζπλερίζηεθε θαη θαηά ηε 

δεχηεξε ππνπεξίνδν θαζψο ηα πνζνζηά εθηηλάρζεθαλ ζε πνιχ πςειά επίπεδα. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, κέζα ζε ρξνληθφ δηάζηεκα ηξηψλ εηψλ ην πνζνζηφ αλεξγίαο απμήζεθε 

10 πνζνζηηαίεο κνλάδεο, κε απνηέιεζκα απφ 7,76% πνπ ήηαλ ην 2008 λα θηάζεη ην 

17,87% ην 2011. Ζ αλνδηθή ηάζε ηεο αλεξγίαο ζπλερίζηεθε θαη ηα επφκελα ρξφληα κε 

απνηέιεζκα ην 2013 ην πνζνζηφ αλεξγίαο λα μεπεξλά ην 27%. Ωζηφζν απφ ην 2013 

θαη κεηά, ε αλεξγία θαίλεηαη λα αθνινπζεί θαζνδηθή πνξεία κηαο θαη απφ 27,47% πνπ 

ήηαλ ην πνζνζηφ αλεξγίαο ην 2013 έπεζε ζε 24,90% ην 2015 θαη κέρξη ην 2018 

κεηψζεθε αθφκε πεξηζζφηεξν, πεηπραίλνληαο πνζνζηφ ηεο ηάμεο ηνπ 19,21%. Παξά 

ην γεγνλφο φκσο φηη ε αλεξγία πέηπρε κείσζε ηα ηειεπηαία έηε, απηφ δελ ζπλεπάγεηαη 

αληίζηνηρε αχμεζε ζηε πξαγκαηηθή θαη δηαηεξήζηκε απαζρφιεζε. 
26

 Παξάγνληεο 

φπσο είλαη αθελφο ε κεηαλάζηεπζε ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ ζε ρψξεο ηνπ 

εμσηεξηθνχ θαη αθεηέξνπ ηα επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα πξνζσξηλήο απαζρφιεζεο, 

ζπληεινχλ ζηελ απνθιηκάθσζε ηεο αλεξγίαο ρσξίο φκσο λα ζπκβάινπλ ζηε αχμεζε 

ησλ δηαηεξήζηκσλ ζέζεσλ εξγαζίαο. ηε ζπλέρεηα, αθνινπζεί έλα γξάθεκα 

απεηθφληζεο ηεο πνξείαο ηνπ πιεζσξηζκνχ γηα ηελ Διιάδα.  

                                                           
26

 πθγι:  https://www.naftemporiki.gr/finance/story/1447155/pos-meionetai-i-anergia-stin-ellada  

https://www.naftemporiki.gr/finance/story/1447155/pos-meionetai-i-anergia-stin-ellada


 - 70 - 

 

Γηάγξακκα 4.4: Πιεζωξηζκόο Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

 

 χκθσλα κε ην Γηάγξακκα 4.4 ε πνξεία ηνπ πιεζσξηζκνχ ζηε δηάξθεηα ηεο 

εηθνζαεηίαο έρεη πεξάζεη απφ δηαθνξεηηθέο θάζεηο. Σν 1999, πνπ απνηέιεζε θαη ηε 

ρξνλνινγία έληαμεο ηεο Διιάδαο ζηελ ΟΝΔ, ν πιεζσξηζκφο είρε πέζεη ζε 2,6% 

πεξίπνπ. Ωζηφζν, ζηε δηάξθεηα ησλ επφκελσλ ρξφλσλ κέρξη θαη ην 2002 

παξαηεξείηαη κηα ειαθξά αχμεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ, 3,15% γηα ην 200 θαη 3,63% γηα 

ην 2002, πξάγκα ην νπνίν ζπλέβε ιφγσ ηεο ραιάξσζεο ηεο πεξηνξηζηηθήο 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ ίζρπε κέρξη ηφηε. ηε ζπλέρεηα θαη θαηά ηα έηε 2002 – 

2004 ν πιεζσξηζκφο αθνινχζεζε θαζνδηθή πνξεία θηάλνληαο ζε πνζνζηφ κηθξφηεξν 

ηνπ 3% ην 2004, ελψ ην 2005, ιφγσ έθηαθησλ παξαγφλησλ απμήζεθε ζε 3,55%. Καηά 

ην 2008, ν πιεζσξηζκφο απμήζεθε απφ 2,90% ην 2007 ζε 4,15% ην 2008, ελψ ην 

2009, ζεκείσζε ηε κεγαιχηεξε πηψζε ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο, θηάλνληαο 1,21%. 

Σν 2010, ν πιεζσξηζκφο απμήζεθε θαηαθφξπθα θηάλνληαο 4,71%. Βαζηθφο 

παξάγνληαο πνπ θαζφξηζε ηελ ξαγδαία απηή αχμεζε ήηαλ ε λέα αχμεζε ησλ 

ζπληειεζηψλ ηνπ ΦΠΑ θαζψο θαη νη πεξαηηέξσ απμήζεηο πνπ ππήξμαλ ζηνπο εηδηθνχο 

θφξνπο θαηαλάισζεο.  

Απφ ην 2010 θαη κεηά, ν πιεζσξηζκφο άξρηζε λα κεηψλεηαη δηαξθψο κε ηα 

πνζνζηά λα πέθηνπλ ζε 3,33% ην 2011, ην 2012 ζε 1,50% ελψ ην 2013 εκθαλίζηεθε 

γηα πξψηε θνξά απνπιεζσξηζκφο κε πνζνζηφ -0,92%, θαη ε Διιάδα απνηέιεζε ηε 

πξψηε ρψξα ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε πνπ εκθάληζε αξλεηηθφ πιεζσξηζκφ. Καηά ηα 

έηε 2013 – 2016, νη απνπιεζσξηζηηθέο ηάζεηο ζπλερίζηεθαλ ζεκεηψλνληαο ην 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ απνπιεζσξηζκνχ ην 2015, χςνπο -1,74%. Απφ ην 2017 θαη ζην 
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εμήο ν πιεζσξηζκφο εκθάληζε θαη πάιη ζεηηθά λνχκεξα ηα νπνία ήηαλ 1,12% γηα ην 

2017 θαη 0,63% γηα ην 2018.  

 

4.4 Άκεζεο Ξέλεο Δπελδχζεηο – Διιάδα 

Καηά ηε δεθαεηία ηνπ 1950, ε εκθάληζε ησλ Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ 

ζηελ Διιάδα ήηαλ πεξηνξηζκέλε θαη ε ζπλεηζθνξά ηνπο ζηελ εθβηνκεράληζε 

ραξαθηεξίδεηαη σο πεξηζσξηαθή, ζχκθσλα κε ηνλ Κπξθηιή (2010). Σν λνκνζεηηθφ 

πιαίζην ζηελ Διιάδα, φζνλ αθνξά ηφζν ηελ πξνζέιθπζε φζν θαη ηελ πξνζηαζία ησλ 

μέλσλ θεθαιαίσλ πνπ εηζέξξεαλ απφ ην εμσηεξηθφ, μεθίλεζε ην 1953 κε ηε ζέζπηζε 

ηνπ Νφκνπ 2687/1953, παξαρσξψληαο ζην μέλν θεθάιαην επηπξφζζεηα θίλεηξα, φπσο 

γηα παξάδεηγκα θνξνινγηθά θαη δαζκνινγηθά, απφ εθείλα πνπ πξνέβιεπε ην θξάηνο 

γηα ηηο εγρψξηεο επελδχζεηο (Κνηηαξίδε, 2014).  

ην παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη νη εηζεξρφκελεο ξνέο μέλσλ θεθαιαίσλ 

γηα ηελ Διιάδα, γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  

Πίλαθαο 4.4 Δηζξνέο Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ γηα ηελ Διιάδα. 

ΔΣΟ  ΔΙΔΡΥΟΜΔΝΔ ΡΟΔ ΑΞΔ  ΔΣΟ  ΔΙΔΡΥΟΜΔΝΔ ΡΟΔ ΑΞΔ  

1998 0,65 2009 2,53 

1999 0,75 2010 0,48 

2000 -0,07 2011 1 

2001 0,02 2012 1,46 

2002 0,31 2013 2,69 

2003 0,95 2014 2,46 

2004 1,96 2015 1,16 

2005 0,63 2016 2,47 

2006 4,94 2017 3,14 

2007 1,79 2018 3,68 

2008 5,24 
  

Πεγή: World Bank 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ παξνπζηάδνληαη ζην Πίλαθα 4.4, ε πξνζέιθπζε 

μέλνπ θεθαιαίνπ απφ ηε πιεπξά ηεο Διιάδαο, θαίλεηαη λα έρεη πεξάζεη απφ 

δηαθνξεηηθέο θάζεηο ζηε δηάξθεηα απηήο ηεο εηθνζαεηίαο (1998 – 2018). Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ηδηαίηεξα θαηά ηε πεξίνδν 2000 – 2008 νη εηζεξρφκελεο ξνέο άκεζσλ 
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μέλσλ επελδχζεσλ παξνπζηάδνπλ αλνδηθή ηάζε, πξάγκα ην νπνίν δελ ζπλερίδεηαη θαη 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο επφκελεο ηξηεηίαο θαζψο ππάξρεη κείσζε ησλ εηζεξρφκελσλ 

θεθαιαίσλ. Ωζηφζν, θαηά ηα επφκελα έηε θαίλεηαη πσο ε Διιάδα άξρηζε πάιη λα 

πξνζειθχεη μέλνπο επελδπηέο θαζψο νη εηζεξρφκελεο ξνέο μέλνπ θεθαιαίνπ 

παξνπζηάδνπλ κηα ζπλερφκελε αχμεζε. ηε ζπλέρεηα, αθνινπζεί έλα γξάθεκα κε ηηο 

εηζεξρφκελεο ξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ γηα ηελ ίδηα ρξνλνινγηθή πεξίνδν.  

 

Γηάγξακκα 4.5: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: World Bank 

Ζ ηεξάζηηα αχμεζε ησλ εηζξνψλ ΑΞΔ πνπ παξαηεξείηαη παγθνζκίσο θαηά ηε 

ρξνλνινγηθή πεξίνδν απφ ην 2000 θαη κεηά, νδήγεζε θαη ζηελ αχμεζε ησλ 

εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ γηα ηελ Διιάδα. Όπσο παξνπζηάδεηαη θαη ζην Γηάγξακκα 4.5 νη 

εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ ην 2001 ήηαλ πεξίπνπ 2.000.000 επξψ, ελψ ην 2004 άγγημαλ 

ζρεδφλ ηα 2 δηο επξψ, απνηειψληαο ην πςειφηεξν πνζφ εηζεξρφκελσλ ξνψλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ απφ ην 1970 κέρξη ην 2004. Ζ είζνδνο ηεο Διιάδαο ζηελ 

Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ) θαζψο θαη ε πηνζέηεζε ηνπ εληαίνπ 

λνκίζκαηνο ην 2001, δηαδξακάηηζαλ θαζνξηζηηθφ ξφιν ζηελ αχμεζε ΑΞΔ πνπ 

παξαηεξήζεθε, θαζψο ζπλέβαιαλ ζηε δηακφξθσζε κηαο πην ζηαζεξήο εηθφλαο θαη 

θαηά ζπλέπεηα ζηε δηακφξθσζε ελφο πεξηζζφηεξν επλντθνχ θιίκαηνο γηα ηε 

πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ. Σν επλντθφ απηφ θιίκα εθηφμεπζε ηεο ΑΞΔ ζε 

θνξπθαία επίπεδα γηα ηελ Διιάδα ηα επφκελα έηε, πξάγκα ην νπνίν είρε ηδηαίηεξα 

ζεηηθέο επηδξάζεηο ζηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο. Πην ζπγθεθξηκέλα ην 2006 νη 

εηζεξρφκελεο άκεζεο μέλεο επελδχζεηο ζρεδφλ πεληαπιαζηάζηεθαλ ζε ζρέζε κε ην 
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2005, αγγίδνληαο ηα 5 δηο επξψ, ελψ αθφκε ην 2008 μεπέξαζαλ ηα 5 δηο επξψ 

θαηαγξάθνληαο ην πςειφηεξν ζεκείν (5,24 δηο επξψ) γηα ηηο εηζεξρφκελεο ΑΞΔ ζηελ 

Διιάδα.  

Ωζηφζν, ε αλνδηθή απηή ηάζε ησλ εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ δελ ζπλερίζηεθε θαηά 

ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2008 – 2010. Ζ ρψξα, επεξεαζκέλε απφ ηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε πνπ εκθαλίζηεθε ην 2008 ηφζν ζηελ Διιάδα φζν θαη ζε άιιεο Δπξσπατθέο, 

άξρηζε λα ράλεη ηα μέλα θεθάιαηα πνπ είρε πξνζειθχζεη ηα πξνεγνχκελα έηε. Οη 

εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ ην 2009 κεηψζεθαλ πεξηζζφηεξν απφ 50% ζε ζρέζε κε ην 

2008 θηάλνληαο ηα 2,53 δηο επξψ. Ζ κείσζε απηή ζπλερίζηεθε θαη θαηά ην επφκελν 

έηνο μεπεξλψληαο θαηά πνιχ ην πνζνζηφ κείσζεο πξνεγνχκελνπ έηνπο (50%), 

θηάλνληαο κφιηο ηα 0,48 δηο επξψ, πνζφ αξθεηά ρακειφ ηδηαίηεξα ζε ζρέζε κε ηα 5 

δηο επξψ ηνπ 2008.  

Απφ ην 2011 θαη κεηά, ε Διιάδα θαίλεηαη λα απνθηά ζηγά ζηγά θαη πάιη ην 

επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ μέλσλ θξαηψλ. Σν 2013 νη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ μεπέξαζαλ 

θαη πάιη ηα 2,5 δηο επξψ ελψ ην 2018 νη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ ήηαλ πεξηζζφηεξεο 

απφ 3,5 δηο επξψ. ηε ζπλέρεηα, παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηηο 

εηζεξρφκελεο ξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζηελ Διιάδα, 

αλά θιάδν, γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2013 – 2018. ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη 

έλα δηάγξακκα ην νπνίν απεηθνλίδεη ηηο εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ αλά θιάδν γηα ηελ 

Διιάδα θαη πεξηιακβάλεη ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2013 – 2018.  
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Γηάγξακκα 4.6: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ Διιάδαο αλά θιάδν, 2013 – 2018, Πεγή: 

ΟΟΑ 

χκθσλα κε ηα επίζεκα ζηνηρεία ηνπ Οξγαληζκνχ Οηθνλνκηθήο πλεξγαζίαο 

θαη Αλάπηπμεο (ΟΟΑ), ν θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ θαίλεηαη λα ζπγθεληξψλεη ην 

κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ ησλ μέλσλ επελδπηψλ ελψ δεχηεξνο ζε ζεηξά 

έξρεηαη ν θιάδνο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη αζθάιηζεο. ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί ν 

θιάδνο ηεο ειεθηξηθήο ελέξγεηα θαη θπζηθνχ αεξίνπ θαη ηέινο θιάδνη φπσο ε 

γεσξγία ε δαζνθνκία θαη νη ηρζπνθαιιηέξγεηεο.  

Πην ζπγθεθξηκέλα, ν θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ μεπέξαζε ηα 2 δηο επξψ ην 2013 

ελψ ν θιάδνο ηεο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο ηε ζπγθεθξηκέλε ρξνλνινγία ζπγθέληξσζε 

κφιηο 127 εθαηνκκχξηα επξψ. Δπηπιένλ, ην 2013, ν θιάδνο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

εκθαλίδεη αξλεηηθφ λνχκεξν  (-108 εθ. επξψ) φπσο επίζεο θαη ν θιάδνο ηεο γεσξγίαο 

(-2 εθ. επξψ) πνπ ζεκαίλεη φηη ηε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή εκθαλίζηεθαλ ελέξγεηεο 

απνεπέλδπζεο ζηνπο ζπγθεθξηκέλνπο θιάδνπο. Σν 2015, νη επελδχζεηο ζην θιάδν ησλ 

ππεξεζηψλ ζπγθεληξψλνπλ θαη πάιη ην κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ, φκσο 

εκθαλίδνληαη αξθεηά κεησκέλεο ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε θαζψο 

απνηεινχληαη κφιηο απφ 859 εθ. επξψ έλαληη ησλ 2,4 δηο επξψ ηνπ πξνεγνχκελνπ 

έηνπο. Αθφκε ην 2015, ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο εκθαλίδνληαη ζην θιάδν ηεο 

ειεθηξηθήο ελέξγεηαο νη νπνίεο μεπεξλνχλ ηα 30 εθ. επξψ. Ωζηφζν, απφ ην 2016 θαη 

κεηά θαλέλαο απφ ηνπο παξαπάλσ θιάδνπο δελ εκθάληζε ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο. Ο 

θιάδνο ηεο ειεθηξηθήο ελέξγεηα, ην 2017, μεπέξαζε ηα 400 εθ. επξψ, ζεκεηψλνληαο 

ην πςειφηεξν λνχκεξν ηνπ θιάδνπ γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2013 – 2018. Ο 

θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ ην 2018 μεπέξαζε ηα 2,5 δηο επξψ, απνηειψληαο ην 

πςειφηεξν πνζφ γηα ην ζπγθεθξηκέλν θιάδν απηή ηελ εμαεηία, απνηειψληαο 

παξάιιεια θαη ηνλ θιάδν πνπ ζπγθέληξσζε ην κεγαιχηεξν επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ 

θαη ην 2018. ηε ζπλέρεηα, αθνινπζεί έλα δηάγξακκα κε ηηο εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ 

γηα ηελ Διιάδα, αλά ρψξα – επελδπηή.  

ηε ζπλέρεηα αθνινπζεί δηάγξακκα πνπ απεηθνλίδεη ηηο εηζεξρφκελεο ξνέο 

άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηελ Διιάδα, αλά ρψξα πνπ ηηο πξαγκαηνπνηεί θαη αθνξά 

ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 2013 – 2018. 
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Γηάγξακκα 4.7: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ Διιάδαο αλά ρώξα, 2013 – 2018, Πεγή: 

ΟΟΑ 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 4.7, ην 2013, ε ρψξα πνπ επέλδπζε ηα 

πεξηζζφηεξα ρξήκαηα ζηελ Διιάδα θαίλεηαη λα είλαη ε Γαιιία κε πνζφ 608 εθ. επξψ 

θαη αθνινπζνχλ ε Γεξκαλία θαη ε Κίλα κε πνζά 192 εθ. επξψ θαη 87 εθ. επξψ 

αληίζηνηρα. Αμηνζεκείσην είλαη ην γεγνλφο πσο ην Ζλσκέλν Βαζίιεην εκθαλίδεη 

ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο ην 2013 χςνπο 209 εθ. επξψ φπσο θαη ε Ηηαιία χςνπο 21 εθ. 

επξψ. ηε ζπλέρεηα, ην 2014, ε κεγαιχηεξε επέλδπζε ζπγθεληξψλεηαη απφ ηηο ΖΠΑ 

θαη είλαη πεξίπνπ 850 εθ. επξψ. Αθνινπζνχλ ε Γεξκαλία, ε Ηηαιία θαη ε Κίλα ελψ 

απηή ηε ρξνληά ε Γαιιία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην εκθαλίδνπλ αξλεηηθά λνχκεξα 

χςνπο 94 εθ. επξψ θαη 138 εθ. επξψ αληίζηνηρα.  

Σηο επφκελεο δχν ρξνληέο πνπ αθνινπζνχλ (2015 – 2016), φιεο νη ρψξεο 

θαίλεηαη λα έρνπλ κεηψζεη ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ηε πξαγκαηνπνίεζε ΑΞΔ, ελψ ε 

Γαιιία θαη νη ΖΠΑ εκθάληζαλ ελέξγεηεο απνεπέλδπζεο ην 2015 χςνπο 119 εθ. επξψ 

θαη 113 εθ. επξψ αληίζηνηρα. Ωζηφζν ην 2016, θακία ρψξα δελ εκθαλίδεη αξλεηηθά 

λνχκεξα θαη γηα ηε δεδνκέλε ρξνληά πξψηε ζέζε θαηέρεη ε Γεξκαλία κε επελδχζεηο 

χςνπο 220 εθ. επξψ θαη αθνινπζνχλ νη ππφινηπεο ρψξεο. Ζ Γεξκαλία εμαθνινπζεί λα 

θαηέρεη ηε πξψηε ζέζε θαη ηηο επφκελεο δχν ρξνληέο (2017 – 2018) κε 649 εθ. επξψ 

γηα ην 2017 θαη 492 εθ. επξψ γηα ην 2018. Αθφκε, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ελψ θαηά ηα 

έηε 2013 – 2014 εκθάληδε αξλεηηθά λνχκεξα, ηφζν ην 2017 φζν θαη ην 2018, 

πξαγκαηνπνηεί επελδχζεηο χςνπο 159 εθ. επξψ θαη 144 εθ. επξψ αληίζηνηρα, πνζά 
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πνιχ κεγαιχηεξα ζε ζρέζε κε ηα έηε 2015 – 2016. Σέινο, αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο ε 

Κίλα ην 2018 επέλδπζε 231 εθ. επξψ, πεληαπιαζηάδνληαο ζρεδφλ ηελ επέλδπζή ηεο 

ζε ζρέζε κε ηε πξνεγνχκελε ρξνληά.  

 

4.5 Δπελδπηηθά Κίλεηξα θαη Αληηθίλεηξα – Διιάδα  

Ζ λέα νηθνλνκία πνπ δηακνξθψλεηαη ζηελ Διιάδα παξέρεη ειθπζηηθέο 

επελδπηηθέο επθαηξίεο δηαθνξεηηθψλ εηδψλ ζε έλα επξχ επελδπηηθφ θνηλφ. Νέεο αιιά 

θαη επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ήδε ζηελ Διιάδα, κέζσ ησλ ζεκαληηθψλ 

κεηαξξπζκηζηηθψλ πξνζπαζεηψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη, επσθεινχληαη θαη ζπλάκα 

δεκηνπξγνχληαη γηα απηέο επηρεηξεκαηηθέο επθαηξίεο ηηο νπνίεο κπνξνχλ λα 

εθκεηαιιεπηνχλ.  

Έλα απφ ηα βαζηθφηεξα θίλεηξα πνπ θαζηζηά ηελ Διιάδα κηα αμηφινγε ρψξα 

ππνδνρήο επελδχζεσλ είλαη ην γεγνλφο πσο φληαο κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη 

ηεο Δπξσδψλεο, εμαθνινπζεί ε Διιάδα λα είλαη ην νηθνλνκηθφ θέληξν ηεο 

Ννηηναλαηνιηθήο Δπξψπεο. Αθφκε, πιενλεθηήκαηα πεγάδνπλ ιφγσ ηεο γεσγξαθηθήο 

ζέζεο πνπ θαηέρεη αθελφο γηαηί απνηειεί ηδαληθή πχιε πξνο ηε Μέζε Αλαηνιή, ηε 

Γπηηθή Δπξψπε θαη ηε Βφξεηα Αθξηθή, αθεηέξνπ γηαηί είλαη έλαο αλαδπφκελνο 

δηακεηαθνκηζηηθφο θφκβνο γηα νιφθιεξε ηε πεξηνρή. 
27

 

Δπηπιένλ, νη επελδπηέο πξνθεηκέλνπ λα πινπνηήζνπλ ηα επελδπηηθά ηνπο 

έξγα, κπνξνχλ λα αμηνπνηήζνπλ ηα ζεκαληηθά εξγαιεία ρξεκαηνδφηεζεο πνπ 

πξνζθέξεη ε ρψξα. Πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο θαη παξάιιεια θίλεηξα επέλδπζεο 

απνηεινχλ:  

 Ο Αλαπηπμηαθφο Νφκνο 4399/2016  

Ο ζπγθεθξηκέλνο λφκνο απνηειεί έλα ζεζκηθφ πιαίζην γηα ηε ζχζηαζε 

θαζεζηψησλ Δληζρχζεσλ Ηδησηηθψλ Δπελδχζεσλ γηα ηελ πεξηθεξεηαθή θαη 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε ηεο ρψξαο. Σα είδε εληζρχζεσλ πνπ εκπεξηέρνληαη ζηνλ 

αλαπηπμηαθφ λφκν είλαη ηα εμήο:  

                                                           
27

 
https://www.enterprisegreece.gov.gr/index.php?option=com_content&amp%3Bview=article&amp%
3Bid=1864&amp%3BItemid=646&amp%3Blang=el  

https://www.enterprisegreece.gov.gr/index.php?option=com_content&amp%3Bview=article&amp%3Bid=1864&amp%3BItemid=646&amp%3Blang=el
https://www.enterprisegreece.gov.gr/index.php?option=com_content&amp%3Bview=article&amp%3Bid=1864&amp%3BItemid=646&amp%3Blang=el
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1. Φνξνινγηθή απαιιαγή πνπ ζπλίζηαηαη ζηελ απαιιαγή θφξνπ 

εηζνδήκαηνο επί ησλ πξαγκαηνπνηνχκελσλ πξν θφξσλ θεξδψλ απφ ην 

ζχλνιν ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο. Σν πνζφ ηεο 

θνξνινγηθήο απαιιαγήο ππνινγίδεηαη σο πνζνζηφ επί ηεο αμίαο ησλ 

εληζρπφκελσλ δαπαλψλ ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδίνπ ή θαη ηεο αμίαο ηνπ 

θαηλνχξηνπ κεραλνινγηθνχ θαη ινηπνχ εμνπιηζκνχ πνπ απνθηάηαη κε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε θαη ζπληζηά ηζφπνζν απνζεκαηηθφ.  

2. Δπηρνξήγεζε, ε νπνία ζπλίζηαηαη ζηε δσξεάλ παξνρή απφ ην Γεκφζην 

ρξεκαηηθνχ πνζνχ γηα ηε θάιπςε ηκήκαηνο ησλ εληζρπφκελσλ 

δαπαλψλ ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδίνπ θαη πξνζδηνξίδεηαη σο πνζνζηφ 

απηψλ. 

3. Δπηδφηεζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ θαιχπηεηαη απφ ην Γεκφζην 

γηα ηελ απφθηεζε θαηλνχξηνπ κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ θαη ε νπνία 

δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηα επηά (7) έηε.  

4. Δπηδφηεζε θφζηνπο δεκηνπξγνχκελεο απαζρφιεζεο. Καιχπηεηαη 

επίζεο απφ ην Γεκφζην κέξνο ηνπ κηζζνινγηθνχ θφζηνπο ησλ λέσλ 

ζέζεσλ εξγαζίαο πνπ ζπλδένληαη κε ην επελδπηηθφ ζρέδην θαη δελ 

ιακβάλνπλ άιινπ είδνπο θξαηηθή ελίζρπζε.  

5. ηαζεξνπνίεζε ζπληειεζηή θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο.  

6. Υξεκαηνδφηεζε επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ κέζσ ηακείνπ 

ζπκκεηνρψλ. (Νφκνο 4399/2016) 

 

 Σν ΔΠΑ (Δηαηξηθφ χκθσλν γηα ην Πιαίζην Αλάπηπμεο) 2014 – 2020 

Απνηειεί ην βαζηθφ ζηξαηεγηθφ ζρέδην γηα ηελ αλάπηπμε ηεο ρψξαο κέζσ ηεο 

ζπλδξνκήο ζεκαληηθψλ πφξσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα Δπξσπατθά Γηαξζξσηηθά θαη 

Δπελδπηηθά Σακεία (ΔΓΔΣ) ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. Μέζσ ηεο πινπνίεζεο ΔΠΑ 

επηδηψθεηαη ε αληηκεηψπηζε ησλ δηαξζξσηηθψλ αδπλακηψλ ηεο ρψξαο πνπ ζπληέιεζαλ 

ζηελ εκθάληζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο αιιά θαη ησλ νηθνλνκηθψλ θαη θνηλσληθψλ 

πξνβιεκάησλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ ιφγσ απηήο. 
28

 Υξεκαηνδνηηθέο πξνηεξαηφηεηεο 

ησλ πξνγξακκάησλ ΔΠΑ απνηεινχλ:  

                                                           
28

 https://www.espa.gr/el/Pages/staticESPA2014-2020.aspx  

https://www.espa.gr/el/Pages/staticESPA2014-2020.aspx
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1. Δλίζρπζε αληαγσληζηηθφηεηαο θαη εμσζηξέθεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ, 

κεηάβαζε ζηελ πνηνηηθή επηρεηξεκαηηθφηεηα κε αηρκή ηελ θαηλνηνκία 

θαη αχμεζε ηεο εγρψξηαο πξνζηηζέκελεο αμίαο.  

2. Αλάπηπμε θαη αμηνπνίεζε ηθαλνηήησλ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ. 

3. Πξνζηαζία πεξηβάιινληνο – Μεηάβαζε ζε νηθνλνκία θηιηθή ζην 

πεξηβάιινλ.  

4. Αλάπηπμε, εθζπγρξνληζκφο θαη νινθιήξσζε ππνδνκψλ γηα ηελ 

νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή αλάπηπμε.  

5. Βειηίσζε ηεο ζεζκηθήο επάξθεηαο θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο 

δεκφζηαο δηνίθεζεο θαη ηεο ηνπηθήο απηνδηνίθεζεο.  

Σνκεαθά επηρεηξεζηαθά πξνγξάκκαηα απνηεινχλ ηα θάησζη: 

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Αληαγσληζηηθφηεηα, Δπηρεηξεκαηηθφηεηα 

θαη Καηλνηνκία» (ΔΠΑλΔΚ) 

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Τπνδνκέο Μεηαθνξψλ, Πεξηβάιινλ θαη 

Αεηθφξνο Αλάπηπμε» (ΤΜΔΠΔΡΑΑ) 

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Αλάπηπμε Αλζξψπηλνπ Γπλακηθνχ – 

Δθπαίδεπζε θαη Γηα Βίνπ Μάζεζε»  

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Μεηαξξχζκηζε Γεκφζηνπ Σνκέα» 

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Σερληθή Βνήζεηα»  

 Πξφγξακκα «Αγξνηηθή Αλάπηπμε» (ΠΑΑ) 

 Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα «Αιηείαο θαη Θάιαζζαο» 
29

 

 

  Κίλεηξα γηα ηελ ελίζρπζε ηεο απαζρφιεζεο  

Έρνπλ ηε κνξθή ελίζρπζεο κέξνπο ηνπ κηζζνινγηθνχ θαη κε κηζζνινγηθνχ 

θφζηνπο, ησλ κηζζψλ θαη εξγνδνηηθψλ εηζθνξψλ ζε επηρεηξήζεηο θάζε κεγέζνπο. 

Πξαγκαηνπνηνχληαη απφ ην Τπνπξγείν Δξγαζίαο, Κνηλσληθήο Αζθάιηζεο θαη 

Κνηλσληθήο Αιιειεγγχεο δηά κέζνπ ηνπ Οξγαληζκνχ Απαζρφιεζεο Δξγαηηθνχ 

Γπλακηθνχ (ΟΑΔΓ). 
30

 

 πκπξάμεηο Γεκνζίνπ θαη Ηδησηηθνχ Σνκέα (ΓΗΣ) 

                                                           
29

 https://www.espa.gr/el/Pages/staticESPA2014-2020.aspx  
30

 https://www.enterprisegreece.gov.gr/h-ellada-shmera/giati-ellada/prosbash-se-xrhmatodothsh  

https://www.espa.gr/el/Pages/staticESPA2014-2020.aspx
https://www.enterprisegreece.gov.gr/h-ellada-shmera/giati-ellada/prosbash-se-xrhmatodothsh
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Απνηεινχλ ρξήζηκν εξγαιείν γηα ηε θαηαζθεπή δεκνζίσλ ππνδνκψλ θαη ηελ 

παξνρή πνηνηηθψλ ππεξεζηψλ ζηνπο πνιίηεο. Γηα ηελ πινπνίεζε ησλ ΓΗΣ, ν 

δεκφζηνο ηνκέαο ρξεζηκνπνηεί ζχγρξνλεο κεζφδνπο ρξεκαηνδφηεζεο πξνθεηκέλνπ λα 

αλαβαζκίζεη ηηο ππάξρνπζεο δεκφζηεο ππνδνκέο. 

 Υξεκαηννηθνλνκηθά θαη Υξεκαηνπηζησηηθά Ηδξχκαηα  

Σφζν νη ειιεληθέο φζν θαη νη δηεζλείο ηξάπεδεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ 

Διιάδα πξνζθέξνπλ ζηνπο επηρεηξεκαηίεο πνηθηιία ρξεκαηνδνηηθψλ εξγαιείσλ 

πξνθεηκέλνπ λα ζπκβάιινπλ ζηε θάιπςε ησλ αλαγθψλ ρξεκαηνδφηεζεο νη νπνίεο 

δελ θαιχπηνληαη απφ άιιεο πεγέο ή απφ ην κεηνρηθφ θεθάιαην.  

χκθσλα κε κηα έξεπλα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε απφ εξεπλεηηθή νκάδα ηνπ 

Παλεπηζηεκίνπ Μαθεδνλίαο κε επηζηεκνληθά ππεχζπλν ηνλ θαζεγεηή Αξηζηείδε 

Μπηηδέλε, ζε δείγκα 242 Πνιπεζληθψλ Δπηρεηξήζεσλ, ε νπνία είρε σο ζέκα ηα 

θίλεηξα γηα ηελ εηζξνή θεθαιαίσλ ζηελ Διιάδα αιιά θαη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

απνηξέπνπλ ηνπο μέλνπο επελδπηέο απφ ην λα πξαγκαηνπνηήζνπλ θάπνηα επέλδπζε 

ζηελ ρψξα κεηά ηελ θξίζε, πξνέθπςαλ ηα θάησζη απνηειέζκαηα.  

ε θιίκαθα απφ ην 1 (θαζφινπ ζεκαληηθφ) έσο ην 5 (πνιχ ζεκαληηθφ) θαη κε 

βάζε ην ζχλνιν ησλ απαληήζεσλ γηα ηηο επηινγέο «ηέζζεξα» θαη «πέληε» ηεο 

θιίκαθαο, ππνγξακκίδεηαη απφ ηνπο μέλνπο επελδπηέο πσο ηα βαζηθφηεξα 

πιενλεθηήκαηα ηεο Διιάδαο είλαη ε γεσγξαθηθή εγγχηεηα κε ηε ΔΔ (58,67%), νη 

ζχλδεζκνί ηεο κε άιιεο ρψξεο (49,58%), ην θιίκα (49,58%) θαζψο θαη ε πξνζδνθία 

ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ηεο ρψξαο (47,1%).  

ηελ αληίπεξα φρζε, απαληψληαο ζηελ εξψηεζε πην ζεσξνχλ ην 

ζεκαληηθφηεξν αληηθίλεηξν γηα ηελ πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ απφ ηελ Διιάδα 

αλαθέξνπλ:  

1. ηελ ππεξβνιηθή θνξνινγία (80,16%), 

2. ηνλ πςειφ ΦΠΑ (68,18%),  

3. ηε δηαθζνξά (67,76%),  

4. ηε καθξννηθνλνκηθή αζηάζεηα (67,76%),  

5. ηελ έιιεηςε δηαθάλεηαο (66,94%),  

6. ην αζηαζέο λνκηθφ πιαίζην (66,11%) 

7. ηε ρακειή πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο ρψξαο (60,74%) 
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8. ηε πνιηηηθή αζηάζεηα (57,85%),  

9. νη ειιείςεηο ζε επηρεηξεκαηηθή ππνδνκή (57,02%),  

10. ε γξαθεηνθξαηία (56,19%) 

11. έιιεηςε νηθνλνκηθψλ πφξσλ (55,78%) 

12. κε πγηέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα (52,47%) 

13. έιιεηςε επηρεηξεκαηηθφηεηαο (51,65%) 

Καη ζηελ πεξίπησζε ησλ αληηθηλήηξσλ ην πνζνζηφ αληαπνθξίλεηαη ζην 

ζχλνιν ησλ απαληήζεσλ γηα ηηο επηινγέο 4 θαη 5 ηεο θιίκαθαο, ελψ αθφκε 

αλαθέξεηαη πσο ηδηαίηεξα ζεκαληηθά θξίλνληαη ηα αληηθίλεηξα κε πνζνζηφ 

κεγαιχηεξν ηνπ 60%.  

Σα απνηειέζκαηα ηεο παξαπάλσ έξεπλαο, ηφζν ησλ θηλήηξσλ φζν θαη ησλ 

αληηθηλήηξσλ γηα πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ ζηελ Διιάδα, πεξηιακβάλνπλ αλ φρη 

φινπο, αξθεηνχο απφ ηνπο παξάγνληεο πνπ είηε πξνηξέπνπλ είηε απνηξέπνπλ 

αληίζηνηρα έλαλ επελδπηή γηα ηε πξαγκαηνπνίεζε ή φρη κηαο επέλδπζεο. ηα 

αληηθίλεηξα ζα κπνξνχζαλ αθφκε λα πξνζηεζνχλ νη δπζθνιίεο πνπ ππάξρνπλ ζηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη ζπγθεθξηκέλα ζηνλ δαλεηζκφ πνπ απαηηείηαη γηα ηελ πινπνίεζε 

κηαο επέλδπζεο φπσο επίζεο θαη νη ρξνλνβφξεο δηαδηθαζίεο πνπ απαηηνχληαη, φπσο 

γηα παξάδεηγκα ζηνλ αλαπηπμηαθφ λφκν φπνπ ζηελ πεξίπησζε πνπ εγθξηζεί κηα 

επηρνξήγεζε ππάξρεη ελδερφκελν ε θαηαβνιή ηνπ επηρνξεγνχκελνπ θεθαιαίνπ λα 

θαηαβάιιεηαη γηα δηάξθεηα 7 εηψλ, πξνθαιψληαο πξνβιήκαηα ζηνλ επελδπηή γηα ηελ 

πινπνίεζε ηεο επέλδπζεο πνπ έρεη επηιέμεη λα πξαγκαηνπνηήζεη.  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5 – ΤΓΚΡΙΗ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΟΤ 

ΠΔΡΙΒΑΛΛΟΝΣΟ ΒΟΤΛΓΑΡΙΑ – ΡΟΤΜΑΝΙΑ - 

ΔΛΛΑΓΑ 
ην παξφλ θεθάιαην ζα γίλεη κηα πξνζπάζεηα ζχγθξηζεο ηνπ επελδπηηθνχ 

πεξηβάιινληνο ησλ επηιεγκέλσλ ρσξψλ πνπ αλαθέξζεθαλ ζηα πξνεγνχκελα 

θεθάιαηα νη νπνίεο είλαη ε Βνπιγαξία, ε Ρνπκαλία θαη ε Διιάδα. Θα 

πξαγκαηνπνηεζεί ζχγθξηζε ηεο πνξείαο ηνπ αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληνο ησλ 

ηξηψλ ρσξψλ θαζψο θαη ηεο πνξείαο ηεο αλεξγίαο. Αθφκε ζα γίλεη ζχγθξηζε ησλ 

εηζεξρφκελσλ ξνψλ ΑΞΔ πνπ πξνζειθχεη ε θάζε κηα θαη ησλ θηλήηξσλ, αληηθηλήηξσλ 
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αιιά θαη ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο πνπ δηαζέηεη ε θάζε κηα. Παξαθάησ 

παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ πεξηιακβάλεη ην ΑΔΠ γηα ηηο ηξεηο ρψξεο, γηα ηε 

ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018. 

 

Γηάγξακκα 5.1: ΑΔΠ Ρνπκαλίαο, Βνπιγαξίαο, Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: World 

Bank 

Οη ηξεηο ρψξεο παξνπζηάδνπλ κηα πνξεία κε αξθεηά θνηλά ζεκεία ζηε δηάξθεηα ηεο 

ρξνλνινγηθήο πεξηφδνπ 1998 – 2018. Καη νη ηξείο ρψξε βξίζθνληαη ζε αλνδηθή πνξεία 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πξψηεο δεθαεηίαο (1998 – 2007), κε ηε Ρνπκαλία λα 

παξνπζηάδεη ηνπο κεγαιχηεξνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο αθνινπζψληαο ηελ ζηε ζπλέρεηα 

ε Βνπιγαξία θαη κεηά ε Διιάδα. Ωζηφζν, ε αλνδηθή απηή πνξεία δε ζπλερίζηεθε θαη 

θαηά ηα επφκελα έηε θαζψο, ζρεδφλ ηαπηφρξνλα, θαη νη ηξεηο ρψξεο παξνπζίαζαλ 

πεξίνδν χθεζεο θαζψο επεξεάζηεθαλ ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε 

πνπ παξνπζηάζηεθε εθείλν ην δηάζηεκα. Μεηαμχ απηψλ ρσξψλ, ε Διιάδα θαίλεηαη 

λα επεξεάζηεθε πεξηζζφηεξν θαζψο ε δηάξθεηα ηεο χθεζεο δηήξθεζε πεξηζζφηεξα 

ρξφληα απφ φηη γηα ηηο άιιεο δπν ρψξεο ζε αληίζεζε κε ηε Ρνπκαλία ε νπνία θαίλεηαη 

λα μεπέξαζε αξθεηά γξήγνξα ηηο νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο, κε απνηέιεζκα λα 

επαλαθέξεη ηελ νηθνλνκία ηεο ζε αλαπηπμηαθή ηξνρηά ζε δηάζηεκα ηεζζάξσλ εηψλ. 

Όκσο απφ ην 2014 θαη κεηά ηφζν ε Ρνπκαλία θαη ε Βνπιγαξία φζν θαη ε Διιάδα, 

εκθάληζαλ θαη πάιη ζεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο αγγίδνληαο ηνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο 

πνπ είραλ πξηλ ηελ εκθάληζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, δεκηνπξγψληαο έηζη κηα ζεηηθή 

εηθφλα γηα ηε πνξεία ηεο νηθνλνκίαο θάζε ρψξαο. ηε ζπλέρεηα, αθνινπζεί έλα 

δηάγξακκα κε ηε πνξεία ηεο αλεξγίαο γηα ηε Ρνπκαλία, ηε Βνπιγαξία θαη ηελ 

Διιάδα, γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018. 
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Γηάγξακκα 5.2: Αλεξγία Ρνπκαλίαο, Βνπιγαξίαο, Διιάδαο, 1998 – 2018, Πεγή: World 

Bank 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην παξαπάλσ δηάγξακκα, ε αλεξγία θαη γηα ηηο ηξεηο ρψξεο 

αθνινχζεζε θαζνδηθή πνξεία απφ ην 2000 κέρξη ην 2008, κε ηε Βνπιγαξία πνπ 

εκθάληδε ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ αλεξγίαο ην 2001 λα παξνπζηάδεη ηε κεγαιχηεξε 

πηψζε έλαληη ησλ άιισλ δχν ρσξψλ, κε απνηέιεζκα ην 2008 λα εκθαλίζεη ην 

ρακειφηεξν πνζνζηφ αλεξγίαο καδί κε ηε Ρνπκαλία. Ζ Διιάδα, παξά ην γεγνλφο φηη 

θαηάθεξε λα κεηψζεη ζεκαληηθά ηελ αλεξγία ηεο θαηά ηα πξνεγνχκελα ρξφληα, απφ 

ην 2008 θαη κεηά, επεξεαδφκελε απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε εκθάληζε ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ αλεξγίαο κεηαμχ ησλ ηξηψλ ρσξψλ ην νπνίν  ην 2013 μεπέξαζε ην 25%. 

Παξάιιεια ε Βνπιγαξία, ζεκείσζε θαη εθείλε αχμεζε ζηελ αλεξγία, ε νπνία φκσο 

ζπγθξηηηθά κε ηελ Διιάδα, θπκαίλεηαη ζε ρακειφηεξα επίπεδα κε ην πην πςειφ 

πνζνζηφ λα είλαη πεξίπνπ 13%. Απφ ηελ άιιε πιεπξά ε αλεξγία ηεο Ρνπκαλίαο, θαζ‟ 

φιε ηε δηάξθεηα ηεο εηθνζαεηίαο παξνπζηάδεη κηα πην ζηαζεξή εηθφλα θαη ζπγθξηηηθά 

κε ηηο άιιεο δπν ρψξεο, θαζψο ην πςειφηεξν πνζνζηφ πνπ ζεκείσζε είλαη 8,11% ην 

2002. Σέινο, ηφζν ε Βνπιγαξία φζν θαη ε Διιάδα απφ ην 2013 θαη κεηά θαηάθεξαλ 

λα κεηψζνπλ ζεκαληηθά ηελ αλεξγία ηνπο, ελψ ε Βνπιγαξία θαηάθεξε λα θηάζεη ηα 

πνζνζηά ηεο Ρνπκαλίαο ην 2018, πξάγκα ην νπνίν ηηο αλέδεημε σο ρψξεο κε ηε 

ρακειφηεξε αλεξγία ζηα Βαιθάληα.  

Παξαθάησ παξνπζηάδεηαη έλα δηάγξακκα πνπ πεξηιακβάλεη ηηο εηζεξρφκελεο 

ξνέο ΑΞΔ γηα ηηο ηξεηο απηέο ρψξεο γηα ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2018.  
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Γηάγξακκα 5.3: Δηζεξρόκελεο ξνέο ΑΞΔ γηα Ρνπκαλία, Βνπιγαξία θαη Διιάδα, 1998 – 

2018, Πεγή: World Bank 

Όπσο απεηθνλίδεηαη ζην Γηάγξακκα 5.1 θαη νη ηξεηο ρψξεο ζηε δηάξθεηα απηήο 

ηεο εηθνζαεηίαο πέξαζαλ απφ δηαθνξεηηθέο θάζεηο φζνλ αθνξά ην θνκκάηη ηεο 

πξνζέιθπζεο μέλσλ επελδχζεσλ. Ωζηφζν, ζε γεληθέο γξακκέο παξνπζηάδνπλ θνηλά 

ζεκεία ζηε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ θαζψο φηαλ απμάλνληαη νη εηζεξρφκελεο 

ξνέο γηα ηε κηα ρψξα απμάλνληαη θαη γηα ηηο άιιεο ελψ ζπκβαίλεη θαη ην αληίζηξνθν 

θαζψο φηαλ παξνπζηάδνληαη πεξίνδνη απνεπελδχζεσλ γηα ηε κηα ρψξα εκθαλίδνληαη 

θαη γηα ηηο άιιεο. Πην ζπγθεθξηκέλα, θαηά ηε ρξνλνινγηθή πεξίνδν 1998 – 2006 θαη 

νη ηξεηο ρψξεο παξνπζηάδνπλ κηα ζπλερφκελε αχμεζε ζηηο εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ 

επελδχζεσλ. Ζ Βνπιγαξία απφ 0,5 δηο επξψ εηζεξρφκελσλ ξνψλ πνπ είρε ην 1998, 

παξνπζίαζε ην 2006 εηζξνέο πνπ μεπέξαζαλ ηα 7 δηο επξψ ελψ θαηά ηελ ίδηα 

ρξνλνινγηθή πεξίνδν ε Ρνπκαλία απφ 1,79 δηο επξψ ην 1998, ην 2006 νη εηζεξρφκελεο 

ξνέο ΑΞΔ έθηαζαλ ζρεδφλ ηα 10 δηο επξψ. Σελ ίδηα πεξίνδν παξνπζίαζε θαη ε 

Διιάδα αχμεζε ζηε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ, ζε κηθξφηεξα φκσο επίπεδα 

έλαληη ησλ άιισλ δπν ρσξψλ. πγθεθξηκέλα γηα ηελ Διιάδα νη εηζεξρφκελεο ξνέο 

ΑΞΔ ην 1998 ήηαλ ιίγν πεξηζζφηεξεο απφ 0,5 δηο επξψ ελψ ην 2006 έθηαζαλ ζρεδφλ 

ηα 5 δηο επξψ.  

Καηά ηα επφκελα δπν ρξφληα πνπ αθνινχζεζαλ (2007 & 2008) νη 

εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ έθηαζαλ ζην κεγαιχηεξν χςνο θαη γηα ηηο ηξεηο ρψξεο, ζηε 

δηάξθεηα νιφθιεξεο ηεο εηθνζαεηίαο. Πην ζπγθεθξηκέλα ην 2007 νη εηζξνέο γηα ηε 
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Βνπιγαξία ήηαλ πεξίπνπ 12,8 δηο επξψ ελψ ην 2008 νη εηζεξρφκελεο ξνέο γηα ηε 

Ρνπκαλία μεπέξαζαλ ηα 12 δηο επξψ θαη γηα ηελ Διιάδα ηα 5 δηο επξψ. ηε ζπλέρεηα, 

νη ηξεηο ρψξεο επεξεαδφκελεο απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ κάζηηδε ζρεδφλ 

νιφθιεξε ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, παξνπζίαζαλ θαζνδηθή πνξεία γηα ζεκαληηθφ 

ρξνληθφ δηάζηεκα. Οη εηζξνέο γηα ηε Βνπιγαξία απφ 12,8 δηο επξψ πνπ ήηαλ ην 2007, 

κέζα ζε δηάζηεκα ηξηψλ εηψλ κεηψζεθαλ πεξηζζφηεξν απφ 10 δηο επξψ κε 

απνηέιεζκα ην 2010 ην χςνο ηνπο λα είλαη κφιηο 1,7 δηο επξψ. Ζ Ρνπκαλία, ζεκείσζε 

θαηαθφξπθε πηψζε απφ ην 2008 ζην 2009 θαζψο απφ 12,08 δηο επξψ ην 2008 νη 

εηζεξρφκελεο ξνέο κεηψζεθαλ ζε 4 δηο επξψ πεξίπνπ ην 2009 ελψ θαη ε Διιάδα 

παξνπζίαζε ζεκαληηθή κείσζε θαζψο απφ 5,24 δηο επξψ πνπ ήηαλ νη εηζεξρφκελεο 

ξνέο ην 2008 κεηψζεθαλ ζε ιηγφηεξν απφ 0,5 δηο επξψ ην 2010.  

Απφ ην 2012 κέρξη ην 2018 θαη νη ηξεηο ρψξεο έρνπλ παξνπζηάζεη κηα 

θαιχηεξε εηθφλα ζε ζρέζε κε ηε θαζνδηθή πνξεία ησλ ακέζσο πξνεγνχκελσλ εηψλ. 

Ζ Ρνπκαλία θαίλεηαη λα πξνζειθχεη, ζε ζχγθξηζε κε ηηο άιιεο δπν ρψξεο, ην 

κεγαιχηεξν ελδηαθέξνλ ησλ μέλσλ επελδπηψλ κηαο θαη παξνπζηάδεη ηα κεγαιχηεξα 

πνζά εηζεξρφκελσλ ξνψλ ΑΞΔ. Ζ Διιάδα, ζπγθξηλφκελε κε ηηο άιιεο δπν ρψξεο, 

βξίζθεηαη δεχηεξε ζηε πξνηίκεζε ησλ μέλσλ επελδπηψλ πξάγκα ην νπνίν θαλεξψλεη 

ηδηαίηεξα ζεκαληηθά βήκαηα ζην θνκκάηη ηεο πξνζέιθπζεο επελδχζεσλ κηαο θαη ηα 

πξνεγνχκελα ρξφληα κεηαμχ ησλ ηξηψλ θξαηψλ ήηαλ ηειεπηαία. Όζνλ αθνξά ηε 

Βνπιγαξία, ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ηξεηο ρψξεο, θαίλεηαη λα έραζε ζε ζεκαληηθφ 

βαζκφ ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ ηεο θαζψο φρη κφλν νη εηζεξρφκελεο ξνέο ΑΞΔ είλαη 

κεησκέλεο ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε αιιά παξάιιεια είλαη αξθεηά 

ρακειφηεξεο ζε ζρέζε κε ηηο εηζξνέο ησλ άιισλ δπν θξαηψλ. πγθεθξηκέλα ην 2018, 

ε εηθφλα ησλ εηζεξρφκελσλ ξνψλ γηα ηηο ηξεηο ρψξεο έθεξλε ζε πξψηε ζέζε ηε 

Ρνπκαλία κε εηζεξρφκελεο ξνέο επελδχζεσλ χςνπο πεξίπνπ 6,5 δηο επξψ, δεχηεξε ηελ 

Διιάδα κε 3,68 δηο επξψ θαη ηξίηε ηε Βνπιγαξία κε κφιηο 2,4 δηο επξψ πεξίπνπ.  

πκπεξαζκαηηθά, ζην ηνκέα ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ παξαηεξήζεθε 

πσο ηα δεδνκέλα κπνξνχλ λα αιιάμνπλ ζεκαληηθά αθφκε θαη ζε δηάζηεκα ελφο έηνπο 

ελψ παξάιιεια ρψξεο πνπ επηηχγραλαλ πςειέο ξνέο εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ, κε ηε 

πάξνδν ησλ ρξφλσλ ράλνπλ ην επελδπηηθφ ηνπο ελδηαθέξνλ. Αδηακθεζβήηεην 

παξάδεηγκα απνηειεί ε Βνπιγαξία ε νπνία ζε ζχγθξηζε κε ηηο άιιεο δχν ρψξεο 

ππεξείρε γηα ρξνληθφ δηάζηεκα πεξίπνπ δέθα εηψλ ελψ ε ζεκεξηλή εηθφλα ηεο ηε 

θαηαηάζζεη ηειεπηαία κεηαμχ απηψλ ησλ ρσξψλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά ε Ρνπκαλία 
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θαη ε Διιάδα, παξά ηηο δχζθνιεο ζηηγκέο πνπ αληηκεηψπηζαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

θξίζεο θαη παξά ηα ζεκαληηθά πνζά επελδχζεσλ πνπ έραζαλ ηα πξνεγνχκελα ρξφληα, 

θαηάθεξαλ θαη πάιη λα ηξαβήμνπλ ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ ησλ μέλσλ επελδπηψλ, 

μεπεξλψληαο ηδηαίηεξα ε Ρνπκαλία ηε Βνπιγαξία ζε ζεκαληηθφ βαζκφ. Ωζηφζν, θαη 

νη ηξεηο ρψξεο ηα ηειεπηαία έηε παξνπζηάδνπλ κηα εηθφλα ηδηαίηεξα ζεηηθή ζην 

ζχλνιφ ηεο. Οη εηζεξρφκελεο ξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ νινέλα θαη απμάλνληαη 

θαη γηα ηα ηξία θξάηε, ζπκβάιινληαο φρη κφλν ζεκαληηθά ζηελ νηθνλνκία θάζε ρψξαο 

αιιά θαη ζηε δηακφξθσζε ελφο επλντθνχ θιίκαηνο γηα ηε πεξαηηέξσ πξνζέιθπζε θαη 

αλάπηπμε ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ.  

Δπηπξνζζέησο, φπσο αλαιχζεθε θαη ζηα πξνεγνχκελα θεθάιαηα θαη νη ηξεηο 

ρψξεο έρνπλ ιάβεη ζεκαληηθά κέηξα πξνθεηκέλνπ λα δεκηνπξγήζνπλ έλα πην επλντθφ  

θιίκα γηα ηε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδπηψλ. Ζ εηδηθή κεηαρείξηζε πνπ ιακβάλνπλ νη 

μέλνη επελδπηέο είλαη αηζζεηή θαη ζηηο ηξεηο απηέο ρψξεο θαζψο φρη κφλν ηνπο 

παξέρνπλ θνξνινγηθά θίλεηξα θαη απαιιαγέο, αιιά παξάιιεια ηνπο δίλνπλ ηε 

δπλαηφηεηα λα εθκεηαιιεπηνχλ ηε πιεζψξα επηρνξεγνχκελσλ ηνπηθψλ θαη 

επξσπατθψλ πξνγξακκάησλ πνπ δηαζέηνπλ. Αθφκε, ε νηθνλνκία θαη ησλ ηξηψλ 

θξαηψλ παξά ην γεγνλφο φηη επεξεάζηεθε ζεκαληηθά απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε θαη 

βξηζθφηαλ ζε χθεζε γηα αξθεηφ θαηξφ, ηα ηειεπηαία ρξφληα θαίλεηαη λα αθνινπζεί 

αλνδηθή πνξεία ε νπνία ζε ζπλδπαζκφ κε ηα κέηξα ζηήξημεο ησλ μέλσλ επελδπηψλ 

πνπ ιακβάλνπλ νη ρψξεο δεκηνπξγνχλ αθφκε πην πξνζηηφ «έδαθνο» γηα ην μέλν 

θεθάιαην.  

πλνςίδνληαο ηφζν ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα φζν θαη ηα επελδπηηθά θίλεηξα 

θαη αληηθίλεηξα πνπ παξέρεη ε θάζε ρψξα μερσξηζηά θαηαιήγεη θαλείο ζην 

ζπκπέξαζκα φηη ε Ρνπκαλία κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο βαιθαληθήο ρεξζνλήζνπ 

ππεξηεξεί σο πξνο ηελ πξνζέιθπζε μέλσλ θεθαιαίσλ. Σα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

πνπ έρεη θέξεη ε ρψξα ηα ηειεπηαία πέληε έηε, δειαδή ε ζεκαληηθή αχμεζε ηνπ 

αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληνο θαη ε κείσζε ηεο αλεξγίαο, έρεη σο απνηέιεζκα ηελ 

αχμεζε ησλ κηζζψλ θαη θαη‟ επέθηαζε ηελ ελίζρπζε ηεο εγρψξηαο θαηαλάισζεο. 
31

 

Αθφκε, παξέρεη ηδηαίηεξα ζεκαληηθά θίλεηξα ζηνπο επελδπηέο φπσο γηα παξάδεηγκα ε 

δηακφξθσζε ηεο θνξνινγίαο ζην 1% επί ησλ θεξδψλ γηα ηηο λέεο επηρεηξήζεηο, 

δηεπξχλνληαο ην πεξηζψξην θέξδνπο ηνπο ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ελψ αθφκε παξέρεη 

                                                           
31
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πιεζψξα επηρνξεγήζεσλ θαη επηδνηήζεσλ ζπκβάιινληαο ζηελ δηεθπεξαίσζε ηεο 

επέλδπζεο θαζψο δελ απαηηείηαη νινζρεξψο ε θάιπςε ηνπ θεθαιαίνπ απφ ηνλ 

επελδπηή.  

Γεχηεξε ζε θαηάηαμε έξρεηαη ε Βνπιγαξία. Μέζσ ησλ θνξνινγηθψλ 

απαιιαγψλ, φπσο γηα παξάδεηγκα ε θνξνιφγεζε ησλ επηρεηξήζεσλ κε 0% ζε 

πεξηνρέο ηεο ρψξαο φπνπ ππάξρεη πςειή αλεξγία,  αιιά θαη κε ηε ηαπηφρξνλε κείσζε 

ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, φπσο ε κείσζε ζε 5% ηνπ θφξνπ κεξηζκάησλ, ε 

Βνπιγαξία έρεη θαηαθέξεη λα πξνζειθχζεη ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ πνιιψλ μέλσλ 

επελδπηψλ. Αθφκε, εηδηθά ζε ζρέζε κε ηελ Διιάδα, νη εηζθνξέο ζηνλ αληίζηνηρν 

θνξέα αζθάιηζεο κε ηνλ Ο.Α.Δ.Δ. ζηελ Βνπιγαξία είλαη πεξίπνπ 65 επξψ ην κήλα 

ελψ ηελ ίδηα ζηηγκή ζηελ Διιάδα νη αληίζηνηρεο εηζθνξέο μεθηλνχλ απφ 450 επξψ ην 

κήλα θαη απμάλνπλ θαηά πνιχ ζηε δηάξθεηα αζθάιηζεο.  

Ωζηφζν, ε Διιάδα δελ απνηειεί αθαηάιιειε επηινγή γηα έλαλ μέλν επελδπηή. 

ε ζρέζε κε ηε Ρνπκαλία θαη ηε Βνπιγαξία ζπγθεληξψλεη ιηγφηεξα πξνηεξήκαηα 

φκσο πξνζθέξεη αξθεηά πιενλεθηήκαηα ζην επελδπηηθφ θνηλφ, ηδηαίηεξα ζε ζρέζε κε 

ηηο ππφινηπεο ρψξεο ηεο βαιθαληθήο ρεξζνλήζνπ. Σφζν ηα ειαθξπληηθά θνξνινγηθά 

κέηξα πνπ ιακβάλεη ε ρψξα ην ηειεπηαίν δηάζηεκα φζν θαη ην πιήζνο ησλ 

επηρνξεγήζεσλ θαη επηδνηήζεσλ κέζσ ηνπ αλαπηπμηαθνχ λφκνπ αιιά θαη ησλ 

επξσπατθψλ πξνγξακκάησλ, θαζηζηνχλ επλντθφ ην επελδπηηθφ θιίκα. Παξάιιεια, ηα 

βήκαηα αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο είλαη εκθαλή δεκηνπξγψληαο έλα θιίκα 

αηζηνδνμίαο γηα ηελ αλάπηπμε ηεο ρψξαο καθξνπξφζεζκα ζην μέλν επελδπηή.  

Δπηπξνζζέησο, θαζνξηζηηθφ ξφιν δηαδξακαηίδεη θαη ν θιάδνο ηεο επέλδπζεο. 

Γηα παξάδεηγκα, ε Διιάδα ππεξηεξεί έλαληη ησλ άιισλ Βαιθαληθψλ ρσξψλ ζην 

ηνκέα ηνπ ηνπξηζκνχ. Σφζν ε γεσγξαθηθή ηεο ζέζε φζν θαη ην πιήζνο ησλ λεζηψλ 

πνπ δηαζέηεη, ηεο παξέρνπλ ζπγθξηηηθά πιενλεθηήκαηα έλαληη ησλ άιισλ ρσξψλ, 

παξέρνληαο πεξηζζφηεξα θίλεηξα ζηνπο επελδπηέο πνπ ζα ήζειαλ λα 

πξαγκαηνπνηήζνπλ κηα επέλδπζε ζην ηνπξηζηηθφ ηνκέα, θαζψο έλαληη ησλ άιισλ 

ρσξψλ, πξνζειθχεη πεξηζζφηεξν ην ελδηαθέξνλ ηνπ ηνπξηζηηθνχ θνηλνχ. Αληηζέησο ε 

Διιάδα δελ απνηειεί θαηάιιειε επηινγή γηα επελδπηέο πνπ ζέινπλ λα 

δξαζηεξηνπνηεζνχλ δηεζλψο έρνληαο ηελ έδξα ηνπο ή ηε ζπγαηξηθή ηνπο εθεί. 

Καηάιιειεο επηινγέο ζε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο απνηεινχλ πξψηα ε Ρνπκαλία θαη 
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έπεηηα ε Βνπιγαξία θαζψο παξέρνπλ ζεκαληηθά θνξνινγηθά θίλεηξα έλαληη ηεο 

Διιάδαο. 

Σέινο, παξά ην γεγνλφο φηη θαη νη ηξεηο ρψξεο, ηδηαίηεξα ηα ηειεπηαία έηε, 

έρνπλ θάλεη ζεκαληηθά βήκαηα πξνθεηκέλνπ λα επλνήζνπλ θαη λα πξνζειθχζνπλ 

ηνπο μέλνπο επελδπηέο, ππάξρνπλ αθφκε θάπνηεο αιιαγέο πνπ κπνξνχλ λα 

πξαγκαηνπνηήζνπλ. Ζ Βνπιγαξία κέζσ ηεο ζηήξημεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο αιιά 

θαη κε ηελ εζληθή ρξεκαηνδφηεζε ζα κπνξνχζε λα πξνζθέξεη πεξηζζφηεξα θαη πην 

επέιηθηα πξνλφκηα ζηνπο δπλεηηθνχο επελδπηέο κέζσ επηρνξεγνχκελσλ 

πξνγξακκάησλ. Έηζη, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ ηδηαίηεξα ρακειή θνξνινγία ζα 

απνηεινχζε πφιν έιμεο μέλσλ επελδπηψλ θαη ηδηαίηεξα απηψλ πνπ επηδηψθνπλ λα 

δξαζηεξηνπνηεζνχλ δηεζλψο. Ζ Ρνπκαλία, ζπγθξηηηθά κε ηηο άιιεο δπν ρψξεο παξέρεη 

ειάρηζηα επηδνηνχκελα θαη επηρνξεγνχκελα πξνγξάκκαηα. Με ηελ ελίζρπζε απηψλ 

ησλ πξνγξακκάησλ, πξνζθέξνληαο ζηνπο επελδπηέο ηε δπλαηφηεηα λα 

ρξεζηκνπνηνχζαλ θνλδχιηα πνπ ζα ηνπο παξέρνπλ, ζα πξνζειθχζνπλ ην επελδπηηθφ 

ηνπο ελδηαθέξνλ αθφκε πεξηζζφηεξν. Σέινο, ε Διιάδα, ζα ήηαλ θαιφ λα 

εθκεηαιιεπηεί πεξηζζφηεξν ηα πιενλεθηήκαηα ζέζεο πνπ θαηέρεη. Απνηειψληαο έλαλ 

αξθεηά ειθπζηηθφ πξννξηζκφ γηα ην ηνπξηζηηθφ θφζκν, ζα κπνξνχζε λα ζηξαθεί 

πεξηζζφηεξν ζηε πξνζέιθπζε μέλσλ επελδπηψλ ηνπ ηνπξηζηηθνχ ή θαη ηνπ 

θαηαζθεπαζηηθνχ θιάδνπ. Παξέρνληαο κηα πην ρακειή θνξνινγία ηδηαίηεξα γηα ηνπο 

παξαπάλσ θιάδνπο αιιά θαη εληζρχνληαο αθφκε πεξηζζφηεξν ηα πξνγξάκκαηα 

νηθνλνκηθήο ζηήξημεο πνπ παξέρεη, ζα πεηχραηλε ζεκαληηθά απνηειέζκαηα ζηε 

πξνζέιθπζε μέλσλ θεθαιαίσλ. πλεπψο, πξνθεηκέλνπ λα πξνζειθχζεη ην επελδπηηθφ 

ελδηαθέξσλ ησλ μέλσλ επελδπηψλ, ζα ήηαλ θαιφ λα ζηξαθεί ζηελ εθκεηάιιεπζε ησλ 

πιενλεθηεκάησλ πνπ πεγάδνπλ απφ ηνλ ηνπξηζκφ ηεο.  

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 
Ζ αλνδηθή πνξεία ηφζν ησλ νηθνλνκηψλ φζν θαη ηνπ επελδπηηθνχ 

πεξηβάιινληνο εμ‟ νινθιήξνπ, ηεο Βνπιγαξίαο, ηεο Ρνπκαλίαο θαη ηεο Διιάδαο 

απνηειεί αδηακθεζβήηεην γεγνλφο. Οη ηξεηο απηέο ρψξεο, παξά ηηο αληημνφηεηεο πνπ 

αληηκεηψπηζαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη παξά ην γεγνλφο φηη ην 

μέλν θεθάιαην ηδηαίηεξα θαηά ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν κεηψζεθε ζην ειάρηζην, 

θαηάθεξαλ λα ηα μεπεξάζνπλ, επαλαθέξνληαο ηελ νηθνλνκία ηνπο ζε αλαπηπμηαθή 

ηξνρηά θαη αλαθηψληαο παξάιιεια θαη πάιη ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ ησλ μέλσλ 

επελδπηψλ.   
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Οη ηξεηο ρψξεο, θαηάθεξαλ λα επαλαθέξνπλ ηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε ηνπο 

ζηε ζέζε πνπ ήηαλ πξηλ επεξεαζηνχλ απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. Αληηκεηψπηζαλ 

επηηπρψο ηηο ζπλέπεηεο ηεο θξίζεο, πέηπραλ ηε βειηίσζε ηεο νηθνλνκηθήο ηνπο 

θαηάζηαζεο ελψ αθφκε θαηάθεξαλ λα πξαγκαηνπνηήζνπλ αιιαγέο ζην θνξνινγηθφ 

ηνπο ζχζηεκα εληζρχνληαο ζεκαληηθά μέλνπο αιιά θαη εγρψξηνπο δπλεηηθνχο 

επελδπηέο. Αθφκε ηφζν ε Ρνπκαλία φζν θαη ε Βνπιγαξία αιιά θαη ε Διιάδα, 

ζεκείσζαλ ζεκαληηθή άλνδν ζηε πξνζέιθπζε μέλνπ θεθαιαίνπ ηα ηειεπηαία πέληε 

ρξφληα ην νπνίν ζπλέβαιιε ηφζν ζηελ αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο ηνπο φζν θαη ζηε 

δηακφξθσζε επλντθνχ θιίκαηνο γηα ηε πξνζέιθπζε θαη αλάπηπμε μέλσλ επελδχζεσλ 

καθξνπξφζεζκα.  

Ζ Ρνπκαλία, δηθαίσο θαηαιακβάλεη ηε πξψηε ζέζε κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο 

βαιθαληθήο ρεξζνλήζνπ φζνλ αθνξά ηε πξνζέιθπζε Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ. 

Απηφ απνδεηθλχεηαη φρη κφλν απφ ην πθηζηάκελν θνξνινγηθφ θαζεζηψο αιιά θαη απφ 

ηα επελδπηηθά θίλεηξα πνπ παξέρεη έλαληη ησλ άιισλ βαιθαληθψλ ρσξψλ. Αθφκε ε 

Βνπιγαξία έρεη ζεκεηψζεη επίζεο βήκαηα πξνφδνπ πξνζθέξνληαο ζεκαληηθά 

πιενλεθηήκαηα ζην μέλν θεθάιαην, θαηαιακβάλνληαο ηε δεχηεξε ζέζε κεηαμχ ησλ 

βαιθαληθψλ ρσξψλ. Ωζηφζν, ηφζν ε Ρνπκαλία φζν θαη ε Βνπιγαξία, 

ραξαθηεξίδνληαη σο «θνξνινγηθνί θαη επηρεηξεκαηηθνί παξάδεηζνη» θαζψο νη 

παξνρέο πνπ πξνζθέξνπλ ζην μέλν θεθάιαην ππεξέρνπλ έλαληη ησλ ππφινηπσλ 

βαιθαληθψλ θξαηψλ.  

Σέινο, φζνλ αθνξά ηελ Διιάδα, φπσο πξναλαθέξζεθε ζε πξνεγνχκελν 

θεθάιαην δελ απνηειεί κηα θαθή επηινγή ησλ μέλσλ επελδπηψλ. Οη παξάγνληεο πνπ 

ζηέθνληαη εκπφδην ζηελ πξνζέιθπζε μέλνπ θεθαιαίνπ είλαη αξθεηνί, σζηφζν 

θαίλεηαη λα πξνθχπηνπλ αιιαγέο πξνθεηκέλνπ απηνί λα πεξηνξηζηνχλ. Οη αιιαγέο ζην 

θνξνινγηθφ ζχζηεκα ζε ζπλδπαζκφ κε ηα πνιπάξηζκα επελδπηηθά πξνγξάκκαηα πνπ 

παξέρνπλ επηρνξεγήζεηο θαη επηδνηήζεηο, ηε θάλνπλ λα ζπκκεηέρεη θαη πάιη ζην 

«παηρλίδη» αλαθηψληαο ηελ εκπηζηνζχλε ηνπ μέλνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ. 
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