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ΠΔΡΗΛΖΦΖ  

 
Σν επηρεηξεκαηηθφ πεξηβάιινλ ηα ηειεπηαία ρξφληα, κεηά ηελ δηεζλή 

νηθνλνκηθή θξίζε, αληηκεηψπηζε πνιιαπιέο πξνθιήζεηο ζηνλ ηνκέα ηεο 

ρξεκαηνδφηεζήο ηνπ. 

Ζ γξαθεηνθξαηία θαη θξαηηθφο παξεκβαηηζκφο, πνιιέο θνξέο δεκηνπξγεί έλα 

δχζθακπην πεξηβάιινλ αλάπηπμεο κε πεξηνξηζκνχο ζηε ρξεκαηνδφηεζε. 

΢ε πνιιέο ρψξεο ηνπ θφζκνπ νη επελδπηέο θαη θπξίσο νη λενεηζεξρφκελνη ζηνλ 

επηρεηξεκαηηθφ ζηίβν, πξνθεηκέλνπ λα πινπνηήζνπλ ην επαγγεικαηηθφ ηνπο ―project‖ 

ζηξέθνληαη ζε ελαιιαθηηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο πέξα απφ ην ζπκβαηηθφ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. 

Σν crowdfunding, ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο είλαη κηα ηέηνηα πεγή 

άληιεζεο θζελψλ θεθαιαίσλ. ΢πκβάιεη ζηε δεκηνπξγία κηαο πην αληαγσληζηηθήο θαη 

θαηλνηφκαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αγνξάο, εμεπξίζθνληαο ζε ζχληνκν ρξνληθφ 

δηάζηεκα ηα απαηηνχκελα θεθάιαηα θίλεζεο. 

Ηζηνξηθά, ην crowdfunding σο πεγή ρξεκαηνδφηεζεο είλαη γλσζηφ απφ ηελ 

αξραηφηεηα, παξφια απηά, λνκνζεηηθά δελ είλαη πεξηγεγξακκέλν ζηνλ ίδην βαζκφ ζε 

φιεο ηηο ρψξεο. ΢ηελ Διιάδα ην ζεζκηθφ πιαίζην ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ηεο 

θνξνινγηθήο ηνπ αληηκεηψπηζεο είλαη ζε πξψηκν ζηάδην. Σε κέγηζηε ζπλεηζθνξά 

ζηελ αλάπηπμε ηνπ crowdfunding έρνπλ νη εμεηδηθεπκέλεο ειεθηξνληθέο 

πιαηθφξκεο, νη νπνίεο «θηινμελνχλ» ηνλ επηρεηξεκαηία θαη ηνπο ρξεκαηνδφηεο ηνπ, 

θαζψο επίζεο θαη ηα κέζα θνηλσληθήο δηθηχσζεο πνπ δηαρένπλ ηελ πιεξνθνξία 

ηάρηζηα. 

Μέζα απφ κηα ηζηνξηθή δηαδξνκή πξνζπαζνχκε λα γλσξίζνπκε ηε κνξθή 

απηή ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ηηο αλάγθεο πνπ έξρεηαη λα θαιχςεη ζην ζχγρξνλν 

επηρεηξεκαηηθφ πεδίν αμηνπνηψληαο επαξθψο ηηο λέεο ςεθηαθέο ηερλνινγίεο. 

Αλαιχνπκε ην λνκνζεηηθφ πιαίζην πνπ έρεη ήδε αλαπηπρζεί ζε ρψξεο πνπ 

πξνζπάζεζαλ λα ζσξαθίζνπλ θαη λα πεξηγξάςνπλ απηή ηελ ελαιιαθηηθή κνξθή 

άληιεζεο θεθαιαίσλ. 
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Ζ Διιάδα πξνζπαζψληαο λα ελαξκνληζηεί κε ην λνκνζεηηθφ πιαίζην ηφζν ηεο 

Δπξσπατθήο Κνηλφηεηαο (Κνηλνηηθή Οδεγία 2014/91/EE/L 257)φζν θαη ησλ δηεζλψλ 

αγνξψλ, αληηιακβαλφκελε ηελ αλάγθε κεηάβαζεο ζε έλα λέν ςεθηαθφ ηξαπεδηθφ 

πξφηππν, αξρηθά ηξνπνπνηεί ην Ν. 4099/2012 (ΦΔΚ Α΄ 250) ζεζπίδνληαο λέεο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη ζηε ζπλέρεηα ην 2016 εληάζζεη ην  crowdfunding ζηνλ Ν.4416 

(ΦΔΚ Α΄ 160/2016) πεξί επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ θαη επηηξέπεη ηελ ζπκκεηνρηθή 

επηρεηξεκαηηθή ρξεκαηνδφηεζε κέζσ ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο ή κηαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο εηαηξείαο. Πξσηνπφξν ηξαπεδηθφ ίδξπκα ε Δζληθή Σξάπεδα.  

Σέινο ζπλνςίδνληαο παξνπζηάδνπκε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα απηνχ ηνπ 

ρξεκαηνδνηηθνχ εξγαιείνπ, αμηνινγψληαο ην θφζηνο ηνπ ζε ζρέζε κε ηνπο 

ζπκβαηηθνχο ηξφπνπο ρξεκαηνδφηεζεο παξαζέηνληαο ηα ζπκπεξάζκαηα καο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΠΡΧΣΟ 

ΔΗ΢ΑΓΧΓΖ 

 

΢ην θεθάιαην απηφ πεξηγξάθεηαη ε αλάγθε ηεο ζχγρξνλεο επηρεηξεκαηηθήο αξέλαο 

πνπ γέλλεζε  λένπο ηξφπνπο  ρξεκαηνδφηεζεο θαη ε δνκή ηεο εξγαζίαο πνπ δηεξεπλά 

ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ελφο απφ απηνχο , ηνπ Crowdfunding. 

 

1.1 Γενικά για ηοςρ ηπόποςρ Υπημαηοδόηηζηρ 

΢ε έλα πνιχ επξχηεξν θνηλφ απφ απηφ ησλ εμεηδηθεπκέλσλ επηζηεκφλσλ είλαη γλσζηή 

ε κεγάιε άλζηζε ησλ επηρεηξήζεσλ start-ups ή λενθπψλ επηρεηξήζεσλ θαηά ηε 

δεθαεηία ηνπ 1990.  

 Οη λενθπείο επηρεηξήζεηο είλαη δεκηνχξγεκα κηαο λέαο γεληάο επηρεηξεκαηηψλ 

πνπ πξνζπαζνχλ, κέζα ζηηο δχζθνιεο νηθνλνκηθέο ζπγθπξίεο, λα βξνχλε ηνλ ρψξν, 

ηνλ ηξφπν θαη ηελ επθαηξία λα αλαπηχμνπλ ηηο «θξέζθηεο» ηδέεο ηνπο ζηελ πξάμε. 

 Ζ άλζηζε απηή ζεκαδεχηεθε απφ ηελ πεξίθεκε θνχζθα dotcom, πνπ 

απνηεινχληαλ απφ ηηο εηαηξείεο εθείλεο νη νπνίεο, θάλνληαο ρξήζε ηνπ θαηλνηνκηθνχ 

γηα ηελ επνρή εξγαιείνπ ηνπ Γηαδηθηχνπ, βαζίζηεθαλ ζην Γηαδηθηπαθφ Μάξθεηηλγθ, 

γηα λα ηνπνζεηήζνπλ θαη λα πξνσζήζνπλ ηα πξντφληα ηνπο. Δθ ησλ πξαγκάησλ, 

πνιιέο απφ ηηο εηαηξείεο εθείλεο δελ κπφξεζαλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο πηέζεηο ηνπ 

αληαγσληζκνχ θαη πξαγκαηνπνίεζαλ παχζε ησλ εξγαζηψλ ηνπο ηα επφκελα ρξφληα.  

Χζηφζν, δχν απφ ηηο γλσζηφηεξεο εηαηξείεο δηαδηθηπαθνχ κάξθεηηλγθ κέρξη 

θαη ζήκεξα, ην e-bay θαζψο θαη ε Amazon, φπσο θαη ε επίζεο γλσζηή ζηηο αγνξέο 

πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε Άπσ Αλαηνιή, Alibaba, παξέκεηλαλ θαη ζηε ζπλέρεηα.  

΋κσο, ν ιφγνο πνπ γίλεηαη αλαθνξά ζηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο είλαη επεηδή 

έλαο απφ ηνπο θχξηνπο ηξφπνπο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο δελ ήηαλ ν παξαδνζηαθφο 

ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο, αιιά απηφο ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο ή 

crowdfunding.   

΢εκαληηθή εκεξνκελία γηα ηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο ζηελ θπξίαξρε 

επηρεηξεκαηηθή αγνξά ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ είλαη ν Απξίιηνο ηνπ 2012 κε ηελ 
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ππνγξαθή ζρεηηθνχ λνκνζρέδηνπ, κε ζθνπφ ηε λνκηκνπνίεζε θεθαιαίσλ πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ηε «ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο» θαη, παξάιιεια, ηελ ειάηησζε 

ηεο θξαηηθήο παξέκβαζεο/ξχζκηζεο. Με βάζε ην λνκνζρέδην απηφ, νπνηαδήπνηε 

λενθπήο ή θαη άιιε επηρείξεζε κπνξνχζε λα αλαθνηλψζεη -επίζεκα θαη ρσξίο θακία 

λνκηθή παξαηππία/παξέθθιηζε φηη ζπγθεληξψλεη ρξήκαηα κε απηφλ ηνλ ηξφπν. ΢ηε 

ζπλέρεηα, εηδηθή Δπηηξνπή εμεηδίθεπζε ξπζκίζεηο κε ζηφρν ηελ πξνζηαζία ηφζν ησλ 

επελδπηψλ φζν θαη ησλ επηρεηξεκαηηψλ. Ζ λνκνζεζία απηή, έηζη φπσο ηξνπνπνηήζεθε 

αξγφηεξα, ζπλέβαιε θαζνξηζηηθά ζηελ εδξαίσζε ηεο «ρξεκαηνδόηεζεο από ην 

πιήζνο» σο κέζνπ άληιεζεο ρξεκαηνδφηεζεο εθ κέξνπο ησλ επηρεηξήζεσλ.  

Σο crowdfunding λοιπόν είναι μια καινοηομική μέθοδορ άνηληζηρ και 

δέζμεςζηρ σπημάηυν από ενδιαθεπόμενοςρ, πποκειμένος να παπασθεί ένα πποφόν 

ή να πποζθεπθεί μια ςπηπεζία.  

Θα κπνξνχζακε λα δηαθξίλνπκε αθεηεξηαθά δχν πνιχ γλσζηέο ζην επξχηεξν 

θνηλφ κνξθέο crowdfunding:  

 ε πξψηε έρεη λα θάλεη κε ηελ παξνρή ρξεκάησλ ζην πιαίζην ηεο 

παξαγσγήο ελφο νξηζκέλνπ πξντφληνο ή ππεξεζίαο ή πξνζθνξάο ζε 

θνηλσθειή ζθνπφ πνπ είλαη επηζπκεηφ ζε απηφλ πνπ παξέρεη ην πνζφ θαη  

  ε δεχηεξε ην λα ηνπο παξαζρεζεί ζηε βάζε κηαο νξηζκέλεο ζπκθσλίαο 

πξναγνξάο.  

΢ηε δεχηεξε πεξίπησζε, κηινχκε γηα κηα πξν-παξαγγειία, ε νπνία φκσο 

ηζρχεη ζπλήζσο ζηελ πεξίπησζε πνπ ζα ζπγθεληξσζεί ην απαηηνχκελν πνζφ θαη ε 

νπνία ζπρλά αθπξψλεηαη εάλ δελ ζπγθεληξσζεί ηειηθψο.  

΢εκεηψλεηαη αθφκα   φηη ζηελ εξγαζία απηή πεξηγξάθνληαη νξηζκέλεο απφ ηηο 

πνιχ γλσζηέο πιαηθφξκεο «ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο», φπσο είλαη ην Fundable, 

ε δεκηνπξγία ηνπ νπνίνπ ζπλέπεζε κε ηε λνκνζεζία ηεο Ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο 

φπσο αλαθέξακε αλσηέξσ, θαζψο θαη ην Kickstarter. Μηα πιαηθφξκα ε νπνία έρεη 

θαηαζηεί επξχηεξα γλσζηή κέζα απφ ηελ πξνζπάζεηα κνπζηθψλ ζπγθξνηεκάησλ λα 

ρξεκαηνδνηεζνχλ απφ ηνπο αθξναηέο θαη ζαπκαζηέο ηνπο, ηδηαίηεξα αθφηνπ έρνπλ 

θπθινθνξήζεη έξγα ηνπο κε ην ζπκβαηηθφ ηξφπν θαη νηθνδνκήζεη έηζη ην θνηλφ ηνπο.  

΢ε φ,ηη αθνξά ηε ρψξα καο, εηζαγσγηθά ζεκεηψλεηαη φηη ην λνκνζεηηθφ θαη 

θαλνληζηηθφ πιαίζην, ζρεηηθά κε φιν ην θάζκα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ηεο 
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θνξνινγηθήο ηνπ αληηκεηψπηζεο, είλαη ζε γεληθέο γξακκέο ππφ δηακφξθσζε θαη 

νπσζδήπνηε φρη γλσζηφ ζηα πεξηζζφηεξα ελδηαθεξφκελα κέξε, εθφζνλ  νη 

νπνηνηδήπνηε ινγηζηηθνί-θνξνινγηθνί θαλφλεο είλαη αζαθείο θαη άγλσζηνη ηφζν ζην 

επξχηεξν θνηλφ, αιιά θαη ζηνπο εηδηθφηεξνπο θνξείο.  

΢ηα επφκελα θεθάιαηα ζα πξαγκαηνπνηεζεί κηα εθηελήο αλάιπζε νξηζκέλσλ 

βαζηθψλ ζεκάησλ πνπ αθνξνχλ ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο.  

΢ηε ζπλέρεηα ζην Γεύηεπο Κεθάλαιο, αλαιχεηαη ε κεζνδνινγία πνπ 

αθνινπζήζεθε γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο.  

  ΢ην Σπίηο Κεθάλαιο δίδεηαη ν νξηζκφο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο, 

θαζψο θαη ζεηξάο ζπλαθψλ ελλνηψλ. Σέηνηεο έλλνηεο είλαη ην crowdsourcing ή 

πιεζνπνξηζκφο, πνπ είλαη επξχηεξνπ πεξηερνκέλνπ έλλνηα, θαζψο θαη άιιεο φπσο 

crowdcontent, crowdopinion θαη άιιεο, πνπ είλαη κεξηθφηεξνπ πεξηερνκέλνπ. 

΢ην Σέηαπηο Κεθάλαιο παξαηίζεηαη ε ηζηνξία ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο κέζα απφ ηα δηάθνξα νξφζεκά ηεο, μεθηλψληαο απφ ηηο ζεσξνχκελεο σο 

πξψηεο απαξρέο ηεο ζηε λεσηεξηθή επνρή, ηνπο ακέζσο πξνεγνχκελνπο αηψλεο θαη 

θηάλνληαο σο ηε δεκηνπξγία ησλ πξψησλ πιαηθνξκψλ ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο θαη ηηο θνξπθαίεο λνκνζεηηθέο πξσηνβνπιίεο πνπ ζεκάδεςαλ ηελ παγθφζκηα 

εμεηδηθεπκέλε λνκηθή θαηνρχξσζε θαη λνκηθά πιαίζηα πνπ δηέπνπλ ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

΢ην Πέμπηο Κεθάλαιο γίλεηαη παξάζεζε θαη αλάιπζε ραξαθηεξηζηηθψλ 

ηκεκάησλ απφ ηα λνκνζεηηθά πιαίζηα δηαθφξσλ ρσξψλ, ζεκαληηθψλ γηα ηελ 

αλάπηπμε ησλ ζρεηηθψλ πιαηζίσλ, αιιά θαη θνξπθαίαο ζπνπδαηφηεηαο θαη πξφηππα 

γηα ηελ αλάπηπμε ησλ ππνινίπσλ, φπσο είλαη απηά ηεο Ηηαιίαο, ησλ Ζλσκέλσλ 

Πνιηηεηψλ Ακεξηθήο, ηεο Πνισλίαο, ηεο Ηζπαλίαο,  θαη ηέινο ηεο Διιάδαο  

΢ην Έκηο Κεθάλαιο  παξαηίζεηαη ζπγθξηηηθή αλάιπζε κεηαμχ ησλ 

παξαδνζηαθψλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο απηέο έρνπλ επηθξαηήζεη σο ηψξα (κε 

ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα ην δαλεηζκφ απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά-ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα αιιά φρη κφλν) θαη ησλ ελαιιαθηηθψλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο απηά 

εθπξνζσπνχληαη απφ ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

Σέινο ζην Έβδομο Κεθάλαιο απνηππψλνληαη ηα ζςμπεπάζμαηα πνπ 

εμάγνληαη απφ ηελ ζπγθξηηηθή αμηνιφγεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ 
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δξαζηεξηνηήησλ κέζσ CROWDFUNDING, σο ελαιιαθηηθφ κέζν άληιεζεο 

θεθαιαίσλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΓΔΤΣΔΡΟ 

 

2.1 Διζαγυγή 
 

 

΢ην θεθάιαην απηφ, πεξηγξάθεηαη ε κεζνδνινγία ε νπνία αθνινπζήζεθε γηα ηε 

δφκεζε θαη αλάπηπμε ηεο έξεπλαο θαη ηεο εξγαζίαο απηήο, θαζψο θαη ε 

ζπλεηζθνξά ηεο ζηε βηβιηνγξαθία.  

 

2.2  Μεθοδολογία 
 

 

Με δεδνκέλν φηη ήδε έρεη δνζεί ελ ζπλφςεη ε δνκή ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο, 

ζην ζχληνκν θεθάιαην απηφ, ζα πξαγκαηνπνηεζεί κηα πεξηεθηηθή θαηά ην δπλαηφλ 

αλαθνξά ζε ηέζζεξα ζεκειηψδε δεηήκαηα. Σα δεηήκαηα απηά είλαη ηα αθφινπζα: 

Α) ν ζθνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, 

Β) ηα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα ηεο εξγαζίαο, 

Γ) ε εξεπλεηηθή κεζνδνινγία πνπ ζα αθνινπζεζεί ψζηε λα απαληεζνχλ απηά ηα 

εξσηήκαηα, 

Γ) ε αλακελφκελε ζπλεηζθνξά ζηε βηβιηνγξαθία 

2.3 ΢κοπόρ και επεςνηηικά επυηήμαηα 

 

Ο ζθνπφο ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο είλαη ε απνηίκεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο 

απφ ην πιήζνο σο ελαιιαθηηθνχ ηξφπνπ ρξεκαηνδφηεζεο ζε αληηπαξαβνιή πξνο 

ηνπο ζπκβαηηθνχο ηξφπνπο ρξεκαηνδφηεζεο, κάιηζηα φπσο απηνί είλαη γλσζηνί ζε 

ζρέζε κε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Δηδηθφηεξα, ηα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα είλαη ηα αθφινπζα: 
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Α) Πνηεο είλαη νη δπλαηφηεηεο πνπ παξέρνληαη κέζσ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο ζηε ζχγρξνλε επηρείξεζε; 

Β) Πνηνο είλαη νη πξνυπνζέζεηο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη πνηα 

δηαθαίλνληαη σο ηα φξηά ηεο; 

Γ) Πνην είλαη ην θφζηνο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη πψο ζπγθξίλεηαη 

κε ην θφζηνο ηεο παξαδνζηαθήο ρξεκαηνδφηεζεο; 

 

 

    2.4  Δπεςνηηική μεθοδολογία 
 

 

Ζ εξγαζία απηή είλαη θαηά βάζε κηα βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε ή έξεπλα, 

εθφζνλ πξνζπαζεί λα αλαζθνπήζεη ηελ ππάξρνπζα βηβιηνγξαθία θαη ππάξρνπζεο 

πεγέο, ψζηε λα εμαγάγεη ζπγθεθξηκέλεο απαληήζεηο πνπ αθνξνχλ ηα ηεζεηκέλα 

εξεπλεηηθά εξσηήκαηα. 

΢πγθεθξηκέλα, ζα αμηνπνηεζνχλ δχν είδε πεγψλ γηα ηελ εξγαζία: 

Α) ππυηογενείρ πηγέρ 

Οη πεγέο απηέο είλαη θπξίσο ηα λνκηθά θείκελα, ηα νπνία θαζνξίδνπλ ηα 

λνκηθά πιαίζηα ηεο δπλαηήο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο. Απηά ηα θείκελα 

είλαη δπλαηφ λα αλαθηεζνχλ θαη κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ, εθφζνλ νη λνκνζεζίεο ζηα 

πιαίζηα ηεο δηαχγεηαο πξέπεη λα δηαηίζεληαη ζηνλ πνιίηε ειεχζεξα, ηφζν ζηε 

ρψξα καο φζν θαη ζε άιιεο ρψξεο. Δπίζεο, ππάξρνπλ θαη νηθνλνκηθά ζηνηρεία ζε 

δηαζεζηκφηεηα, ηα νπνία κπνξνχλ λα βξεζνχλ ζε ζειίδεο δεκφζηα δηαζέζηκα κε 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία 

Β) επιζηημονική απθπογπαθία και δικηςογπαθία 

Γηα ηελ απνηίκεζε ηφζν ησλ λνκηθψλ θεηκέλσλ φζν θαη ησλ νηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ, απαξαίηεηε είλαη ε ζπλδξνκή ηεο ζρεηηθήο επηζηεκνληθήο 

αξζξνγξαθίαο. Γηα ηνπο ζθνπνχο απηήο ηεο έξεπλαο, έγηλε ρξήζε ηνπ γλσζηνχ 

απνζεηεξίνπ επηζηεκνληθψλ άξζξσλ Scholar Google. Tν απνζεηήξην απηφ 
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εξεπλήζεθε κε ηε ρξήζε θαηάιιεισλ ιέμεσλ-θιεηδηά, πνπ απέδσζαλ άξζξα κε ην 

επηζπκεηφ πεξηερφκελν. 

 

    2.5  ΢ςνειζθοπά ζηη Βιβλιογπαθία 
 

 

Δάλ πξαγκαηνπνηήζνπκε κηα ζχληνκε έξεπλα ζρεηηθά κε ηηο δηαηξηβέο πνπ 

ππάξρνπλ αλαθνξηθά κε ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, ηφζν ζηε γιψζζα 

καο, φζν θαη ζηελ αγγιηθή γιψζζα, ζα δνχκε ζεηξά απφ άξζξα ηα νπνία κειεηνχλ 

ην crowdfunding απφ δηάθνξεο πιεπξέο αιιά θαη ζε δηάθνξεο γιψζζεο. ΢ε απηά 

ηα άξζξα, πνιιά απφ ηα νπνία ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηε ζπλέρεηα ηεο εξγαζίαο 

απηήο σο πεγέο γηα ηε βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε, αλαιχνληαη κηα ζεηξά απφ 

ζπλαθείο ζεκαηηθέο. Δλδεηθηηθά, ζπλαληάκε ηα αθφινπζα άξζξα: 

Α) Ζ δεκηνπξγία πιαηθνξκψλ ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη νη 

πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληέο ηεο 

Β) Γεληθφηεξε επηζθφπεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο 

Γ) ΢ρέζεηο κεηαμχ Δπηρεηξεκαηηθήο Κνηλσληθήο Δπζχλεο θαη Υξεκαηνδφηεζεο 

απφ ην πιήζνο 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία φκσο, πινπνηείηαη θάηη δηαθνξεηηθφ. Δηδηθφηεξα, ζα 

έρνπκε αλάιπζε ζεηξάο απφ επξσπατθέο φζν θαη ηεο ακεξηθαληθήο λνκνζεζίαο 

γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, ζα πξνηαρζεί κία αλαιπηηθή πεξηγξαθή 

ησλ ελλνηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην crowdfunding, ελψ αξγφηεξα ζα αληρλεπζεί 

ηφζν ε δπλακηθή ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κέζα απφ ηα πξαγκαηηθά 

ζηνηρεία θαη ηε ζρεηηθή αξζξνγξαθία φζν θαη ην θφζηνο ησλ δχν δηαθνξεηηθψλ 

εηδψλ ρξεκαηνδφηεζεο, παξαδνζηαθήο θαη ελαιιαθηηθήο.   

Κιείλνληαο ην θεθάιαην απηφ, πεξλάκε ζην θπξίσο κέξνο ηεο εξγαζίαο απηήο, 

πνπ αθνξά ην ίδην ην αληηθείκελν ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο, κέζα απφ 

ηηο δηάθνξεο πηπρέο ηνπ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΣΡΗΣΟ 
 

 

3.1 Διζαγυγή 
 

΢ην θεθάιαην απηφ παξνπζηάδεηαη ε απνηίκεζε ηεο κεζνδνινγίαο άληιεζεο 

ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ crowdfunding, πάληνηε σο πξνο ηνπο 

παξαδνζηαθνχο θαη ζπκβαηηθνχο ηξφπνπο ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο καο είλαη γλσζηνί 

ζήκεξα (ρξεκαηνπηζησηηθφ- ηξαπεδηθφ ζχζηεκα).  

 

3. 2 Ζ σπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ 

 
Πξνθεηκέλνπ λα δηεξεπλεζεί ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, ζηελ παξνχζα 

εξγαζία πξαγκαηνπνηείηε, κηα δηαδνρηθή έξεπλα θαη κειέηε κέζα απφ θαηάιιειεο 

πεγέο, βηβιηνγξαθηθέο θαη δηθηπαθέο, ησλ αθφινπζσλ ζεκαηηθψλ: 

 Οξηζκφο ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο»  

 Άιιεο ελαιιαθηηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο 

 Κίλεηξα ζπκκεηνρήο ηνπ πιήζνπο 

 Αληαιιάγκαηα γηα ηνπο επελδπηέο 

 Μέζα επηθνηλσλίαο 

 Σα ζεκαληηθφηεξα είδε ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο 

 

 3.3. Οπιζμόρ  - Πποέλεςζη 
 

 

Ζ «ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο» είλαη έλα θαηλφκελν θαη κηα κε-ζπκβαηηθή 

κέζνδνο ρξεκαηνδφηεζεο επηρεηξήζεσλ ηεο νπνίαο ε θαηαγσγή θαίλεηαη πσο ράλεηαη 

ζε παιαηφηεξνπο αηψλεο.  
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Δηδηθφηεξα, γίλεηαη ιφγνο γηα κηα πξψηε κνξθή «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο» πνπ πξσηνεκθαλίζηεθε θαηά ηνλ 18
ν
 αηψλα (The History of Crowdfunding | 

Fundable, n.d.).  

Ο νξηζκφο ηνπ είλαη απιφο, κάιινλ: πξφθεηηαη γηα ηε μέθοδο 

τρημαηοδόηηζης από ένα εηερόκληηο πλήθος ανθρώπων. ΢ηελ 3ε παξάγξαθν 

(Title III) ηνπ Νφκνπ JOBS (Jumpstart Our Business Act) πνπ ζεζκνζέηεζε ε 

Ακεξηθαληθή θπβέξλεζε ην 2012, δίλεηαη έλαο δηαθνξεηηθφο πξνζδηνξηζκφο ζην 

crowdfunding, ην νπνίν εθεί απνθαιείηαη (άληιεζε θεθαιαίνπ δηαδηθηπαθά (capital 

raising online). Απηή ε κέζνδνο πξνθαλψο έξρεηαη ζε αληίζεζε ηφζν κε ηηο γλσζηέο 

λνκηθέο θαη νηθνλνκηθέο κνξθέο, νληφηεηεο θαη ζρήκαηα, φπσο απηά ηεο 

Οκφξξπζκεο, ηεο Δηεξφξξπζκεο, ηεο Αλψλπκεο Δηαηξείαο θ.α. θαζψο ηνπο ηξφπνπο 

άληιεζεο θεθαιαίσλ γηα ηελ επίηεπμε ηνπ ζθνπνχ ηνπο.  

΢πκβαηηθά, νξηζκέλνη απφ ηνπο θαηφρνπο start-ups πνπ θάλνπλ ρξήζε ηεο 

«ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» επηιέγνπλ κηα κνξθή αηνκηθήο εηαηξείαο (sole 

proprietorship), θάηη πνπ αθνξά φκσο πεξηζζφηεξν ην λνκηθφ ζρήκα ζην νπνίν 

κπνξεί λα «ρσξέζεη» απηφο ν λένο ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο. 

΢χκθσλα κε  ηνπο (Belleflamme, Lambert and Schwienbacher, 2010), 

πξαγκαηνπνηείηαη κηα βαζχηεξε δηεξεχλεζε ηνπ θαηλνκέλνπ. Οη ζπγγξαθείο ηνπ 

ζεκαληηθνχ απηνχ άξζξνπ (δηαζέηεη 338 αλαθνξέο) εκβαζχλνπλ πξψηα ζην 

θαηλφκελν ηνπ πιεζνπνξηζκνχ (crowdsourcing) θαη παξέρνπλ αξρηθά έλαλ πνιχ 

αλαιπηηθφ νξηζκφ γηα ην ζπγθεθξηκέλν θαηλφκελν, ηνπ νπνίνπ ε ρξεκαηνδφηεζε απφ 

ην πιήζνο απνηειεί κεξηθή πεξίπησζε. 

΢χκθσλα κε ηνλ νξηζκφ απηφλ, ν νπνίνο αλήθεη ζηνπο Kleemann et al. (2008), 

ν πιεζνπνξηζκφο ιακβάλεη ρψξα φηαλ κηα επηρείξεζε αλαζέηεη εμσηεξηθά θαζήθνληα 

ζρεηηδφκελα κε ηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία (θηάλνληαο έηζη κέρξη θαη ηελ πψιεζε) 

ηνπ πξντφληνο ηεο ζην γεληθφ θνηλφ. Απηφ πξαγκαηνπνηείηαη κέζσ κηαο δηαδηθηπαθήο 

θαηαρψξεζεο θαη έθθιεζεο/πξφζθιεζεο, ε νπνία έρεη ην ζθνπφ ηεο θηλεηνπνίεζεο 

αηφκσλ ψζηε λα θάλνπλ κηα ζπλεηζθνξά ζηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία, είηε δσξεάλ 

είηε φρη. ΋πσο επηζεκαίλνπλ νη ζπγγξαθείο, ην πην ζεκαληηθφ ζηνηρείν ηεο 

«ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο» είλαη ε «άληιεζε ρξεκάησλ κε ηελ επίθιεζε πξνο 

έλα επξύηεξν θνηλό ή ην πιήζνο». Απφ απηή ηελ άπνςε, κε δεδνκέλν φηη ν 
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πιεζνπνξηζκφο θαηά θαλφλα πεξηιακβάλεη θαη ηελ νηθνλνκηθή βνήζεηα, ε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο είλαη ππνζχλνιν ηνπ πιεζνπνξηζκνχ.  

Βάζεη ηνπ άξζξνπ ησλ (García and Estellés-Arolas, 2015), ππάξρνπλ νη 

αθφινπζεο κνξθέο ηνπ πιεζνπνξηζκνχ: 

 Crowdopinion: ζε απηή ηε κνξθή πιεζνπνξηζκνχ, δεηείηαη ε γλψκε 

δηαθφξσλ ρξεζηψλ ηνπ δηαδηθηχνπ, κε αληίηηκν θάπνην αληάιιαγκα (φ,ηη 

ιέγεηαη ζην crowdfunding ζπλήζσο «reward») 

 Crowdcasting: Σν crowdcasting πξνέξρεηαη απφ ην ζπλδπαζκφ δχν αγγιηθψλ 

ιέμεσλ: crowdsourcing (πιεζνπνξηζκφο) θαη broadcasting (εθπνκπή). Δίλαη 

έηζη κηα πξαθηηθή πνπ ζηνρεχεη ζηελ επίιπζε ελφο πξνβιήκαηνο κέζσ ηεο 

δηαζπνξάο ησλ ιεπηνκεξεηψλ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ πξνβιήκαηνο ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν ζχλνιν αηφκσλ. Σν ζπγθεθξηκέλν πξφβιεκα ζεσξείηαη 

δηζεπίιπην θαη πεξίπινθν θαη κπνξεί λα αθνξά marketing ή αλάπηπμε (Rouse, 

2006), ελψ απηφο πνπ ζα θαηνξζψζεη λα ην επηιχζεη απνθαιείηαη ηηκεηηθά 

«πξψηνο»/ «θαιχηεξνο». Σν πξφβιεκα «δηαρέεηαη» ζην επηιεγκέλν θνηλφ απφ 

θάπνην άηνκν, εηαηξεία ή νξγαληζκφ. 

 Crowdcontent: πξφθεηηαη γηα ηε δεκνζίεπζε ελφο αλνηρηνχ θαιέζκαηνο γηα 

ζπλεηζθνξά εξγαζίαο ή γλψζεο. Σν επηζπκεηφ απνηέιεζκα είλαη αλεχξεζε 

ιχζεσλ ζε έλα νξηζκέλε πξφβιεκα ή γηα ηε δεκηνπξγία ελφο αληηθεηκέλνπ, 

πνπ κπνξεί λα είλαη πιηθφ γηα αλάγλσζε, αλαδήηεζε πεξηερνκέλνπ ή 

αλάιπζε.  

 Crowdcollaboration: πξσηνβνπιίεο γηα επηθνηλσλία κεηαμχ αηφκσλ ζε 

επαγγεικαηηθφ ή θαη επηρεηξεκαηηθφ επίπεδν. Δηδηθφηεξεο θαηεγνξίεο 

πεξηιακβάλνπλ brainstorming ή ππνζηήξημε (επίιπζε πξνβιεκάησλ πνπ 

ηίζεληαη απφ ρξήζηεο ελφο ινγηζκηθνχ ή ππεξεζίαο θαη ηα φκνηα κε απηά) 

 Crowdfunding (ζα κειεηεζεί ελ εθηάζεη πεξαηηέξσ) 

Μηα επξχηεξνπ πεξηερνκέλνπ νξνινγία πνπ ρξεζηκνπνηείηαη θαη ζηα 

κεηαγελέζηεξα θεθάιαηα απηήο ηεο εξγαζίαο θαη πνπ είλαη ζπλαθήο κε ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο είλαη ην ελαιιαθηηθφ θεθάιαην, νη ελαιιαθηηθέο πεγέο 

ρξεκαηνδφηεζεο (alternative finance, alternative financial sources).  

΢ε επίπεδν έξεπλαο θαη επηζηεκνληθήο αξζξνγξαθίαο (ή βηβιηνγξαθίαο), δε ζα 

εληνπίζνπκε κεγάιν εχξνο. Σα δχν ζεκαληηθφηεξα ίζσο άξζξα απφ ηελ άπνςε ησλ 
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πνιιαπιψλ αλαθνξψλ δελ είλαη πιήξσο επηθαηξνπνηεκέλα, εθφζνλ αλαιχνπλ ηελ 

πξν ηνπ 2014 πεξίνδν. Σν ζεκαληηθφηεξν ίζσο επηζηεκνληθφ άξζξν είλαη απηφ ησλ 

(Baeck et al., 2014) ππφ ηνλ ηίηιν «Καηαλνώληαο ην ελαιιαθηηθό θεθάιαην».  

Απφ ην άξζξν απηφ αληιείηαη ην ξαβδφγξακκα ηεο αθφινπζεο εηθφλαο κε 

πξαγκαηηθά ζηνηρεία (ην 4
ν
 ηξίκελν ηνπ 2016 είλαη πξφβιεςε).  

 

Δηθόλα 1. Αγνξά γηα ελαιιαθηηθό θεθάιαην ζε παγθόζκην επίπεδν(Baeck et al., 2014) 

Ο  ( Baeck et al.,  2014) νξίδεη ην ελαιιαθηηθφ θεθάιαην σο έλα φξν-νκπξέιια ν 

νπνίνο πεξηιακβάλεη κηα ζεηξά απφ δηαθνξεηηθά είδε ρξεκαηνδφηεζεο: 

 Δπηρεηξεκαηηθφο δαλεηζκφο p2p 

 Βαζηζκέλε ζηε δσξεάλ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

 Πξαθηηθή ρξεκαηνδφηεζεο ηχπνπ invoice trading (βι. θαη ππνζεκ. 1ζηε ζει. 53) 

 Καηαλαισηηθφο δαλεηζκφο p2p 

 Κνηλνηηθφ κεηνρηθφ θεθάιαην (community shares) 

 «Bαζηζκέλε ζε κεηνρηθό θεθάιαην κέζσ ρξεκαηνδόηεζοε από ην πιήζνο» 

 Υξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο βαζηζκέλε ζε αληακνηβέο/αληαιιάγκαηα 

(reward-based crowdfunding) 

 Υξεκαηνδφηεζε βαζηζκέλε ζε ζπληαμηνδνηηθά δηαζέζηκα (pension-led 

funding): πξαθηηθή πνπ ππάξρεη ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη πνπ αληιεί 
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ρξεκαηνδφηεζε απφ ζπληαμηνδνηηθφ θεθάιαην ηδηνθηεηψλ πνπ μεπιεξψλεηαη 

κε ηφθν αξγφηεξα 

 Οκφινγα βαζηζκέλα ζε δαλεηζκφ (debt-based securities) 

Έηζη, ν (Kleemann et al.  2008),  νξίδεη ην crowdfunding σο εμήο:  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο πεξηιακβάλεη έλα αλνηρηφ θάιεζκα, πνπ 

πξαγκαηνπνηείηαη κέζα απφ ην Γηαδίθηπν, γηα ηελ παξνρή νηθνλνκηθψλ πφξσλ. Οη 

πφξνη απηνί είηε είλαη ζε κνξθή δσξεάο (φπσο αλαθέξζεθε θαη ζηελ Δηζαγσγή απηήο 

ηεο εξγαζίαο) είηε ζπκπεξηιακβάλνπλ θάηη σο αληάιιαγκα, πνπ κπνξεί λα είλαη 

θάπνην πξντφλ/ππεξεζία ή/θαη δηθαίσκα ςήθνπ (αλαθνξηθά κε ηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ πξντφληνο). Άιια θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο βάζεη ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο ησλ (Lambert and 

Schwienbacher  2010), πνπ δηεμάρζεθε ζηα ηέιε ηνπ 2009 θαη αξρέο ηνπ 2010 είλαη 

ηα αθφινπζα: 

 ΢ε φ,ηη αθνξά ηα δεκνγξαθηθά δεδνκέλα, θαηά θάηη ιηγφηεξν απφ 50% 

ππεξβαίλνπλ νη θακπάληεο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο, απηέο πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ηελ Δπξψπε απφ απηέο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο Ζλσκέλεο 

Πνιηηείεο (49% θαη 35.3% αληίζηνηρα) 

 ΢ε φ,ηη αθνξά ηελ νξγαλσηηθή κνξθή, πεξίπνπ νη κηζέο θακπάληεο 

crowdfunding (23 ζηηο 50) ζπλδένληαη κφλν κε έλα ζπγθεθξηκέλν έξγν, 18 

πξνέξρνληαη απφ ήδε ππάξρνπζεο εηαηξείεο (θαη έρνπλ θεξδνζθνπηθή 

πξφζεζε), 8 πξνέξρνληαη απφ κε-θεξδνζθνπηθνχο νξγαληζκνχο θαη έλαο 

πξνέξρεηαη απφ ζπγθεθξηκέλν άηνκν 

 Ζ ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία ηνπ δείγκαηνο είραλ θάλεη ρξήζε ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο πνιχ πξφζθαηα απφ ηε δηεμαγσγή ηεο 

έξεπλαο (ηα ηειεπηαία 2-3 ρξφληα). ΢πγθεθξηκέλα, επξφθεηην γηα πάλσ απφ ην 

80% ηνπ ζπλνιηθνχ δείγκαηνο.  

 

3.4 Άλλερ Δναλλακηικέρ πηγέρ σπημαηοδόηηζηρ 

 

Πέξαλ ηνπ crowdfunding, ππάξρνπλ θαη άιιεο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηνπο 

δεκηνπξγνχο ηεο θάζε θακπάληαο: 

α) πξνζσπηθέο νηθνλνκίεο 

β) ρξεκαηνδφηεζε θίισλ θαη νηθνγέλεηαο 
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γ) επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη, δειαδή πεπεηξακέλνη επελδπηέο πνπ πξνζθέξνπλ βάζεη 

δενληνινγίαο παγθφζκηα παξαδεδεγκέλεο, ρξήκαηα θαη ηερλνγλσζία, πξνζδνθψληαο 

λα έρνπλ απφδνζε κφλν ζε καθξνπξφζεζκν ή κεζνπξφζεζκν επίπεδν 

δ) θπβεξλεηηθέο επηδνηήζεηο. Σχπνο επέλδπζεο 

Τπάξρνπλ ηξεηο βαζηθνί ηχπνη επελδχζεσλ ζην δείγκα: 

i)ελεξγή επέλδπζε  (32%): είλαη ε επέλδπζε πνπ πεξηιακβάλεη δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίνπ, κε ηελ έλλνηα φηη απαηηείηαη παξαθνινχζεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ηάζεσλ ηεο αγνξάο θαη άκεζε αληίδξαζε ζε απηέο, ψζηε λα πξνθχςνπλ έζνδα θαη 

θέξδε ηα νπνία είλαη κεγαιχηεξα ησλ κέζσλ (average returns) (Krueger, 2019) 

ii) παζεηηθή επέλδπζε (60%): ε παζεηηθή επέλδπζε έρεη ην ραξαθηεξηζηηθφ ηεο 

αλακνλήο ηεο απφδνζεο ελφο νξηζκέλνπ πνζνχ ζε πην καθξνπξφζεζκν επίπεδν  

iii)δσξεά (22%) 

 

3.5  Κίνηηπα ζςμμεηοσήρ ηοςρ δημιοςπγούρ  

 

΢πλνιηθά ππήξμαλ ηξία ζεκειηαθά θίλεηξα γηα ηνπο δεκηνπξγνχο  ηεο  θάζε 

θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο. Με ζεηξά ειαηηνχκελεο ζεκαληηθφηεηαο 

ήηαλ: 

α)ζπγθέληξσζε ρξεκάησλ απφ ηελ θακπάληα (ίζσο ην πξνθαλέζηεξν, ηζρχεη ζην 

100%), 

β)έιθπζε ηεο πξνζνρήο (ζεκαληηθφ θαη ζρεηηθφ ή πνιχ ζρεηηθφ γηα ηε ζπληξηπηηθή 

πιεηνςεθία ησλ εξσηεζέλησλ- 85%), 

γ)απφθηεζε αλαηξνθνδφηεζεο πάλσ ζην πξντφλ ή ππεξεζία πνπ πξνζθέξεηαη (πνιχ 

ζεκαληηθή γηα ηελ πιεηνςεθία ησλ εξσηεζέλησλ –πεξίπνπ ζην 60%) 

 

 

 3.6  Ανηαλλάγμαηα για ηοςρ επενδςηέρ 

 

Σν κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ ζπλεηζθεξφλησλ ζε κηα θακπάληα crowdfunding 

(76.5%) ιακβάλεη θάπνην αληάιιαγκα γηα ηελ πξνζθνξά ηνπο ζε απηήλ (θαηά ηα 2/3, 

είλαη δηθαίσκα ιήςεο ηνπ πξντφληνο πνπ παξαζθεπάδεηαη) ή, ζε άιιε πεξίπησζε, 

πξφζβαζε ζε κεηνρέο πνπ κπνξεί λα απνδψζνπλ κεξίζκαηα γηα ηνπο θαηφρνπο ηνπο 

κειινληηθά (1/3 ησλ πεξηπηψζεσλ). Δπηπιένλ, ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ 
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πξαγκαηνπνηείηαη δέζκεπζε γηα αληάιιαγκα γηα ηε ζπλεηζθνξά θάπνηνπ, πξνηείλεηαη 

ζην 22.2% ε θαηαβνιή ρξεκάησλ, ελψ ζηα 2/3 ησλ πεξηπηψζεσλ  πξνηείλεηαη 

επηπιένλ ε πξνζθνξά ζε θάπνην θηιαλζξσπηθφ ζθνπφ πνπ ζα επηιέμεη ν ζπλεηζθέξσλ 

ζηελ θακπάληα θ.ά. 

 

3.7  Μέζα επικοινυνίαρ  

                                                                 

Ο θχξηνο ηξφπνο επηθνηλσλίαο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε ήηαλ ην Γηαδίθηπν (Facebook, 

ζπξίδεο ειεθηξνληθήο αιιεινγξαθίαο, Twitter). Γεπηεξεπφλησο, ζε πνζνζηφ θάησ 

ηνπ 50%, ρξεζηκνπνηνχληαη θαη άιιεο κέζνδνη. Δηδηθφηεξα, θάησ ηνπ 20% ηνπ 

δείγκαηνο πνπ πξαγκαηνπνίεζε ζπλεηζθνξά έθαλαλ ρξήζε κηαο πιαηθφξκαο 

«ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» φπσο ε Couch θαη ε Tycoon 

 

Βάζεη ηνπ άξζξνπ ησλ (García and Estellés-Arolas, 2015), κηα θακπάληα 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο πξέπεη λα πεξηιακβάλεη απαξαίηεηα ηα αθφινπζα 

ηξία ζηνηρεία: 

 Έλαξμε ηεο θακπάληαο απφ ην αληίζηνηρν κέξνο (initiator)- θήξπμε αλαδήηεζεο 

ρξεκάησλ εθ κέξνπο ηνπ  

  Σν ζχλνιν ησλ ελδερφκελσλ κεξψλ πνπ πξφθεηηαη λα πξνβνχλ ζε ρξεκαηηθή 

ζπλεηζθνξά 

 Μία ηερλνινγηθή πιαηθφξκα, φπσο απηέο πνπ ζα αλαθεξζνχλ ζηε ζπλέρεηα 

(Fundable, Kickstarter θ.ά.) 

Πεξαηηέξσ, άιια ζηνηρεία πνπ έρεη ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο βάζεη 

ηνπ πξναλαθεξφκελνπ άξζξνπ είλαη ηα αθφινπζα: 

Α) πξφθεηηαη γηα έλα ζχζηεκα ζπλεξγαζίαο, φπνπ επηηξέπεηαη ζε έλα άηνκν πνπ 

επηηειεί ηελ έλαξμε ελφο έξγνπ λα ζπγθεληξψζεη πνζά απφ ζεηξά ζπλεηζθεξφλησλ 

κεξψλ 

Β) ηα ζπλεηζθέξνληα κέξε ιακβάλνπλ αληακνηβέο (rewards), πνπ εθηείλνληαη απφ 

ηηκεηηθή αλαγλψξηζε (έπαηλν) πνπ δεκνζηεχεηαη ζηνλ ηζηφρσξν ηνπ έξγνπ, έσο 

πξνπαξαγγειία (ζε θαιχηεξε/εθπησηηθή ηηκή). Δλαιιαθηηθά, κπνξεί λα παξέρεηαη 

νηθνλνκηθφ θίλεηξν (ξεπζηφ, ηφθνη θ.ά.) ή αλάθηεζε αξρηθήο επέλδπζεο.  
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Γ) ε ρξήζε ησλ κεραληζκψλ πνπ πξαγκαηνπνηείηαη είλαη ίδηα κε απηήλ ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ, κε ηε δηαθνξά φηη ηζρχεη ε αξρή ηεο νηθνλνκηθήο 

ζπλεξγαζίαο γηα ηελ αλαδηαλνκή ησλ κηθξνχ κεγέζνπο επελδχζεσλ απηψλ  

Γ) δεκηνπξγείηαη κηα θνηλφηεηα γχξσ απφ ην έξγν, πνπ πξνσζεί ηελ θαηλνηνκία, ηελ 

πηζηφηεηα θαη ηε ιήςε απνθάζεσλ (νη νπνίεο πιένλ έρνπλ έλα ζπιινγηθφ 

ραξαθηήξα) 

 

3.8 Σα ζημανηικόηεπα είδη σπημαηοδόηηζηρ από ηο πλήθορ 

 

Οη (Ramos & Gonzalez, 2016) ζην άξζξν ηνπο κε ην φλνκα «Χξεκαηνδόηεζε από ην 

πιήζνο θαη Απαζρόιεζε: Μηα αλάιπζε ησλ Απνηειεζκάησλ ηεο Απαζρόιεζεο ζηελ 

Ιζπαλία»  αλαγλσξίδνπλ ηέζζεξα (αθξηβέζηεξα ηνπιάρηζηνλ ηέζζεξα) είδε 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο. Σα είδε απηά, φπσο ηα παξαζέηνπλ, είλαη ηα εμήο: 

 Υπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ μεηοσικού κεθαλαίος ή κεθαλαιοδοηική 

ζςμμεηοσική σπημαηοδόηηζη (equity-based crowdfunding) 

  

Ζ κνξθή crowdfunding πνπ εηζεγνχληαη αξθεηέο λνκνζεζίεο (ηηαιηθή, ακεξηθαληθή 

θ.ά.), κέζσ ηεο νπνίαο πξαγκαηνπνηνχληαη επελδχζεηο ζηελ πιαηθφξκα. Οη 

επελδχζεηο απηέο, φπσο θαη ζην ζπκβαηηθφ κεηνρηθφ θεθάιαην, απνθέξνπλ, κεηαμχ 

πάληνηε ησλ άιισλ αληακνηβψλ θαη αληαιιαγκάησλ πνπ ππάξρνπλ, θαη κηα νξηζκέλε 

απφδνζε (ROA), δειαδή έλα επηρεηξεκαηηθφ θέξδνο 

 

 

 Υπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ βαζιζμένη ζηο δανειζμό (lending-based 

crowdfunding or p2p lending) 

  

Έλα ζχζηεκα αληίζηνηρν πξνο ηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, εθφζνλ νη ζπλεηζθέξνληεο 

ζηελ θακπάληα ιακβάλνπλ ηφθνπο βάζεη ελφο πξνθαζνξηζκέλνπ επηηνθίνπ, εθφζνλ 

ππάξμνπλ ηα επηζπκεηά πάληα απνηειέζκαηα  
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 Υπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ βαζιζμένη ζηην ηθική ανηαμοιβή 

(reward-based crowdfunding) 

 

Τπάξρνπλ δηάθνξεο κνξθέο εζηθνχ επαίλνπ θαη αληακνηβψλ. Πξφθεηηαη γηα κηα 

κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο πνπ έρεη ζπρλά λα θάλεη κε θνηλσληθνχο θαη 

αλζξσπηζηηθνχ ραξαθηήξα ζθνπνχο  

 

 Υπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ βάζει δυπεών 

 

Ζ εζηίαζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο κνξθήο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο έρεη 

έληνλα θνηλσληθφ ραξαθηήξα. ΢πλήζσο ηε κεηαρεηξίδνληαη κε-θπβεξλεηηθέο 

νξγαλψζεηο, νη νπνίεο πξνσζνχλ θαη άιιεο δξαζηεξηφηεηεο γηα επαηζζεηνπνίεζε 

έλαληη θνηλσληθψλ, νηθνινγηθψλ θαη ζπλαθψλ πξνβιεκάησλ (π.ρ., ην Avaaz) 

 

 Υπημαηοδόηηζη με ζςμμεηοσή ζηα κέπδη ή ζηα έζοδα 

 

Δπξχηεξα, ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο ζεσξείηαη σο κηα απζεληηθά 

ελαιιαθηηθή νδφο πξνο απηήλ ησλ παξαδνζηαθψλ θαλαιηψλ ρξεκαηνδφηεζεο. Απηφ 

νθείιεηαη ζην φηη κπνξεί λα αλαγλσξίζεη πηινηηθά θαη θαηλνηνκηθά ζρέδηα, λα 

ιεηηνπξγήζεη κέζσ κηαο ελεξγνχο θαη ζπλερνχο αλαηξνθνδφηεζεο θαη λα πξνσζήζεη 

κηα θνπιηνχξα ζπιινγηθήο ιήςεο απνθάζεσλ βαζηζκέλε ζηα θνηλσληθά δίθηπα θαη 

επξχηεξα ην δηαδίθηπν. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΣΔΣΑΡΣΟ 
 

 

4.1 Διζαγυγή 

 

΢ην θεθάιαην απηφ παξνπζηάδεηαη ε ηζηνξηθή δηαδξνκή ηνπ crowdfunding, ε 

ζχγρξνλε αληίιεςε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο, ηζηνξηθά δηεζλή νξφζεκα 

θαη δεκνθηιείο Διιεληθέο θακπάληεο. Δπίζεο γλσξίδνπκε ηηο Διιεληθέο θαη δηεζλείο 

ςεθηαθέο πιαηθφξκεο πνπ θηινμελνχλ ηηο θακπάληεο ηνπ πιεζνπνξηζκνχ.  

  

4.2 CROWDFUNDING 
 

 

Οη ξίδεο ηνπ νηθνλνκηθνχ θαηλνκέλνπ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο είλαη 

βαζηέο θαη νη ηζηνξηθέο αλαθνξέο μεθηλνχλ  απφ ηηο πξψηεο νηθνλνκηθά νξγαλσκέλεο 

θνηλσλίεο θαη είλαη ζπλπθαζκέλν κε ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη 

επηρεηξεκαηηθφηεηα.. Αλ θαη αξρηθά ήηαλ δεκνθηιέο ζηνπο θχθινπο ησλ ηερλψλ θαη 

ηεο ινγνηερλίαο, ζήκεξα είλαη ην εξγαιείν ζηήξημεο ησλ λενθπψλ επηρεηξήζεσλ θαη 

ησλ λεσηεξηζηηθψλ ηδεψλ. 

  

4.3  Οπόζημα ηηρ ιζηοπίαρ ηος Crowdsourcing και Crowdfunding 

594  π.Υ. Δλίζρπζε ηεο ζπκκεηνρήο ησλ πνιηηψλ ζηελ νηθνλνκηθή δηαθπβέξλεζε ηεο 

Αξραίαο Αζήλαο απφ ηνλ ΢φισλα:. Θεσξείηαη πσο πξφθεηηαη γηα ηελ πξψηε κνξθή 

δεκνθξαηηθήο θπβέξλεζεο γηα ηελ νπνία ππάξρνπλ αςεπδείο ηζηνξηθέο καξηπξίεο 

618-907 μ.Υ. ΢ηελ Κίλα, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο Γπλαζηείαο ησλ Σαλγθ, ζεσξείηαη πσο 

εκθαλίζηεθε ε πξψηε κνξθή πιεζνπνξηζκνχ ζην ζρήκα ηεο «αλψλπκεο εηαηξείαο» 

(εηαηξείαο ηεο νπνίαο ε ηδηνθηεζία δηαηξείηαη ζε κεηνρέο επξείαο ζπκκεηνρήο) 

1714 Χο κηα πξψηε κνξθή πιεζνπνξηζκνχ θαη εηδηθφηεξα ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο βαζηζκέλεο ζε ακνηβέο/αληαιιάγκαηα ζεσξείηαη ε πξσηνβνπιία ηεο 

βξεηαληθήο θπβέξλεζεο λα αληακείςεη νπνηνλδήπνηε κέζα απφ ην βξεηαληθφ θνηλφ 

επηλννχζε ηε ιχζε γηα ην πξφβιεκα ηεο εχξεζεο ηνπ γεσγξαθηθνχ κήθνπο ελφο 

πινίνπ (εθαξκνγή ζηε λαπζηπινΐα) 
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1783  

1. Ο Μφηζαξη ζηεξνχκελνο πφξσλ θαη πξνθεηκέλνπ λα παξνπζηάζεη ηξείο απφ 

ηηο λέεο ζπλζέζεηο ηνπ ζηελ ΋πεξα ηεο Βηέλλεο, ζηξέθεηαη ζε πηζαλνχο 

ππνζηεξηθηέο κε αληάιιαγκα γηα ηελ ρξεκαηηθή ηνπο βνήζεηα ην ρεηξφγξαθν 

ηεο ζχλζεζεο ηνπ. 

Παξφηη ε πξψηε ηνπ πξνζπάζεηα δελ απέθεξε ηα αλακελφκελα. ΢ηελ δεχηεξε 

πξνζπάζεηά ηνπ, βξήθε 176 ππνζηεξηθηέο, ράξηλ απηψλ πξαγκαηνπνηήζεθε ην 

θνλζέξην.  

2. Ο Βαζηιηάο Λνπδνβίθνο 16
νο

 ηεο Γαιιίαο ζεσξείηαη φηη κε ηελ πξσηνβνπιία 

ηνπ, απηή ηεο πξνζθνξάο ελφο βξαβείνπ γηα ηελ εχξεζε ηεο κεζφδνπ 

απνζχλζεζεο ηνπ ζαιαζζηλνχ άιαηνο κε θξηηήξηα απιφηεηαο θαη 

απνηειεζκαηηθφηεηαο σο πξνο ην θφζηνο έθαλε ρξήζε επίζεο κηαο κεζφδνπ 

πιεζνπνξηζκνχ. 

1848 Ο κεγάινο αζηξνλφκνο M. F. Maury πξφζθεξε δσξεάλ αληίηππα ελφο δηθνχ ηνπ 

βηβιίνπ («Γηαγξάκκαηα αλέκνπ θαη ξεύκαηνο») ππφ ηελ πξνυπφζεζε ηεο παξνρήο κηαο 

θαλνληθνπνηεκέλεο θαηαγξαθήο ηνπ ηαμηδηνχ ηνπο ζην Ακεξηθαληθφ Ναπηηθφ 

Παξαηεξεηήξην. Ζ αλαδήηεζή ηνπ ζηέθζεθε κε επηηπρία, αθνχ ζε 13 ρξφληα δηέλεηκε 

ζπλνιηθά 200 ρηιηάδεο αληίηππα 

1874 -1885 ΢πζηήζεθε ε Γάιιν-Ακεξηθαληθή Έλσζε κε ζθνπφ ηε ζπγθέληξσζε 

ξεκάησλ απφ δσξεηέο πξνθεηκέλνπ λα νινθιεξσζεί θαη λα γίλεη ε εγθαηάζηαζε ηνπ 

δσξεζέληνο , απφ ηνπο Γάιινπο, «Άγαλμα ηηρ Δλεςθεπίαρ» ζηνπο Ακεξηθαλνχο. Ο 

Σδφδεθ Πνχιηηδεξ, εθδφηεο ηνπ ―The New York World‖ ήηαλ ε εγεηηθή κνξθή απηήο 

ηεο θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο 

1884 Γεκνζηεχεηαη ην Λεμηθφ ησλ Αγγιηθψλ ηεο Ομθφξδεο, ην νπνίν βαζίζηεθε ζηνλ 

πιεζνπνξηζκφ, κε ηελ έλλνηα φηη 800 εζεινληέο ζπλέβαιαλ ζηηο απνδφζεηο ησλ 

ιέμεσλ γηα ην πξψην ηκήκα ηνπ Λεμηθνχ απηνχ 

1916 Ο δηαγσληζκφο ζρεδίνπ πνπ δηνξγάλσζε ε εηαηξεία Planters Peanuts είρε σο 

ληθεηή έλα 14ρξνλν αγφξη, πνπ θαηέιεμε λα είλαη ν ζρεδηαζηήο ηνπ ινγνηχπνπ ηνπ 

Mr. Peanut  

1957 Ο Jørn Utzon, θαηά παξφκνην ηξφπν, θέξδηζε ην δηαγσληζκφ ζρεδηαζκνχ γηα 

ηελ φπεξα ηνπ ΢ίδλετ ηεο Απζηξαιίαο, ν νπνίνο είρε σο απνηέιεζκα λα είλαη ν ίδηνο ν 

ζρεδηαζηήο ηεο.  

1970 Σν 1970, δηεμάρζεθε εξαζηηερληθφο δηαγσληζκφο θσηνγξαθίαο πνπ 

επηδνηήζεθε, κεηαμχ άιισλ, απφ ηε δεκαξρία ηεο πφιεο ηνπ Παξηζηνχ.  Σειηθψο, 
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ζπγθεληξψζεθαλ 14 ρηιηάδεο θσηνγξαθίεο, κε 100 ρηιηάδεο ζπλνιηθά θσηνγξαθίεο, 

νη νπνίεο απεηθνλίδνπλ ην Παξίζη ην 1970, κε φιεο ηηο αξρηηεθηνληθέο αιιαγέο πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζπλ ησ ρξφλσ ζηελ πφιε απηή  

1991Σν 1991, μεθίλεζε ε δηαδηθαζία ηνπ πξνγξακκαηηζκνχ γηα ην λέν ιεηηνπξγηθνχ 

ζχζηεκα ηνπ Linux- ν ηδξπηήο ηνπ Linus Torvalds πξνβαίλεη ζε δεκφζηα θιήζε γηα 

ζπλεηζθνξά πξνγξακκαηηζηηθνχ θψδηθα γηα απηφ ην ζθνπφ κέρξη θαη ζήκεξα. 

1996 Σν Hollywood Stack Exchange, σο web-based παηρλίδη, βαζίδεηαη ζε κηα ινγηθή 

πιεζνπνξηζκνχ, εθφζνλ νη παίθηεο αγνξάδνπλ θαη πσινχλ κεηνρέο πνπ έρνπλ λα 

θάλνπλ κε εζνπνηνχο, ζθελνζέηεο θ.ιπ. κε πξνζνκνησκέλα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα 

1997 Πξψηε ζχγρξνλε εκθάληζε ηεο ηδέαο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ crowdfunding 

απφ ην Αγγιηθφ Ρνθ ΢πγθξφηεκα Marillion (12000 πξνπαξαγγειίεο) 

1999 Σν SETI@home ήηαλ έλα επηζηεκνληθφ επηρείξεκα ην νπνίν εθθηλήζεθε απφ ην 

Μπέξθιευ, ην Παλεπηζηήκην ηεο Καιηθφξληα. Σν ζηνηρείν ηνπ πιεζνπνξηζκνχ 

πθίζηαην ζην πιαίζην ηεο ζπιινγήο ζεκάησλ πηζαλψο απφ εμσγήηλε λνεκνζχλε. H 

πξαθηηθή απηή είρε λα θάλεη κε ζπλεηζθνξέο εζεινληψλ κέζσ ηεο εγθαηάζηαζεο 

πξνγξακκάησλ επεμεξγαζίαο δεδνκέλσλ πξνεξρφκελσλ απφ εηδηθά ηειεζθφπηα 

2000  Δγθαζηδξχεηαη ην JustGiving. Πξφθεηηαη γηα πιαηθφξκα δηαδηθηπαθή κέζσ ηεο 

νπνίαο πξαγκαηνπνηνχληαη δσξεέο ή ρξεκαηνδνηήζεηο. 

Δπηπιένλ, ην ίδην έηνο μεθίλεζε ε ππεξεζία  UNV Online Volunteering. Αθνξνχζε 

επηρεηξεκαηηθή ζπκβνπιεπηηθή κέζσ αηφκσλ πνπ εξγάδνληαη δηαδηθηπαθά 

παξέρνληαο  ηηο δεμηφηεηέο ηνπο. Σέινο, μεθίλεζε ηε ιεηηνπξγία ηνπ θαη ην 

iStockPhoto. Πξφθεηηαη γηα έλα ηζηνρψξν απφ φπνπ θάπνηνο κπνξεί λα αληιήζεη αιιά 

θαη λα ζπλεηζθέξεη (απηφ είλαη θαη ην ζηνηρείν ηνπ πιεζνπνξηζκνχ) θσηνγξαθίεο. Οη 

θσηνγξαθίεο είλαη ελ κέξεη δσξεάλ (stock photos) θαη ελ κέξεη νη ζπλεηζθέξνληεο 

ιακβάλνπλ πξνκήζεηα γηα ηε ζπλεηζθνξά ηνπο. 

2001 

1. Ζ Wikipedia –έλα ζχκβνιν θαη νξφζεκν ηεο πξαθηηθήο ηνπ 

πιεζνπνξηζκνχ- μεθηλάεη λα πθίζηαηαη. Πξφθεηηαη γηα κηα εγθπθινπαίδεηα 

κε ειεχζεξε πξφζβαζε ζην πεξηερφκελν ηεο ζε φιν ηνπο ρξήζηεο ηνπ 

Γηαδηθηχνπ. 

2. Σν ίδην έηνο, μεθηλάεη ηελ χπαξμή ηεο ε Topcoder, πνπ είλαη κηα  εηαηξεία 

πνπ βαζίδεηαη ζηε ζπλεηζθνξά απφ κηα θνηλφηεηα ζρεδηαζηψλ, 

πξνγξακκαηηζηψλ θαη επηζηεκφλσλ πνπ αζρνινχληαη κε ηελ αλάιπζε 

δεδνκέλσλ. ΋ια ηα κέιε ηεο θνηλφηεηαο ακείβνληαη γηα ηε δνπιεηά ηνπο. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Search_for_extraterrestrial_intelligence#SETI.40home
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΢πλνιηθά ε Topcoder είλαη κηα πιεζνπνξηζηηθή εηαηξεία αλάπηπμεο 

ινγηζκηθνχ 

2003 Γεκηνπξγία ηεο πξψηεο κεγάιεο πιαηθφξκαο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο» ηεο ArtistShare. 

2004  

1. Σν έηνο απηφ έγηλε ε δεκηνπξγία ηνπ OpenStreetMap, ελφο ζπιινγηθνχ 

έξγνπ πνπ δεκηνχξγεζε κηα ραξηνγξάθεζε ηνπ θφζκνπ πνπ είλαη δσξεάλ 

θαη ππφθεηηαη ζε επεμεξγαζία.  

2. Σν ίδην έηνο, ε ηαπσληθή εηαηξεία απηνθηλήησλ Toyota πξαγκαηνπνίεζε 

έλα δηαγσληζκφ –ηνλ πξψην απφ απηνχο πνπ αθνινχζεζαλ- βαζηζκέλν 

ζηνλ πιεζνπνξηζκφ κε ηνλ ηίηιν «Τέρλε ηνπ ακαμηνύ ησλ νλείξσλ ζαο». 

΢ην δηαγσληζκφ ζπκκεηέρνπλ παηδηά ειηθηψλ απφ 8-15, ηα νπνία 

θαινχληαη λα δσγξαθίζνπλ ην «νλεηξηθφ ακάμη ηνπ κέιινληνο» 

2005 Σν έηνο απηφ μεθίλεζε λα ππάξρεη ν δηαγσληζκφο «Go for the Gold» (΢ηφρεπζε 

γηα ην ρξπζφ). Ήηαλ ηεο ακεξηθαληθήο εηαηξείαο Kodak, ε νπνία δεηνχζε απφ ην 

πιήζνο λα ζπλεηζθέξεη κηα νπνηαδήπνηε θσηνγξαθία κε θάπνην πξνζσπηθφ 

επίηεπγκα 

2006 Tνλ Ηνχλην απηνχ ηνπ έηνπο, έλαο Ακεξηθαλφο δεκνζηνγξάθνο 

πξσηνρξεζηκνπνηεί,- δειαδή εηζάγεη -ηνλ φξν πιεζνπνξηζκφο ζε άξζξν ηνπ ζην 

γλσζηφ πεξηνδηθφ Wired 

2008 Γεκηνπξγία ηεο πξψηεο πιαηθφξκαο κε απάιεηςε ηνπ θφζηνπο πξνκεζεηψλ ηνπ 

κεζάδνληα ηεο Indiegogo. 

2009 

1. Γεκηνπξγία ηνπ kickstarter.Έσο ηνλ Οθηψβξην ηνπ 2019, ζηε 

δεκνθηιέζηεξε θαηεγνξία ηνπ (κνπζηθή), πάλσ απφ 30 ρηιηάδεο έξγα 

είραλ πιήξσο ρξεκαηνδνηεζεί.  

2. 2. Γεκηνπξγία ηνπ Waze, κηα δηαδξαζηηθή εθαξκνγή GPS , ε νπνία 

επηηξέπεη ζηνπο ρξήζηεο ηεο λα εηζάγνπλ πιεξνθνξίεο γηα ηνπο δξφκνπο 

,ηηο δηαδξνκέο  θαη δηάθνξα γεγνλφηα ζε ζπγθεθξηκέλεο ηνπνζεζίεο 

φπσο: car accidents ή traffic. Απηέο νη πιεξνθνξίεο ελζσκαηψλνληαη θαη 

αλαβαζκίδνληαη κε ζθνπφ  ηε ρξήζε ηνπο απφ φινπο ηνπο ρξήζηεο. 

2011 Ζ PepsiCo ζηελ Ηζπαλία μεθίλεζε κηα θακπάληα κε ηνλ ηίηιν Casting of 

Flavours. Ζ θακπάληα έγηλε γηα ην πξντφλ παηαηάθηα «Lay’s» θαη δεηνχληαλ ε γλψκε 

ηνπ θνηλνχ γηα ηελ εηζαγσγή κηαο λέαο γεχζεο ηνπ πξντφληνο απηνχ. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Waze
https://en.wikipedia.org/wiki/GPS
https://en.wikipedia.org/wiki/Car_accidents
https://en.wikipedia.org/wiki/Traffic
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2012 

1. Θεζκνζέηεζε λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ (JOBS Act- Jumpstart Our Business 

Startup Act) ζρεηηθή κε ηε ιεηηνπξγία επηρεηξήζεσλ, ηδηαίηεξα λενθπψλ, κέζσ 

«ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» 

2.  Γεκηνπξγία πξψηεο πιαηθφξκαο (Fundable) φπνπ γίλεηαη ρξήζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» (crowdfunding 

equity) 

2014 Σξνπνπνίεζε ηεο λνκνζεζία ηνπ JOBS Act ζηελ θαηεχζπλζε ηεο αχμεζεο ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» θαη γεληθφηεξα ηεο 

θηιειεπζεξνπνίεζεο ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηε ρξήζε ηνπ (Equity 

Crowdfunding Improvement Act of 2014) 

 

 
 

4.4  ΢ύγσπονερ καμπάνιερ crowdfunding και τηθιακέρ πλαηθόπμερ  
 

 

Ζ πξψηε εκθάληζε ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» ήηαλ επηλφεζε ελφο 

αγγιηθνχ ζπγθξνηήκαηνο ξνθ, ησλ Marillion, ην έηνο 1997. Σν ζπγθξφηεκα απηφ, 

έζηεηιε ζε 6000 ζαπκαζηέο ηνπο κήλπκα ζην ειεθηξνληθφ ηαρπδξνκείν ηνπο, 

ξσηψληαο εάλ είλαη δηαηεζεηκέλνη λα αγνξάζνπλ εθ ησλ πξνηέξσλ ην δίζθν, κε 

πξνπαξαγγειία. Σειηθψο έιαβαλ 12000 αηηήκαηα πξνπαξαγγειίαο. Με ηα ρξήκαηα 

απηά θαηφξζσζαλ λα θάλνπλ ηε ζχλζεζε θαη ηελ ερνγξάθεζε ηνπ δίζθνπ. Φαίλεηαη 

φηη ην κνληέιν απηφ ρξεζηκνπνίεζαλ αξγφηεξα θαη νη πξψηεο πιαηθφξκεο 

crowdfunding, φπσο ην Kickstarter (How Marillion pioneered crowdfunding in music, 

n.d.). 

Γεχηεξν νξφζεκν ζηελ ηζηνξία ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» δελ είλαη 

άιιν απφ ηε δεκηνπξγία ηεο πξψηεο κεγάιεο πιαηθφξκαο crowdfunding, πνπ είλαη ην 

ArtistShare. Ζ πιαηθφξκα απηή δεκηνπξγήζεθε απφ έλα κνπζηθφ θαη 

πξνγξακκαηηζηή απφ ην Μπφζηνλ ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, ηνπ Brian Camello. Ο 

Camello μεθίλεζε ηε ζπγθεθξηκέλε πιαηθφξκα πξνθεηκέλνπ νη κνπζηθνί λα έρνπλ ηε 

δπλαηφηεηα λα αληιήζνπλ κε κε-παξαδνζηαθφ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζε απφ ηνπο ίδηνπο 

ηνπο ζαπκαζηέο ηνπο. Ζ πιαηθφξκα μεθίλεζε κε απνθιεηζηηθφ ζθνπφ ηε 

ρξεκαηνδφηεζε κνπζηθψλ έξγσλ, αιιά επεθηάζεθε ζε ζεηξά άιισλ έξγσλ, φπσο: 
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 Κηλεκαηνγξαθηθά έξγα 

 Οπηηθναθνπζηηθφ πιηθφ (βίληεν) 

 Φσηνγξαθηθά έξγα 

 Μνπζηθά έξγα  

Δάλ ζχληνκα ζεσξήζνπκε ηνλ ηξφπν πνπ θαιιηηερληθά έξγα ρξεκαηνδνηνχληαη 

ζε πιαηθφξκεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» ζήκεξα, ζα παξαηεξήζνπκε θάηη 

πνιχ βαζηθφ σο ραξαθηεξηζηηθφ, πνπ παξαηεξείηαη ζηελ θακπάληα πνπ εηθνλίδεηαη 

ζηελ Δηθφλα 2. Οη θαιιηηέρλεο ή άιινη δεκηνπξγνί πξνζθέξνπλ ζεηξά επηινγψλ κε 

αχμνληα ραξαθηεξηζηηθά ζηνηρεία πνπ πξνζθέξνληαη, νη νπνίεο ηηκνινγνχληαη κε 

αλάινγν ρξεκαηηθφ αληίηηκν. Απηφ αθξηβψο ην ραξαθηεξηζηηθφ, πνπ θαζηζηά κηα 

θακπάληα «βαζηζκέλε ζε αληακνηβέο» (rewards-based) ην παξαηεξνχκε ήδε ζην 

πξψην έξγν «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» ην νπνίν θαη δεκνζηεχηεθε ζηα 

πιαίζηά ηνπ. Ήηαλ απηφ ηεο Maria Schneider, κε ηίηιν: «Concert in a garden» 

(2004). Τπήξραλ έηζη νη αθφινπζεο επηινγέο: 

 Πξφζβαζε ζε θαηέβαζκα ηνπ ςεθηαθνχ άικπνπκ, κε αληίηηκν 9.95 δνιάξηα 

 Δπηπιένλ ηηκεηηθή αλαθνξά ζην βηβιηαξάθη ηνπ άικπνπκ, κε αληίηηκν 250 

δνιάξηα 

 «Πξναγσγή» ζε Τπεχζπλν παξαγσγήο, γηα έλα ζαπκαζηή πνπ ζπλεηζέθεξε 

10000 δνιάξηα. 

Ζ ζπγθεθξηκέλε θακπάληα ππήξμε ηδηαίηεξα θαξπνθφξα, εθφζνλ ε θαιιηηέρλεο 

ζπγθέληξσζε ην επηζπκεηφ πνζφ (130000 δνιάξηα), πνζφ κε ην νπνίν κπφξεζε λα 

πξνβεί ζηηο αθφινπζεο ελέξγεηεο: 

 

 ΢χλζεζε 

 Πιεξσκή ζπκκεηερφλησλ κνπζηθψλ 

 Δλνηθίαζε ζηνχληην ερνγξάθεζεο 

 Παξαγσγή ηνπ άικπνπκ 

 Γηαλνκή ηνπ άικπνπκ 

 

Θα κπνξνχζακε ινηπφλ λα πνχκε φηη ε δεκηνπξγφο θαηφξζσζε λα 

πξαγκαηνπνηήζεη φιν ην εχξνο ηεο εθνδηαζηηθήο αιπζίδαο θαη (ζρεδφλ) φιε ηελ 
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παξαγσγηθή δηαδηθαζία ε ίδηα, κε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. Σν πξψην έξγν 

απηφ ηεο «ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο» πνπ έζεζε ζε θπθινθνξία κέζα απφ ηελ 

πιαηθφξκα ε δεκηνπξγφο ηνπ ηειηθά ηεο απέθεξε έλα κνπζηθφ βξαβείν Grammy ην 

επφκελν έηνο (Friedman and Nutting, 2015). 
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Δηθόλα 2. Γηαθνξεηηθέο πξνζθνξέο ζηα πιαίζηα ηνπ ίδηνπ πξντόληνο ζε θακπάληα «ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο» 

(Kickstarter) 
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Σξίην νξφζεκν ζηελ ηζηνξία ηνπ crowdfunding ζπληζηά ε δεκηνπξγία ηνπ 

indiegogo. Πξφθεηηαη γηα κηα απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο πιαηθφξκεο, πνπ 

δεκηνπξγήζεθε ην 2008, θαη έθηνηε έρεη θηινμελήζεη 800 ρηιηάδεο θακπάληεο. 

Δηδηθφηεξα, βάζεη ηνπ ηζηνρψξνπ ηνπ, ην Indiegogo έρεη ζην ελεξγεηηθφ ηνπ (Learn 

About Indiegogo | Indiegogo, n.d.): 

 Οθηαθφζηεο  ρηιηάδεο θακπάληεο απφ ην 2008 

 Δλλέα εθαηνκκχξηα ππνζηεξηθηέο 

 ΢πλεηζθνξέο απφ 235 ρψξεο αλά ηνλ θφζκν 

Σν Indiegogo είλαη κηα αθφκε πιαηθφξκα, ε νπνία πξνζδίδεη ηδηαίηεξε έκθαζε ζηελ 

αλεμαξηεζία θαη ζηελ απάιεηςε ηνπ κεζάδνληα ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ησλ έξγσλ ηνπ. 

Άιιν ζηνηρείν ζην νπνίν δίλεη έκθαζε ην Indiegogo είλαη ε θαηλνηνκία. Κακπάληεο 

ζηελ πιαηθφξκα απηή κπνξνχλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ γηα ηνπο αθφινπζνπο ηνκείο: 

 Καιέο ηέρλεο 

 Κφκηθ 

 Υνξφο 

 ΢ρεδηαζηηθέο ηέρλεο 

 Σέρλεο κφδαο (ξαπηηθή) 

 Κηλεκαηνγξάθνο 

 Μνπζηθή 

 Φσηνγξαθία 

 Γεκηνπξγηθή γξαθή 

 Θέαηξν 

Παξάιιεια, ην Indiegogo είλαη ζε ζέζε λα θηινμελήζεη θακπάληεο γηα θνηλσληθά 

δεηήκαηα, αιιά θαη γηα επηρεηξεκαηηθά. Σέηνηα δεηήκαηα είλαη ηα αθφινπζα: 

 Γηθαησκάησλ δψσλ 

 Δθπαηδεπηηθά  

 Τγείαο  

 Πνιηηηθά  

 Θξεζθεπηηθά 

 Δζηίαζεο 

 Άζιεζεο 

 Βηληενπαηρλίδηα 

 Έθδνζεο (βηβιίσλ, εληχπσλ θ.ά.) 
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 Σερλνινγίαο 

 

Σέηαξην νξφζεκν ηεο ηζηνξίαο ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» είλαη ε 

δεκηνπξγία ηνπ Kickstarter. Σν Kickstarter παξέρεη ηε δπλαηφηεηα δεκηνπξγίαο 

θακπάληαο γηα φιεο ηηο ππνθαηεγνξίεο νη νπνίεο πεξηιακβάλνληαη θαη ζην Indiegogo 

θαη απαξηζκήζεθαλ αλαιπηηθά ακέζσο παξαπάλσ.  

Σν Kickstarter έρεη ρξεζηκνπνηεζεί σο πιαηθφξκα ρξεκαηνδφηεζεο πνιιψλ projects. 

Σα ζρεηηθά ζηαηηζηηθά είλαη εληππσζηαθά (Kickstarter Stats — Kickstarter, n.d.): 

 4.971.761.507 δνιάξηα έρνπλ δεζκεπηεί απφ ρξεκαηνδφηεο  

 181.853 έξγα έρνπλ επηηπρψο ρξεκαηνδνηεζεί 

 7.851.414 ρξεκαηνδφηεο έρνπλ πξνζθέξεη ρξήκαηα ζε έξγα 

 

Σν Kickstarter επίζεο εκθαλίδεη θαη θάπνηεο δηαθνξνπνηήζεηο ζηελ πνιηηηθή ηνπ 

έλαληη ησλ δεκηνπξγψλ ησλ έξγσλ θαη ησλ ρξεκαηνδνηψλ ηνπο, κε ηελ έλλνηα φηη 

επηβάιιεη πεξαηηέξσ πεξηνξηζκνχο. Δηδηθφηεξα, γηα ηελ πνιηηηθή ηνπ Kickstarter, 

κάιηζηα ζε ζρέζε κε απηή ηνπ Indiegogo, ηζρχνπλ ηα παξαθάησ: 

Α) Σίζεηαη εμαξρήο έλα πνζφ ην νπνίν πξέπεη λα ζπγθεληξσζεί γηα ηελ εθπιήξσζε 

ηνπ ζηφρνπ- νη ρξεκαηνδφηεο δεζκεχνληαη ζηελ θαηαβνιή ελφο πνζνχ δίλνληαο 

ρξεσζηηθή ή πηζησηηθή θάξηα 

Β) Δθφζνλ ην πνζφ δελ ζπγθεληξσζεί, ηφηε ηα ρξήκαηα επηζηξέθνληαη, κε ηελ έλλνηα 

φηη δελ πξαγκαηνπνηνχληαη νη ρξεψζεηο- ζε απηή ηελ πεξίπησζε, επίζεο δελ 

θαηαβάιιεηαη πιεξσκή (fee) πξνο ηελ πιαηθφξκα ηνπ Kickstarter 

Γ) Αληηζέησο, ην Indiegogo έρεη δπλαηφηεηα επηινγήο εθ κέξνπο ηνπ ρξήζηε εάλ 

επηζπκεί λα θξαηήζεη ην πνζφ πνπ έρεη ζπγθεληξσζεί (keep it all) ή λα ηα επηζηξέςεη 

ζηνπο ελδηαθεξφκελνπο (all or nothing), πάληνηε εθφζνλ ην ζπγθεληξσζελ πνζφ 

ππνιείπεηαη ηνπ ζηφρνπ 

΢εκεηψλεηαη ηέινο φηη σο ην 2015, έλα πνζνζηφ 36% φισλ ησλ έξγσλ ήηαλ 

επηηπρεκέλα. Δπηπιένλ, νη θαηεγνξίεο ησλ έξγσλ κε ηα πεξηζζφηεξα επηηπρεκέλα 

έξγα ήηαλ νη αθφινπζεο: 

 Μνπζηθή 

 Κηλεκαηνγξάθνο 

 Σέρλε 

 Βηληενπαηρλίδηα 



27 
 

 ΢ρεδηαζηηθά έξγα 

 Θέαηξν 

 

 

Δηθόλα 3. Καηεγνξίεο θαη ραξαθηεξηζηηθά έξγσλ crowdfunding ηνπ Kickstarter  (García and Estellés-Arolas, 2015) 

 Πέκπην νξφζεκν ηεο ηζηνξίαο ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» είλαη ε 

έλαξμε ηεο Πξσηνβνπιίαο “Startup America”. ΢χκθσλα κε ηηο επίζεκεο δηαθεξχμεηο 

πνπ ζπλφδεπζαλ ηελ ζχκπεμή ηεο, πξφθεηηαη γηα κηα πξσηνβνπιία πνπ ζρεηίδεηαη 

απφιπηα κε ηελ επηρεηξεκαηηθφηεηα. ΢πγθεθξηκέλα, αθνξά ηελ πςειήο αλάπηπμεο 

επηρεηξεκαηηθφηεηα θαη δεκηνπξγήζεθε, ζχκθσλα κε ηηο επίζεκεο πεγέο, γηα ηα 

αθφινπζα: 

 ηελ απφδνζε ηηκήο ζε απηήλ 

 ηελ έκπλεπζε πεξηζζφηεξσλ ηέηνησλ έξγσλ 

 ηελ επηηάρπλζε ησλ έξγσλ απηψλ 

Ζ πξσηνβνπιία απηή δελ έρεη κφλν ζπκβνιηθφ ραξαθηήξα, αιιά αληίζεηα 

θηλνχληαλ ζηελ θαηεχζπλζε ηεο ειάηησζεο ηεο «γξαθεηνθξαηίαο» θαη ηεο θξαηηθήο 

ξχζκηζεο ζε φ,ηη αθνξά ηελ έλαξμε ζρεηηθψλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ θαη 

παξνρήο πξφζβαζεο ζε επηδνηήζεηο. ΢πλνιηθά, έηζη νη θαηεπζχλζεηο ηεο 

Πξσηνβνπιίαο –ρσξίο ιεπηνκεξείο αλαθνξέο ζηα λνκηθά θείκελα- ήηαλ νη εμήο: 

 Σν μεθιείδσκα ηεο πξφζβαζεο ζε θεθάιαηα (επηδνηήζεηο) 
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 Γηαζχλδεζε έκπεηξσλ ζηειερψλ (mentors) κε ηνπο λένπο επηρεηξεκαηίεο, γηα 

παξνρή εθπαίδεπζεο θαη θαζνδήγεζεο 

 Μείσζε εκπνδίσλ πνπ πξνβάιινληαη απφ δηαηάμεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

παξέκβαζε ηνπ θξάηνπο 

 Δπηηάρπλζε θαηλνηνκηθψλ ηερλνινγηψλ, ζην δξφκν ηνπο πξνο ηελ αγνξά 

 Αμηνπνίεζε επθαηξηψλ πνπ παξνπζηάδνληαη ζε ζεηξά βηνκεραληψλ (αγνξά 

ηαηξηθήο πεξίζαιςεο, θαζαξήο ελέξγεηαο, εθπαίδεπζεο) 

  Δπφκελν νξφζεκν είλαη ε ζεζκνζέηεζε ηεο ζρεηηθήο λνκνζεζίαο ζηηο 5 

Απξηιίνπ 2012, ε νπνία πέξαζε κε ηε ζηήξημε θαη ησλ δχν κεγάισλ θνκκάησλ ηνπ 

Ακεξηθαληθνχ Κνγθξέζνπ. Υσξίο εδψ λα ππεηζέιζνπκε ζε λνκηθέο ιεπηνκέξεηεο, 

κπνξνχκε λα αλαθέξνπκε νξηζκέλεο βαζηθέο πξνβιέςεηο, πνπ πξνέθπςαλ σο άκεζα 

απνηειέζκαηα απηήο ηεο ζεζκνζέηεζεο: 

1. Αχμεζε ηνπ αξηζκνχ ησλ κεηφρσλ πνπ κπνξεί λα έρεη κηα εηαηξεία ρσξίο λα 

ρξεηάδεηαη λα θαηαγξαθεί ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (Securities and 

Exchange Commission - SEC) θαη λα παξαδίδεη δεκφζηεο αλαθνξέο ζην 

Κξάηνο απφ 500 ζε 2000 

2. Παξνρή εμαηξέζεσλ θαηαγξαθήο ζηελ SEC, γηα κηθξέο πξνζθνξέο. 

3. Οξηζκφο λένπ ηχπνπ εηαηξεηψλ (εηαηξείεο αλαδπφκελεο αλάπηπμεο) κε 

ιηγφηεξα απφ έλα δηο ζπλνιηθά αθαζάξηζηα έζνδα αλά νηθνλνκηθφ έηνο θαη 

παξνρή απαιιαγήο απφ ξπζκηζηηθέο ππνρξεψζεηο θαη ππνρξεψζεηο 

απνθάιπςεο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο γηα πέληε ρξφληα απφ ηε δεκηνπξγία 

ηνπο 

4. Αχμεζε ηνπ νξίνπ εμαίξεζεο απφ λνκηθνχο πεξηνξηζκνχο αλαδήηεζεο 

επελδχζεσλ (security offerings) ζηα 50 εθαηνκκχξηα 

5. Αχμεζε ηνπ επηηξεπηνχ νξίνπ ησλ κεηφρσλ ζε θνηλνηηθέο ηξάπεδεο απφ 500 

ζηηο 2000 (EquityNet | JOBS Act Definition, n.d.) 

Με άιια ιφγηα, ε λνκνζεζία απηή επηθέξεη νξηζκέλεο ζεκαληηθέο λνκηθέο 

ηξνπνπνηήζεηο ζηελ πξάμε ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο πνπ αθνξά ηηο λενθπείο 

επηρεηξήζεηο, πνπ αληηζηνηρνχλ ζε πξαθηηθφ αληίθξηζκα, ζε φ,ηη αθνξά ηα αθφινπζα 

ζεκεία: 

Α) Δίλαη επρεξήο ε ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ απφ «έμπειροσς επενδσηές» 

(sophisticated investors)  
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B) Δίλαη επθνιφηεξε θαη ιηγφηεξν ρξνλνβφξα ε έληαμε ηεο επηρείξεζεο ζε απηέο πνπ 

κπνξνχλ λα πξνζειθχζνπλ δεκόζηα θεθάιαηα (κε άιια ιφγηα λα πξνζειθχζνπλ 

κεηφρνπο πξαγκαηνπνηψληαο κηα «αξρηθή δεκόζηα πξνζθνξά», φπσο ηζρχεη ζηελ 

ακεξηθαληθή έλλνκε ηάμε) 

Γ) Δίλαη επθνιφηεξν λα παξακείλεη «ηδησηηθή» 

Γ) Δίλαη επθνιφηεξν λα ζπγθεληξψζεη θεθάιαηα απφ επελδπηέο επξείαο βάζεο 

(κεγάιν κέξνο φζσλ ζπκκεηέρνπλ ζε έξγα «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο»)   

(The JOBS Act, 2012) 

7) Σειηθφ νξφζεκν ηεο ηζηνξίαο ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο» είλαη απηφ ηεο 

κεηαξξχζκηζεο ζηνλ αξρηθφ λφκν ηεο ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο ηνπ 2012. 

΢χκθσλα κε άξζξν ηνπ National Law Review, πνπ δελ ππεηζέξρεηαη ζε λνκηθέο 

ιεπηνκέξεηεο, αιιά παξακέλεη εζηηαζκέλν ζηα πξαθηηθά απνηειέζκαηα 

(Crowdfunding 2.0: Proposed Equity Crowdfunding Improvement Act of 2014, 

2014), ν λφκνο απηφο επέθεξε ηηο αθφινπζεο ηξνπνπνηήζεηο ζηε λνκνζεζία JOBS Act 

(Jumstart Our Business Startups Act)ηνπ 2012: 

 Σν ζπλνιηθφ πνζφ πνπ κπνξνχζε λα ζπγθεληξσζεί ήηαλ πιένλ ηεο ηάμεο ησλ 

3 εθ επξψ (αληί ηνπ 1 εθαηνκκπξίνπ) 

 Αχμεζε ησλ πνζνζηψλ επέλδπζεο θεθαιαηνπνίεζεο (investment 

capitalization rate/investment cap rate) γηα κε-δηαπηζηεπκέλνπο 

επελδπηέο(non-accredited investors)  βάζεη ησλ θξηηεξίσλ ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο ησλ ΖΠΑ –SEC- σο ην πνζφ ησλ 5000 δνιαξίσλ ή σο ην 

10% ηνπ ζπλνιηθνχ εηζνδήκαηνο ή θαζαξήο αμίαο ηεο πεξηνπζίαο ηνπ 

επελδπηή 

 Οη δεκηνπξγνί ηεο θακπάληαο ηνπ πιεζνπνξηζηηθνχ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ζην 

έρνπλ ηε δπλαηφηεηα ηδίαο πηζηνπνίεζεο γηα πξνζθνξέο έσο 500 ρηιηάδεο 

δνιάξηα θαη πέξαλ απηψλ πξέπεη ηα πνζά λα ζεσξνχληαη απφ αλεμάξηεην 

ινγηζηή/ειεγθηή. 

 Οη εηήζηεο αλαθνξέο ησλ απνηειεζκάησλ ησλ εξγαζηψλ ηνπ δεκηνπξγνχ ηεο 

θακπάληαο θαζψο θαη ηα ζρεηηθά παξαζηαηηθά απαιείθνληαη  
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 Απάιεηςε ησλ πην απαηηεηηθψλ δηαηάμεσλ ζρεηηθά κε ηελ ελεκέξσζε ησλ 

ζρεηηθψλ επελδπηψλ αλαθνξηθά κε ηε δηαθηλδχλεπζε πνπ αθνξά ηελ 

επέλδπζή ηνπο 

 Απάιεηςε επαρζψλ ππνρξεψζεσλ ησλ δεκηνπξγψλ ηεο θακπάληαο θαη ηνπ 

πιεζνπνξηζηηθνχ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, πνπ αθνξνχλ πεξηγξαθή ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπο θαηάζηαζεο, ηνπ νξηζκέλνπ ζθνπνχ θαη ηεο 

επηδησθφκελεο ρξήζεο ησλ πξνζφδσλ πνπ ζα πξνθχςνπλ απφ ηηο πξνζθνξέο  

Απηφ πνπ παξαηεξείηαη είλαη φηη ππάξρεη φλησο κηα πεξαηηέξσ νηθνλνκηθή-

επηρεηξεκαηηθή θηιειεπζεξνπνίεζε ησλ δηαηάμεσλ ηνπ 2012, εθφζνλ ππήξμε ε 

θξηηηθή απφ κία κεξηά φηη δελ επέηξεπαλ αξθεηή επηρεηξεκαηηθή ειεπζεξία ζηνπο 

δεκηνπξγνχο ηεο θακπάληαο ηεο «ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο». 

΋ια ηα παξαπάλσ ζεκεία κπνξνχκε λα ηα δνχκε ζπλνςηζκέλα ζηνλ παξαθάησ 

πίλαθα (Crowdsourcing, 2020), εκπινπηηζκέλα κάιηζηα κε αθφκε πεξηζζφηεξα 

ηζηνξηθά ζηνηρεία, παξέρνληαο έηζη κηα πιήξε επνπηεία ηνπ πιεζνπνξηζκνχ ζηελ 

πνξεία ηνπ ρξφλνπ ζε παγθφζκην επίπεδν. 

 

 

4.5 ΢ημανηικέρ καμπάνιερ και τηθιακέρ πλαηθόπμερ ζηην Δλλάδα 

 

΢ην ζεκείν απηφ κπνξνχκε λα παξαζέζνπκε νξηζκέλα απφ ηα πην πξφζθαηα έξγα 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο πνπ πινπνηήζεθαλ κε ηε βνήζεηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

πιαηθφξκαο, δειαδή ηεο act4Greece.  

Μέζα απφ ηελ απαξίζκεζε θαη αλάιπζε ησλ έξγσλ απηψλ, κπνξνχκε λα 

απνθηήζνπκε κηα θαιχηεξε αίζζεζε θαη κηα αλάγιπθε εηθφλα ησλ έξγσλ πνπ 

ππνβάιινληαη πξνο ζπιινγηθή ρξεκαηνδφηεζε.  

Ζ πιεξνθφξεζε αληιείηαη απφ ζρεηηθή ηζηνζειίδα εληφο ηνπ ηζηνρψξνπ ηεο 

πιαηθφξκαο ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ε νπνία ηηηινθνξείηαη "Γξάζεηο πνπ 

ζηεξίμακε". Οξηζκέλα, έμη ζηνλ αξηζκφ, απφ ηα πην πξφζθαηα έξγα, κε φιεο ηηο 

ιεπηνκέξεηεο ηεο θακπάληαο, φπσο ηελ πξνψζεζε ν εθδφηεο, είλαη ηα εμήο 

(Act4Greece, 2020): 
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1) Κηλεκαηνγξάθνο Οιχκπηνλ: αληηθαηάζηαζε παιαηψλ θαζηζκάησλ ζηηο 

δχν δηαηηζέκελεο αίζνπζεο  

Σν δηάζηεκα πνπ ήηαλ αλνηρηή ε πιαηθφξκα γηα ηε δηεξγαζία ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο ήηαλ έλα εμάκελν θαη ζπγθεθξηκέλα απφ ηηο 28 

Απγνχζηνπ 2019 έσο ηηο 28 Φεβξνπαξίνπ ηνπ 2020. Σν πνζφ πνπ έπξεπε λα 

πξνθχςεη ήηαλ 50 ρηιηάδεο επξψ. 

Δίλαη αμηνζεκείσην φηη ην Φεζηηβάι Κηλεκαηνγξάθνπ Θεζζαινλίθεο πξνέβε 

ζηε ζπγθξφηεζε ελφο ζπζηήκαηνο αληαιιαγκάησλ γηα φζνπο ζπλεηζθέξνπλ ρξήκαηα 

ην νπνίν είλαη ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ «βαζηζκέλνπ ζε αληαιιάγκαηα crowdfunding». Σν 

ΦΚΘ ραξαθηεξίδεη ηα ελ ιφγσ αληαιιάγκαηα σο ζπκβνιηθνχ ραξαθηήξα θαη είλαη ηα 

αθφινπζα: 

 Μέρξη ην πνζφ ησλ 10 επξψ, ν ζπλεηζθέξσλ ιακβάλεη δχν πξάγκαηα: πξψηνλ 

ηνπ απνζηέιιεηαη επραξηζηήξην γξάκκα απφ ηνπο δηεπζχλνληεο ηνπ ΦΚΘ θαη 

δεχηεξνλ, ιακβάλεη πιηθφ αξρείνπ ηνπ Φεζηηβάι 

 Απφ ην πνζφ ησλ 11 σο ηα 20 επξψ, ν ζπλεηζθέξσλ ιακβάλεη επραξηζηήξηα 

επηζηνιή φπσο απηή πνπ πξναλαθέξζεθε, ιακβάλεη δχν πξνζθιήζεηο γηα 

παξαθνινπζήζεηο ζηηο αίζνπζεο πξνβνιψλ ηνπ ΦΚΘ (εληφο ηεο 

θηλεκαηνγξαθηθήο ζεδφλ) θαη επίζεο πιηθφ αξρείνπ ηνπ ΦΚΘ 

  Γηα πνζά ζπλεηζθνξψλ απφ 21 έσο 50 επξψ, ν ζπλεηζθέξσλ ιακβάλεη 

επραξηζηήξηα επηζηνιή, κηα ζεηξά ηεζζάξσλ πξνζθιήζεσλ γηα πξνβνιέο ζην 

ρψξν ηεο Απνζήθεο ηνπ Οιχκπηνλ 

 Γηα ζπλεηζθνξέο απφ 51 έσο 100 επξψ, ν ζπλεηζθέξσλ ιακβάλεη εληφο ηζάληαο 

ην ζχλνιν ηνπ πιηθνχ πνπ αληηζηνηρεί ζηελ θαη’ έηνο εθδήισζε ηνπ Γηεζλνχο 

Φεζηηβάι Κηλεκαηνγξάθνπ Θεζζαινλίθεο, θαζψο θαη 10 πξνζθιήζεηο γηα 

παξαθνινχζεζε ζην ρψξν πξνβνιψλ ηνπ ΦΚΘ θαη αθφκε πιηθφ αξρείνπ πνπ 

αλήθεη ζην ΦΚΘ 

 Γηα ζπλεηζθνξέο απφ 101 έσο 250 επξψ, ν ζπλεηζθέξσλ ιακβάλεη εληφο 

ηζάληαο θαη πάιη ην ζχλνιν ηνπ πιηθνχ ηεο θαη’ έηνο δηελεξγνχκελεο 

δηνξγάλσζεο ηνπ Γηεζλνχο Φεζηηβάι Κηλεκαηνγξάθνπ Θεο/λίθεο, 20 

πξνζθιήζεηο γηα παξαθνινχζεζε πξνβνιψλ ζην ρψξν ηνπ Φεζηηβάι 

Θεζζαινλίθεο εληφο ηεο ζεδφλ θαη ηέινο πιηθφ αξρείνπ ηνπ Φεζηηβάι 

  Γηα ζπλεηζθνξέο απφ 251 έσο 500 επξψ, νη ζπλεηζθέξνληεο ιακβάλνπλ ηζάληα 

κε ην ζχλνιν ηνπ αξρεηαθνχ πιηθνχ πνπ πξνέξρεηαη απφ ηηο θαη’ έηνο 
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νξγαλψζεηο ησλ δχν δηαθνξεηηθψλ Φεζηηβάι (ΓΦΚΘ θαη ΦΝΘ), επηπιένλ 30 

πξνζθιήζεηο γηα παξαθνινχζεζε ζην ρψξν πξνβνιψλ ηνπ Φεζηηβάι θαη ηνπ 

Κηλεκαηνγξάθνπ Οιχκπηνλ, εληφο ηεο ζεδφλ, εηδηθή έθδνζε ηνπ ΦΚΘ γηα 

ζπιιέθηεο θαζψο θαη πξνζθιήζεηο ζε εηδηθέο εθδειψζεηο ζηα πιαίζηα ηνπ 

Φεζηηβάι 

 Γηα πνζά απφ 501 έσο 1000 επξψ, παξέρεηαη δσξεάλ είζνδνο ζην ζχλνιν ησλ 

πξνβνιψλ πνπ δηεμάγνληαη ζηνπο ρψξνπο ηνπ Φεζηηβάι, εηδηθή έθδνζε ηνπ 

ΦΚΘ γηα ζπιιέθηεο, πξνζθιήζεηο γηα ηδηαίηεξεο εθδειψζεηο ζηα πιαίζηα ηνπ 

Φεζηηβάι θαζψο θαη ηηο επίζεκεο ηειεηέο πνπ δηεμάγνληαη ζηελ αξρή θαη ην 

ηέινο ησλ δχν ζρεηηθψλ νξγαλψζεσλ ηνπ Φεζηηβάι θαη Γηεζλνχο Φεζηηβάι 

Κηλεκαηνγξάθνπ 

 Γηα πνζά απφ 1001 έσο 5000 επξψ, παξέρεηαη ειεχζεξε πξφζβαζε ζην ζχλνιν 

ησλ πξνβνιψλ ηνπ Φεζηηβάι εληφο ηεο ζεδφλ, παξνρή ζρεηηθψλ 

δηαπηζηεπηεξίσλ θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα ηνπ Γηεζλνχο Φεζηηβάι θαη ηνπ 

Φεζηηβάι Νηνθηκαληέξ Θεζζαινλίθεο, εμαηνκηθεπκέλε ζέζε ζην ρψξν 

πξνβνιψλ, θαζψο θαη απνλνκή ηνπ ηίηινπ ηνπ «Φίινπ ηνπ Οιχκπηνλ», κε 

εηδηθή ζήκαλζε ζηελ ηζηνζειίδα ηνπ Φεζηηβάι Κηλεκαηνγξάθνπ  

 Γηα πνζά απφ 5001 έσο 10000 επξψ, απνλέκεηαη ν ηίηινο ηνπ «Τπνζηεξηθηή» 

ηνπ Κηλεκαηνγξάθνπ, θάηη πνπ ζπλεπηθέξεη νξηζκέλα σθειήκαηα αθφκε, φπσο 

εηδηθή κλεία ζε φιν ην ζρεηηθφ πιηθφ ηεο ζπγθεθξηκέλεο δξάζεο, απφδνζε 

εηδηθήο ζέζεο ζην ρψξν ηνπ Κηλεκαηνγξάθνπ θαη εηδηθή αλαθνξά ηνπ 

νλνκαηεπψλπκνπ ηνπ ζπλεηζθέξνληα ζην θηίξην ηνπ Κηλεκαηνγξάθνπ 

 Γηα πνζά απφ 10001 έσο 20000 επξψ, απνλέκεηαη ν ηίηινο ηνπ «Υνξεγνχ» ηνπ 

Κηλεκαηνγξάθνπ, πνπ επίζεο ζπλεπηθέξεη πνηθίια σθειήκαηα, φπσο εηδηθή 

κλεία ζην ζχλνιν ηνπ πιεξνθνξηαθνχ πιηθνχ πνπ αλαθέξεηαη ζηε 

ζπγθεθξηκέλε δξάζε ηεο πιαηθφξκαο, εμεηδηθεπκέλε ζέζε ζηελ αίζνπζα θαζψο 

θαη αλαθνξά ζην θηίξην ηνπ θηλεκαηνγξάθνπ ηνπ νλνκαηεπψλπκνπ ηνπ 

ζπλεηζθέξνληα θαη ηέινο απνλνκή πιαθέηαο πξνο απφδνζε ηηκήο ζηνλ 

«Υνξεγφ» 

Απηέο είλαη νη αληακνηβέο πνπ αληηζηνηρνχλ ζηα πνζά. Δπηπξφζζεηα, γηα θάζε 

ζπλεηζθνξά πνπ ππεξβαίλεη ην πνζφ ησλ 100 επξψ, ζα είλαη ζε ζέζε λα παξαιάβεη 

έλα θάζηζκα εθφζνλ απηά έρνπλ θαηαζηεί δηαζέζηκα θαη απνκαθξπλζεί απφ ηηο 

αίζνπζεο ηνπ Κηλεκαηνγξάθνπ. Σέινο, ε ζεδφλ πνπ αλαθέξεηαη ζηα παξαπάλσ δελ 
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είλαη άιιε απφ απηή πνπ μεθηλά ην ΢επηέκβξε ηνπ 2020 θαη νινθιεξψλεηαη ην Μάε 

ηνπ 2021 θαη ζε απηή αλαθέξνληαη φιεο νη αληακνηβέο πνπ παξέρνληαη ζηνπο 

ζπλεηζθέξνληεο ζηελ θακπάληα crowdfunding απηή.  

 (Act4Greece, 2020) 

2)  Γεχηεξε δξάζε-θακπάληα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε κε ηελ ππνζηήξημε ηεο 

πιαηθφξκαο act4greece θέξεη ην φλνκα «Σπζζίηηα ζηε Βόξεηα Διιάδα».  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε έιαβε ρψξα γηα 6 κήλεο θαη πάιη θαη ζπγθεθξηκέλα θαηά ην 

δηάζηεκα 12 Μαξηίνπ σο 12 ΢επηεκβξίνπ 2019. Σν ζπλνιηθφ πνζφ πνπ 

ζπγθεληξψζεθε αλήιζε ζηα 20559 επξψ, κε ηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο λα 

ζπλεηζθέξεη ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ, δειαδή ηα 20 ρηιηάδεο επξψ. ΢ηφρνο ήηαλ ηα 

50 ρηιηάδεο επξψ, ν νπνίνο θπζηθά δελ επηηεχρζεθε.  

Ο ζηφρνο ηεο ζπγθεθξηκέλεο θακπάληαο είρε λα θάλεη κε ηε κεηάδνζε ζεηηθψλ 

ζπλαηζζεκάησλ ζε ζπλαλζξψπνπο πνπ ην ρξεηάδνληαη. Δηδηθφηεξα, πξφθεηηαη γηα 

πξσηνβνπιία ηνπ λενζπζηαζέληνο Γηθηχνπ Κνηλσληθήο Αιιειεγγχεο θαη Αξσγήο, 

κηα . Σν Γίθηπν απηφ ζπζηάζεθε απφ ζεηξά θνξέσλ ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ ρψξνπ πνπ 

ζηεγάδνληαη ζηε Θεζζαινλίθε. Απψηαηνο ζθνπφο είλαη ε αληαπφθξηζε ζε 

ππάξρνπζεο αλάγθεο θνηλσληθήο θχζεσο θαη λνκηθά ραξαθηεξίδεηαη σο αζηηθή κε-

θεξδνζθνπηθή εηαηξεία.  

Σν ελ ιφγσ δίθηπν, ζε φ,ηη αθνξά ηε γεληθφηεξε θηινζνθία ηνπ, έρεη ζθνπφ ηε 

ζχλδεζε ηνπ θνηλσληθνχ ζπλφινπ κε ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν θαη ζπλαθφινπζα ηελ 

αθηινθεξδή παξνρή νηθνλνκηθψλ αγαζψλ θαζψο θαη ππεξεζηψλ. Δηδηθφηεξα, είλαη 75 

ζηνλ αξηζκφ άιια ζπζζίηηα, παξεκβαιιφκελνη θνξείο θαζψο θαη άιια ηδξχκαηα ηα 

νπνία εληζρχνληαη κέζσ ηνπ Γηθηχνπ. 

Ζ δξάζε απηή είρε σο ζθνπφ ηελ παξνρή δηαηξνθηθψλ αγαζψλ ζε νηθνγέλεηεο 

ρσξίο νηθνλνκηθνχο πφξνπο.  

3)  Ζ ηξίηε θακπάληα πνπ ππνζηήξημε ε πιαηθφξκα act4Greece είλαη ε 

θακπάληα ππφ ηνλ ηίηιν «Σθνλάθη».  

Ζ ζπγθεθξηκέλε θακπάληα έιαβε ζπλνιηθά ην πνζφ ησλ 20022,3 επξψ, ελψ 

ρξεκαηνδνηήζεθε απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο κε ην πνζφ ησλ 

20000 επξψ. Ζ ελ ιφγσ θακπάληα έιαβε ην πνζφ απηφ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 
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εμακήλνπ 19 Απξηιίνπ κε 19 Οθησβξίνπ 2019. ΢ηφρνο ήηαλ ηα 70 ρηιηάδεο 

επξψ ηα νπνία θαη δε ζπγθεληξψζεθαλ. 

Σα ραξαθηεξηζηηθά ηεο ελ ιφγσ δξάζεο-θακπάληαο είλαη ηα αθφινπζα: 

 Ζ παηδεία ζεσξείηαη  σο ε νξζή θαη κνλαδηθή αληηκεηψπηζε γηα ηηο 

πξνθιήζεηο ελφο γξήγνξα κεηαβαιιφκελνπ θφζκνπ θαη ηα δεηήκαηα πνπ 

απηφο εγείξεη κέζα απφ ηελ ηαρχηαηε ςεθηνπνίεζε. Έηζη, ε ελ ιφγσ Γξάζε 

δελ είλαη θάηη άιιν απφ κηα δηαινγή νπηηθνχ πιηθνχ (βίληεν) ηα νπνία 

πξνέξρνληαη απφ ηελ Διιάδα αιιά θαη ηνλ ππφινηπν θφζκν ηα νπνία έρνπλ 

σο αληηθείκελφ ηνπο ηελ εθκάζεζε ησλ αξραίσλ θαη λέσλ ειιεληθψλ, ζε φ,ηη 

αθνξά ηε γξακκαηηθή θαη ηε ζχληαμε, ζε φιεο ηηο βαζκίδεο ηεο 

Πξσηνβάζκηαο θαη Γεπηεξνβάζκηαο εθπαίδεπζεο.   

 Δθδφηεο ηεο θακπάληαο είλαη κηα νξγάλσζε κε-θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα κε 

ηελ νλνκαζία «Γηα-Λφγνπ». Ζ ελ ιφγσ νξγάλσζε δξαζηεξηνπνηείηαη κε 

ζηφρν ηελ πξνψζεζε ησλ ειιεληθψλ, θπξίσο κε ηε ρξήζε δηαδηθηπαθψλ 

κέζσλ. 

 Δηδηθφηεξα, ζθνπφο είλαη ε ζπιινγή ηνπ πνζνχ ησλ 70 ρηιηάδσλ επξψ, γηα ηε 

δεκηνπξγία ελφο ζπλφινπ 80 βίληεν, παηδεπηηθνχ ραξαθηήξα, πξννξηζκέλα γηα 

ην θνηλσληθφ δίθηπν ηνπ Facebook, πάληα αλαθνξηθά κε ηελ ειιεληθή 

γιψζζα θαη ηε δηδαρή ηεο. 

4) Ζ θακπάληα «Μπνξνχκε» είλαη κηα αθφκε θακπάληα απφ απηέο πνπ 

ζηεξίδεη ε πιαηθφξκα act4greece θαη ε Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο.  

Πξφθεηηαη γηα κηα θακπάληα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ην εμάκελν απφ 24 

Ηνπλίνπ έσο 24 Γεθεκβξίνπ 2019. Δίρε σο ζηφρν ηε ζπγθέληξσζε ηνπ πνζνχ ησλ 30 

ρηιηάδσλ επξψ, σζηφζν ζπιιέρζεθε κφιηο ην πνζφ ησλ 72 επξψ.  

Ζ θακπάληα απηά είρε ηα αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά: 

Α) Αθνξκάηαη απφ ην γεγνλφο ηεο ζπαηάιεο πνπ αθνξά ηα δηαηξνθηθά 

πξντφληα θαη ηεο νηθνπκεληθήο έθηαζεο πνπ έρεη ιάβεη κε πνιχ αξλεηηθφ αληίθηππν. 

Δληνπίδεηαη ε ζπαηάιε απηή ζε έλα πνζφ ηφζν κεγάιν φζν 1,7 ηξηζεθαηνκκχξην 

δνιάξηα, θάηη πνπ ζα ζπλεπάγεηαη φηη ε δηαηήξεζε κφιηο ελφο ¼ απηνχ ηνπ πνζνχ ζα 

ήηαλ δπλαηφ λα δηαζξέςεη ηνπο ππνηηζηδφκελνπο, πνπ πξνζεγγίδνπλ ην έλα 

δηζεθαηνκκχξην (870 εθαηνκκχξηα).  
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Β) Οη δηνξγαλσηέο ηνλίδνπλ επίζεο ην γεγνλφο ηεο χπαξμεο παξφκνηαο 

ζπαηάιεο θαη ζηελ Διιάδα, θαζψο επίζεο θαη ηνπ αξηζκνχ ησλ αλζξψπσλ πνπ έρνπλ 

πεξηέιζεη ζε ππνζίηηζε.  

Γ) Ζ θακπάληα «Μπνξνχκε» έρεη δηνξγαλσζεί απφ ηελ νκψλπκε νξγάλσζε 

κε-θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα. Ζ νξγάλσζε απηή έρεη σο ζθνπφ ηελ πεξηζηνιή ηνπ 

θαηλνκέλνπ ηεο ζπαηάιεο ησλ ηξνθίκσλ ζηε ρψξα καο, θαζψο θαη ηνλ ζπλδεφκελν κε 

απηή πεξηνξηζκφ ησλ ππνζηηηδφκελσλ αλζξψπσλ.  

Γ) ΢θνπφο ηνπ «Μπνξνχκε» είλαη λα δηαζσζνχλ θαη λα πξνζθεξζνχλ 

δηαηξνθηθά πξντφληα ζηνπο ππνζηηηδφκελνπο αλζξψπνπο ηεο ρψξαο καο. 

Δ) Δηδηθφηεξα, ε νξγάλσζε δέρεηαη αηηήκαηα πξνζθνξάο απφ δσξεηέο νη 

νπνίνη πιεξνθνξνχλ ηελ νξγάλσζε γηα ην αληηθείκελν, ηνλ ρξφλν θαη ηνλ ηξφπν ηεο 

πξνζθνξάο ηνπο. Δλ ζπλερεία, εληνπίδεηαη θαη ν θαηαιιειφηεξνο ρσξηθά θνηλσθειήο 

ζπλεξγαδφκελνο θνξέαο, ν νπνίνο θαη ζα γίλεη δέθηεο ησλ ηξνθίκσλ απφ ηνλ 

ζπλεηζθέξνληα.  

Ζ πιαηθφξκα act4Greece παξείρε ζηήξημε γηα ηε ζπιινγή ηνπ 

πξναλαθεξφκελνπ πνζνχ, πνπ ζα είρε λα θάλεη κε ηελ πιεξσκή ηνπ θφζηνπο 

ιεηηνπξγηθνχ ραξαθηήξα (κηζζνί θ.ά.), έηζη ψζηε λα ιεηηνπξγήζεη γηα 6 κήλεο, κε 

εθηηκψκελν αξηζκφ κεξίδσλ ηα 4 εθαηνκκχξηα.  

(Act4Greece, 2020) 

5) Μηα αθφκε θακπάληα πνπ ππνζηεξίρηεθε απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα έρεη λα 

θάλεη κε πεξηβαιινληηθνχο ζηφρνπο θαη εηδηθφηεξα κε αλαθχθισζε 

ζπζθεπαζηψλ.  

Ζ θακπάληα απηή ρξεκαηνδνηήζεθε γηα ην δηάζηεκα 19 Φεβξνπαξίνπ σο 19 

Ννεκβξίνπ 2019 θαη απέδσζε κφιηο 0,1€ κε ηειηθφ ζηφρν ηα 50 ρηιηάδεο επξψ. Σν 

πνζφ απηφ ππήξρε ζθνπφο λα δηαηεζεί σο αληίηηκν γηα απηνχο πνπ ζα πξνζέθεξαλ 

ζπζθεπαζίεο (1 επξψ αλά 33 ηεκάρηα). 

΢πλνιηθά, ε νλνκαζία πνπ έρεη δνζεί ζην ζχζηεκα πνπ ν εθδφηεο ηεο 

θακπάληαο ζέιεζε λα ρξεκαηνδνηήζεη είλαη «Αληαπνδνηηθή Αλαθχθισζε» θαη 

πξφθεηηαη, φπσο αλαθέξεη, γηα «Δζληθό Σπιινγηθό Σύζηεκα Αληαπνδνηηθήο 
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Δλαιιαθηηθήο Γηαρείξηζεο Σπζθεπαζηώλ». Σν ζχζηεκα απηφ θαη ε ζρεηηθή θακπάληα 

έρεη ηα αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά: 

Α) Ο εθδφηεο είλαη θνξέαο κε-θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα, ελψ ην ζχζηεκα 

ζρεηίδεηαη κφλν κε ηελ πξνψζεζε ηνπ δεκφζηνπ ζπκθέξνληνο 

Β) Έρεη ιάβεη ηελ έγθξηζε απφ ην αξκφδην Τπνπξγείν, κε ζθνπφ ηελ 

νξγάλσζε θαη αλάπηπμε ηεο αλαθπθισηηθήο δξαζηεξηφηεηαο ζε φ,ηη αθνξά ηηο 

ζπζθεπαζίεο ζην ζχλνιν ηεο Διιάδαο. ΢ην πιαίζην απηφ, ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηα 

ιεγφκελα Οινθιεξσκέλα Κέληξα Αληαπνδνηηθήο Αλαθχθισζεο θαη Πάξθα 

Πεξηβαιινληηθήο Δθπαίδεπζεο θαη Αλαθχθισζεο.  

Γ) Ζ ζπγθεθξηκέλα θακπάληα έρεη λα θάλεη κε ηελ αλάπηπμε ηεο εξγαζίαο 

θαζψο θαη κε ηελ πεξηβαιινληηθή κέξηκλα. ΢θνπφο είλαη ε πξνψζεζε ηεο 

αλαθχθισζεο απφ ηα πιηθά πιαζηηθά, κεηαιιηθά θαη γπάιηλα.  

Γ) Ζ ζπιινγή ησλ ζπζθεπαζηψλ πξαγκαηνπνηείηαη απφ ζρνιηθέο κνλάδεο, 

ππεξεζίεο ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα, εγθαηαζηάζεηο πνπ πξννξίδνληαη γηα άζιεζε θαη 

εκπνξηθά θέληξα, κεηαμχ άιισλ. 

Δ) Σέινο, ε λνκηθή κνξθή ησλ εηαηξεηψλ πνπ ζα θάλνπλ πξαγκαηνπνηνχλ ηνλ 

θχθιν ηεο αλαθχθισζεο είλαη Δπηρεηξήζεηο Κνηλσληθέο θαη ΢πλεηαηξηζηηθέο, θαζψο 

θαη «Αζηηθέο εηαηξείεο κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα»  

6) Μηα αθφκα θακπάληα -ε ηειεπηαία πνπ ζα κειεηήζνπκε- είλαη απηή ηεο 

ΔΛΗΕΑ, πνπ είλαη εηαηξεία θαηά ηεο παηδηθήο θαθνπνίεζεο.  

Ζ θακπάληα απηή ρξεκαηνδνηήζεθε κέζα ζην δηάζηεκα 20 Γεθεκβξίνπ 2018 

σο 5 Απγνχζηνπ 2019. Σν πνζφ πνπ επηδησθφηαλ λα ζπγθεληξσζεί ήηαλ ηα 30000 

επξψ. Σν πνζφ δε ζπιιέρζεθε αιιά επηηεχρζεθε λα ζπγθεληξσζεί κφλν ην πνζφ ησλ 

125€.  

Ζ Δηαηξεία ΔΛΗΕΑ έρεη έλα ζπλζεκαηηθφ κφην, ην "΢ήκεξα, φρη αχξην". 

΢ηξέθεη ηηο ελέξγεηέο ηεο θαηά ηεο παξακέιεζεο αλειίθσλ θαζψο επίζεο θαη ηεο 

θαθνπνίεζήο ηνπο- κάιηζηα νη ελέξγεηεο ηεο Δηαηξείαο θαη ηεο ζρεηηθήο δξάζεο πνπ 

ρξεκαηνδνηείηαη απφ ηελ πιαηθφξκα αθνξνχλ ηφζν ηα παηδηά κεγαιχηεξεο φζν θαη 

απηά πξν ηεο λεπηαθήο ειηθίαο ή λενγέλλεηα. Απψηεξνο ζηφρνο δελ είλαη άιινο απφ 
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έλα κέιινλ κε κεγαιχηεξε αζθάιεηα γηα φια ηα παηδηά απηά πνπ δηαηξέρνπλ θίλδπλν 

λα ππνζηνχλ ηα πξναλαθεξφκελα ή έρνπλ πέζεη ζχκαηα απηψλ.  

Σίζεηαη επηπιένλ ην εξψηεκα ηνπ πψο πξνέθπςε ην φλνκα ηεο ελ ιφγσ 

νξγάλσζεο. Έρεη ιάβεη ην φλνκα απφ έλα πξαγκαηηθφ πξφζσπν θαη ηελ ηζηνξία ηνπ, 

εηδηθφηεξα απφ έλα παηδί πνπ έθπγε απφ απηή ηε δσή κφιηο ζηελ ειηθία ησλ 6 εηψλ. 

Πξφθεηηαη γηα ηελ Elisa Izquierdo, πνπ έδεζε θαηά ηα ρξφληα 1989-1995. Πξνεξρφηαλ 

απφ κηα βαζηά δπζιεηηνπξγηθή νηθνγέλεηα, εθφζνλ νη γνλείο ηεο είραλ ιάβεη δηαδχγην, 

ε κεηέξα ηεο ήηαλ ηνμηθνεμαξηεκέλε ρσξίο δπλαηφηεηα δηαθπγήο απφ ηελ εμάξηεζε, 

ν παηέξαο ηεο έθπγε πνιχ λσξίο, ελψ ε πξνζθφιιεζε ζηηο λνκφηππεο δηαδηθαζίεο 

αθαίξεζαλ ηε δπλαηφηεηα παξέκβαζεο ζηα αξκφδηα φξγαλα ηεο πνιηηείαο. Σν ηειηθφ 

απνηέιεζκα ήηαλ ην κηθξφ απηφ θνξίηζη λα θχγεη απφ θαθνπνίεζε κφιηο ζηελ ειηθία 

ησλ 6 εηψλ.  

Σν πξφβιεκα εκθαλίδεηαη ηδηαίηεξα νμχ θαη ζηε ρψξα καο, εθφζνλ ηα παηδηά 

θαηά ην ήκηζπ έρνπλ ππνζηεί θάπνην είδνο θπζηθήο βίαο κία θνξά ή θαη 

πεξηζζφηεξεο. Σαπηφρξνλα, ηα παηδηά σο 4 ρξφλσλ είλαη πην επάισηα ζε ζαλάηνπο 

απφ ζρεηηθέο ελέξγεηεο. Σν ζπγθεθξηκέλν ίδξπκα έηζη επηζπκεί λα παξάζρεη θάπνηνπο 

δξφκνπο ζηα παηδηά γηα παξφκνηεο πεξηπηψζεηο, θαζψο θαη λα ππνζηεξίμεη ηνπο 

γνλείο θαη λα εθπαηδεχζεη φζνπο αζρνινχληαη επαγγεικαηηθά κε ην ζπγθεθξηκέλν 

δήηεκα. Γηα ην ζθνπφ απηφ, έρεη πξνβεί ζε έλαξμε ζχκπξαμεο κε δηάθνξνπο θνξείο, 

λνζνθνκεηαθνχο νξγαληζκνχο παηδηψλ, κεγάιεο ηαηξηθέο ζρνιέο θαη παλεπηζηεκηαθά 

ηδξχκαηα.  

Σέινο, ε πιαηθφξκα act4Greece έδηλε ηδηαίηεξε έκθαζε ζηελ εθπαίδεπζε 

ηαηξηθνχ πξνζσπηθνχ κε ζηφρν λα γίλεη αληηιεπηή ε θαθνπνίεζε ησλ παηδηψλ πνπ 

ηελ πθίζηαληαη.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΠΔΜΠΣΟ 
 

 

5.1  Διζαγυγή 

 

Σν θεθάιαην απηφ παξνπζηάδεη  ην λνκηθφ πιαίζην κε βάζε ηελ ππάξρνπζα 

αξζξνγξαθία, φπσο βέβαηα θαη ηα ίδηα ηα λνκηθά θείκελα σο πξσηνγελείο πεγέο. 

Γίλεηαη κηα απνηχπσζε ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ ησλ πην εμνηθεησκέλσλ, κε απηφ ην 

ρξεκαηνδνηηθφ κέζν, ρσξψλ. Δπίζεο αλαιχεη ηνλ ζεκαληηθφ ξφιν έπαημε ε Οδεγία 

Βαζηιεία ΗΗΗ (2011), ηδηαίηεξα ζηα άξζξα ηεο 6, 8 θαη 10, ε νπνία επέβαιε 

κεγαιχηεξε ξχζκηζε ζην πιαίζην κηαο «ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξόηεηαο».  

 

5.2 Θεζμικό Πλαίζιο 

 

Σν ζπλνιηθφ λνκνζεηηθφ πιαίζην είλαη έλα απφ ηα δπζθνιφηεξα αιιά θαη έλα απφ ηα 

πεξηπινθφηεξα –θαη θαη’ απηή ηελ έλλνηα πην ελδηαθέξνληα- ζηνηρεία ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο.  

Δηδηθφηεξα, αλαθνξηθά κε ηελ ειιεληθή πεξίπησζε, ε λνκνζεζία βξίζθεηαη ζε 

ζρεηηθά εκβξπψδεο θαη αλαπηπζζφκελν επίπεδν. Τπάξρεη πιένλ, ρσξίο φκσο λα 

έρνπλ δνζεί νη αλαγθαίεο επεμεγήζεηο ζηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο σο πξνο ηνλ 

ηξφπν ηεο εθαξκνγήο ηεο ελ ιφγσ λνκνζεζίαο, θαη ηνπ ηξφπνπ αληηκεηψπηζεο θάζε 

δπλαηήο πεξίπησζεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο –φπσο απηέο πνπ ήδε 

αλαθέξζεθαλ θαη πνπ ζα αλαθεξζνχλ ζηηο επφκελεο παξαγξάθνπο.  

Δπηπιένλ, δελ ππάξρεη επαξθήο πιεξνθφξεζε –ηνπιάρηζηνλ ζε επίπεδν πνπ 

λα θηλεηνπνηεί ηνπο ζρεηηθνχο θνξείο- θαη γηα ελδερφκελε αξλεηηθή ρξήζε ηνπ 

λνκηθνχ πιαηζίνπ, φπσο είλαη απηή πνπ εθδειψλεηαη ζε ηξεηο θπξίσο πεξηπηψζεηο: 

Α) Πεξηπηψζεηο εμαπάηεζεο επελδπηψλ 

Β) Πεξηπηψζεηο ελ γέλεη θαηάρξεζεο θαη θαηαζηξαηήγεζεο ηνπ ελ ιφγσ λνκηθνχ 

πιαηζίνπ 

Γ) Πξνβιήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηα εξκελεπηηθά θελά ηεο ππάξρνπζαο 

λνκνζεζίαο 
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    ΢ηηο παξαθάησ παξαγξάθνπο ζα πξνζπαζήζνπκε λα πξνζεγγίζνπκε ην 

λνκηθφ πιαίζην κε βάζε ηελ ππάξρνπζα αξζξνγξαθία, φπσο βέβαηα θαη ηα ίδηα ηα 

λνκηθά θείκελα σο πξσηνγελείο πεγέο, φπσο είλαη επρεξήο ε ρξήζε ηνπο κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν. Σνλίδνπκε, πξηλ πεξάζνπκε ζηηο εζληθέο λνκνζεζίεο, φηη ζεκαληηθφ ξφιν 

έπαημε ε Οδεγία Βαζηιεία ΗΗΗ (2011), ηδηαίηεξα ζηα άξζξα 6, 8 θαη 10, ε νπνία 

επέβαιε κεγαιχηεξε ξχζκηζε ζην πιαίζην κηαο «ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξόηεηαο», 

θάηη ην νπνίν, επεξεάδνληαο ηελ παξαδνζηαθή ρξεκαηνδφηεζε, έζεζε ηελ 

ελαιιαθηηθή ρξεκαηνδφηεζε ζε έλα άιιν πιαίζην (Κνιιηφπνπινο, 2018). 

΢χκθσλα κε ην άξζξν ησλ (García and Estellés-Arolas, 2015), ππάξρνπλ ηέζζεξηο  

βαζηθέο εζληθέο λνκνζεζίεο γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο νη νπνίεο 

αλαιχνληαη θαησηέξσ . 

 

5.3 Αμεπικανική Νομοθεζία 

 

Ήδε έρεη πξαγκαηνπνηεζεί εθηελήο αλαθνξά ζηελ ακεξηθαληθή λνκνζεζία ζηα 

παξαπάλσ, κε παξάιιειε πξνζπάζεηα λα κελ πξαγκαηνπνηνχληαη ηδηαίηεξα 

εμεηδηθεπκέλεο αλαθνξέο ζηηο νηθείεο λνκηθέο δηαηάμεηο. Οη ζπγγξαθείο ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ άξζξνπ πξαγκαηνπνηνχλ νξηζκέλεο θαίξηεο επηζεκάλζεηο ζπλνπηηθνχ 

ραξαθηήξα νη νπνίεο είλαη νη αθφινπζεο: 

 Αθνχ κλεκνλεχζνπλ ηελ θεληξηθνχ ραξαθηήξα λνκνζεζία ππφ ηνλ ηίηιν JOBS 

(Jumpstart Our Business Startups), ζα επηζεκάλνπλ ην ζηφρν ηεο δηαζθάιηζεο 

θαζψο θαη ηεο επειημίαο ζε φ,ηη αθνξά ηελ αγνξά ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

κηθξψλ επηρεηξήζεσλ- εδψ είλαη πνπ δίλεηαη ν ελαιιαθηηθφο νξηζκφο ηεο 

«άληιεζεο θεθαιαίσλ online» γηα ηε κέζνδν ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο 

 Δπηθέξεη απνπνίεζε ησλ απαηηήζεσλ εθ κέξνπο ηνπ Γεκνζίνπ (ηδηαίηεξα, ηεο 

λνκνζεζίαο ηνπ 2012 ππφ ηνλ ηίηιν Securities Act) ζε φ,ηη αθνξά ηελ πξφζβαζε 

ζηελ αγνξά γηα ηηο κηθξέο επηρεηξήζεηο (ε απνπνίεζε αθνξά θαη θαιχπηεη ηνπο 

επελδπηέο, φπσο έρεη αλαθεξζεί θαη παξαπάλσ, κέρξη ην πνζφ ηνπ 1 

εθαηνκκπξίνπ δνιαξίσλ) 

 ΢πλνιηθά, ην απνηέιεζκα πνπ επηηπγράλεηαη κέζσ ηεο ηξίηεο παξαγξάθνπ ηνπ 

JOBS Act δελ είλαη απφ απηφ πνπ ζπλήζσο απνθαιείηαη θηιειεπζεξνπνίεζε ηνπ 
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ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ζε φ,ηη αθνξά ηηο κηθξέο απηέο επηρεηξήζεηο, ζε 

αληηπαξαβνιή πξνο ηελ παξαδνζηαθφηεξε πιαηθφξκα ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, κεηψλνληαο ηελ πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ κέζσ crowdfunding 

αιιά νπσζδήπνηε δηαηεξψληαο ηελ γηα ηα βαζηθά ηνπο έλλνκα ζπκθέξνληα 

δηθαηψκαηα  

 Δπηπιένλ, ε ζπγθεθξηκέλε παξάγξαθνο θαζνξίδεη ηελ χπαξμε ελδηακέζσλ 

κεηαμχ ησλ επελδπηψλ θαη ησλ δεκηνπξγψλ ηεο θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ 

ην πιήζνο: πξφθεηηαη γηα δηνηθεηηθά ζηειέρε πνπ εγγξάθνληαη ζηελ πιαηθφξκα 

θαη ηα νπνία είλαη επηθνξηηζκέλα κε κηα ζεηξά απφ δηεξγαζίεο: 

α) αλαθνξά απαηηήζεσλ ζρεηηθά κε ηε δηαδηθαζία ρξεκαηνδφηεζεο απφ ηνπο 

επελδπηέο, 

β) εκπέδσζε απαγνξεχζεσλ πνπ αθνξνχλ ηε δηαδηθαζία 

γ) επηβνιή αλψηαηνπ νξίνπ αλαθνξηθά πξνο ηηο ρξεκαηηθέο ζπλεηζθνξέο 

ζπλνιηθά ηνπ πιήζνπο                                                                          

δ) πξνζηαζία ησλ επαίζζεησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ πνπ δηακνηξάδνληαη νη 

επελδπηέο θαηά ηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ ζπλεηζθνξψλ ηνπο  

 

  5.4 Ηηαλική Νομοθεζία 

 

Ζ ηηαιηθή λνκνζεζία πξάγκαηη ζεσξείηαη πσο ζπληζηά έλα νξφζεκν γηα ηε 

λνκνζεζία ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο ζηελ Δπξψπε. Αθφκε 

πεξηζζφηεξν, ζεσξείηαη πσο ζπληζηά έλα λνκνζεηηθφ ζεκείν αλαθνξάο θαη γηα ηελ 
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παγθφζκηα λνκνζεζία πνπ αθνξά ην crowdfunding.  

 

Δηθόλα 4. Χαξαθηεξηζηηθά ηεο αγνξάο ηνπ crowdfunding ζηελ Ιηαιία 

Ζ ηηαιηθή λνκνζεζία έρεη ηα αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά: 

Α) Γεκνζηνπνηήζεθε ην 2013, ζηηο 26 Ηνπλίνπ 

Β) Παξέρεη θνξνινγηθέο δηεπθνιχλζεηο (ππνζηήξημε) ζε φ,ηη αθνξά ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

Γ) Θεσξείηαη σο κηα πιήξεο λνκνζεζία, θαζψο θαιχπηεη πεξηνρέο 

ειιείπνπζεο ζε άιινπο εθάκηιινπο λφκνπο 

Γ) Πξφθεηηαη, φπσο αλαθέξζεθε, γηα ηελ πξψηε λνκνζεζία πνπ εγθξίζεθε 

πιήξσο θαη ξπζκίδεη φιεο απηέο ηηο δξαζηεξηφηεηεο 

Δ) Πξφθεηηαη γηα κηα λνκνζεζία πνπ εμεηδηθεχεη δηαηάμεηο πξνεγνχκελσλ 

φπσο ελφο παιαηφηεξνπ «Νφκνπ Υξεκαηνδφηεζεο» (Finance Act) 

Ε) Ολνκάδεηαη CONSOB Circular (πξφθεηηαη γηα Δγθχθιην ηεο Δζληθήο 

Δπηηξνπήο Δηαηξεηψλ θαη Υξεκαηηζηεξίνπ) θαη έρεη δηαθεξπγκέλν ζθνπφ ηε 

ξχζκηζε «ηζηνρώξσλ ηύπνπ portal πνπ δηαρεηξίδνληαη ηελ άληιεζε ρξεκάησλ 

γηα θαηλνηνκηθέο λενθπείο επηρεηξήζεηο»  

Ζ) Ζ Δγθχθιηνο επίζεο –φπσο θαη ε λνκνζεζία JOBS Act- ρξεζηκνπνηεί ηελ 

έλλνηα ηεο «βαζηζκέλεο ζε κεηνρηθφ θεθάιαην ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

πιήζνο» (equity-based ή, απινχζηεξα, equity crowdfunding) 
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Θ) Έρεη σο αηηηνινγηθφ χπαξμεο ηε δπλακηθή ζε φ,ηη αθνξά ην επηρεηξείλ πνπ 

ππάξρεη δηαδηθηπαθά, θαζψο θαη ηε ζπλαθφινπζε επηζπκία επηρεηξήζεσλ λα 

ζπγθεληξψζνπλ θεθάιαην ζην Γηαδίθηπν 

Η) Υσξίδεηαη ζε ηξία ηκήκαηα, πνπ αθνξνχλ ηα δηνηθεηηθά ζηειέρε (portal 

managers) ηεο πιαηθφξκαο. Σα ηκήκαηα απηά αθνξνχλ ζηηο ηξεηο αθφινπζεο 

ζεκαηηθέο ελφηεηεο: πξνβιέςεηο ηνπ λφκνπ, εγγξαθή θαη ξπζκίζεηο ηνπ λφκνπ 

ζρεηηθά κε ηνπο ελ ιφγσ managers. 

ΗΑ) Σα θπζηθά πξφζσπα εθείλα πνπ έρνπλ ιάβεη εμνπζηνδφηεζε απφ ηνπο 

δεκηνπξγνχο ηεο θακπάληαο λα ελεξγνχλ εθ κέξνπο ηνπο (authorized 

operators) νθείινπλ λα ελεξγνχλ κε βάζε ηηο θαλνληζηηθέο αξρέο ηεο 

επηκέιεηαο, ηεο δηθαηνζχλεο θαη ηεο δηαθάλεηαο 

ΗΒ) Ρπζκίδνληαη θαη ζεζπίδνληαη επηπιένλ νη ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ 

(αληηθξνπφκελα ζπκθέξνληα) πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ, ε ίζε κεηαρείξηζε 

θαη ε (εζηθή) αθεξαηφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ πξνέξρεηαη απφ ηνπο 

δεκηνπξγνχο ηεο θακπάληαο crowdfunding (επηβάιιεηαη ε αθξίβεηα, 

επηθαηξνπνίεζε, ζαθήλεηα)  

Ο Alessandro Lerro (2014) πξνζζέηεη ηα αθφινπζα ζεκεία, ηα νπνία θαη 

ζεσξεί κάιηζηα ζπλνςίδνπλ ην φιν λνκηθφ πιαίζην: 

i) H Δζληθή Δπηηξνπή Δηαηξεηψλ θαη Υξεκαηηζηεξίνπ (δεκφζηνο νξγαληζκφο    

ηεο Ηηαιίαο) έρεη ηελ επνπηεία ησλ ελεξγεηψλ θαη ηεο ηπρφλ επηβνιήο 

θπξψζεσλ 

ii) Ζ εγγξαθή θάζε πιαηθφξκαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο επίζεο 

πξαγκαηνπνηείηαη κέζσ ηεο Δζληθήο Δπηηξνπήο Δηαηξεηψλ θαη 

Υξεκαηηζηεξίνπ 

iii) Τπάξρνπλ νξηζκέλεο απαηηήζεηο ηθαλφηεηαο θαη θαιήο θήκεο πνπ 

επηβάιινληαη ζην πιαίζην ηνπ λφκνπ  

(Micic, 2015, ζει. 55) 

iv) Ζ ζπλνιηθή επέλδπζε είλαη ππνθείκελε ζηελ Δπξσπατθή Οδεγία MIFID 

(Markets in Financial Instruments Directive) 
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 5.5 Ηζπανική Νομοθεζία 

 

Ζ ηζπαληθή λνκνζεζία είλαη έλα εληειψο δηαθνξεηηθφ πεδίν απφ απηφ ηεο ηηαιηθήο 

θαη ηεο ακεξηθαληθήο.  

Δηδηθφηεξα, σο θαη νξηζκέλα ρξφληα πξηλ (2015), ε ηζπαληθή λνκνζεζία δελ 

είρε θακία πξφβιεςε ζε φ,ηη αθνξά ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. Ζ θαηλνηνκηθή 

απηή κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο έηζη ξπζκηδφηαλ απφ ηνπο παιηνχο ηζπαληθνχο λφκνπο 

νη νπνίνη θαζφξηδαλ ην λνκηθφ φζν θαη δεκνζηνλνκηθφ πιαίζην πνπ είρε λα θάλεη κε 

ηξία μερσξηζηά δεηήκαηα: 

α) νηθνλνκηθή ζπλεηζθνξά-"πξνζηαζία" 

β) αθίλεηε πεξηνπζία 

γ) δσξεά 

΢ε φ,ηη αθνξά ηηο δσξεέο, είλαη επηηξεπηέο ηφζν ζε θπζηθά πξφζσπα, νκάδεο 

θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη ζεζκνχο. Ζ δσξεά, φπσο νξίδεηαη απφ ηελ ηζπαληθή 

λνκνζεζία θαη ζπγθεθξηκέλα ην άξζξν 618 ηνπ Ηζπαληθνχ Αζηηθνχ Κψδηθα, είλαη "ε 

πξάμε ειεπζεξίαο βάζεη ηεο νπνίαο έλα άηνκν κεηαθέξεη έλα αγαζφ ζε έλα άιιν 

ρσξίο ρξέσζε, ην νπνίν θαη ην απνδέρεηαη. Ζ δσξεά βάζεη ηνπ Ηζπαληθνχ Αζηηθνχ 

Κψδηθα εκθαλίδεη νξηζκέλα ραξαθηεξηζηηθά, ηα νπνία είλαη νηθεία ζηηο δηαδηθαζίεο 

πνπ ζπληζηνχλ ην crowdfunding. Έηζη, ε δσξεά ζηα πιαίζηα απηά πξέπεη λα γίλεη 

απνδεθηή απφ ηνλ δεκηνπξγφ ηεο θακπάληαο θαη επίζεο είλαη έλα ελδερφκελν φηη ε 

δσξεάλ γίλεηαη κφλν δεθηή κφλν εθφζνλ ζπκπιεξσζεί ην πνζφ ην νπνίν έρεη νξηζηεί 

απφ ην δεκηνπξγφ ηεο θακπάληαο crowdfunding.  

Δίλαη ζαθέο φηη απηνί νη λφκνη, εθφζνλ ζηεξνχληαη εμεηδίθεπζεο αλαθνξηθά 

πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, δε δχλαληαη λα ζπλεηζθέξνπλ θαηά ηνλ 

αληίζηνηρν ηξφπν πξνο ηηο εηαηξείεο θαη ηα θπζηθά πξφζσπα πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηηο ελ 

ιφγσ θακπάληεο ρξεκαηνδφηεζεο. Γηα απηφ ην ζθνπφ, εηζήρζε λέα λνκνζεζία 

αξγφηεξα, σζηφζν γηα ην κεγαιχηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα, ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

πιήζνο ζηελ Ηζπαλία αλαπηχρζεθε βάζεη απηήο πνπ κειεηάηαη εδψ. 

Γεχηεξν είδνο ζπλεηζθνξάο πνπ πξνβιέπεηαη απφ ηελ ηζπαληθή λνκνζεζία 

είλαη ε δσξεά κε πξν-αγνξά ή αληάιιαγκα/αληακνηβή. Δίλαη κηα πνιχ γλσζηή 
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ηππνινγία πνπ έρεη λα θάλεη κε ην crowdfunding. Δηδηθφηεξα, ζε ξφιν αληακνηβήο 

κπνξεί λα βξεζνχλ ηα αθφινπζα: 

 Σηκεηηθή αλαγλψξηζε/έπαηλνο 

 Δηζηηήξηα ζπλαπιηψλ 

 Φεθηαθά κέζα (CD, DVD) 

 Δηδηθέο πξνζθνξέο (ηζρχνπλ γηα ζπλεηζθνξέο κεγαιχηεξσλ πνζψλ), 

ελψ απηφο πνπ παξέρεη ηελ απαζρφιεζε θαηαβάιιεη έκκεζνπο θφξνπο 

(ηχπνπ ΦΠΑ) 

Δάλ κηιάκε γηα ζπλεηζθνξέο πνζψλ ζε αληάιιαγκα αγαζψλ, ηφηε ν 

δεκηνπξγφο ηεο θακπάληαο είλαη, φπσο νξίδεη ν ζπκβαηηθφο λφκνο, ππνθείκελνο ζε 

λνκνζεζίεο απαζρφιεζεο, κε αληίζηνηρεο πξνβιέςεηο κε ηηο ζπλεζηζκέλεο 

δηαδηθαζίεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη άιιεο παξεκθεξείο ξπζκίζεηο 

΢ε φηη αθνξά ηε ζρεηηθφηεξε λνκνζεζία, απηή πνπ ππάξρεη κε ην κεγαιχηεξν 

βαζκφ ζπλάθεηαο είλαη ν Νφκνο πεξί Παηξσλίαο. Τπάξρνπλ δχν κνξθέο θαηά ηηο 

νπνίεο νη πξσηνβνπιίεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο ελζαξξχλνληαη: 

α) κέζσ ηεο παξνρήο θνξνινγηθψλ θηλήηξσλ ζηνπο ζπλεηζθέξνληεο-πάηξσλεο ηεο 

θακπάληαο, 

β) κέζσ ηεο άκβιπλζεο ηεο θνξνιφγεζεο ησλ κε-θεξδνζθνπηθψλ λνκηθψλ 

νληνηήησλ 

Δηδηθφηεξα, ηα θνξνινγηθά θίλεηξα πνπ παξέρνληαη είλαη εθπηψζεηο ζηε 

θνξνιφγεζε ηφζν θπζηθψλ φζν θαη λνκηθψλ πξνζψπσλ ηα νπνία πξνβαίλνπλ ζε 

δσξεέο (ζπλεπψο, ηζρχνπλ θαη γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο) 

Γηα ηελ αθξηβή αλεχξεζε ηνπ πνζνχ ηνπ θφξνπ πνπ πξέπεη λα θαηαβιεζεί, 

πξέπεη λα αλαηξέμεη θαλείο ζε δχν γεληθφηεξεο λνκνζεζίεο (θαη φρη ζην Νφκν πεξί 

Παηξσλίαο): 



45 
 

1) Νφκνο πεξί Φνξνιφγεζεο, 

2) Νφκνο πεξί Φνξνιφγεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ 

 

 

5. Χξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο ζηελ Ιζπαλία (ζε εθαηνκκύξηα επξώ) 

Χζηφζν, ε ηζπαληθή λνκνζεζία, ελζσκάησζε ζπλ ησ ρξφλσ θαη θάπνηεο εηδηθφηεξεο 

ξπζκίζεηο, παξ’ φηη νη ξπζκίζεηο απηέο δε θέξνπλ ην φλνκα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ 

ην πιήζνο. Ζ λέα λνκνζεζία απηή εηζήρζε ην 2015, αξγφηεξα απφ πνιιέο 

αλεπηπγκέλεο Δπξσπατθέο νηθνλνκίεο, θαη κάιηζηα ζεσξείηαη πσο ζεκαληηθφ 

ειαηήξην ζηε ζεζκνζέηεζή ηνπο ππήξμε ε νηθνλνκηθή θξίζε θαη ε ζπλαθφινπζε 

αλαγθαηφηεηα γηα ελαιιαθηηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Δίλαη 

εκθαλέο φηη ν λφκνο Law 5/2015 «παηάεη» θαη ρηίδεη πάλσ ζην πξνυπάξρνλ 

λνκνζεηηθφ ζψκα, σζηφζν είρε νξηζκέλεο θαηλνηνκηθέο ηδέεο ηηο νπνίεο πινπνηεί 

λνκηθά. Ζ εζηίαζε ηνπ λένπ λνκνζρεδίνπ είλαη νη Μηθξέο θαη Μεζαίεο Δπηρεηξήζεηο 

(Small and Medium-sized Enterprises), κε πξφβιεςε γηα λέα κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο 

αιιά θαη ελίζρπζε ησλ παιαηψλ (απφ ηηο ηξάπεδεο). Οξηζκέλεο απφ ηηο βαζηθφηεξεο 

είλαη νη αθφινπζεο (Corporate/Commercial Department, 2015): 
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I. Νέεο λνκνζεηηθέο πξνβιέςεηο αλαθνξηθά κε ηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

SMEs 

Αλαθνξηθά κε ηηο πξνβιέςεηο απηέο, ππάξρνπλ δχν ζηνηρεία ηα νπνία 

πξνζηίζεληαη ζηελ ήδε ππάξρνπζα λνκνζεζία, ηα νπνία επαπμάλνπλ ηα δηθαηψκαηα 

ησλ Μηθξνχ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο Δπηρεηξήζεσλ. Δηδηθφηεξα: 

Α)Πξνβιέπεηαη φηη πξέπεη λα ππάξρεη ηξίκελε πξνεηδνπνίεζε πξν ηνπ ηεξκαηηζκνχ 

ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο, εθφζνλ απηφο είλαη επηζπκεηφο, ζε Μηθξνχ θαη 

Μεζαίνπ Μεγέζνπο Δπηρείξεζε, έηζη ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα αλαδεηήζεη λέα πεγή 

ρξεκαηνδφηεζεο έγθαηξα- ην ίδην ηζρχεη θαη ζε πεξίπησζε ειάηησζεο ηνπ χςνπο ηεο 

παξερφκελεο ρξεκαηνδφηεζεο 

Β) Πξνβιέςεηο γηα θνηλσλίεο ακνηβαίαο εγγχεζεο θαη εηαηξείεο αληεγγχεζεο 

Καη νη δχν φξνη είλαη πξνρσξεκέλνη ρξεκαηννηθνλνκηθνί φξνη. Δλ νιίγνηο, 

κπνξεί λα εηπσζεί φηη πξνβιέπνληαη ζχλδεζκνη κεηαμχ εηαηξεηψλ πνπ αλήθνπλ ζηηο 

Δπηρεηξήζεηο Μηθξνχ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο, νη νπνίεο ππνθαζηζηνχλ ηε δπλαηφηεηα 

παξνρήο εγγπήζεσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα εθ κέξνπο ησλ SMEs, 

παξέρνληαο νη ίδηεο αλη’ απηψλ. Δπηπιένλ, ε αληεγγχεζε είλαη κηα έλλνηα πνπ αθνξά 

έγγξαθν κεηαμχ δχν ηξαπεδψλ, ην νπνίν είλαη κηα εγγχεζε, νκφινγν ή άιιε 

πιεξσκή πνπ δίλεηαη απφ ηνλ εληνιέα ζε γξαπηή κνξθή πξνθεηκέλνπ λα 

πξαγκαηνπνηεζεί πιεξσκή. Παξάδεηγκα εθαξκνγήο απηήο ηεο δηαδηθαζίαο δίλεηαη 

γξαθηθά ζηελ Δηθφλα 6.   
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6. Γηάγξακκα ξνήο δηεξγαζηώλ Αληεγγύεζεο 

II. Αλαλεσκέλν λνκηθφ θαζεζηψο γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ηελ 

ηηηινπνίεζε 

 

Έρνπκε λέν θαζεζηψο γηα ηε ιεηηνπξγία ηεο δηαδηθαζίαο ηεο ηηηινπνίεζεο αιιά 

θαη ησλ ηξαπεδψλ. Δηδηθφηεξα, γηα ηηο ηειεπηαίεο, θαζνξίδεηαη ε ξχζκηζε, ε 

ξεπζηφηεηα θαη ε θξαηηθή επνπηεία ηνπο.  

III.  Ννκηθφ θαζεζηψο γηα ηηο πιαηθφξκεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο 

΋πσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ζην λφκν απηφλ γηα πξψηε θνξά γίλεηαη ξεηή 

αλαθνξά θαη πξφβιεςε ζηελ ελαιιαθηηθή κνξθή ηεο «ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην 

πιήζνο» θαη ζηηο ζρεηηθέο πιαηθφξκεο. Σα ραξαθηεξηζηηθά πνπ ηεο πξνζδίδνληαη 

είλαη ηα εμήο: 

 Πξφθεηηαη γηα κηα λέα κνξθή ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηακεζνιάβεζεο 

 Αμηνπνηεί ηηο λέεο ηερλνινγίεο 

 ΢πλήζσο πξφθεηηαη γηα έξγα πςειήο δηαθηλδχλεπζεο αιιά θαη πςειήο 

δπλακηθήο 
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Δπηπιένλ, αλαγλσξίδνληαη ηέζζεξηο κνξθέο crowdfunding: 

 Υξεκαηνδφηεζε αληακνηβήο 

 Υξεκαηνδφηεζε δαλείνπ 

 Υξεκαηνδφηεζε δσξεάο 

 Υξεκαηνδφηεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 

  

5.6 Πολυνική Νομοθεζία 
 

 

Αθήλνληαο πίζσ καο ηελ ηηαιηθή θαη ηελ ακεξηθαληθή –δειαδή δχν απφ ηηο πην 

αλεπηπγκέλεο πεξηπηψζεηο πνπ απνηέιεζαλ πξφηππν γηα ηηο επεξρφκελεο, αιιά θαη 

κία απφ ηηο ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο, δειαδή απηή ηεο Ηζπαλίαο, αο πξνρσξήζνπκε ζε 

νξηζκέλεο άιιεο ρψξεο.  

Δπφκελε πεξίπησζε πνπ ζα κειεηεζεί –ε νπνία κάιηζηα έρεη ζπλεμεηαζηεί θαη 

κε ηε ρψξα καο- είλαη απηή ηεο Πνισλίαο (Wozniak, Karafolas and Gkantzios, 2018), 

ζην άξζξν ππφ ηνλ ηίηιν «Βαζηζκέλν ζην Γάλεην θαη ζην Μεηνρηθό θεθάιαην 

ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο: κηα ζπγθξηηηθή αλάιπζε ηεο Διιάδαο θαη ηεο 

Πνισλίαο». Σα αθφινπζα ζηνηρεία ζα αλαιπζνχλ έλα πξνο έλα: 

Α)Ύτορ δςναηήρ σπημαηοδόηηζηρ και πλήθοςρ δςναηών σπημαηοδοηών 

΢ηελ Πνισλία, ππήξρε κηα λνκνζεζία γεληθνχ πεξηερνκέλνπ, πξηλ 

ζεζκνζεηεζεί ε αληίζηνηρε εμεηδηθεπκέλε γηα ην crowdfunding. Έηζη, βάζεη απηήο ηεο 

λνκνζεζίαο, αλάινγεο απηήο πνπ ήδε έρεη κειεηεζεί γηα ηελ Ηζπαλία, κπνξνχζε λα 

ζπγθεληξσζεί έλα πνζφ κέρξη 100 ρηιηάδεο επξψ. Δπίζεο, ην αληίζηνηρν λνχκεξν γηα 

ηνπο επελδπηέο είλαη 149.  
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7. Γξαζηεξηόηεηα Χξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο 

 

Δλ ζπλερεία, ζεζκνζεηείηαη ε αχμεζε απηνχ ηνπ νξίνπ ζην 1 εθαηνκκχξην, 

βάζεη ηεο ζρεηηθήο πνισληθήο λνκνζεζίαο ηνπ 2018. Πξφζεζε νξηζκέλσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αξρψλ πνπ εδξεχνπλ ζηε ρψξα είλαη ε αλάινγε κε άιιεο ρψξεο 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο αχμεζε ηνπ δπλαηνχ λα ζπιιερζεί πνζνχ ζηα 5 

εθαηνκκχξηα επξψ. 

 

 Β) Πλαηθόπμα ςποζηήπιξηρ Beesfund 

Ζ πιαηθφξκα ππνζηήξημεο Beesfund είλαη ε κφλε ζρεηηθή πξσηνβνπιία πνπ 

ππάξρεη ζηελ Πνισλία ζε φ,ηη αθνξά ηε ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο ζε φιεο ηνπ 

ηηο κνξθέο. Τπάξρεη θαη κηα δεχηεξε πιαηθφξκα κε φλνκα Crowdangels, ε νπνία, ζε 

αληίζεζε κε ην Beesfund, πξνζθέξεη κφλν «ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο κεηνρηθνύ 

θεθαιαίνπ». 



50 
 

 

8. Πνισληθή πιαηθόξκα ππνζηήξημεο Χξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο Beesfund 

 

Ζ ζπγθεθξηκέλε πιαηθφξκα ινηπφλ ιεηηνπξγεί σο ν δηακεζνιαβεηήο κεηαμχ ησλ 

ελδηαθεξφκελσλ λα ζπλεηζθέξνπλ ζε έλα έξγν ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη 

ηνπο ππνςήθηνπο «επελδπηέο».  

Δπηπιένλ, ζηελ πιαηθφξκα κπνξνχλ λα ζπκκεηέρνπλ θαη mentors επηρεηξήζεσλ, 

νη νπνίνη είλαη δηαζέζηκνη γηα ζπκβνπιεπηηθή ζε φινπο ηνπο ζπλδεδεκέλνπο 

επηρεηξεκαηίεο.  

Δηδηθφηεξα, αξθεηνί δηεπζχλνληεο ζχκβνπινη (Chief Executive Officer- CEO) 

εηαηξεηψλ ζπκκεηείραλ ζηελ πιαηθφξκα σο mentors λενθπψλ επηρεηξήζεσλ.  Ζ ελ 

ιφγσ πιαηθφξκα ιεηηνπξγεί –εθφζνλ ην equity crowdfunding είλαη κεηαμχ ησλ 

επηηξεπηψλ επηινγψλ- ζε ζπλεξγαζία κε ην Υξεκαηηζηήξην ηεο Βαξζνβίαο (Warsaw 

Stock Exchange). Έηζη, ε πιαηθφξκα απηή πξνζθέξεη κέζσ απηήο ηεο ζχκπξαμεο ηηο 

αθφινπζεο δπλαηφηεηεο, κε έκθαζε ζηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο: 
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 Παξνρή πξφζβαζεο ζηνπο επηρεηξεκαηίεο πνπ επηζπκνχλ ρξεκαηνδφηεζε απφ 

ην πιήζνο ζε πνηθίιεο επαθέο, ηα δηνηθεηηθά ζηειέρε, θαζψο θαη ηελ 

ηερλνγλσζία ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ ζην ρξεκαηηζηήξην 

 Παξνρή δπλαηφηεηαο πψιεζεο ησλ κεηνρψλ ησλ λενθπψλ επηρεηξήζεσλ ζε 

λένπο ελδηαθεξφκελνπο επελδπηέο- εδψ παξαηεξείηαη κηα ιεηηνπξγηθφηεηα ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνπ δελ είρε αλαθεξζεί 

ζηα πξνεγνχκελα 

 Παξνρή δπλαηφηεηαο δαλεηαθήο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο (loan-based 

crowdfunding) 

 Παξνρή δπλαηφηεηαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο βαζηζκέλε ζην 

κεηνρηθφ θεθάιαην 

 Παξνρή δπλαηφηεηαο δεκηνπξγίαο θακπάληαο crowdfunding γηα ρξνληθφ 

δηάζηεκα θπκαηλφκελν απφ 1 έσο 3 κήλεο 

 Παξνρή ππνζηεξηθηηθήο βνήζεηαο ζηε δεκηνπξγία ηεο εηαηξείαο πνπ επηζπκεί 

ν ελδηαθεξφκελνο σο απνηέιεζκα ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο 

βαζηζκέλεο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην (βι. θαη παξαθάησ) 

 Παξνρή ππνζηεξηθηηθήο βνήζεηαο ζηε ζχληαμε ησλ εγγξάθσλ πνπ είλαη 

απαξαίηεηα γηα ηελ πψιεζε κεηνρψλ 

 

Δθφζνλ γίλεηαη ιφγνο γηα λενθπείο επηρεηξήζεηο, ζα ήηαλ ίζσο εχινγν ην εξψηεκα 

ηη γίλεηαη κεηά ηα πξψηα ρξφληα ιεηηνπξγίαο ηνπο. Δίδακε ήδε πσο ζε δηάθνξεο ρψξεο 

ε κέξηκλα γηα ηηο start-ups επηρεηξήζεηο επεθηείλεηαη θαη ζηηο ππφινηπεο, ζε φ,ηη 

αθνξά ηα νθέιε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο. ΢ε απηφ βέβαηα ζπκβάιιεη θαη 

ν αζαθήο νξηζκφο ησλ λενθπψλ επηρεηξήζεσλ, εθφζνλ ηνπιάρηζηνλ γηα ηα ηξία 

πξψηα ρξφληα ιεηηνπξγίαο ηνπο ζεσξνχληαη σο ηέηνηεο αιιά ρσξίο ζαθέο «αλψηεξν 

φξην».  

΢ηελ πεξίπησζε ινηπφλ ηεο Πνισλίαο, ππάξρεη κηα ξεηή πξνζδνθία απφ ηηο 

λενθπείο επηρεηξήζεηο πνπ ζπκκεηέρνπλ λα κεηαηνπηζηνχλ ηειηθψο ζην θαζαπηφ 

ρξεκαηηζηήξην ηεο ρψξαο σο εηαηξείεο κε έλα νξηζκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην θαη έλα 

ζχλνιν επελδπηψλ.  
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Αμίδεη εδψ λα αλαθεξζεί θαη ε λνκηθή κνξθή πνπ δίλεηαη ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ 

έρνπλ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο ζηελ Πνισλία, είλαη ε λνκηθή κνξθή ηνπ 

«Σπλεηαηξηζκόο Πεξηνξηζκέλεο Δπζύλεο».  

Θέινληαο λα δψζνπκε έλα κέηξν δπλαηήο ζχγθξηζεο κε ηηο παξαδνζηαθέο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο, κπνξνχκε λα δνχκε ηηο αθφινπζεο ρξεψζεηο πνπ ππάξρνπλ κέζα 

απφ ηελ πιαηθφξκα ηνπ Beesfund: 

 Σν πνζνζηφ πιεξσκήο έρεη θαζνξηζηεί ζην 6.9% ηεο ζπλαιιαγήο, εθφζνλ 

πξνζηεζεί θαη ν Φφξνο Πξνζηηζέκελεο Αμίαο 

 Δθφζνλ πξφθεηηαη γηα κηα πιεξσκή πνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζηνλ δεκηνπξγφ 

ηεο θακπάληαο επηρεηξεκαηία, ηφηε ην πνζνζηφ πνπ παξαθξαηείηαη είλαη κφιηο 

ζην 2% 

 

 

9. Λίζηα ζπλόινπ πιαηθνξκώλ crowdfunding ζηελ Πνισλία 

 

Πλαηθόπμα Crowdangels 

Ζ πιαηθφξκα Crowdangels είλαη ε δεχηεξε ζεκαληηθφηεξε πιαηθφξκα ζηελ 

Πνισλία ε νπνία παξέρεη δπλαηφηεηα δεκηνπξγίαο θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ 

ην πιήζνο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θαη ε νπνία παξέρεη κεηαμχ άιισλ ηηο αθφινπζεο 

εηδηθφηεξεο ππεξεζίεο: 
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 Τπεξεζία marketing 

 Τπεξεζία δηαθήκηζεο 

 Παξνρή ζπκβνπιεπηηθήο ζηηο Σερλνινγίεο Πιεξνθνξίαο 

 ΢ρεδηαζκφο ηζηνρψξσλ 

 Γεκηνπξγία επηρεηξεκαηηθνχ ζρεδίνπ 

Έλα εξψηεκα βαξπζήκαλην ζην νπνίν ζα επηζηξέςεη ε εξγαζία απηή ζε 

κεηαγελέζηεξε παξάγξαθν είλαη πνηα ε δηείζδπζε ηνπ crowdfunding, κεηά απφ φιε 

απηή ηελ αλάιπζε.  

 

10. Δλαιιαθηηθέο πεγέο ρξεκαηνδόηεζεο ζηελ Πνισλία (RAK – MŁYNARSKA, 2017) 

 

Σν πνζνζηφ δηείζδπζεο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κπνξνχκε λα ην 

παξαηεξήζνπκε ζηηο Δηθφλεο 9 θαη 10. ΢ηελ Δηθφλα 9, ε νπνία πξνέξρεηαη απφ ην 

ζεκαληηθφ γηα ηνπο ζθνπνχο απηήο ηεο εξγαζίαο άξζξν ηεο Elbieta Rak−Młynarska 

ππφ ηνλ ηίηιν «Η ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο σο κνληέιν ρξεκαηνδόηεζεο κηαο 

εηαηξείαο», κε βάζε ηελ έξεπλα ηεο ζπληάθηξηαο, πξνθχπηεη φηη ε κνξθή 

ρξεκαηνδφηεζεο κε ηε κεγαιχηεξε επηιεμηκφηεηα κέζα ζηελ Πνισλία είλαη ην 

ιεγφκελν invoice trading
1
.Αθνινπζεί ε «βαζηζκέλε ζε αληακνηβέο» ρξεκαηνδφηεζε 

απφ ην πιήζνο.  

΢ε φ,ηη αθνξά ηελ Δηθφλα 11, δίλεη κηα πνιχ ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε, 

αλαθνξηθά κε ην ζχλνιν ησλ εμσηεξηθψλ πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο κίαο επηρείξεζεο 

(ζπγθεθξηκέλα, αλαθεξφκαζηε ζηηο startups). Παξαηεξνχκε επίζεο ζηελ Δηθφλα 11, 

                                                           
1
 Πρόκειται για πρακτική χρηματοδότηςησ «ςτο πλαίςιο τησ οποίασ οι εταιρείεσ χρηςιμοποιοφν την 

πλατφόρμα για να πουλήςουν τα «εκκρεμή» τουσ τιμολόγια, με ζκπτωςη, ςε επενδυτζσ» (Η 
χρηματοδότηςη μζςω χρηματιςτηριακήσ αγοράσ και το νζο αναπτυξιακό πρότυπο τησ Ελλάδασ, 2018) 
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ην δηάγξακκα πνπ αθνξά ζπλνιηθά ζηηο εμσηεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο κηαο 

εηαηξείαο (λενθπνχο επηρείξεζεο). Δίλαη ζαθέο φηη ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

έρεη θεξδίζεη ζεκαληηθφ έδαθνο, εθφζνλ πξνηηκάηαη απφ πεξίπνπ 1 ζηηο 8 εηαηξείεο 

γηα ηε ρξεκαηνδφηεζή ηνπο, σζηφζν πεληαπιάζηεο εηαηξείεο πξνηηκνχλ ηα Κεθάιαηα 

Δπηρεηξεκαηηθψλ ΢πκκεηνρψλ (Venture Capital). ΢εκαληηθή πάλησο πξέπεη λα 

ζεσξεζεί ε πνιχ θνληηλή ζέζε σο πξνο ηελ ηξαπεδηθή πίζησζε (bank credit).  

΢ην ζέκα απηφ ζα επαλέιζεη ε αλάιπζε ηεο εξγαζίαο απηήο αξγφηεξα, πάλησο 

πξέπεη λα πξνβνχκε ζε νξηζκέλεο γεληθέο ηνπνζεηήζεηο αλαθνξηθά κε ηε ζέζε ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο ζε φ,ηη αθνξά ηελ πνισληθή νηθνλνκία: 

 Ξεθίλεζε κε ζρεηηθή δηζηαθηηθφηεηα λα αλαπηχζζεηαη, φκσο πιένλ είλαη 

ππνινγίζηκε πξνσζεηηθή δχλακε γηα ηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο 

 Οη πιαηθφξκεο πνπ ππάξρνπλ –ηνπιάρηζηνλ νη πιένλ αμηφπηζηεο- άιινηε 

ζεσξνχληαη δχν (απηέο πνπ αλαιχζεθαλ ζηα παξαπάλσ), ελψ απφ άιινπο 

ηέζζεξηο (πξνζζέηνληαο ην CrowdCube θαη ην GetFunded) 

 ΢ε γεληθέο γξακκέο, κέζα ζηα ρξφληα, δελ ππήξμε ε αχμεζε ηεο 

ζεκαληηθφηεηαο ηνπ crowdfunding, φπσο αλακελφηαλ απφ νξηζκέλνπο 

αλαιπηέο, εθφζνλ ηα ζπλνιηθά πνζά κεηψζεθαλ, ελψ εληνπίζηεθαλ κφλν ζε 

νξηζκέλεο ειάρηζηεο ζε αξηζκφ εηαηξείεο 

 

Δηθόλα 11. Γηείζδπζε ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο ζηηο εμσηεξηθήο πεγέο ρξεκαηνδόηεζεο ζηελ Πνισλία 

(Alternative Finance in Poland | FCA crowdfunding review | €1bn direct lending fund for Dutch and German 

SMEs, 2018) 
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5.7  Σο Crowdfunding ζηην Δλληνική οικονομία 
 

Ζ πξαγκαηηθφηεηα ζε φ,ηη αθνξά ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο έρεη αλαιπζεί 

ήδε ζε κεγάιν βαζκφ γηα ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο αιιά θαη γηα ηηο ρψξεο 

ηεο Δ.Δ. Δηδηθφηεξα, γηα ηηο ηειεπηαίεο παξαηεξήζεθε φηη ζε άιιεο ρψξεο ππήξμε 

λσξίο κηα δεκηνπξγία ελφο εηδηθνχ λνκηθνχ πιαηζίνπ γηα ηηο πιαηθφξκεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη ζε άιιεο αξγφηεξα. Ζ Ηζπαλία γηα παξάδεηγκα 

αλέπηπμε κεηαγελέζηεξα έλα εμεηδηθεπκέλν λνκηθφ πιαίζην. Χζηφζν, ε ρψξα απηή 

θαηαηάζζεηαη αλάκεζα ζε απηέο πνπ πξψηεο δεκηνχξγεζαλ πιαηθφξκεο 

crowdfunding.  Δηδηθφηεξα, ζχκθσλα κε ηνπο (Dushnitsky, Guerini, Piva and Rossi-

Lamastra, 2016), ππάξρνπλ ηξεηο «ηαρύηεηεο» αλαθνξηθά κε ηηο πιαηθφξκεο απηέο. 

 Πξψηνη πνπ θηλεηνπνηήζεθαλ (Γεξκαλία, Ηζπαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, 2000-

2005) 

 Δλδηάκεζνη ζηελ θηλεηνπνίεζε (Φηλιαλδία, Διιάδα, Πνξηνγαιία- πξψηε 

πιαηθφξκα ην 2010) 

 Λνπμεκβνχξγν (έλαξμε ην 2011) 

΢ην δηάγξακκα ηεο Δηθφλαο 12, παξαηεξνχκε ην ζχλνιν ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ 

ζε φ,ηη αθνξά ην πιήζνο ησλ πιαηθνξκψλ ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο θαη ησλ 

αληίζηνηρσλ «εθδνηψλ»/δεκηνπξγψλ θακπάληαο (crowdfunding incumbents), 

Σίζεηαη ην εξψηεκα πνην είλαη ην ζρεηηθφ λνκηθφ πιαίζην πνπ έρεη ηεζεί ζηε ρψξα 

καο αλαθνξηθά κε ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. Δίλαη έλα γεληθφ λνκηθφ 

πιαίζην, φπσο απηφ πνπ κειεηήζακε ζηελ ηζπαληθή πεξίπησζε, ή είλαη έλα 

εμεηδηθεπκέλν λνκηθφ πιαίζην, κε πξνζέζεηο ελίζρπζεο ησλ ελαιιαθηηθψλ κνξθψλ 

ρξεκαηνδφηεζεο; ΢ηελ ειιεληθή πεξίπησζε, είρακε πξηλ ηέζζεξα ρξφληα πεξίπνπ ηελ 

θχξσζε ηνπ Ν. 4416/2016, ζχκθσλα κε ηελ νπνία ηζρχνπλ ηα αθφινπζα: 

 Οη εηαηξείεο πνπ ελδηαθέξνληα γηα ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο κπνξνχλ λα 

ππνβάινπλ ηε δεκφζηα πξνζθνξά ηνπο κέζσ κηαο εθ ησλ πξνηέξσλ 

πξνζδηνξηζκέλεο ειεθηξνληθήο πιαηθφξκαο 

 Σελ πιαηθφξκα απηή πξέπεη λα δηαρεηξίδεηαη ζρεηηθή εηαηξεία πνπ έρεη ιάβεη 

ηελ απαξαίηεηε άδεηα απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο- νη εηαηξείεο απηέο 

νλνκάδνληαη Αλψλπκεο Δηαηξείεο Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 
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(ΑΔΠΔΤ), ελψ άιιεο εηαηξείεο πνπ επηηεινχλ ηελ ίδηα ιεηηνπξγία είλαη νη 

Αλψλπκεο Δηαηξείεο Γηαρείξηζεο Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ 

(ΑΔΓΟΔΔ)- ελαιιαθηηθά, ηε δηαρείξηζε ηεο πιαηθφξκαο κπνξεί λα έρεη 

πηζησηηθφ ίδξπκα, δειαδή ηδησηηθή ηξάπεδα (γηα παξάδεηγκα, ε Δζληθή έρεη 

δεκηνπξγήζεη ηελ πιαηθφξκα i-fund ήδε απφ ηα ηέιε ηνπ 2016)  (Σζανχζεο, 

2016). Δπξχηεξα, πιαηθφξκεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κπνξνχλ λα 

ζηεζνχλ είηε απφ επελδπηηθέο εηαηξείεο είηε απφ ηξαπεδηθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα (Spanos, 2016) 

 Δίλαη δπλαηή ε παξνρή πνζνχ έσο θαη 500 ρηιηάδσλ επξψ αλά έηνο αλά 

δεκηνπξγφ θακπάληαο (εθδφηε) 

 Σν κέγηζην πνζφ πνπ είλαη δπλαηφ λα ζπλεηζθέξεη θάζε ηδηψηεο επελδπηήο 

είλαη 5 ρηιηάδεο επξψ ή ην 10% ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ εηζνδεκάησλ ηνπ θαηά ηα 

ηειεπηαία ηξία νηθνλνκηθά έηε 

  

Δηθόλα 12. Αξηζκόο πιαηθνξκώλ ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο ζηηο επξσπατθέο ρώξεο (Dushnitsky, 

Guerini, Piva and Rossi-Lamastra, 2016) 

Ζ λνκνζεζία απηή έρεη, απφ λνκνζεηηθήο άπνςεο, ηα αθφινπζα 

ραξαθηεξηζηηθά: 

Α)Δλζσκαηψλεη ηελ Δπξσπατθή Οδεγία 2014/91/ΔΔ/ L 257 ζηελ ειιεληθή 

λνκνζεζία, 

Β)Σξνπνπνηεί ην λφκν λ. 4099/2012 (Οξγαληζκνί ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο 

αμίεο θαη αλψλπκεο εηαηξείεο δηαρείξηζεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ), θαζψο θαη ηνπο 
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λφκνπο 3401/2005 (Δλεκεξσηηθφ δειηίν δεκφζηαο πξνζθνξάο θηλεηψλ αμηψλ θαη 

εηζαγσγήο ηνπο γηα δηαπξαγκάηεπζε) θαη 3606/2007 (Αγνξέο ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

κέζσλ θαη άιιεο δηαηάμεηο) (ΠΛΑΣΖ΢, 2016) 

Με δεδνκέλν φηη ηξνπνπνηεί ην δίθαην ησλ ρξεκαηνγνξψλ (Νφκνο 3401/2005 - 

ΦΔΚ 257/Α/17-10-2005 (Κσδηθνπνηεκέλνο), 2016), ν εθδφηεο κηαο λέαο θακπάληαο 

νθείιεη, φηαλ πξαγκαηνπνηεί κηα δεκφζηα πξνζθνξά, λα δίλεη ηηο αθφινπζεο 

πιεξνθνξίεο: 

 Πιεξνθνξίεο γηα ηνλ ίδην ηνλ εθδφηε 

 Πιεξνθνξίεο γηα ηελ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ επηζπκεί λα 

ρξεκαηνδνηήζεη κέζσ ηεο πιαηθφξκαο ηνπ crowdfunding 

 Πιεξνθνξίεο γηα ελδερφκελα επελδπηηθά ζρέδηα ηνπ εθδφηε ηεο θακπάληαο 

ρξεκαηνδφηεζεο 

 Πιεξνθνξίεο γηα δηθαηψκαηα πνπ ζπλεπάγεηαη ε επέλδπζε ζηε ζπγθεθξηκέλε 

θακπάληα γηα έλα ηδηψηε επελδπηή 

 Πιεξνθνξίεο γηα ηνπο παξάγνληεο θηλδχλνπ πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ 

επέλδπζε ηνπ ηδηψηε επελδπηή ζηελ θακπάληα 

΢ε γεληθέο γξακκέο, ηνλίδεηαη φηη δελ έρνπκε έλα ιεπηνκεξέο θαλνληζηηθφ πιαίζην 

φπνπ θαζνξίδνληαη ηα βήκαηα ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, αιιά κάιινλ φηη εληάζζεηαη ην crowdfunding ζηηο 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο (Βεδπξίδνπ, 2018). 

Γηα ιφγνπο πιεξφηεηαο, αλαθέξεηαη θαη ε λνκνζεζία 4351/ 2015, φπνπ 

πξνβιέπεηαη ε δπλαηφηεηα ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ ηνπ crowdfunding βαζηζκέλε ζε 

δσξεά. Σέινο, κηα πνιχ πξφζθαηε επξσπατθή λνκνζεζία (επξσπατθφο θαλνληζκφο) 

επέθεξε νξηζκέλεο ηξνπνπνηήζεηο, φπσο ε αχμεζε ηνπ εζληθνχ νξίνπ ησλ 500 

ρηιηάδσλ επξψ ζηα 8 εθαηνκκχξηα (Μπεξκπέξνγινπ, 2019). 

Γεληθά, ζε φηη αθνξά πξνζαξκνγή ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο -απφ ηελ άπνςε ηνπ 

ζεζκηθνχ πιαηζίνπ- ζηηο ζχγρξνλεο απαηηήζεηο ηεο αγνξάο θεθαιαίσλ, ζα ζέιακε λα 

ζεκεηψζνπκε φηη έδξαζε αληαπνθξηλφκελε, αλαγλσξίδνληαο ηελ αλάγθε πξφζβαζεο 

ησλ επηρεηξεκαηηψλ ζηηο παγθφζκηεο αγνξέο θάλνληαο ρξήζε ηηο λέεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηερλνινγίεο. 
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΢εκαληηθή φκσο είλαη ε αλάγθε ζεζκνζέηεζεο θνηλψλ θαλφλσλ ζε φιεο ηηο ρψξεο 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ζθνπφ ηελ απξφζθνπηε πξφζβαζε ησλ επηρεηξεκαηηψλ –

θπξίσο ησλ λενθπψλ- ζηελ ειεχζεξε ρξεκαηνδφηεζε.  

 

5.8  Ζ επίδπαζη ηηρ Οδηγίαρ Βαζιλεία ΗΗΗ  
 

΢ηελ παξάγξαθν απηφ, ζα αλαιπζεί ε ζπκβνιή ηεο Οδεγίαο Βαζηιεία ΙΙΙ ζε φ,ηη 

αθνξά ηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο, θαηά ηελ άκεζε θαη έκκεζε ζπκβνιή ηεο.  

Οη (Wales & Crowder, 2017) παξαηεξνχλ φηη Οδεγίεο φπσο είλαη θαη ε 

Βαζηιεία ΗΗΗ έρνπλ απμήζεη ηηο απζηεξέο πξνυπνζέζεηο ρνξήγεζεο δαλείσλ απφ ηνπο 

ρξεκαηνπηζησηηθνχο - ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο. Δηδηθφηεξα, θαίλεηαη φηη απηφ είρε 

επίπησζε θαη ζηηο Μηθξνχ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο Δπηρεηξήζεηο (SMEs). Οη 

ζπγγξαθείο κάιηζηα θηάλνπλ λα πξνηείλνπλ θαη ελαιιαθηηθνχ ηχπνπ 

ρξεκαηνδνηήζεηο. Ζ ρξεκαηνδφηεζε απηή πνπ πξνηείλνπλ είλαη έλα «Οκόινγν γηα 

Μηθξνύ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο Δπηρεηξήζεηο» αιιά πξνθαλψο άιιε ιχζε είλαη ε 

ρξεκαηνδόηεζε από ην πιήζνο. 

Οη (Bottiglia & Pichler, 2016) ζπκβάιινπλ ζηνλ παξαπάλσ πξνβιεκαηηζκφ 

θαη ζπδήηεζε φηη νη ξπζκίζεηο Βαζηιεία ΗΗΗ επαχμεζαλ ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην 

εηδηθφηεξα ζε φ,ηη αθνξά ηνπο νηθνλνκηθά αδχλακνπο. Καηά ζπλέπεηα, νη 

Μηθξνκεζαίεο Δπηρεηξήζεηο –αζθαιψο θαη νη λενθπείο- βξέζεθαλ ζε θαζεζηψο 

«πηζησηηθήο ιηκνθηνλίαο». Οη ζπγγξαθείο επίζεο ξεηά ηνλίδνπλ φηη νη εμειίμεηο απηέο 

πνπ επηηάρπλαλ ηελ έιεπζε ηεο «Βαζηιεία ΙΙΙ» επίζεο επλφεζαλ ηελ «αλάπηπμε 

ελαιιαθηηθώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θπθισκάησλ». 

Σν άξζξν επηπιένλ ηνπ (Joshi, 2018) ζίγεη ζεκαληηθά δεηήκαηα, εθφζνλ 

αλαθέξεη φηη νη θαλνληζηηθέο αξρέο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ έγηλαλ απνδεθηέο θαη 

ελζσκαηψζεθαλ ζην εζληθφ δίθαην απφ πνιιέο θπβεξλήζεηο. ΋πσο αλαθέξεη, ε 

ζπγθεθξηκέλε Οδεγία απαηηεί νη ηξάπεδεο λα δηαηεξήζνπλ ζεκαληηθφηεξα επίπεδα 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, ππφ ην θσο ησλ πξφζθαησλ γεγνλφησλ ηεο Κξίζεο ηνπ 

2008. Δηδηθφηεξα, ν ζπγγξαθέαο θαηαζέηεη ηε γλψκε ηνπ φηη κεηά ηελ πηνζέηεζε θαη 

ζηελ Ηλδία (31 Μαξηίνπ 2019) ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, ζα εμαλαγθαζηνχλ ζηε ρνξήγεζε 

κηθξφηεξσλ πνζψλ ζηηο λενθπείο επηρεηξήζεηο, ιφγσ ηνπ φηη ζεσξνχληαη επηρεηξήζεηο 
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κε κεγαιχηεξν ξίζθν γηα λα ρξενθνπήζνπλ. Ο ζπγγξαθέαο θαηαιήγεη κε ηελ πνιχ 

ελδηαθέξνπζα παξαηήξεζε φηη νη λενθπείο επηρεηξήζεηο ζα αλαγθαζηνχλ λα 

ζηξαθνχλ ζηνπο Δπηρεηξεκαηηθνχο Αγγέινπο, ηα Κεθάιαηα Δπηρεηξεζηαθψλ 

΢πκκεηνρψλ θαη βέβαηα ζηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. ΋ιεο απηέο ηηο πεγέο ηηο 

αλαθέξεη σο πεγέο ελαιιαθηηθήο ρξεκαηνδόηεζεο (alternative financing sources).   

Σέινο, ε (Padgett, 2012) ζπκθσλεί κε ηα παξαπάλσ επηζεκαίλνληαο φηη ε 

Βαζηιεία ΗΗΗ επέθεξε κεησκέλν επηρεηξεζηαθφ δαλεηζκφ, θάλνληαο έηζη ηηο 

επηρεηξήζεηο Μηθξνχ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο λα ζηξαθνχλ καθξηά απφ ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα, εθφζνλ απηά δελ ήηαλ πιένλ δπλαηφ λα ηνπο παξέρνπλ ηνλ αλαγθαίν 

δαλεηζκφ. Ζ ζπγγξαθέαο επηζεκαίλεη επίζεο φηη ε ζπλζήθε απηή ζα έρεη δχν πηζαλέο 

ζπλέπεηεο. Δίηε απηέο νη κηθξέο επηρεηξήζεηο ζα ζηξαθνχλ ζε άιιεο, ζπκβαηηθνχ 

ραξαθηήξα, πεγέο, είηε ζα ζηξαθνχλ ζηηο κε-παξαδνζηαθέο πεγέο, αλαθέξνληαο ξεηά 

ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. Χζηφζν, ε (Padgett, 2012) ζεσξεί ξεαιηζηηθφηεξε 

εθδνρή απηή θαηά ηελ νπνία νη Μηθξνχ θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο Δπηρεηξήζεηο ζα 

ζηξαθνχλ είηε πξνο ηνπο Δπηρεηξεκαηηθνχο Αγγέινπο είηε πξνο ηα Κεθάιαηα 

Δπηρεηξεζηαθψλ ΢πκκεηνρψλ. Δηδηθφηεξα, γηα ηα ηειεπηαία, ζεσξεί πσο παξέρνπλ κηα 

θεξέγγπα ιχζε ησλ δαλεηαθψλ πξνβιεκάησλ ησλ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ, φηη παξέρνπλ 

αξθεηά κεγάια πνζά (θαηά κέζν φξν κεηαμχ 500 ρηιηάδσλ θαη 5 εθ. δνιαξίσλ) θαη 

επηπιένλ φηη έρνπλ ηε δπλαηφηεηα βνήζεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ απηψλ θαη κέζσ ησλ 

δηαζπλδέζεψλ ηνπο κέζα ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΚΣΟ 
 

 

6.1 Διζαγυγή 
 

 

΢ην θεθάιαην απηφ απνηππψλεηαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ 

πιήζνο ζε ζχγθξηζε κε ηηο παξαδνζηαθέο κνξθέο άληιεζεο θεθαιαίσλ. 

 

6.2  Ζ Αποηελεζμαηικόηηηα  σπημαηοδόηηζηρ από ηο πλήθορ και 

ζύγκπιζη με παπαδοζιακέρ μοπθέρ σπημαηοδόηηζηρ 
 

΢ην ζεκείν απηφ, ηίζεηαη ην εξψηεκα εάλ ππάξρεη ρξεζηκφηεηα κεγάιεο θιίκαθαο γηα 

ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο. Με άιια ιφγηα, εάλ ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

πιήζνο εμππεξεηεί κηα πξαγκαηηθή αλάγθε ή είλαη απιψο κηα εθήκεξε ηάζε ηεο 

επνρήο.  

΢ην εξψηεκα απηφ απαληάεη ην πνιχ πξφζθαην άξζξν ηνπ (Spanos, 2018) ζην 

άξζξν ηνπ κε ην φλνκα «Σπκπιεξσκαηηθόηεηα θαη Γηαζύλδεζε κεηαμύ ηεο ΔΚΔ 

[Δηαηξηθήο Κνηλσληθήο Δπζύλεο] θαη Χξεκαηνδόηεζεο από ην Πιήζνο: Μία Μειέηε 

Πεξίπησζεο ζηελ Διιάδα».  

΢ην άξζξν απηφ, επηθαιείηαη ηα ζηνηρεία κηαο κειέηεο ηεο Δπξσπατθήο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο, ζηελ νπνία έρνπκε ζεηξά απφ ζεκαληηθά επξήκαηα (ECB, 

2016). ΢ην άξζξν ηνπ Spanos (2018), γίλεηαη αλαθνξά ζηε κεγάιε απφθιηζε πνπ 

ππάξρεη κεηαμχ ηεο αλαθνξάο ζην πξφβιεκα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ειιεληθήο 

επηρεηξήζεηο ζε αληηπαξαβνιή κε απηέο ηεο Δπξσδψλεο.  
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13. Πξόζβαζε ζε ρξεκαηνδόηεζε γηα ηηο ρώξαο ηεο Δπξσδώλεο 

Έηζη, ηζρχνπλ ηα δχν παξαθάησ δεδνκέλα, φπσο πξνέθπςαλ απφ ηε ζπιινγή ησλ 

δεδνκέλσλ: 

 31% ησλ εηαηξεηψλ ζηελ Διιάδα αλαθέξνπλ ηελ πξφζβαζε ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε σο ην ζεκαληηθφηεξν απφ ηα πξνβιήκαηά ηνπο 

 10% θαηά κέζν φξν ζηελ Δπξσδψλε αλαθέξνπλ σο ζεκαληηθφηεξν πξφβιεκά 

ηνπο ηελ πξφζβαζε ηε ρξεκαηνδφηεζε (financing) 

Γεηγκαηνιεπηηθά, κπνξνχκε λα αλαθέξνπκε θαη νξηζκέλα αθφκα επξήκαηα ή 

ζπκπεξάζκαηα: 

 Γηα ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο, εηδηθφηεξα γηα φιεο ηηο 

ρψξεο κε ηελ εμαίξεζε ηεο Διιάδαο, ην πιένλ ζεκαληηθφ δήηεκα δελ είλαη 

απηφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο (φπνπ ην crowdfunding σο ελαιιαθηηθή πεγή 

ρξεκαηνδφηεζεο, ζα έθαλε πηζαλψο ηε δηαθνξά παξέρνληαο απζεληηθή 

δηέμνδν) 

 ΢ηε Γεξκαλία, ε δπζθνιία πξφζβαζεο ζε ρξεκαηνδφηεζε είλαη κφιηο ζην 5-

6% σο ζεκαληηθφ πξφβιεκα 

 ΢ηελ Ηηαιία, ηε ρψξα φπνπ μεθίλεζε ην crowdfunding, φπσο είδακε, αθφκα 

θαη ζε παγθφζκην επίπεδν, ε δπζθνιία πξφζβαζεο ζε ρξεκαηνδφηεζε είλαη 

κεγαιχηεξε, θπκαηλφκελε ζε πνζνζηά πεξίπνπ 9-11% 
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 ΢ηελ Ηζπαλία –πνπ απέθηεζε αξγφηεξα εμεηδηθεπκέλν λνκνζεηηθφ πιαίζην- ε 

αλάγθε γηα ρξεκαηνδφηεζε θπκάλζεθε ζην 6-10% 

΢πκπεξαζκαηηθά, κπνξνχκε νπσζδήπνηε πνιχ εχθνια λα δηαθξίλνπκε ηηο 

κεγάιεο πξνζδνθίεο πνπ ζα ήηαλ εχινγν λα έρνπλ ζηεξηρηεί ζηε ρξεκαηνδφηεζε απφ 

ην πιήζνο. Πξάγκαηη, κέζα απφ ηηο δειψζεηο θαη ζεζκηθψλ πξνζψπσλ, πξνθχπηεη φηη 

(Act4Greece κηα θαηλνηφκνο πξσηνβνπιία ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο, 2016): 

α) Σν crowdfunding ζεσξείηαη πσο ζα πξαγκαηνπνηήζεη ηελ ελεξγνπνίεζε κηαο 

γηγάληηαο δπλακηθήο γηα ηε ρψξα καο, 

Β) Σν crowdfunding ζα ζπλεηζθέξεη ζηελ αληηκεηψπηζε ζεκαληηθψλ θνηλσληθψλ 

πξνβιεκάησλ, 

Γ) Σν crowdfunding ζηεξίδεη ηελ ειιεληθή επηρεηξεκαηηθφηεηα αθελφο κε λένπο 

ηξφπνπο κε-ζηαηηθνχ ραξαθηήξα θαη αθεηέξνπ κε πφξνπο έσο ζήκεξα 

αλαμηνπνίεηνπο
2
 

Οη (Wozniak, Karafolas and Gkantzios, 2018) θάλνπλ ιφγν γηα κηα ζεηξά απφ 

πιαηθφξκεο ζηνλ ειιεληθφ ρψξν, νη νπνίεο αλέπηπμαλ κηα νξηζκέλε δπλακηθή θαηά 

ηε δηάξθεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο: 

 Open Circle (πξψηε πιαηθφξκα ζηνλ ειιεληθφ ρψξν- 2010) 

 Groopio (ίδξπζε ην 2012) 

 Winner’s Fund 

Χζηφζν νη θπξηφηεξεο ελ ιεηηνπξγία πιαηθφξκεο είλαη νη δχν αθφινπζεο: 

 Act4Greece 

                                                           
2
 Το ςχετικό απόςπαςμα του Διευθφνοντα Συμβοφλου τησ ΕΤΕ κ. Λεωνίδα Φραγκιαδάκη είναι πολφ 

χαρακτηριςτικό:  
«Το crowdfunding αποτελεί μια διεθνϊσ αναγνωριςμζνη, και ολοζνα και πιο δημοφιλή, πρακτική 
διαδικτυακήσ χρηματοδότηςησ με τη ςυμμετοχή πολλϊν ανθρϊπων.  Στόχοσ μασ είναι η 
ευαιςθητοποίηςη και η ενεργοποίηςη πολιτϊν και φορζων για τη ςυμμετοχική αντιμετϊπιςη 
κρίςιμων προβλημάτων τησ ελληνικήσ κοινωνίασ και την ανάδειξη τησ αξίασ τησ προςφοράσ και τησ 
αλληλεγγφησ. (...)  
 Το crowdfunding θα ενεργοποιήςει ζνα τεράςτιο δυναμικό εντόσ και εκτόσ Ελλάδασ το οποίο θα 
ςυμβάλει ςτην επίλυςη κοινωνικϊν προβλημάτων. Ταυτόχρονα όμωσ δημιουργείται η βάςη 
ςυμμετοχικήσ και αξιόπιςτησ χρηματοδότηςησ νζων επιχειρήςεων. Σε όλο το διάςτημα τησ φφεςησ 
ζχει κατ’ επανάληψη τονιςθεί η ςπουδαιότητα ςτήριξησ τησ επιχειρηματικότητασ για την 
επανεκκίνηςη τησ οικονομίασ. Με το Act4Greece δημιουργείται μια πρωτοποριακή πλατφόρμα που 
θα επιτρζψει τη ςτήριξη τησ επιχειρηματικότητασ με νζουσ δυναμικοφσ τρόπουσ από πόρουσ που ζωσ 
ςήμερα δεν είχαμε τον τρόπο να αξιοποιήςουμε».  
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 Give&Fund 

 Οη (Wozniak, Karafolas and Gkantzios, 2018) ζεσξνχλ ηελ πιαηθφξκα 

Act4Greece ηε ζεκαληηθφηεξε απφ ηηο πιαηθφξκεο πνπ αλαπηχρζεθαλ ζηνλ ειιεληθφ 

ρψξν θαη κειεηνχλ ηε ζπλεηζθνξά ηνπ crowdfunding κέζα θπξίσο απφ απηήλ. 

Γηεπθξηλίδεηαη ζε απηφ ην ζεκείν, φηη, εθηφο ηεο πξσηνβνπιίαο i/fund, ε βαζηθή θαη 

ζεσξνχκελε σο θαηλνηνκηθνχ ραξαθηήξα πιαηθφξκα crowdfunding ηεο Δζληθήο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, είλαη ε act4Greece. ΋πσο θαίλεηαη απφ ηα παξαπάλσ, 

ελαιιαθηηθή ιχζε έλαληη ηεο act4Greece ήηαλ κφλν ε πιαηθφξκα Give&Fund.  

Οη πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ παξαθάησ θαη πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ έξεπλα 

ησλ (Wozniak, Karafolas and Gkantzios, 2018) είλαη εμαηξεηηθήο ζεκαζίαο, δηφηη καο 

δείρλνπλ ηελ ηειηθή δηείζδπζε πνπ πέηπρε ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο ζε 

πηζαλνχο ελδηαθεξφκελνπο γηα δηάθνξα έξγα.  

Δπηζεκαίλεηαη εδψ φηη εμαξρήο ζηελ πιαηθφξκα απηή δφζεθε ε έκθαζε ηεο 

δσξεάο, δειαδή ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο βαζηζκέλεο ζηε δσξεά 

(donation-based crowdfunding), πξάγκα πνπ ζαθψο αληαλαθιάηαη ζηα είδε ησλ 

έξγσλ πνπ αθνινπζνχλ, ζηα νπνία πεξηιακβάλνληαη έξγα ζρνιηθήο δηαηξνθήο 

(ζρνιηθψλ γεπκάησλ), έξγα πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ζέαηξν θαη animation, κέρξη θαη 

έξγα εθπαηδεπηηθά, Παξανιπκπηαθψλ Αγψλσλ θαη έξγα πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε 

βηβιηνζήθεο- ζηελ ηειεπηαία πεξίπησζε, ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο 

ρξεζηκνπνηήζεθε πξνθεηκέλνπ λα δεκηνπξγεζεί θαη λα απαξηηζηεί ε βηβιηνζήθε, κε 

ηα απαηηνχκελα βηβιία. Παξάδεηγκα γηα ην ηειεπηαίν είλαη ε Με-Κπβεξλεηηθή 

Οξγάλσζε “We Need Books”, πνπ αλαγλσξίδεη ηηο ειιεληθέο θακπάληεο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο σο ππαίηηεο γηα ηελ νηθνδφκεζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

βηβιηνζήθεο (Our libraries | We need books, 2020).  
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14. Καηεγνξίεο έξγσλ πνπ ρξεκαηνδνηήζεθαλ θαηά ην δηάζηεκα 2016-2018 κέζσ ηνπ Act4Greece 

΢ηελ Δηθφλα 14, παξαηεξνχκε ηα πνζά αλά έηνο πνπ ζπγθεληξψζεθαλ αλά 

έηνο απφ ην 2016 έσο θαη ην 2018. Πξφθεηηαη γηα πνζά ηα νπνία πξνζεγγίδνπλ κελ ην 

έλα εθαηνκκχξην επξψ, αιιά ζαθψο δελ κπνξνχλ λα ζπγθξηζνχλ κε ηα πνζά ηα νπνία 

ζπγθεληξψλνληαη κέζσ ηεο «παξαδνζηαθήο ρξεκαηνδόηεζεο», ηα νπνία 

ζπζζσξεπηηθά κπνξνχλ λα παξαηεξεζνχλ ζην δηάγξακκα  ηεο Δηθφλαο 16. 

Παξάιιεια, ζηελ Δηθφλα 15, παξαηεξνχληαη ηα πνζά ηα νπνία ζπγθεληξψζεθαλ 

κέζσ ηεο ελαιιαθηηθήο πιαηθφξκαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κε ην φλνκα 

Give&Fund, ησλ νπνίσλ ην άζξνηζκα άγγημε ηα 32 θαη πιένλ ρηιηάδεο επξψ, έλα 

πνζφ ππνπνιιαπιάζην απηνχ ηεο πιαηθφξκαο act4Greece.  

 

 

15. Σπλνιηθό πνζό πνπ ζπγθεληξώζεθε κέζσ ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο (έηε 2016-2018) 
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16. Καηεγνξίεο έξγσλ πνπ ρξεκαηνδνηήζεθαλ κέζσ ηνπ Give&Fund 

 

 

17. Δηθόλα ζσξεπηηθώλ δαλείσλ από ηηο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο 

Οη (Neiss, Best and Cassady-Dorion, n.d.) παξαζέηνπλ κηα ζεηξά απφ 

πιενλεθηήκαηα γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο αλαθνξηθά κε ηελ 

παξαδνζηαθή ρξεκαηνδφηεζε: 

 Γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ κία ηξάπεδα, απαηηείηαη κεγάιεο θιίκαθαο 

εγγχεζε 
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 Απαηηείηαη λα επηδεηρζεί έξγν θαη έγγξαθα πνπ αληηζηνηρνχλ ζε ηξία έηε 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

 Απαηηείηαη κηα ζηαζεξή ζρέζε πειάηε σο πξνο ην ζπγθεθξηκέλν 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα  

Απηφ πνπ είλαη δπζκελέο είλαη φηη ηδηαίηεξα κηα λενθπήο επηρείξεζε δε κπνξεί λα 

δηαζέηεη ηέηνηα δηαπηζηεπηήξηα λα επηδείμεη, εμ νπ θαη σζείηαη απφ ηα πξάγκαηα πξνο 

ηηο ελαιιαθηηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο. 

Πεξαηηέξσ, ηίζεηαη ην εξψηεκα ηνπ θφζηνπο, ην νπνίν θαη αληηζηνηρεί ζε έλα απφ 

ηα ηξία εξεπλεηηθά εξσηήκαηα πνπ ηέζεθαλ ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην. Σν δήηεκα 

ινηπφλ είλαη εάλ ε ρξεκαηνδφηεζε πνπ κπνξεί λα αληιήζεη κηα επηρείξεζε, λενθπήο 

ή φρη, απφ ην crowdfunding είλαη πην ζπκθέξνπζα απφ απηή πνπ κπνξεί λα αληιήζεη 

κέζσ ησλ ζπκβαηηθψλ κεζφδσλ θαη κάιηζηα κέζσ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ-

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Έηζη, ζχκθσλα κε ην άξζξν ηνπ (Schwartz, 2013), ππάξρνπλ 

δχν ζέζεηο βαζηθέο θαη «αθεηεξηαθέο» ζε φ,ηη αθνξά ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

πιήζνο: 

Α) Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο ζα επηθέξεη ηε δεκνθξαηηθνπνίεζε ηεο αγνξάο 

ρξήκαηνο, κε ηελ έλλνηα φηη ζα δψζεη ηε δπλαηφηεηα θαη ζε κηθξφηεξεο πεξηνπζίαο 

άηνκα λα πξνβνχλ ζε επελδχζεηο πνπ σο ηψξα πεξηνξίδνληαλ ζε αλψηεξα εηζνδήκαηα 

θαη κάιηζηα ζηνπο ιεγφκελνπο «δηαπηζηεπκέλνπο επελδπηέο»  

Β) Σν θφζηνο ζην νπνίν αλακέλεηαη λα ζπγθεληξσζεί ην ρξήκα ή/θαη ην κεηνρηθφ 

θεθάιαην απηφ είλαη ρακειφ, νπσζδήπνηε ρακειφηεξν ηνπ θφζηνπο ηεο ζπκβαηηθήο 

ρξεκαηνδφηεζεο 

Σαπηφρξνλα, πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη έρνπκε θαη έλα πεξαηηέξσ ζηνηρείν 

ηεο ελαιιαθηηθήο ρξεκαηνδφηεζεο απηήο: αλακέλεηαη φηη ζα απνδψζεη μέηπιερ 

ποζόηηηερ κεθαλαίος.  

Απηφ ην ζηνηρείν πξάγκαηη ην είδακε παξαπάλσ θαη ζηελ ειιεληθή 

πεξίπησζε, εθφζνλ ζην δηάζηεκα 2016-2018 ζπγθεληξψζεθαλ κφιηο 2 εθαηνκκχξηα 

επξψ. Ο Schwartz πξνρσξάεη θαη ζε πεξαηηέξσ δηεπθξηλίζεηο. 

 Δηδηθφηεξα, αλαθέξεη φηη ην θφζηνο ηεο απφθηεζεο ελφο «αμηφγξαθνπ» (φπσο 

ππάξρεη ζην equity crowdfunding), φπσο απηφ εθδίδεηαη απφ ηνλ εθδφηε κηαο 

θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο νπσζδήπνηε αλακέλεηαη λα είλαη 
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κηθξφηεξνπ θφζηνπο απφ έλα αμηφγξαθν αληίζηνηρν, φπσο απηά πνπ εθδίδνπλ νη 

εηαηξείεο πνπ εηζέξρνληαη ζην ρψξν ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ. Κάηη ηέηνην γίλεηαη ζηελ 

ακεξηθαληθή εηδηθά λνκνζεζία κε κηα αξρηθή δεκφζηα πξνζθνξά (Initial Public 

Offering, IPO).  

Μηα άιιε ζεκαληηθή παξάκεηξνο έρεη λα θάλεη κε ηηο απαηηήζεηο νη νπνίεο 

εηζήρζεζαλ κέζα ζηελ θξίζε, γηα ηηο νπνίεο θάλνπλ ιφγνη νη (Neiss, Best and 

Cassady-Dorion, n.d.). Δηδηθφηεξα, ζηα κεηά ηελ θξίζε ρξφληα (απφ ηνη 2008 θαη 

έπεηηα) παξνπζηάδνληαη θαη επηπξφζζεηεο απαηηήζεηο γηα δάλεηα πνπ δεηνχλ λέεο θαη 

κε-«αλαγλσξηζκέλεο» ηδηαίηεξα επηρεηξήζεηο: 

 Μεγαιχηεξα επηηφθηα δαλεηζκνχ 

 Γηαζθαιίζεηο φηη ηα έζνδα ππεξαθνληίδνπλ ζε επαξθή βαζκφ ηηο δαλεηαθέο 

ππνρξεψζεηο 

΢ε απηή ηε ζπλάθεηα κπνξνχλ λα θαηαλνεζνχλ θαη νη εμειίμεηο πνπ πξνέθπςαλ 

ζην λνκνζεηηθφ ηνκέα, φπσο ηηο παξαθνινπζήζακε ζηα παξαπάλσ, κεηά ηελ θξίζε 

θαη κάιηζηα ζηε βαζχηεξε χθεζε θνληά ζηα κέζα ηεο δεθαεηίεο 2010-2020.  

Οη (Agrawal, Catalini and Goldfarb, 2014) ζην άξζξν ηνπο «Μεξηθά απιά 

νηθνλνκηθά ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο» επαιεζεχνπλ ηηο αλσηέξσ 

δηαηππσκέλεο ζέζεηο θάλνληαο ιφγν γηα ηα θίλεηξα ηνπ δεκηνπξγνχ, ζηα νπνία 

θαηαηάζζνπλ δχν δηαθξηηά θίλεηξα. Σν έλα είλαη ε «πξόζβαζε ζε πεξηζζόηεξε 

πιεξνθνξία» θαη ε δεχηεξε είλαη ην «ρακειόηεξν θόζηνο ηνπ θεθαιαίνπ».  

Δηδηθφηεξα, αλαθέξνπλ ξεηά ηξεηο πξνυπνζέζεηο νη νπνίεο, εθφζνλ ηζρχνπλ, ηφηε 

πξάγκαηη ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο κπνξεί λα απνβαίλεη θηελφηεξε απφ ηηο 

ιεγφκελεο παξαδνζηαθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο: 

Α) Καλύηεπο «ζςνηαίπιαζμα» μεηαξύ επενδςηών και ενδιαθεπόμενυν για ηην 

άνηληζη μεηοσικού κεθαλαίος  μέζυ crowdfunding 

Μέζα απφ ηε δηαδηθαζία ζπγθέληξσζεο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, νη ελδηαθεξφκελνη 

επελδπηέο κε ηε κεγαιχηεξε πξνζπκία κπνξνχλ επθνιφηεξα λα εληνπίζνπλ ηελ 

εηαηξεία γηα ηελ νπνία ζα ήζειαλ λα αγνξάζνπλ κέξνο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

είηε θαη ζπλαθή αληαιιάγκαηα, φπσο απηά είλαη γλσζηά ζην reward-based 

crowdfunding (πξψηκε πξφζβαζε ζε πξντφληα) . 
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Ίζσο κηα απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο παξακέηξνπο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ην 

θαηαιιειφηεξν ζπληαίξηαζκα κεηαμχ εθδνηψλ θαη ελδηαθεξφκελσλ επελδπηψλ είλαη 

ε απφζηαζε. Δθφζνλ ζηηο παξαδνζηαθέο off-line ζπλαιιαγέο, ε απφζηαζε θαη’ 

αλάγθε δηαδξακαηίδεη ζεκαληηθφ ξφιν, ην ζπληαίξηαζκα απνζαξξχλεηαη ζε κεγάιεο 

απνζηάζεηο απφ ηελ ηνπνζεζία ηνπ δεκηνπξγνχ ηεο θακπάληαο. Αληηζέησο, ζην 

crowdfunding, έρεη πξνθχςεη απφ πξνγελέζηεξεο έξεπλεο φηη ε κέζε απφζηαζε 

κεηαμχ εθδφηε θαη επελδπηψλ είλαη 3000 κίιηα θαη ε ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία (86%) 

ησλ επελδπηψλ είλαη πάλσ απφ 60 κίιηα καθξηά απφ ηνλ εθδφηε 

Β) Ομαδοποίηζη 

Ο φξνο νκαδνπνίεζε είλαη δηθνξνχκελνο, δειαδή κπνξεί λα έρεη πάλσ απφ κία 

ζεκαζίεο. Δδψ ελλνείηαη ε νκαδνπνίεζε πξφζβαζεο ζε κεηνρηθφ θεθάιαην, ζην 

πιαίζην κηαο θακπάληαο ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο κε άιιεο πξνζθνξέο απφ ηνλ 

εθδφηε. Σέηνηα ηδηαίηεξα ζηνηρεία επξχηεξα κπνξεί λα είλαη: 

 Πξψηκε πξφζβαζε ζηα βαζηθά πξντφληα 

 Πξφζβαζε ζε πεξηνξηζκέλεο έθδνζεο πξντφληα 

 Καηλνηνκηθά ζηνηρεία (εθφζνλ έρνπλ αλαγλσξηζηεί απφ ηνπο 

ελδηαθεξφκελνπο) 

Γ) Πληποθοπία 

Έλα αθφκα ζηνηρείν ην νπνίν ζεσξείηαη απαξαίηεην ψζηε ε θακπάληα 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο λα ειθχζεη πξνζθνξέο κηθξφηεξνπ θφζηνπο είλαη ε 

κεγαιχηεξε πιεξνθνξία πνπ ππάξρεη γχξσ απφ απηφ.  

Σέηνηνπ είδνπο πιεξνθνξίεο κπνξεί λα είλαη: 

 Υαξαθηεξηζηηθά ηεο εθδήισζεο ελδηαθέξνληνο απφ άιινπο επελδπηέο 

 Πξνηάζεηο πνπ δηαηππψλνληαη απφ ελδηαθεξφκελνπο πνπ κπνξεί λα είλαη 

ηξνπνπνηεηηθέο ηνπ πξντφληνο 

 Πξνηάζεηο απφ ελδηαθεξφκελνπο πνπ επεθηείλνπλ ηηο πεξηπηψζεηο ρξήζεο ηνπ 

πξντφληνο 

΢πρλά έρεη παξαηεξεζεί ε αληίδξαζε απφ ην πηζαλψο ελδηαθεξφκελν θνηλφ λα 

επαιεζεχεη ηελ πξνζδνθία ηνπ δεκηνπξγνχ γηα ηελ επηζπκία ηνπ πξντφληνο πνπ 

ζπιιακβάλεη ν εθδφηεο. Χζηφζν, νξηζκέλεο θνξέο δε απνθιείεηαη ε αλαηξνθνδφηεζε 
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ηνπ θνηλνχ λα ιεηηνπξγήζεη αληίζηξνθα θαη λα απμήζεη ην θφζηνο ηνπ θεθαιαίνπ γηα 

ηε ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε.  

Αλαθεθαιαηψλνληαο, εθφζνλ ζπληξέρνπλ νη πξναλαθεξφκελνη ηξεηο παξάγνληεο, 

ην θεθαιαηαθφ θφζηνο ζχκθσλα κε ηνπο (Agrawal, Catalini and Goldfarb, 2014) 

κεηψλεηαη ζε αληηπαξαβνιή πξνο ηηο παξαδνζηαθέο κεζφδνπο ρξεκαηφδνηεζεο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Σέινο, κία ελδηαθέξνπζα πξνζέγγηζε βαζηζκέλε πεξηζζφηεξν ζηελ πνισληθή 

νηθνλνκία έρεη πξαγκαηνπνηήζεη ε Motylska-Kuzma ζε δχν άξζξα ηεο: «Τν θόζηνο 

ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο σο πεγή Κεθαιαίνπ γηα ηελ κηθξή εηαηξεία» 

(Motylska-Kuzma, 2015) θαη «Τν θόζηνο ηνπ θεθαιαίνπ ηεο ρξεκαηνδόηεζεο από ην 

πιήζνο» (Motylska-Kuzma, 2016). 

Ζ ζπληάθηξηα ηνπ άξζξνπ παξαζέηεη ζεηξά απφ πξνζεγγηζηηθνχο καζεκαηηθνχο 

ηχπνπο πνπ ελζσκαηψλνπλ ηνπο δηάθνξνπο παξάγνληεο ηνπ θφζηνπο βάζεη ηεο 

λνκνζεζίαο θαη θαηαζηξψλεη έλα δηάγξακκα ηεο Δηθφλαο 18. 

Ίζσο ην ζεκαληηθφηεξν εχξεκα είλαη φηη ε ζεκαληηθφηεξε κνξθή ηνπ 

crowdfunding, απηή ηνπ «βαζηζκέλνπ ζην κεηνρηθφ θεθάιαην crowdfunding» είλαη ε 

πιένλ νηθνλνκηθή κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην πιήζνο.  
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18. Κόζηνο θεθαιαίνπ βάζεη παξαδνζηαθήο ρξεκαηνδόηεζεο θαη ρξεκαηνδόηεζεο από ην πιήζνο 

΢ην ζεκείν απηφ νινθιεξψλεηαη ην θεθάιαην απηφ. Πξνεγήζεθε κηα 

αλαζθφπεζε ε νπνία έθαλε ρξήζε ηνπ κεγαιχηεξνπ κέξνπο, αλ φρη ηνπ ζπλφινπ ηεο 

δηαζέζηκεο επηζηεκνληθήο αξζξνγξαθίαο ζε έλα απφ ηα κεγαιχηεξα απνζεηήξηα 

επηζηεκνληθψλ άξζξσλ. 

΢ην ηειεπηαίν θεθάιαην, πνπ έπεηαη, ζα πξνβνχκε ζε νξηζκέλεο ηειηθέο 

παξαηεξήζεηο θαη ζεκεηψζεηο γηα κειινληηθή έξεπλα.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΒΓΟΜΟ 
 

 

7.1 Διζαγυγή 
 

΢ην θεθάιαην απηφ γίλεηαη κηα ζχλνςε ησλ αλσηέξσ θαη παξαηίζεληαη ηα 

ζπκπεξάζκαηα ηεο έξεπλαο. 

 

7.2 ΢ςμπεπάζμαηα 

 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία δηαπξαγκαηεπηήθακε ζεηξά δεηεκάησλ πνπ αθνξνχλ ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, κε έλα θαηά ην δπλαηφλ επηθαηξνπνηεκέλν ηξφπν.  

Πξνρσξψληαο απφ ηνπο νξηζκνχο ηνπ ίδηνπ ηνπ crowdfunding αιιά θαη φισλ 

ησλ ζπλαθψλ ελλνηψλ, είηε απηέο αθνξνχλ ππεξζχλνια είηε ππνζχλνιά ηνπ, ζηελ 

αλαζθφπεζε ησλ ίδησλ ησλ λνκηθψλ θεηκέλσλ, νηθνδνκήζεθε έλα αλαγθαίν γλσζηηθφ 

ππφβαζξν, έηζη ψζηε λα ππάξρεη δπλαηφηεηα πιεξέζηεξεο θαηαλφεζεο ηνπ ηειηθνχ 

κέξνπο, πνπ ήηαλ θαη ν ζθνπφο ηεο εξγαζίαο πνπ αληαπνθξίλεηαη ζην βαζηθφηεξν 

εξεπλεηηθφ εξψηεκα: ηη ζύγκριζη ηης εναλλακηικής τρημαηοδόηηζης ηοσ 

crowdfunding ως προς ηην παραδοζιακή. 

΢πλνςίδνληαο ηα φζα αλαιπηηθά παξαηέζεθαλ αλσηέξσ, ζρεηηθά κε 

πιενλεθηήκαηα πνπ πξνζθέξεη ν ελαιιαθηηθφο ηξφπνο άληιεζεο θεθαιαίσλ
3
, ζα 

ζέιακε λα παξαζέζνπκε επηγξακκαηηθά ηηο ζεηηθέο παξακέηξνπο ελφο ηέηνηνπ 

εγρεηξήκαηνο: 

 Δςκολία ζηελ αλαδήηεζε θαη εμεχξεζε ησλ απαηηνχκελσλ 

θεθαιαίσλ, ζε ζρέζε κε ηηο παξαδνζηαθέο πξνζβάζεηο ζηελ ηξαπεδηθή 

δαλεηνδφηεζε 

 Υαμηλόηεπο κόζηορ ηνπ επελδπηηθνχ θεθαιαίνπ 

 Τλοποίηζη μιαρ ιδέαρ πείζνληαο ηνπο ελ δπλάκεη επελδπηέο κέζσ 

κηαο επηηπρνχο θακπάληαο 

                                                           
3.Drew Hendricks “5 reasons Why Crowdfunding is the next big Investing Trent” 
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 Ππόζβαζη ζε εςπύηεπο επενδςηικό κοινό 

 Γιάδπαζη ζε ππαγμαηικό σπόνο κέζσ ηεο πιαηθφξκαο  κεηαμχ 

επελδπηηθψλ θαη επηρεηξεκαηηψλ 

 Ένα ζημανηικό ππουθηηικό επγαλείο. Σν πξντφλ, ε ηδέα, ην  brand 

γίλεηαη επξέσο γλσζηφ κέζα απφ ηελ πξνψζεζε ηνπ ζηελ ςεθηαθή 

πιαηθφξκα θαη ηα social media.  

 Μειυμένο πίζκο. ΢ε πεξίπησζε κε πινπνίεζεο ηνπ ρξεκαηηθνχ 

ζηφρνπ ηεο θακπάληαο, ηα ρξήκαηα επηζηξέθνληαη ζηνλ επελδπηή.  

΢ φηη αθνξά ην ξίζθν, ζα ζέιακε λα επηζεκάλνπκε ηνπο θηλδχλνπο εθείλνπο 

πνπ ελέρεη έλα ηέηνην εγρείξεκα πέξα απφ ηνπο πξνθαλείο πνπ ειινρεχνπλ ζε θάζε 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα: 

 Πλαζηή πλαηθόπμα πινπνίεζεο ηεο θακπάληαο 

 Ζ ςλοποίηζη μιαρ ππυηόηςπηρ ιδέαρ πος ηίθεηαι ζε δημόζια 

γνώζη δηαθηλδπλεχεη ηελ θαηνρχξσζε ηεο πλεπκαηηθήο ηεο 

ηδηνθηεζίαο
4
 

Παξφηη ζηελ πνξεία ησλ πξψησλ ρξφλσλ ιεηηνπξγίαο ηνπ Crowdfunding 

έδξαζε σο κέζσ άληιεζεο θεθαιαίσλ γηα ηελ πινπνίεζε θπξίσο θνηλσθειψλ θαη 

θαιιηηερληθψλ projects, ζηελ πνξεία αλαδείρζεθε ζε έλα λέν κνληέιν 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ηδεψλ θαη δε αξσγφο ησλ λενθπψλ 

επηρεηξήζεσλ.
5
 

Σν ζπκπέξαζκα πνπ πξνέθπςε απφ ηε ζχγθξηζε ησλ δχν κνξθψλ 

ρξεκαηνδφηεζεο είλαη φηη, ελδερνκέλσο εθφζνλ εθπιεξψλνληαη νξηζκέλεο ζρεηηθά 

απιέο πξνυπνζέζεηο, η σπημαηοδόηηζη από ηο πλήθορ είναι η ζςμθεπόηεπη για 

ηιρ επισειπήζειρ, ιδιαίηεπα για ηιρ νεοθςείρ επισειπήζειρ. Μάιηζηα, ε κνξθή ηνπ 

equity-based crowdfunding είναι αςηό με ηο σαμηλόηεπο κόζηορ. Χζηφζν πξέπεη 

λα αλαθεξζεί φηη ην θεθάιαην πνπ κπνξεί λα ζπγθεληξσζεί απφ ην crowdfunding 

είλαη ην πνιχ κέζνπ κεγέζνπο, γηα παξάδεηγκα ζηελ Διιάδα, ζε κηα ηξηεηία 

ζπγθεληξψζεθαλ κφιηο 2 εθαηνκκχξηα επξψ. 

                                                           
4
 -

5
 Β. Παπαβαςιλείου «Εφρεςη πόρων μζςω ςυμμετοχικήσ χρηματοδότηςησ Crowdfunding» 
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Λακβάλνληαο ππφςε καο φηη ηφζν νη ελαιιαθηηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο 

φζν θαη ε αλάπηπμε ηεο ςεθηαθήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο, έρνπλ δψζεη ψζεζε  ζηελ 

αιιαγή ηεο επηρεηξεκαηηθήο θνπιηνχξαο, ζα ζέιακε λα πξνηείλνπκε ηελ αλάιεςε 

πξσηνβνπιίαο γηα ηελ απνδνρή θαη ελζσκάησζε ηνπ Ν.4416/2016 ζηε θνξνινγηθή 

λνκνζεζία ηεο ρψξαο κε ηελ παξνρή ελδερνκέλσο θαη θνξνινγηθψλ θηλήηξσλ 

(Ηηαιηθή λνκνζεζία) κε απψηεξν ζηφρν ηελ ηφλσζε ηεο εγρψξηαο επηρεηξεκαηηθήο 

αγνξάο. Ζ ήδε ππάξρνπζα θνξνινγηθή αληηκεηψπηζε ησλ παξνρψλ ζε ρξήκα, ζε 

θάπνηεο απφ ηηο κνξθέο ηνπ Crowdfunding θαζηζηνχλ ην εγρείξεκα δχζηνθν, πιελ 

ησλ πεξηπηψζεσλ ηεο πξναγνξάο.  

Έρεη ήδε αλαδεηρζεί θαη αλαγλσξηζζεί απφ ηελ επηρεηξεκαηηθή θνηλφηεηα ε 

ζεκαληηθφηεηα ηνπ Crowdfunding ζηελ πξνψζεζε ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο θαη ζηελ 

αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο. Ζ εληαία λνκνζεηηθή ξχζκηζε ησλ ελαιιαθηηθψλ κνξθψλ 

ρξεκαηνδφηεζεο ηφζν εληφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο φζν θαη ζε παγθφζκην επίπεδν 

θαζίζηαηαη πιένλ αλαγθαία. Σν εληαίν ξπζκηζηηθφ πιαίζην δε ζα ιεηηνπξγήζεη θαη σο 

λνκνζεηηθφ πιέγκα πξνζηαζίαο  απφ ην ξίζθν ηεο απάηεο ηφζν γηα ηνπο επελδπηέο 

φζν θαη γηα ηνπο επηρεηξνχληεο.  

Ζ βηβιηνγξαθηθή καο πξνζέγγηζε ζην εξψηεκα πνπ ηίζεηαη ζε απηφ ην πφλεκα 

ηειεί ππφ ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο ίδηαο ηεο βηβιηνγξαθίαο πνπ ιφγσ ηεο πξφζθαηεο 

αλάπηπμεο θαη εμέιημεο ηνπ θαηλφκελνπ είλαη αληηζέησο αλάινγν ην εχξνο ηεο. Γηα ην 

ιφγν απηφ ε έξεπλά καο επεθηάζεθε ζηελ ππάξρνπζα αξζξνγξαθία. Έλαο άιινο 

πεξηνξηζκφο είλαη απηφο ηεο  πξνζηαζίαο ησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ θαη ησλ 

ζηνηρείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ηα παξαδείγκαηα/ νξφζεκα / θακπάληεο πνπ κλεκνλεχνληαη 

ζηελ παξνχζα εξγαζία. 

Ζ κειινληηθή έξεπλα έρεη έλα επξχ πεδίν εθαξκνγψλ, εθφζνλ ε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο δελ έρεη θαιπθζεί βηβιηνγξαθηθά θαη κάιηζηα ζε φ,ηη 

αθνξά ηα ηειεπηαία έηε.  
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