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ΔΤΥΑΡΙΣΙΔ 

 

ε απηφ ην ζεκείν ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ζεξκά ηνλ επηβιέπσλ θαζεγεηή ηεο 

παξνχζαο δηπισκαηηθήο θ. Δπζηξάηην Ληβάλε γηα ηελ πνιχηηκε βνήζεηα ηνπ θαη ηελ 

ζπλερή θαζνδήγεζε ηνπ θαζψο θαη γηα φιεο ηηο ππνδείμεηο θαη ζπκβνπιέο ηνπ θαη ηελ 

ελεξγή παξνπζία ηνπ, φπνηε απηή θαζίζηαλην αλαγθαία θαζ‟ φιε ηε δηάξθεηα ηεο 

ζπγγξαθήο ηεο εξγαζίαο. 

 

 

Δπίζεο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηελ νηθνγέλεηα µνπ γηα ηελ ζπλερή  ζπκπαξάζηαζε 

ηνπο, θαη γηα φια φζα µνπ έρνπλ πξνζθέξεη φια απηά ηα ρξφληα ηεο δσήο µνπ αιιά 

θαη ησλ ζπνπδψλ µνπ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

 

Ζ εθπφλεζε ηεο παξνχζαο εξγαζίαο ζηνρεχεη ζηελ ηερληθή αλάιπζε ησλ 

θξππηνλνκηζκάησλ θαη ζηελ παξνπζίαζε ηεο εμέιημεο ηνπο απφ ηε πξψηε κέξα ηεο 

εκθάληζεο ηνπο, ηδηαίηεξα ζηα επηά δεκνθηιέζηεξα θξππηνλνκίζκαηα απφ άπνςε 

θεθαιαηνπνίεζεο. 

Αξρηθά ζα γίλεη αλάιπζε ηεο ηζηνξίαο ηνπ ρξήκαηνο θαη ηεο εμέιημεο ηνπ, ηεο 

δεκηνπξγίαο ηνπ ειεθηξνληθνχ ρξήκαηνο, ηνπ ηξφπνπ ζπκβνιήο ηνπ ζηελ εμέιημε ηεο 

νηθνλνκίαο, θαζψο θαη ζηε δεκηνπξγία ησλ θξππηνλνκηζκάησλ. 

ηε ζπλέρεηα, ζα γίλεη αλαθνξά ζηελ θξππηνγξαθία, ζηελ εμέιημε θαη ζηελ πνξεία 

ηεο επηζηήκεο θαη ζηε δεκηνπξγία ηνπ πξψηνπ επηηπρεκέλνπ θξππηνλνκίζκαηνο. 

Δπηπιένλ ζα αθνινπζήζεη αλάιπζε ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ Bitcoin. πγθεθξηκέλα, ηνπ 

ηξφπνπ ιεηηνπξγίαο θαη ηεο εμέιημεο ηνπ, ησλ πιενλεθηεκάησλ θαη ησλ 

κεηνλεθηεκάησλ θαζψο θαη ε αλάιπζε ησλ επηά πην επηηπρεκέλσλ 

θξππηνλνκηζκάησλ κεηά ην Bitcoin, κε θξηηήξην ηελ θεθαιαηνπνίεζε.  

Θα πξαγκαηνπνηεζεί πεξαηηέξσ αλάιπζε ηνπ Bitcoin θαη ησλ ππφινηπσλ 

θξππηνλνκηζκάησλ παξαθνινπζψληαο ηελ πνξεία ηεο ηηκήο ηνπο θαη ηνπο δηάθνξνπο 

παξάγνληεο πνπ ηελ έρνπλ επεξεάζεη κέρξη ηψξα. Με ηε βνήζεηα βαζηθψλ δεηθηψλ 

ηεο ηερληθήο αλάιπζεο  ζα γίλεη κειέηε ηεο  πνξείαο κεξηθψλ επηηπρεκέλσλ κεηνρψλ 

ζε ζχγθξηζε κε ηελ πνξεία ηνπ Bitcoin.  

Οινθιεξψλνληαο, ζα γίλεη αλάιπζε ησλ ζπκπεξαζκάησλ ηεο αλάιπζεο ηνπ Bitcνηn 

θαη κία κηθξή αλαθνξά ζηε ζρέζε ηεο πνξείαο ηεο ηηκήο ηνπ κε ηνλ ηφ Covid-19. 

 

 

 

 



 
 

 

ABSTRACT 

 

The aim of this study is the technical analysis of cryptocurrencies, the presentation of 

their evolution from the day of their appearance, especially at the seven most popular 

cryptocurrencies in terms of capitalization. 

Initially, we will analyze the history and evolution of money, the creation of the 

electronic money, the way it contributes to the evolution of the economy and the 

creation of cryptocurrencies. 

In addition, some references to cryptography will follow; and the evolution and course 

of science as well as the creation of the first successful cryptocurrency will be 

elaborated.  

Furthermore, there will be an analysis of the creation of Bitcoin and specifically, the 

way it works, its evolution, its advantages and disadvantages and the analysis of the 

seven most successful cryptocurrencies after Bitcoin, based on capitalization will 

follow.  

Further analysis will be made of Bitcoin and other cryptocurrencies by tracking their 

price and the various factors that have affected it so far. With the help of key 

indicators of technical analysis, the course of some successful stocks will be studied 

in comparison with the course of Bitcoin. 

Last but not least, conclusions of the Bitcoin analysis will follow and there will be a 

brief reference to the relationship between the course of its price and the Covid-19 

virus. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

ΔΙΑΓΧΓΗ 

1.1 Εισαγωγή 

Ζ παγθφζκηα θξίζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ην 2008  πνπ έπιεμε ζρεδφλ φια 

ηα θξάηε παγθνζκίσο θαζψο θαη ε ζεκαληηθή εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο θαη ηνπ 

δηαδηθηχνπ  νδήγεζε ζηε δεκηνπξγία ησλ ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ. Σν ςεθηαθφ ρξήκα 

έρεη εηζβάιεη  δπλακηθά ζηε δσέο ησλ πεξηζζφηεξσλ αλζξψπσλ θαη ηείλεη λα 

αληηθαζηζηά ζηηο πεξηζζφηεξεο ζπλαιιαγέο ην παξαζηαηηθφ ρξήκα.  

Σα θξππηνλνκίζκαηα είλαη απφξξνηα απηήο ηεο εμέιημεο θαη ηεο πξνζπάζεηαο ηνπ 

αλζξψπνπ λα δεκηνπξγεί ηξφπνπο επηβίσζεο θαη πξνφδνπ ψζηε λα αληαπεμέιζεη ζηηο 

δπζθνιίεο. Ζ επηζηήκεο ηεο θξππηνγξαθίαο εκθαλίζηεθε ην 70‟ φκσο ε ζχλδεζε ηεο 

κε ηα θξππηνλνκίζκαηα έγηλε πνιχ αξγφηεξα. Ζ πξψηε αλαθνξά ζε θξππηνλφκηαζκα 

έγηλε ην 2008 απφ ην Satoshi Namakoto ζε κηα εξγαζία ηνπ πνπ αλαιχεη ηελ 

δεκηνπξγία ελφο ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο βαζηζκέλν ζε  έλα ζχζηεκα πιεξσκψλ P2P 

(Peer – to – Peer), πνπ ιεηηνπξγεί απφ ηνπο ρξήζηεο ηνπ ρσξίο θεληξηθή αξρή ή 

κεζάδνληεο. Ωζηφζν έρνπλ θνηλά ραξαθηεξηζηηθά κε ην παξαζηαηηθφ ρξήκα κηαο θαη 

απνηεινχλ κηα πηζαλή απνζήθε αμίαο, αλ θαη πνιχ αζηαζήο. Θα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ σο ινγηζηηθή κνλάδα θαη, κε ηελ πξψηε γλσζηή ιηαληθήο κνξθή 

ηνπο - ην Bitcoin, κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ σο κέζν αληαιιαγήο γηα φπνηνλ 

επηζπκεί λα ηα ρξεζηκνπνηήζεη. ε απηφ ην ηειεπηαίν ξφιν, έρνπλ ζεκαληηθά 

πιενλεθηήκαηα, δεδνκέλνπ φηη κπνξνχλ λα ρσξηζηνχλ ςεθηαθά γηα θάζε κέγεζνο ηεο 

ζπλαιιαγήο θαη λα απνθεχγνπλ ηα πςειά ηέιε πνπ ρξεψλνληαη απφ εηαηξείεο 

πηζησηηθψλ θαξηψλ.  

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε θαη γεληθά ε ξαγδαία αχμεζε ηεο ηερλνινγίαο ζε ζπλδπαζκφ κε 

ην βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ Bitcoin, ην γεγνλφο δειαδή πσο δελ ειέγρεηαη απφ 

θακία θεληξηθή αξρή, έρεη πξνθαιέζεη απηή ηελ κεγάιε δήηεζε γηα ην 

θξππηνλφκηζκα. Καζψο φιν θαη πεξηζζφηεξνη είλαη απηνί πνπ πξνηηκνχλ πιένλ λα 

ζπλαιιάζζνληαη κε Bitcoin ή θαη άιια θξππηνλνκίζκαηα θαη πνιινί είλαη θαη εθείλνη 

πνπ δέρνληαη λα πιεξσζνχλ ζε κνξθή θξππηνλνκηζκάησλ. 
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1.2 Δπεςνηηικέρ Δπωηήζειρ 

 

 Πνηα είλαη ε εμέιημε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ απφ ηα πξψηα ρξφληα 

θπθινθνξίαο ηνπο έσο ζήκεξα; 

 

 χκθσλα κε ηελ πνξεία ηνπο είλαη κηα θαιή επέλδπζε γηα ην κέιινλ; 

 

 

 Μπνξεί ε ηηκή ηνπο λα πξνβιεθζεί κε βάζε ηελ ηερληθή αλάιπζε; 

 

 Δίλαη παξφκνηα ε ζπκπεξηθνξά ησλ θξππηνλνκηζκάησλ ζε ζρέζε κε άιισλ 

κεηνρψλ εηζεγκέλσλ ζην ρξεκαηηζηήξην;  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΚΗ ΔΠΙΚΟΠΗΗ 

2.1 Οπιζμόρ ηος σπήμαηορ 

 Πνιινί είλαη νη νξηζκνί πνπ έρνπλ δνζεί κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ φζν αλαθνξά ην 

ρξήκα. Ο νξηζκφο ηνπ  ρξήκαηνο ζχκθσλα κε ην επξεηήξην νηθνλνκηθψλ νξψλ 

απνηειεί ην  ζχλνιν ησλ νηθνλνκηθψλ αμηψλ πνπ νη άλζξσπνη ρξεζηκνπνηνχλ ζε 

θαζεκεξηλή βάζε γηα ηελ αγνξά αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ θαη ηελ απνπιεξσκή 

δαλείσλ. Σν ρξήκα επηηειεί ηξεηο ξφινπο ζηελ νηθνλνκία: 

Μέζο αποθήκεςζηρ αξίαρ, γηαηί ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε δηαηήξεζε πινχηνπ θαη γηα 

ηε κεηαθνξά αγνξαζηηθήο δπλαηφηεηαο απφ ην παξφλ ζην κέιινλ, αθνχ αλακέλεηαη 

λα δηαηεξήζεη ηελ αμία ηνπ κε έλα ινγηθά πξνβιέςηκν ηξφπν ζηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ. 

Μέζο ζςναλλαγήρ, φπνπ ζεσξείηαη νηηδήπνηε γίλεηαη άκεζα απνδεθηφ ζαλ πιεξσκή 

θαη νη άλζξσπνη θαηέρνπλ, επεηδή ζρεδηάδνπλ λα ην αληαιιάμνπλ κε θάηη άιιν, θαη 

φρη επεηδή ζέινπλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ην ίδην. 

Μονάδα μέηπηζηρ, γηαηί ζαλ ινγηζηηθή κνλάδα ην ρξήκα ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ 

ηηκνιφγεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ ελψ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί θαη ζηελ 

θαηαγξαθή ρξεψλ. ηηο ζχγρξνλεο νηθνλνκίεο ε ινγηζηηθή κνλάδα κέηξεζεο είλαη ην 

λφκηζκα ηεο θάζε ρψξαο, αιιά ζην παξειζφλ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί δηάθνξα αγαζά 

(ρξπζφο, δψα, ηζηγάξα θηι)
1
. 

 Ωζηφζν ε θχζε ηνπ ρξήκαηνο έρεη εμειηρζεί κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Αξρηθά  ην 

ρξήκα ήηαλ θαηά βάζε εκπνξεπκαηηθφ, δειαδή ζπλίζηαηαη   σο έλα αληηθείκελν ην 

νπνίν ήηαλ θαηαζθεπαζκέλν απφ θάπνην πιηθφ πνπ είρε αγνξαία αμία, φπσο έλα 

ρξπζφ θέξκα. Αξγφηεξα , ην ρξήκα ήηαλ αληηπξνζσπεπηηθφ, απνηεινχληαλ  δειαδή 

απφ ηξαπεδνγξακκάηηα ηα νπνία κπνξνχζαλ λα αληαιιάζζνληαη έλαληη 

ζπγθεθξηκέλεο πνζφηεηαο ρξπζνχ ή αξγχξνπ. Οη ζχγρξνλεο νηθνλνκίεο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ζηεξίδνληαη ζην ππνρξεσηηθφ ρξήκα. 

Αθνξά  ην ρξήκα ην νπνίν νξίδεηαη σο λφκηκν θαη εθδίδεηαη απφ κηα θεληξηθή 

ηξάπεδα αιιά, ζε αληίζεζε κε ην αληηπξνζσπεπηηθφ ρξήκα, δελ κπνξεί λα κεηαηξαπεί 
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ζε θαζνξηζκέλε πνζφηεηα ρξπζνχ. Παξφηη δελ έρεη εζσηεξηθή αμία – ην ραξηί ζην 

νπνίν ηππψλνληαη ηα ηξαπεδνγξακκάηηα νπζηαζηηθά δελ ζηνηρίδεη ηίπνηα –, 

εμαθνινπζεί λα γίλεηαη απνδεθηφ σο κέζν γηα ηελ αγνξά αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, 

δηφηη νη άλζξσπνη έρνπλ εκπηζηνζχλε φηη ε θεληξηθή ηξάπεδα ζα δηαηεξεί ζηαζεξή 

ηελ αμία ηνπ κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ
2
. 

1
 

2.2 Η εμθάνιζη και εξέλιξη ηος σπήμαηορ 

ηελ αξραηφηεηα νη άλζξσπνη  θαηά ηηο ζπλαιιαγέο ηνπο είραλ θαζηεξψζεη έλα 

ζχζηεκα αληαιιαγήο αγαζψλ ζχκθσλα κε ην νπνίν ν παξαγσγφο ελφο πξντφληνο 

αληάιιαδε ηα δηθά ηνπ πξντφληα κε πξντφληα άιινπ παξαγσγνχ. Ζ κέζνδνο ηεο 

αληαιιαγήο αγαζψλ ρξνλνινγείηαη ζε ηνπιάρηζηνλ 100.000 ρξφληα πξηλ. Γηάθνξα 

είλαη ηα αληηθείκελα πνπ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί ζηελ  αξραηφηεηα σο ρξήκαηα, φπσο 

κέηαιια, θνρχιηα αθφκε θαη ηζηγάξα έσο ηα  ηερλεηά ρξήκαηα φπσο ηα 

ραξηνλνκίζκαηα. Πνιινί πνιηηηζκνί αλά ηνλ θφζκν αλέπηπμαλ ηε ρξήζε ρξεκάησλ 

ησλ νπνίσλ ε αμία βαζίδνληαλ ζηελ αμία ηνπ πιηθνχ απφ ην νπνίν ήηαλ θηηαγκέλα. 

Κνηλσλίεο ζηελ Ακεξηθή, ηελ Αζία, ηελ Αθξηθή θαη ηελ Απζηξαιία άξρηζαλ λα 

ρξεζηκνπνηνχλ φζηξαθα σο ρξήκα. 

Σα πιηθά πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ πξψηα γηα ηε θαηαζθεπή λνκηζκάησλ ήηαλ ν 

ραιθφο, θαηφπηλ ν ζίδεξνο θαη απηφ επεηδή ν ραιθφο θαη ν ζίδεξνο ήηαλ ηζρπξά πιηθά 

πνπ ρξεζηκνπνηνχληαλ γηα ηελ θαηαζθεπή φπισλ. Ζ ρξεκαηηθή αμία ησλ λνκηζκάησλ 

πξνέθππηε απφ ηελ αμία ηνπ κεηάιινπ απφ ην νπνίν ήηαλ θαηαζθεπαζκέλν. 

Ζ ρξήζε  ησλ λνκηζκάησλ, σο ρξήκα, κε βάζε ηελ αμία ηνπ πιηθνχ απφ ην νπνίν 

ήηαλ θηηαγκέλα ηειηθά εμειίρζε ζηε κέζνδν ηνπ αληηπξνζσπεπηηθνχ ρξήκαηνο. Απηφ 

ήηαλ απνηέιεζκα ηεο έθδνζεο απνδείμεσλ  απφ εκπφξνπο ρξπζνχ θαη αξγχξνπ ή νη 

ηξάπεδεο  ζηνπο θαηαζέηεο – εμαξγπξψζηκεο κε ρξήκαηα νπζηαζηηθήο αμίαο – ηα 

νπνία είραλ θαηαηεζεί. Απνηέιεζκα ήηαλ , απηέο νη απνδείμεηο λα γίλνπλ επξέσο 

απνδεθηέο σο κέζν πιεξσκήο θαη άξρηζαλ λα ρξεζηκνπνηνχληαη σο ρξήκα. 

Σα ραξηνλνκίζκαηα ή ηξαπεδνγξακκάηηα ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα πξψηε θνξά ζηελ 

Κίλα, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο Γπλαζηείαο ησλ νλγθ. Απηά ηα ηξαπεδνγξακκάηηα, 

γλσζηά σο «Jiaozi» εμειίρζεθαλ απφ ρξεφγξαθν πνπ είραλ ρξεζηκνπνηεζεί απφ ηνλ 

7ν αηψλα κ.θ.ε. σζηφζν, δελ είραλ ζηακαηήζεη ηε ρξήζε ησλ λνκηζκάησλ 

                                                           
1
 European Central Bank. 2020. Ση είλαη ην ρξήκα;.  
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νπζηαζηηθήο αμίαο. ηελ Δπξψπε ηα πξψηα ηξαπεδνγξακκάηηα εμεδφζεζαλ απφ ηε 

Stockholms Banco ην 1661 θαη ρξεζηκνπνηήζεθαλ παξάιιεια κε θέξκαηα. 

ε έθδνζε ησλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ απφ ηηο ηξάπεδεο παξείρε επθνιία ζηηο 

ζπλαιιαγέο, κε απνηέιεζκα ηελ θαζηέξσζε  ησλ ραξηνλνκηζκάησλ ζε επξεία θαη 

θνηλψο απνδεθηή ζπλαιιαθηηθή πξαθηηθή. Μ‟ απηφ ην λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα, φπνπ ην 

κέζν ζπλαιιαγήο είλαη ραξηηά, ηα νπνία κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ ζε 

πξνθαζνξηζκέλεο, ζηαζεξέο πνζφηεηεο ρξπζνχ, αληηθαηαζηάζεθε ε ρξήζε ησλ 

ρξπζψλ λνκηζκάησλ σο ρξήκαηνο κεηαμχ ηνπ 17νπ θαη 19νπ αηψλα ζηελ Δπξψπε. 

Απηά ηα πηζηνπνηεηηθά ρξπζνχ λνκηκνπνηήζεθαλ σο ρξήκα θαη ε ξεπζηνπνίεζή ηνπο 

ζε ρξπζφ απνζαξξχλζεθε. ηηο αξρέο ηνπ 20νπ αηψλα φιεο ζρεδφλ νη ρψξεο 

πηνζέηεζαλ απηφ ην ζχζηεκα φπνπ γηα ηα πηζηνπνηεηηθά πνπ εμέδηδαλ, ππήξρε 

πξνθαζνξηζκέλε πνζφηεηα ρξπζνχ πξνο εμαξγχξσζε. 

Μεηά ηνλ δεχηεξν παγθφζκην πφιεκν, κε ηε δηάζθεςε ηνπ Bretton Woods, νη 

πεξηζζφηεξεο ρψξεο πηνζέηεζαλ ηα ρξήκαηα Fiat ησλ νπνίσλ ε ηηκή είρε θαζνξηζηεί 

ζχκθσλα κε ην δνιάξην ΖΠΑ. Σν ακεξηθαληθφ δνιάξην κε ηε ζεηξά ηνπ θαζνξίζηεθε 

ζε ζρέζε κε ην ρξπζφ. Σν 1971, ε θπβέξλεζε ησλ ΖΠΑ έπαπζε ηε κεηαηξεςηκφηεηα 

ηνπ δνιαξίνπ ΖΠΑ ζε ρξπζνχ. Μεηά απφ απηφ, πνιιέο ρψξεο αθνινχζεζαλ ην 

παξάδεηγκα ησλ ΖΠΑ θαη ε πιεηνλφηεηα ησλ 
2
ρξεκάησλ παγθνζκίσο ζηακάηεζε λα 

ππνζηεξίδεηαη απφ απνζέκαηα ρξπζνχ
3
. 

2.3 Ηλεκηπονικό Υπήμα  

Ζ ζπλερήο εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ νηθνλνκηθή θαη γεληθφηεξε 

θξίζε ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ έρεη σο απνηέιεζκα θαη ηελ εμέιημε ηεο κνξθήο ηνπ 

ρξήκαηνο ζε ειεθηξνληθφ πιένλ ρξήκα. Ωο ειεθηξνληθφ ρξήκα ζεσξείηαη 

νπνηαδήπνηε κεηαθνξά θεθαιαίνπ πξαγκαηνπνηείηε κε ηε ρξήζε, κφλν ςεθηαθψλ 

κέζσλ ρσξίο θακία ρξήζε πιηθψλ. Δίλαη δειαδή ην ζχλνιν ησλ απνζεθεπκέλσλ 

κνλάδσλ αμίαο ζηηο ιεγφκελεο «έμππλεο θάξηεο» θαη ζε ζθιεξνχο δίζθνπο, πνπ 

ζπλδπάδνπλ ηα πιενλεθηήκαηα ηφζν ηνπ κεηξεηνχ φζν θαη ηνπ ινγηζκηθνχ ρξήκαηνο  

Σα πεξηζζφηεξα λνκίζκαηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζήκεξα είλαη ηα λνκίζκαηα ησλ 

νπνίσλ ην λφκηζκα εθδίδεηαη απφ ηελ θπβέξλεζε θαη ηελ πξνζθνξά ηεο πνπ 

δηαρεηξίδεηαη κηα θεληξηθή ηξάπεδα. Γηα παξάδεηγκα ην Δπξψ θαη ην Γνιάξην ΖΠΑ 

                                                           
2
 Business life.gr. 2020. Ηζηνξία ηνπ ρξήκαηνο 



 
 

 
 6  
 

απνηεινχλ παξαζηαηηθφ ρξήκα (Fiat money). Παξαζηαηηθφ ρξήκα (fiat money) ή 

αιιηψο ρξήκα αλαγθαζηηθήο θπθινθνξίαο είλαη ην κέζνλ πιεξσκήο ην νπνίν δελ 

θαιχπηεηαη απφ απνζεκαηηθφ άιισλ πιηθψλ (π.ρ. ρξπζφο) θαη επνκέλσο ζηεξείηαη 

θάπνηαο εζσηεξηθήο αμίαο έζησ θαη έκκεζα. Δπηβάιιεηαη ζηηο ζπλαιιαγέο απφ 

θάπνηα αξρή (ζπλήζσο ην θξάηνο) ηφζν ζηηο πιεξσκέο φζν θαη ζηηο εηζπξάμεηο. Ζ 

απνδνρή ησλ ρξεκάησλ fiat εμαξηάηαη απφ ηηο πξνζδνθίεο θαη ηελ θνηλσληθή 

ζχκβαζε. Δάλ ε εκπηζηνζχλε ζε έλα λφκηζκα ράλεηαη, ζπλήζσο ιφγσ ηεο αλεχζπλεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ηα ρξήκαηα ηνπ fiat κπνξνχλ λα ζηακαηήζνπλ λα γίλνληαη 

απνδεθηά. Ζ εκπεηξία έρεη δείμεη φηη ε εγθαηάιεηςε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηα 

ρέξηα ησλ θπβεξλήζεσλ δελ είλαη ζπλήζσο θαιή ηδέα, θαζψο νη θπβεξλήζεηο ζα 

κπνξνχζαλ λα έρνπλ θίλεηξν λα απμήζνπλ ηε λνκηζκαηηθή πξνζθνξά γηα ηελ 

επίιπζε πηεζηηθψλ βξαρππξφζεζκσλ νηθνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ. Απηή ε 

ζπκπεξηθνξά κπνξεί λα νδεγήζεη ζε πςειφ πιεζσξηζκφ θαη απψιεηα εκπηζηνζχλεο 

ζην λφκηζκα. Ζ ζπκβαηηθή ιχζε είλαη λα αλαηεζεί ε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ζε κηα 

εκη-αλεμάξηεηε θεληξηθή ηξάπεδα. Ζ θεληξηθή ηξάπεδα είλαη επηθνξηηζκέλε κε ηε 

δηαρείξηζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ζπλήζσο κε ηνπο ζηφρνπο ηεο νηθνλνκηθήο 

αλάπηπμεο, ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ θαη, ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, ηεο 

ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο
4
.  

Απηή είλαη κηα αξρή πάλσ ζηελ νπνία  βαζίδνληαη ηα θξππηνλνκίζκαηα, δειαδή ην 

γεγνλφο φηη απνηεινχλ έλα ςεθηαθφ ρξήκα θαη δελ εθδίδνληαη απφ θάπνηα 

θπβεξλεηηθή αξρή ή θεληξηθή ηξάπεδα. Παξαθάησ παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ε ηζηνξία 

θαη ε εμέιημε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ.
3
 

 

 

 

 

                                                           
3
 Franco, P., 2014. Understanding Bitcoin: Cryptography, Engineering and Economics. 1st ed. USA: 

The Wiley Finance Series. pp 3-27 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CF%85%CF%83%CF%8C%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BD%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE


 
 

 
 7  
 

2.4  Αναθοπέρ ζηο Bitcoin 

Σν Bitcoin έρεη απαζρνιήζεη θαηά θαηξνχο πνιινχο εξεπλεηέο, αλακελφκελν ηεο 

πξσηνπνξηαθήο ηερλνινγίαο ηνπ θαζψο θαη ηεο δπλακηθφηεηαο πνπ θάλεθε λα έρεη ηα 

πξψηα ρξφληα ηεο θπθινθνξίαο ηνπ. Σν κέιινλ ηνπ Bitcoin θαη ησλ  ππφινηπσλ  

ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ  κπνξεί ελδερφκελνο είρε λα δεκηνπξγήζεη κηα δπζθνξία ζηα 

παξαδνζηαθά ή παιηά νηθνλνκηθά ζπζηήκαηα. Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο πσο 

απνζπλδέεη απνηειεζκαηηθά ηηο λνκηζκαηηθέο ζπλαιιαγέο απφ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα 

θαη ηε λνκηζκαηηθή αξρή, θαη  δεκηνπξγεί κία ζρέζε εκπηζηνζχλεο ρξεζηκνπνηψληαο 

κφλν ηε ηερλνινγία. Έρνπλ ππάξμεη αξθεηή αθαδεκατθή βηβιηνγξαθία θαη έξεπλεο  

ζρεηηθά κε ηελ απνηίκεζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ, κε κεγαιχηεξε έκθαζε γχξσ απφ 

ην ίδην ην Bitcoin. 

ε κία αλάιπζε ζρεηηθά κε ην πφζν ην δηαδηθηπαθφ  θαηλφκελν (network effect) 

δίθηπν επεξεάδεη  ηνλ αληαγσληζκφ ζηελ αγνξά θξππηνλνκηζκάησλ απφ ηνπο (Neil 

Gandal and Hanna Hałaburda 2014). Καηά ηελ εξκελεία απηψλ ησλ απνηειεζκάησλ, 

θαίλεηαη φηη απφ ηε κία πιεπξά ην Bitcoin, κέζσ ηεο αξρηθήο ηνπ δεκνηηθφηεηαο, 

«άλνημε» ηελ αγνξά θξππηνλνκηζκάησλ γεληθά θαη  ηαπηφρξνλα, απνιακβάλεη ην  

πιενλέθηεκα ηνπ πξσηνπφξνπ ζε έλα πεξηβάιινλ κε network effects (δηαδηθηπαθά 

θαηλφκελα). Δπηπιένλ ε αλάιπζε ζηηο ζπλαιιαγέο κεηαμχ θξππηνλνκηζκάησλ έδεημε 

ιίγεο έσο θαζφινπ επθαηξίεο γηα  arbitrage θαη αλ ππήξραλ ηπρφλ επθαηξίεο γηα 

arbitrage απηέο κεηψλνληαη απφ ηελ πξψηε έσο ηε δεχηεξε πεξίνδν ηεο έξεπλαο. 

Γεδνκέλσλ ησλ δηαθφξσλ επηπηψζεσλ ησλ δηαδηθηπαθψλ θαη ρσξίο επθαηξίεο γηα 

arbitrage, πνιιέο ζπλαιιαγέο ελδέρεηαη λα ζπλππάξρνπλ καθξνπξφζεζκα θαη 

ελδερνκέλσο λα αληαγσλίδνληαη κε δηάθνξα ηέιε
4
.  

ε κία αθφκα αλάιπζε (Dyhrberg,2015) γίλεηαη αλαθνξά ζηηο δπλαηφηεηεο 

αληηζηάζκηζεο ηνπ bitcoin θαη θαηά πφζν κνηάδεη ζηε ζπκπεξηθνξά ηνπ κε ηνλ ρξπζφ. 

Σν Bitcoin έρεη ζπγθξηζεί κε ην ρξπζφ θαη παιαηφηεξα, θαζψο έρνπλ πνιιέο 

νκνηφηεηεο. Ζ πςειή ηηκή θαη ησλ δχν  νθείιεηαη ζηελ  έιιεηςε πξνζθνξάο , ε 

πξνζθνξά δελ ειέγρεηαη απφ κηα θπβέξλεζε αιιά απφ αλεμάξηεηνπο πξάθηνξεο, θαη 

ηα δχν απηά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία έρνπλ πςειή κεηαβιεηφηεηα ηηκψλ θαη ε ζπλνιηθή 

πξνζθνξά ηνπο είλαη πεπεξαζκέλε. Όπσο ν ρξπζφο έρεη γλσζηέο δπλαηφηεηεο 

                                                           
4
 Hanna Hałaburda,Neil Gandal, H., 2020. Competition in the Cryptocurrency Market. SSRN 

Electronic Journa, [Online]. Volume 3, pp. 14 - 17.  
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αληηζηάζκηζεο ελάληηα ζε κεηνρέο, νκφινγα θαη ην ακεξηθαληθφ δνιάξην ην bitcoin 

ελδέρεηαη λα παξνπζηάδεη παξφκνηεο ζπζρεηίζεηο. 

πλνιηθά, ην bitcoin έρεη ζαθείο δπλαηφηεηεο αληηζηάζκηζεο έλαληη ηνπ δείθηε FTSE 

θαη έηζη κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί παξάιιεια κε ην ρξπζφ γηα ηελ εμάιεηςε ή ηελ 

ειαρηζηνπνίεζε ζπγθεθξηκέλσλ θηλδχλσλ ζηελ αγνξά. ε ζρέζε κε ην δνιάξην, ην 

ζπκπέξαζκα  ήηαλ ιίγν πην αζαθέο θαζψο βξέζεθαλ ζπζρεηίζεηο φκσο κε  πνιχ 

κηθξέο ηηκέο. Αλ θαη ην bitcoin έδεημε δπλαηφηεηεο αληηζηάζκηζεο έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ ζε βξαρππξφζεζκν ρξφλν, δείρλνληαο φηη νη πςειήο ζπρλφηεηαο 

ζπλαιιαγέο ηνπ Bitcoin δεκηνπξγνχλ θαηάιιειεο ζπλζήθεο γηα ηε δηεμαγσγή ηέηνησλ 

αληηζηαζκίζεσλ. Σέινο ζπκπέξαλε πσο ην  ην bitcoin έρεη κηα ζαθή ζέζε ζηελ αγνξά 

γηα αλάιπζε ραξηνθπιαθίνπ θαη δηαρείξηζε θηλδχλσλ, θαζψο κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζεί σο αληηζηάζκηζε έλαληη ηνπ δείθηε FTSE θαη ηνπ ακεξηθαληθνχ 

δνιαξίνπ. Έηζη, ην bitcoin κπνξεί λα πξνζηεζεί ζηε ιίζηα ηνπ κέζα παξάιιεια κε 

ρξπζφ θαη άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γηα ηελ ειαρηζηνπνίεζε ησλ θηλδχλσλ
5
.  

Ο Hayes (2016) θάλεη αλαθνξά ζην ζρεκαηηζκφ ηεο αμίαο  ηνπ bitcoin  κέζα απφ έλα  

κνληέιν θφζηνπο παξαγσγήο γηα ηελ απνηίκεζε ηνπ. Καηέιεμε πσο  ην θφζηνο 

παξαγσγήο απμάλεη ηελ αμία θαη νηηδήπνηε ζπκβάιιεη ζηε κείσζε ηνπ θφζηνπο 

παξαγσγήο ηνπ  bitcoin ηείλεη λα επεξεάδεη αξλεηηθά ηελ ηηκή ηνπ. Ζ απμεκέλε 

ελεξγεηαθή απφδνζε ηεο εμφξπμεο κεηψλεη ηηο ηηκέο ηεο παγθφζκηαο ειεθηξηθήο 

ελέξγεηαο, ή ε κεησκέλε  δπζθνιία εμφξπμεο ζα κεηψζεη φιν ην νξηαθφ θφζηνο 

παξαγσγήο. Καζψο ε απνδνηηθφηεηα ηεο εμφξπμεο απμάλεηαη ιφγσ ηεο ηερλνινγηθήο 

πξνφδνπ, ηφηε κεηψλεη ην θφζηνο παξαγσγήο θαη αζθεί αξλεηηθή πίεζε ζηελ ηηκή. 

Σαπηφρξνλα, ε επηπιένλ δχλακε θαηαθεξκαηηζκνχ πνπ πξνζηίζεηαη ζην παγθφζκην 

δίθηπν εμφξπμεο ζα ηείλεη λα απμήζεη ηε δπζθνιία εμφξπμεο θαη λα επεξεάζεη ζεηηθά 

ηελ ηηκή
6
.  

Αλάιπζε (Kristoufek, 2013) έρεη γίλεη θαη ζρεηηθά θαη κε ηελ επίδξαζε ηνπ Google 

Trends θαη  ηεο Wikipedia ζηε ζπκπεξηθνξά ηνπ Bitcoin. Όπσο απεδείρζε   ζην 

άξζξν ππάξρεη κία πνιχ ηζρπξή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπ επηπέδνπ ηηκψλ ηνπ ςεθηαθνχ 

λνκίζκαηνο θαη ησλ δχν κεραλψλ ηνπ Γηαδηθηχνπ. Αθφκα δηαπηζηψζεθε πσο απηή ε 

                                                           
5
 Dyhrberg, A., 2016. Hedging Capabilities of Bitcoin. Is it the virtual gold. Finance Research Letters,. 

[Online]. Volume 16, pp. 139-144.  
6
 Hayes, A., 2017. Cryptocurrency Value Formation: An empirical study leading to a cost of production 

model for valuing Bitcoin. Telematics and Informatics. [Online]. Volume 34,pp. 1308-1321.     
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ζρέζε είλαη ακθίδξνκε, δειαδή φρη κφλν ηα εξσηήκαηα αλαδήηεζεο επεξεάδνπλ ηηο 

ηηκέο αιιά θαη ηηο ηηκέο επεξεάδνπλ ηα εξσηήκαηα αλαδήηεζεο. Σέινο ελψ νη ηηκέο 

ηνπ Bitcoin είλαη πςειέο (πάλσ απφ ηελ ηάζε), ην απμαλφκελν ελδηαθέξνλ σζεί ηηο 

ηηκέο πην ςειά. Αληίζεηα, εάλ νη ηηκέο είλαη θάησ απφ ηελ ηάζε ηνπο, ην απμαλφκελν 

ελδηαθέξνλ σζεί ηηο ηηκέο αθφκε πην βαζηά. Απηή ε ζπκπεξηθνξά  ζρεκαηίδεη έλα 

θαηάιιειν πεξηβάιινλ γηα ηελ εκθάληζε κίαο “θνχζθαο” πνπ έρεη πξάγκαηη 

παξαηεξεζεί γηα ην λφκηζκα BitCoin
7
. 

 (Elie Bouri et al, 2017) Αλέιπζαλ εάλ ην Bitcoin ελεξγεί σο αληηζηάζκηζε ελάληηα 

ζηελ αβεβαηφηεηα. Οη πνζνηηθέο παιηλδξνκήζεηο έδεημαλ φηη ην Bitcoin ελεξγεί σο 

κηα αληηζηάζκηζε έλαληη ηεο αβεβαηφηεηαο, δειαδή, αληέδξαζε ζεηηθά ζε πςειφηεξα 

πνζνζηά, εηδηθά ζε κηθξφηεξνπο βξαρππξφζεζκνπο επελδπηηθνχο νξίδνληεο. Σα 

απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φρη κφλν  ηε ζεκαζία ηεο αλάιπζεο ηεο 

απφδνζεο ηνπ  Bitcoin ζηνπο δηάθνξνπο επελδπηηθνχο νξίδνληέο αιιά επίζεο, ηνλ ν 

ξφινο ησλ κεζφδσλ εθηίκεζεο πνπ ελζσκαηψλνπλ πιεξνθνξίεο απφ πνζνηηθά 

ζηνηρεία ηφζν γηα ηηο απνδφζεηο ηνπ Bitcoin φζν θαη γηα ηελ παγθφζκηα αβεβαηφηεηα. 

Σν Bitcoin θαίλεηαη λα ρξεζηκεχεη σο αληηζηαζκηζηηθφο παξάγνληαο έλαληη ηεο 

αβεβαηφηεηαο ζηα αθξαία άθξα ηνπ Bitcoin θαη ηεο παγθφζκηαο αβεβαηφηεηαο, αιιά 

ζε βξαρππξφζεζκεο επελδχζεηο. Δπνκέλσο, ε βξαρππξφζεζκε επέλδπζε ζε Bitcoin 

κπνξεί λα βνεζήζεη ηνπο επελδπηέο λα  αληηζηαζκίδνπλ ηελ αβεβαηφηεηα ηεο 

παγθφζκηαο αγνξάο κεηνρψλ, εηδηθά φηαλ ε αγνξά ιεηηνπξγεί ζε θαζεζηψηα bear and 

bull, φηαλ ε αβεβαηφηεηα είλαη είηε ρακειή είηε πςειή
8
.  

Αθφκα νη (Aysana et al, 2019) ζε κία έξεπλα γηα ηηο επηδξάζεηο ησλ γεσπνιηηηθψλ 

θηλδχλσλ ζηηο απνδφζεηο θαη ηελ αζηάζεηα ηνπ Bitcoin ηελ πεξίνδν 18 Ηνπιίνπ 2010–

31 Μαΐνπ 2018 δηαπίζησζαλ πσο  νη αιιαγέο ζηνλ παγθφζκην δείθηε GPR έρνπλ κία 

πξνγλσζηηθή ηζρχ ζηελ αζηάζεηα ησλ ηηκψλ θαη ηηο απνδφζεηο ηνπ Bitcoin. 

Υξεζηκνπνηψληαο ηηο εθηηκήζεηο OLS, έδεημαλ  φηη ππάξρεη κηα ζεκαληηθή αξλεηηθή 

θαη ζεηηθή επίδξαζε ηεο κεηαβνιήο ηνπ δείθηε GPR ζηηο απνδφζεηο θαη ηελ αζηάζεηα 

ησλ ηηκψλ ηνπ Bitcoin, αληίζηνηρα. Αληίζεηα φηαλ ρξεζηκνπνίεζαλ ηηο ηερληθέο 

εθηίκεζεο QQ, ππέδεημαλ φηη ε επίπησζε ηεο αιιαγήο ηνπ παγθφζκηνπ δείθηε GPR 

                                                           
7
 Kristoufek, L., 2013. BitCoin meets Google Trends and Wikipedia: Quantifying the relationship 

between phenomena of the Internet era. Scientific Reports, [Online].  Volume 3, Article 3415.   
8
 Elie Bouri Rangan Gupta, Aviral KumarTiwari, David Roubud, E., 2017. Does Bitcoin hedge global 

uncertainty? Evidence from wavelet-based quantile-in-quantile regressions. Finance Research Letters, 

[Online]. Volume 23, pp. 87 - 95  
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ζηελ αζηάζεηα ησλ ηηκψλ θαη ηηο απνδφζεηο ηνπ Bitcoin είλαη ζεηηθέο θαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθέο ζηα αλψηεξα πνζνζηά. Σέινο θαηέιεμαλ πσο ην Bitcoin πξέπεη λα 

ζεσξείηαη σο έλαο αληηζηαζκηζηηθφο πξνάγνληαο έλαληη ησλ παγθφζκησλ 

γεσπνιηηηθψλ θηλδχλσλ, ηδηαίηεξα θαηά ηε δηάξθεηα ησλ αθξαίσλ πεξηφδσλ ησλ 

παγθφζκησλ γεσπνιηηηθψλ θηλδχλσλ
9
. 

Οη (Min Shu, Wei Zhu, 2019) πξαγκαηνπνίεζαλ  κηα πξφβιεςε ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν 

ζρεηηθά ελδερφκελεο αξλεηηθέο θνχζθεο (bubbles) θαη ηελ πηψζε ηεο  αγνξάο ησλ  

θξππηνλνκηζκάησλ. ε εχξνο εληφο 3 εβδνκάδσλ απφ 13/09/2011 έσο 07/04/2019 

παξαηεξήζεθαλ ζπλνιηθά 51 πηψζεηο (crashes) ζε απηή ηελ  πεξίνδν ησλ 7,5 εηψλ. 

Με βάζε ηε ζηαηηζηηθή αλάιπζε ηεο ηηκήο ηνπ Bitcoin, ε δηάξθεηα ηεο πηψζεο 

(crash) θαη ην ρξνληθφ θελφ κεηαμχ ησλ πηψζεσλ (crashes) θαίλεηαη λα είλαη πνιχ 

κηθξφ θαζψο  νη κηζέο πηψζεηο έδεημαλ κείσζε ηεο ηηκήο  πάλσ απφ 25%.Αξρηθά 

εθαξκφζηεθε ην κνληέιν LPPLS ην νπνίν βαζηδφηαλ ζηηο εκεξήζηεο ηηκέο ηνπ 

Bitcoin, αλ θαη παξείρε ρξήζηκεο πξνβιέςεηο γηα νξηζκέλεο ζεηηθέο θαη αξλεηηθέο 

θνχζθεο δελ παξέρεη απνηειεζκαηηθέο πξνεηδνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ αλίρλεπζε ησλ 

θνπζθψλ φηαλ ε ηηκή ηνπ Bitcoin έρεη κεγάιε δηαθχκαλζε ζε ζχληνκν ρξνληθφ 

δηάζηεκα, εηδηθά γηα ζεηηθέο θνχζθεο. Γηα λα κπνξέζνπλ λα δηαγλψζνπλ  ηελ χπαξμε 

ησλ θνπζθψλ  θαη λα πξνβιέςνπλ κε αθξίβεηα ηελ πηψζε ηνπο πξφηεηλαλ έλα 

πξνζαξκνζηηθφ πνιπδηάζηαην κνληέιν αλίρλεπζεο ρξνλνζεηξψλ. Σν απνηέιεζκα ηεο 

αλάιπζεο ήηαλ πσο ην κνληέιν LPPLS  πνπ βαζίδεηαη ζηνλ λέν πξνζαξκνζηηθφ 

κνληέιν έρεη εμαηξεηηθή απφδνζε ζηελ αλίρλεπζε θνπζθψλ θαη ζηελ πξφβιεςε 

ζθαικάησλ, αθφκε θαη αλ ε θνχζθα ππάξρεη ζε ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα. Σέινο 

ζπκπέξαλαλ πσο απφ ηελ θπθινθνξία ηνπ Bitcoin ην 2009, ε ηηκή ηνπ ππέζηε 

αξθεηέο δηαθπκάλζεηο . Ζ πςειή κεηαβιεηφηεηα θαη ε γξήγνξε  κεηάβαζε απφ ηελ  

άλνδν  ζηελ  πηψζε ηεο ηηκήο ηνπ Bitcoin, απνηεινχλ ηεξάζηηα πξφθιεζε ζηελ 

πξφβιεςε ησλ θνπζθψλ ηνπ Bitcoin θαη ίζσο απηή ε λέα κέζνδνο πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθε ζηελ εξγαζία λα κπνξέζεη λα βνεζήζεη ζηε δεκηνπξγία ελφο 

ζπζηήκαηνο πξνεηδνπνίεζεο  θνπζθψλ ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν γηα ηνλ εληνπηζκφ 

                                                           
9
 Ahmet Faruk Aysan, EndernDemir, Giray Gozgor, Chi Keung Marco Lau, A., 2019. Effects of the 

geopolitical risks on Bitcoin returns and volatility. Research in International Business and Finance, 

[Online]. Volume 47, pp. 511-518.  
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θνπζθψλ εγθαίξσο, λα πεξηνξίζεη ηα κεγέζε ηνπο θαη λα ειαρηζηνπνηήζεη 

απνηειεζκαηηθά ηηο δεκηέο ηνπο θαηά ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηνπο
10

. 

Οη (Elie Bouri et al, 2019) κειέηεζαλ  ηελ θεξδνθνξία ησλ ηερληθψλ θαλφλσλ ησλ 

ζπλαιιαγήο ζηελ αγνξά ηνπ Bitcoin. Δθάξκνζαλ   επηά δείθηεο πνπ αθνινπζνχλ ηηο 

ηάζεηο γηα λα εθηηκήζνπκε ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηερληθψλ θαλφλσλ 

δηαπξαγκάηεπζεο ζηελ αγνξά Bitcoin, ρξεζηκνπνηψληαο ηα  δεδνκέλα ησλ  

εκεξήζησλ ηηκψλ ηνπ Bitcoin απφ ηνλ Ηνχιην ηνπ 2010 έσο ηνλ Ηαλνπάξην 2019. 

Έδεημαλ πσο ε θεξδνθνξία ζπγθεθξηκέλσλ ηερληθψλ θαλφλσλ ζπλαιιαγήο , φπσο ν 

θαλφλαο trading range breakout
11

 κπνξεί λα ππεξβαίλεη ζηαζεξά ηελ ζηξαηεγηθή buy-

and-hold
12

  γηα νιφθιεξε ηελ πεξίνδν ηνπ δείγκαηνο θαη ζε έληνλεο ηάζεηο ζηηο 

αγνξέο Οπζηαζηηθά απέδεημαλ φηη ε ρξήζε ζπγθεθξηκέλσλ ηερληθψλ θαλφλσλ 

ζπλαιιαγήο, επηηξέπεη ηε δεκηνπξγία ππεξβνιηθψλ απνδφζεσλ, ε νπνία είλαη 

ρξήζηκε γηα ηνπο εκπφξνπο θαη ηνπο επελδπηέο ηνπ Bitcoin ζηε ιήςε απνθάζεσλ γηα 

ηηο ζπλαιιαγέο θαη ηηο επελδχζεηο
13

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
10

 Min Shu,Wei Zhu, M., 2020. Real-time prediction of Bitcoin bubble crashes. Physica A: Statistical 

Mechanics and its Applications, [Online]. Volume 548, pp. 124477.  
11

 Σν Breakout trading ρξεζηκνπνηείηαη απφ ελεξγνχο επελδπηέο γηα λα ιάβνπλ ζέζε πψιεζεο – αγνξάο 

ζηα πξψηα ζηάδηα κηαο ηάζεο. 
12

 Σν Buy and Hold είλαη κηα παζεηηθή επελδπηηθή ζηξαηεγηθή ζηελ νπνία έλαο επελδπηήο αγνξάδεη 

κεηνρέο (ή άιινπο ηχπνπο ηίηισλ φπσο ETF) θαη ηηο θξαηά γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα αλεμάξηεηα 

απφ ηηο δηαθπκάλζεηο ζηελ αγνξά. 
13

 Dirk F.Gerritsen, Elie Bouri,Ehsan Ramezanifar, David Roubaud, D., 2019. Finance Research 

Letters. Physica A: Statistical Mechanics and its Applications, [Online] Volume 5, pp. 139-144.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

ΚΡΤΠΣΟΝΟΜΙΜΑΣΑ 

3.1 Οπιζμόρ και η έννοια κπςπηογπαθίαρ 

Μέρξη ηε δεθαεηία ηνπ 1970, ε θξππηνγξαθία ρξεζηκνπνηνχληαλ ζρεδφλ 

απνθιεηζηηθά ζε δηπισκαηηθέο, ζηξαηησηηθέο θαη θπβεξλεηηθέο εθαξκνγέο. Καηά ηε 

δεθαεηία ηνπ 1980, νη  ρξεκαηνπηζησηηθέο θαη ηειεπηθνηλσληαθέο βηνκεραλίεο  

ρξεζηκνπνηνχζαλ θξππηνγξαθηθέο ζπζθεπέο πιηθνχ. Ζ πξψηε καδηθή θξππηνγξαθηθή 

εθαξκνγή ήηαλ ην ςεθηαθφ ζχζηεκα θηλεηψλ ηειεθψλσλ ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 

'80. ήκεξα, ν θαζέλαο κπνξεί ρξεζηκνπνηεί ηε θξππηνγξαθία ζε θαζεκεξηλή βάζε. 

Γηα παξάδεηγκα ην μεθιείδσκα ελφο απηνθηλήηνπ ή κηαο πφξηαο γθαξάδ κε κηα 

ζπζθεπή ηειερεηξηζκνχ, ε ζχλδεζε ζε αζχξκαην LAN, ε αγνξά αγαζψλ κε 

πηζησηηθή ή ρξεσζηηθή θάξηα ζε θπζηθά θαηαζηήκαηα ή ζην Γηαδίθηπν, απνηεινχλ 

δηάθνξεο κνξθέο θξππηνγξαθίαο. Γελ ππάξρεη ακθηβνιία φηη εθαξκνγέο, φπσο ε 

ειεθηξνληθή πγεία (e-health), ηα ζπζηήκαηα ηεο Σειεκαηηθήο θαη ηα έμππλα θηίξηα, 

ζα θάλνπλ αθφκα πην αηζζεηή ηελ θξππηνγξαθία. 

Ζ θξππηνγξαθία είλαη έλαο αζθαιήο  ηξφπνο επηθνηλσλίαο κεηαμχ ελφο ή 

πεξηζζνηέξσλ αηφκσλ ζηελ νπνία ππάξρεη φκσο ππάξρεη ε  παξνπζία “αληηπάισλ”, 

νη νπνίνη κπνξνχλ λα αθνχλ θαη λα ειέγρνπλ ην θαλάιη επηθνηλσλίαο. Ζ θιαζηθή 

(ζπκκεηξηθή) θξππηνγξαθία αζρνιείηαη κε ηελ θξππηνγξάθεζε. Απηφ ζεκαίλεη ηε 

κεηαηξνπή ελφο απινχ κελχκαηνο  ζε έλα θξππηνγξάθεκα. Έλα θξππηνγξάθεκα 

είλαη πξνθαλέο αλφεην γη ηνλ αληίπαιν πνπ αθνχεη ην θαλάιη επηθνηλσλίαο, αιιά ν 

παξαιήπηεο γλσξίδεη πψο λα ην κεηαθξάζεη ζην αξρηθφ κήλπκα.  

Οη θξππηνγξάθνη ζπληζηνχλ λα δεκνζηνπνηείηαη ν αιγφξηζκνο θξππηνγξάθεζεο θαη 

λα θξαηείηαη κπζηηθφ κφλν ην θιεηδί ηεο θξππηνγξάθεζεο. Απηφ είλαη γλσζηφ σο ε 

Αξρή ηνπ Kerckhoffs. Ζ ινγηθή πίζσ απφ απηή ηελ αξρή  βαζίδεηαη ζην γεγνλφο πσο 

είλαη εχθνιν λα δεκηνπξγεζεί έλαο αιγφξηζκνο θξππηνγξάθεζεο ηνλ νπνίν δελ 

κπνξεί λα ζπάζεη ν δεκηνπξγφο ηνπ. Όκσο είλαη πνιχ δχζθνιν λα δεκηνπξγεζεί  έλαο 

αιγφξηζκνο θξππηνγξάθεζεο ηνλ νπνίν δελ ζα  κπνξεί λα ζπάζεη θαλείο ζηνλ θφζκν. 

Γελ έρεη ζεκαζία πφζν έμππλνο είλαη ν δεκηνπξγφο ελφο θξππηνγξάθνπ, ππάξρεη 

κεγάιε πηζαλφηεηα λα ππάξρεη θάπνηνο πην έμππλνο ή πην επθάληαζηνο ζηνλ θφζκν. 

Κάλνληαο έλαλ αιγφξηζκν θξππηνγξάθεζεο θνηλφ θαη ππνβάιινληαο ηνλ ζε έιεγρν 
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ηεο θξππηνγξαθηθήο θνηλφηεηαο είλαη κηα θαιή ηδέα. Ζ αξρή ηνπ  Kerckhoffs ήηαλ 

«λα θάλεηο ηνλ θξππηνγξαθηθφ αιγφξηζκν θνηλφ, αιιά λα θξαηήζεηο ηα θιεηδηά 

θξππηνγξάθεζεο ηδησηηθά». 

Ζ θξππηνινγία  είλαη έλα πεηζαξρεκέλνο ζπλδπαζκφο ησλ επηζηεκψλ  ηεο 

πιεξνθνξηθήο, ησλ καζεκαηηθψλ θαη ηεο ειεθηξνινγίαο. Καζψο ε θξππηνινγία 

θηλείηαη γξήγνξα, είλαη δχζθνιν λα ζπκβαδίζεη κε φιεο ηηο εμειίμεηο. Σα ηειεπηαία 25 

ρξφληα έρνπλ εληζρπζεί ηα ζεσξεηηθά ζεκέιηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηζηήκεο. Πιένλ 

ππάξρεη κηα ζσζηή θαηαλφεζε ησλ νξηζκψλ αζθάιεηαο θαη ησλ ηξφπσλ κε ηνπο 

νπνίνπο απνδεηθλχεηαη ε αζθάιεηα ησλ θαηαζθεπψλ. Αθφκα  ζηνλ ηνκέα ηεο 

εθαξκνζκέλεο θξππηνγξαθίαο έρνπλ παξαηεξεζεί πνιχ γξήγνξεο εμειίμεηο, κε ηνπο  

παιηνχο αιγφξηζκνπο λα ζπάλε θαη απνζχξνληαη θαη αλαδχνληαη λένη αιγφξηζκνη θαη 

πξσηφθνιια 
14

. 

Πάλσ ζε απηή ηελ επηζηήκε βαζίδεηαη θαη ε δεκηνπξγία ησλ θξππησλνκηζάησλ πνπ 

ζα αλαιχζνπκε ζηε ζπλερεία ηεο εξγαζίαο. 

3.2 Κπςπηονομίζμαηα: Δξέλιξη και οπιζμόρ  

Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ ηα θξππηνλνκίζκαηα είλαη ςεθηαθφ ρξήκα ην νπνίν 

βαζίδεηαη ζηελ επηζηήκε ηεο θξππηνγξαθίαο θαη ιφγσ ηεο Παγθνζκίαο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο αλαηήρζεθαλ θαη εμειίρζεζαλ απφηνκα θαη ζε κεγάιν βαζκφ ηα ηειεπηαία 

ρξφληα. 

Σα θξππηνλνκίζκαηα  απνηεινχλ κηα κνξθή ειεθηξνληθνχ ρξήκαηνο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη σο κέζν ζπλαιιαγψλ, θαη θαίλεηαη ήδε λα απνηεινχλ ην θπξίαξρν 

λφκηζκα ζηελ κειινληηθή παγθφζκηα ςεθηαθή νηθνλνκία . ηα παξαδνζηαθά 

λνκίζκαηα θαίλεηαη λα έρνπλ πνιιά θνηλά ραξαθηεξηζηηθά κε ηα θξππηνλνκίζκαηα 

φκσο ε ζεκαληηθή δηαθνξά πνπ έρνπλ ηα θξππηνλνκίζκαηα είλαη πσο ε δεκηνπξγία 

ηνπο βαζίδεηαη ζηε θξππηνγξαθία γηα ηελ θσδηθνπνίεζε θαη απφθξπςε 

πιεξνθνξηψλ
15

. Ζ ρξεζηκνπνίεζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ  ζε ζρέζε  κε ηα 

παξαδνζηαθά λνκίζκαηα, εληζρχεη θαη ηνλψλεη ηε δηαθάλεηα ησλ ζπλαιιαγψλ (αθνχ 

ηα πάληα είλαη δεκφζηα θαη δηαζέζηκα ζηελ αιπζίδα ησλ blocks) θαη έρνπλ ζρεδηαζηεί 

                                                           
14

 Paar, C., (2014). Understanding Cryptography: A Textbook for Students and Practitioners. 1st ed. 

Germany: Springer.pp. 6-20 
15

 Φίιηππαο, Ν. & Ρνχθεο, Μ. (2016). Σν θξππηνλφκηζκα Bitcoin ζα είλαη ην λφκηζκα ηεο λέαο 

ςεθηαθήο επνρήο;. Γειηίν Γηνηθήζεσο Δπηρεηξήζεσλ, Σεχρνο 418, Μάηνο – Ηνχληνο 2016, ζ.60-69 
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λα αληηζηέθνληαη ζηε δηαρξνληθή κείσζε ηεο αμίαο ηνπο απφ ην πιεζσξηζκφ
5
. Δίλαη 

δχζθνιν λα πιαζηνγξαθεζνχλ, είλαη άπια θαη πην -δεκνθξαηηθά- γηα ηνπο πνιίηεο 

επεηδή είλαη απνθεληξνπνηεκέλα, κε ηελ έλλνηα φηη δελ ειέγρνληαη απφ θάπνηα 

θπβέξλεζε ή θεληξηθή ηξάπεδα.  

Βαζίδνληαη ζε  έλα απνθεληξσκέλν δίθηπν κεηαμχ νκφηηκσλ ρξεζηψλ, γλσζηφ σο 

ζχζηεκα πιεξσκψλ P2P (Peer – to – Peer), πνπ ιεηηνπξγεί απφ ηνπο ρξήζηεο ηνπ 

ρσξίο θεληξηθή αξρή ή κεζάδνληεο . Σν νπνίν δεκηνπξγεί θαη επαιεζεχεη ηηο 

ζπλαιιαγέο ή ηε κεηαθνξά λνκίζκαηνο εληφο ηνπ δηθηχνπ. Δίλαη κηα κνξθή 

ςεθηαθνχ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο ζην νπνίν ηα πξν-ππνινγηζκέλα αξρεία 

ρξεζηκνπνηνχλ ηδησηηθά θιεηδηά-δεχγε δεκφζησλ θιεηδηψλ πνπ παξάγνληαη γχξσ απφ 

έλαλ ζπγθεθξηκέλν αιγφξηζκν θξππηνγξάθεζεο. Ωο εθ ηνχηνπ, ην ςεθηαθφ λφκηζκα 

βαζίδεηαη ζε εηθνληθά δεδνκέλα peer-to-peer. Ο ζηφρνο ησλ θξππηνλνκηζκάησλ είλαη 

ε δηαηήξεζε ελφο δσληαλνχ απνθεληξσκέλνπ βηβιίνπ ζπλαιιαγψλ, ελψ 

ππεξαζπίδεηαη ηηο επηζέζεηο δηπιήο δαπάλεο απφ θαθφβνπιν ινγηζκηθφ πνπ απνθιίλεη 

απφ ην πξσηφθνιιν (Heid, 2014). Έηζη, είλαη έλαο γξήγνξνο, αζθαιήο θαη ρακεινχ 

θφζηνπο ηξφπνο γηα ηνπο θαηαλαισηέο λα ρξεζηκνπνηνχλ, λα απνζεθεχνπλ θαη λα 

κεηαθέξνπλ ρξήκαηα κέζσ δηαδηθηχνπ ρσξίο παξεκβνιέο ηξίησλ . 

Σν πξψην θξππηνλφκηζκα έθαλε ηελ εκθάληζε ηνπ ην 2008  γλσζηφ σο Bitcoin ην 

νπνίν ην νπνίν θαηέρεη θαη ηελ πςειφηεξε θεθαιαηνπνίεζε αθινχζεζαλ θαη ην 

Litecoin  ην 2011, ην Ripple to 2012 ην Μonero θαη ην Dash πνπ  εκθαλίζηεθαλ ην 

2014, θαη  Etherium θπθινθφξεζε ην 2015
16

.  

3.3 Bitcoin  

Πνιινί είλαη νη ηζρπξηζκνί γηα ηελ ζεσξεηηθή βάζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ. Μηα απφ 

απηή ππνζηεξίδεη πσο ν νηθνλνκνιφγνο  Friedrich. Hayek
17

 είλαη έλαο απφ ηνπ 

πξσηνπφξνπο θαη δεκηνπξγνχο ηνπ Bitcoin. Καζψο ζην βηβιίν ηνπ Hayek, 

Denationalisation of Money (1976) δηαθξίλεηαη ην φξακά ηνπ γηα έλα λνκηζκαηηθφ 

ζχζηεκα ην νπνίν ζα είλαη ππεξάλσ ειέγρνπ απφ ηηο θπβεξλήζεηο θαη ηα λνκίζκαηα 

πνπ ζα θπθινθνξνχλ ζηελ αγνξά, ζα εθδίδνληαη ηφζν απφ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο φζν 

                                                           
16

 Φίιηππαο, Ν. & Ρνχθεο, Μ. (2016). Σν θξππηνλφκηζκα Bitcoin ζα είλαη ην λφκηζκα ηεο λέαο 

ςεθηαθήο επνρήο;. Γειηίν Γηνηθήζεσο Δπηρεηξήζεσλ, Σεχρνο 418, Μάηνο – Ηνχληνο 2016, ζ.60-69 

 
17

 . David Yermack, D., 2015. Chapter 2 - Is Bitcoin a Real Currency? An Economic Appraisal. 

Handbook of Digital Currency, [Online].pp. 31-43. 
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θαη απφ ηδησηηθέο ηξάπεδεο ή άιινπο ηδησηηθνχο θνξείο.
18

.  Αλαιπηηθφηεξα, ην Bitcoin 

είλαη ε πξψηε εθαξκνγή κηαο έλλνηαο πνπ νλνκάδεηαη «θξππηνλφκηζκα», ε νπνία 

πεξηγξάθεθε γηα πξψηε θνξά ην 1998 απφ ηνλ Wei Dai, ζηελ ιίζηα αιιεινγξαθίαο 

cypherpunks, ππνζηεξίδνληαο ηελ ηδέα κηαο λέαο κνξθήο ρξήκαηνο, ε νπνία θάλεη 

ρξήζε θξππηνγξαθίαο γηα λα ειέγμεη ηε δεκηνπξγία, ηηο ζπλαιιαγέο θαη ηελ εμέιημή 

ηνπ, ελψ παξάιιεια δελ ππαθνχεη ζε κηα θεληξηθή αξρή
19

.  

Σν πξψην επηηπρεκέλν θξππηνλφκηζκα, δεκηνπξγήζεθε ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2008,ην 

ιεγφκελν Βitcoin κεηά ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008, απφ άγλσζην άηνκν ή νκάδα 

αλζξψπσλ κε ην ηαπσληθφ φλνκα Satoshi Nakamoto. θαη άξρηζε λα ζπλαιιάζζεηαη 

ειεθηξνληθά απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2009. Ο Nakamoto δελ έρεη απνθαιχςεη ηε 

ηαπηφηεηα ηνπ κέρξη ζήκεξα θαη κπνξεί λα είλαη έλα άηνκν ή κηα νκάδα αηφκσλ κε 

απηφ ην ςεπδψλπκν
20

.  

Σν Bitcoin αλήθεη ζηελ θαηεγνξία ησλ θξππηνλνκηζκάησλ θαη είλαη ην πξψην 

απνθεληξσκέλν δίθηπν πιεξσκήο, φπνπ φινη νη ρξήζηεο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζε απηφ 

είλαη ίζνη κεηαμχ ηνπο, απφ ηελ άπνςε φηη δελ ππάξρεη θάπνηα ζπγθεθξηκέλε ηεξαξρία 

θαη ε επηθνηλσλία ησλ ρξεζηψλ γίλεηαη άκεζα, ρσξίο δηακεζνιάβεζε ηξίησλ.  

Σν πξψην ρξφλν ην Bitcoin ζπλαιιαζζφηαλ απνθιεηζηηθά απφ άηνκν ζε άηνκν ρσξίο 

ηε δηακεζνιάβεζε αληαιιαθηεξίσλ θαη ζηηο 5 Οθησβξίνπ ηνπ  2009 ε  New Liberty 

Standard δεκνζηεχεη ηε πξψηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δνιαξίνπ ζε Bitcoin ε νπνία 

ήηαλ 1$ ίζν κε 1.309 BTC. Σνλ Ηνχιην ηνπ 2010 δεκηνπξγήζεθε έλα απφ ηα πξψηα 

αληαιιαθηήξηα Bitcoin ην νπνίν ιεγφηαλ Mt.Gox θαη ζηε ζπλέρεηα δεκηνπξγήζεθαλ 

θαη άιια ηδησηηθά Bitcoin αληαιιαθηήξηα, φκσο ην Mt.Gox ήηαλ ην θπξίαξρν, αθνχ 

ην 2013 εθηεινχζε ην 70% φισλ ησλ ζπλαιιαγψλ Bitcoin. ηα ηέιε ηνπ 2013 

πξνέθπςαλ πξνβιήκαηα αλαιήςεσλ θεθαιαίσλ απφ ηνπο πειάηεο ηνπ Mt.Gox θαη ην 

ηέινο ηνπ αληαιιαθηεξίνπ ήξζε ην Φεβξνπάξην ηνπ 2014 φηαλ έθιεηζε ηελ 

ηζηνζειίδα ηνπ θαη ρξενθφπεζε κε κπνξψληαο λα αλαθηήζεη 744.408 bitcoins πνπ 

είρε ράζεη απφ κηα επίζεζε πνπ δέρζεθε ζην ζχζηεκα αζθαιείαο ηνπ απφ hacker. To 

γεγνλφο απηφ θαζψο θαη άιια ζέκαηα αζθαιείαο πνπ παξαηεξήζεθαλ ζε άιια 

                                                           
18 Franco, P., 2014. Understanding Bitcoin: Cryptography, Engineering and Economics. 1st ed. USA: The Wiley 

Finance Series. pp 3-35 
19 ΜΑΤΡΗΓΟΤ ΠΑΡΑΚΔΤΖ – ΗΩΑΝΝΑ., ΚΡΤΠΣΟΝΟΜΗΜΑΣΑ ΔΗΑΓΩΓΖ ΚΑΗ ΠΟΗΟΣΗΚΖ 

ΠΡΟΔΓΓΗΖ (Γηπισκαηηθή Δξγαζία), Παλεπηζηήκην Μαθεδνλίαο, 2018   
20 David LEE Kuo Chuen, D., 2015. Handbook of Digital Currency. 1st ed. USA: Academic Press, pp 31-43 
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αληαιιαθηήξηα απφ επηζέζεηο hackers, είραλ ζαλ απνηέιεζκα λα πξνθαιέζνπλ κηα 

ζεκαληηθή πηψζε ζηε ηηκή ηνπ Bitcoin ζηα ηέιε ηνπ 2013. 

Πνιιά ήηαλ ηα θξππηνλνκίζκαηα πνπ δεκηνπξγεζήθαλ κεηά  ην Bitcoin, αιιά ην 

Bitcoin εμαθνινπζεί λα είλαη ην πην δεκνθηιέο, θαζψο απνδεηθλχεηαη φηη έρεη ηε 

κεγαιχηεξε ρξεκαηηζηεξηαθή θεθαιαηνπνίεζε θαη φγθν ζπλαιιαγψλ
21

, φπσο 

θαίλεηαη ζηνλ Πίλαθα 1 παξαθάησ.  

Πίλαθαο 1 : Κεθαιαηνπνίεζε, Όγθνο πλαιιαγψλ & Σηκή Κξππηνλνκηζκάησλ 

Index 

 

Name 

 

 

Market Cap 

($Billion) 

 

Price 

 

Volume (24 hrs 

$Billion) 

1  

Bitcoin 

$142.755.876.781 $7.864,99 $24.285.918.197 

2  

Ethereum 

$14.919.072.603 $136,61 $7.671.958.402 

3  

XRP 

$8.816.875.455 $0,2033 12 $1.351.313.825 

4 Tether $4.634.502.940 $1,01 $27.642.831.691 

5 Bitcoin Cash $4.253.244.901 $233,52 $1.864.929.649 

6 Litecoin $2.828.348.483 $44,32 $2.946.026.745 

7 EOS $2.575.403.368 $2,72 $1.831.937.554 

8 Binance Coin $2.229.387.361 $14,33 $169.156.844 

9 Bitcoin SV $2.095.704.139 $115,99 $683.703.773 

10 Monero $1.020.413.272 $58,67 $65.732.937 

(Πεγή: CoinMarketCap.com 2  Φεβξνπάξηνπ, 2020) 

Σα θξππηνζπζηήκαηα μεθίλεζαλ σο κηα ζπλαξπαζηηθή ηδέα θαη έρνπλ εμειηρζεί ζε 

κηα αγνξά δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Όηαλ νη πξψηεο πσιήζεηο Bitcoin ζε δνιάξηα 

ΖΠΑ έγηλαλ ην 2009, ε Bitcoin δηαπξαγκαηεχζεθε ζηα 0,07 δνιάξηα ΖΠΑ
13

, ελψ ζηα 

ηέιε ηνπ 2017 ε ηηκή ηνπ Bitcoin δηαπξαγκαηεπφηαλ πάλσ απφ 14000 δνιάξηα.  

 

                                                           
21

 Jim Liew, Richard Ziyuan Li,Tamás Budavári, Avinash Sharma, J., 2019. Cryptocurrency Investing 

Examined. The Journal of The British Blockchain Association, [Online]. Volume. 2, pp.12.  Available 

at: https://doi.org/10.31585/jbba-2-2-(2)2019  

 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/
https://coinmarketcap.com/currencies/xrp/
https://coinmarketcap.com/currencies/tether/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-cash/
https://coinmarketcap.com/currencies/litecoin/
https://coinmarketcap.com/currencies/eos/
https://coinmarketcap.com/currencies/binance-coin/
https://coinmarketcap.com/currencies/monero/
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Σν πην δεκνθηιέο θξππηνλφκηζκα είλαη ην Bitcoin. Σν Bitcoin είλαη πνιχ δηαθνξεηηθφ 

απφ ηα παξαδνζηαθά λνκίζκαηα. Δπί ηνπ παξφληνο, πνιιέο ρψξεο ζε φιν ηνλ θφζκν 

δελ ζεσξνχλ αθφκε ην Bitcoin σο λφκηκν κέζν πιεξσκήο, σζηφζν θαίλεηαη φηη 

ππάξρεη κηα ζεηηθή ηάζε απφ ηελ άπνςε απηή. Γηα παξάδεηγκα, πξφζθαηα ςεθίζηεθε 

λέα λνκνζεζία ζηελ Ηαπσλία πνπ θαζηζηά ην Bitcoin λφκηκε κνξθή πιεξσκήο 

(Keirns, 2017). Απηφο είλαη έλαο απφ ηνπο πνιινχο παξάγνληεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

ζπκβάινπλ ζηελ άλνδν ηεο ηηκήο ηνπ Bitcoin. Δληνχηνηο, κηα απφηνκε αληαιιαγή 

Bitcoin (φπσο ην Mt. Gox ην 2014) ή κηα απαγφξεπζε ζε φιε ηε ρψξα, θαη ε ηηκή ζα 

κπνξνχζε λα πέζεη γηα άιιε κηα θνξά. Σν πξψην ρξφλν ην Bitcoin ζπλαιιαζζφηαλ 

απνθιεηζηηθά απφ άηνκν ζε άηνκν ρσξίο ηε δηακεζνιάβεζε αληαιιαθηεξίσλ θαη ζηηο 

5 Οθησβξίνπ ηνπ  2009 ε  New Liberty Standard δεκνζηεχεη ηε πξψηε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δνιαξίνπ ζε Bitcoin ε νπνία ήηαλ 1$ ίζν κε 1.309 BTC. 

Σνλ Ηνχιην ηνπ 2010 δεκηνπξγήζεθε έλα απφ ηα πξψηα αληαιιαθηήξηα Bitcoin ην 

νπνίν ιεγφηαλ Mt.Gox θαη ζηε ζπλέρεηα δεκηνπξγήζεθαλ θαη άιια ηδησηηθά Bitcoin 

αληαιιαθηήξηα, φκσο ην Mt.Gox ήηαλ ην θπξίαξρν, αθνχ ην 2013 εθηεινχζε ην 70% 

φισλ ησλ ζπλαιιαγψλ Bitcoin. ηα ηέιε ηνπ 2013 πξνέθπςαλ πξνβιήκαηα 

αλαιήςεσλ θεθαιαίσλ απφ ηνπο πειάηεο ηνπ Mt.Gox θαη ην ηέινο ηνπ 

αληαιιαθηεξίνπ ήξζε ην Φεβξνπάξην ηνπ 2014 φηαλ έθιεηζε ηελ ηζηνζειίδα ηνπ θαη 

ρξενθφπεζε κε κπνξψληαο λα αλαθηήζεη 744.408 bitcoins πνπ είρε ράζεη απφ κηα 

επίζεζε πνπ δέρζεθε ζην ζχζηεκα αζθαιείαο ηνπ απφ hacker. To γεγνλφο απηφ 

θαζψο θαη άιια ζέκαηα αζθαιείαο πνπ παξαηεξήζεθαλ ζε άιια αληαιιαθηήξηα απφ 

επηζέζεηο hackers, είραλ ζαλ απνηέιεζκα λα πξνθαιέζνπλ κηα ζεκαληηθή πηψζε ζηε 

ηηκή ηνπ Bitcoin ζηα ηέιε ηνπ 2013
22

. 

Ζ απνθεληξνπνηεκέλε θχζε ηνπ Bitcoin θαζηζηά ηηο θπβεξλήζεηο αλήκπνξεο λα 

ειέγμνπλ ηα ςεθηαθά Bitcoin πνξηνθφιηα θαη φπσο έρεη δείμεη ε ηζηνξία, δελ είλαη 

ιίγεο νη θνξέο πνπ ην Bitcoin έρεη απνηειέζεη δηέμνδν γηα ηε καχξε αγνξά , αιιά θαη 

γηα παξάλνκεο εκπνξηθέο δξαζηεξηφηεηεο. (π.ρ. ε δηαδηθηπαθή καχξε αγνξά γλσζηή 

σο Silk Road) Μαχξε αγνξά ή παξανηθνλνκία, ζεσξείηαη ε νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα πνπ θάλνπλ θάπνηνη κε παξάλνκν ηξφπν, φπσο γηα παξάδεηγκα ε 

δεκηνπξγία, πψιεζε θαη εκπνξία πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ρσξίο απηά λα ειέγρνληαη 

θαη λα θνξνινγνχληαη απφ ην θξάηνο. Σν παγθφζκην Α.Δ.Π. ζήκεξα ππνινγίδεηαη 

ζηα  76 πεξίπνπ ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα θαη ε παγθφζκηα καχξε αγνξά  γχξσ ζηα 

                                                           
22

 Chohan, U., 2017. A History of Bitcoin. MBA. Australia: University of New South Wales, Canberra 
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10 ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα απνηειψληαο ηε ηξίηε κεγαιχηεξε νηθνλνκία 

παγθνζκίσο κεηά απφ ηελ νηθνλνκία ηεο Ακεξηθήο θαη ηεο Κίλαο. Ωο εθ ηνχηνπ, νη 

δπλαηφηεηεο αλάπηπμεο ηνπ Bitcoin θαη κφλν απφ ηελ καχξε αγνξά είλαη ηεξάζηηεο 

αθνχ ε θεθαιαηνπνίεζή ηνπ είλαη κφιηο 7 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα. 

Ζ αμία ηνπ Bitcoin θαζνξίδεηαη απνθιεηζηηθά απφ ηνπο λφκνπο ηεο πξνζθνξάο θαη 

ηεο δήηεζεο θαη ηεο απνδνρήο ηνπ ή κε απ' ηνπο ζπλαιιαζζφκελνπο. Σν 2015 

απνηέιεζε ηε ρξνληά φπνπ ηα επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα θαη ε Wall Street πίζηεςαλ 

ζηελ ηερλνινγία πνπ ρξεζηκνπνηεί ην Bitcoin, ηε ιεγφκελε ηερλνινγία ησλ blocks. 

Δηαηξείεο φπσο ε Goldman Sachs, ε American Express, ην ρξεκαηηζηήξην ηνπ Nasdaq 

θαζψο θαη ε Kleiner Perkins, επέλδπζαλ ζην ηνκέα ηεο ηερλνινγίαο ησλ blocks 

επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα πεξίπνπ αμίαο 314 εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Σν ελδηαθέξνλ 

ηεο Wall Street γηα ην Bitcoin επηβεβαηψλεηαη απφ ην γεγνλφο φηη ην 2015 

δεκηνπξγήζεθε ζην Υξεκαηηζηήξην ηεο Νέαο Τφξθεο, δείθηεο γηα ηελ πνξεία ηνπ 

Bitcoin (NYXBT). Δπηπιένλ, δεκηνπξγήζεθε ην Bitcoin Investment trust (GBTC), 

ηνπ νπνίνπ νη κεηνρέο κπνξνχλ λα επελδπζνχλ θαη λα δηαθξαηεζνχλ ζε δηάθνξνπο 

ζπληαμηνδνηηθνχο ινγαξηαζκνχο (φπσο IRA, Roth IRA, θηι.). Σα αδέξθηα 

Winklevoss ίδξπζαλ έλα πιήξσο πηζηνπνηεκέλν Bitcoin αληαιιαθηήξην (ην ιεγφκελν 

Gemini) θαη έρνπλ δεκηνπξγεζεί ETFs ζε Bitcoin ηα νπνία κπνξνχλ λα 

πξνζειθχζνπλ ηδξχκαηα θαη ζπληαμηνδνηηθά πξνγξάκκαηα, φπνπ δελ κπνξνχλ (ή δελ 

ζέινπλ) λα αγνξάζνπλ ην θξππηνλφκηζκα θαηεπζείαλ, αιιά επηζπκνχλ ηελ έκκεζε 

επέλδπζε ζε απηφ.  

Αμηνζεκείσην είλαη επίζεο φηη αξθεηέο εηαηξείεο πξνζθέξνπλ πιένλ Bitcoin 

ρξεσζηηθέο θάξηεο. Πην ζπγθεθξηκέλα ε εηαηξεία BitPay απνηειεί θνξέα παξνρήο 

ππεξεζηψλ γηα πιεξσκέο ζε Bitcoin θαη πξνζθέξεη κηα Bitcoin ρξεσζηηθή θάξηα ε 

νπνία εθδίδεηαη απφ ηελ Metropolitan Commercial Bank θαη είλαη δηαζέζηκε γηα ηηο 

50 πνιηηείεο ησλ ΖΠΑ. Ζ Bitcoin ρξεσζηηθή θάξηα ιεηηνπξγεί φπσο φιεο νη άιιεο 

ρξεσζηηθέο θάξηεο (debit cards) κε ηελ δηαθνξά φηη ηα ρξήκαηα ηνπ ρξήζηε ηεο, 

αληινχληαη απ' ην ςεθηαθφ πνξηνθφιη ηνπ Bitcoin 
23

θαη φρη απφ θάπνην ηξαπεδηθφ 

ηνπ ινγαξηαζκφ. Ζ θάξηα απηή είλαη απνδεθηή γηα πιεξσκέο ζε φινπο ηνπο θνξείο 

πνπ δέρνληαη Visa θαη αλαιήςεηο ρξεκάησλ κπνξνχλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ απφ 

νπνηνδήπνηε ATM.  
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3.3.1 Υαπακηηπιζηικά ηος Βitcoin 

Σν Bitcoin είλαη έλα απνθεληξσκέλν ςεθηαθφ λφκηζκα. Απηφ ζεκαίλεη  πσο δελ 

ππάξρεη θαλέλα άηνκν ή ίδξπκα πίζσ απφ απηφ, είηε λα ην ππνζηεξίμεη ή αθφκα λα ην 

ειέγμεη.  Αθφκα   δελ εκπίπηεη ζηνλ έιεγρν θακίαο θπβέξλεζεο, δελ ππνζηεξίδεηαη 

απφ θαλέλα θπζηθφ αγαζφ φπσο ν ρξπζφο ή άιια πνιχηηκα κέηαιια θαη πίζσ απφ 

απηφ δελ ππάξρεη θάπνην πξφζσπν ή ίδξπκα σο δηαρεηξηζηήο
24

. Με απηφ ηνλ ηξφπν 

δίλεηαη ε επθαηξία ζηνπο ρξήζηεο ηνπ λα δηακνξθψζνπλ ηνπο δηθνχο ηνπο 

δεκνθξαηηθνχο φξνπο ζπλαιιαγψλ. ην δίθηπν ηνπ Bitcoin δελ ππάξρεη θάπνηνο 

θεληξηθφο δηαρεηξηζηήο ππεχζπλνο γηα νιφθιεξν ην δίθηπν, αιιά ν θάζε ρξήζηεο 

είλαη ίζνο σο πξνο ηνπο άιινπο κε ηελ έλλνηα φηη ηα δεδνκέλα ησλ ζπλαιιαγψλ είλαη 

θνηλά γηα φινπο. Σα καζεκαηηθά θξνληίδνπλ γηα ηελ ιεηηνπξγία θαη ηελ αζθάιεηα 

φινπ ηνπ δηθηχνπ
25. Σν Bitcoin ιεηηνπξγεί κέζσ ελφο νκφηηκνπ δηθηχνπ 

ζπλδεδεκέλσλ ππνινγηζηψλ θαη απνηειεί , έλα ηερλνινγηθφ επίηεπγκα, κηαο θαη είλαη 

ην πξψην ςεθηαθφ λφκηζκα πνπ θαηαζθεπάζηεθε κε απνθεληξσκέλν ηξφπν. 

Σν Bitcoin ρξεζηκνπνηεί ινγηζκηθφ αλνηθηνχ θψδηθα κε ηελ έλλνηα φηη ν θψδηθαο πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη, είλαη δεκφζηνο θαη επηηξέπεηαη ζε νπνηνδήπνηε πξνγξακκαηηζηή πνχ 

έρεη ζρεηηθή ηερλνγλσζία, λα ηνλ ηξνπνπνηήζεη (open source). Οη πξνγξακκαηηζηέο 

δελ κπνξνχλ λα εμαλαγθάζνπλ θακία αιιαγή ζην πξσηφθνιιν Bitcoin, φκσο 

κπνξνχλ λα πξνηείλνπλ κηα λέα θαιχηεξε έθδνζε ηνπ ινγηζκηθνχ αλ ην θξίλνπλ 

απαξαίηεην θαη νη ρξήζηεο είλαη ειεχζεξνη λα επηιέμνπλ ηελ έθδνζε ηνπ ινγηζκηθνχ 

πνπ ζα ρξεζηκνπνηνχλ. Γεδνκέλνπ φηη είλαη έλα ςεθηαθφ λφκηζκα, νπνηνζδήπνηε 

είλαη  ρξήζηεο ηνπ δηαδηθηχνπ κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη ην δηθφ ηνπ ςεθηαθφ 

πνξηνθφιη ζε θάπνην ςεθηαθφ αληαιιαθηήξην bitcoin, λα αληαιιάμεη ην λφκηζκα πνπ 

επηζπκεί θαη λα γίλεη απηνκάησο θάηνρνο bitcoins
15

.  

Ίζσο ην πην ζεκαληηθφ κέξνο ηνπ δηθηχνπ Bitcoin είλαη κία θνηλφρξεζηε δεκφζηα 

βάζε δεδνκέλσλ ε αιπζίδα ησλ blocks, ζηελ  νπνία πεξηιακβάλνληαη φιεο νη 

ζπλαιιαγέο πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί απφ ηελ πξψηε κέξα ιεηηνπξγίαο ηνπ Bitcoin 

αιιά θαη απηέο πνπ εθηεινχληαη κέρξη ζήκεξα. Απηή ε βάζε δεδνκέλσλ απνηειεί ην 
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γεληθφ θαζνιηθφ ή ην ινγηζηηθφ βηβιίν ην νπνίν πεξηέρεη ηηο εηζφδνπο πνπ 

αληηπξνζσπεχνπλ ηνπο θαηφρνπο ησλ θεθαιαίσλ.
26

 

Αλ θαη ην Bitcoin   ραξαθηεξίδεηαη σο κηα λέα κνξθή ρξήκαηνο θαη νη πεξηζζφηεξνη  

νξηζκνί πνπ ην πεξηγξάθνπλ ην ραξαθηεξίδνπλ σο κία λέα κνξθή ρξήκαηνο, ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα δελ είλαη επίζεκν λφκηζκα θαη δελ ραξαθηεξίδεηαη σο ρξήκα. Απηφ 

ζπκβαίλεη γηαηί σο ρξήκα νξίδεηαη θάζε νηθνλνκηθή αμία ε νπνία είλαη γεληθά 

απνδεθηή γηα ηελ πιεξσκή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ θαη γηα ηελ απνπιεξσκή δαλείσλ. 

Παξφιν πνπ κεγαιψλεη ζπλερψο ε αλαγλσζηκφηεηα ηνπ θαη θαίλεηαη λα επεθηείλεηαη 

ζε παγθφζκηα θιίκαθα, δελ έρεη γίλεη αθφκα επξέσο απνδεθηφ, δελ είλαη λφκηκν 

ρξήκα ζε θακία ρψξα θαη ζε ειάρηζηεο ρξεζηκνπνηείηαη γηα  πξαγκαηνπνίεζε 

ζπλαιιαγψλ. πλεπψο δηθαηνινγεκέλα ν ραξαθηεξηζκφο ηνπ απνηειεί έλα θχξην  

πξφβιεκα
27

.  

3.3.2 Σπόπορ παπαγωγήρ και αγοπάρ  Bitcoin 

Απηφ πνπ πξφηεηλε ν Nakamoto ζην άξζξν ηνπ ήηαλ  κηα απνθεληξσκέλε πξνζέγγηζε 

ζηηο ζπλαιιαγέο, έλα λέν ειεθηξνληθφ ζχζηεκα πνπ ρξεζηκνπνηεί έλα δίθηπν peer-to-

peer (νκφηηκσλ), νπνχ νη ζπλαιιαγέο πξαγκαηνπνηνχληαη απεπζείαο κεηαμχ ρξεζηψλ, 

ρσξίο κεζάδνληεο . Έηζη δεκηνπξγήζεθε  ην blockchain, έλα δεκφζην απνθεληξσκέλν 

θαηάζηηρν - ρσξίο θεληξηθφ δηαθνκηζηή - γηα ηελ θαηαγξαθή ησλ ζπλαιιαγψλ, ελψ ην 

πξψην θξππηνλφκηζκα  bitcoin ζρεδηάζηεθε γηα λα ιεηηνπξγεί σο λφκηζκα ζην 

blockchain. Σν blockchain έρεη εμειηρζεί ζήκεξα ζε κηα μερσξηζηή ηδέα θαη έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί ρηιηάδεο blockchain πνπ ρξεζηκνπνηνχλ παξφκνηεο θξππηνγξαθηθέο 

ηερληθέο. 
28

πλεπψο ην  Bitcoin θάλεη ρξήζε ελφο ινγηζκηθνχ αλνηρηνχ θψδηθα (open 

source). Σν ινγηζκηθφ απηφ ραξαθηεξίδεηαη έηζη γηαηί ν θψδηθαο πνπ ρξεζηκνπνηεί 

είλαη δεκφζηνο θαη επηηξέπεη ζηνπο πξνγξακκαηηζηέο λα θάλνπλ αιιαγέο ζε απηφλ. 

πγθεθξηκέλα φκσο ζην πξσηφθνιιν ηνπ Bitcoin παξφιν πνπ ν θψδηθαο είλαη 

αλνηρηφο, νη πξνγξακκαηηζηέο δελ κπνξνχλ λα θάλνπλ θάπνηα αιιαγή παξά κφλν λα 

πξνηείλνπλ θαιχηεξεο εθδφζεηο ηνπ ινγηζκηθνχ. Σφηε νη ρξήζηεο είλαη ειεχζεξνη λα 

απνθαζίζνπλ πνηεο απφ απηέο ζέινπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ θαη πνηεο φρη. Σα 
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πιενλεθηήκαηα πνπ πξνζθέξνπλ ηα δίθηπα peer-to-peer είλαη ην κεδεληθφ θφζηνο 

ρξήζεο, ε εχθνιε δηαζχλδεζε, νη πνιιέο ρξήζεηο πνπ πξνζθέξνπλ, ε αμηνπηζηία θαη ε 

αζθάιεηα ησλ ρξεζηψλ
29

. 

 

Δηθφλα 3.3.1 Υαξαθηεξηζηηθά Peer-to-Peer θαη δηθηχσλ Client-Server 

Πεγή: University of Cambridge, Queens' College – Computer Science 

ηελ εηθφλα απηή παξαηεξνχκε ηε δηαθνξά αλάκεζα ζε έλα δίθηπν  peer-to-peer θαη 

έλα δίθηπν πνπ εμαξηάηαη απφ έλαλ θεληξηθφ ππνινγηζηή. 

Κάζε  ρξήζηεο ινηπφλ πνπ έρεη πξφζβαζε ζην Internet, κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη ην 

δηθφ ηνπ ςεθηαθφ Bitcoin πνξηνθφιη ζε θάπνην Bitcoin αληαιιαθηήξην. Ο ρξήζηεο 

πιεθηξνινγεί ην πνζφ ησλ ρξεκάησλ ηνπ πνπ επηζπκεί λα θάλεη Bitcoin θαη απηά ζηε 

ζπλέρεηα θαηαηίζεληαη ζην αληαιιαθηήξην. Αλάινγα κε ην πνζφ ησλ ρξεκάησλ πνπ 

θαηάζεζε ν ρξήζηεο, ην αληαιιαθηήξην θαηαγξάθεη ηε ζπλαιιαγή ζην ςεθηαθφ ηνπ 

πνξηνθφιη. Σν ςεθηαθφ πνξηνθφιη ηνπ θάζε ρξήζηε είλαη κνλαδηθφ θαη κπνξεί λα 

έρεη πξφζβαζε ζε απηφ κφλν φπνηνο γλσξίδεη ηνπο θσδηθνχο εηζφδνπ γηα ην 

ζπγθεθξηκέλν πνξηνθφιη. Ο θάζε ρξήζηεο κπνξεί λα ζηέιλεη ή λα ιακβάλεη bitcoins 

κέζσ ηνπ ςεθηαθνχ ηνπ πνξηνθνιηνχ θαη επηιεγκέλα θαηαζηήκαηα (απφ θαθεηέξηεο 

κέρξη κεζηηηθά γξαθεία γηα αγνξέο αθηλήησλ) επηηξέπνπλ ηηο αγνξέο αγαζψλ κε 

ρξήζε Bitcoin εηζάγνληαο απιά ηε θσδηθνπνηεκέλε δηεχζπλζε ηνπ ςεθηαθνχ 

πνξηνθνιηνχ ηνπ παξαιήπηε
18

. 

Οη ζπλαιιαγέο πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζην Bitcoin δίθηπν θαηαγξάθνληαη πεξίπνπ 

αλά 10 ιεπηά, ζε κηα ςεθηαθή ιίζηα πνπ νλνκάδεηαη block. Σν ινγηζηηθφ βηβιίν 

(ledger), πνπ έρεη θαηαγεγξακκέλεο φιεο ηηο ζπλαιιαγέο πνπ έρνπλ γίλεη απφ ηε 
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πξψηε κέξα δεκηνπξγίαο ηνπ Bitcoin. Πεξίπνπ αλά 10 ιεπηά δεκηνπξγείηαη έλα λέν 

block πνπ έρεη απνζεθεπκέλεο λέεο πιεξνθνξίεο εθθξεκψλ ζπλαιιαγψλ θαη 

πξνζηίζεηαη ζην ηέινο ηεο αιπζίδαο ησλ blocks. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη 

νπνηνζδήπνηε ρξεζηκνπνηεί ην δίθηπν ηνπ bitcoin, κπνξεί λα δεη νπνηαδήπνηε 

ζπλαιιαγή πνπ έρεη πξαγκαηνπνηεζεί ζην παξειζφλ φπσο θαη ην πνζφλ ησλ bitcoins 

πνπ θαηέρεη ν θάζε ρξήζηεο. Ζ ππνγξαθή επίζεο εκπνδίδεη ηε ζπλαιιαγή απφ ην λα 

ηξνπνπνηεζεί απφ ηνλ νπνηνλδήπνηε κφιηο απηή έρεη εθδνζεί. 

Δπεηδή ηα αξρεία είλαη φια ςεθηαθά ζα πξέπεη λα δηαζθαιηζηεί ε  απζεληηθφηεηα 

ηνπο θαη πσο δελ έρεη δηελεξγεζεί ζθφπηκα θάπνηα ηξνπνπνίεζε ηνπο κε ζθνπφ ηελ 

εμαπάηεζε ησλ ρξεζηψλ. Ζ δηαηήξεζε ηεο  απζεληηθφηεηαο ηνπ ινγηζηηθνχ βηβιίνπ 

πνπ έρεη θαηαγεγξακκέλεο φιεο ηηο ζπλαιιαγέο ζηελ ηζηνξία ηνπ Bitcoin, γίλεηαη 

κέζσ ηεο εμφξπμεο (mining). 

Ζ δηαδηθαζία ηεο εμφξπμε ησλ bitcoins πξαγκαηνπνηείηαη απφ ππνινγηζηέο πςειήο 

ηζρχνο πνπ επηιχνπλ ζχλζεηα ππνινγηζηηθά καζεκαηηθά πξνβιήκαηα, ηα νπνία είλαη 

ηφζν  πεξίπινθα ψζηε λα κελ κπνξνχλ λα επηιπζνχλ κε ην ρέξη θαη  ηθαλά γηα λα 

δπζθνιέςνπλ αθφκα θαη απίζηεπηα ηζρπξνχο ππνινγηζηέο. Ζ ηχρε θαη ε εξγαζία πνπ 

απαηηείηαη απφ έλαλ ππνινγηζηή γηα ηελ επίιπζε ελφο ηέηνηνπ πξνβιήκαηνο 

ηζνδπλακεί κε ηε πξνζπάζεηα ελφο  αλζξαθσξχρνπ πνπ ςάρλεη ρξπζφ ζην έδαθνο - 

ελψ ζθάβεη ζε έλα ζθάκκα. Σε ζηηγκή ηεο ζπγγξαθήο, ε πηζαλφηεηα ελφο ππνινγηζηή 

λα επηιχζεη έλα απφ απηά ηα πξνβιήκαηα είλαη πεξίπνπ 1 ζηα 13 ηξηζεθαηνκκχξηα, 

αιιά πεξηζζφηεξν ζε απηφ αξγφηεξα. 

Ζ "εμφξπμε ηνπ bitcoin" έρεη δχν απνηειέζκαηα. Πξψηνλ, φηαλ νη ππνινγηζηέο 

επηιχνπλ απηά ηα πνιχπινθα καζεκαηηθά πξνβιήκαηα ζην δίθηπν Bitcoin, παξάγνπλ 

λέν bitcoin (φηαλ αλαθεξφκαζηε ζηα επηκέξνπο λνκίζκαηα, ην bitcoin εκθαλίδεηαη 

ζπλήζσο ρσξίο θεθαιαηνπνίεζε), φπσο φηαλ κηα εμνξπθηηθή επηρείξεζε εμάγεη ρξπζφ 

απφ ην έδαθνο. Καη δεχηεξνλ, κε ηελ επίιπζε ππνινγηζηηθψλ καζεκαηηθψλ 

πξνβιεκάησλ, νη αλζξαθσξχρνη θάλνπλ ην δίθηπν πιεξσκψλ Bitcoin αμηφπηζην θαη 

αζθαιέο, επαιεζεχνληαο ηηο πιεξνθνξίεο ζπλαιιαγψλ ηνπ
30

.( Guide to Bitcoin, Jake 

Frankenfield 2019).Σέινο ε δηαδηθαζία απηή ζπκβάιιεη ηαπηφρξνλα θαη ζηελ αχμεζε 

ηεο ξεπζηφηεηαο ηνπ λνκίζκαηνο απηνχ. 

                                                           
30

 Investopedia. 2020. Bitcoin Definition. [ONLINE] Available at: https://www.investopedia.com/terms/b/bitcoin.asp.  

https://www.investopedia.com/terms/b/bitcoin.asp
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Μέξνο ζε απηή ηε δηαδηθαζία  κπνξεί λα ιάβεη εζεινληηθά νπνηνζδήπνηε ρξήζηεο κε 

ςεθηαθφ πνξηνθφιη Bitcoin θαη νλνκάδεηαη εμνξχρνο (miner). Οη εμνξχρνη γηα λα 

ζπκκεηάζρνπλ ζηε δηαδηθαζία ηεο εμφξπμεο, ζα πξέπεη επηηξέπνπλ εθνχζηα ζην 

δίθηπν ηνπ Bitcoin λα ρξεζηκνπνηεί ηε θεληξηθή κνλάδα επεμεξγαζίαο (CPU) ηνπ 

ππνινγηζηή ηνπο γηα ηελ επίιπζε ζχλζεησλ πξνβιεκάησλ καζεκαηηθήο 

θξππηνγξαθίαο πξνθεηκέλνπ λα γίλεηαη επηβεβαίσζε ησλ Bitcoin ζπλαιιαγψλ πνπ 

είλαη ζε εμέιημε. 

Μέζσ ηεο εμφξπμεο νη πιεξνθνξίεο ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ βξίζθνληαη ζε έλα block, 

θσδηθνπνηνχληαη θαζψο κεηαηξέπνληαη ζε έλα αιθαξηζκεηηθφ απνηέιεζκα κε ηε 

ρξήζε θξππηνγξαθίαο. Σν αιθαξηζκεηηθφ απνηέιεζκα ιέγεηαη hash θαη απηή είλαη ε 

κνξθή κε ηελ νπνία νη πιεξνθνξίεο απνζεθεχνληαη ζην block. Οη hashes είλαη 

κνλαδηθέο  θαη εχθνια δεκηνπξγήζηκεο απφ ηνπο ππνινγηζηέο αλεμάξηεηα απφ ην 

κέγεζνο ησλ πιεξνθνξηψλ. Όηαλ θάπνηνο πξνζπαζήζεη λα ηξνπνπνηήζεη θάπνηα hash 

κε ζθνπφ ηελ εμαπάηεζε ή ππνθινπή ηφηε απηή εληνπίδεηε απφ ηνπο εμνξχρνπο 

(miners) θαη ηφζν ην block κε ηε πιαζηή hash, φζν θαη ηα επαθφινπζα blocks πνπ 

ζπλδένληαη κε απηφ αθπξψλνληαη. αλ αληακνηβή νη εμνξχρνη παίξλνπλ έλα κέξνο 

απφ ηα λέα bitcoins πνπ δεκηνπξγνχληαη αλάινγα κε ην πνζνζηφ ζπκβνιήο ηνπο ζηελ 

δηαδηθαζία ηεο θξππηνγξαθίαο, θαζψο θαη ηηο πξνκήζεηεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο 

ζπλαιιαγέο.  Όηαλ θηάζεη ε ρξνληθή ζηηγκή φπνπ δελ ζα παξάγνληαη λέα bitcoins νη 

εμνξχρνη ζα αληακείβνληαη κε έλα ζηαζεξφ αληίηηκν (πξνκήζεηα) αλά ζπλαιιαγή. 

Οπζηαζηηθά, ε πιήξεο επηβεβαίσζε κηαο ζπλαιιαγήο, ε επίιπζε δειαδή ηνπ block 

δίλεη ζαλ αληακνηβή ζηνλ miner έλαλ αξηζκφ απφ Bitcoin. 

χκθσλα κε ηνπο εμ‟ αξρήο  γλσζηνχο θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ην δίθηπν Bitcoin θαη ηε 

δηαδηθαζία ηεο εμφξπμεο, ν αξηζκφο ησλ λέσλ bitcoin πνπ δεκηνπξγνχληαη ζα 

ππνδηπιαζηάδεηαη αλά 4 ρξφληα. Απηφ ζεκαίλεη φηη ζηηο 23 Ηνπιίνπ ηνπ 2016 ηα 

bitcoins πνπ παξάγνληαλ αλά 10 ιεπηά ππνδηπιαζηάζηεθαλ ζε 12,5 απφ ηα 25 πνπ 

παξάγνληαλ αλά 10 ιεπηά ηα έηε 2012 έσο 2016
31

. Τπνινγίδεηαη φηη παγθφζκηα έρνπλ 

εμνξπρζεί θαη ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ςεθηαθέο ζπλαιιαγέο πάλσ απφ 18 εθαηνκκχξηα 

Bitcoins, ελψ ε δηαδηθαζία εμφξπμεο Βitcoins ζηακαηήζεη ην 2140 ζηα 21 

εθαηνκκχξηα Bitcoins. Γειαδή, απνκέλνπλ ιηγφηεξα απφ 3 εθαηνκκχξηα Bitcoins, 

πνπ δελ έρνπλ παξαρζεί.  

                                                           
31

 Φίιηππαο, Ν. & Ρνχθεο, Μ. (2016). Σν θξππηνλφκηζκα Bitcoin ζα είλαη ην λφκηζκα ηεο λέαο 

ςεθηαθήο επνρήο;. Γειηίν Γηνηθήζεσο Δπηρεηξήζεσλ, Σεχρνο 418, Μάηνο – Ηνχληνο 2016, ζ.60-69 
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ηελ εηθφλα παξαθάησ βιέπνπκε ηελ πνξεία ηεο θπθινθνξίαο ησλ bitcoin απφ ηε 

κέξα θπθινθνξίαο ηνπ κέρξη ζήκεξα. Απφ ην δηάγξακκα θαίλεηαη πσο κέρξη ηνλ 

Φεβξνπάξην ηνπ 2020 έρνπλ εμνξπρζεί ιίγν παξαπάλσ  18 εθαηνκκχξηα Bitcoin. 

Γηάγξακκα 3.3.2 : Πνξεία ηηκήο ηνπ Bitcoin , Blockchain.info 

πλεπψο γηα κπνξέζεη θάπνηνο λα απνθηήζεη bitcoin ππάξρνπλ δχν ηξφπνη είηε κέζσ 

αγνξά ηνπο απφ θάπνην αληαιιαθηήξην δεκηνπξγψληαο ην δηθφ ηνπ ςεθηαθφ 

πνξηνθφιη θαη  ή κέζσ ηεο εμφξπμεο ιακβάλνληαο ηελ ακνηβή ηνπ κέζα απφ ηε 

δηαδηθαζία απηή. 

3.3.3 Σα πλεονεκηήμαηα και ηα μειονεκηήμαηα ηηρ σπήζηρ ηος 

Bitcoin 

Τπάξρνπλ δηάθνξεο απφςεηο ζρεηηθά κε ηα νθέιε θαη ηελ πνξεία ησλ 

θξππηνλνκίζκαηα  θαη εηδηθφηεξα ηνπ bitcoin. Οη θηιειεχζεξνη ππνζηεξηθηέο ηνπ 

είλαη πεξηζζφηεξν αηζηφδνμνη θαη ελζηεξλίδνληαη ηελ ηδέα ησλ θξππηνλνκηζκψλ θαη 

ην ζχζηεκα κε ην νπνίν ιεηηνπξγνχλ. Ωζηφζν ππάξρνπλ κειεηεηέο θαη 

νηθνλνκνιφγνη πνπ δελ είλαη ηφζν ζεηηθνί κε ηε ρξήζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ σο 

κέζν ζπλαιιαγψλ.  Μηα πην ζεηηθή άπνςε ηεο ρξήζεο ησλ θξππηνζπρλνηήησλ 

ππνζηεξίδεη πσο  δηεπθνιχλνπλ  ηε κεηαθνξά θεθαιαίσλ ζε κηα ζπλαιιαγή κεηαμχ 

δχν αληηζπκβαιινκέλσλ. Καζψο επίζεο απηέο νη κεηαθνξέο θεθαιαίσλ 

πξαγκαηνπνηνχληαη κε ειάρηζηα ηέιε, επηηξέπνληαο ζηνπο ρξήζηεο λα απνθεχγνπλ ηηο 

ρξεψζεηο φπσο ζπκβαίλεη ζηηο πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο. Δπηπιένλ, πνιιέο ρψξεο έρνπλ 

αξρίζεη λα δέρνληαη ην bitcoin σο έγθπξν λφκηζκα. Δηδηθφηεξα, νη ρψξεο πνπ έρνπλ 
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σο ζηφρν λα απαιιαγνχλ απφ ηε ρξήζε  κεηξεηψλ  έρνπλ κηα ζεηηθή πξνζέγγηζε πξνο 

ηα θξππηνλνκίζκαηα .  

Ωζηφζν απφ ηε άιιε κεξηά νη αληίπαινη ησλ θξππηνλνκηζκάησλ ηζρπξίδνληαη πσο ηα 

θξππηνλνκίζκαηα είλαη αξθεηά αζηαζή φζν αλαθνξά ηελ απφδνζε ηνπο θαη κπνξνχλ 

πνιχ εχθνια λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα μέπιπκα ρξήκαηνο ή ηελ ρξεκαηνδφηεζε 

παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. Παξαθάησ αλαιχνληαη  θάπνηα απφ ηα βαζηθά 

πιενλεθηήκαηα θαη κεηνλεθηήκαηα ησλ θξππηνλνκηζκάησλ θαη εηδηθφηεξα ηνπ 

bitcoin. 

Πλεονεκηήμαηα  

 Αλνηρηφο θψδηθαο : Βαζίδεηαη ζε έλα αλνηρηφ θψδηθα φζν αλαθνξά ηελ 

εμφξπμε θαη ηελ αγνξά bitcoin, Σν  Bitcoin ρξεζηκνπνηεί ηνλ ίδην αιγφξηζκν 

πνπ ρξεζηκνπνηνχλ θαη νη εθαξκνγέο ησλ ηξαπεδψλ ζην δηαδίθηπν (Internet 

banking) κε ηε δηαθνξά πσο κέζσ ηνπ Internet banking γίλεηαη γλσζηνπνίεζε 

ησλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε. ην δίθηπν ηνπ BTC κπνξεί λα κνηξάδνληαη φιεο νη 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε ζπλαιιαγή, ην πψο θαη ην πφηε, έγηλε απηή ε 

ζπλαιιαγή φρη φκσο ηα ζηνηρεία  ηνπ παξαιήπηε ή ηνπ απνζηνιέα ησλ 

bitcoin. Γελ ππάξρεη πξφζβαζε ζηηο πξνζσπηθέο πιεξνθνξίεο ηνπ θαηφρνπ 

ηνπ πνξηνθνιηνχ. 

 Γελ ππάξρεη πιεζσξηζκφο : Ο κέγηζηνο αξηζκφο bitcoin πνπ ζα παξαρζνχλ 

είλαη 21 εθαηνκκχξηα. Γεδνκέλνπ φηη δελ ππάξρνπλ νχηε πνιηηηθέο δπλάκεηο 

νχηε επηρεηξήζεηο πνπ λα κπνξνχλ λα αιιάμνπλ ην γεγνλφο απηφ, δελ ππάξρεη 

θαη ε δπλαηφηεηα αλάπηπμεο ηνπ πιεζσξηζκνχ ζην ζχζηεκα.  

 Peer-to-peer ζχζηεκα : Βαζίδνληαη ζε  έλα απνθεληξσκέλν δίθηπν κεηαμχ 

νκφηηκσλ ρξεζηψλ, P2P (Peer – to – Peer), ζε δίθηπα ζαλ απηά δελ ππάξρεη 

θεληξηθφο δηαθνκηζηήο πνπ λα ειέγρεη ηε ιεηηνπξγία ηνπ  ζπζηήκαηνο. Ζ 

αληαιιαγή ρξεκάησλ πξαγκαηνπνηείηαη  κεηαμχ 2-3 ή  θαη πεξηζζφηεξσλ 

ρξεζηψλ ηνπ  ινγηζκηθνχ απηνχ. Όια ηα πξνγξάκκαηα-πνξηνθφιηα πνπ έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί απφ ηνπο ρξήζηεο απνηεινχλ κέξνο ηνπ δηθηχνπ ηνπ bitcoin. 

Κάζε πειάηεο απνζεθεχεη ζε έλα αξρείν φιεο ηηο ζπλαιιαγέο πνπ έρεη 

δεκηνπξγήζεη  θαη ηνλ αξηζκφ ησλ bitcoins ζε θάζε πνξηνθφιη. Οη ζπλαιιαγέο 

γίλνληαη απφ εθαηνληάδεο δηαθνκηζηέο θαη δελ κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί 
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θάπνηνο έιεγρνο απφ  ηηο  ηξάπεδεο θαη ηηο θπβεξλήζεηο ζηηο ζπλαιιαγέο απηέο 

φπσο θαη λα επηβνιή θάπνηνπ θφξνπ. 

 Απεξηφξηζηε δπλαηφηεηα ζπλαιιαγψλ : Δίλαη δπλαηφ λα ζηείιεηε θαη λα 

ιάβεηε νπνηνδήπνηε ρξεκαηηθφ πνζφ ακέζσο, νπνπδήπνηε ζηνλ θφζκν, 

νπνηαδήπνηε ζηηγκή. Υσξίο αξγίεο. Υσξίο ζχλνξα. Υσξίο επηβαιιφκελα φξηα. 

Σν Bitcoin επηηξέπεη ζηνπο ρξήζηεο ηνπ λα έρνπλ ηνλ πιήξε έιεγρν ησλ 

ρξεκάησλ ηνπο. 

 Υακειφ θφζηνο ιεηηνπξγίαο ηνπ Bitcoin: Σν BTC ιεηηνπξγεί φπσο έλα  

θπζηθφ λφκηζκα, ζπλδπάδνληαο θαη ηηο ιεηηνπξγίεο ηνπ ειεθηξνληθνχ 

εκπνξίνπ. Γελ ρξεηάδεηαη θάπνηνο πνπ ζέιεη λα πξαγκαηνπνίεζε  κηα 

ζπλαιιαγή κε bitcoin, λα  θαηαβάιεη  θάπνηα πξνκήζεηα ζηελ ηξάπεδα ή ζε 

άιιν νξγαληζκφ. Ζ ιεηηνπξγία ηνπ BTC βαζίδεηαη ζηα καζεκαηηθά, θάηη πνπ  

δελ ρξεηάδνληαη ρξήκαηα. Ζ πξνκήζεηα ζε απηφ ην ζχζηεκα είλαη ρακειφηεξε 

απφ νπνηαδήπνηε άιιε. Αλέξρεηαη ζην 0,1% ηνπ πνζνχ ηεο ζπλαιιαγήο θαη  

νη ηφθσλ ιεηηνπξγίαο ηνπ ζπζηήκαηνο  πεγαίλνπλ ζηνπο εμνξχρνπο ηνπ 

bitcoin. 

 Δχθνιν ζηε ρξήζε: Μία εηαηξία γηα λα δεκηνπξγήζεη έλα πνξηνθφιη Bitcoin 

ρξεηάδεηαη πεξίπνπ πέληε ιεπηά θαη κπνξεί απεπζείαο λα πξαγκαηνπνηήζεη 

ζπλαιιαγέο κέζσ απηνχ δίρσο θάπνηα επηπιένλ επηβάξπλζε. Σν αληίζεην 

ζπκβαίλεη κε ηε δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη ζηηο ηξάπεδεο γηα ηελ 

δεκηνπξγία ελφο ινγαξηαζκνχ θαζψο είλαη αξθεηά πεξηπινθή θαη ππάξρεη 

κεγάιε πηζαλφηεηα λα απνξξηθζεί ε αίηεζε.  

 Αλσλπκία θαη Γηαθάλεηα : Δίλαη εληειψο αλψλπκν, θάζε εηαηξεία κπνξεί λα 

δεκηνπξγήζεη έλαλ άπεηξν αξηζκφ δηεπζχλζεσλ bitcoin ρσξίο λα αλαθέξεη 

φλνκα, δηεχζπλζε ή νπνηαδήπνηε άιιε πιεξνθνξία. Όιεο νη πιεξνθνξίεο πνπ 

αθνξνχλ ηνλ εθνδηαζκφ ηνπ Bitcoin κε ρξήκαηα είλαη άκεζα δηαζέζηκεο ζηελ 

αιπζίδα ησλ κπινθ (block chain) γηα ηνλ νπνηνλδήπνηε λα ηηο επηβεβαηψζεη 

θαη λα ηηο ρξεζηκνπνηήζεη ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν. Καλέλα άηνκν ή νξγαληζκφο 

δελ κπνξεί λα ειέγμεη ή λα πιαζηνγξαθήζεη ην πξσηφθνιιν ηνπ Bitcoin δηφηη 

είλαη θξππηνγξαθηθά αζθαιέο. Απηφ επηηξέπεη ζηνλ ππξήλα ηνπ Bitcoin λα 

είλαη αμηφπηζηνο αθνχ είλαη απφιπηα νπδέηεξνο, δηαθαλήο θαη πξνβιέςηκνο. 

 Σαρχηεηα ζπλαιιαγήο :Τπάξρεη ε δπλαηφηεηα απνζηνιήο ρξεκάησλ 

νπνπδήπνηε θαη ζε νπνηνλδήπνηε ζηνλ θφζκν κφιηο  ζε ιίγα ιεπηά απφ ηε 
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ζηηγκή απφ ηε ζηηγκή πνπ γίλεηαη ε επεμεξγαζία ηεο ζπλαιιαγήο απφ ην 

δίθηπν ηνπ bitcoin. 

 Σν πνξηνθφιη Bitcoin αλήθεη ζε έλαλ κφλν θάηνρν : Απνηειεί  έλα  κνλαδηθφ 

ζχζηεκα ειεθηξνληθψλ πιεξσκψλ φπνπ ν ινγαξηαζκφο δηαρεηξίδεηαη  κφλν 

απφ θάηνρν ηνπ πνξηνθνιηνχ. Γηα παξάδεηγκα, ζην PayPal αλ γηα 

νπνηνλδήπνηε ιφγν ε εηαηξεία απνθαζίζεη φηη ν ηδηνθηήηεο ρξεζηκνπνηεί ηνλ 

ινγαξηαζκφ ηνπ κε ιάζνο ηξφπν, ην ζχζηεκα έρεη ην δηθαίσκα λα παγψζεη 

φια ηα ρξήκαηα ζην ινγαξηαζκφ ρσξίο λα πξνεηδνπνηήζεη ηνλ ηδηνθηήηε γηα 

απηφ. Ζ επαιήζεπζε γηα ηελ νξζή ρξήζε ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεί επζχλε 

ηνπ ηδηνθηήηε. Με ην BTC, ν ηδηνθηήηεο θαηέρεη  έλα ηδησηηθφ θιεηδί θαη έλα 

αληίζηνηρν δεκφζην θιεηδί, ην νπνίν απνηειεί θαη ηε δηεχζπλζε ηνπ 

πνξηνθνιηνχ ηνπ BTC. Καλείο εθηφο απφ ηνλ ηδηνθηήηε δελ  κπνξεί λα 

απνζχξεη ηα bitcoins απφ ην πνξηνθφιη. 

 Γελ ππάξρεη πηζαλφηεηα ππνθινπήο πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ: ήκεξα νη 

πεξηζζφηεξεο αγνξέο γίλνληαη κε πηζησηηθέο θάξηεο, θάηη πνπ δελ είλαη πάληα  

αμηφπηζην. Γηα λα πξαγκαηνπνηεζεί κηα ζπλαιιαγή  ζην δηαδίθηπν ζα πξέπεη 

νη πειάηεο λα ζπκπιεξψζνπλ θάπνηα  ηα έληππα θαη λα πιεθηξνινγήζνπλ ηα 

αθφινπζα δεδνκέλα: ηνλ αξηζκφ ηεο θάξηαο, ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηεο θαη 

ηνλ θσδηθφ ηεο. Ωο εθ ηνχηνπ, είλαη πνιχ ζπρλφ λα ππνθιέπηνληαη νη 

πηζησηηθέο θάξηεο . Οη ζπλαιιαγέο κέζσ BTC δελ απαηηνχλ γλσζηνπνίεζε 

ησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ. Αληίζεηα, ρξεζηκνπνηεί δχν θιεηδηά: ην δεκφζην 

θαη ην ηδησηηθφ. Σν δεκφζην είλαη δηαζέζηκν ζε φινπο (δει ε δηεχζπλζε ηνπ 

πνξηνθνιηνχ ηνπ BTC), αιιά ην ηδησηηθφ θιεηδί είλαη γλσζηφ κφλν ζηνλ 

ηδηνθηήηε. Ζ ζπλαιιαγή γηα λα πξαγκαηνπνηεζεί  κε ηελ ρξεηάδεηαη ηε ρξήζε 

ησλ ηδησηηθψλ θιεηδηψλ θαη ηελ επίιπζε  κηαο καζεκαηηθήο ζπλάξηεζεο. Έηζη 

γίλεηαη αληηιεπηφ απφ ην ζχζηεκα πσο ε ζπλαιιαγή γίλεηαη απφ ηνλ ρξήζηε. 

Μειονεκηήμαηα  

 Ηζρπξή κεηαβιεηφηεηα: ρεδφλ φια ηα ζθακπαλεβάζκαηα ηεο αμίαο ηνπ BTC 

εμαξηψληαη άκεζα απφ ηηο δειψζεηο ησλ θπβεξλήζεσλ ησλ δηαθφξσλ ρσξψλ. 

Απηή ε κεηαβιεηφηεηα δεκηνπξγεί ην πξφβιεκα βξαρππξφζεζκα 

 Ο κεγάινο θίλδπλνο επέλδπζεο ζε θξππηνλνκίζκαηα ζα πξέπεη λα εμεηαζηεί 

βξαρππξφζεζκα θαη καθξνπξφζεζκα. Θεσξείηαη  πσο  ηα  κεηνλεθηεκάησλ 
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ησλ θξππηνλνκηζκάησλ θαη ηνπ bitcoin είλαη πνιχ πεξηζζφηεξα  θαη 

ζπλδένληαη κε ηνλ θίλδπλν μεπιχκαηνο ρξεκάησλ, ρξεκαηνδφηεζεο 

ηξνκνθξαηηθψλ θαη άιισλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ, έιιεηςεο θεληξηθνχ 

εθδφηε, γεγνλφο  πνπ ζεκαίλεη φηη δελ ππάξρεη λνκηθή θάιπςε σο  εγγχεζε ζε 

πεξίπησζε νπνηαζδήπνηε ρξενθνπίαο. Ωζηφζν, παξφιν πνπ είλαη πνιχ 

δχζθνιν λα πξνβιεθζεί, πνιινί αθαδεκατθνί θαη γλψζηεο ηνπ ζέκαηνο 

ηζρπξίδνληαη φηη ην κέιινλ ησλ θξππηνλνκηζάησλ είλαη ιακπξφ δεδνκέλνπ φηη 

ζα εμαιείςεη ηνπο εκπνξηθνχο θξαγκνχο θαη ηνπο κεζάδνληεο, ζα κεηψζεη ην 

θφζηνο ησλ ζπλαιιαγψλ θαη επνκέλσο ζα εληζρχζεη ην εκπφξην θαη ηελ 

νηθνλνκία . Ωζηφζν, ζα πξέπεη λα εμεηαζηνχλ θαη νη ιηγφηεξν αηζηφδνμεο 

απφςεηο ηνπ  αθαδεκατθνχ θφζκνπ, θαζψο  ππνδειψλνπλ πσο  ν πςειφο 

θίλδπλνο κεηαβιεηφηεηαο, νη θίλδπλνη πεηξαηείαο θαη ε έιιεηςε ζεζκηθήο 

ππνζηήξημεο θαζηζηνχλ ην κέιινλ ησλ θξππηνλνκηζκάησλ φρη θαη ηφζν 

αηζηφδνμν.
32

 

3.4 Δναλλακηικά κπςπηονομίζμαηα 

Ζ κεγάιε απήρεζε πνπ είρε ε θπθινθνξία ηνπ Bitcoin είρε σο απνηέιεζκα ηελ 

δεκηνπξγία θαη εκθάληζε λέσλ ελαιιαθηηθψλ θξππηνλνκηζκάησλ . Δλαιιαθηηθά 

θξππηνλνκίζκαηα ή altcoins είλαη θξππηνλνκίζκαηα πνπ αληηγξάθνπλ πνιιά απφ ηα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ Bitcoin. Σα πεξηζζφηεξα απφ ηα απηά ηα θξππηνλνκίζκαηα  

βαζίδνληαη ζηνλ πεγαίν θψδηθα ηνπ Bitcoin κε νξηζκέλεο φκσο αιιαγέο. Γεδνκέλνπ 

φηη ην Bitcoin βαζίδεηαη ζε ινγηζκηθφ  αλνηθηνχ θψδηθα είλαη ινγηθφ λα έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί  αληίγξαθα ηνπ θψδηθα απηνχ, λα έρνπλ ηξνπνπνηεζεί θαη λα έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί  λέα θξππηνλνκηζκαηα. Πνιινί είλαη νη πξνγξακκαηηζηέο πνπ έρνπλ 

ελεξγήζεη κε απηφ ηνλ ηξφπν δεκηνπξγψληαο έηζη πνιιά altcoins. Σε δεδνκέλε 

ζηηγκή ηα θξππηνλνκίζκαηα πνπ βξίζθνληαη ζε θπθινθνξία είλαη 5,5212 κε ην πνζφ 

θεθαιαηνπνίεζεο ηνπο είλαη $144.042.064.973. ηε ζπλέρεηα ζα αλαθεξζνχλ 

επηγξακκαηηθά ηα  πην δεκνθηιή ελαιιαθηηθά θξππηνλνκίζκαηα. 

 

                                                           
32

 Ivashchenko, A., 2016. Using Cryptocurrency in the Activities of Ukrainian Small and Medium 

Enterprises in order to Improve their Investment Attractiveness Problems of Economy, [Online]. 

Volume.3, pp. 267-273.  



 
 

 
 29  
 

3.4.1 Ethereum 

Σν Ethereum μεθίλεζε ην 2015, θαη ζεσξνχληαλ  ην αλεξρφκελν αζηέξη ζηνλ θφζκν 

ησλ θξππηνλνκηζκάησλ θαη ζπρλά απνθαιείηαη σο ην Bitcoin δχν ιφγσ ησλ θνηλψλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπο αιιά θαη ηεο κεγάιεο απήρεζεο πνπ έρεη.  

Ζ ηζνηηκία ηνπ Ethereum  είρε απμεζεί κε ηαρείο ξπζκνχο ζηηο αξρέο ηνπ 2018 άγγημε 

ηα 1.195,4$. Όκσο πιένλ ηε δεδνκέλε ζηηγκή  έρεη κεησζεί θαηά πνιχ ε ηηκή ηνπ, 

έπεηηα απφ ηελ πξφζθαηε θξίζε πνπ έρεη επέιζεη ζηε αγνξά ησλ θξππηνλνκηζκάησλ 

θαη γεληθά ζηελ αγνξά, θηάλεη ηα  225,58$. 

Δίλαη έλα θξππηνλφκηζκα φπσο θαη ην Bitcoin ην νπνίν φκσο ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ 

δεκηνπξγία "smart contracts"
33

 ζην δίθηπν ethereum. Πίζσ απφ ην ethereum φπσο θαη 

ζηα πεξηζζφηεξα θξππηνλνκίζκαηα δελ θξχβνληαη ηξάπεδεο ή θάπνηα θπβέξλεζε πνπ 

λα ηα ειέγρεη. Λεηηνπξγεί θαη δηαρεηξίδεηαη απνθιεηζηηθά απφ ηνπο ρξήζηεο ηνπ. 

Υξεζηκνπνηείηαη επίζεο απφ ηνπο επελδπηέο γηα λα αγνξάζνπλ ICO επθαηξίεο. 

Σα smart contracts είλαη έλαο  θψδηθαο πνπ κπνξεί λα αλαπηπρζεί ζην blockchain ηνπ 

Ethereum. Δίλαη κηα πνιχ λέα ηερλνινγία, πνπ έρεη φκσο έλα πνιχ επξχ θάζκα 

εθαξκνγψλ ζε πνιινχο δηαθνξεηηθνχο ηνκείο. Με ηελ ρξήζε ηνπ κπνξνχλ λα 

δηεμαρζνχλ   ςεθνθνξίεο, λα γίλεη ρξήζε ηνπ ζε θηεκαηνκεζηηηθά, ζε ηαηξηθά αξρεία, 

ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ελδερνκέλσο θαη ζε άιιεο εθαξκνγέο πνπ δελ 

έρνπλ αθφκε αλαθαιπθζεί. 

Οπζηαζηηθά, ην Ethereum είλαη κηα παγθφζκηα ππνινγηζηηθή κεραλή. Απνηειείηαη 

απφ ηνπο δεθάδεο ρηιηάδεο ππνινγηζηέο πνπ ζπλδένληαη ζην δίθηπν γηα λα 

ζθξαγίζνπλ ζπλαιιαγέο θαη νη πφξνη ηνπο ηξέρνπλ ηηο εθαξκνγέο πνπ 

δεκηνπξγνχληαη. 

Ζ δηαθνξά κεηαμχ Ethereum θαη Bitcoin είλαη ην γεγνλφο πσο ην Bitcoin απνηειεί  

έλα ςεθηαθφ λφκηζκα, ελψ  ην Ethereum είλαη  κηα νιφθιεξε ηερλνινγία πνπ νη 

επηρεηξήζεηο ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηελ θαηαζθεπή λέσλ πξνγξακκάησλ.  

Σν Bitcoin θαη Ethereum ιεηηνπξγνχλ θαη βαζίδνληαη πάλσ ζηελ ηερλνινγία πνπ 

νλνκάδεηαη «blockchain», σζηφζν ζηελ πεξίπησζε ηνπ Ethereum είλαη πνιχ πην 
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ηζρπξή. Αλ γηα παξάδεηγκα, ην  Bitcoin ήηαλ ε έθδνζε 1.0 ηφηε  ην Ethereum 

απνηειεί ηελ έθδνζε 2.0, επηηξέπνληαο έηζη ηελ θαηαζθεπή απνθεληξσκέλσλ 

(decentralized) εθαξκνγψλ πνπ ζα θαηαζθεπαζηνχλ πάλσ ηνπ
34

.  

Μηα απφ ηηο ηδέεο πνπ βξήθαλ εθαξκνγή ζηελ πιαηθφξκα ηνπ Ethereum, ήηαλ ε 

δεκηνπξγία ελφο αλεμάξηεηνπ θαη απηφλνκνπ νξγαληζκνχ κε ςεθηαθά θεθάιαηα 

επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ (venture capital funds). Ο ζθνπφο απηψλ ησλ 

νξγαληζκψλ είλαη λα ππνζηεξίδνπλ νηθνλνκηθά λέεο startup επηρεηξήζεηο. Να 

ρξεκαηνδνηνχλ δειαδή λέεο θαηλνηφκεο επηρεηξεκαηηθέο ηδέεο κε ζθνπφ ην θέξδνο. 

 Σνλ Απξίιην ηνπ 2016 ν πξνγξακκαηηζηήο Christoph Jentzsch αλαθνίλσζε ηνλ 

νξγαληζκφ The DAO. Σα αξρηθά ζεκαίλνπλ Decentralized Autonomous 

Organization, ή αιιηψο Απνθεληξσκέλε Απηφλνκε Οξγάλσζε. Με ηελ ηερλνινγία 

ησλ smart contracts ηνπ Ethereum, ν Jentzsch δεκηνχξγεζε ηα λνκίζκαηα DAO 

tokens. Μέζσ ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ Initial Coin Offering (ICO) ηα πξνζθέξεη γηα 

αγνξά ζε ππνςήθηνπο επελδπηέο. Σν φλνκα ICO είλαη ην αληίζηνηρν ηνπ IPO (Initial 

Public Offering), πνπ είλαη ε δηαδηθαζία ηεο εηζαγσγήο κηαο εηαηξείαο ζην 

ρξεκαηηζηήξην θαη δηαζέηεη κεηνρέο γηα αγνξά απφ ην θνηλφ. Σν ICO είλαη παξφκνην 

σο πξνο απηφ, φληαο ε αξρηθή πψιεζε ελφο θξππηνλνκίζκαηνο πξηλ απηφ 

θπθινθνξήζεη.  

Πιένλ, ηα πεξηζζφηεξα λέα ICOs δεκηνπξγνχλ έλα έμππλν ζπκβφιαην ζηελ αιπζίδα 

ηνπ Ethereum θαη ην πξνγξακκαηίδνπλ, κε ην πνπ πεξάζνπλ ην Ether (ην λφκηζκα ηνπ 

Ethereum) ζε κία ζπγθεθξηκέλε δηεχζπλζε, λα δίλεη ακέζσο ηα αληίζηνηρα tokens ζηε 

δηεχζπλζε πνπ ηα έζηεηιε. Γηα παξάδεηγκα, φηαλ έγηλε ην ICO ηνπ ΣΔΝΥ είρε φξην 

200,000 ETH, ηα νπνία ήηαλ πεξίπνπ $80,000,000 εθείλε ηελ επνρή, θαη ηα ζχιιεμε 

ζε κφιηο 7 ιεπηά. Γηα θάζε Ether πνπ έζηειλε θάπνηνο, έπαηξλε θαη 350 PAY tokens 

(TENX). Με απηφλ ηνλ ηξφπν απνθηά θάπνηνο θαη έλα θνκκάηη ηνπ απνθεληξσκέλνπ 

δηθηχνπ ηεο εηαηξείαο κε ζθνπφ, φηαλ απηφ ην δίθηπν απνθηήζεη αμία, λα κπνξεί λα ην 

δηεθδηθήζεη θαη λα βγάιεη θέξδε ή λα ην πνπιήζεη ζε κεγαιχηεξε αμία 

Αθφκα κε ην ICO, θάζε κέινο αγνξάδεη έλα πνζνζηφ ησλ DAO tokens θαη 

ζπκκεηέρεη ζηελ αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ ηνπ νξγαληζκνχ. Δπηπιένλ, έρεη ην δηθαίσκα 

ηεο ςήθνπ γηα ηελ ηειηθή επηινγή ησλ startups πνπ έρνπλ αηηεζεί ρξεκαηνδφηεζεο. 
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Δάλ νη λέεο επηρεηξήζεηο πεηχρνπλ, έλα κέξνο απφ ηα θέξδε ηνπο επηζηξέθεηαη κε ηελ 

κνξθή κεξίζκαηνο ζηνπο επελδπηέο, αλάινγα κε ην πνζνζηφ ησλ DAO tokens πνπ 

θαηέρνπλ. 

Σνλ Μάην ηνπ 2016, ε αμία ησλ ρξεκάησλ πνπ επελδχζεθαλ ζε DAO tokens 

μεπεξλνχζε ηα $150 εθαηνκκχξηα, πξνζειθχνληαο πάλσ απφ 11.000 επελδπηέο. 

Παξάιιεια, ε ζπλαιιαγκαηηθή αμία ηεο κνλάδαο ησλ DAO tokens αλέβαηλε ζηελ 

αληίζηνηρε αγνξά. 

Σνλ Ηνχλην ηνπ φκσο 2016, ην DAO δέρηεθε δηαδηθηπαθή επίζεζε, ιφγσ νξηζκέλσλ 

θελψλ αζθαιείαο ζηα smart contracts ηνπ. Ο hacker απέθηεζε πξφζβαζε θαη έθιεςε 

ην 1/3 ησλ ςεθηαθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ νξγαληζκνχ, πνπ ηζνδπλακνχζαλ 

εθείλν ην δηάζηεκα κε $50 εθαηνκκχξηα. Σν πιήγκα ήηαλ ηεξάζηην ηφζν γηα ην DAO 

φζν θαη γηα ην Ethereum, απφ ηε ζηηγκή πνπ ρξεζηκνπνηνχζε ηελ ηερλνινγία ηνπ, ζην 

δίθηπφ ηνπ. Δπηπξφζζεηα, ρηιηάδεο ρξήζηεο έραζαλ ηα ρξήκαηά ηνπο πνπ ηα είραλ 

κεηαηξέςεη ζε DAO tokens. ην επφκελν δηάζηεκα, ε ζπλαιιαγκαηηθή αμία ηεο 

κνλάδαο ηνπ Ethereum έπεζε αθφκα πεξηζζφηεξν θαη πάξζεθαλ άκεζα κέηξα  γηα ην 

κέιινλ ηνπ Ethereum θαη γηα ηνπο θαηαζέηεο ηνπ DAO.Ζ πξψηε ελέξγεηα ησλ 

βαζηθψλ πξνγξακκαηηζηψλ ηεο νκάδαο ηνπ Ethereum ήηαλ κηα αληηζπκβαηηθή 

θίλεζε. Βξήθαλ ηελ δηεχζπλζε ζηελ νπνία ήηαλ απνζεθεπκέλα ηα ειεθηξνληθά 

ρξήκαηα κε ηελ κνξθή ησλ smart contracts ηνπ DAO, θαη ράθαξαλ ηνλ ράθεξ. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν αλέθηεζαλ ςεθηαθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία αμίαο $48M, ηα νπνία 

κνηξάζηεθαλ  ζηνπο ηδηνθηήηεο ηνπο. 

Έπεηηα απφ ην γεγνλφο απηφ γηα λα κπνξέζεη ε νκάδα ηνπ Ethereum λα αλαδηαλείκεη 

ηα θινπηκαία tokens, έπξεπε λα γίλεη κηα “επαλαθνξά” ζην ζχζηεκα ηνπ Ethereum, 

ην ιεγφκελν Fork. Με απιά ιφγηα, έπξεπε λα επαλαθέξνπλ ηηο ζπλαιιαγέο 

(blockchain) ζην δίθηπν ηνπ Ethereum ζην ζεκείν πνπ ήηαλ αθξηβψο πξηλ απφ ηελ 

επίζεζε. Ωζηφζν ζχκθσλα κε ηελ αξρή ηνπ Ethereum, απαγνξεχεηαη λα γίλνπλ 

αιιαγέο ζην blockchain κεηαγελέζηεξα. Αλ γίλνπλ, ηίζεηαη ζε πεξαηηέξσ θίλδπλν ε 

αμηνπηζηία θαη ζπλεπψο ε αμία ηνπ λνκίζκαηνο. πλεπψο γηα λα πξαγκαηνπνηνχληαλ 

απηή ε αιιαγή, έπξεπε λα έρνπλ ηελ ζχκθσλε γλψκε φισλ φζσλ εκπιέθνληαλ άκεζα 

ή έκκεζα κε ηελ πιαηθφξκα ηνπ Ethereum. Απηφ φκσο ήηαλ εμαηξεηηθά δχζθνιν  λα 

επηηεπρζεί. Οη αληηδξάζεηο πξνέξρνληαλ απφ ηελ ινγηθή ζθέςε νξηζκέλσλ ρξεζηψλ 

φηη ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία ζην δίθηπν ηνπ Ethereum ζα θαηαιήμνπλ λα κελ 
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αμίδνπλ ηίπνηα. Ωζηφζν ε αιιαγή πξαγκαηνπνηήζεθε θαη κεηά απφ κηα κεγάιε 

αλαβάζκηζε ηεο αζθάιεηαο ηνπ δηθηχνπ ηνπ θπξίσο γηα ηελ αληηκεηψπηζε DDoS 

επηζέζεσλ, ην Ethereum ρσξίζηεθε ζηα δχν. 

Δάλ κεηαβνχκε λα δνχκε ηελ ηζνηηκία ησλ ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ ζα δηαπηζηψζνπκε 

φηη ππάξρνπλ δχν Ethereum. 

 

Δηθφλα 3.4.1.Πεγή: https://coinmarketcap.com 

Οη δηαθσλνχληεο ζπλερίδνπλ ζην δίθηπν ηνπ Ethereum Classic, ελψ νη πεξηζζφηεξνη 

κεηαθέξζεθαλ ζην forked δίθηπν κε ην ζθέην φλνκα Ethereum, πνπ έρεη θαη ηελ 

πςειφηεξε αμία. 

Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ην Ethereum είλαη απηή ηελ ζηηγκή ην δεχηεξν πην 

δπλαηφ λφκηζκα κεηά ην Bitcoin. Ο βαζηθφο ιφγνο πνπ ην Ethereum κπφξεζε λα 

μεπεξάζεη ηελ θξίζε πνπ πξνέθπςε  είλαη ν ίδηνο ν  ζθνπφο γηα ηνλ νπνίν 

δεκηνπξγήζεθε. Σν Ethereum δελ αλαπηχρζεθε γηα λα είλαη έλα αθφκα ςεθηαθφ 

λφκηζκα, αιιά γηα ηελ δπλαηφηεηα πνπ πξνζθέξεη λα θαηαζθεπάδνληαη 

απνθεληξσκέλεο εθαξκνγέο ζην δίθηπφ ηνπ. Πνιιέο startup επηρεηξήζεηο ζέινπλ λα 

δεκηνπξγήζνπλ ηα projects ηνπο ζην δίθηπν ηνπ Ethereum, ςάρλνληαο επελδπηέο 

κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ Initial Coin Offering.
35

 

3.4.2    Ripple  

Σν Ripple Protocol είλαη έλα πξσηφθνιιν πνπ ρξεζηκνπνηεί ην λφκηζκα Ripple (κε ην 

ίδην φλνκα) ή αιιηψο XRP δειαδή είλαη έλα αθφκα θξππηνλφκηζκα κε ζηφρν ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν. Έρεη ζρεδηαζηεί γηα λα 

ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο γηα ηελ αληαιιαγή ρξεκάησλ, εκβαζκάησλ θαη 

θάζε είδνπο ζπλαιιαγψλ.  
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Ζ βαζηθή ηνπ ηδέα είλαη λα αληηθαηαζηήζνπλ νη ηξάπεδεο ηα παιαηά ζπζηήκαηα 

ζπλαιιαγψλ φπσο ην SWIFT,  πνπ αλαπηχρζεθε ην 1972 θαη ρξεζηκνπνηείηαη αθφκα 

θαη ζήκεξα απφ ηηο πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο παγθνζκίσο. 

Σν Ripple θπθινθφξεζε γηα πξψηε θνξά 2013. Αξθεηά ζπρλφ είλαη ην θαηλφκελν λα 

ζπγρέεηαη ην πξσηφθνιιν Ripple κε ην λφκηζκα  Ripple (XRP). Σν θξππηνλφκηζκα 

Ripple (XRP) έρεη εθδνζεί απφ ην Ripple Labs. Σν XRP απνηειεί έλα token, δειαδή 

έλα θξππηνλφκηζκα, πνπ ρξεζηκνπνηεί ην Ripple δίθηπν θαη κπνξεί λα 

πξαγκαηνπνηήζεη ζπλαιιαγέο πνιχ γξήγνξα θαη κε ρακειέο ακνηβέο (Fees). 

Σν Ripple ρξεζηκνπνηείηαη απνθιεηζηηθά απφ κεγάια ηδξχκαηα, φπσο είλαη νη 

ηξάπεδεο. Ζ ηδέα ηνπ Ripple βαζίδεηαη ζηελ επηηξεςηκφηεηα πνπ παξέρεη ζηηο 

ηξάπεδεο λα κεηαθέξνπλ θάζε είδνπο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, είηε πξφθεηηαη γηα 

θάπνην λφκηζκα, φπσο επξψ ή δνιάξηα, ρξπζφ, ή νπνηνδήπνηε άιιν. Μπνξεί λα 

κεηαθέξεη ζηνηρεία ζπλαιιαγψλ κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ ηδξπκάησλ ζρεδφλ αθαξηαία. 

Έλαο απφ ηνπο θπξηφηεξνπο  ζηφρνο ηνπ είλαη ε ηαρχηεηα θαη ε κείσζε θφζηνπο 

ζπλαιιαγψλ.  

Ζ αγνξά  Bitcoin κε ηξαπεδηθφ έκβαζκα είλαη αξθεηά πεξίπινθε γηα θάπνηνπο. Θα 

πξέπεη λα πξαγκαηνπνηεζεί πξψηα επηθνηλσλία κε ηελ ηξάπεδά ηνπ ρξήζηε, θαη ζε 

πεξίπησζε πνπ δελ θάλεη ρξήζε e-banking ηφηε είλαη πνιχ πην δχζθνιε δηαδηθαζία, 

ζα πξέπεη λα ζηείιεη ηε ζπλαιιαγή ν ρξήζηεο κε ην Swift θσδηθφ ηξάπεδαο θάηη πνπ 

κπνξεί λα δηαξθέζεη απφ δχν έσο θαη  ηξεηο εκέξεο θαη ζε απηά ζα πξέπεη λα 

ζπλππνινγηζηνχλ ηα έμνδα ζπλαιιαγήο, πνπ εκπιέθνληαη ηφζν γηα ηνλ απνζηνιέα 

φζν θαη γηα ηνλ παξαιήπηε θάπνηεο θνξέο. 

Σν  Ripple έρεη θηηαρηεί γηα πξνζθέξεη ζηηγκηαίεο ζπλαιιαγέο πνπ δηαξθνχλ ειάρηζηα 

δεπηεξφιεπηα γηα ηδξχκαηα, φπσο ηξάπεδεο. Έρεη ήδε πηνζεηεζεί απφ αξθεηέο 

κεγάιεο ηξάπεδεο ελψ αλακέλεηαη λα πηνζεηεζεί ζε ηξάπεδεο παγθνζκίσο. Δλδεηθηηθά 

σο ηψξα γίλεηε ρξήζε ηνπ ζε ηξάπεδεο κε έδξα: Σν Λνλδίλν, ηελ Απζηξαιία, 

Λνπμεκβνχξγν, Ηαπσλία, Νφηην Κνξέα, Νέα Εειαλδία, Ζλσκέλα Αξαβηθά Δκηξάηα 

θαη δεθάδεο πεξηζζφηεξεο. Πξνζθέξεη ζεκαληηθά πιενλεθηήκαηα ηφζν ζηελ 

ηαρχηεηα ηεο ζπλαιιαγήο φζν θαη ζηελ παξαθνινχζεζε ηεο, ρξεηάδνληαη κφλν 4 

δεπηεξφιεπηα γηα ηελ επηβεβαίσζε ηεο ζπλαιιαγήο. Έρεη πνιχ κηθξά ηέιε (fees) ζε 
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ζχγθξηζε κε ην Bitcoin, είλαη ηαρχηεξν θαη ιηγφηεξν δαπαλεξφ γηα ηελ απνζηνιή ζην 

ζπλαιιαγψλ.  

Δίλαη έλα Centralized λφκηζκα. Ωζηφζν, ππάξρεη έλα ζεκαληηθφ ζέκα πνπ πξνθχπηεη 

απφ θάηη ηέηνην. Απηφ είλαη ε έιιεηςε ηεο απνθέληξσζεο (decentralized), ε έιιεηςε 

ηεο δχλακεο ησλ ρξεζηψλ πάλσ ζην λφκηζκα. Απηή είλαη άιισζηε θαη ε θαηλνηνκία 

πνπ έθεξε ε ηερλνινγία blockchain. Σν Ripple είλαη έλα θιεηζηφ δίθηπν. Γελ απαηηεί 

εμφξπμε (mining) απφ ρξήζηεο γηα ηελ δεκηνπξγία ηνπ ζαλ ηα πεξηζζφηεξα 

θξππηνλνκίζκαηα, αιιά ν ζπλνιηθφο αξηζκφο ηνπ βαζίδεηαη ζηνπο δεκηνπξγνχο ηνπ. 

Απηφ είλαη θάηη πνπ ην θάλεη έλα θαζαξά Centralized λφκηζκα. 

Ζ Ripple Labs είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα κηα εηαηξία θαη απηφ είλαη πνιχ 

δηαθνξεηηθφ απφ ηελ λννηξνπία ηνπ  Bitcoin, φπνπ ην Bitcoin είλαη πιήξσο 

απνθεληξσκέλν θαη δελ δηαζέηεη θεληξηθή ειέγρνπζα αξρή, δελ θξχβεηαη απφ πίζσ 

ηνπ θακία θπβέξλεζε ή νξγαληζκφο. Ο θαζέλαο απφ ηνπο ρξήζηεο ηνπ είλαη ε 

"ηξάπεδα ηνπ εαπηνχ ηνπ, θαηαξγψληαο ηνπ κεζάδνληεο". Αθφκα παξά ην ειάρηζην 

θφζηνο ησλ fees, έλα απφ ηα αξλεηηθά ηνπ, είλαη πσο ηέιε ρξεψλνληαη αθφκα θαη γηα 

ζπλαιιαγέο πνπ απέηπραλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ (πρ αλ πξνζπαζήζεη θάπνηνο λα 

ζηείιεη πεξηζζφηεξα ρξήκαηα απφ φζα ήηαλ δηαζέζηκα ζηνλ ινγαξηαζκφ ηνπ). Κάζε 

ινγαξηαζκφο Ripple γηα λα παξακείλεη ελεξγφο πξέπεη λα έρεη ηνπιάρηζηνλ 20 Ripple 

ζαλ ππφινηπν. Σέινο ζα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο ην Ripple πξνζθέξεη κεγάιεο 

επελδπηηθέο δπλαηφηεηεο, κηαο θαη  ε ηηκή ηνπ δείρλεη λα έρεη αλνδηθή πνξεία. 

Βξίζθεηαη κέζα ζηελ πξψηε πεληάδα ησλ θξππηνλνκηζκάησλ, ελψ θάπνηα ζηηγκή 

έθηαζε λα είλαη δεχηεξν θάησ απφ ην Bitcoin. Πιένλ είλαη ην ηξίην θαηά ζεηξά θαη  ε 

θεθαιαηνπνίεζε ηεο αγνξάο ηνπ Ripple θηάλεη ηα $12.097.697.996 δνιάξηα. 
36

 

3.4.3  Tether 

Σν Tether (USDT) είλαη έλα θξππηνλφκηζκα πνπ ε  ηηκή ηνπ  πξννξίδεηαη ψζηε  λα 

αληηθαηνπηξίδεη ηελ αμία ηνπ δνιαξίνπ (ΖΠΑ). Ζ ηδέα ήηαλ λα δεκηνπξγεζεί έλα 

ζηαζεξφ θξππηνλφκηζκα πνπ ζα κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ζαλ ςεθηαθφ δνιάξην. Σα 

θξππηνλνκίζκαηα πνπ εμππεξεηνχλ απηφ ην ζθνπφ δειαδή, λα ιεηηνπξγνχλ σο έλα 

ζηαζεξφ ππνθαηάζηαην δνιαξίνπ νλνκάδνληαη "ζηαζεξά λνκίζκαηα"(stablecoins). 

χκθσλα κε ηελ ηζηνζειίδα ηνπο, ην Tether κεηαηξέπεη κεηξεηά ζε ςεθηαθά 
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λφκηζκαηα, γηα λα δηαζθαιίζεη ή λα "δέζεη"(thether) ηελ αμία ηνπ λνκίζκαηνο ζηελ 

ηηκή ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ, φπσο ην δνιάξην ΖΠΑ, ην επξψ, θαη ην γηελ.
37

 

Σo Tether μεθίλεζε ηνλ Ηνχιην ηνπ 2014 ζαλ “RealCoin”απφ ηνπο Brock Pierce θαη 

Reeve Collins. Ο CEO ηνπ Tether είλαη ν JL van der Velde, πνπ είλαη επίζεο θαη CEO 

ηνπ Bitfinex, ελφο απφ ηα κεγαιχηεξα crypto αληαιιαθηήξηα ζην θφζκν. Ο φξνο 

«stablecoin» πνπ αλαθέξζεθε θαη πξνεγνχκελνο, θαλεξψλεη έλα λφκηζκα πνπ δελ 

επεξεάδεηαη απφ ηηο δηαθπκάλζεηο ηεο ηηκήο ηνπ αιιά εμππεξεηεί έλαλ απνθιεηζηηθφ 

ζθνπφ ζαλ κέζν ζπλαιιαγψλ. Σo πξψην stablecoin ήηαλ ην Tether, πνπ ζπκβνιίδεηαη 

κε ην αθξσλχκην “USDT”. 

 Σν Tether σο θχξηα ιεηηνπξγία έρεη ηελ επίιπζε ησλ αξγψλ κεηαθνξψλ θεθαιαίσλ 

κεηαμχ ηξαπεδψλ πνπ δπζθνιεχνπλ ηελ εθκεηάιιεπζε επθαηξηψλ arbitrage ζε 

δηάθνξεο ηζνηηκίεο θαη ηδηαίηεξα ζηα cryptocurrencies. Με ηελ δεκηνπξγία κηαο 

ζηαζεξήο ηζνηηκίαο θαη ηελ εθκεηάιιεπζε ηεο blockchain ηερλνινγίαο, ην Tether 

πξνζθέξεη κηα δίνδν ξεπζηφηεηαο γηα ηηο ζπλαιιαγέο ζηηο αγνξέο θξππηνλνκηζκάησλ 

θαη επθνιία ζηελ νινθιήξσζε ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ γίλνληαη ζε απηέο. Σα coins ηνπ 

Tether αληηζηνηρνχλ ζε απνζεκαηηθά πνπ ππάξρνπλ ζηελ θαηνρή ηνπ Tether ζε 

παξαδνζηαθέο ηζνηηκίεο (Δπξψ, Γνιάξηα, Γελ) ελψ θάζε Tether πνπ ηππψλεηαη 

αληηζηνηρεί ζε 1 δνιάξην. Απηφ αθξηβψο ην ραξαθηεξηζηηθφ, επηηξέπεη ζην Tether λα 

θξαηά ζηαζεξή ηελ ηηκή ηνπ θαη λα ηελ πξνζηαηεχεη απφ ηηο δηαθπκάλζεηο ιφγσ ησλ 

ζπλαιιαγψλ ζηα δηάθνξα αληαιιαθηήξηα. 

Ζ θχξηα θξηηηθή πνπ έρεη δερζεί ην Tether είλαη φηη ηππψλεη θαη θαηαζηξέθεη 

λνκίζκαηα θαηά ην δνθνχλ, ιεηηνπξγψληαο ζαλ κηα θεληξηθή ηξάπεδα, κε δίλνληαο 

ζηελ δεκνζηφηεηα ηα απνζεκαηηθά ηνπ. Απηφ έρεη δεκηνπξγήζεη αλεζπρίεο ζηελ 

crypto θνηλφηεηα, πνπ έρεη ακθηβνιίεο γηα ηελ εκπηζηνζχλε πνπ πξέπεη λα δείμεη ζην 

ζπγθεθξηκέλν εγρείξεκα ή φρη.
38

 

Ωζηφζν, ζχκθσλα κε αλαιπηέο ηνπ Bloomberg, ην Tether  φπσο θαίλεηαη, δείρλεη λα 

θεξδίδεη έδαθνο θαη παξφιν πνπ ε θεθαιαηνπνίεζε ηνπ είλαη θαηά 35 θνξέο 

κηθξφηεξε έλαληη ηνπ Bitcoin, αλ θάπνηνο ππνινγίζεη ηνπο εκεξήζηνπο θαη κεληαίνπο 

φγθνπο ζπλαιιαγψλ, δηαπηζηψλεη φηη ην Tether – θαη φρη ην Bitcoin – είλαη ην πην 
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δηαδεδνκέλν θξππηνλφκηζκα απηή ηε ζηηγκή (ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ 

CoinMarketCap.com). 

Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηειεί ην γεγνλφο φηη νη φγθνη ζπλαιιαγψλ ηνπ 

Tether μεπέξαζαλ ηνπο αληίζηνηρνπο ηνπ Bitcoin γηα πξψηε θνξά ηνλ Απξίιην ηνπ 

2018 θαη απφ ηφηε είλαη ζπλερψο πςειφηεξνη, πεξίπνπ θαηά 21 δηζ. δνιάξηα ηελ 

εκέξα ελψ ν κεληαίνο φγθνο ηνπ Tether είλαη θαηά 18% πςειφηεξνο απφ εθείλνλ ηνπ 

Bitcoin. 

3.4.4   Bitcoin Cash 

Απφ ηελ αξρή ηεο θπθινθνξίαο ηνπ Bitcoin, ππάξρνπλ εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ηελ 

ηθαλφηεηα ηνπ λα θιηκαθψλεηαη απνηειεζκαηηθά. Οη ζπλαιιαγέο πνπ πεξηέρνπλ ην 

Bitcoin ππνβάιινληαη ζε επεμεξγαζία, επαιεζεχνληαη θαη απνζεθεχνληαη κέζα ζε 

έλα ςεθηαθφ εκεξνιφγην ην γλσζηφ  blockchain. Σν πξφβιεκα κε ηελ ηερλνινγία ηνπ 

blockchain ζην δίθηπν ηνπ Bitcoin είλαη φηη είλαη αξγή, εηδηθά ζε ζχγθξηζε κε ηηο 

ηξάπεδεο πνπ αζρνινχληαη κε ζπλαιιαγέο κέζσ πηζησηηθψλ θαξηψλ. Ζ δεκνθηιήο 

εηαηξεία πηζησηηθψλ θαξηψλ Visa, Inc. (V), γηα παξάδεηγκα, επεμεξγάδεηαη ζρεδφλ 

150 εθαηνκκχξηα ζπλαιιαγέο εκεξεζίσο, θαηά κέζν φξν πεξίπνπ 1.700 ζπλαιιαγέο 

αλά δεπηεξφιεπην.  

Οη ζπλαιιαγέο πνπ κπνξεί λα πξαγκαηνπνηήζεη ην δίθηπν ηνπ bitcoin αλά 

δεπηεξφιεπην είλαη επηά ην πεξηζζφηεξν. Ζ επεμεξγαζία ησλ ζπλαιιαγψλ απηψλ 

κπνξεί λα δηαξθέζεη αξθεηά ιεπηά, θαζψο ην δίθηπν   ηνπ  bitcoin έρεη απμεζεί, φπσο 

θαη  ν ρξφλνο αλακνλήο, αθνχ αλ θαη νη ζπλαιιαγέο έρνπλ απμεζεί θαηά πνιχ ε 

ηερλνινγία ηνπ δηθηχνπ παξακέλεη ε ίδηα. 

Οη ζπλερηδφκελεο ζπδεηήζεηο γχξσ απφ ηελ ηερλνινγία ηνπ bitcoin θαζψο θαη  ην 

θεληξηθφ πξφβιεκα θιηκάθσζεο θαη αχμεζεο ηεο ηαρχηεηαο ηεο δηαδηθαζίαο 

επαιήζεπζεο ζπλαιιαγψλ, είραλ σο απνηέιεζκα νη πξνγξακκαηηζηέο θαη νη 

αλζξαθσξχρνη (miners) λα πξνηείλνπλ δχν ιχζεηο. Ζ πξψηε πεξηιάκβαλε ηε κείσζε 

ηνπ φγθνπ ησλ δεδνκέλσλ πνπ πξέπεη λα επαιεζεχνληαη ζε θάζε κπινθ, 

δεκηνπξγψληαο έηζη ζπλαιιαγέο πνπ είλαη γξεγνξφηεξεο θαη θζελφηεξεο, ελψ ε 

δεχηεξε απαηηνχζε κεγαιχηεξν κπινθ δεδνκέλσλ, ψζηε λα κπνξνχλ λα 

επεμεξγάδνληαη πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο ηαπηφρξνλα. Σν Bitcoin Cash (BCH) ήηαλ 

απνηέιεζκα απηψλ ησλ δχν ιχζεσλ. 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-cash/
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Σν Bitcoin cash είλαη δεκηνχξγεκα απφ κηα νκάδα αλζξψπσλ πνπ πεξηιακβάλεη 

κεγάινπο miners, πξνγξακκαηηζηέο θαη επελδπηέο πνπ εζηίαζαλ ζηα πξνβιήκαηα ηνπ 

Bitcoin θαη αζρνιήζεθαλ κε πηζαλνχο ηξφπνπο εμέιημεο ηνπ. Ζ έλαξμε ηνπ Bitcoin 

Cash έγηλε ηελ 1ε Απγνχζηνπ 2017, ηελ εκέξα πνπ δηαρσξίζηεθε απφ ην Bitcoin. 

Μηα ηέηνηα δηάζπαζε ζην blockchain νλνκάδεηαη hard- fork. 

Ζ ηερλνινγία ηνπ  Bitcoin Cash βαζίδεηαη ζηελ άπνςε πσο ηα κεγαιχηεξα κπινθ 

ζπλαιιαγψλ ζα ιχζνπλ ην πξφβιεκα ηεο θιηκάθσζεο. Όηαλ πεξηζζφηεξεο 

ζπλαιιαγέο πξαγκαηνπνηνχληαη ζε έλα κπινθ, ηφηε νη ζπλαιιαγέο απηέο 

επεμεξγάδνληαη γξεγνξφηεξα. Σν κέγεζνο ηνπ κπινθ ηνπ  Bitcoin είλαη 1MB, ην 

Bitcoin Cash αξρηθά αχμεζε ην κέγεζνο ηνπ κπινθ ζηα 8MB, αιιά απφ ηηο 15 Μαΐνπ 

2018, ην κέγεζνο ηνπ κπινθ έρεη απμεζεί πεξηζζφηεξν, κε ηξέρνλ κέγεζνο κπινθ λα 

θηάλεη ηα 32MB. Απηφ δίλεη ηελ δπλαηφηεηα  λα επεμεξγαζηεί πεξηζζφηεξεο 

ζπλαιιαγέο αλά ψξα, επηηαρχλεη ηνπο ρξφλνπο επεμεξγαζίαο, θαη λα κεηψζεη ηα ηέιε 

ζπλαιιαγψλ. Απηή είλαη ε κεγαιχηεξε ζεκειηψδεο δηαθνξά κεηαμχ ηνπ Bitcoin θαη 

ηνπ Bitcoin Cash. 

Οπνηνζδήπνηε ήηαλ θάηνρνο Bitcoin ηελ ζηηγκή δηάζπαζεο ηελ αιπζίδαο ηνπ Bitcoin 

θαη δεκηνπξγίαο ηνπ Bitcoin Cash, θαηέζηε απηφκαηα θαη θάηνρνο Bitcoin Cash. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη φινη φζνη είραλ Bitcoin ζην πνξηνθφιη ηνπο έσο ηε 1ε Απγνχζηνπ 

2017, έγηλαλ θάηνρνη ηνπ αληίζηνηρνπ πνζνχ ζε Bitcoin θαη ζε Bitcoin Cash 

ηαπηφρξνλα. Σν Bitcoin Cash είλαη ην πξψην ζε ζεηξά Hard fork πνπ έγηλε ζηελ 

αιπζίδα ηνπ blockchain. Μεηά απφ απηφ αθνινχζεζε ην Bitcoin Gold κε δηάζπαζε 

θαη πάιη ζηελ αιπζίδα ηνπ blockchain ζηηο 25 Οθησβξίνπ 2017, πνπ είρε σο ζηφρν ην 

decentralazation, ηελ δπλαηφηεηα δειαδή απιψλ αλζξψπσλ ρσξίο αθξηβφ εμνπιηζκφ 

λα απνθηήζεη bitcoin gold κέζσ ηνπ mining (εμφξπμεο). Γεδνκέλνπ φηη ην Bitcoin 

cash κνηξάδνληαη ην ίδην ηζηνξηθφ κε ην Bitcoin, νη εθαξκνγέο αγνξάο ηνπ είλαη 

ζρεδφλ ίδηεο κε απηέο ηνπ Bitcoin. 

3.4.5  Litecoin 

Σν Litecoin είλαη έλα peer-to-peer θξππηνλφκηζκα πνπ επηηξέπεη ηελ άκεζε θαη 

ζρεδφλ κεδεληθνχ θφζηνπο πιεξσκέο  γηα νπνηνλδήπνηε θαη νπνπδήπνηε  ζηνλ 

θφζκν. Πξφθεηηαη γηα κηα κνξθή ςεθηαθνχ ρξήκαηνο πνπ ρξεζηκνπνηεί ηελ 

ηερλνινγία blockchain γηα ηηο ζπλαιιαγέο. Σν Litecoin είλαη έλα παγθφζκην δίθηπν 

πιεξσκψλ αλνηρηνχ θψδηθα, ην νπνίν είλαη πιήξσο απνθεληξσκέλν ρσξίο θεληξηθέο 

https://coinmarketcap.com/currencies/litecoin/
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αξρέο. Σν δίθηπν είλαη βαζηζκέλν ζηελ επηζηήκε ησλ Μαζεκαηηθψλ  θαη δίλεη ηε 

δπλαηφηεηα  ζηα άηνκα λα ειέγρνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ηνπο.  

Σν Litecoin δεκηνπξγήζεθε απφ ηνλ κεραληθφ ηεο Google ηνλ Σζάξιη Λη, πνπ είρε ην 

φξακα λα δεκηνπξγήζεη κηα ειαθξχηεξε θαη πην γξήγνξε έθδνζε ηνπ Bitcoin. 

Απνηειεί έλα απφ ηα πξψηα Fork ηνπ Bitcoin. Πξνηάζεθε σο ιχζε ζε νξηζκέλα απφ 

ηα ζεκεία ζπκθφξεζεο θαη ζέκαηα επεθηαζηκφηεηα ηνπ Bitcoin, θπξίσο ηνλ αξηζκφ 

ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ ζα κπνξνχζαλ λα ππνβιεζνχλ ζε επεμεξγαζία κέζα ζε κηα 

δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή. Δπηπιένλ  ζεσξείηαη έλα κέζν ζπλαιιαγήο γηα θζελφηεξε 

θαη θαζεκεξηλή ρξήζε αθνχ ηα  ηέιε (fees) αλά ζπλαιιαγή αλεμαξηήηνπ πνζνχ είλαη 

πεξίπνπ 0,09€ ελψ γηα παξάδεηγκα ζηηο αξρέο ηνπ 2018 ηα ηέιε (fees) γηα ζπλαιιαγέο 

Bitcoin έθηάλαλ ηα 12€. 

Έλαο απφ ηνπο βαζηθφηεξνπο ιφγνπο πνπ θάπνηα θξππηνλνκίζκαηα έρνπλ 

επηθξαηήζεη βάζε ηεο αμίαο ηνπο, είλαη ιφγσ ηεο πεξηνξηζκέλεο πξνζθνξάο ηνπο. 

Όπσο έρεη αλαθεξζεί θαη παξαπάλσ ν αξηζκφο ησλ Bitcoin (BTC) θαη ηνπ Litecoin 

(LTC) πνπ ζα  δεκηνπξγεζνχλ είλαη ζπγθεθξηκέλνο θαη πέξα απφ απηφ ην ζεκείν δελ 

ζα ππάξμνπλ  λέα λνκίζκαηα. Σν Bitcoin έρεη έλα φξην 21 εθαηνκκχξηα θέξκαηα ελψ 

ην Litecoin έρεη ζέζεη σο δηθφ ηνπ φξην ηα 84 εθαηνκκχξηα. 

Σν Bitcoin έρεη ζήκεξα πεξίπνπ 18.300.000 εθαηνκκχξηα θέξκαηα ζε θπθινθνξία, 

ελψ ην Litecoin έρεη πεξίπνπ 64.400.00 εθαηνκκχξηα . Απηφ κε απιά ιφγηα ζεκαίλεη 

πψο ην Bitcoin είλαη ζήκεξα ζην 87%, θαη Litecoin είλαη πεξίπνπ 76% ηνπ κεγίζηνπ. 

Όηαλ ην Bitcoin πιεζηάζεη πξψην ην αλψηαην πιήζνο ηνπ σο λφκηζκα, ηφηε Litecoin 

κπνξεί λα απνθηήζεη πεξηζζφηεξε δήηεζε κε ηνπο εκπφξνπο λα αγνξάδνπλ Litecoin 

λα απνθεπρζεί ε αζηάζεηα ζην Bitcoin. 

Σν Litecoin δηαηίζεηαη ζην εκπφξην ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν φπσο φια ηα 

θξππηνλνκίζκαηα 24 ψξεο ηελ εκέξα, 7 εκέξεο ηελ εβδνκάδα, 365 εκέξεο ηνλ ρξφλν. 

Ζ αμία ηνπ Litecoin δελ είλαη ζπλδεδεκέλε κε ηελ αμία θάπνηνπ άιινπ λνκίζκαηνο, 

αληαιιάδεηαη ζπλερψο γηα επξψ, δνιάξηα, γηελ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ 

ππφινηπσλ θξππηνλνκηζκάησλ. Ζ ηηκή ηνπ Litecoin κεηαβάιιεηαη ζε πξαγκαηηθφ 
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ρξφλν κε βάζε ηνλ αξηζκφ ησλ αηφκσλ πνπ ζέινπλ λα ην αγνξάζνπλ ή λα ην 

πνπιήζνπλ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ζηηγκή
39

.  

3.4.6 Eos 

Σν πξφηδεθη EOS δεκηνπξγήζεθε απφ ηελ νκάδα Block.one, ε φπνηα απνηειείηαη απφ 

πξνγξακκαηηζηέο ηερλνινγηψλ blockchain γηα επηρεηξήζεηο, ππφ ηελ θαζνδήγεζε ηνπ 

Γηεπζχλνληνο πκβνχινπ Brendan Blumer. Ο Daniel Larimer, ν νπνίνο είλαη γλσζηφο 

γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ decentralized αληαιιαθηεξίνπ Bitshares θαζψο θαη  ηνπ Steem, 

κηαο πιαηθφξκαο social media βαζηζκέλε πάλσ ζηελ ηερλνινγία ηνπ blockchain, 

είλαη ν Πξντζηάκελνο ηνπ Σκήκαηνο Σερλνινγίαο ηνπ EOS. 

Απνηειεί έλα ιεηηνπξγηθφ ζχζηεκα βαζηζκέλν ζην blockchain, θηιηθφ πξνο ηνλ 

ρξήζηε θαη βξίζθεηαη ζην Cloud . Οη ρξήζηεο ηνπ πξέπεη λα έρνπλ ζηελ θαηνρή ηνπο 

λνκίζκαηα EOS γηα λα ην ρξεζηκνπνηήζνπλ αιιά δελ ρξεηάδνληαη λα δαπαλήζνπλ 

επηπιένλ ρξήκαηα γηα ηελ ρξήζε ηνπ. Έρνπλ ηε δπλαηφηεηα  λα πξαγκαηνπνηνχλ 

ρηιηάδεο ζπλαιιαγέο ην δεπηεξφιεπην ρσξίο θαζφινπ ηέιε (fees). Αθφκα ην EOS 

είλαη κηα πιαηθφξκα blockchain γηα πξνγξακκαηηζηέο απνθεληξσκέλσλ εθαξκνγψλ 

(dapps), παξφκνηα κε ην Ethereum, κε εζηίαζε ζηνλ θαηαλαισηή. Σν ελ ιφγσ token 

έρεη ζήκεξα αμία θεθαιαηνπνίεζεο πνπ αλέξρεηαη πεξίπνπ ζηα 3.9 Γηο δνιάξηα ΖΠΑ 

θαη ζπγθαηαιέγεηαη ζηα θνξπθαία 20 θξππηνλνκίζκαηα βάζεη ηεο αμίαο 

θεθαιαηνπνίεζεο. 

Ζ αιπζίδα κπινθ ηνπ EOS παξάγεη λέα κπινθ θάζε 3 δεπηεξφιεπηα. Έλαο 

παξαγσγφο έρεη ην δηθαίσκα λα παξάγεη έλα κπινθ αλά πάζα ζηηγκή. Δάλ ην κπινθ 

δελ παξαρζεί ηελ πξνθαζνξηζκέλε ρξνληθή ζηηγκή, ηφηε ην κπινθ απηφ παξαιείπεηαη. 

Σα κπινθ παξάγνληαη ζε θχθινπο ησλ 21 θνκκαηηψλ. Καηά ηελ έλαξμε θάζε θχθινπ 

επηιέγνληαη 21 κνλαδηθνί παξαγσγνί κπινθ. Οη πξψηνη 20 επηιέγνληαη απηφκαηα ζε 

θάζε θχθιν θαη ν ηειεπηαίνο παξαγσγφο επηιέγεηαη αλαινγηθά βάζεη ηνπ πιήζνπο 

ησλ ςήθσλ ζε ζχγθξηζε κε άιινπο παξαγσγνχο. Οη επηιεγκέλνη παξαγσγνί 

αλαθαηαλέκνληαη κε ηε ρξήζε ελφο ηπραίνπ αξηζκνχ (βάζεη ηνπ ρξφλνπ δεκηνπξγίαο 

ησλ κπινθ). Απηφο ν ζπλδπαζκφο δηαζθαιίδεη ηελ ηζνξξνπεκέλε ζχλδεζε φισλ ησλ 

εμνξπθηψλ (miners) πνπ ζπκκεηέρνπλ κε θάπνην πνζνζηφ κε φινπο ηνπο ππφινηπνπο 

εμνξχθηεο. 
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Έλα απφ ηα κνλαδηθά πιενλεθηήκαηα ηεο αιπζίδαο κπινθ ηνπ EOS είλαη ε απνπζία 

δηαθιαδψζεσλ. Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη νη παξαγσγνί κπινθ ζπλεξγάδνληαη 

γηα ηελ παξαγσγή κπινθ, αληί λα αληαγσλίδνληαη ν έλαο ηνλ άιινλ. ε πεξίπησζε 

δηαθιάδσζεο, ε ζπλαίλεζε κεηαβαίλεη απηφκαηα ζηελ πην καθξνζθειή αιπζίδα. Σν 

EOS έρεη άιιε κία ρξήζηκε ιεηηνπξγία πνπ νλνκάδεηαη Απφδεημε ζπκκεηνρήο ζε 

ζπλαιιαγή ή Ta POS. Σν ινγηζκηθφ ηνπ EOS πξνυπνζέηεη φηη θάζε ζπλαιιαγή 

πεξηέρεη ηνλ θαηαθεξκαηηζκφ κηαο πξφζθαηεο θεθαιίδαο κπινθ. Απηφο ν 

θαηαθεξκαηηζκφο απνηξέπεη ηελ επαλάιεςε κηαο ζπλαιιαγήο ζηηο δηαθιαδψζεηο, πνπ 

δελ πεξηέρνπλ ην αλαθεξφκελν κπινθ. Ο θαηαθεξκαηηζκφο επηζεκαίλεη επίζεο ζην 

δίθηπν, φηη έλαο ζπγθεθξηκέλνο ρξήζηεο βξίζθεηαη ζε κηα ζπγθεθξηκέλε δηαθιάδσζε. 

3.4.7  Monero 

Σν Monero (XMR) είλαη έλα ηδησηηθφ, αζθαιέο θαη κε  αληρλεχζηκν θξππηνλφκηζκα 

πνπ μεθίλεζε ζηηο 18 Απξηιίνπ 2014. Με ην θξππηνλφκηζκα Monero, ππάξρεη πιήξεο 

έιεγρνο ησλ θεθαιαίσλ θαη πξνζηαζία ησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ ηνπ 

ζπλαιιαζζφκελνπ, θαη θαλείο άιινο δελ κπνξεί λα δεη ην ππφινηπν ηνπ ινγαξηαζκνχ 

ή ηηο ζπλαιιαγέο θάπνηνπ άιινπ ρξήζηε
40

. 

Δίλαη έλα θξππηνγξαθηθφ λφκηζκα open-source, θαη είλαη ρηηζκέλν θαη ιεηηνπξγεί ζε 

πεξηβάιινλ blockchain. Απηά ηα blockchains, ηα νπνία απνηεινχλ ηελ ηερλνινγία 

πίζσ απφ ηα ςεθηαθά λνκίζκαηα, είλαη δεκφζηνη θαηάινγνη ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ 

ζπκκεηερφλησλ πνπ δείρλνπλ φιεο ηηο ζπλαιιαγέο ζην δίθηπν. Μαδί κε ηελ αλσλπκία, 

ε δηαδηθαζία εμφξπμεο γηα ην monero βαζίδεηαη ζε κηα έλλνηα ηζφηεηαο, ηεο αξρήο φηη 

φινη νη άλζξσπνη είλαη ίζνη θαη αμίδνπλ ίζεο επθαηξίεο. Καηά ηελ εθθίλεζε ηνπ 

monero, νη πξνγξακκαηηζηέο ηνπ δελ θξάηεζαλ θαλέλα κεξίδην γηα ηνλ εαπηφ ηνπο. 

Σν Monero ζηεξίδεη κηα δηαδηθαζία εμφξπμεο, ζηελ νπνία ηα άηνκα αληακείβνληαη 

γηα ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο κε ηε ζπκκεηνρή ηνπο ζε miner teams (pools), ή κπνξνχλ 

λα θάλνπλ mine κεκνλσκέλα. Ζ εμφξπμε ηνπ Monero κπνξεί λα εθηειεζηεί ζε έλαλ 

ηππηθφ ππνινγηζηή θαη δελ ρξεηάδεηαη θάπνην ζπγθεθξηκέλν πιηθφ, φπσο 

νινθιεξσκέλα θπθιψκαηα γηα ζπγθεθξηκέλεο εθαξκνγέο (ASICs).  
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Σν Monero κπνξεί λα αγνξαζηεί ζε αληαιιαγή κε Παξαζηαηηθφ ρξήκα (fiat) ή άιια 

θξππηνλνκίζκαηα κέζσ δεκηνπξγίαο ινγαξηαζκνχ ζε θάπνην πνξηνθφιη (wallet) 

φπσο γίλεηαη ζηα πεξηζζφηεξα θξππηνλνκίζκαηα
41

. 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

ΑΝΑΛΤΗ ΚΡΤΠΣΟΝΟΜΙΜΑΣΧΝ 

 

 ην θεθάιαην απηφ ζα αζρνιεζνχκε κε ηελ αλάιπζε ησλ θξππησλνκηζκάησλ θαη 

ηελ εμέιημε ηνπ Bitcoin ηνπ πξψηνπ θαη πην γλσζηνχ θξππηνλνκίζκαηνο θαζψο θαη 

ησλ θξππηνλνκηζκάησλ πνπ αλαθέξζεθαλ παξαπάλσ ψζηε λα δνχκε ηελ πνξεία ηνπο 

θαη ηελ εμέιημε ηνπο απφ ηελ πξψηε κέξα θπθινθνξίαο ηνπο έσο ζήκεξα. 

4.1. Η εξέλιξη ηος Βitcoin  

Σν Bitcoin  ήηαλ ην πξψην θξππηνλφκηζκα πνπ δεκηνπξγήζεθε θαη καδί ηνπ 

έγηλε γλσζηή θαη ε θαηλνηνκία ηνπ Blockhain. Απνηέιεζε  πξφηππν γηα ηε 

δεκηνπξγία λέσλ θξππηνλνκηζκάησλ θαη ηνπ λένπ ςεθηαθνχ θφζκνπ 

λνκηζκάησλ θαη ζπλαιιαγψλ. 

Αλ θαη ην έηνο θπθινθνξίαο ηνπ Bitcoin ήηαλ ην 2009  ε πξψηε ηνπ 

θαηαγεγξακκέλε ηηκή ηνπ ήηαλ ην 2010. Ζ αμία ηνπ ην 2009 ήηαλ 0$. Αθφκα 

κέζα ζην 2010 δελ μεπέξαζε πνηέ ην 1$ θαη  ε πςειφηεξε ηηκή πνπ ζεκείσζε 

εθείλε ηε ρξνληά ήηαλ 0,39$. 
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Γηάγξακκα: 4.1 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Bitcoin‟ (Πεγή: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/) 

Σελ άλνημε ηνπ 2011 ην Bitcoin έθηαζε ζε ηζνηηκία ίζε κε ην δνιάξην ΖΠΑ. Απηφ 

ζήκαηλε πσο αλ θάπνηνο  επέλδπε  1.000$ κε ηζνηηκία 1,00$/BTC, ηφηε αλ ε ηζνηηκία 

απμαλφηαλ ζηα  17.000$/BTC ε επέλδπζε ζα είρε αμία  17 εθαηνκκχξηα$. Σν  Bitcoin 

ζπλέρηζε λα θηλείηε αλνδηθά ψζπνπ έθηαζε ζε ηηκή πάλσ απφ 1.000 $ γηα πξψηε 

θνξά ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2013, έπεηηα φκσο άξρηζε λα εκθαλίδεη κηα πησηηθή ηάζε θαη 

ζηε ζπλέρεηα θξάηεζε κηα ζηαζεξή πνξεία κέρξη ην πξψην εμάκελν ηνπ 2017. 

Σελ 10
ε
  Απξηιίνπ 2013 ε αγνξά ηνπ Bitcoin ππέζηε κηα απφ ηηο πην ζεκαληηθέο 

πηψζεηο ,θαζψο εθείλε ηελ εκέξα ε ηηκή ηνπ κεηψζεθε πεξηζζφηεξν απφ ην 50% ηεο 

αμίαο ηεο ζε ιίγεο ψξεο. χκθσλα κε ηνπο εξεπλεηέο ε ξαγδαία αχμεζε ηεο ηηκήο ηνπ 

Bitcoin  ζηηο αξρέο ηνπ Ηαλνπαξίνπ απφ 13 $ ζε 260 $, ε νπνία απνκαθξχλζεθε 

δξακαηηθά απφ ηελ ηηκή ζηήξημεο θαηά ηελ πεξίνδν πξηλ απφ ηε πηψζε, απνηέιεζε 

ζαθέο ζεκάδη φηη ε ηηκή ηνπ Bitcoin απνηεινχζε κηα θνχζθα. Έλα απφ ηα  

ζπκπεξάζκαηα ησλ εξεπλεηψλ, είλαη πσο ην ζθάικα ζπλέβε επεηδή ε ηηκή ήηαλ πνιχ 

πςειή θαη νη αγνξαζηέο ήηαλ ειάρηζηνη εθείλε ηελ πεξίνδν, ψζηε λα κπνξέζνπλ λα 

αληηζηαζνχλ ζηελ πίεζε ηεο πψιεζεο
42
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Σν Bitcoin παξέκεηλε ζηα 400 $ πεξίπνπ απφ ηα ηέιε ηνπ Απξηιίνπ ηνπ 2014 έσο ηα 

ηέιε Φεβξνπαξίνπ ηνπ 2016. ε αληίζεζε κε φια ηα άιια θξππηνλνκίζκαηα πνπ 

έραζαλ ηνπιάρηζηνλ ηα δχν ηξίηα ηεο αμίαο ηνπο κεηαμχ ηνπ  Απξηιίνπ 2014 θαη ηνπ 

Φεβξνπαξίνπ 2016.  Αλ θαη ν αιγφξηζκνο ηνπ Bitcoin παξέρεη απνηειεζκαηηθή 

πξνζηαζία έλαληη ηεο «παξαράξαμεο» ηνπ λνκίζκαηνο ην ζχζηεκα εμαθνινπζεί λα 

παξακέλεη επάισην απέλαληη ζηνπο hacker. Έρεη αλαθεξζεί θαη παξαπάλσ πσο νη 

ζπλαιιαγέο ησλ ρξεζηψλ ηνπ Bitcoin πξαγκαηνπνηνχληαη κέζσ wallet - 

πνξηνθνιηψλ. Ωζηφζν κέζσ απηψλ πνξηνθνιηψλ ή αληαιιαγψλ κπνξνχλ λα θιαπνχλ 

Bitcoin. Μέρξη ηφηε, νη hacker ζηφρεπαλ πεξηζζφηεξν ηηο αληαιιαγέο απφ ηα 

πνξηνθφιηα. Πνιιά πνξηνθφιηα βξίζθνληαη ζηνπο ππνινγηζηέο ησλ ρξεζηψλ, ελψ νη 

αληαιιαγέο πξαγκαηνπνηνχληαη  on-line θαη απηφ θάλεη ηηο αληαιιαγέο επθνιφηεξν 

ζηφρν.  Σνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2014 έγηλε γλσζηφ πσο  350 εθαηνκκχξηα δνιάξηα 

Bitcoin είραλ θιαπεί απφ ην Mt.Gox, ην νπνίν ήηαλ καθξάλ ην θνξπθαίν 

αληαιιαθηήξην εθείλε ηελ επνρή (ην κεξίδην αγνξάο ηνπ ήηαλ πάλσ απφ 80% ζηελ 

αγνξά BTC / USD spot). Απηφ νδήγεζε ζην θιείζηκν ηνπ αληαιιαθηεξίνπ ην 2016. 

Παξφια απηά, ε ηηκή ηνπ Bitcoin ζπλέρηζε λα απμάλεηαη γηα κεξηθνχο κήλεο κεηά. 

πλνιηθά, ην Bitcoin παξνπζίαζε ηεξάζηηεο δηαθπκάλζεηο ζηελ αμία, ελ κέξεη ιφγσ 

θεξδνζθνπίαο, πξνβιεκάησλ αζθαιείαο θαη γεληθήο αβεβαηφηεηαο σο πξνο ηνλ ηξφπν 

αλάπηπμεο ηεο βηνκεραλίαο. Σν 2016 ππήξραλ πεξίπνπ 15 εθαηνκκχξηα Bitcoin ζε 

θπθινθνξία, κε ηνλ ηειηθφ αξηζκφ λα θηάλεη ηειηθά ηα 21 εθαηνκκχξηα. 
43

 

Ζ ηηκή ηνπ Bitcoin μεθίλεζε ην 2017 πεξίπνπ ζηα 1.000 $.  Ζ νπνία  απμήζεθε ζηα 

4.780,15 δνιάξηα ΖΠΑ ηνλ  επηεκβξίνπ ηνπ 2017. Απφ ηα κέζα ηνπ 2017 μεθίλεζε 

ε έληνλα αλνδηθή πνξεία ηνπ νπφηε θαη θνξπθψζεθε ζηηο 17/12/2017 φπνπ  θαη 

άγγημε ηα 19.843 $. Λίγεο κφλν κέξεο αξγφηεξα ε ηηκή ηνπ έπεζε ζηα 11.000$. 

χκθσλα κε εξεπλεηέο ε κέγηζηε ηηκή   ζπλέπεζε κε ηελ εηζαγσγή ησλ ζπλαιιαγψλ 

κειινληηθήο εθπιήξσζεο ζην Chicago Mercantile Exchange (CME). ηηο 17 

Γεθεκβξίνπ 2017, ε δηαπξαγκάηεπζε ησλ παξαγψγσλ άλνημε ζην CME πνπ επέηξεπε 

ζηνπο θεξδνζθφπνπο λα ζηνηρεκαηίδνπλ ζηελ πηψζε ηεο αμίαο ηνπ Bitcoin, ζε 

αληίζεζε κε ηε δεκνθηιή θαη κφλν δηαζέζηκε κέζνδν γηα ην εκπφξην απφ ηα 

αηζηφδνμα ζπλαηζζήκαηα πξηλ απφ ηελ εηζαγσγή ησλ παξαγψγσλ. Οη αλαιπηέο 
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αλέθεξαλ φηη: «Ζ λέα επελδπηηθή επθαηξία νδήγεζε ζε πηψζε ηεο δήηεζεο ζηελ 

αγνξά Bitcoin θαη, θαηά ζπλέπεηα, ζε πηψζε ηεο ηηκήο»
44

 

Σν Bitcoin ζέηεη ηα θξππηνλνκίζκαηα ζην επίθεληξν ηνπ δεκνθηινχο Σχπνπ θαη κε 

ηελ νδπλεξή αλάθακςε ζηηο αξρέο ηνπ 2018, ην ελδηαθέξνλ γηα ηα Bitcoins 

εηδηθφηεξα ζπλέρηδε  λα ηζρχεη. Σα Bitcoins μεθίλεζαλ ην 2017 ζηα 998,33 $ θαη 

απμήζεθαλ 14 θνξέο γηα λα νινθιεξψζνπλ ην έηνο ζηα 14.156,40 $.Απφ ηηο 28 

Φεβξνπαξίνπ 2018, ε ηηκή ήηαλ 10.559,20 $.
45

 

Μεηά απφ εκπεηξηθή κειέηε κέζα απφ έλα κνληέιν πξνβιέςεσλ (LPPL model )πνπ 

δηεμήρζε απφ ηνπο  Min Shu θαη Wei Zhu παξαηεξήζεθε κηα αξλεηηθή πηψζε απφ 

ηελ 1ε Φεβξνπαξίνπ έσο ηηο 7 Φεβξνπαξίνπ 2018 ,φπνπ ε ηηκή ηνπ Bitcoin 

ππνρψξεζε απφηνκα ζηα 6.955,3 $ ζηηο 5 Φεβξνπαξίνπ 2018 απφ ηα  17.527 $ πνπ 

βξηζθφηαλ ζηηο 6 Ηαλνπαξίνπ 2018, ράλνληαο αμία  60,3% κέζα ζε έλα κήλα. Απφ ηηο 

5 Μαξηίνπ έσο ηηο 6 Απξηιίνπ 2018, ε ηηκή ηνπ Bitcoin κεηψζεθε θαηά 42,7% , έπεζε 

απφ ηα 11.573,3 $ ζηα 6636,3 $. 

 Ωζηφζν ζχκθσλα κε ηνλ ηζηφηνπν "coinmarketcap"  ηελ 1ε Απγνχζηνπ 2018, ην 

Bitcoin αληηπξνζψπεπε πεξηζζφηεξν απφ ην 48% ηεο αγνξαίαο αμίαο ηνπ 

θξππηνλνκίζκαηνο. Πξνο ην παξφλ, ην Bitcoin παξακέλεη ν εγέηεο ζηελ αγνξά 

θξππηνλνκηζκάησλ
46

. Ζ ηειεπηαία ζεηηθή έλδεημε ζεκεηψζεθε κεηά ηελ 1ε Απξηιίνπ 

2019 φπνπ  ε ηηκή ηνπ Bitcoin απμήζεθε ζηα 5324,6 $ ζηηο 10 Απξηιίνπ 2019, 

απμάλνληαο ζε πνζνζηφ θαηά 28,1% κέζα ζε 10 εκέξεο
47

.  

χκθσλα κε ηζηνξηθά δεδνκέλα ζε κηα έξεπλα πνπ έγηλε ε επφκελε πξνβιεπφκελε 

“θνχζθα” - πηψζε ηνπ Bitcoin ελδέρεηαη λα εκθαληζηεί ζην δεχηεξν εμάκελν ηνπ 

2020. Tέινο ηνλ Μάην ηνπ 2020, ην Bitcoin αλακέλεηαη  λα πξαγκαηνπνηήζεη ην ηξίην 

halving, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη πσο ν αξηζκφο ησλ λέσλ bitcoins πνπ ζα εθδίδνληαη 

θάζε 10 ιεπηά ζα πέζεη απφ 12,5 ζε 6,25  bitcoins, νπφηε ην αληίζηνηρν θφζηνο 

ειεθηξηθήο ελέξγεηαο ζα βειηησζεί ζεκαληηθά. Απηφ ην ζελάξην δείρλεη ζπρλά ηελ 
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άθημε  κηαο Αλνδηθήο αγνξάο (bull market) πνπ φκσο είλαη πηζαλφ λα νδεγήζεη  θαηά 

ηνλ δεχηεξν εμάκελν ηνπ 2020 ζε πηψζε ή “θνχζθα” ηνπ Bitcoin.
48

 

4.2 Η εξέλιξη ηος Δthereum 

Σν Ethereum έθαλε ηελ εκθάληζε ηνπ γηα πξψηε θνξά ην 2015 θαη βξίζθεηαη δεχηεξν 

θαηά ζεηξά κε θεθαιαηνπνίεζε 21.714.481.464$. Όπσο θαίλεηαη θαη ζην δηάγξακκα 

παξαθάησ ε ηηκή ηνπ θξπηπνλνκίζκαηνο ηα δχν πξψηα ρξφληα θπθινθνξίαο ηνπ 

θπκαηλφηαλ ζηα 10$ κε 12$. ηα κέζα ηνπ Ηνπλίνπ 2017 άξρηζε λα παξαηεξείηαη κηα 

απφηνκε αχμεζε ηεο ηηκήο ε νπνία θπκαηλφηαλ γχξσ ζηα  300$.Απηφ ήηαλ 

απνηέιεζκα ηεο πηψζεο ηεο ηηκήο ηνπ Bitcon γεγνλφο πνπ νδήγεζε πνιινχο απφ ηνπο 

επελδπηέο – αγνξαζηέο θξππηνλνκηζάησλ λα ζηξαθνχλ ζην Ethereum. 

 

Γηάγξακκα: 4.2 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Ethereum‟ (Πεγή: 

https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum) 

ηε ζπλέρεηα παξαηεξείηαη αλνδηθή πνξεία απφ ην ηέινο ηνπ 2017   φπνπ ηνλ  

Ηαλνπάξην ηνπ 2018 ε ηηκή ηνπ Ethereum θηάλεη ηα 1.432,88$ πνπ είλαη θαη ε κέγηζηε 

ηηκή πνπ έρεη ζεκεησζεί κέρξη θαη ζήκεξα. Ζ αλνδηθή πνξεία απηή πνξεία 

ζπλερίδεηαη φιε ηε δηάξθεηα ηνπ 2018. Ζ θεθαιαηνπνίεζε ηεο αγνξάο ηνπ Ethereum 

εθείλε ηε ρξνληά έθηαζε ηα 80 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΖΠΑ. Απηφ ην πνζφ 

αλέξρεηαη ζε 4000 εθαηνκκχξηα δνιάξηα γηα ην Ethereum ην πξψην ηξίκελν ηνπ 

2018. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, κεηαμχ φισλ ησλ θξππηνλνκηζκάησλ, ην Bitcoin θαη 

ην Ethereum παξνπζηάδνπλ ηηο κεγαιχηεξεο θεθαιαηνπνηήζεηο θαη  φγθνπο 
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ζπλαιιαγψλ ζηελ αγνξά. πγθεθξηκέλα, ε θεθαιαηνπνίεζε ηεο αγνξάο ηνπ Bitcoin 

θαη ηνπ Ethereum ην 2018 αληηπξνζσπεχεη ην 45% θαη ην 18,5% ηεο ζπλνιηθήο 

θεθαιαηνπνίεζεο ηεο αγνξάο, ελψ νη εκεξήζηνη φγθνη ζπλαιιαγψλ είλαη 33,5% θαη 

13,2%, αληίζηνηρα.
49

 

χκθσλα κε έξεπλεο ε ηηκή ηνπ Ethereum απμήζεθε θαηά πεξίπνπ 92% θαη είλαη έλα 

απφ ηα θξππηνλνκίζκαηα κε ηελ θαιχηεξε απφδνζε γηα ην 2020.  

Αθφκε έρεη παξαηεξεζεί   ε ξαγδαία αχμεζε ηνπ on-chain κεηξηθνχ ζπζηήκαηνο ηνπ 

Ethereum, φπσο ε αχμεζε ησλ ζπλαιιαγψλ αλά εκέξα, νη θαζεκεξηλέο ελεξγέο 

δηεπζχλζεηο, ε  κέζε ηηκή ησλ ζπλαιιαγψλ θαη πνιιά αθφκε. Ο αξηζκφο on-chain 

ζπλαιιαγψλ, δειαδή ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη κέζα ζην blockchain, 

έρoπλ απμεζεί πεξίπνπ 910.000 ζε ζρέζε κε ηηο αξρέο ηνπ Απξηιίνπ 2020, κε κέζν 

ρξφλν πεξίπνπ 13,33 δεπηεξφιεπηα, πνπ είλαη έλαο απφ ηνπο ηαρχηεξνπο ρξφλνπο 

ζηελ ηζηνξία ηνπ Ethereum. χκθσλα κε δεδνκέλα, ην 41% ησλ ζπλνιηθψλ ελεξγψλ 

θφκβσλ (active nodes), νη νπνίνη είλαη 8.661, βξίζθνληαη ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο. 

Απηά ηα δεδνκέλα ππνδειψλνπλ φηη ππήξμε κηα επξεία αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ 

πηνζέηεζεο ηνπ Ethereum. 

Παξφιν πνπ ε αγνξά ησλ θξππηνλνκηζκάησλ είρε ζεκεηψζεη κηα πησηηθή πνξεία 

πξνο ην ηέινο ηνπ 2018, ζχκθσλα κε πξνβιέςεηο ην Ethereum πξφθεηηαη λα 

ζεκεηψζεη κηα αλνδηθή πνξεία ηα επφκελα έηε  θαη κπνξεί λα αγγίμεη πεξίπνπ 1400 $ 

ην 2020, ιφγσ ηεο αλάπηπμεο θαη ησλ εμειίμεσλ πνπ έρνπλ πξνγξακκαηηζηεί γηα ην 

Ethereum. Ο Eric Wall, έλαο εξεπλεηήο θξππηνλνκηζάησλ ζην Cinnober, δήισζε φηη 

ηα πξφηδεθη ζηελ αιπζίδα ηνπ blockchain, ηα νπνία ζπγθέληξσζαλ εθαηνληάδεο 

εθαηνκκχξηα δνιάξηα ζε θξππηφληκζα Ether ην πεξαζκέλν έηνο, έξημαλ ην ςεθηαθφ 

απηφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ζηελ αγνξά ησλ θξππηνλνκηζκάησλ, δεκηνπξγψληαο έλα 

θαηλφκελν ληφκηλν ζηα κεγάια αληαιιαθηήξηα παγθνζκίσο.
50

 

Ζ Coin Switch πξνβιέπεη  πσο ην Ethereum ζα απμεζεί θαηά 484$ αλά θέξκα θαη πσο 

ζην επφκελν bull rally ην επίπεδν ηνπ Ethereum ζα θηάζεη ηα 1449 $ ζηα ηέιε ηνπ 

2020. Αθφκα αλακέλεηαη φηη θαηά ηελ πεξίνδν 2020-2022 ην Ethereum κπνξεί λα 
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θηάζεη ην επίπεδν ησλ 2480 $ θαη λα παξακείλεη ζε απηφ κέρξη ην 2025, κε  ηελ ηηκή 

εθείλε ηε ρξνληά λα θηάλεη ηα 3.844 $ /ETH. 

ε κηα αθφκε κειέηε ηεο πνξείαο ηνπ Ethereum, ν Bobby Ullery, εξεπλεηήο ηνπ 

Ethereum, πηζηεχεη πσο ε ζπλνιηθή θεθαιαηνπνίεζε ησλ θξππηνλνκηζκάησλ ζα 

θηάζεη  ην 2020 ηα 4,5 ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα θαη ην 25% ηεο αγνξάο ζα δηαηξεζεί 

κεηαμχ ηνπ BTC θαη ηνπ ETH. Με βάζε απηήλ ηελ ππφζεζε, ν Bobby Ullery 

πξνβιέπεη φηη ην 2020, 1 ETH ζα θνζηίδεη 11.375$.
51

 

4.3 Η εξέλιξη ηος Ripple 

Σν Ripple εκθαλίζηεθε γηα πξψηε θνξά ην 2013 θαη είλαη ην ηξίην ζε ζεηξά 

θξππηνλφκηζκα κε βάζε ηελ θεθαιαηνπνίεζε. Γηαπξαγκαηεχηεθε γηα πξψηε θνξά 

ζηελ αγνξά θξππηνλνκηζάησλ ζηηο 4 Απγνχζηνπ 2013 κε ηηκή 0,01 $.  Ζ ηηκή ηνπ 

Ripple είλαη εμαηξεηηθά αζηαζήο. Έρεη αιιάμεη 5.213% ηηο ηειεπηαίεο 24 ψξεο.
52

 

 

Γηάγξακκα: 4.3 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Ripple‟ (Πεγή: https://coinmarketcap.com/currencies/xrp/ ) 

Σν Ripple είλαη κηα πιαηθφξκα πνπ δεκηνπξγήζεθε κε ζηφρν λα απινπζηέςεη ηηο 

ζπλαιιαγέο κεηαμχ επηρεηξήζεσλ θαη ηξαπεδψλ. Παξέρεη κηα κεγάιε δηεπθφιπλζε ζε 

επίπεδν ζπλαιιαγψλ κε δηαθνξεηηθά λνκίζκαηα, δίλνληαο ηελ επθαηξία ζηηο ηξάπεδεο 

λα θάλνπλ κεηαθνξά ρξεκάησλ απφ ρψξα ζε ρψξα, παξαθάκπηνληαο ηελ ιεηηνπξγία 
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SWIFT, λα δεκηνπξγνχλ δειαδή ινγαξηαζκφ ζηελ ρψξα-παξαιήπηε. Σν Ripple 

ζήκεξα εμππεξεηεί 120 ηξάπεδεο ζπλεπψο είλαη έλα πξντφλ κε κεγάιε δπλακηθή. 

Ζ κέγηζηε ηηκή πνπ έρεη πεηχρεη ην θππηνλφκηζκα κέρξη ζηηγκήο είλαη ηα 3,84$ ηελ 4
ε
 

Ηαλνπαξίνπ ην 2018. Ωζηφζν κεηά απφ ηέζζεξηο κέξεο ην Ripple έπεζε ζηελ ηξίηε 

ζέζε ζην CoinMarketCap, θαζψο επίζεο έραζε 20 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα απφ ην 

ζπλνιηθφ κεξίδην ηεο αγνξάο ηνπ. Αυτό θαίλεηαη πσο ήηαλ ην απνηέιεζκα ηεο 

απφθαζεο ηεο ηζηνζειίδαο CoinMarketCap λα αθαηξέζεη νξηζκέλεο ηηκέο ηνπ Ripple 

απφ θνξεαηηθά ρξεκαηηζηήξηα δεδνκέλεο ηεο κεγάιεο απφθιηζεο ησλ ηηκψλ ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ αληαιιαθηεξίσλ ζε ζρέζε κε ηνλ ππφινηπν θφζκν. Σν πξφβιεκα 

είλαη φηη νη θνξεαηηθέο ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο ήηαλ γλσζηφ φηη εθηηκνχλ ηηο ηηκέο 

ησλ θξππηνλνκηζκάησλ πςειφηεξα απφ πνιιέο άιιεο αγνξέο. πλεπψο ήηαλ ε 

θηλεηήξηα δχλακε πίζσ απφ ηελ ηφηε άλνδν ησλ ηηκψλ ηνπ Ripple.
53

 

Μεηά ηελ απφηνκε πηψζε ηνπ ην 2018 παξαηεξείηαη πσο ην Ripple δηαηεξεί κηα 

ζηαζεξή πνξεία. Πνιινί εξεπλεηέο, ζεσξνχλ πσο ην Ripple ζα ζπλερίζεη κηα  

ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία ηα επφκελα ρξφληα. Δάλ πξαγκαηνπνηεζνχλ απηέο νη 

εμειίμεηο, ηφηε ην XRP κπνξεί λα θηάζεη ηα 1,20 $ έσο ην ηέινο ηνπ 2020.Σν 

πεξηζζφηεξν πνπ ππνινγίδεηαη  λα θηάζεη είλαη ηα 2$. Σέινο, ζχκθσλα κε 

πξνβιέςεηο θαη αιγνξηζκηθέο αλαιχζεηο, ε ηηκή ηνπ  Ripple (XRP) ζα κπνξνχζε λα 

είλαη πεξίπνπ 4,52 $ ην 2025
54

. 

4.4 Η εξέλιξη ηος Tether 

Σν Tether είλαη ην κεγαιχηεξν «ζηαζεξφ λφκηζκα» ζην ρψξν ησλ θξππηνλνκηζκάησλ 

θαη επί ηνπ παξφληνο έρεη αγνξαία αμία πεξίπνπ 6,4 δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Σν 

Tether (USDT) θπθινθφξεζε ζηελ αγνξά ζηηο 10 Ηνπλίνπ 2014 θαη ε πξψηε ηηκή πνπ 

θαηέγξαςε ήηαλ ζηηο 25 Φεβξνπαξίνπ 2015 ηα 1,21 $. 
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Γηάγξακκα: 4.4 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Tether‟ (Πεγή: https https://coinmarketcap.com/currencies/tether/)  

Παξαηεξψληαο ην δηάγξακκα θαίλεηαη πσο απφ ηελ πξψηε κέξα θπθινθνξίαο ηνπ ην 

Tether δηαηεξεί κηα ζηαζεξή πνξεία ρσξίο πνιιέο δηαθπκάλζεηο. Απηφ νθείιεηαη ζην 

γεγνλφο πσο ην Tether είλαη έλα ζηαζεξφ λφκηζκα θαη φπσο έρεη αλαθεξζεί θαη 

πξνεγνπκέλσο  ε ηηκή ηνπ πνπ πξννξίδεηαη λα αληηθαηνπηξίδεη ηελ αμία ηνπ δνιαξίνπ 

ΖΠΑ. ε φιε ηε δηάξθεηα ηεο θπθινθνξίαο ηνπ ην ζπγθεθξηκέλν λφκηζκα ζα 

πεξηζηξέθεηαη γχξσ απφ ην 1$. Μπνξεί λα κεηψλεηαη ιίγν θαη ή λα απμάλεηαη απφ ην 

1$ πνηέ φκσο δελ ζα παξαηεξεζνχλ κεγάιεο δηαθπκάλζεηο. Ωζηφζν έρεη παξαηεξεζεί 

κηα ζεκαληηθή πηψζε ζηε πνξεία ηνπ Tether ε φπνηα ζπλέβε ζηηο 25 Απξηιίνπ 2017, 

φηαλ ε ηηκή ηνπ  έπεζε ζηα 0,91$. Ζ πηψζε πξνθιήζεθε απφ ηελ είδεζε πσο νη 

ηξάπεδεο ηεο Σαηβάλ είραλ απνξξίςεη ηηο δηεζλείο κεηαθνξέο ηνπ Tether. Ο 

αθφινπζνο παληθφο ζηελ αγνξά αλάγθαζε ηνπο εκπφξνπο λα πνπιήζνπλ ηα 

λνκίζκαηά ηνπο θαζηζηψληαο έηζη ηελ ηηκή ηνπ Tether (USDT) πνιχ ρακειφηεξε. 

Σαπηφρξνλα, νη ζπλαιιαγέο θξππηνλνκηζκάησλ πνπ ρξεζηκνπνίεζαλ ην Tether σο 

ελαιιαθηηθή ιχζε έλαληη ηνπ δνιαξίνπ, παξνπζίαζαλ ζεκαληηθή αχμεζε ζηελ ηηκή 

ηνπ Bitcoin θαη άιισλ θξππηνλνκηζκάησλ πνπ δηαπξαγκαηεχνληαλ ζε δεχγε κε ην 

Tether (USDT). Ζ ηερλνινγία ηνπ Tether δελ παξέρεη έλαλ αιγφξηζκν πνπ κπνξεί λα 

είλαη αξθεηά ζηαζεξφο ψζηε λα δηνξζψζεη  ηελ ηηκή ηνπ ζε ηφζν ζχληνκν ρξνληθφ 

δηάζηεκα. 

χκθσλα κε ηε WalletInvestor ην Tether δελ απνηειεί ηελ ηδαληθή καθξνπξφζεζκε (1 

έηνο) επέλδπζε. Ζ ηηκή ηνπ Tether κπνξεί λα απμεζεί απφ 0,999 USD ζε 1,020 USD 

ζε έλα έηνο θαη ην καθξνπξφζεζκν πνζνζηφ  θέξδνπο είλαη + 2,14% κέζα ζε  έλα 

https://coinmarketcap.com/currencies/tether/
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έηνο. Ζ κειινληηθή ηηκή ηνπ Tether (USDT) πξνβιέπεηαη λα  είλαη 1,039$.Δπηπιένλ  

ζχκθσλα κε ηα ζεκεξηλά δεδνκέλα, ε αγνξά ην Tether (USDT) ελδερνκέλσο λα 

βξεζεί ζε αλνδηθή πνξεία κέζα ζην 2020. Σέινο γηα ηα επφκελα ρξφληα, ε ηηκή ηνπ 

Tether δελ αλακέλεηαη λα αιιάμεη δξακαηηθά θαη πηζαλνινγείηαη πσο ζα θπκαίλεηαη 

πεξίπνπ ζηα 1,07181$
55

. 

4.5 Η εξέλιξη ηος Bitcoin Cash 

Σν Bitcoin Cash (BCH) είλαη απνηέιεζκα ηνπ hard-fork ηνπ Bitcoin πνπ ηέζεθε ζε 

ηζρχ ηελ 1ε Απγνχζηνπ 2017 θαη αχμεζε ην κέγεζνο ηνπ κπινθ ζηα 8MB, γηα λα 

βνεζήζεη ζηελ θιηκάθσζε ηεο ππνθείκελεο ηερλνινγίαο ηνπ Bitcoin.  

 

Γηάγξακκα: 4.5 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Bitcoin cash‟ (Πεγή https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-cash//)  

Όπσο θαη ην Bitcoin έηζη θαη ην Bitcoin Cash, παξνπζίαζε κηα αλνδηθή πνξεία  ην 

2017, επαιεζεχνληαο έηζη ηηο πξνβιέςεηο ησλ ρξεζηψλ ησλ θξππηνλνκηζκάησλ. Σν 

Bitcoin Cash μεθίλεζε γξήγνξα λα θηάλεη ζηελ θνξπθή θαη θαηάθεξε λα θηάζεη ζε 

ζεκαληηθά επίπεδα θφζηνπο. Σν θέξκα θπθινθφξεζε γηα πξψηε θνξά ζηελ ηηκή ησλ  

250$ θαη ηελ επφκελε ακέζσο  κέξαο θπθινθνξίαο ηνπ , ε ηηκή είρε θηάζεη ηα 651$ 

αλά θέξκα. Μέρξη ηα κέζα ηνπ κήλα, ην Bitcoin Cash είρε ηηκή ήδε 900 $ θαη ε 

κέγηζηε ηηκή κέρξη ηψξα  ήηαλ ζηηο 20 Γεθεκβξίνπ 2017 ζηα 4.355,62$. 

Παξφιν πνπ ηα επφκελα έηε θαη θπξίσο απηή ηε πεξίνδν ππήξραλ κεηαπηψζεηο ηεο 

ηηκήο, ν θφζκνο ησλ θξππηνλνκηζκάησλ είλαη αξθεηά αηζηφδνμνο ζρεηηθά κε ηελ 
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επάλνδν  ηνπ. Σν Bitcoin Cash  αλ θαη άξρηζε λα ζεκεηψλεη  αλνδηθή πνξεία, φκσο  

ιφγσ ηεο πηψζεο ηεο αγνξάο, ζεκείσζε πηψζε θαηά πεξίπνπ 31,37%, γεγνλφο πνπ 

δείρλεη ιίγν αλνδηθή ηάζε, ε νπνία κπνξεί λα ζπλερηζηεί θαη ηηο επφκελεο κέξεο, φπσο 

είρε πξνβιεθζεί απφ ηνπο πεξηζζφηεξνπο εηδηθνχο ηεο αγνξάο. 

Αθφκα ην 2020 θαίλεηαη λα είλαη κηα εμαηξεηηθά θαιή ρξνληά γηα ην  Bitcoin Cash, 

θαζψο ζα ππάξμνπλ λέεο εμειίμεηο θαη θαηλνηνκίεο. Πνιχ πξφζθαηα, ην Bitcoin Cash 

ABC εγγξάθεθε ζην Gemini Exchange, κε επηθεθαιήο ηνπο αδειθνχο Winklevoss κε 

έγθξηζε NYDFS. Λίγνπο κήλεο λσξίηεξα, ην Bitcoin Cash παξνπζίαζε πάλσ απφ 2,1 

εθαηνκκχξηα ζπλαιιαγέο, νη νπνίεο αληηπξνζψπεπαλ ην 63% ησλ ζπλνιηθψλ 

ζπλαιιαγψλ ησλ θξππηνλνκηζκάησλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα 

εθείλνπ ηνπ 24σξνπ. Απηφ ήηαλ κηα κεγάιε επηηπρία γηα ηελ θνηλφηεηα ηνπ Bitcoin 

Cash, θαζψο απηφ ζα κπνξνχζε λα αιιάμεη ζεκαληηθά ηα δεδνκέλα γηα ην 

θξππηνλφκηζκα. Μέρξη ην ηέινο ηνπ 2020, ην Bitcoin Cash ελδέρεηαη λα θηάζεη ηα 

800$ θαη ππνινγίδεηαη πσο ε ηηκή ηνπ ελδέρεηαη λα θηάζεη ηα 5.891$ κέρξη ην ηέινο 

ηνπ 2025, ιακβάλνληαο ππφςε ηελ κέρξη ηψξα πνξεία ηνπ
56

. 

4.6 Η εξέλιξη ηος Litecoin 

Σν Litecoin είλαη έλα peer-to-peer θξππηνλφκηζκα πνπ δεκηνπξγήζεθε  κε βάζε ην 

πξσηφθνιιν Bitcoin αιιά δηαθέξεη σο πξνο ηνλ αιγφξηζκν πνπ ρξεζηκνπνηεί, θαζψο 

ην Litecoin ρξεζηκνπνηεί ηνλ αιγφξηζκν Scrypt proof of work mining αιγφξηζκν  ν 

νπνίνο επηηξέπεη ζε έλα απιφ ππνινγηζηή  λα εμνξχζζεη απηά ηα λνκίζκαηα. Eίλαη ην 

7ν κεγαιχηεξν ςεθηαθφ λφκηζκα ζηελ αγνξά κε θεθαιαηνπνίεζε άλσ ησλ 4,9 

δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. 

Σν θξππηνλφκηζα απηφ εκθαλίζηεθε γηα πξψηε θνξά ηνλ Απξίιην ηνπ 2013 κε ηκε 

4.4$. Ζ ηηκή ηνπ δηαηήξεζε κία  ζηαζεξή πνξεία  κέρξη θαη ηα ηέιε ηνπ 2017 έσο θαη 

ηηο 19 Γεθεκβξίνπ 2017 πνπ ζεκείσζε ηε κέγηζηε κέρξη ηψξα ηηκή ηνπ ηα  375,29$. 
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Γηάγξακκα: 4.6 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Litecoin‟ (Πεγή https://coinmarketcap.com/currencies/litecoin/) 

Δίλαη γεγνλφο πσο ζε φιε ηελ αγνξά ησλ θξππηνλνκηζκάησλ παξαηεξήζεθαλ πςειέο 

ηηκέο εθείλε ηελ πεξίνδν νπφηε ήηαλ αλακελφκελε ε ζπκπεξηθνξά ηεο ηηκήο ηνπ 

Litecoin. Έπεηηα παξαηεξείηαη κηα κείσζε ηεο ηηκήο ην 2018 κε ζηαζεξή πνξεία κέρξη 

ην 2019 φπνπ ζεκείσζε άλνδν μαλά κε ηηκή  άλσ ησλ 125 δνιαξίσλ ηνλ Ηνχλην ηνπ 

2019, θζάλνληαο ηελ πςειφηεξε ηηκή εθείλε ηε ρξνληά, θαζψο ην ςεθηαθφ λφκηζκα 

επσθειήζεθε ηηο επλντθέο εμειίμεηο. Σν Litecoin έθηαζε ηα 128,25 $, πάλσ απφ 10% 

γηα ηελ εκέξα, ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ CoinMarketCap. Απηφ νθείινληαλ 

ζχκθσλα κε κειεηεηέο ζην halving ηνπ Litecoin πνπ αλακέλνληαλ λα 

πξαγκαηνπνηεζεί ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2019 κε απνηέιεζκα  πνιινί αγνξαζηέο λα 

επελδχζνπλ ζε Litecoin αλεβάδνληαο έηζη ηελ ηηκή ηνπ.  Ωζηφζν, ζπλέβε ην αληίζεην, 

κεηά ηελ θνξχθσζε πνπ είρε ηνλ Ηνχλην έθηνηε ε ηηκή ηνπ ζεκείσζε ζηαζεξή πηψζε. 

Πξφζθαηα, ε LTC εξγάδεηαη πάλσ ζε λέεο ηδέεο κε ζθνπφ ηελ αχμεζε ηεο  ηηκήο ην 

2020. Απηέο πεξηιακβάλνπλ ηελ εηζαγσγή εκπηζηεπηηθψλ ζπλαιιαγψλ πνπ ζα 

βνεζήζνπλ ζηελ εμάιεηςε ηνπ πξνβιήκαηνο ηεο fungibility.( ηεο δπλαηφηεηαο 

αληαιιαγήο αγαζνχ ή πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κε άιια κεκνλσκέλα αγαζά ή 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ ίδηνπ ηχπνπ). Δίλαη κηα θίλεζε πνπ ζα βνεζήζεη ην LTC λα 

βγεη απφ ηε ζθηά ηνπ BTC δεκηνπξγψληαο ηε δηθή ηνπ ηαπηφηεηα. 

Ο ηζφηνπνο Crypto Coin Price ζσξεί  πσο  ην 2020 ζα είλαη αλνδηθή ρξνληά γηα φια 

ηα θξππηνλνκίζκαηα θαη κε βάζε απηφ, πξνβιέπεη πσο ε ηηκή ηνπ LTC ζα  θηάζεη 

ζην επίπεδν ησλ 124$. Σελ ζεηηθή απηή άλνδν πξνβιέπεη θαη ε DigitalCoinPrice, ε 

https://coinmarketcap.com/currencies/litecoin/
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νπνία ζεσξεί πσο  ε ηηκή ηνπ LTC ζα θηάζεη πεξίπνπ ζηα 106 $ κέρξη ην ηέινο ηνπ 

2020
57

.  

Ζ πξφβιεςε γηα ηα επφκελα ρξφληα ζχκθσλα κε ηε CoinSwitch είλαη πσο ε  ηηκή 

αλακέλεηαη λα αλέβεη αξθεηά ςειά ην έηνο 2022 θαη 2023, φπνπ κπνξεί λα θηάζεη θαη 

ηα 900$. Καζψο ην λφκηζκα θεξδίδεη πεξηζζφηεξε δεκνηηθφηεηα, ν δείθηεο απνδνρήο 

κπνξεί επίζεο λα απμεζεί, κηαο θαη  ήδε πςειφο ζε ζχγθξηζε κε άιια 

θξππηνλνκίζκαηα. 

Σν  ην 2023, ην Litecoin αλακέλεηαη λα έρεη ην δεχηεξν halving φπνπ νη αληακνηβέο 

ηνπ κπινθ ζα κεησζνχλ ζην κηζφ θαη ζα γίλνπλ 6,25 LTC. Απηφ ζα έρεη σο 

απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ησλ επελδχζεσλ ζε  Litecoin απφ ηνπο αγνξαζηέο επνκέλσο 

θαη αχμεζε ηεο ηηκήο θαη κέρξη ην 2025, ην Litecoin πξνβιέπεηαη λα θηάζεη ίζσο θαη 

ηα 1.200$
58

.  

4.7 Η εξέλιξη ηος Eos 

Σν EOS απνηειεί έλα αξθεηά επηηπρεκέλν θξππηνλφκηζκα  βξίζθεηαη 9
ν
 ζηελ 

θαηάηαμε κε βάζε ηελ θεθαιαηνπνίεζε  κε ηηκή 2,6 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα. Σν 

EOS θπθινθφξεζε ζηελ αγνξά ηελ 1ε Ηνπιίνπ 2017 κε ηηκή 1,03 $.  

Σνπο επφκελνπο κήλεο ην EOS ζεκείσζε κηα αξλεηηθή πηψζε θνληά ζηα 0,5 $ αιιά 

ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2018  άξρηζε λα απμάλεηαη, ην νπνίν μεθίλεζε κηα αλνδηθή ηάζε. Ζ 

αλνδηθή ηάζε ππνζηεξίρζεθε επίζεο απφ ηελ αλάπηπμε ηνπ Bitcoin θαη ην γεληθφηεξν 

ελδηαθέξνλ γηα ηα θξππηνλνκίζκαηα. Ωο απνηέιεζκα, ε ηηκή EOS έθηαζε ηα 15$ -  

16$ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2018. Ωζηφζν, ην λφκηζκα δελ κπφξεζε λα αληηζηαζεί ζηελ 

bear trend θαη αθνινχζεζε ηελ αγνξά, φπνπ κεηψζεθε ζηα 4$ ηνλ Μάξηην ηνπ 2018. 
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Γηάγξακκα: 4.7 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ EOS‟ (Πεγή https://coinmarketcap.com/currencies/eos//) 

Μηα άιιε αλνδηθή ηάζε πξαγκαηνπνηήζεθε ηνλ Απξίιην ηνπ 2018, φηαλ ε αγνξά 

αθνινχζεζε ηελ ηηκή ηνπ Bitcoin θαη ην EOS απμήζεθε ζηα 22.89$ δνιάξηα κέρξη ην 

ηέινο ηνπ κήλα, φπνπ ήηαλ ε κέγηζηε κέρξη ηψξα ηηκή ηνπ. Ωζηφζν, ε αγνξά 

αθνινχζεζε πάιη κηα πησηηθή ηάζε θαη ε ηηκή ηνπ λνκίζκαηνο άξρηζε ζηαδηαθά λα 

πέθηεη. ηηο αξρέο Ηνπιίνπ ηνπ 2018, ε EOS θπθινθφξεζε ην mainnet (θχξην δίθηπν) 

ηνπθαη έθπγε απφ ην blockchain ηνπ Ethereum. Αλέβαζε ηελ ηηκή ηνπ ζηα 14$, αιιά 

ε ζεηηθή απηή ηάζε δελ δηήξθεζε αξθεηά  θαη ην EOS έπεζε ζηα 5$ ηνλ Αχγνπζην 

ηνπ 2018. 

Ζ ηηκή ηνπ  EOS αθνινχζεζε κία πνξεία ρσξίο κεγάιεο δηαθπκάλζεηο ηνπο 

επφκελνπο κήλεο ζεκεηψλνληαο κε κία αλνδηθή ηάζε ηνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2019 θαη 

κέρξη ηνλ  Μάην ηνπ 2019, ην EOS έθηαζε ηα 7$. ήκεξα ην λφκηζκα (26/04/2020) 

θνζηίδεη πεξίπνπ 3 $ θαη θαίλεηαη λα κπαίλεη ζε άιιε αλνδηθή πεξίνδν
59

. 

χκθσλα κε ηε Wallet Investor θαίλεηαη πσο ην  EOS απνηειεί κηα πνιχ θαιή 

καθξνπξφζεζκε επηινγή γηα επελδχζεηο. Σν 2020, ε ηηκή ηνπ λνκίζκαηνο EOS 

κπνξεί λα θηάζεη ηα 6,104$ θαη κέρξη ην 2025, ε ηηκή κπνξεί λα θηάζεη έσο θαη 

18,06$
60

. 
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4.8 Η εξέλιξη ηος Monero 

Σo Monero έρεη ζεκεηψζεη ζεκαληηθή βειηίσζε κε ηελ πάξνδν ησλ εηψλ φζνλ αθνξά 

ηελ αζθάιεηα θαη ηελ θξππηνγξάθεζε κε ηα ρξφληα. Απηή ηελ πεξίνδν ην Monero 

(XMR) δηαπξαγκαηεχεηαη ζηα 38,56$ θαη ε θεθαιαηνπνίεζε ηνπ αλέξρεηαη ζηα 

1,130,337,888$.  

Γεκηνπξγήζεθε ην 2012 θαη δηαπξαγκαηεπηηθέ γηα πξψηε θνξά ζηελ αγνξά ησλ 

θξππηνλνκηζάησλ ζηηο 21 Μάηνπ ην 2014 κε ηηκή 2 δνιαξίσλ. Όπσο παξαηεξείηαη 

θαη ζην δηάγξακκα ηα πξψηα ρξφληα θπθινθνξίαο ηνπ αθνινπζνχζε κηα ζηαζεξή 

πνξεία ρσξίο ηδηαίηεξε άλνδν ζηελ ηηκή ηνπ. Σν 2016 ζεκεηψζεθε κηα απφηνκε 

αχμεζε ε νπνία νθεηιφηαλ ζηνλ ηζηφηνπν  αγνξάο AlphaBay ν νπνίνο έζηξεςε ηελ 

πξνζνρή ηνπ  ζην Moneo, θαη κέζα ζε ιίγεο κέξεο, ε ηηκή ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο 

απμήζεθε ζηα 15 $. 

 

Γηάγξακκα: 4.8 „Γηαθχκαλζε Σηκψλ Monero‟ (Πεγή https://coinmarketcap.com/currencies/monero/)  

 

Σν θαινθαίξη ηνπ 2017, ην Monero έγηλε δεθηφ ζην αληαιιαθηήξην ηεο Νφηηαο 

Κνξέαο Bithumb θαη ε ηηκή ηνπ λνκίζκαηνο μεπέξαζε ηα 100$. Σν θζηλφπσξν, ην 

Monero άξρηζε λα ρξεζηκνπνηείηαη ζε δεκνθηιή δηαδηθηπαθά θαδίλν, ζηελ 

πιαηθφξκα Oasis shadow θαη ζηελ αλψλπκε ππεξεζία email SIGAINTNORT. 

Έπεηηα παξαηεξείηε κηα αλνδηθή πνξεία ην κεηέπεηηα δηάζηεκα κε ηελ ηηκή ηνπ λα 

θηάλεη 495.84$ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2018. Όπσο παξαηεξείηαη θαη ζην δηάγξακκα ε 

https://coinmarketcap.com/currencies/monero/
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πνξεία ηνπ θξππνλνκίζκαηνο αθνινχζεζε ηελ πνξεία ηεο γεληθφηεξεο αγνξάο θαη  

ηνπ Bitcoin κε κηα θαζνδηθή πνξεία ε νπνία ζηαζεξνπνηήζεθε ην 2019. 

χκθσλα κε πεγέο δεδνκέλσλ ε ηηκή Monero (XMR) αλακέλεηαη λα απμεζεί ζην 

επφκελν δηάζηεκα θαη  κπνξεί λα αλέιζεη πεξίπνπ ζηα 86,56 $ κέρξη ην ηέινο 2020. 

Σν 2025, ε ηηκή ελδέρεηαη λα θηάζεη ηα 245,33$
61

. 

ΚΔΦΑΛΙΑΟ 5 

Case study ζε Μεηοσέρ και Bitcoin 

 

ε απηφ ην ζεκείν ηεο εξγαζίαο ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε θάπνηνπο απφ ηνπο βαζηθνχο 

δείθηεο ηεο ηερληθήο αλάιπζεο ψζηε λα παξαηεξήζνπκε ηελ ζπκπεξηθνξά ηνπ 

Bitcoin ηα ηειεπηαία πέληε ρξφληα  θαζψο θαη ηελ πνξεία ηξηψλ κεηνρψλ, ηε κεηνρή 

ηεο Apple, ηεο Amazon θαη ηεο Facebook θαη ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο Ethereum, 

ζπγθξίλνληαο ηελ επίδνζε ηνπο θαη ηνπο παξάγνληεο πνπ ελδερφκελνο επεξέαζαλ ηελ 

ηηκή ηνπο. Δπηιέρηεθαλ κεηνρέο πνπ αθνξνχλ ηελ πιεξνθνξηθή θαη ηελ ζχγρξνλε 

νηθνλνκία, θαη ηα ηειεπηαία ρξφληα ε εμέιημε ηνπο θαη ε ζπδήηεζε γχξσ απφ ην 

φλνκα ηνπο είλαη πνιχ κεγάιε. Πξψηα ζα γίλεη κηα αλαθνξά ζηνλ νξηζκφ ηεο 

ηερληθήο αλάιπζεο θαζψο θαη ζε θάπνηνπο απφ ηνπο βαζηθνχο ηερληθνχο δείθηεο. 

5.1 Οπιζμόρ Σεσνικήρ Ανάλςζηρ  και ηων Γεικηών 

Ζ Σερληθή Αλάιπζε, είλαη ε κειέηε ηεο έσο ηψξα ζπκπεξηθνξάο ησλ αγνξψλ κέζσ 

ηεο ρξήζεο δηαγξακκάησλ, κε ζηφρν ηελ πξφβιεςε ηεο κειινληηθήο ηνπο θίλεζεο. 

Υξεζηκνπνηείηαη γηα λα πξνζδηνξίζεη ηελ ηάζε, πφηε αιιάδεη, πφηε έρεη αιιάμεη, πφηε 

λα αλνίμεη κία λέα ζέζε θαη πφηε ε αλάιπζε είλαη ιάζνο θαη ε ζέζε πξέπεη λα θιείζεη 

κεηψλνληαο ζην ειάρηζην ηηο απψιεηεο. Με βάζε ηα δεδνκέλα απηά, ν ηερληθφο 

αλαιπηήο επηρεηξεί λα δηαγλψζεη ηελ ηάζε θαη ζχκθσλα κε απηή λα ηνπνζεηεζεί ηελ 

θαηάιιειε ρξνληθή ζηηγκή ζε θάπνην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πξντφλ. 

Βαζικέρ Απσέρ: 

 ηελ ηηκή πξνεμνθινχληαη φιεο νη δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο, νη πξνζδνθίεο θαη 

ηα ζπλαηζζήκαηα πνπ δεκηνπξγνχληαη απφ απηέο. 

                                                           
61
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 ηελ ηηκή κπνξεί λα αλαγλσξηζηεί κηα ηάζε, ηελ νπνία ν ηερληθφο αλαιπηήο 

κπνξεί λα εληνπίζεη έγθαηξα θαη λα εθκεηαιιεπηεί. 

 Ζ ηζηνξία επαλαιακβάλεηαη, κε ηνπο επελδπηέο λα ζπκπεξηθέξνληαη κε ηνλ 

ίδην ηξφπν ζε αληίζηνηρεο θαηαζηάζεηο φπσο θαη ηνπ παξειζφληνο. 

 Ζ ηηκή εμαξηάηαη απφ ην λφκν ηεο πξνζθνξάο θαη ηεο δήηεζεο, φπσο απηέο 

θαζνξίδνληαη απφ ηηο πξνζδνθίεο ησλ αγνξαζηψλ θαη πσιεηψλ. Με ηε ρξήζε 

ησλ δηαγξακκάησλ ν ηερληθφο αλαιπηήο πξνζπαζεί λα εληνπίζεη πφηε ε 

παξαπάλσ ηζνξξνπία έρεη αιιάμεη. 

Όγκορ ςναλλαγών 

Όγθνο ζπλαιιαγψλ (volume), είλαη ν ζπλνιηθφο αξηζκφο ησλ κεηνρψλ πνπ έρνπλ 

"αιιάμεη ρέξηα" ζ' έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα (κήλαο, εβδνκάδα, εκέξα, 

ψξα, πεληάιεπην θ.α.). ηελ ηερληθή αλάιπζε ν φγθνο είλαη πνιχ βαζηθφο 

παξάγνληαο ζηελ ιήςε επελδπηηθψλ απνθάζεσλ. Θα πξέπεη λα μεθαζαξίζνπκε φηη 

απμεκέλνο φγθνο ζπλαιιαγψλ δελ ζεκαίλεη φηη νη αγνξαζηέο (πσιεηέο) είλαη 

πεξηζζφηεξνη απφ ηνπο πσιεηέο (αγνξαζηέο). Αληηζέησο, φηη αξηζκφο ησλ αγνξαζηψλ 

ή πσιεηψλ δηεπξχλεηαη. Δπηπιένλ πξηλ πξαγκαηνπνηεζεί  ε αλάιπζε ηνπ φγθνπ 

ζπλαιιαγψλ γηα ηελ πεξίνδν ηνπ ελδηαθέξνληφο καο, ζα πξέπεη λα γίλεη αληηιεπηφ  

φηη ε δνκή ησλ αγνξψλ έρεη αιιάμεη ζε ζρέζε κε ην παξειζφλ θαη άξα κεγάιεο 

δηαθπκάλζεηο ζηνλ φγθν δελ ζεκαίλεη απαξαίηεηα αγνξαζηηθφ ή πνιηηηθφ ελδηαθέξνλ 

ιφγσ αιιαγψλ ζηα ζεκειηψδε κεγέζε. 

 

Γηάγξακκα 5.1.1 „Όγθνο πλαιιαγψλ‟  
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Ο φγθνο ζπλαιιαγψλ ζπλεηζθέξεη ζεκαληηθά ζηελ πξφβιεςε ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηηκψλ. Ο παξαθάησ πίλαθαο δείρλεη ηνλ ηξφπν δηάγλσζεο ηεο κειιφληηθήο θίλεζεο 

ησλ ηηκψλ βάζε ηεο ζρέζεο ηηκψλ θαη φγθσλ ζπλαιιαγψλ. 

ΣΗΜΖ ΟΓΚΟ ΤΝΑΛΛΑΓΩΝ ΠΡΟΓΟΚΗΔ 

Ανοδική Αλνδηθφο Αλνδηθέο 

Ανοδική Πησηηθφο Πησηηθέο 

Πηωηική Αλνδηθφο Αλνδηθέο 

Πηωηική Πησηηθφο Πησηηθέο 

 

Σάζη 

Ζ έλλνηα ηεο Σάζεο (trend) είλαη απφ ηηο πην βαζηθέο ζηελ ηερληθή αλάιπζε. Όια ηα 

"εξγαιεία" ηεο, φπσο ζηεξίμεηο θαη αληηζηάζεηο, ηα δηαγξακκαηηθά κνηίβα, νη θηλεηνί 

κέζνη φξνη, νη γξακκέο ηάζεο, θ.α. έρνπλ σο θχξην ζηφρν ηελ αλαγλψξηζε θαη ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο ηάζεο γηα ηελ θαιχηεξε αμηνπνίεζή ηεο απφ ηνλ επελδπηή. 

Ωο γεληθή έλλνηα, ηάζε κπνξνχκε λα ζεσξήζνπκε ηελ θαηεχζπλζε ηεο αγνξάο, 

δειαδή, πξνο ηα πνπ απηή θηλείηαη. 

Οη ηάζεηο ηεο αγνξάο είλαη ηξεηο: 

 Αλνδηθή ηάζε (Up trend). 

 Καζνδηθή ηάζε (Down trend). 

 πζζψξεπζε ή αηαζηθή πεξίνδνο (Consolidation) 

Σεσνικοί Γείκηερ 

Ζ δηαγξακκαηηθή αλάιπζε είλαη αξθεηά ππνθεηκεληθή θαη είλαη αληηθεηκεληθά 

δχζθνιν λα ειεγρζεί ε απνηειεζκαηηθφηεηά ηεο. Αληίζεηα ε ζεσξία ησλ θηλεηψλ 

κέζσλ φξσλ κπνξεί εχθνια λα πξνγξακκαηηζηεί ζε έλαλ ειεθηξνληθφ ππνινγηζηηθή 

θαη έηζη λα παξάγνληαη ζπγθεθξηκέλα ζήκαηα αγνξαπσιεζηψλ. 

Κινηηοί Μέζοι Όποι (Moving Averages) 

Έλα απφ ηα πην επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελα εξγαιεία ηεο Σερληθήο Αλάιπζεο είλαη νη 

θηλεηνί κέζνη φξνη. Τπάξρνπλ δηαθφξσλ εηδψλ θηλεηνί κέζνη - απινί, εθζεηηθνί, 

ζηαζκηζκέλνη - νη νπνίνη ρξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα εμνκαιχλνπλ ηηο 



 
 

 
 59  
 

θαζεκεξηλέο δηαθπκάλζεηο ησλ ηηκψλ δίλνληαο κηα πην μεθάζαξε εηθφλα ηεο ηάζεο 

πνπ αθνινπζνχλ νη ηηκέο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο. 

Οη Κ.Μ.Ο. δείρλνπλ ή ζεκαηνδνηνχλ φηη κηα λέα ηάζε έρεη μεθηλήζεη ή φηη ε 

πξνεγνχκελε έρεη ηεξκαηηζηεί ή αληηζηξαθεί. Απνηεινχλ ηελ νκαινπνηεκέλε ηάζε 

ηεο κεηνρήο. 

Απιφο Κηλεηφο Μέζνο Όξνο ( Simple Moving Average ) Ο απιφο θηλεηφο κέζνο φξνο 

είλαη ν ηχπνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηνπο πεξηζζφηεξνπο ηερληθνχο αλαιπηέο ιφγσ 

ηνπ πνιχ εχθνινπ ηξφπνπ κε ηνλ νπνίνλ ππνινγίδεηαη αιιά θαη ηεο ηθαλνπνηεηηθήο 

απνηειεζκαηηθφηεηάο ηνπ. Τπνινγίδεηαη πξνζζέηνληαο ηηο ηηκέο ( ζπλήζσο ηηκέο 

θιεηζίκαηνο ) γηα έλαλ αξηζκφ πεξηφδσλ (ψξεο, εκέξεο, εβδνκάδεο, θ.ι.π) θαη 

δηαηξψληαο ην άζξνηζκα απηφ κε ηνλ αξηζκφ ησλ πεξηφδσλ. Απηφ καο δίλεη ηε κέζε 

ηηκή ηεο κεηνρήο γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή. 

Ο Κηλεηφο Μέζνο Όξνο ησλ Ν εκεξψλ είλαη ν αξηζκεηηθφο κέζνο φξνο ησλ ηηκψλ 

θιεηζίκαηνο ησλ Ν εκεξψλ πνπ πξνεγνχληαη ηεο ρ εκέξαο. Γηα παξάδεηγκα ν θηλεηφο 

κέζνο ησλ 35 εκεξψλ ππνινγίδεηαη σο εμήο : 

 C1 + C2 + C3 + ….C35 
K M .0.35= -----------------------------  

             35 

φπνπ C1, C2 θηι. είλαη νη ηηκέο θιεηζίκαηνο ησλ αληίζηνηρσλ εκεξψλ. 

πλήζσο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Κ.Μ.Ο. ρξεζηκνπνηείηαη ε ηηκή θιεηζίκαηνο. 

Ωζηφζν ν Κ.Μ.Ο. κπνξεί λα ππνινγηζζεί θαη βάζεη ηεο ηηκήο αλνίγκαηνο, ηεο 

αλψηαηεο ή θαηψηαηεο εκεξήζηαο ηηκήο ή αθφκε θαη πάλσ ζηε κέζε ηηκή ηνπ 

εκεξήζηνπ εχξνπο ηηκψλ. 

ήκαηα αγνξαπσιεζηψλ έρνπκε ζηηο αθφινπζεο πεξηπηψζεηο : 

 Όηαλ ε θακπχιε ηηκψλ δηαζπά αλνδηθά ηνλ Κ.Μ.Ο. έρνπκε έλδεημε έλαξμεο 

αλνδηθήο ηάζεο θαη αγνξάο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο. 

 Όηαλ ε θακπχιε ηηκψλ δηαζπά θαζνδηθά ηνλ Κ.Μ.Ο. έρνπκε έλδεημε έλαξμεο 

πησηηθήο ηάζεο θαη πψιεζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο. 
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 Όηαλ ε θακπχιε ηνπ Κ.Μ.Ο. αιιάδεη θιίζε π.ρ. απφ αλνδηθή γίλεηαη πησηηθή 

έρνπκε έλδεημε αληηζηξνθήο ηεο ηάζεο απφ αλνδηθή ζε θαζνδηθή 

ζεκαηνδνηψληαο πψιεζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο. 

Θα πξέπεη αθφκε λα αλαθέξνπκε φηη ν Κ.Μ.Ο. θαηά ηε δηάξθεηα ησλ δηνξζσηηθψλ 

θηλήζεσλ ζε κία αλνδηθή ηάζε ιεηηνπξγεί σο ζηήξημε, ελψ ην αληίζηξνθν ηζρχεη ζηελ 

πεξίπησζε ηεο πησηηθήο ηάζεο θαηά ηε δηάξθεηα ησλ αλνδηθψλ αληηδξάζεσλ ησλ 

ηηκψλ. 

ην δηάγξακκα 5.1.2 έρνπκε ηε κεηνρή N καδί κε ηνλ απιφ θηλεηφ κέζν φξν ησλ 30 

εκεξψλ. Ζ θακπχιε ηηκψλ ζηα κέζα Απξηιίνπ δηέζπαζε αλνδηθά ηνλ θηλεηφ κέζν ηεο 

(ζεκείν Α) ζεκαηνδνηψληαο ηελ έλαξμε ηεο αλνδηθήο ηάζεο θαη παξέρνληάο καο 

αμηφπηζην - φπσο απνδείρζεθε ζηε ζπλέρεηα - ζήκα αγνξάο. Απφ ηφηε θαη κέρξη ηα 

ηέιε πεξίπνπ ηνπ Ννεκβξίνπ ε κεηνρή θηλήζεθε έληνλα αλνδηθά. ε φιε ηελ πεξίνδν 

απηή ε θιίζε ηνπ θηλεηνχ κέζνπ ήηαλ ζεηηθή επηβεβαηψλνληαο ηελ θχξηα αλνδηθή 

ηάζε. ηα ηέιε Ννεκβξίνπ ν θηλεηφο κέζνο δηαζπάζηεθε πησηηθά δίλνληαο ζήκα 

εμφδνπ απφ ηε κεηνρή. 

 

Γηάγξακκα: 5.1.2 ηαζκηθφο Κηλεηφο Μέζνο Όξνο (Weighted Moving Average),  

Δπεηδή ν απιφο θηλεηφο κέζνο φξνο είλαη έλαο δείθηεο κε κεγάιε ρξνληθή πζηέξεζε 

ζηηο ηηκέο ηνπ θαη δίλεη ζε φιεο ηελ ίδηα βαξχηεηα, θάπνηνη αλαιπηέο πξνηηκνχλ λα 

ρξεζηκνπνηνχλ ηνλ ζηαζκηθφ θηλεηφ κέζν φξν.  Ο ζηαζκηζκέλνο θηλεηφο κέζνο φξνο 
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ζηαζκίδεη θάζε ηηκή θιεηζίκαηνο (δελ είλαη θαλφλαο) αλάινγα κε ην πφζν πξφζθαηε 

είλαη, δίλνληαο ζηηο ηειεπηαίεο κεγαιχηεξε βαξχηεηα θαη ζηηο παιαηφηεξεο ιηγφηεξε. 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ πξνζζέηνπκε ηηο ηηκέο θιεηζίκαηνο πνιιαπιαζηαζκέλεο κε 

ηελ ζηάζκηζή ηνπο θαη δηαηξνχκε ην απνηέιεζκα κε ην άζξνηζκα ησλ ζηαζκίζεσλ. 

Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ελφο ζηαζκηθνχ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ 5 εκεξψλ είλαη ν 

αθφινπζνο : 

                                     C5x1 + C4x2 + C3x3 + C2x4 + C1x5 

                     WMA5 =   

                                                         1+2+3+4+5 

 Γηάγξακκα: 5.1.3. χγθξηζε απινχ θαη ζηαζκηζκέλνπ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ 30 εκεξψλ (Weighted 

Moving Average),  

Δκθεηικόρ Κινηηόρ Μέζορ Όπορ  

Υξεζηκνπνηείηαη επξέσο, ζπλδπάδνληαο κε ηνλ θαιχηεξν δπλαηφ ηξφπν ηελ 

"ππεξεπαηζζεζία" ελφο ζηαζκηζκέλνπ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ θαη ηελ "βξαδχηεηα" ελφο 

απινχ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ρξεζηκνπνηνχκε ηελ ηξέρνπζα 

ηηκή θιεηζίκαηνο (δελ είλαη θαλφλαο) θαη ηελ ηηκή ηνπ ΔΜΑ ηεο πξνεγνχκελεο 

εκέξαο (ή bar). Πην ζπγθεθξηκέλα: ΔΜΑ = (C-EMApr.)*K+EMApr. , φπνπ: 

EMA= Exponential Moving Average. 

C = Σξέρνπζα ηηκή θιεηζίκαηνο (δελ είλαη θαλφλαο). 

EMApr.= Ζ ηηκή ηνπ κέζνπ φξνπ ην πξνεγνχκελν bar. 

K= 2/(n+1), φπνπ n "the look back period". 

εκείσζε: Οη θηλεηνί κέζνη φξνη αλ θαη ηα θαηαθέξλνπλ θαιά ζε πεξηφδνπο κε 

ζαθείο ηάζεηο, δίλνπλ σζηφζν πνιιά εζθαικέλα ζήκαηα αγνξαπσιεζηψλ θαηά ηε 

δηάξθεηα αηαζηθψλ - πιεπξηθψλ θάζεσλ ησλ ηηκψλ, φπσο θαίλεηαη θαη ζην δηάγξακκα 
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8 πνπ παξνπζηάδεη ηε κεηνρή Ο. ηηο πεξηφδνπο απηέο πξνηηκάηαη ε ρξήζε ησλ 

ηαιαλησηψλ. 

 

Γηάγξακκα: 5.1.4. χγθξηζε απινχ, ζηαζκηζκέλνπ θαη εθζεηηθνχ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ 20 

εκεξψλ (Weighted Moving Average) 

MACD (Moving Average Convergence / Divergence) 

Ο Moving Average Convergence/Divergence (MACD) είλαη έλαο ηαιαλησηήο ν 

νπνίνο βαζίδεηαη ζε δχν εθζεηηθνχο θηλεηνχο κέζνπο φξνπο. Αλαπηχρζεθε απφ ηνλ 

Gerald Appel θαη είλαη ηδηαίηεξα δηαδεδνκέλνο ιφγσ ηνπ φηη ζπλδπάδεη ηελ ηδηφηεηα 

ησλ θηλεηψλ κέζσλ φξσλ λα αθνινπζνχλ ηελ ηάζε, κε απηέο ελφο ηαιαλησηή. 

Παξφιν πνπ απνηειείηαη απφ δχν θηλεηνχο κέζνπο φξνπο, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηξεηο. Ο πξψηνο πξνθχπηεη απφ ηελ δηαθνξά κεηαμχ ελφο 12 

πεξηφδσλ εθζεηηθνχ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ θαη ελφο 26 πεξηφδσλ εθζεηηθνχ θηλεηνχ 

κέζνπ φξνπ θαη νλνκάδεηαη MACD Line. Ο δεχηεξνο, πξνθχπηεη απφ ηελ 

εμνκάιπλζε ηνπ MACD Line θαηά 9 πεξηφδνπο (9 πεξηφδσλ εθζεηηθφο θηλεηφο κέζνο 

φξνο). 

Γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ζεκάησλ αγνξαπσιεζίαο ρξεζηκνπνηνχκε ηνλ εθζεηηθφ θηλεηφ 

κέζν φξν ησλ 9 εκεξψλ ηνπ MACD σο trigger line. Καηά απηφλ ηνλ ηξφπν, φηαλ ν 

Macd δηαζπά αλνδηθά ηελ trigger line έρνπκε ζήκα αγνξάο, ελψ φηαλ ηε δηαζπά 

πησηηθά έρνπκε ζήκα πψιεζεο. Δπηπιένλ ν Macd επηηξέπεη ηνλ εληνπηζκφ 

ππεξαγνξαζκέλσλ / ππεξπσιεκέλσλ θαηαζηάζεσλ ηεο αγνξάο. ε πεξίπησζε πνπ ν 

Macd βξίζθεηαη αξθεηά πάλσ απφ ηελ νξηδφληηα γξακκή κεδέλ θαη παξαηεξεζεί 
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αξλεηηθή απφθιηζε ζε ζρέζε κε ηελ θακπχιε ηηκψλ είλαη αξθεηά πηζαλφ ε 

πθηζηάκελε αλνδηθή ηάζε λα αληηζηξαθεί.. 

ην δηάγξακκα 5.1.5 παξνπζηάδεηαη ε κεηνρή Π θαη ν MACD 12/26. Αγνξαζηηθφ 

ζήκα δίλεηαη ζηα ηέιε Απγνχζηνπ (ζεκείν γ) φπνπ ε θακπχιε ηνπ MACD12/26 

δηαζπά αλνδηθά ηνλ θηλεηφ κέζν φξν ησλ 9 εκεξψλ ηνπ "εαπηνχ" ηνπ, ελψ βξίζθεηαη 

θάησ απφ ηελ νξηδφληηα γξακκή κεδέλ δειαδή ζηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή. Ο 

επελδπηήο θαξπψλεηαη φιν ζρεδφλ ην ξάιη ησλ ηηκψλ πνπ αθνινπζεί, θαζψο ζήκα 

πψιεζεο έρνπκε ζηηο αξρέο Οθησβξίνπ (ζεκείν δ) φπνπ ε θακπχιε ηνπ MACD12/26, 

ε νπνία βξίζθεηαη αξθεηά επάλσ απφ ηελ νξηδφληηα γξακκή κεδέλ δειαδή ζηελ 

ππεξαγνξαζκέλε πεξηνρή, δηαζπά θαζνδηθά ηνλ θηλεηφ κέζν φξν ησλ 9 εκεξψλ ηνπ 

"εαπηνχ" ηνπ. 

Γηάγξακκα: 5.1.5. MACD (Moving Average Convergence / Divergence),  

Παξαηεξνχκε ζην ίδην δηάγξακκα, φηη ζην ζεκείν Β φπνπ ε θακπχιε ηηκψλ 

επηηπγράλεη λέν πςειφ ν MACD 12/26 θηλείηαη πξνο ηελ αληίζεηε θαηεχζπλζε, 

αδπλαηψληαο λα ζεκεηψζεη λέν πςειφ (ζεκείν 'Β). Ζ αξλεηηθή απηή απφθιηζε 

ππνδεηθλχεη ηελ επηθείκελε αληηζηξνθή ηεο αλνδηθήο ηάζεο 

Οη δχν γξακκέο ηνπ MACD κπνξνχλ λα παξνπζηαζηνχλ δηαγξακκαηηθά θαη κε ηε 

κνξθή ηζηνγξάκκαηνο. Σν ηζηφγξακκα απνηειείηαη απφ θάζεηεο ξάβδνπο νη νπνίεο 

αληηπξνζσπεχνπλ ηελ δηαθνξά ησλ δχν απηψλ γξακκψλ. Όηαλ ε γξακκή ηνπ MACD 

βξίζθεηαη πάλσ απφ ηελ trigger line ηφηε ην ηζηφγξακκα είλαη πάλσ απφ ηε γξακκή 

κεδέλ ( ην ηζηφγξακκα έρεη δηθή ηνπ νξηδφληηα γξακκή κεδέλ). Οη ελαιιαγέο ηνπ 

ηζηνγξάκκαηνο πάλσ θαη θάησ απφ ηελ νξηδφληηα γξακκή κεδέλ ζπκπίπηνπλ κε ηα 
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ζήκαηα αγνξαπσιεζηψλ πνπ δίλνληαη απφ ηελ αλνδηθή ή θαζνδηθή δηάζπαζε ηεο 

trigger line. 

Λωπίδερ Bollinger (Bollinger Bands) 

Απηή ε ηερληθή αλαπηχρζεθε απφ ηνλ John Bollinger ζηελ δεθαεηία ηνπ 1980. Όπσο 

θαη νη θάθεινη, έηζη θαη νη ισξίδεο Bollinger πεξηβάιινπλ έλαλ θηλεηφ κέζν φξν, 

κφλν πνπ ζηα ηειεπηαία ε απφζηαζε κεηαμχ ηνπο δελ είλαη ζηαζεξή. Όηαλ ε αγνξά 

έρεη απμεκέλε κεηαβιεηφηεηα ε απφζηαζή ηνπο απμάλεηαη, ελψ φηαλ ε 

κεηαβιεηφηεηα είλαη ρακειή ε απφζηαζε κηθξαίλεη. Γηα λα ην πεηχρνπκε απηφ 

ζρεδηάδνπκε ηηο ισξίδεο Bollinger, 2 ηππηθέο απνθιίζεηο πάλσ θαη θάησ απφ ηνλ 

θηλεηφ κέζν φξν. Με απηή ηελ ηερληθή ην 95% ηεο ηηκήο βξίζθεηαη εληφο ησλ 

ισξίδσλ. Καη ζε απηή ηελ πεξίπησζε φηαλ ε ηηκή πιεζηάδεη ηελ άλσ ισξίδα ε αγνξά 

ζεσξείηαη ππεξαγνξαζκέλε, ελψ φηαλ απηή πιεζηάζεη ηελ θάησ, ππεξπνπιεκέλε. 

Δλδείμεηο γηα ηελ κειινληηθή θίλεζε ησλ ηηκψλ ρξεζηκνπνηψληαο ηηο ισξίδεο ηνπ 

Bollinger δίλνληαη ζηηο αθφινπζεο πεξηπηψζεηο: 

 Δάλ ε θακπχιε ηηκψλ απνηχρεη λα δηαζπάζεη θαζνδηθά ηελ θάησ ισξίδα ηνπ 

Bollinger απνηειεί έλδεημε πηζαλήο αλνδηθήο θίλεζεο ησλ ηηκψλ ηνπιάρηζηνλ 

κέρξη ηελ άλσ ισξίδα ηνπ Bollinger. Σν ελδερφκελν απηφ ηζρπξνπνηείηαη κε 

ηελ αλνδηθή δηάζπαζε ηνπ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ ησλ 20 εκεξψλ απφ ηελ 

θακπχιε ηηκψλ. 

 Δάλ ε θακπχιε ηηκψλ απνηχρεη λα δηαζπάζεη αλνδηθά ηελ άλσ ισξίδα ηνπ 

Bollinger απνηειεί έλδεημε πηζαλήο πησηηθήο θίλεζεο ησλ ηηκψλ ηνπιάρηζηνλ 

κέρξη ηελ θάησ ισξίδα ηνπ Bollinger. Σν ελδερφκελν απηφ ηζρπξνπνηείηαη κε 

ηελ θαζνδηθή δηάζπαζε ηνπ θηλεηνχ κέζνπ φξνπ ησλ 20 εκεξψλ απφ ηελ 

θακπχιε ηηκψλ. 

 Αλνδηθή δηάζπαζε ηεο άλσ ισξίδαο ηνπ Bollinger ππνδεηθλχεη ηζρπξή 

αλνδηθή ηάζε. 

 Καζνδηθή δηάζπαζε ηεο θάησ ισξίδαο ηνπ Bollinger ππνδεηθλχεη ηζρπξή 

θαζνδηθή ηάζε. 

Relative Strength Index 

Ο δείθηεο ζρεηηθήο ηζρχνο RSI αλαπηχρζεθε απφ ηνλ J. Welles Wilder. Αθφηνπ 

παξνπζηάζηεθε ην 1978 ζην βηβιίν ηνπ W. Wilder "New Concepts in Technical 
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Trading Systems" άξρηζε πνιχ γξήγνξα λα ρξεζηκνπνηείηαη επξέσο απφ ηνπο 

ηερληθνχο αλαιπηέο. 

Ο RSI ππνινγίδεηαη κε ηνλ παξαθάησ ηχπν : φπνπ :  

RS = ζχλνιν κνλάδσλ πνπ θεξδήζεθαλ ζηηο αλνδηθέο εκέξεο ηεο πεξηφδνπ ρ ζχλνιν 

κνλάδσλ πνπ ράζεθαλ ζηηο θαζνδηθέο εκέξεο ηεο πεξηφδνπ ρ 

πλήζσο ρξεζηκνπνηείηαη ν RSI 14 εκεξψλ. 

Ο RSI ηαιαληψλεηαη ζε κία δψλε ηηκψλ κεηαμχ ηνπ 100 θαη ηνπ κεδελφο. Ο δείθηεο 

ζεσξείηαη ππεξαγνξαζκέλνο ζηελ πεξηνρή 70 έσο 100 θαη ππεξπσιεκέλνο ζηελ 

πεξηνρή 0 έσο 30. Δπίζεο ε θαζνδηθή δηάζπαζε ηεο γξακκήο 70 απφ ηνλ RSI 

ζεκαηνδνηεί πψιεζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο, ελψ ε αλνδηθή δηάζπαζε 

ηεο γξακκήο 30 πξνηξέπεη γηα αγνξά. Υαξαθηεξηζηηθή είλαη θαη ζηνλ RSI ε εκθάληζε 

αξλεηηθψλ ή ζεηηθψλ απνθιίζεσλ νη νπνίεο θαλεξψλνπλ ηελ επηθείκελε αληηζηξνθή 

ηεο ηάζεο
62

. 

5.2 Σεσνική Ανάλςζη Bitcoin 

ην παξαθάησ δηάγξακκα θαίλεηαη ε πνξεία ηεο ηηκήο ηνπ Bitcoin ζε ζρέζε κε 

ηέζζεξηο βαζηθνχο δείθηεο ηεο ηερληθήο αλάιπζεο πνπ ζα καο βνεζήζνπλ ζηελ 

αλάιπζε ηεο πνξείαο ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο. 

Όπσο παξαηεξείηαη ζην δηάγξακκα απφ ην 2016 έσο ην ηα κέζα ηνπ 2017 ε πνξεία 

ηεο ηηκήο ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο παξακέλεη ζηαζεξή κε θάπνηα κηθξά 

ζθακπαλεβάζκαηα ρσξίο φκσο θάπνηα ηδηαίηεξε κεηαβνιή.  Αλ θαη ν δείθηεο RSI 

θηλείηαη αλνδηθά θαη θνληά ζηε γξακκή 70 θαη θάπνηεο ζηηγκέο ηελ μεπεξλά δίλεη 

θάπνηα ζήκαηα αγνξάο. O δείθηεο MACD θηλείηαη κφληκα θάησ απφ ηελ γξακκή 

κεδέλ ρσξίο λα ηελ μεπεξλά παξάιιεια κε ηελ trigger line κέρξη ηα κέζα ηνπ 2017 

φπνπ δηαζπά ηελ trigger line αλνδηθά θαη πεξλά πάλσ απφ ηε γξακκή κεδέλ δίλνληαο 

ζήκαηα αγνξάο. Αληίζηνηρε αληηζηξνθή ηεο ηάζεο δείρλεη θαη ε θακπχιε ηηκψλ ε 

νπνία ζπάεη αλνδηθά ηνλ ΚΜΟ20 θαζψο θαη ηελ άλσ ισξίδα Bollinger δίλνληαο 

ζήκαηα ηζρπξήο αλνδηθήο ηάζεο. Ο δείθηεο RSI δελ δηαηεξεί ηφζν ζηαζεξή πνξεία 

αιιά βξίζθεηαη κφληκα πάλσ απφ ηελ γξακκή 70 φκσο ζπάεη αλά δηαζηήκαηα είηε 

                                                           
62

 Ληβάλεο Δ., εκεηψζεηο  Λνγηζηηθήο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο, Παλεπηζηήκην Μαθεδνλίαο, 2019.  
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θαζνδηθά είηε αλνδηθά ηελ γξακκή δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο θαη αγνξάο 

ππνδεηθλχνληαο κηα κεηαβιεηφηεηα ζηελ πνξεία ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο. Έπεηηα απφ 

 Γηάγξακκα: 5.2 ηερληθήο Αλάιπζεο Bitcoin (Πεγή: https://www.tradingview.com)  

ηελ κεγάιε άλνδν ηεο ηηκήο ηνπ Bitcoin ην νπνίν θαηέθηεζε θαη ηελ πςειφηεξε ηηκή 

ζηελ πνξεία ηνπ εθείλν ην δηάζηεκα, παξαηεξείηαη πσο ν δείθηεο RSI πνπ βξίζθεηαη 

πάλσ απφ ηελ γξακκή 70 ηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή  δηαζπά θαζνδηθά ηελ γξακκή 

δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο. Δπίζεο ε θακπχιε ηηκψλ δηαζπά μεθηλά κηα θαζνδηθή 

πνξεία ψζπνπ δηαζπά θαη ηνλ ΚΜΟ20  δίλνληαο ζήκαηα πησηηθήο ηάζεο θαζψο θαη ν 

δείθηεο MACD πνπ ελψ βξίζθνληαλ πάλσ απφ ηελ γξακκή κεδέλ ηελ ππεξπσιεκέλε 

πεξηνρή δηαζπά θαζνδηθά ηελ trigger line δίλνληαο ζήκα πψιεζεο θαη ιίγν αξγφηεξα 

θαίλεηαη λα πεξλά θαη θάησ απφ ηελ γξακκή κεδέλ. ηα κέζα ηνπ 2019 θαίλεηαη λα 

αξρίδεη πάιη κηα δπλακηθή αλνδηθή πνξεία θαζψο θαίλεηαη ε θακπχιε ηηκψλ λα 

μεπεξλά αξρηθά ηνλ ΚΜΟ20 θαη ηελ άλσ ισξίδα Bollinger φπσο θαη ν δείθηεο MACD 

πνπ βξίζθεηαη θάησ απφ ηελ γξακκή κεδέλ ηελ ππεξαγνξαζκέλε πεξηνρή δηαζπά 

αλνδηθά ηελ trigger line δίλνληαο ζήκαηα αγνξάο. Ζ ίδηα ζπκπεξηθνξά παξαηεξείηαη 

θαη ζηα κέζα ηνπ 2020 φπνπ ε ηηκή ηνπ Bitcoin , κεηά ηε θξίζε πνπ πξνθάιεζε ν ηφο 

Covid – 19 θαζψο θαη ην halving ηνπ Μαΐνπ, μεθίλεζε κηα αλνδηθή πνξεία θηάλνληαο 

ζε ηηκή ηα 9.338 δνιάξηα.  

5.3 Σεσνική Ανάλςζη  μεηοσήρ  Apple 

Ζ κεηνρή ηεο Apple  δηαπξαγκαηεχηεθε γηα πξψηε θνξά ζην ρξεκαηηζηήξην ηνλ 

Γεθέκβξην ηνπ 1980 κε ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο ζηα 22 δνιάξηα.  Τον επηέκβξηνο  

ηνπ 1997 ε κεηνρή ηεο Apple έπεζε δξακαηηθά θαη ε ηηκή ηεο έθηαζε   ζηα 7 δνιάξηα. 

https://www.tradingview.com/


 
 

 
 67  
 

Δθείλε ηελ πεξίνδν ν ηδξπηήο ηεο  ηηβ Σδνκπο επέζηξεςε θαη αλέιαβε ηελ δηνίθεζε 

ηεο εηαηξίαο ελψ παξάιιεια ε εηαηξία Microsoft βνήζεζε ηελ Apple λα επηβηψζεη 

επελδχνληαο 150 εθαηνκκχξηα δνιάξηα. Σνλ Αχγνπζην ηνπ  1998 Ζ Apple 

παξνπζίαζε  ηνλ iMac.  Καη ηνπ Ηνχλην ηνπ  2007 παξνπζίαζε γηα πξψηε θφξα ην 

θηλεηφ ηειέθσλν η iPhone, κηα επαλάζηαζε ζηελ θηλεηή ηειεθσλία θαη ε εηαηξεία 

κεηνλνκάδεηαη ζε Apple. Έπεηηα απφ απηή ηελ ρξφληα ε ηηκή ηεο κεηνρήο απνθηά κηα 

αλνδηθή πνξεία θαη θαίλεηαη πσο ηε δηαηεξεί. ην δηάγξακκα πνπ αθινπζεί 

παξαθάησ θαίλεηαη ε πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο Apple θαζψο θαη ηνπ Bitcoin. Όπσο 

παξαηεξείηαη ε AAPL θξαηά κηα ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία ρσξίο πνιιά 

ζθακπαλεβάζκαηα ζε αληίζεζε κε ην BTC πνπ  πνιιέο δηαθπκάλζεηο ζηελ πνξεία  

ηνπ. 

Γηάγξακκα: 5.3.1. Πνξεία ηεο κεηνρήο Apple θαη ηνπ Bitcoin (Πεγή: https://www.tradingview.com)  

Σελ 01-01-2020 παξαηεξείηαη κεγάιε αχμεζε ηεο ηηκήο ηεο AAPL θαζψο φπσο 

ραξαθηεξίζηεθε ε κεηνρή ηεο Apple έπηαζε πςειφ ηζηνξηθφ , κε άλνδν άλσ ηνπ 2%, 

θαη ε ηηκή έθηαζε ηα 309,63 δνιάξηα, θαηά ην θιείζηκν ηεο ζπλεδξίαζεο ζηε Wall 

Street. Σν πςειφ ηζηνξηθφ  ηεο κεηνρήο ζπλέβε ιίγν κεηά ηελ έθζεζε ηεο Αθαδεκίαο 

Πιεξνθνξηψλ θαη Σερλνινγίαο Δπηθνηλσλίαο ηεο Κίλαο, ε νπνία αλέθεξε πσο νη 

πσιήζεηο ησλ iPhone θηλεηψλ ηεο Apple θαηέγξαςαλ άλνδν χςνπο 18%, κε βάζε 

θπβεξλεηηθά ζηνηρεία ηεο ρψξαο. Καη έθηνηε δηαηεξεί απηή ηελ αλνδηθή πνξεία κε 

ηελ ηηκή ηεο λα θηάλεη ηψξα 349,40 δνιάξηα.  

https://www.tradingview.com/
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ην δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί παξαηεξείηαη πσο απφ ηηο αξρέο ηνπ 2016 έσο θαη ηα 

ηέιε ηνπ 2018 ε κεηνρή ηεο Apple δηαηεξεί κηα πνξεία κε ζπλερή κεηαβιεηφηεηα πνπ 

φκσο δελ έρεη αθξαίεο ζπκπεξηθνξέο  θαζψο φπσο θαίλεηαη ζην δηάγξακκα ε 

θακπχιε ηηκψλ δελ μεπεξλά πνηέ ηηο ισξίδεο Bollinger είηε θαζνδηθά είηε αλνδηθά, ν 

δείθηεο RSI βξίζθεηαη ζηε κέζε πεξίπνπ ησλ δχν γξακκψλ ρσξίο λα θηάλεη θακία 

απφ απηέο σζηφζν κε ζπλερή ζθακπαλεβάζκαηα, θαζψο θαη δείθηεο MACD 

βξίζθεηαη θάησ απφ ηελ γξακκή κεδέλ δειαδή ζηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή θαη 

θηλείηαη παξάιιεια κε ηελ trigger line φκσο αλ παξαηεξεζεί πην πξνζεθηηθά 

πξνζπαζεί ζπλερψο λα ηελ δηαζπάζεη θαζψο θηλείηαη αλνδηθά. 

 Γηάγξακκα: 5.3.2 ηερληθήο Αλάιπζεο ηεο κεηνρήο Apple (Πεγή: https://www.tradingview.com)  

Απφ ηα κέζα ηνπ 2017 θαίλεηαη ε θακπχιε ηηκψλ λα δηαζπά ηνλ ΚΜΟ20 δίλνληαο 

ζήκαηα γηα αλνδηθή πνξεία ηεο κεηνρήο θαη ζηε ζπλέρεηα παξαηεξείηαη πσο δηαζπά 

θαη ηελ άλσ ισξίδα Bollinger. Ο δείθηεο RSI ηελ ίδηα πεξίνδν θηλείηαη αλνδηθά θαη 

θαηαθέξλεη λα δηαζπάζεη ηελ γξακκή 70 αλνδηθά. Ο δείθηεο MACD δηαζπά αλνδηθά 

ηελ trigger line θαη αξγφηεξα θαη ηελ γξακκή κεδέλ δίλνληαο αγνξαζηηθφ ζήκα. ηα 

κέζα ηνπ 2018 ε θακπχιε ηηκψλ αδπλαηεί λα δηαζπάζεη ηελ άλσ ισξίδα Bollinger 

θαη ιίγν αξγφηεξα δηαζπά θαζνδηθά ηνλ ΚΜΟ20 δίλνληαο έηζη ζήκαηα θαζνδηθήο 

πηψζεο. Σελ αληηζηξνθή ηεο ηάζεο επαιεζεχνπλ θαη νη δείθηεο RSI θαη MACD, κε 

ηνλ πξψην λα βξίζθεηαη πάλσ απφ ηελ γξακκή 70 ηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή θαη 

ιίγν αξγφηεξα λα ηελ δηαζπά θαζνδηθά θαη ηνλ δεχηεξν πνπ ελψ λα θηλείηαη πάλσ απφ 

ηελ γξακκή κεδέλ δηαζπά θαζνδηθά ηελ trigger line δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο. Σέινο 

έπεηηα απφ ηελ πηψζε ηεο ηηκήο ζην πξψην ηξίκελν ηνπ 2020 πνπ ππέζηε ιφγσ ηεο 

παλδεκίαο θαίλεηαη πσο απφ ηα κέζα ηνπ 2020  θαζψο δίλνληαη ζήκαηα αγνξάο απφ 
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ηνλ δείθηε MACD ν φπνηνο δηαζπά αλνδηθά ηελ trigger line θαη ε θακπχιε ηηκψλ 

δηαζπά ηελ θάησ ισξίδα Bollinger θαη κεηά απφ κηθξφ δηάζηεκα θαη ηνλ ΚΜΟ30 

δίλνληαο ζήκαηα γηα ηζρπξή αλνδηθή ηάζε ην επφκελν δηάζηεκα. 

Έπεηηα απφ ηελ αλάιπζε ηεο κεηνρήο ηεο  Apple θαη ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο Bitcoin 

παξαηεξείηαη πσο, αλ θαη ην δεχηεξν πξφθεηηαη γηα έλα ςεθηαθφ λφκηζκα πνπ δελ 

δηαπξαγκαηεχεηαη ζε θαλέλα ρξεκαηηζηήξην, ε ζπκπεξηθνξά ηνπ είλαη παξφκνηα   κε 

απηή ησλ κεηνρψλ νπ ρξεκαηηζηεξίνπ. Γίλνληαο έηζη ηε δπλαηφηεηα κέζα απφ ηνπο  

δείθηεο ηεο ηερληθήο αλάιπζεο λα πξνβιεθζεί ε πνξεία ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο θαζψο 

επίζεο θαη λα ππάξμνπλ πξνεηδνπνηήζεηο γηα πηζαλή πηψζε ή άλνδν ηεο ηηκήο. 

Ωζηφζν ζα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο αλ θαη ε ζπκπεξηθνξά ηνπ έρεη πνιιά θνηλά κε 

απηή ησλ κεηνρψλ, δελ παχεη λα απνηειεί έλα ςεθηαθφ λφκηζκα απνθεληξσκέλν πνπ 

δελ ην δηαρεηξίδεηαη  θακία αξρή κε απνηέιεζκα λα κελ είλαη πάληα ηφζν εχθνιε ε 

πξφβιεςε ηνπ θαη λα ραξαθηεξίδεηαη απφ έληνλεο δηαθπκάλζεηο ε ηηκή ηνπ. 

5.4 Σεσνική Ανάλςζη  μεηοσήρ Amazon 

Ζ Amazon.com, Inc  ηδξχζεθε ην 1995 θαη απνηειεί ηελ κεγαιχηεξε εηαηξία ζηνλ 

θφζκν απφ ηελ άπνςε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ απφ ηελ πψιεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ 

κέζσ ηνπ Γηαδηθηχνπ. Ζ κεηνρή ηεο δηαπξαγκαηεχηεθε γηα πξψηε θνξά ζην 

ακεξηθάληθν ρξεκαηηζηήξην ζηηο 15 Μαΐνπ ην 1997 κε ηηκή 18 δνιάξηα. Ζ απφδνζε 

ησλ κεηνρψλ ηεο Amazon γηα εθείλε ηελ πεξίνδν δελ ήηαλ αμηνζεκείσηε, θαη έηζη 

ήηαλ πνξεία ηεο εηαηξείαο ηα πξψηα ρξφληα δεκηνπξγίαο ηεο. Σν ηζηνξηθφ ηεο ηηκήο 

ησλ κεηνρψλ ηεο AMZN δείρλεη φηη κέρξη ηηο αξρέο ηνπ 2004, ζην ηέινο ηνπ έβδνκνπ 

έηνπο ηεο εηζαγσγήο ηνπ ζην ρξεκαηηζηήξην Nasdaq,  δηαπξαγκαηεπφηαλ πεξίπνπ κε 

52 δνιάξηα αλά κεηνρή, πνπ απνηεινχζε  ζρεδφλ ηξεηο θνξέο ηελ ηηκή θαηαρψξηζήο 

ηνπ. Ζ πνξεία ηεο Amazon εμειίρζεθε αξθεηά έπεηηα απφ  ηελ παγθφζκηα 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2008.  Όπνπ νη ΖΠΑ παξείραλ θηελφ θεθάιαην ζηνπο 

επελδπηέο γηα λα ηνπο ελζαξξχλνπλ ψζηε λα εηζέιζνπλ μαλά ζηηο ακεξηθαληθέο 

ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο. Σν δηάγξακκα παξαηεξείηαη φηη νη κεηνρέο ηεο εηαηξείαο 

άξρηζαλ λα παξνπζηάδνπλ δπλακηθή άλνδν ην 2015. Ζ άλνδνο ηηκψλ πνπ ζεκείσζε ην 

2015 έσο ην 2019 μεπέξαζε θαηά πνιχ ηελ άλνδν  ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ ζηα πξψηα 

18 ρξφληα εηζαγσγήο ηεο ζην ρξεκαηηζηήξην
63

.  
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ην δηάγξακκα πνπ αθινπζεί παξαθάησ θαίλεηαη ε πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο Amazon 

θαζψο θαη ηνπ Bitcoin. Όπσο παξαηεξείηαη ε AMZN θξαηά κηα ζηαζεξή αλνδηθή 

πνξεία κε θάπνηεο ζεκαληηθέο πηψζεο σζηφζν ρσξίο φκσο πνιιά ζθακπαλεβάζκαηα 

ζε αληίζεζε κε ην BTC. Όπσο παξαηεξείηαη θαη ζην δηάγξακκα ηνλ Αχγνπζην 2018 ε 

ηηκή ηεο Amazon έθηαζε ηα 2.000 δνιαξίσλ. 

   Γηάγξακκα 5.4.1. Πνξεία ηεο κεηνρήο Amazon θαη ηνπ Bitcoin (Πεγή https://www.tradingview.com)   

Ζ κεηνρή ην έηνο 2018 είρε ζεκεηψζεη άλνδν ηεο ηάμεο ηνπ 70,9%. θαη ηηκή ηεο είρε 

ππεξδηπιαζηαζηεί ζην δηάζηεκα ηνπ έηνπο απηνχ. Δπηπηψζεηο ηεο παλδεκίαο δέρζεθε 

θαη  ε κεηνρή ηεο Amazon θαζψο  ηνλ Μάξηην ε ηηκή ηεο έπεζε ζηα 1.650 δνιάξηα 

σζηφζν απηφ δελ δηήξθεζε πνιχ γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε κεηνρή θαζψο κεηά ηελ 

αχμεζε ησλ δηαδηθηπαθψλ παξαγγειηψλ εμαηηίαο ησλ πεξηνξηζκψλ ζηελ θπθινθνξία 

ε Amazon αχμεζε ηελ αμία ηεο ζην 1,1 ηξηζ. Γνιάξηα.. 

ην δηάγξακκα ηεο ηερληθήο αλάιπζεο ζηηο αξρέο ηνπ 2016 κία θαζνδηθή ηάζε ηεο 

θακπχιεο ηηκψλ ε νπνία ιίγν αξγφηεξα δηαζπά θαζνδηθά ηνλ ΚΜΟ20, δίλνληαο 

ζήκαηα θαζνδηθήο ηάζεο θαζψο επίζεο θαη ν δείθηεο RSI θηλείηαη αξρηθά πάλσ απφ 

ηελ γξακκή 70 ηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή θαη δηαζπά ιίγν αξγφηεξα ηελ γξακκή 70 

θαζνδηθά δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο. Ο δείθηεο MACD αληίζηνηρα βξίζθεηαη πάλσ 

απφ ηελ γξακκή κεδέλ θαη δηαζπά θαζνδηθά ηελ trigger line επαιεζεχνληαο ηελ ηάζε. 

Απφ ηεο αξρέο ηνπ 2017 δηαηεξεί κία ζηαζεξή ζρεηηθά πνξεία κε κηθξή 

κεηαβιεηφηεηα ζηελ πνξεία ηεο θακπχιεο ησλ ηηκψλ έσο ηα ηέιε ηνπ έηνπο. Δθεί 
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παξαηεξείηαη πσο ε θακπχιε ηηκψλ δηαζπά αλνδηθά ηελ θάησ γξακκή Bollinger θαη 

ηνλ ΚΜΟ20 δίλνληαο ζήκαηα γηα ηζρπξή αλνδηθή ηάζε. Αθφκα ν δείθηε RSI θηλείηαη 

 Γηάγξακκα: 5.4.2 Σερληθή Αλάιπζε ηεο κεηνρήο Amazon  (Πεγή: https://www.tradingview.com)  

αλνδηθά θαη θηάλεη λα μεπεξάζεη ηελ γξακκή 70. Ο δείθηεο MACD βξίζθεηαη αξρηθά 

θάησ απφ ηελ γξακκή κεδέλ ηελ ππεξπσιεκέλε πεξηνρή θαη θαίλεηαη λα δηαζπά 

αλνδηθά ηελ γξακκή κεδέλ θαη ηελ trigger line δίλνληαο αγνξαζηηθφ ζήκα. Ζ κεηνρή 

ζπλερίδεη ηελ αλνδηθή πνξεία ηεο κέρξη ηα ηέιε ηνπ 2018 φπνπ θαη παξαηεξείηαη 

φπσο θαίλεηαη θαη απφ ηνλ δείθηε MACD ν νπνίνο θηλείηαη πάλσ απφ ηελ γξακκή 

κεδέλ ηελ ππεξαγνξαζκέλε πεξηνρή θαη δηαζπά θαζνδηθά ηελ trigger line θαη ιίγν 

αξγφηεξα θαη ηελ γξακκή κεδέλ δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο. Όπσο θαη ην ίδην 

πξνκελχνπλ θαη θακπχιε ηηκψλ πνπ ελψ έρεη δηαζπάζεη θαζνδηθά ηνλ ΚΟΜ20 ζπάεη 

θαζνδηθά θαη ηελ θάησ ισξίδα Bollinger δίλνληαο ζήκα γηα ηζρπξή θαζνδηθή ηάζε. 

Σν 2020 παξαηεξείηαη πσο απφ ηα κέζα ηνπ έηνπο ε θακπχιε ηηκψλ ζπάεη αλνδηθά 

ηνλ ΚΜΟ20 θαη ιίγν αξγφηεξα ηελ άλσ ισξίδα Bollinger θαζψο θαη ν δείθηεο RSI 

θηλείηαη αλνδηθά πξνο ηελ γξακκή 70 θαη ν δείθηεο MACD έρεη ζπάζεη αλνδηθά ηελ 

trigger line δίλνληαο ζήκαηα αγνξάο θαη αλνδηθήο ηάζεο γηα ην επφκελν δηάζηεκα. 

πκπεξαζκαηηθά κεηά απφ ηελ αλάιπζε ηεο κεηνρήο ηεο  Amazon  παξαηεξείηαη πσο 

είλαη κηα κεηνρή πνιχ επηηπρεκέλε πιένλ έξρεηαη δεχηεξε ζε θεθαιαηνπνίεζε κεηά 

ηελ Apple κε  1,02 ηξηζ. Γνιάξηα. Ωζηφζν αλ θαη δελ έρεη ηελ ζηαζεξφηεηα ηεο 

Apple θαζψο παξαηεξεζήθαλ πεξηζζφηεξεο κεηαπηψζεηο ζηελ ηηκή ηεο ζίγνπξα θαη 

πάιη ην Bitcoin εμαθνινπζεί λα θαίλεηαη πην αζηαζέο θαη απξφβιεπην απφ ηελ κεηνρή 

ηεο Amazon. Βέβαηα αμίδεη  λα ζεκεησζεί πσο ε Amazon είλαη κηα πνιχ επηηπρεκέλε 

δηδαθηηθή εηαηξία πνπ ζπλερψο εμειίζζεηαη θαη παξέρεη πνιιέο δπλαηφηεηεο ζηνπο 
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ρξήζηεο ηεο. πλεπψο απηφ ηελ θάλεη θαη λα θαηέρεη θαη κία πην ζηαζεξή πνξεία 

κεηνρήο ζε ζρέζε κε ην Bitcoin πνπ αθφκα ζεσξείηαη ζρεηηθά απφκαθξν.  

5.5 Σεσνική Ανάλςζη  μεηοσήρ Facebook 

Ζ Facebook ηδξχζεθε ην 2004 απφ ηνλ Mark Zuckerberg θαη έρεη γίλεη ε κεγαιχηεξε 

εηαηξεία κέζσλ θνηλσληθήο δηθηχσζεο ζηνλ θφζκν. Δίλαη επίζεο ε πέκπηε 

κεγαιχηεξε εηαηξεία ζηνλ θφζκν κε βάζε ηελ θεθαιαηνπνίεζε ηεο αγνξάο ζηα 562 

δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Ζ εηαηξεία είρε εηήζην θέξδνο 1 δηζ. δνιάξηα πξηλ ηελ 

εηζαγσγή ηεο ζην ρξεκαηηζηήξην ζηηο 18 Μαΐνπ 2012 φπνπ δηαπξαγκαηεχηεθε γηα 

πξψηε θνξά κε ηηκή  38 δνιάξηα αλά κεηνρή. πγθέληξσζε πεξηζζφηεξα απφ 16 δηζ. 

δνιάξηα, θαζηζηψληαο ηελ ηε κεγαιχηεξε IPO (Initial Public Offering, Αξρηθή 

δεκφζηα πξνζθνξά) ζηελ ηζηνξία εθείλε ηελ επνρή
64

. 

ην δηάγξακκα πνπ αθινπζεί παξαθάησ θαίλεηαη ε πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο Facebook 

θαζψο θαη ηνπ Bitcoin. Όπσο παξαηεξείηαη ε FB είρε ζεκεηψζεη ζεκαληηθή αζηάζεηα 

θαηά ην πξψην έηνο δηαπξαγκάηεπζεο. Οη κεηνρέο ηεο Facebook έπεζαλ πάλσ ην απφ 

50 ηνηο εθαηφ ηνπο επφκελνπο κεηά ηελ IPO. Ζ κεηνρή μεθίλεζε ηελ αλνδηθή πνξεία 

κεηά ην  δεχηεξν εμάκελν ηνπ 2013 θαη κεηά, ιφγσ ηεο επηζεηηθήο αλαπηπμηαθήο 

ζηξαηεγηθήο πνπ αθινχζεζε ε εηαηξία εηαηξεία θαη ηεο βειηίσζεο ηνπ αξηζκνχ ησλ 

ελεξγψλ ρξεζηψλ. 

Γηάγξακκα: 5.5.1. Πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο Facebook θαη ηνπ Bitcoin (Πεγή https://www.tradingview.com)   
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Όπσο παξαηεξείηαη ε κεηνρή ηεο Facebook έρεη πςειή απφδνζε ην επφκελν 

δηάζηεκα, απηφ φκσο αιιάδεη ην 2018. Ζ πησηηθή απηή ηάζε ήηαλ απφξξνηα θπξίσο 

ησλ δεηεκάησλ πνπ ζρεηίδνληαλ κε θαλνληζκφ ιεηηνπξγίαο ηεο  θαη κηα δηακάρε 

ζρεηηθά κε ηε παξαβίαζε δεδνκέλσλ. Ο δηεπζχλσλ ζχκβνπινο ηνπ Facebook 

Zuckerberg έθηνηε πξνζπάζεζε λα δηαβεβαηψζεη ηνπο επξσπαίνπο θαη ηνπο 

ακεξηθαλνχο λνκνζέηεο γηα ηε δέζκεπζε ηεο εηαηξείαο λα ηεξήζεη ηηο νδεγίεο 

θαλνληζκνχ. Ζ αχμεζε ησλ θεξδψλ ηεο εηαηξείαο θαηά 42,5 ηνηο εθαηφ ηα ηειεπηαία 

πέληε ρξφληα δείρλεη πγηή πεξηζψξηα, ράξε ζηε ιεηηνπξγηθή απνδνηηθφηεηα θαη ηελ 

εζηίαζε ζηα πςειά πεξηζψξηα εζφδσλ απφ δηαθεκίζεηο. ην ηέινο ηεο ρξήζεο 2019, 

ε δηαθήκηζε αληηπξνζψπεπε πεξηζζφηεξν απφ ην 90% ησλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ ηεο. 

Σν γξάθεκα ησλ ηηκψλ ηεο κεηνρή FB επηζεκαίλεη έλα ξάιη 56% ην 2019. Ζ ηζρπξή 

απφδνζε ησλ ηηκψλ ηεο κεηνρήο FB ην 2019 ην βνήζεζε λα θζάζεη ζην πςειφηεξν 

επίπεδν ησλ 224 $ ζηηο αξρέο ηνπ 2020.  

 Γηάγξακκα: 5.5.2 Σερληθή Αλάιπζε ηεο κεηνρήο Facebook (Πεγή: https://www.tradingview.com) 

ην Γηάγξακκα παξαθάησ παξαηεξείηαη ηελ πεξίνδν 2016 – 2017 ε  θακπχιε ηηκψλ 

θηλείηαη αλνδηθά σζηφζν κε αξθεηά ζθακπαλεβάζκαηα. ηηο αξρέο ηνπ 2106 ζπάεη 

αλνδηθά ηνλ ΚΜΟ20 δίλνληαο ζήκαηα αλνδηθήο ηάζε θαζψο νξηαθά δελ δηέζπαζε  

θαζνδηθά ηελ θάησ ισξίδα Bollinger. Ο δείθηεο RSI θηλείηαη θαη απηφο αλνδηθά 

ρσξίο φκσο λα μεπεξλά ηελ γξακκή 70. Ο δείθηεο MACD βξίζθεηαη θάησ απφ ηελ 

γξακκή κεδέλ θαη θηλείηαη παξάιιεια ζρεδφλ κε ηελ trigger line ρσξίο λα δίλεηαη 

θάπνην μεθάζαξν ζήκα αγνξάο. Ζ κεηνρή κεηά ηα κέζα ηνπ 2017 θαίλεηαη λα θηλείηαη  

αλνδηθά θαη έπεηηα απφ ηελ κηθξή πηψζε πνπ είρε ζηελ αξρή ηνπ έηνπο. Παξαηεξείηαη 

πσο απηφ ην δηάζηεκα ν RSI θηλείηαη πάλσ απφ ηελ γξακκή 70 θαη ζηα ηέιε ηνπ 2017 
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ζπάεη θαζνδηθά ηελ γξακκή δίλνληαο ζήκαηα πψιεζεο. Σν ίδην ζπκβαίλεη θαη κε ηνλ 

δείθηε MACD ν φπνηνο θηλείηαη πάλσ απφ ηελ γξακκή κεδέλ θαη δηαζπά ηελ trigger 

line πξνο ηα θάησ. Σέινο ε θακπχιε ηηκψλ δηαζπά θαζνδηθά ηνλ ΚΜΟ20  δίλνληαο 

ζήκαηα θαζνδηθήο ηάζεο. Απηή ε ηάζε δελ θξαηά πνιχ κηαο θαη παξαηεξείηαη πσο ε 

θακπχιε ηηκψλ δηαζπά θαζνδηθά ηελ θάησ ισξίδα Bollinger πνπ ζεκαίλεη ηζρπξή 

αλνδηθή ηάζε θάηη πνπ ππνδεηθλχνπλ θαη δχν αθφκα δείθηεο κε ηνλ MACD λα δηαζπά 

αλνδηθά θαη ηελ trigger line θαη ηελ γξακκή κεδέλ. Απηή ηάζε φκσο δελ δηαηεξείηαη 

πνιχ θαζψο ππάξρεη απφηνκε πηψζε ηεο ηηκήο ιφγσ ηνλ γεγνλφησλ πνπ 

αλαθέξζεθαλ πην πάλσ θαη ε ηηκή ηεο κεηνρήο έπεζε απφηνκα κα ζηα κέζα ηνπ 2018. 

ηα κέζα ηνπ 2020 αλ θαη ππήξμε πηψζε ηεο κεηνρήο ζηε δηάξθεηα ηνπ Covid – 19  ε 

Facebook ήηαλ κηα εηαηξία πνπ επσθειήζεθε ησλ γεγνλφησλ δεκηνπξγψληαο ην δηθφ 

ηεο δίθηπν αγνξψλ, ην νπνίν θαίλεηαη θαη απφ ηε  δηάζπαζε ηεο θάησ ισξίδαο 

Bollinger  δίλνληαο ζήκαηα αλνδηθήο ηάζεο  ζε ζπλδπαζκφ θαη κε ηελ δηάζπαζε ηνπ 

ΚΜΟ20 απφ ηελ θακπχιε ηηκψλ. Όπσο επίζεο θαη ν δείθηεο MACD δηαζπά ηελ 

trigger line αλνδηθά θαη ν RSI ηελ γξακκή 30 δίλνληαο θαη νη δχν ζήκαηα αγνξάο. 

Απηφ επαιεζεχεηαη ιίγν αξγφηεξα  κε ηελ ηηκή ηεο FB  λα θηάλεη ηελ πεξίνδν απηή 

ηα 238.79 δνιάξηα.   

Σέινο παξαηεξψληαο ηελ πνξεία ηεο Facebook ζε ζχγθξηζε κε ηνπ Bitcoin 

παξαηεξνχκε πσο έρνπλ αξθεηά θνηλά κηαο θαη ε κεηνρή ηεο Facebook 

ραξαθηεξίδεηαη απφ αξθεηή κεηαβιεηφηεηα θαη πσο επεξεάδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ 

απφ γεγνλφηα κηαο θαη νη ρξήζηεο ηνπο ζηεξίδνληαη ζηελ αμηνπηζηία ηνπο. Αθφκα δελ 

είλαη ηπραίν πσο ε Facebook πξνζπαζεί λα  δεκηνπξγήζεη ην δηθφ ηεο θξππηνλφκηζκα 

ην ιεγφκελν «Libra» ην νπνίν απεπζχλεηαη θπξίσο ζε αλζξψπνπο πνπ δελ έρνπλ 

πξφζβαζε ζε παξαδνζηαθέο ηξαπεδηθέο πιαηθφξκεο. Σν εγρείξεκα απηφ εληάζζεηαη 

ζην πιαίζην ησλ πξνζπαζεηψλ ηεο εηαηξείαο λα επεθηαζεί πέξα απφ ηα κέζα 

θνηλσληθήο δηθηχσζεο πξνο ην ειεθηξνληθφ εκπφξην θαη ηα παγθφζκηα ζπζηήκαηα 

πιεξσκψλ. 

5.6 Σεσνική Ανάλςζη  Ethereum 

Όπσο έρεη αλαθεξζεί θαη παξαπάλσ ην Ethereum είλαη ην δεχηεξν ζε θαηάηαμε κε 

βάζε ηελ θεθαιαηνπνίεζε κεηά ην Bitcoin. Όπσο παξαηεξείηαη ζην δηάγξακκα 

παξαθάησ ε πνξεία ησλ δχν θξππηνλνκηζάησλ θαίλεηαη λα είλαη παξφκνηα.  
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Γηάγξακκα 5.6.1. Πνξεία ηνπ Ethereum θαη ηνπ Bitcoin (Πεγή https://www.tradingview.com)   

Όπσο παξαηεξείηαη ην Ethereum κεηά ην fork πξαγκαηνπνίεζε ην 2017 ε άλνδνο ηνπ 

ήηαλ ξαγδαία θηάλνληαο ζε ηηκή 1.432 δνιάξηα ην 2018. Ωζηφζν παξαηεξείηαη πσο 

κεηά ην 2018 φπσο θαη ην Bitcoin, Γηαηήξεζε κηα θαζνδηθή πνξεία κέρξη ηηο αξρέο 

ηνπ 2019. Έθηνηε ζπλερίδεη κηα ζηαζεξή πνξεία κε ηελ ηηκή ηελ πεξίνδν απηή λα 

θηάλεη ηα 159 δνιάξηα. 

ην Γηάγξακκα παξαθάησ παξαηεξείηαη πσο ζηα κέζα ηνπ  2017 ε θακπχιε ηηκψλ 

ζπάεη αλνδηθά ηνλ KMO20 δίλνληαο ζήκαηα αλνδηθήο ηάζεο θαζψο επίζεο θηλείηαη 

θνληά ζην άλσ κέξνο ηεο γξακκήο Boolinger. Αθφκα θαίλεηαη θαη απφ ηνλ δείθηε 

RSI πσο ηελ ίδηα πεξίνδν ν δείθηεο βξίζθεηαη θνληά ζηε γξακκή 30 ηελ 

ππεξπεξπσιήκελε πεξηνρή φπνπ μεθηλά κηα αλνδηθή πνξεία δίλνληαο επίζεο ζήκαηα  

 Γηάγξακκα: 5.6.2 Σερληθή Αλάιπζε Ethereum  (Πεγή: https://www.tradingview.com)  

https://www.tradingview.com/
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αγνξάο. Ο δείθηεο MACD εθείλε ηελ πεξίνδν θηλείηαη πάλσ απφ ηελ γξακκή κεδέλ 

δειαδή ζηελ ππεξαγνξαζκέλε ην νπνίν απνηειεί ζήκα πψιεζεο φκσο θηλείηαη 

παξάιιεια κε ηελ trigger line. ηα ηέιε ηνπ 2018 θαίλεηαη απφ ην δηάγξακκα πσο ε 

θακπχιε ηηκψλ έρεη μεπεξάζεη θαηά πνιχ ηνλ ΚΜΟ20, ν νπνίνο θηλείηαη θαη απηφο 

αλνδηθά, θαζψο θηάλεη λα μεπεξάζεη θαη ηελ άλσ ισξίδα Bollinger δίλνληαο ζήκα γηα 

ηζρπξή αλνδηθή ηάζε. Απηφ παξαηεξείηαη θαη απφ ηνπο άιινπο δχν  δείθηεο φπνπ ν 

RSI θηλείηαη αλνδηθά σζηφζν μεπεξλά θαη πάιη ηελ γξακκή 70 θαη ε θακπχιε MACD 

ζπάεη αλνδηθά ηελ trigger line δίλνληαο ζήκαηα αγνξάο. Έπεηηα απφ ηελ πνιχ πςειή 

επίδνζε  ηεο κεηνρήο ζηηο αξρέο ηνπ 2018 θαίλεηαη απφ ην δηάγξακκα πσο ε θακπχιε 

ησλ ηηκψλ μεθηλά κηα θαζνδηθή πνξεία δελ θαηαθέξλεη λα δηαζπάζεη ηελ άλσ ισξίδα 

Boolliger θαη  δηαζπά θαη ηνλ ΚΜΟ20 θαζνδηθά. Ζ πνξεία ηνπ RSI είλαη θάπσο 

αληηζηνηρεί θαζψο είρε δηαζπάζεη απφ λσξίηεξα ηελ γξακκή 70 δίλνληαο ζήκαηα 

πψιεζεο θαη έπεηηα δηαηεξεί κηα θαζνδηθή πνξεία. Ο δείθηεο MACD δίλεη θαη απηφο 

ζήκαηα πψιεζεο αθνχ ηελ ίδηα πεξίνδν  δηαζπά θαζνδηθά ηελ trigger line θαη πέθηεη 

θαη θάησ απφ ηελ γξακκή κεδέλ. Μεηά ηελ κεγάιε πηψζε ηεο ηηκήο θαίλεηαη πσο ε 

θακπχιε δηαηεξεί κηα ζηαζεξή πνξεία απφ ηα κέζα ηνπ 2019 κε ηνλ δείθηε RSI κεηά 

ηα κέζα ηνπ 2020 λα θηλείηαη αλνδηθά πξνο ηελ γξακκή 70 θαη ηνλ δείθηε MACD λα 

θηλείηαη ζρεδφλ παξάιιεια κε ηελ trigger line θαη ηελ γξακκή κεδέλ πξνκελχνληαο 

φρη κεγάιεο κεηαβνιέο ζηελ πνξεία ηνπ θξππηνλνκίζκαηνο. 

Σέινο ζπγθξηηηθά κε ηελ πνξεία ηνπ Bitcoin ην Ethereum θαίλεηαη λα αθνινπζεί κηα 

αληίζηνηρε πνξεία κε απηή ηνπ Bitcoin κε αξθεηά κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ζηελ αξρή 

ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ,  πνπ φκσο πιένλ θξαηά κηα ζηαζεξή πνξεία πνπ θαίλεηαη λα 

αλαθάκπηεη ζηγά ζηγά θαη αθνινπζεί κία αλνδηθή πνξεία. 

5.7 Bitcoin και Covid-19 

Σν 2020 ήηαλ κία θαζνξηζηηθή ρξνληά γηα φιν ην θφζκν παγθνζκίσο θαζψο ν ηφο 

Covid – 19  έπιεμε πάξα πνιιέο ρψξεο πξνθαιψληαο κεγάιε αζηάζεηα ζηνλ 

νηθνλνκηθφ  θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ θφζκν παγθνζκίσο. Ωζηφζν  φζν αλαθνξά ηα 

θξππηνλνκίζκαηα θαη εηδηθά ην Bitcoin παξαηεξείηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα πσο  

ην Bitcoin επσθειήζεθε απφ απηή ηελ θαηάζηαζε. ηηο 13 Μαξηίνπ 2020 ε ηηκή ηνπ 

Bitcoin είρε πέζεη θαηά πνιχ ζηα 4.850 δνιάξηα. Όκσο απφ ηα κέζα Μαξηίνπ θαζψο 

ηα θξνχζκαηα ηνπ ηνχ  απμάλνληαλ φιν θαη πεξηζζφηεξν ε ηηκή ηνπ Bitcoin άξρηζε 
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κηα δπλακηθή αλνδηθή πνξεία θάηη πνπ ζπλερίδεη λα ζπκβαίλεη κέρξη θαη ηψξα. 

Φηάλνληαο ζε ηηκή ηα 9.800 δνιάξηα. 

¨ 

Γηάγξακκα 5.7 Bitcoin θαη Covid-19 (Πεγή https://cryptowat.ch/el-gr/covid19)   

Ο ιφγνο πνπ κπνξεί λα πξνθάιεζε απηή ηελ δήηεζε ηνπ Bitcoin είλαη πσο απφ ηελ 

αξρή ηεο δηάδνζεο ηνπ ηνχ θαη πνιχ πεξηζζφηεξν ζην δηάζηεκα ηνπ lock down νη 

ειεθηξνληθέο ζπλαιιαγέο απμήζεθαλ θαηά πνιχ θαη ε ρξήζε ηνπ πιαζηηθνχ 

ρξήκαηνο έγηλε ζρεδφλ κνλνπσιηαθή. Ζ ρξήζε ηνπ δηαδηθηχνπ θαη ησλ πιεξσκψλ 

κέζσ απηνχ αχμεζε ην εχξνο θιίκαθαο ησλ ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ θαηά πνιχ 

κηαο απφ ηελ πην κηθξή έσο θαη ηελ πην κεγάιε αγνξά ε πιεξσκή γηλφηαλ 

δηαδηθηπαθά, πλεπψο είλαη πνιχ πηζαλφ θαη ινγηθφ πνιινί λα ζηξάθεθαλ πξνο ην 

bitcoin θαη αιιά θξππηνλνκίζκαηα πξαγκαηνπνηψληαο ηηο πιεξσκέο ησλ ζπλαιιαγψλ 

ηνπο κέζσ απηψλ.  

Δπηπιένλ πνιιέο εηαηξείεο έρνπλ ράζεη ηηο εθηηκήζεηο γηα ηα θέξδε ηνπο θαη πνιινί 

επελδπηέο έρνπλ νδεγεζεί ζηελ αλαδήηεζε ηξφπσλ λα πξνζηαηεπζνχλ θαη λα βξνπλ 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία αζθαινχο θαηαθπγίνπ. Με απνηέιεζκα πνιινί λα ζηξαθνχλ 

ζηα  θξππηνλνκίζκαηα. 

Δίλαη αλακελφκελν, ε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά  λα ράζεη ηελ ειθπζηηθφηεηά ηεο 

κεηά ηελ θξίζε ηνπ ηνχ coronavirus ιφγσ ηεο κεησκέλεο δήηεζεο γηα πξντφληα 

πνιιψλ εηαηξεηψλ, κε απνηέιεζκα λα ππάξμνπλ θαη καθξνπξφζεζκεο κεηψζεηο ζηα 

https://cryptowat.ch/el-gr/covid19
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εηαηξηθά θέξδε. πλεπψο νη επελδπηέο αλαγθάδνληαη λα αλαδεηήζνπλ επελδπηηθέο 

επηινγέο εθηφο απφ ηηο κεηνρέο δεδνκέλνπ φηη απηή ηε ζηηγκή  δελ ηνπο ζπκθέξεη λα 

ηνπνζεηνχλ ηα πάληα ζε κεηξεηά κε αξλεηηθά ή κεδεληθά επηηφθηα. Αθφκα δηάθνξνη 

επελδπηέο ζηξέθνληαη ζηα θξππηνλνκίζκαηα ιφγσ ηεο αλάγθεο γηα πξνζηαζία 

ελδερφκελεο κεηαπηψζεηο ζηηο παξαδνζηαθέο αγνξέο ζε κία αβέβαηε κειινληηθή 

θνηλσλία. Σα θξππηνλνκίζκαηα είλαη ειθπζηηθά, επεηδή εμαθνινπζεί λα ππάξρεη πνιχ 

ιίγνο ζπζρεηηζκφο κεηαμχ απηψλ θαη ησλ παξαδνζηαθψλ επελδχζεσλ.  

Σέινο ζχκθσλα κε άξζξν, αλέθαζελ νη ξπζκηζηηθέο αξρέο ζε φιν ηνλ θφζκν ήηαλ 

εμαηξεηηθά πξνζεθηηθέο ζην λα επηηξέπνπλ ζηηο ηξάπεδεο λα αζρνινχληαη κε ηα 

θξππηνλνκίζκαηα. Αθφκα θαη ζηελ Διβεηία, φπνπ νη ηξάπεδεο θξππηνγξάθεζεο φπσο 

ε SEBA θαη ε Sygnum έρνπλ κία θάπνηα έιμε, θαη ζηε Γεξκαλία, φπνπ πεξηζζφηεξεο 

απφ 40 ηξάπεδεο έρνπλ δεηήζεη άδεηεο θξππηνγξάθεζεο, νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ θαηνρή θξππηνλνκηζκάησλ ήηαλ απαγνξεπηηθέο. Γεδνκέλνπ 

φκσο ηψξα ηεο άγλσζηεο θαηάιεμεο ηεο παλδεκίαο ηνπ Covid-19 ζα νδεγεζνχλ νη 

αξρέο ζε επαλεμέηαζε ηεο εμάξηεζήο καο απφ πεξίπινθα καζεκαηηθά πξνθεηκέλνπ λα 

θξχςνπλ βνπλά ρξένπο. Έηζη ινηπφλ φηαλ νη ηξάπεδεο ζα αλαγθαζηνχλ λα 

αλαδεηήζνπλ ζπάληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε ζθνπφ ηελ καθξνπξφζεζκεο 

ζηαζεξφηεηαο ησλ ηζνινγηζκψλ ηνπο, έλαο ζεκαληηθφο αξηζκφο ζρεδφλ ππνρξεσηηθά 

ζα επηιέμεη ςεθηαθφ “ρξπζφ”, ηα θξππηνλνκίζκαηα
65

.  
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   Μηθξνκέηνρνο. 2020. Δίλαη ηα θξππηνλνκίζκαηα κία θαιή επέλδπζε κεηά ηνλ Covid-19;. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 6 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

 

Σα πξψηα ρξφληα θπθινθνξίαο ηνπ Bitcoin, πνιινί νηθνλνκηθνί αλαιπηέο έθαλαλ 

ιφγν γηα έλα πξφζθαηξν θαηλφκελν ην νπνίν δελ ζα είρε κεγάιε δηάξθεηα. Μηαο θαη 

απνηεινχζε θάηη άγλσζην κέρξη ηφηε θαη ε δπλαηφηεηα χπαξμεο ελφο ειεθηξνληθνχ 

ρξήκαηνο πνπ δελ ζα ην έιεγρε θακία αξρή ήηαλ θάηη αδηαλφεην.  Ωζηφζν, πεξίπνπ 

δψδεθα ρξφληα αξγφηεξα έρνπλ δεκηνπξγεζεί πεξηζζφηεξα πέληε ρηιηάδεο 

θξππηνλνκίζκαηα, ησλ νπνίσλ ην ζπλνιηθφ πνζφ θεθαιαηνπνίεζεο μεπεξλά ηα 260 

δηζεθαηνκκχξηα επξψ. Ζ εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο θαη ηδηαίηεξα ηνπ δηαδηθηχνπ έρεη 

επηθέξεη κεγάιεο αιιαγέο ζηνλ νηθνλνκηθφ ηνκέα θαη είλαη έλαο απφ ηνπ βαζηθνχο 

ιφγνπο πνπ ηα θξππηνλνκίζκαηα φρη κφλν δελ εμαθαλίζηεθαλ αιιά θαηάθεξαλ λα 

εδξαησζνχλ ζηνλ νηθνλνκηθφ θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ θφζκν. Πιένλ ε ηηκή ηνπ Bitcoin 

αλέξρεηαη ζηα 9.9938 δνιάξηα γεγνλφο πνπ ην θαζηζηά αξθεηά ηζρπξφ θαη έηζη 

απνδεηθλχεη ζηνπο επηθξηηέο ηνπ  φηη δελ ήηαλ απιά κία θνχζθα. Παξαηεξψληαο ηελ 

πνξεία ησλ θξππηνλνκηζκάησλ νθείινπκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ κεγάιε εμέιημε 

ηνπο θαη ηελ κεγάιε απήρεζε πνπ είραλ ζηνλ θφζκν εηδηθά απφ ηελ θξίζε ηνπ 2018 

θαη έπεηηα. Αμίδεη λα ζεκεησζεί αθφκα πσο νινέλα θαη πεξηζζφηεξνο θφζκνο ηα 

ηειεπηαία ρξφληα  πξαγκαηνπνηεί ηηο ζπλαιιαγέο ηνπ κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ θαη 

νινέλα θαη πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο δέρνληαη ηα θξππηνλνκίζκαηα σο 

αληαιιαθηήξην κέζν. Δπηπιένλ ε θαηάζηαζε ησλ ηειεπηαίσλ κελψλ θάλεθε λα 

βνεζά ηελ πνξεία  θαη εμέιημε ησλ θξππηνλνκηζάησλ δεδνκέλνπ ηνπ κεγάινπ φγθν 

ζπλαιιαγψλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ. Αθφκα δελ ζα θαίλνληαλ 

παξάμελν νη ξπζκηζηηθέο αξρέο λα επηηξέςνπλ  ζηηο ηξάπεδεο, φηαλ ζα αλαγθαζηνχλ 

λα αλαδεηήζνπλ ζπάληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε ζθνπφ ηελ καθξνπξφζεζκεο 

ζηαζεξφηεηαο ησλ ηζνινγηζκψλ ηνπο, λα ζηξαθνχλ πξνο ηα θξππηνλνκίζκαηα.  

Παξαηεξψληαο ηελ πνξεία ησλ κεηνρψλ ηεο Apple, Amazon Facebook κέζσ ηεο 

ηερληθήο αλάιπζεο θαζψο θαη ηνλ θξππηνλνκηζκάησλ Bitcoin θαη Ethereum θαίλεηαη 

πσο ε πνξεία ηνπο έρεη αξθεηά θνηλά ζεκεία θαζψο θαη νη δείθηεο θαίλεηαη λα 

πξνβιέπνπλ ζσζηά ηελ πνξεία ησλ θξππηνλνκηζκάησλ. Ωζηφζν, δελ παχεη  ε αγνξά 

ησλ θξππηνλνκηζκάησλ λα είλαη ειεχζεξε, ρσξίο θάπνηα θεληξηθή εμνπζία θαη απηφ 

ηελ θάλεη λα έρεη κεγαιχηεξε κεηαβιεηφηεηα ζε ζρέζε κε ηεο κεηνρέο. πλεπψο νη  
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ηηκέο φισλ ησλ θξππηνλνκηζκάησλ είλαη απνηέιεζκα ηνπ λφκνπ ηεο πξνζθνξάο θαη 

ηεο δήηεζεο, γεγνλφο ην νπνίν εκπεξηέρεη κεγάια πνζνζηά αζηάζεηαο. Δπίζεο, ην 

θάζε θξππηνλφκηζκα έρεη μερσξηζηά ραξαθηεξηζηηθά θαη ηδηφηεηεο ηα νπνία 

επεξεάδνπλ ηε πνξεία ησλ ηηκψλ ηνπ θαη ζα έπξεπε λα ιακβάλνληαη ππφςε ζε 

κειινληηθέο πξνβιέςεηο.  

Σέινο ηα θξππηνλνκίζκαηα απνηεινχλ κεγάιε πξφθιεζε γηα ηνλ νηθνλνκηθφ θφζκν 

θαη πξσηνπφξν επηρείξεκα ην νπνίν ζα αλνίμεη λένπο δξφκνπο γηα ηελ νηθνλνκία 

παγθνζκίσο θαη λένπο ηξφπνπο ζπλαιιαγψλ ζε κία επνρή πνπ θαίλεηαη λα αιιάδεη 

δξακαηηθά ηα επφκελα ρξφληα. 
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