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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 1 

ΕΙΑΓΩΓΗ 

1.1 Ειςαγωγό – κοπόσ τησ εργαςύασ 
 

Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε ην 2007 ζηηο ΖΠΑ εμαπιψζεθε ζ’ φιν ηνλ 

θφζκν θαη εμαθνινπζεί  κέρξη ζήκεξα λα ηαιαλίδεη ηηο ρψξεο ηεο Δπξψπεο θαη 

θπζηθά θαη ηελ Διιάδα. Οη επηπηψζεηο ηεο είλαη αηζζεηέο ζε θάζε ρψξα αλ θαη κε 

δηαθνξεηηθή έληαζε. 

Ζ ειιεληθή νηθνλνκία εηζήιζε ζε θάζε βαζηάο χθεζεο. Οη δεκφζηεο θαη ηδησηηθέο 

επελδχζεηο πεξηνξίζηεθαλ θαη ηα κέηξα πνπ ιήθζεθαλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο 

θξίζεο επηβάξπλαλ αθφκα πεξηζζφηεξν ηελ ήδε δχζθνιε θαηάζηαζε ζηελ νπνία 

πεξηήιζε ε νηθνλνκία. 

Ζ παξνχζα εξγαζία δηεξεπλά ηηο επηπηψζεηο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηνλ θιάδν ηεο 

ειιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο. Ζ χθεζε ηεο νηθνλνκίαο θαζψο θαη ηα κέηξα πνπ 

ιήθζεθαλ  απφ ηηο θπβεξλήζεηο ζην πιαίζην ησλ Μλεκνλίσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζή 

ηεο, έπιεμαλ ηνλ θιάδν ηεο θαξκαθνβηνκεραλίαο, θαζψο ην  θξάηνο ζε κηα 

πξνζπάζεηα πεξηνξηζκνχ ησλ δαπαλψλ απνθάζηζε κηα ζεηξά κέηξσλ πνπ αθνξνχζαλ 

ζηνλ θιάδν ηεο πγείαο ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηνχληαη θαη νη θαξκαθνβηνκεραλίεο. 

Οη αιιεπάιιειεο κεηψζεηο ζηηο ηηκέο ησλ θαξκάθσλ, ν έιεγρνο ηεο 

ζπληαγνγξάθεζεο αιιά επηπιένλ ε απμαλφκελε θξίζε ξεπζηφηεηαο πνπ εκπφδηζε ηα 

αζθαιηζηηθά ηακεία λα εθπιεξψζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο 

ηνπο επεξέαζε ηνλ θχθιν εξγαζηψλ  ησλ θαξκαθνβηνκεραληψλ.  

Μέζα ζ΄ απηή ηε δπζκελή νηθνλνκηθή ζπγθπξία νη ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο 

πξνζπαζνχλ λα δηαηεξήζνπλ ην κεξίδην αγνξάο ηνπο θαη ηαπηφρξνλα λα 

αληαπνθξηζνχλ ζηελ πξφθιεζε πνπ παξνπζηάδεηαη γηα ελίζρπζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ηεο απαζρφιεζεο. Οη ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο 

εθκεηαιιεπφκελεο ηελ αλακελφκελε αλάπηπμε ζηελ αγνξά γελφζεκσλ θαξκάθσλ 
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παγθνζκίσο θαη ηελ ήδε εδξαησκέλε ζηνλ ηνκέα απηφ βηνκεραλία ζηε ρψξα καο, 

θαζψο νη πεξηζζφηεξεο ειιεληθέο εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ παξάγνπλ θπξίσο γελφζεκα 

θάξκαθα, ζα είλαη  ζε ζέζε κε νξγαλσκέλεο θηλήζεηο λα απμήζνπλ ην κεξίδηφ ηνπο 

ζηελ Διιεληθή αγνξά ζε ζρέζε κε ηηο πνιπεζληθέο εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη 

ζηε ρψξα καο αιιά θαη λα επεθηαζνχλ θαη ζε λέεο αγνξέο ηνπ εμσηεξηθνχ.  

Ζ παξνχζα εξγαζία απνηειείηαη απφ πέληε θεθάιαηα. Σν παξφλ θεθάιαην είλαη 

εηζαγσγηθφ θαη αλαθέξεηαη ζηνπο ζθνπνχο ηεο εξγαζίαο. Σν δεχηεξν θεθάιαην 

εμεηάδεη ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, ηηο αηηίεο , ηηο αθνξκέο, ηελ θιηκάθσζε θαη ηηο 

ζπλέπεηέο ηεο. ην ηξίην  θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ν θιάδνο ηεο θαξκαθνβηνκεραλίαο 

ζηελ Διιάδα ηφζν  πξηλ φζν θαη θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο θξίζεο θαζψο θαη ε επίδξαζε 

ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηνλ θιάδν θαζψο θαη νη πξννπηηθέο αλάπηπμεο πνπ 

δηαθαίλνληαη ελ κέζσ ηεο χθεζεο.  ην ηέηαξην θεθάιαην εμεηάδεηαη ε πεξίπησζε 

ηεο ειιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο «LAVIPHARM HELLAS ΑΔ» θαη 

παξνπζηάδεηαη ε εμέιημε ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ζην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-

2011. ην πέκπην θεθάιαην ζπλνςίδνληαη πεξηιεπηηθά ηα ζπκπεξάζκαηα . 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ  2 

H ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΗ 
 

2.1 Φαρακτηριςτικϊ και αύτια τησ οικονομικόσ κρύςησ 
 

Ζ θξίζε είλαη […] ην ηζνδχλακν, ζηνλ πνιηηηζκφ, εθείλσλ ησλ ζπειιψλ ,  κε 

ηηο νπνίεο ε θχζε πεξηνδηθά ππελζπκίδεη ζηελ αλζξσπφηεηα ηελ επηζθάιεηά 

ηεο, ηελ ηξσηφηεηά ηεο . 

Jacques-Alain Miller “ The Financial Crisis” 

Ωο  θξίζε πεξηγξάθεηαη έλα θξίζηκν γεγνλφο ην νπνίν αλ δελ αληηκεησπηζηεί κε ηνλ 

θαηάιιειν ηξφπν θαη εγθαίξσο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε θαηαζηξνθή. Με ηελ έλλνηα 

ηεο δπζιεηηνπξγίαο πξψηε θνξά ζπλαληάηαη ζηνλ Ηππνθξάηε, ν νπνίνο πεξηγξάθεη 

ηελ αζζέλεηα σο θαηάζηαζε    θξίζεο ηνπ αλζξψπηλνπ νξγαληζκνχ.  Ο Ζξφδνηνο 

αλαθεξφκελνο ζηελ θξίζε πεξηγξάθεη ηελ θαηάζηαζε ησλ πνιηηηζκψλ πνπ 

βξίζθνληαη ζε θαηάξξεπζε ελψ πνιχ αξγφηεξα ν φξνο ρξεζηκνπνηείηαη πάιη ζηηο 

πνιηηηθέο επηζηήκεο κε ηελ έλλνηα ηεο δπζιεηηνπξγίαο ησλ πνιηηηθψλ ζεζκψλ θαη ηνλ 

19
ν
 αηψλα ν Μαξμ  ρξεζηκνπνηεί  ηνλ φξν θξίζε,  σο ηελ θάζε ηεο νηθνλνκίαο  θαηά 

ηελ δηάξθεηα ηεο νπνίαο παξαηεξείηαη ππεξπαξαγσγή αγαζψλ θαη ηαπηφρξνλα 

εθηεηακέλε θαηαζηξνθή ησλ παξαγσγηθψλ δπλάκεσλ. 

Ωο νηθνλνκηθή θξίζε πεξηγξάθεηαη ε θαηάζηαζε θαηά ηελ νπνία παξαηεξείηαη κηα 

δηαξθήο κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη θαηά ηε δηάξθεηα απηή 

παξνπζηάδεηαη αηζζεηή κείσζε ζηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε φπσο ε απαζρφιεζε, ην 

εζληθφ πξντφλ , νη επελδχζεηο νη νπνίεο θαη απνηεινχλ ηνλ θπξηφηεξν παξάγνληα 

δηαθχκαλζεο ηνπ ΑΔΠ ζηηο πεξηφδνπο χθεζεο θαη θξίζεο ( Allen & Carletti, 2010). 

Οη θξίζεηο αλεμάξηεηα απφ ηελ κνξθή θαη ηνλ ηχπν ηνπο θαίλεηαη πσο παξνπζηάδνπλ 

θάπνηα θνηλά ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζκαηα, φπσο ε έληαζε ηνπο ε νπνία βαίλεη 

θιηκαθνχκελε ρξνληθά θαη θαζψο ε έληαζε ηνπο γίλεηαη κεγαιχηεξε εθδειψλεηαη 

πςειφ αίζζεκα αλαζθάιεηαο θαη άγρνπο  ζηνπο εκπιεθφκελνπο. Ζ απμαλφκελε 

αλεζπρία  γηα ηνλ επεξρφκελν θίλδπλν επεξεάδεη ηηο ζπλήζεηο ιεηηνπξγίεο θαη ηε ξνή 

ησλ θαλνληθψλ γεγνλφησλ θαη νη αξλεηηθέο επηπηψζεηο πνπ δεκηνπξγνχληαη απφ ηε 
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δηαηάξαμε ηεο νκαιήο θαηάζηαζε απεηινχλ ηελ δεκφζηα εηθφλα ηεο ρψξαο , εηδηθά 

κάιηζηα εάλ ε δπζιεηηνπξγία πξνθαιέζεη ηελ παξέκβαζε θνξέσλ πνπ ζα 

πξνζπαζήζνπλ λα  επαλαθέξνπλ ην ζχζηεκα ζηελ νκαιή ηνπ  ιεηηνπξγία.  Ζ έθηαζε 

ηεο δεκνζηφηεηαο πνπ δίλεηαη σο ζπλήζσο απφ ηα κέζα καδηθήο ελεκέξσζεο,  ζε 

πεξηπηψζεηο θξίζεσλ, πξνθαινχλ πνιχ ζπρλά, εθηφο απφ ηηο ήδε πξαγκαηνπνηεζείζεο 

ιφγσ θξίζεο  πιηθέο δεκίεο θαη εζηθή βιάβε πνπ πιήηηεη  ηελ εηθφλα ηεο  πιεγείζαο 

επηρείξεζεο ή  ρψξαο θαη δπζρεξαίλεη ηηο ζπλαιιαγέο ηεο θαη ηελ πξννπηηθή 

κειινληηθήο αλάθακςεο.  

Ζ εκθάληζε ηεο θξίζεο  δελ απνηειεί έλα γεγνλφο πνπ επέξρεηαη μαθληθά.  Σα 

πξνεηδνπνηεηηθά ζεκάδηα εκθαλίδνληαη πξηλ ηελ θνξχθσζε ηεο θξίζεο, ε νπνία  απφ 

ηελ εθδήισζή ηεο έσο ηελ επαλαθνξά ηνπ ζπζηήκαηνο ζηελ νκαιή θαηάζηαζε, 

αθνινπζεί κηα πνξεία  ε νπνία  κπνξεί  λα νκαδνπνηεζεί ζηα παξαθάησ ζηάδηα (Fink, 

1986). 

Πξώην ζηάδην- ησλ πξόδξνκσλ ζπκπησκάησλ  

Οη εξεπλεηέο νξίδνπλ σο πξψην ζηάδην απηφ ηεο δηακφξθσζεο ηεο θαηάζηαζεο ηεο 

θξίζεο,  φπνπ ζπζζσξεχνληαη ηα ζπκπηψκαηα θαη ζηέιλνπλ πξνεηδνπνηεηηθέο 

ελδείμεηο ζηνπο εηδηθνχο γηα ηε δηάγλσζε ηεο θαηάζηαζεο. 

Γεύηεξν ζηάδην-Δθδήισζεο – θνξύθσζεο ηεο θξίζεο 

Δίλαη ε ζπληνκφηεξε θαη πνην έληνλε θάζε ηεο θξίζεο. Δίλαη ην ζηάδην θαηά ην νπνίν 

θνξπθψλεηαη ε θξίζε θαη  νη ρεηξηζκνί ησλ αξκνδίσλ ζα θξίλνπλ ηελ επηηπρή ή κε  

έθβαζε ηεο θξίζεο. 

Σξίην ηάδην – Σσλ επηπηώζεσλ 

ην  ζηάδην απηφ ε θξίζε έρεη εδξαησζεί . Οη αξκφδηνη κειεηνχλ ηα ραξαθηεξηζηηθά 

ηεο θαηάζηαζεο, εξεπλνχλ  ηηο δπλαηέο ιχζεηο θαη ζρεδηάδνπλ ζηξαηεγηθέο γηα 

επαλάθακςε θαη έμνδν απφ ηελ χθεζε. Ζ πξνυπάξρνπζα κέξηκλα γηα έλα ζρέδην 

δηαρείξηζεο θξίζεσλ ζπληνκεχεη ηε  ρξνληθή  δηάξθεηα απηνχ ηνπ ζηαδίνπ. 

Σέηαξην ηάδην  επίιπζεο ηεο θξίζεο 

 Σν ηειεπηαίν ζηάδην θαηά ην νπνίν ε θξίζε νκαινπνηείηαη θαη  ην ζχζηεκα 

επαλέξρεηαη ζηελ αξρηθή πξηλ ηελ θξίζε, θαηάζηαζε.  ΄ απηή ηε θάζε είλαη 
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ζεκαληηθφ λα αλαιπζεί ε θξίζε θαη λα απνθηεζεί ε θαηάιιειε γλψζε ζηε βάζε ηεο 

ζπλερνχο βειηίσζεο γηα  ηελ απνθπγή παξφκνησλ θαηαζηάζεσλ ζην κέιινλ.  

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε απνηειεί ηε κία απφ ηηο δχν θάζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ 

δηαθπκάλζεσλ θαη ζπγθεθξηκέλα ηε θάζε ηεο θαζφδνπ, ην ζεκείν ζην νπνίν  ε 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα βξίζθεηαη ζε κηα ζπλερή ζπξξίθλσζε. Ζ άιιε θάζε ηνπ 

νηθνλνκηθνχ θχθινπ είλαη ε άλνδνο ή νηθνλνκηθή άλζεζε. 

Οη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο νξίδνληαη σο νη δηαδνρηθέο απμνκεηψζεηο  ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο κέζα ζε κηα νηθνλνκία. Αλαθέξνληαη θαη σο θπθιηθέο 

δηαθπκάλζεηο ή νηθνλνκηθνί θχθινη. Απφ πνιχρξνλεο ζηαηηζηηθέο παξαηεξήζεηο 

δηαπηζηψζεθε φηη νη νηθνλνκηθνί θχθινη δηαξθνχλ  πεξίπνπ απφ 7 έσο 11  ρξφληα.    

Σφζν ε άλνδνο φζν θαη θάζνδνο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ απνηεινχληαη απφ δχν 

επηκέξνπο θάζεηο. Ζ άλνδνο απνηειείηαη απφ ηελ θάζε ηεο  αλάθακςεο θαη ηελ θάζε 

ηεο ππεξζέξκαλζεο ελψ θαηά ηελ  θάζνδν, δηαθξίλνπκε ηε θάζε ηεο θάκςεο θαη ηελ 

θάζε ηεο χθεζεο. 

ε θάζε  θάζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ, εθδειψλνληαη δηαθνξεηηθά γεγνλφηα ηα 

νπνία απνηεινχλ  ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζκαηα ηεο θάζε θάζεο.  

Έηζη θαηά ηελ θάζε ηεο αλάθακςεο παξαηεξείηαη  

- αύμεζε ηωλ επελδύζεωλ, θαζψο ζην ζηάδην ηεο χθεζεο παξαηεξείηαη κείσζε ηεο 

πξνζθνξάο πξντφληνο ψζηε επέξρεηαη έλα ρξνληθφ ζεκείν  φπνπ ε ζπλνιηθή δήηεζε 

ππεξβαίλεη ηε ζπλνιηθή πξνζθνξά γεγνλφο πνπ νδεγεί ζε αχμεζε ησλ επελδχζεσλ ε 

νπνία νδεγεί ζε  αχμεζε ηεο δήηεζεο πνπ αθνινπζεί ηελ αχμεζε ησλ κηζζψλ. 

-κείωζε ηεο αλεξγίαο, ε νπνία επέξρεηαη σο επαθφινπζν ηεο αχμεζεο ησλ 

επελδχζεσλ  

- θπζηνινγηθόο πιεζωξηζκόο , σο θπζηθφ επαθφινπζν ηεο αχμεζεο ηεο δήηεζεο.  

Οη απμήζεηο ζηα παξαπάλσ κεγέζε εκθαλίδνπλ ζπγθξαηεκέλε αχμεζε θαζψο νη 

επελδπηέο ιφγσ ηεο πξνεγνχκελεο εκπεηξίαο ζηελ πεξίνδν ηεο χθεζεο είλαη 

επηθπιαθηηθνί. 

ηε θάζε ηεο ππεξζέξκαλζεο πνπ αθνινπζεί παξαηεξείηαη 
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- Τπέξ-επέλδπζε, θαζψο ηα εθηφο νηθνλνκίαο πνιιαπιαζηαζηηθά θαηλφκελα 

νδεγνχλ ζε ππεξαηζηνδνμία ηνπο επηρεηξεκαηίεο πνπ πξνβαίλνπλ ζε 

ππεξβνιηθέο επελδχζεηο. 

- Φπζηνινγηθή αλεξγία, σο απνηέιεζκα ηεο ππεξεπέλδπζεο φπνπ ε νηθνλνκία 

θηάλεη ζηελ πιήξε  απαζρφιεζε . Ζ θπθιηθή αλεξγία ζρεδφλ κεδελίδεηαη θαη 

ππάξρεη κφλν ε αλεξγία ηξηβήο, ε επνρηαθή θαη ε ηερλνινγηθή. 

- Έληνλνο πιεζωξηζκόο, θαζψο ε αλεξγία κεηψλεηαη θαη ν ζπληειεζηήο εξγαζία 

είλαη ζπάληνο , απμάλνληαη νη κηζζνί κε απνηέιεζκα ηελ εκθάληζε 

πιεζσξηζηηθψλ θαηλνκέλσλ. 

Ζ θάζε ηεο θάκςεο παξνπζηάδεη 

- Μείωζε ηωλ επελδύζεωλ, θαζψο ε ππεξπξνζθνξά πξντφλησλ πνπ 

δεκηνπξγήζεθε θαηά ηελ πεξίνδν ηεο ππεξζέξκαλζεο, ιφγσ ησλ απμεκέλσλ 

επελδχζεσλ, κέλεη αδηάζεηε. 

- Δκθάληζε θπθιηθήο αλεξγίαο, σο επαθφινπζν ηεο κείσζεο ησλ επελδχζεσλ    

- Πηώζε ηωλ ηηκώλ ησλ πξντφλησλ, σο ζπλέπεηα εκθάληζεο ηεο αλεξγίαο θαη 

κείσζεο ηεο αγνξαζηηθήο δχλακεο . 

 

Καηά ηε θάζε ηεο χθεζεο έρνπκε 

- Πεξαηηέξω κείωζε ηωλ επελδύζεωλ. Ζ νηθνλνκία εηζέξρεηαη ζην ζηάδην ηεο 

χθεζεο γεγνλφο πνπ νδεγεί ζε ζπξξίθλσζε ησλ επελδχζεσλ.   

- Δθηεηακέλε αλεξγία, ε κείσζε ησλ επελδχζεσλ νδεγεί ζε πεξαηηέξσ αχμεζε 

ηεο αλεξγίαο. 

- Μεγαιύηεξε πηώζε ηωλ ηηκώλ , πνπ νθείιεηαη ζηε κεησκέλε δήηεζε ησλ 

αγαζψλ πνπ πξνθάιεζε ε απμεκέλε αλεξγία . Απηφ ζα ζπκβαίλεη έσο ηνπ 

ζεκείνπ πνπ ε ζπλνιηθή πξνζθνξά ζα κεησζεί ηφζν πνιχ ψζηε λα αλαηξαπεί 

ε ζρέζε πξνζθνξάο – δήηεζεο , έηζη ψζηε ε ππεξβάιινπζα δήηεζε λα 

νδεγήζεη ηελ νηθνλνκία ζε  αλάθακςε θαη λα μεθηλήζεη έηζη έλαο λένο 

νηθνλνκηθφο θχθινο. 

 

Καηά ην έηνο 2003  ν  Ννκπειίζηαο Ρφκπεξη Λνχθαο θαζεγεηήο ζην παλεπηζηήκην 

ηνπ ηθάγν, κηιψληαο σο πξφεδξνο ηεο Ακεξηθαληθήο Οηθνλνκηθήο Δηαηξείαο ζηεο 

εηήζηα ζχλνδφ ηεο, ππνζηήξημε πσο ν νηθνλνκηθφο θχθινο είρε ηηζαζεπηεί ζε ηέηνην 
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βαζκφ ψζηε ην πξφβιεκα ηεο παξαηεηακέλεο χθεζεο είρε ιπζεί, θαη ηα νθέιε απφ 

ηελ παξαπάλσ ηηζάζεπζή ηνπ ζα ήηαλ αζήκαληα γηα ηελ θνηλσληθή επεκεξία, νπφηε, 

ε νηθνλνκία έπξεπε λα εζηηάζεη ζηελ καθξνρξφληα νηθνλνκηθή κεγέζπλζε.  

Έλα ρξφλν αξγφηεξα έλαο αθφκε αλαγλσξηζκέλνο νηθνλνκνιφγνο ζα θάλεη παξφκνηεο 

δειψζεηο. Ο Ben Bernanke – πξψελ θαζεγεηήο νηθνλνκίαο ζην Princeton θαη λπλ 

δηνηθεηήο ηεο Οκνζπνλδηαθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ησλ ΖΠΑ (Fed) – ζε κία νκηιία 

ηνπ κε ηίηιν «Ζ Μεγάιε Απηνζπγθξάηεζε» ζα ππνζηεξίμεη πσο ε ζχγρξνλε 

καθξννηθνλνκηθή είρε ιχζεη ην πξφβιεκα ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ ή αθξηβέζηεξα , 

είρε κεηψζεη ην πξφβιεκα ζε βαζκφ πνπ απηφ λα απνηειεί πεξηζζφηεξν κηα φριεζε 

παξά έλα βαζηθφ πξφβιεκα. 

Μφιηο πέληε ρξφληα κεηά μέζπαζε ζηηο ΖΠΑ ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2008 

(Κξνχγθκαλ , 2009). 

Ζ αδπλακία λα πξνβιεθζεί ε θξίζε θαη λα εηζαθνπζηνχλ νη ιίγεο θσλέο νη νπνίεο 

πξνεηδνπνηνχζαλ γηα ηα ζεκάδηα ηνπ επεξρφκελνπ θηλδχλνπ πνπ δηαθαίλνληαλ , 

νθείιεηαη ζην γεγνλφο πσο ε θξίζε πξνήιζε απφ  έλα ζπλδπαζκφ  παξαγφλησλ θαη 

φρη απφ κία ζπγθεθξηκέλε αηηία. 

Ζ αιιειεπίδξαζε απηψλ ησλ παξαγφλησλ ιεηηνχξγεζε πνιιαπιαζηαζηηθά 

δεκηνπξγψληαο  κηα έληνλα αξλεηηθή δπλακηθή , ε νπνία νδήγεζε ζηελ εμάπισζε ηεο 

θξίζεο παγθνζκίσο, θπξίσο φκσο ζηελ Δπξψπε (Υαξδνχβειεο , 2009:2011). 

Αθνξκή γηα ην  μέζπαζκα ηεο θξίζεο ζηάζεθε ε δηφγθσζε ηεο ζηεγαζηηθήο θαη 

θαηαλαισηηθήο πίζηεο ζηηο ΖΠΑ θαη ε ηηηινπνίεζε ησλ δαλείσλ πνπ αθινχζεζε, θαη 

πνπ δεκηνχξγεζαλ κηα θνχζθα ε νπνία νδήγεζε ζηελ θξίζε αθνχ είρε πξνεγεζεί ε 

αχμεζε ησλ επηηνθίσλ θαη ε αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ δαλείσλ (Calomiris, 2011).   

Αλ θαη απφ πνιινχο κειεηεηέο απνδίδνληαη ζηελ αθνξκή ηδηφηεηεο αηηηαθήο ζρέζεο 

κε ηελ θξίζε σζηφζν αλαθέξνπλ κηα ζεηξά απφ αίηηα γηα ηελ θξίζε, ηα νπνία 

παξνπζηάδνπλ πνηθίιε βαξχηεηα. Παξαθάησ γίλεηαη κηα πξνζπάζεηα παξάζεζεο ησλ 

αηηίσλ ηεο θξίζεο. 

- Οη  καθξννηθνλνκηθέο αληζνξξνπίεο αλάκεζα ζε ρψξεο ηνπ πιαλήηε πνπ 

αθνξνχλ ζε δηαθνξεηηθφ βαζκφ απνηακίεπζεο θαη επέλδπζεο ζηηο ΖΠΑ θαη 

πνπ εθδειψζεθε κε ειιείκκαηα  ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ηνπο 

θαη ζε πιενλάζκαηα αληίζηνηρα ζηηο ρψξεο ηεο Αζίαο , ηδηαίηεξα ηεο Κίλαο. 
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Απηέο νη αληζνξξνπίεο νδήγεζαλ ζε κεηαθνξά ρξήκαηνο απφ ηελ Αζία ζηηο 

ΖΠΑ . Ζ δηαηήξεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ επηηνθίσλ ζε  ρακειά επίπεδα σο 

απνηέιεζκα ηεο ραιαξήο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο  θαη  ε πςειή ξεπζηφηεηα 

νδήγεζαλ ζε πςειά επίπεδα κφριεπζεο θαη ηελ ππέξκεηξε ρνξήγεζε 

ελππφζεθσλ δαλείσλ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο (Obstfeld & Rogoff, 2009). 

- Ζ πνιηηηθννηθνλνκηθή ηδενινγία πνπ επηθξαηνχζε ζηε δηεζλή νηθνλνκηθή θαη 

πνιηηηθή δσή θαη ζχκθσλα κε ηελ νπνία νη αγνξέο ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ  

είλαη απνηειεζκαηηθέο (Fama, 1991) θαη έρνπλ ηελ ηθαλφηεηα λα 

απηνξπζκίδνληαη θαη ζε θάπνην βαζκφ λα απηφ-επνπηεχνληαη. Ζ ππφζεζε γηα 

ηελ απνηειεζκαηηθή αγνξά θαηέιεμε λα απνηειεί δφγκα  πνπ νδήγεζε ζε 

αθξαίεο ζπκπεξηθνξέο θαη επελδχζεηο πςεινχ ξίζθνπ (Καξακνχδεο Ν. Β., 

2009:2011).  

- Ζ θεξδνζθνπηθή ζπκπεξηθνξά θαη ε απιεζηία πνπ νδήγεζε ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζηελ αλάιεςε θηλδχλσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ 

αγνξά ελππφζεθσλ δαλείσλ subprime . Καζψο ηα επηηφθηα θηλνχληαλ ζε 

ρακειά επίπεδα νη παξαδνζηαθέο επελδχζεηο δελ απέθεξαλ πςειέο απνδφζεηο 

κε απνηέιεζκα νη ζπκκεηέρνληεο ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο λα 

αλαιακβάλνπλ πςεινχο θηλδχλνπο ,επελδχνληαο ζε θαηλνηφκα 

ρξεκαηνπηζησηηθά  κέζα ρσξίο λα επηδεηθλχνπλ ηελ δένπζα επηκέιεηα γηα ηελ 

ζηάζκηζε αηψλ ησλ θηλδχλσλ (Calomiris, 2011).  

- Ζ θεξδνζθνπηθή θνπιηνχξα νξηζκέλσλ Γηνηθήζεσλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ πνπ 

δελ θηλήζεθαλ κε γλψκνλα ηελ πξνάζπηζε ησλ  ζπκθεξφλησλ  ησλ κεηφρσλ 

αιιά  κε βάζε ηα βξαρπρξφληα δηθά ηνπο , πξνρσξψληαο ζε εμαγνξέο  θαη 

ζπγρσλεχζεηο ρσξίο λα ιακβάλεηαη ππφςε ν αλαιακβαλφκελνο θίλδπλνο θαη 

νη καθξνρξφληεο επηδφζεηο (Cai, Cherny, & Milbourn, 2010) . Σα θίλεηξα γηα 

θεξδνζθνπία απηψλ ησλ ζηειερψλ είραλ σο απνηέιεζκα κηα επηζεηηθή 

πηζησηηθή πνιηηηθή κε ραιαξά θξηηήξηα ρνξεγήζεσλ ππνβαζκίδνληαο έηζη ηελ 

πνηφηεηα ησλ ρνξεγνχκελσλ δαλείσλ. 

- Οη λέεο κνξθέο  πνιχπινθσλ δνκεκέλσλ ηίηισλ, πνπ πεξηείραλ δπζλφεηνπο 

φξνπο θαη αδηαθαλείο δηαδηθαζίεο δηαπξαγκάηεπζεο κε απνηέιεζκα λα κελ 

κπνξνχλ λα απνηηκεζνχλ ζσζηά, ελψ αμηνινγνχληαλ κε πςειή βαζκνινγία 

απφ ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο . 
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- Ζ αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηελ πξνιεπηηθή 

επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο θαη ε έιιεηςε ζσζηήο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο ζηηο ηξάπεδεο νη νπνίεο αθέζεθαλ λα παίξλνπλ ξίζθα 

βαζηδφκελεο κφλν ζε αμηνινγήζεηο ησλ Οίθσλ αμηνιφγεζεο θαη ζηα 

εζσηεξηθά ππνδείγκαηα ησλ ηξαπεδψλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θηλδχλνπ 

(Γξνπθφπνπινο , 2011). 

- Οη αλεπαξθείο  εθηηκήζεηο ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο  πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο, πνπ θαηεγνξήζεθαλ γηα κεξνιεςία θαη ζχγθξνπζε 

ζπκθεξφλησλ, ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο, φπσο ππνζηεξίδνπλ θάπνηνη παξαηεξεηέο, 

φηη πειάηεο ηνπο ήηαλ νη εθδφηεο ησλ ηίηισλ νη νπνίνη θαη πιήξσλαλ γηα ηηο 

αμηνινγήζεηο, ελψ γηα θάπνηνπο άιινπο παξαηεξεηέο ην θίλεηξν γηα ηελ 

θαηαζθεπή κε ξεαιηζηηθψλ ππνδεηγκάησλ απφ ηνπο  νίθνπο αμηνιφγεζεο, 

ήηαλ ε δήηεζε ππεξηηκνινγεκέλσλ αμηνινγήζεσλ απφ ηελ πιεπξά  ησλ 

επελδπηψλ. Ζ θξίζε νδήγεζε ζε επαλεμέηαζε ηνπ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ 

νίθσλ αμηνιφγεζεο (Υαξδνχβειεο , 2009:2011). 

- Ζ πςειή κφριεπζε, δειαδή ν πςειφο δαλεηζκφο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

ηδξχκαηνο, ν νπνίνο ρξεκαηνδνηνχζε ηηο επελδχζεηο ήηαλ θπξίσο 

βξαρπρξφληνο (Tobias & Shin, 2009) (Crotty, 2009) (Ξαθά , 2011). Όηαλ νη 

ηηκέο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ  ζηα νπνία είραλ επελδχζεη νη επελδπηηθέο 

ηξάπεδεο άξρηζαλ λα πέθηνπλ, ζεκείσζαλ θεθαιαηαθέο απψιεηεο θαη νη 

αγνξέο αξλήζεθαλ ηελ αλαλέσζε ηεο ρξεκαηνδφηεζήο. Οη επελδπηηθέο 

ηξάπεδεο αλαγθάζηεθαλ λα πνπιήζνπλ πγηή ζηνηρεία  ζηελ πξνζπάζεηα 

εμεχξεζεο θεθαιαίσλ, γεγνλφο πνπ νδήγεζε ζε λέα θαζνδηθή πνξεία ηηο ηηκέο 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ζ άξλεζε γηα ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ έπαημε ηνλ θπξηφηεξν ξφιν ζηελ επέθηαζε 

ηεο θξίζεο απφ ηνλ ρψξν ησλ subprime δαλείσλ ζε φιν ην θάζκα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δξαζηεξηνηήησλ θαη ζηε ζπλέρεηα ζηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία. 

Ζ αχμεζε ησλ επηηνθίσλ παξέκβαζεο ζηηο ΖΠΑ ήδε απφ ην έηνο 2004 νδήγεζε ηελ 

αγνξά θαηνηθίαο ζε πησηηθή πνξεία. Ζ ηάζε αλφδνπ ζηηο ηηκέο ησλ θαηνηθηψλ 

ζηακάηεζε θαη πνιιά λνηθνθπξηά πνπ είραλ ζπλάςεη ελππφζεθα ζηεγαζηηθά πςεινχ 

θηλδχλνπ, ρξενθφπεζαλ θαζψο ηα ζπκβφιαηά ηνπο αλαλεσλφηαλ κε ηα λέα πςειφηεξα 

επηηφθηα ηεο αγνξάο (Υαξδνχβειεο , 2011). 
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Δλ ησ κεηαμχ ην κεγαιχηεξν κέξνο απηψλ ησλ επηζθαιψλ δαλείσλ είρε ηηηινπνηεζεί 

ζε πνιχπινθα δνκεκέλα πξντφληα θαη είραλ πνπιεζεί ζε επελδπηέο ζε φιν ηνλ 

θφζκν. Οη πξψηεο επηπηψζεηο ηεο ρξενθνπίαο ησλ νθεηιεηψλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

άξρηζαλ λα γίλνληαη αηζζεηέο ζηελ αγνξά ηηηινπνηεκέλσλ νκνιφγσλ. Απφ ηηο αξρέο 

ηνπ 2007 πνιιέο επελδπηηθέο ηξάπεδεο ζηηο ΖΠΑ αιιά θαη ζηελ Δπξψπε, άξρηζαλ λα 

ζεκεηψλνπλ απψιεηεο, θαζψο είραλ επελδχζεηο ζε ζηεγαζηηθά δάλεηα ρακειήο 

πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο (subprime). Σνλ Ηνχιην ηνπ ίδηνπ έηνπο νη Οίθνη 

Αμηνιφγεζεο επαλεμέηαζαλ πξνεγνχκελε βαζκνιφγεζε πνπ είραλ θάλεη γηα έλα 

ζχλνιν επηζθαιψλ δαλείσλ θαη πνιιά πξντφληα πνπ βαζηδφηαλ ζε δάλεηα subprime 

ππνβαζκίζηεθαλ απφ ΑΑΑ ζε Α+, γεγνλφο πνπ έζπεηξε  ηνλ παληθφ θαη  έζεζε ζε 

ακθηζβήηεζεο ηηο δηαδηθαζίεο πνπ εθάξκνδαλ έσο ηφηε νη νίθνη. 

Σνλ Αχγνπζην ηνπ 2007 ε γαιιηθή ηξάπεδα ΒΝΡ ζηακάηεζε ηηο ξεπζηνπνηήζεηο 

ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ ηεο ηα νπνία είραλ επελδχζεη ζε ακεξηθάληθα ζηεγαζηηθά 

δάλεηα θαζψο δελ κπνξνχζε λα απνηηκήζεη ηελ αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο. Σν ίδην 

ζπλέβε θαη ζε άιιεο ηξάπεδεο. Σα ρξεκαηηζηήξηα παξνπζίαζαλ ζεκαληηθή πηψζε, ηα 

επηηφθηα εθηνμεχηεθαλ ζηα χςε θαη ε ξεπζηφηεηα εμαθαλίζζεθε. Οη θεληξηθέο 

ηξάπεδεο παξελέβεζαλ παξέρνληαο ξεπζηφηεηα.  

Καζψο νη αγνξέο ησλ subprime θαηέξξεαλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

αληηιακβάλνληαλ πσο δελ κπνξνχζαλ λα εθηηκήζνπλ ηελ αμία ηνπο θαζψο δελ είραλ 

αμηνινγήζεη ζσζηά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ ζπλδεφηαλ κ ΄ απηά. Καζψο δελ 

κπνξνχζαλ λα εθηηκήζνπλ ηηο  θεθαιαηαθέο ηνπο αλάγθεο ζηακάηεζαλ ηελ παξνρή 

δαλείσλ κεηαμχ ηνπο θαη έηζη πνιινί ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί, ηδηαίηεξα απηνί 

κε πςειή κφριεπζε αληηκεηψπηζαλ ζνβαξφ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο. Έηζη ζηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά, ν θφβνο γηα ηνλ θίλδπλν ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ, δει. ν 

θίλδπλνο ρξενθνπίαο ησλ ηξαπεδψλ, νδήγεζε ζε άλνδν ηα πεξηζψξηα επηηνθίσλ. 

Πνιιέο εηαηξίεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ πνπ είραλ ρξεκαηνδνηήζεηο ηηο επελδχζεηο 

ηνπο κε βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ θαη πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζνπλ ηηο κεγαιχηεξεο 

εγγπήζεηο πνπ δεηνχζαλ νη δαλεηζηέο ηνπο ππνρξεψζεθαλ ζε πσιήζεηο 

καθξνπξφζεζκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε απνηέιεζκα νη ηηκέο ηνπο λα αξρίζνπλ 

λα πέθηνπλ. 

Όηαλ ηνλ επηέκβξηνπ ηνπ 2007 ε θξίζε πεξλά ηνλ ζηελ Δπξψπε , ε βξεηαληθή 

ηξάπεδα Northern Rock δήηεζε έθηαθηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ηελ Σξάπεδα ηεο 
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Αγγιίαο θαζψο ε  βξαρππξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζή ηεο απφ ηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά 

είρε δηαθνπεί. Πξνθιήζεθε παληθφο πνπ νδήγεζε ζε καδηθή αλάιεςε θαηαζέζεσλ 

γεγνλφο πνπ αλάγθαζε ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ λα εγγπεζεί ην ζχλνιν ησλ 

θαηαζέζεσλ θαη λα πεξάζεη ν έιεγρνο ηεο ηξάπεδαο ζε θξαηηθφ έιεγρν. Αθνινχζεζαλ 

ε Διβεηηθή UBS, ε City group θαη ε Merrill Lynch , νη νπνίεο παξνπζίαζαλ πςειέο 

απψιεηεο απφ πξντφληα subprime. 

 Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο παξελέβεζαλ απνηξέπνληαο εθηξνρηαζκφ ηεο θαηάζηαζεο. Σα 

πεξηζψξηα επηηνθίσλ ζεκεηψλνπλ λέα αλνδηθή πνξεία θαη ηαπηφρξνλα αξρίδεη λα 

μεθαζαξίδεη ην κέγεζνο ησλ πηζαλψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ απσιεηψλ. Σα 

ρξεκαηηζηήξηα κεηά ηελ πξψηε αληίδξαζε επαλήιζαλ ζηα πξνεγνχκελα επίπεδα. Γελ 

είραλ εμ άιινπ πιεγεί ηδηαίηεξα ζε ζχγθξηζε κε ηελ αγνξά νκνιφγσλ. Σνλ Ηαλνπάξην 

ηνπ 2008 φκσο ε θξίζε κεηαδφζεθε θαη ζηα ρξεκαηηζηήξηα θαη νη δείθηεο δηεζλψο 

παξνπζίαζαλ πησηηθή ηάζε. 

ηηο αξρέο ηνπ 2008 ε FED κείσζε ην επηηφθην παξέκβαζεο , φκσο ε πξνζνρή 

επηθεληξψζεθε ηψξα ζηηο εηαηξίεο αζθάιηζεο νκνιφγσλ . Καζψο νη ηξάπεδεο άξρηζαλ  

κηα δηαδηθαζία απνκφριεπζεο,  νη πηζησηηθέο ζπλζήθεο  άξρηζαλ λα δπζρεξαίλνπλ θαη 

ε αλάπηπμε λα επηβξαδχλεηαη. νη θεληξηθέο ηξάπεδεο εθαξκφδνληαο  ηα δηδάγκαηα 

απφ ηελ θξίζε ηνπ 1930 πξνέβεζαλ ζε ζπληνληζκέλεο κεηψζεηο επηηνθίνπ θαη 

παξνρήο ξεπζηφηεηαο πξνθεηκέλνπ α απνηξέςνπλ ηελ θαηάξξεπζε ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Παξά φκσο  ηελ παξέκβαζε  ην πξφβιεκα δελ 

ιχζεθε. Γηαθάλεθε πσο ην πξφβιεκα δελ ήηαλ ε ξεπζηφηεηα αιιά ε έιιεηςε 

θεξεγγπφηεηαο.  

Σνλ Ηνχιην ηνπ 2008 ε θαηάζηαζε επηδεηλψλεηαη θαζψο νη κεγαιχηεξνη δαλεηζηέο 

ζηελ αγνξά ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, ε  Fannie Mae θαη ε Freddie Mac , δελ κπνξνχλ λα 

εμαζθαιίζνπλ ηελ απαηηνχκελε ρξεκαηνδφηεζε θαη ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ 

εθηηκψληαο ηνλ θίλδπλν πνπ ζα ζπλεπαγφηαλ γηα ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ε 

θαηάξξεπζε ηνπο , απνθαζίδεη ηελ δηάζσζή ηνπο. 

Ζ ζηαδηαθή επηδείλσζε ηεο θξίζεο θνξπθψζεθε ην επηέκβξην ηνπ 2008 θαζψο κεηά 

απφ κηα ζεηξά δηαβνπιεχζεσλ γηα αλαδήηεζε αγνξαζηή θαη αθνχ  νη νκνζπνλδηαθέο 

αξρέο είραλ παξέκβεη γηα ηελ δηάζσζε ηεο  Fannie Mae θαη ηεο Freddie Mac , ε 

Lehman Brothers  θεξχζζεη πηψρεπζε ζηηο 15 επηεκβξίνπ ηνπ 2008. Σελ ίδηα κέξα 

φκσο ε Merrill Lynch εμαγνξάδεηαη απφ ηελ Bank of America. Ζ θαηάξξεπζε ηεο 



12 
 

Lehman Brothers  εμαθαλίδεη ηελ φπνηα εκπηζηνζχλε είρε απνκείλεη ζηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά θαη ηα επηηφθηα εθηνμεχζεθαλ. Ζ αλεζπρία κεηαθέξζεθε ζηνπ 

αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο πνπ είραλ πσιήζεη αζθάιεηεο έλαληη ηνπ θηλδχλνπ 

ρξενθνπίαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ. Ζ Ακεξηθαληθή AIG , κεγαιχηεξε 

αζθαιηζηηθή ζηνλ θφζκν θξαηηθνπνηείηαη ππφ ηνλ θφβν ε θαηάξξεπζε ηεο λα 

ζπκπαξαζχξεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. 

Ζ ιίζηα ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ ηξαπεδψλ πνπ ρξενθνπνχλ ή 

εμαγνξάδνληαη κεγαιψλεη δηαξθψο. Ζ θαηάζηαζε βαίλεη εθηφο ειέγρνπ θαη νη 

θπβεξλήζεηο παξεκβαίλνπλ δπλακηθά κε αγνξά κεξηδίσλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα. Παξφια απηά ε θξίζε εληάζεθε θαη απφ θξίζε ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ηνκέα κεηαηξεπφηαλ ζε θξίζε ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο φισλ ησλ ρσξψλ ηνπ 

πιαλήηε. 

Σα ζελάξηα πξνζνκνίσζεο ( stress tests)  πνπ δεκνζίεπζε ε ακεξηθαληθή θπβέξλεζε 

ζε κηα πξνζπάζεηα λα αλαραηηίζεη ην αξλεηηθφ θιίκα θαη λα θαζεζπράζεη ηνπο 

επελδπηέο ψζηε λα βάινπλ ηέινο ζηα ζελάξηα ρξενθνπίαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο βνήζεζαλ ζηελ απνθαηάζηαζε ηνπ θιίκαηνο εκπηζηνζχλεο ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα φκσο εληάζεθαλ νη θφβνη γηα ηελ επέθηαζε ηεο θξίζεο ζηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία. 

Αληίζεηα ηα αληίζηνηρα Δπξσπατθά stress test, δελ θαηάθεξαλ λα θαζεζπράζνπλ ηελ 

αγνξά θαζψο δελ έιαβαλ ππ φςηλ ηνπο ην ελδερφκελν ρξενθνπίαο ηλ επξσπατθψλ 

ρσξψλ . Έηζη κεηά ηελ θξίζε ζηελ Ηξιαλδία ε λεπξηθφηεηα ζηελ αγνξέο εληάζεθε θαη  

ν θφβνο γηα επέθηαζε ηεο θξίζεο ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία επαιεζεχζεθε.  

Με ηελ θαηάξξεπζε, ην 2008, ηεο Lehman Brothers  θαηέξξεπζε θαη  ην δηεζλέο 

εκπφξην. Ζ δηεζλνπνίεζε ηεο νηθνλνκίαο ζπληέιεζε ζε απηφ θαη έηζη ε παγθφζκηα 

νηθνλνκία βξέζεθε αληηκέησπε κε ηελ ρεηξφηεξε χθεζε ηεο κεηαπνιεκηθήο πεξηφδνπ. 

Ζ δηεζλνπνίεζε ηεο νηθνλνκίαο είρε σο απνηέιεζκα λα επεξεαζηνχλ νη νηθνλνκίεο 

φισλ ησλ ρσξψλ,  αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή πνπ είραλ αθνινπζήζεη 

ζην παξειζφλ. Ο ξπζκφο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ην 2009 ήηαλ αξλεηηθφο γηα πξψηε 

θνξά κεηά ηε δεθαεηία ηνπ 1930. 

Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα πξνθεηκέλνπ λα αληηζηαζκίζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο 

ηνπο απψιεηεο θαη λα εληζρχζνπλ ηελ θεθαιαηαθή ηνπο βάζε έζεζαλ απζηεξά 
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πηζησηηθά θξηηήξηα θαη πεξηφξηζαλ ηηο πηζηψζεηο. Ζ κείσζε ζηηο πηζηψζεηο νδήγεζε 

ζε ζπξξίθλσζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ , κείσζε ηνπ απαζρνινχκελνπ 

πξνζσπηθνχ, αχμεζε ηεο αλεξγίαο , κείσζε ηεο παξαγσγήο θαη ηνπ εηζνδήκαηνο θαη 

επηκήθπλζε ηειηθά ηεο χθεζεο κε   απνηέιεζκα ε κείσζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο λα 

εκπνδίδεη ηηο επηρεηξήζεηο λα εθπιεξψζνπλ ηηο δαλεηαθέο ηνπο ππνρξεψζεηο 

δεκηνπξγψληαο έλαλ θαχιν θχθιν. 

ηηο ΖΠΑ κεγάιεο επηρεηξήζεηο ρξενθφπεζαλ θαη εζληθνπνηήζεθαλ. Σν εμαγσγηθφ 

εκπφξην πιήγεθε θαη ε έιιεηςε πηζηψζεσλ θαη επηρεηξεκαηηθήο πίζηεο νδήγεζε ζηελ 

θαηάξξεπζε ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ. Ζ πηψζε ήηαλ ζπγρξνληζκέλε θαη αθνξνχζε 

φιεο ηηο νηθνλνκίεο θαη φιεο ηηο θαηεγνξίεο εκπνξεπκάησλ. 

 

2.2  Σα πρώτα μϋτρα αντιμετώπιςησ τησ Διεθνούσ Κρύςησ 
 

Σα θξάηε , κε ζπληνληζκέλεο πξνζπάζεηεο απφ ην 2008 αθνινχζεζαλ κηα θνηλή 

πνιηηηθή γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο θξίζεο. Οη θπβεξλήζεηο ησλ θξαηψλ 

εθαξκφδνληαο επεθηαηηθή δεκνζηνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή πνιηηηθή πξνζπάζεζαλ λα 

πεξηνξίζνπλ ην κέγεζνο ηεο παγθφζκηαο χθεζεο θαη λα παξέρνπλ ζηήξημε ζηελ 

νηθνλνκία (Καξακνχδεο Ν. Β., 2009:2011). 

Σα επηηφθηα κεηψζεθαλ θαη  παξαζρέζεθε ε απαξαίηεηε ξεπζηφηεηα ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ελψ ηαπηφρξνλα απμήζεθε ην ειάρηζην φξην εγγχεζεο 

θαηαζέζεσλ πξνθεηκέλνπ λα  απνθεπρζεί ε εθδήισζε παληθνχ. 

Παξάιιεια ελεξγνπνηήζεθαλ παθέηα δηάζσζεο ησλ εγρψξησλ ηξαπεδψλ θαη ζε 

πνιιέο ρψξεο θξίζεθε αλαγθαία αθφκα θαη ε κεξηθή θξαηηθνπνίεζε ηνπο. 

Δθαξκφζηεθαλ πξνγξάκκαηα θεθαιαηαθήο  ζηήξημεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ κε ζθνπφ ηελ απνκάθξπλζε ηνμηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απφ ηνπο 

ηζνινγηζκνχο ηνπο θαη ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηδησηψλ πξνθεηκέλνπ λα αλαζεξκαλζεί ε 

πηζησηηθή αγνξά. 

Οη εθηελείο λνκηζκαηηθέο θαη δεκνζηνλνκηθέο παξεκβάζεηο ελίζρπζαλ ηελ 

εκπηζηνζχλε ησλ αγνξψλ, βνήζεζαλ ζηελ ελίζρπζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ θαη ηνπ 

ξφινπ ησλ αλαπηπζζφκελσλ νηθνλνκηψλ ζην δηεζλέο ζθεληθφ. Οη παξεκβάζεηο απηέο 

επέηξεςαλ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία λα κπεη απφ ηα κέζα ηνπ 2010 ζε ηξνρηά 
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αλάθακςεο, έζησ θαη κε  ηνπο ξπζκνχο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο λα θηλνχληαη ρακειά 

επίπεδα . 

 

2.3  Η Ελληνικό  Κρύςη -  Οι  Αιτύεσ 
 

Ζ Διιεληθή θξίζε εθδειψζεθε σο νηθνλνκηθή δπζπξαγία εμ αθνξκήο ηεο 

παγθφζκηαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο θαη έθεξε ζηελ επηθάλεηα ηελ ππεξρξέσζε 

ηνπ ειιεληθνχ δεκφζηνπ θαη ηελ αδπλακία ειέγρνπ ηνπ ρξένπο  

Πνιχ ζχληνκα κεηαηξάπεθε ζε θξίζε ηεο Δπξσδψλεο θαζψο νη αγνξέο 

ζπλεηδεηνπνίεζαλ πσο ην πξφβιεκα ηεο Διιάδαο απνθάιπςε   ηηο αδπλακίεο ηεο 

δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο. 

Αλ θαη αξρηθά ε Διιάδα δελ επεξεάζηεθε απφ ηελ θξίζε θαζψο είρε αξθεηά θιεηζηή 

νηθνλνκία θαη επηπιένλ ν Διιεληθέο ηξάπεδεο δε είραλ εθηεζεί ζε «ηνμηθά» δνκεκέλα 

πξντφληα αιιά νχηε είραλ πξνζθχγεη ζε δαλεηζκφ απφ ηξάπεδεο ηνπ εμσηεξηθνχ 

πξνθεηκέλνπ λα θαιχςνπλ ηα δάλεηα πνπ παξείραλ ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα. Ωζηφζν 

φκσο ζε δαλεηζκφ απφ ην εμσηεξηθφ πξνζέθεπγαλ νη ειιεληθέο θπβεξλήζεηο .  

Καζψο φκσο ε δηεζλήο θξίζε έπαηξλε κεγαιχηεξεο  δηαζηάζεηο, επεξεάζηεθε θαη ε 

Διιάδα θαη αλαδείρζεθαλ νη καθξννηθνλνκηθέο αληζνξξνπίεο θαη νη δηαξζξσηηθέο 

αδπλακίεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο νη νπνίεο απεηθνλίδνληαη ζηα πςειά δίδπκα 

ειιείκκαηα. ην έιιεηκκα ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ θαη ζην δεκνζηνλνκηθφ 

έιιεηκκα (Υαξδνχβειεο , 2009:2011). 

Κχξηνο παξάγνληαο αχμεζεο ηνπ ρξένπο  είλαη ην δεκφζην έιιεηκκα ην νπνίν 

εμαξηάηαη απφ ηε ζρέζε δαπαλψλ θαη εζφδσλ. Οη απμεκέλεο δαπάλεο ζε ζρέζε κε ηα 

κεησκέλα έζνδα, ζηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο, δεκηνχξγεζαλ έιιεηκκα νδεγψληαο 

ηηο θπβεξλήζεηο ζε δαλεηζκφ θαη ζηελ δεκηνπξγία ρξένπο. Ζ δαπάλε φκσο πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηε  δεκηνπξγία ηφθσλ πνπ αθνξνχλ ζην ρξένο, αχμεζαλ επηπιένλ ην 

έιιεηκκα αλαγθάδνληαο ηηο θπβεξλήζεηο  ζε λέν δαλεηζκφ απμάλνληαο έηζη ην ήδε 

απφ πξνεγνχκελα έηε ζπζζσξεπκέλν ρξένο. 

Ο παξαθάησ πίλαθαο 1 ,παξέρεη κηα εηθφλα ηεο εμέιημεο ηνπ  εμσηεξηθνχ ρξένπο θαη 

ηνπ ηεο Διιάδαο θαηά ηηο δεθαεηίεο 1990 θαη 2000.  ηηο δεθαεηίεο απηέο ην εκπνξηθφ 
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ηζνδχγην ήηαλ αξλεηηθφ, δει. νη εηζαγσγέο ήηαλ κεγαιχηεξεο απφ ηηο εμαγσγέο θαη ε 

Διιάδα θαηαλάισλε πεξηζζφηεξν απ’ φηη παξήγαγε. Ζ επί πιένλ θαηαλάισζε 

θαιππηφηαλ απφ ηνλ εμσηεξηθφ δαλεηζκφ, ν νπνίνο απμήζεθε αθφκε πεξηζζφηεξν 

θαηά ηε δεθαεηία ηνπ 2000, θαζψο νη κεηαβηβάζεηο απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

κεηψζεθαλ κε ηελ έληαμε λέσλ θησρφηεξσλ ρσξψλ θαη ηελ αιιαγή θαηαλνκήο ησλ 

παθέησλ ζπλνρήο.  

Πίλαθαο 2.1 

Δκπνξηθό ηζνδύγην θαη εμσηεξηθόο δαλεηζκόο 

Γεθαεηία 1990-1999 2000-2009 

Δκπνξηθφ ηζνδχγην (εμαγσγέο κείνλ εηζαγσγέο) % επί ηνπ ΑΔΠ -10,7 -11,4 

Καζαξφο δαλεηζκφο σο % επί ηνπ ΑΔΠ 4,1 10,2 

Καζαξέο κεηαβηβάζεηο σο % επί ηνπ ΑΔΠ 5,9 2 

Πεγή : ΟΟΑ 

 

Σν πξφβιεκα ηεο Διιάδαο , είλαη ν ζπλδπαζκφο πςεινχ ρξένπο θαη ειιείκκαηνο θαη 

ρακειήο αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Ζ αδπλακία παξαγσγήο 

αληαγσληζηηθψλ  αγαζψλ  απμάλεη ην εμσηεξηθφ ρξένο θαη ε ρψξα, δαλείδεηαη κε 

πςειά πιένλ επηηφθηα απφ ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Ζ πξφζβαζε πνπ είρε ζε 

θζελά θεθάιαηα δελ ρξεζηκνπνηήζεθε γηα αχμεζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο 

νηθνλνκίαο αιιά γηα ηελ θάιπςε ππέξνγθσλ δεκφζησλ  δαπαλψλ (Βαγηαλφο, Βέηηαο, 

& Μεγήξ, 2010) .  

Παξά ηε κείσζε  παξαγσγηθψλ επελδχζεσλ, ε θαηαλάισζε ζηελ Διιάδα απμήζεθε 

ζεκαληηθά θαηά ηε δεθαεηία ηνπ 1980 ιφγσ ηεο αχμεζεο ηνπ αξηζκνχ ησλ δεκνζίσλ 

ππαιιήισλ, ησλ πςειφηεξσλ κηζζψλ  θαη ζπληάμεσλ πνπ ιάκβαλαλ πιένλ νη 

εξγαδφκελνη θαη πνπ δηνρεηεχζεθαλ ζε απηνχο απφ ηα δάλεηα πνπ αληιήζεθαλ κέζσ 

ηνπ ρακεινχ θφζηνπο εμσηεξηθνχ δαλεηζκνχ, δίλνληαο κηα πιαζηή αίζζεζε 

επεκεξίαο ζηελ Διιάδα, ε νπνία εθφζνλ δελ βαζηδφηαλ ζηελ βηψζηκε αλάπηπμε ηεο 

νηθνλνκίαο δελ έκειε λα δηαηεξεζεί .  
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Γαλεηαθά θεθάιαηα σζηφζν ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη γηα αληηζηάζκηζε ησλ κεησκέλσλ 

θνξνινγηθψλ εζφδσλ ιφγσ ηεο θνξνδηαθπγήο. Ζ ραιάξσζε ησλ ειεγθηηθψλ θαη 

εηζπξαθηηθψλ κεραληζκψλ, ε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο πνπ πξνθάιεζε ε δηεζλήο θξίζε 

είλαη θάπνηεο άιιεο αηηίεο αχμεζεο ηνπ ρξένπο. 

 

2.4  Οι αντιδρϊςεισ ςτην Ελληνικό Κρύςη 
 

Όηαλ απνθαιχθζεθε ην πξαγκαηηθφ κέγεζνο ηνπ πξνβιήκαηνο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο , νη νίθνη αμηνιφγεζεο άξρηζαλ ηηο δηαδνρηθέο ππνβαζκίζεηο ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο Διιάδαο ε νπνία έζηξεςε επάλσ ηεο ηελ πξνζνρή ησλ 

αγνξψλ. 

Ζ εμάξηεζε ηεο ειιεληθήο θπβέξλεζεο γηα  δαλεηζκφ απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο 

θεθαιαίσλ γηα λα πιεξψζεη ηα ειιείκκαηα ηνπ πξνυπνινγηζκνχ θαη ηνπ εκπνξηθνχ 

ειιείκκαηνο άθεζε ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο  επάισηε ζηηο κεηαβνιέο εκπηζηνζχλεο 

ησλ επελδπηψλ. Ζ αμηνπηζηία ηεο Διιάδαο θινλίζηεθε θαη  ακθηζβεηήζεθε  ε 

ηθαλφηεηα θαη ησλ άιισλ πεξηθεξεηαθψλ νηθνλνκηψλ ηεο επξσδψλεο λα 

αληαπεμέιζνπλ ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο.  

Οη αγνξέο αληέδξαζαλ έληνλα κε ηελ απνθάιπςε δεκνζίεπζεο παξαπνηεκέλσλ 

ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ απφ ηηο ειιεληθέο αξρέο, ζρεηηθά κε ην έιιεηκκα ηνπ 2009 . 

Ξεθηλά έηζη κηα καθξά πεξίνδνο αξλεηηθψλ πξνβιέςεσλ  γηα αζέηεζε πιεξσκψλ απφ 

ηελ Διιάδα, ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο ηεο. 

Καηά ηελ θαηάξηηζε ηνπ πξνυπνινγηζκνχ ηνπ 2010, ιακβάλνληαη κηα ζεηξά απφ 

κέηξα πξνθεηκέλνπ λα πεξηνξηζηεί ν έιιεηκκα θαη λα εληζρπζεί ε αλάπηπμε θαη λα 

παηαρζεί ε θνξνδηαθπγή. Σν θφζηνο δαλεηζκνχ φκσο απμάλεηαη θαη ε ειιεληθή 

θπβέξλεζε αλαθνηλψλεη ην πξφγξακκα ζηαζεξνπνίεζεο γηα ην δηάζηεκα 2009-2013 

θαη πεξηιακβάλεη επηπιένλ κέηξα γηα ηελ  αχμεζε εζφδσλ κέζσ αχμεζεο ησλ 

εκκέζσλ θφξσλ, κεηψλνληαο ηηο δαπάλεο, παγψλνληαο ηηο πξνζιήςεηο  ζην δεκφζην 

ηνκέα, ρσξίο σζηφζν λα θαηνξζψζνπλ λα θαηεπλάζνπλ ηηο αγνξέο θαη ηα επηηφθηα 

δηαγξάθνπλ λέα αλνδηθή πνξεία. 

Σνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2010 ιακβάλνληαη πξφζζεηα δεκνζηνλνκηθά κέηξα πξνθεηκέλνπ 

λα πεξηνξηζζεί ην έιιεηκκα θαη λα ζηαζεξνπνηεζεί ε νηθνλνκία. 
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Οη αγνξέο δελ πείζνληαη θαη δεκηνπξγνχληαη ακθηβνιίεο γηα ην αλ ε Διιάδα ηα 

θαηαθέξεη θαη ζηαδηαθά εληείλνληαη νη θφβνη γηα ηελ θαηάξξεπζε ηνπ θνηλνχ 

λνκίζκαηνο. 

  

2.5 Ανταγωνιςτικότητα και βιώςιμη ανϊπτυξη 
 

Οη δηαξζξσηηθέο αδπλακίεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο έρνπλ σο ζπλέπεηα ην πςειφ 

έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, ην ζπλερψο απμαλφκελν ζπλνιηθφ 

αθαζάξηζην εμσηεξηθφ ρξένο θαη ηελ επηδείλσζε ηεο αξλεηηθήο θαζαξήο επελδπηηθήο 

ζέζεο ηεο ρψξαο, ζχκθσλα κε ηελ Έθζεζε ηνπ Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο γηα 

ην έηνο 2009 (2009:145).  Οη αδπλακίεο απηέο απνδίδνληαη ζχκθσλα κε ηελ 

παξαπάλσ Έθζεζε,  ζηελ αχμεζε ησ κέζσλ νλνκαζηηθψλ απνδνρψλ ησλ 

εξγαδνκέλσλ πνπ νδήγεζε ζε απψιεηα ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο ησλ ηηκψλ θαη ηεο 

δηαξζξσηηθήο αληαγσληζηηθφηεηαο  θαζψο θαη ζηελ πεξηνξηζκέλε δπλαηφηεηα ηεο 

εγρψξηαο παξαγσγήο λα αληαπνθξηζεί ζηηο απαηηήζεηο ηεο δήηεζεο. 

Ζ πξφζθαηε θξίζε ρξένπο αλέδεημε ην έιιεηκκα αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο. Καηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2000-2008 ε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ θαη ε κείσζε 

ηεο αλεξγίαο δελ νθεηιφηαλ ζε πξαγκαηηθή αλάπηπμε αιιά ζηελ αχμεζε ηεο 

δεκφζηαο θαη ηδησηηθήο θαηαλαισηηθήο δαπάλεο ε νπνία ζηεξίρηεθε ζηνλ εμσηεξηθφ 

δαλεηζκφ ησλ θπβεξλήζεσλ. Διάρηζηα απφ ηα ρξήκαηα απηά  δηαηέζεθαλ ζε δεκφζηεο 

επελδχζεηο θαη έξγα ππνδνκψλ απμάλνληαο ηε δξαζηεξηφηεηα ζηνλ θαηαζθεπαζηηθφ 

θιάδν (Οηθνλνκάθεο , Μαξθάθε, Αλαζηαζηάδεο, & Παπαιεμίνπ, 2011). 

ηνλ πίλαθα 2, θαίλεηαη ε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ ζηελ Διιάδα κε ξπζκφ δηπιάζην ηνπ 

κέζνπ φξνπ ησλ 27 ρσξψλ, θαηά ηε ρξνληθή πεξίνδν 2000-2008. Απηφο ν ξπζκφο 

αλάπηπμεο δελ ππήξμε βηψζηκνο θαζψο δελ νθεηιφηαλ ζε βειηίσζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο. 
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Πίλαθαο 2.2 

Αλάπηπμε θαη αληαγσληζηηθόηεηα θαηά ηε δεθαεηία ηνπ 2000 

 Μέζε αλάπηπμε 

Πξαγκαηηθνύ 

ΑΔΠ, 2000-2008 

Αιιαγή ηνπ 

πνζνζηνύ 

αλεξγίαο 2000-8 

Καηάηαμε κε βάζε ηελ 

αληαγσληζηηθόηεηα 

κεηαμύ ησλ  27 ρσξώλ 

ηεο ΔΔ ην 2002 

Καηάηαμε κε βάζε ηελ 

αληαγσληζηηθόηεηα 

κεηαμύ ησλ  27 ρσξώλ 

ηεο ΔΔ ην 2008 

Διιάδα 3,9% -4,0 17 26 

Μ.Ο. ησλ 27 ρσξψλ 

ηεο ΔΔ 
2% -2,2 14 14 

Πεγή: Eurostat, WEF, ΟΟΑ 

Ζ δπζθνιία πνπ αληηκεησπίδεη ε Διιάδα λα απνπιεξψζεη ην ρξένο ηεο θαζψο θαη ε 

δπζθνιία λα ζηξαθεί φπσο πξηλ ζηνλ εμσηεξηθφ δαλεηζκφ νδεγεί ζε ζπξξίθλσζε ησλ 

εηζνδεκάησλ.  Ζ κφλε επηινγή ηεο Διιάδαο πξνθεηκέλνπ λα μεπεξάζεη ηελ θξίζε, 

βξίζθεηαη ζηε βάζε ηεο αλάπηπμεο θαη ηεο ελίζρπζεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο, πνπ 

ζα  δεκηνπξγήζεη επθαηξίεο απαζρφιεζεο ζην αλζξψπηλν δπλακηθφ ηεο, 

πξνζθέξνληαο αγαζά θαη ππεξεζίεο πνπ ζα πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ησλ δηεζλψλ αγνξψλ 

θαη νδεγνχλ ζε αχμεζε ηνπ πξαγκαηηθνχ εηζνδήκαηνο ψζηε λα δεκηνπξγεζεί θαη λα 

δηαηεξεζεί καθξνρξφληα , εκπνξηθφ πιεφλαζκα πνπ ζα αληηζηαζκίζεη ηνπο 

νθεηιφκελνπο ηφθνπο γηα ην ήδε ππάξρσλ ρξένο.  

Ζ ζηφρεπζε γηα ηελ ελίζρπζε ηεο ειιεληθήο αληαγσληζηηθφηεηαο πξέπεη λα 

επηθεληξσζεί, ζχκθσλα κε κειέηε ηεο εηαηξίαο McKinsey & Company ( 2012), ζηελ 

αληηκεηψπηζε  ηεο παζνγέλεηαο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ε δνκή ηεο νπνίαο 

απνζαξξχλεη ηελ δεκηνπξγία κεγάισλ επηρεηξεκαηηθψλ κνλάδσλ θαη ηελ επίηεπμε 

νηθνλνκηψλ θιίκαθαο. ε πνιιέο κεζνγεηαθέο ρψξεο φπσο θαη ζηελ Διιάδα νη κηθξέο 

νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο θαη ηα κεγάια πνζνζηά απηναπαζρνινχκελσλ, απνηεινχλ 

ηελ ξαρνθνθαιηά ηεο νηθνλνκίαο  θαη ε παξαγσγηθφηεηα θηλείηαη ζε ρακειά επίπεδα 

ζε ζχγθξηζε κε ηελ παξαγσγηθφηεηα πνπ επηηπγράλεηαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο  κνλάδεο 

πνπ απαζρνινχλ κεγάιν αξηζκφ ππαιιήισλ . 

Δμάιινπ ζηελ Διιάδα παξαηεξείηαη έιιεηκκα ζπκκεηνρήο ζηελ εξγαζία θαη ρακειή 

θηλεηηθφηεηα ησ εξγαδνκέλσλ. Παξαηεξείηαη επίζεο δπζθνιία απνξξφθεζεο ησλ 

απφθνηησλ παλεπηζηεκίσλ γεγνλφο πνπ νθείιεηαη ζηελ έιιεηςε ζπλεξγαζίαο  ηεο 

αγνξάο εξγαζίαο θαη ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θφζκνπ κε ηα εθπαηδεπηηθά ηδξχκαηα.  
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Ζ πζηέξεζε ζηελ δεκηνπξγία κεγάισλ παξαγσγηθψλ κνλάδσλ πνπ απμάλνπλ ηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα ηεο νηθνλνκίαο νθείιεηαη ελ κέξεη θαη ζηελ χπαξμε αληηθηλήηξσλ 

πνπ άπηνληαη ελφο πνιχπινθνπ λνκηθνχ ζπζηήκαηνο , απμεκέλεο γξαθεηνθξαηίαο θαη 

ελφο αλειαζηηθνχ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ θαζπζηεξνχλ ηηο επελδχζεηο. Δθηηκήζεηο 

ηνπ ΟΟΑ,  θαηαηάζζνπλ ηελ Διιάδα ζε κηα απφ ηηο ρψξεο κε ην απζηεξφηεξν 

έιεγρν ηνπ θξάηνπο ζηηο αγνξέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, πνπ πξνθαιεί αλαπφθεπθηα 

ρακειφηεξε παξαγσγηθφηεηα. 

Σαπηφρξνλα ην κεγάιν κέγεζνο ηνπ πνιπδάπαλνπ δεκφζηνπ ηνκέα  ζηελ Διιάδα, ζε 

ζρέζε κε ην κέγεζνο ηεο ρψξαο αιιά θαη ζε ζρέζε κε ην κέγεζνο ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα  

ησλ άιισλ Δπξσπατθψλ ρσξψλ, παξάιιεια κε ηελ αιιεινεπηθάιπςε 

δξαζηεξηνηήησλ κεηαμχ ησλ νξγαληζκψλ θαη ησλ ππνπξγείσλ, ηνλ θαζηζηνχλ κε 

απνδνηηθφ θαη  δεκηνπξγνχλ εκπφδηα θαη θαζπζηεξήζεηο ζηελ επηρεηξεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα (Βαγηαλφο, Βέηηαο, & Μεγήξ, 2010). 

Ζ αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα εμάιινπ έρεη άκεζε ζρέζε θαη κε έλα 

άιιν δνκηθφ  πξφβιεκα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ηελ παξανηθνλνκία , πνπ απνηειεί 

ηξνρνπέδε ζηελ αλαπηπμηαθή δηαδηθαζία. Σν World Economic Forum θαηαηάζζεη  

ηελ Διιάδα ζε πνιχ ρακειά επίπεδα αλαθνξηθά κε ηελ πνηφηεηα ησλ παξερφκελσλ 

ππεξεζηψλ πνπ παξέρεη.   Ζ έιιεηςε πξνεγκέλσλ δηαδηθαζηψλ θαη κεζνδνινγίαο 

ειέγρνπ γηα ηνλ εληνπηζκφ ηεο θνξνδηαθπγήο θαη ηεο παξάλνκεο εξγαζίαο νδεγεί ζε 

απψιεηα εζφδσλ απφ θφξνπο θαη εξγνδνηηθέο εηζθνξέο, κε άκεζε επίπησζε ζην 

κέγεζνο ηνπ ΑΔΠ θαη ζηελ  αχμεζε ηνπ ειιείκκαηνο.  

Ζ απψιεηα ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο απνηειεί γελεζηνπξγφ αηηία δηεχξπλζεο ηνπ 

ειιείκκαηνο ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ  θαηά ηελ πεξίνδν πνπ αθνινχζεζε 

ηελ έληαμε ηεο Διιάδαο ζηελ επξσδψλε. Ζ εθαξκνγή κέηξσλ δηαξζξσηηθνχ 

ραξαθηήξα  νθείιεη λα ζηνρεχζεη ζηελ βειηίσζε ηνπ εμσηεξηθνχ ηζνδπγίνπ ηεο 

ρψξαο θαη ζηελ απνθαηάζηαζε ηνπ ειιείκκαηνο αληαγσληζηηθφηεηαο.  

 

2.6  Η οικονομικό κρύςη και ο κλϊδοσ τησ φαρμακοβιομηχανύασ 
 

Ο θαξκαθεπηηθφο θιάδνο δελ είλαη απνθνκκέλνο απφ ην δηεζλέο επηρεηξεκαηηθφ 

πεξηβάιινλ,  αληίζεηα απνηειεί έλαλ  απφ ηνπο ζεκαληηθνχο ππιψλεο  ηεο 
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παγθφζκηαο νηθνλνκίαο αιιά θαη ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ. Φπζηθφ είλαη σο εθ 

ηνχηνπ λα  ππφθεηηαη ζε πηέζεηο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο χθεζεο ή αζηάζεηαο θαη 

αληίζηνηρα λα ζεκεηψλεη κεγαιχηεξνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο φηαλ νη ζπλζήθεο ηεο 

αγνξάο είλαη επλντθφηεξεο. Πξφθεηηαη φκσο γηα αλζεθηηθφ θιάδν, θαζψο ε δήηεζε 

είλαη πην αλειαζηηθή ιφγσ ηεο θχζεο ηνπ θαξκάθνπ.  

 Καηά ην έηνο 2010, ζχκθσλα κε ζηνηρεία κειέηεο ηεο εηαηξίαο Hellastat AE, νη 

πσιήζεηο θαξκάθσλ κεηψζεθαλ, χζηεξα απφ κηα αλνδηθή πνξεία θαηά ηελ πεξίνδν 

2000-2009, θαηά ηελ νπνία είραλ παξνπζηάζεη κέζν εηήζην ξπζκφ αχμεζεο πεξίπνπ 

14,1%. Ο εμεηαδφκελνο θιάδνο απαξηίδεηαη ζηελ πιεηνςεθία ηνπ απφ εηζαγσγηθέο 

επηρεηξήζεηο, σζηφζν, ζεκαληηθή ππήξμε ε ζπλεηζθνξά ηεο ειιεληθήο 

θαξκαθνβηνκεραλίαο, θαζψο ηα εγρσξίσο παξαγφκελα θάξκαθα απμήζεθαλ ηελ 

πεξίνδν 2002-2009 κε κέζν εηήζην ξπζκφ 12%. 

Γξάθεκα  2.1 

Παξαγσγή θαξκάθσλ ζηελ Διιάδα

 

Πεγή: ΙΟΒΔ, ΔΛ.ΑΣ.  
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Καηά ηα έηε 2009 - 2011 ε επίδξαζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο είρε αληίθηππν ζηηο 

πσιήζεηο θαξκάθσλ. Έηζη ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Παλειιήληαο Φαξκαθεπηηθήο 

Έλσζεο (Π.Δ.Φ.), νη πσιήζεηο ησλ  θαξκάθσλ πνπ παξήγαγαλ νη ειιεληθέο 

θαξκαθνβηνκεραλίεο ην 2009 αλήιζε ζε 751 εθαηνκκχξηα επξψ , ελψ θαηά ηα έηε 

2010 θαη 2011 νη  πσιήζεηο ειιεληθψλ θαξκάθσλ  αλήιζαλ ζηα 699 θαη  589 

εθαηνκκχξηα επξψ αληίζηνηρα. Μείσζε ππήξμε θαη ζηηο πσιήζεηο εηζαγφκελσλ 

θαξκάθσλ φπσο θαίλεηαη θαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα.  

 

Γξάθεκα 2.2 

Κύθινο εξγαζηώλ ειιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο θαηά ηα έηε 2009-2011  (ζε εθαη.€) 

 

Πεγή : ΠΔΦ 

Οη δηαθπκάλζεηο πνπ πξνθάιεζε ζηελ αγνξά ε νηθνλνκηθή θξίζε, είρε σο αληίθηππν 

ηελ κείσζε ζηηο πσιήζεηο  θαξκάθσλ θαη πξνο ηα αζθαιηζηηθά ηακεία. Καηά ηε 

δηάξθεηα ηνπ 2010, ζην πιαίζην ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο θαη ζε κηα πξνζπάζεηα 

αληηκεηψπηζεο ησλ επηπηψζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη εμνξζνινγηζκνχ ησλ 

δαπαλψλ πγείαο, ζεκεηψζεθαλ ζπρλέο κεηψζεηο ζηηο ηηκέο θαη ζηνλ φγθν ησλ 

πσιήζεσλ  ησλ θαξκάθσλ θαηά 16% θαη 5% αληίζηνηρα. Έηζη ε αγνξά ηνπ 

θαξκάθνπ ππνρψξεζε ην 2010 θαηά 15,7% ζε ζρέζε κε ην 2009.  
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Αλάινγε ήηαλ  ε πνξεία ηεο αγνξάο θαη  θαηά ην έηνο 2011. Οη πσιήζεηο 

ππνρψξεζαλ , θαζψο ηα λέα Γειηία Σηκψλ επέθεξαλ πεξαηηέξσ κεηψζεηο ζηηο ηηκέο, 

κε ην ζπληειεζηή Φ.Π.Α. λα κεηψλεηαη απφ 11% ζε 6,5%. Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη 

νη πσιήζεηο ησλ κειψλ ηνπ (.Φ.Δ.Δ.) . ζηα δεκφζηα λνζνθνκεία ην ελ ιφγσ έηνο 

ζεκείσζαλ θάκςε θαηά 18,4% ζε ζρέζε κε ην 2010. 

Ζ παξαγσγή εμάιινπ  ην 2011 ήηαλ πεξίπνπ 52% πςειφηεξε απφ εθείλε ηνπ έηνπο 

2005, σζηφζν γηα πξψηε θνξά εδψ θαη πνιιά ρξφληα παξέκεηλε ζηάζηκε. χκθσλα 

κε ηελ ΔΛ.ΣΑΣ., ε παξαγσγή θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ ζηε ρψξα καο ην 

ελδεθάκελν Ηαλνπαξίνπ-Ννεκβξίνπ 2011 ήηαλ κφιηο 0,1% κεγαιχηεξε απφ ηελ 

αληίζηνηρε ηεο ίδηαο πεξηφδνπ ηνπ 2010. 

ην παξαθάησ δηάγξακκα απεηθνλίδεηαη ε δηακφξθσζε ηνπ φγθνπ παξαγσγήο θαηά 

ην έηνο 2011 ζε ζχγθξηζε κε ην αληίζηνηρν δηάζηεκα ην 2010. 

Γξάθεκα  2.3 

Δμέιημε ηνπ όγθνπ παξαγσγήο ηνπ θιάδνπ θαηά ην 2011 ζπγθξηηηθά κε ην έηνο 2010  

 

Πεγή : ΔΛ.ΣΑΣ. 

Οη πσιήζεηο ησλ θαξκαθεπηηθψλ επηρεηξήζεσλ ζηελ εμσλνζνθνκεηαθή αγνξά θαηά 

ην 2010 φπσο πξνθχπηεη απφ ζηνηρεία ηεο IMS health,  κεηψζεθαλ πεξίπνπ θαηά 590 

εθαη. επξψ, ελψ νη πσιήζεηο πξνο ηα θξαηηθά λνζνθνκεία , ην ίδην έηνο , αλήιζαλ 
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πεξίπνπ ζε 5,3 δηο επξψ, έλαληη πεξίπνπ 6,5 δηο επξψ ην έηνο 2009. Ζ εθαξκνγή ησλ 

κέηξσλ ιηηφηεηαο κείσζε ηε θαξκαθεπηηθή δαπάλε ησλ ηακείσλ θαηά έλα 

δηζεθαηνκκχξην  επξψ πεξίπνπ  θαηά ην 2010, κε ζηφρν ηελ πεξαηηέξσ κείσζε θαηά  

ηελ επφκελε δηεηία θαηά ην ίδην πνζφ. Γειαδή νη πσιήζεηο πξνο ηα αζθαιηζηηθά 

ηακεία θαηά ην έηνο 2012, πξέπεη λα θζάζνπλ πεξίπνπ ηα 2 δηο επξψ. 

Ζ επίηεπμε ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ζηφρνπ κείσζεο ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο 

επηδηψθεηαη εθηφο ηνπ κέηξνπ κείσζεο ηεο ηηκήο ησλ θαξκάθσλ, κέζσ κηαο ζεηξάο 

κέηξσλ ηα νπνία έρεη εμαγγείιεη ε ειιεληθή  θπβέξλεζε εθαξκφδνληαο ηηο δεζκεχζεηο 

ηνπ ζρεδίνπ δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο, φπσο ε ειεθηξνληθή ζπληαγνγξάθεζε , ε 

εθαξκνγή ζεηηθήο θαη αξλεηηθήο ιίζηαο θαξκάθσλ, ε κείσζε ησλ πνζνζηψλ θέξδνπο 

θαη ε πξνψζεζε θζελφηεξσλ γελφζεκσλ θαξκάθσλ . 

Ζ εθαξκνγή ηεο πνιηηηθήο ζπκπίεζεο ζηηο ηηκέο ησλ θαξκάθσλ θαη ε άξζε ησλ 

αλψηαησλ νξίσλ ζηηο κεηψζεηο πνπ πξνβιέπεη ην Μλεκφλην, κεζνπξφζεζκα ζα έρεη  

αξλεηηθέο ζπλέπεηεο ζηελ εγρψξηα βηνκεραλία ,θαζψο ειινρεχεη ν θίλδπλνο , 

ζχκθσλα κε ηνπο αλαιπηέο, αλ νη ηηκέο ησλ θαξκάθσλ  κεησζνχλ ππεξβνιηθά   λα 

αληηθαηαζηαζνχλ απφ άιια λεφηεξα θαη αθξηβφηεξα θάξκαθα θαζψο θαη λα 

απμεζνχλ νη παξάιιειεο εμαγσγέο κε ζπλέπεηα λα απμεζεί ε θαξκαθεπηηθή δαπάλε. 

Δμ άιινπ ζχκθσλα ζηνηρεία πνπ πξνέθπςαλ απφ κειέηεο
  

(ΙΟΒΔ, Γηαρξνληθή 

Αλάιπζε Μεηαβνιήο ηωλ Σηκώλ Φαξκάθωλ θαηά ηελ πεξίνδν 1998-2008,  Έιιε 

Βίηζνπ – Σνκέαο Οηθνλνκηθώλ ηεο Τγείαο), παξά ηελ απμεηηθή ηάζε ηεο  

θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο , νη κεηψζεηο ησλ ηηκψλ θαηά ηελ ηειεπηαία δεθαεηία 

ζπλεηέιεζαλ ζηε ζπγθξάηεζή ηεο. πλεπψο ε αχμεζε ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο 

ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ πξνήιζε απφ εηθνληθή δήηεζε θαη πξνθιεηή ζπληαγνγξάθεζε 

θαη ζε κηθξφηεξν βαζκφ απφ ηηο ηηκέο ησλ θαξκάθσλ. 

Ζ δηαρξνληθή εμέηαζε ησλ ηηκψλ θαηαλαισηή ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο δείρλεη ηελ 

ζηαζεξή ηάζε ηνπ δείθηε ηηκψλ θαξκάθσλ , επίπεδα πνιχ ρακειφηεξα ηνπ 

πιεζσξηζκνχ ζε αληίζεζε κε ηνλ δείθηε ηηκψλ ππεξεζηψλ πγείαο, ν νπνίνο 

παξνπζηάδεη απμεηηθή ηάζε.  
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Γξάθεκα 2.4 

Δμέιημε δείθηε ηηκώλ θαηαλαισηή -θαξκάθσλ- ηαηξ. ππεξεζηώλ - Τγείαο

 

Πεγή : ηνηρεία ΔΛ.ΣΑΣ. 

 

Σα θπβεξλεηηθά κέηξα πεξηνξηζκνχ ησλ θαξκαθεπηηθψλ δαπαλψλ είραλ επηπιένλ 

επηπηψζεηο ζηελ απαζρφιεζε ηνπ θιάδνπ. Αξθεηέο κεγάιεο επηρεηξήζεηο 

πξνρψξεζαλ ζε πάγσκα ησλ πξνζιήςεσλ θαζψο θαη ζε πξνγξάκκαηα εζεινχζηαο 

εμφδνπ. Δπηβξάδπλζε εμάιινπ ζεκεηψζεθε θαη ζηελ πινπνίεζε επελδπηηθψλ ζρεδίσλ 

θαη ζηελ εθαξκνγή λέσλ ζηξαηεγηθψλ αλάπηπμεο κε άκεζε επίπησζε θπζηθά ζηελ 

απαζρφιεζε . 

Αιιαγέο επήιζαλ θαη ζηνλ ηξφπν θαζνξηζκνχ ησλ ηηκψλ ησλ θαξκαθεπηηθψλ 

πξντφλησλ, φπνπ ε Διιάδα αθνινχζεζε πξφζθαηα ην ζχζηεκα δηεζλψλ ηηκψλ 

αλαθνξάο (international price reference system). Με απηφ ην ζχζηεκα νη ηηκέο ησλ 

θαξκάθσλ ζηελ ρψξα καο θαζνξίδνληαη ζηε βάζε ησλ ηηκψλ ησλ θαξκάθσλ άιισλ 

ρσξψλ. Ζ Γεληθή Γξακκαηεία Δκπνξίνπ αλέπηπμε ζχζηεκα ηηκνιφγεζεο κε 

πξφζβαζε ζηηο ηηκέο φισλ ησλ ρσξψλ, κέζσ ελφο κνληέινπ ειεχζεξεο πξφζβαζε 

κέζσ δηαδηθηχνπ ζηηο επίζεκεο ηηκέο 22 ρσξψλ απφ ηηο 26 (εθηφο Μάιηαο, Δζζνλίαο, 

νπεδίαο θαη Γαλίαο νη νπνίεο δελ έρνπλ ηηκέο δηαζέζηκεο ζην δηαδίθηπν) (.Φ. Δ. Δ., 

2008). 

Παξεκβάζεηο πξνσζνχληαη θαη γηα ηελ κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ γελνζήκσλ. Ο λφκνο 

3984/2011 πεξηιακβάλεη άξζξν κε ην νπνίν ε ηηκή ησλ θαξκάθσλ φηαλ ιήμεη ε 
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παηέληα ηνπο νξίδεηαη ζην 70% ηεο αξρηθήο ηηκήο (έλαληη 80% πνπ ίζρπε) θαη ησλ 

γελνζήκσλ ζην 63% ηνπ πξσηνηχπνπ (έλαληη ηνπ 72% πνπ ίζρπε παιηφηεξα), ελψ 

ζήκεξα ε ηηκή ησλ  γελφζεκσλ  θαξκάθσλ δελ μεπεξλά ην 40% ηεο ηηκήο ηνπ 

πξσηνηχπνπ . 

Οη ηηκέο απηέο είλαη νη ρνλδξεκπνξηθέο δειαδή απηέο ζηηο νπνίεο νθείινπλ λα πσινχλ 

νη θαξκαθνβηνκεραλίεο ζηνπο ρνλδξέκπνξνπο. ηελ ρνλδξεκπνξηθή ηηκή πξνζηίζεηαη 

ην πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο ησλ ρνλδξεκπφξσλ πνπ είλαη 5,4%, ην κεηθηφ πνζνζηφ 

θέξδνπο ιηαληθήο (θαξκαθεία) πνπ είλαη 35% ηεο ρνλδξηθήο ( ή 24,34% ηεο ιηαληθήο) 

θαη ν ΦΠΑ πνπ είλαη 6,5%.χκθσλα κε ηελ Τ.Α. Αξηζκ. 54582 (4): «Σηκνιφγεζε 

θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ», σο θαζαξή ηηκή παξαγσγνχ ή εηζαγσγέα, νξίδεηαη ε 

ηηκή πψιεζεο απφ ηνπο εηζαγσγείο, ζπζθεπαζηέο, παξαζθεπαζηέο πξνο ηνπο 

θαξκαθέκπνξνπο. Ζ θαζαξή ηηκή θαζνξίδεηαη κε βάζε ηελ ρνλδξηθή ηηκή κεησκέλε 

α) γηα ηα ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα θαηά 5,12 % θαη β) θαηά 7,24 % γηα ηα κε 

ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα (Η.Ο.Β.Δ., 2010) (Σξάπεδα Πεηξαηψο, 2011). 

Γξάθεκα  2.5 

Γηακόξθσζε ηηκήο θαξκάθνπ βάζεη ηειεπηαίσλ ξπζκίζεσλ

 

Πεγή: ΙΟΒΔ, ΠΔΙΡΑΙΩ  

Με ηνλ λέν ηξφπν ηηκνιφγεζεο αλακέλεηαη κείσζε ησλ πεξηζσξίσλ θέξδνπο φισλ 

ησλ εκπιεθνκέλσλ. Ζ κείσζε ησλ πεξηζσξίσλ θέξδνπο νθείιεηαη θπξίσο ζηε 
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δηακφξθσζε ρακειφηεξσλ ηηκψλ παξαγσγνχ (ζπλνιηθά πεξίπνπ 24,5% ην 2010 θαη 

2011), ζηελ παξνρή κεγαιχηεξσλ εθπηψζεσλ, ζηελ αχμεζε ηνπ αξηζκνχ ησλ κε 

ζπληαγνγξαθνχκελσλ θαξκάθσλ. 

ε έλα άιιν πεδίν, ε πνιπεηήο ζπζζψξεπζε  ρξεψλ ησλ λνζνθνκείσλ θαη 

θαζπζηέξεζε απνπιεξσκήο ηνπο δεκηνπξγνχλ ζεκαληηθά πξνβιήκαηα ζηε 

ξεπζηφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα ησλ ειιεληθψλ θαξκαθεπηηθψλ επηρεηξήζεσλ .  Ζ 

θαηάζηαζε  νμχλζεθε κε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ ΦΔΔ, ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ ρξεψλ ησλ δεκνζίσλ 

λνζνθνκείσλ πξνο ηηο επηρεηξήζεηο κέιε ηνπ, αλέξρνληαλ ηνλ Μάξηην ηνπ 2011 ζε 

€1.171,1 εθαη. € (απφ πσιήζεηο ηνπ πξνεγνχκελνπ 14κήλνπ 1.408 εθαη.), κε 

πνζνζηφ απνπιεξσκήο 20,4% θαη κέζν ρξφλν θαζπζηέξεζεο απνπιεξσκήο ησλ 

νθεηιψλ 10,9 κήλεο(327 εκέξεο), ελψ ην πξψην ηξίκελν ηνπ 2012, ηα ρξέε αλεξρφηαλ 

ζε 1.210,6 εθαη. € . 

Γξάθεκα  2.6 

Δμέιημε ρξεώλ λνζνθνκείσλ (ζε εθ.€ )

 

Πεγή : ΦΔΔ 
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ην ηέινο ηνπ 2010, επήιζε ζπκθσλία Γεκνζίνπ – θαξκαθεπηηθψλ εηαηξηψλ γηα ηελ 

πιεξσκή ηνπ κεγαιχηεξνπ κέξνπο ηνπ ρξένπο ησλ λνζνθνκείσλ ησλ εηψλ 2007- 

2009, κε 3εηή άηνθα νκφινγα. Σν ζχλνιν ησλ νθεηιψλ πνπ πιεξψζεθαλ κε νκφινγα 

κεδεληθνχ επηηνθίνπ ηνπ Γεκνζίνπ αλέξρεηαη γηα ηα έηε 2007, 2008 θαη 2009 ζε 5 

δηζ. επξψ, αιιά ελψ ηα νκφινγα απνδφζεθαλ ζηηο νλνκαζηηθέο αμίεο (face value) ησλ 

αληίζηνηρσλ ρξεψλ ησλ λνζνθνκείσλ, ε ηζνδπλακία ηνπο ζε ζεκεξηλέο αμίεο είλαη 

θαηά κέζν φξν πεξίπνπ ην 70% ησλ νλνκαζηηθψλ. 

Ζ έληαμε ησλ θαξκαθεπηηθψλ εηαηξηψλ ζην πξφγξακκα αληαιιαγήο νκνιφγσλ (PSI) 

θαη ε αληηθαηάζηαζε ησλ νκνιφγσλ πνπ θαηείραλ κε άιια κεησκέλα θαηά 53,5% θαη 

ιήμεο  απφ 2-30 έηε πξνθάιεζε ζεκαληηθέο απψιεηεο  ζηνλ  θαξκαθεπηηθφ θιάδν, 

πνπ αληηκεησπίδεη επηπιένλ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο θαη δπζθνιία απνπιεξσκήο ησλ 

δαλείσλ πνπ έρεη ιάβεη σο θεθάιαην θίλεζεο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο κε είζπξαμεο  

ησλ απαηηήζεψλ ηνπο  ζε εχινγν  ρξφλν. 

Ζ ζπζζψξεπζε ρξεψλ ησλ λνζνθνκείσλ πιήηηεη ηδηαίηεξα ηηο ειιεληθέο παξαγσγηθέο 

επηρεηξήζεηο θαζψο δελ έρνπλ ηελ ππνζηήξημε κηαο ηζρπξήο κεηξηθήο εηαηξίαο ή ελφο 

πνιπεζληθνχ νκίινπ . Ζ δηφγθσζε ησλ απαηηήζεσλ απφ ηελ θαζπζηέξεζε εμφθιεζεο, 

δεκηνπξγεί ζνβαξά ηακεηαθά πξνβιήκαηα θαη  εμαλαγθάδεη ηηο επηρεηξήζεηο ηνπ 

θιάδνπ ζε αχμεζε ηνπ δαλεηζκνχ, πξνθεηκέλνπ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο θνξνινγηθέο 

ηνπο   ππνρξεψζεηο  πνπ πξνέξρνληαη απφ απηέο ηηο πσιήζεηο , δπζρεξαίλνληαο  ηελ 

πινπνίεζε ησλ  παξαγσγηθψλ   θαη επελδπηηθψλ ηνπο  ζρεδίσλ. 

Ζ ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία , απνηειεί έλαλ πγηή θιάδν πνπ κπνξεί λα δψζεη 

ψζεζε ζηελ αλαπηπμηαθή πνξεία ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ψζηε λα μεπεξαζηεί ε 

παξνχζα δπζρεξήο νηθνλνκηθή θαηάζηαζε .  ηελ βάζε απηή ε ιήςε 

ππνζηεξηθηηθψλ κέηξσλ απφ ηελ πιεπξά ηνπ θξάηνπο, είηε κε ηελ παξνρή  

δπλαηφηεηαο δηεπζέηεζεο εθθξεκψλ ρξεψλ ησλ θαξκαθνβηνκεραληψλ κέζσ 

ζπκςεθηζκνχ ΦΠΑ  ή άιισλ ρξεψλ, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο είηε κε 

ηελ ζέζπηζε κέηξσλ  γηα ηελ αχμεζε ηεο ρακειήο δηείζδπζεο ζηελ ειιεληθή αγνξά 

ησλ γελφζεκσλ θαξκάθσλ, ηα νπνία θαηέρνπλ ζηελ Διιάδα κεξίδην επί ησλ 

πσιήζεσλ  32%  ζε ζρέζε κε άιιεο επξσπατθέο ρψξεο φπνπ ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο 

ηνπο ζηηο πσιήζεηο μεπεξλά ην 60%, ζα ζπλεηζέθεξε ζεκαληηθά ζηελ αχμεζε ηεο 

πξνζηηζέκελεο αμίαο ζηνλ θιάδν αιιά θαη ζηελ επξχηεξε ειιεληθή νηθνλνκία 

(Νεγθήο, 2011). 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 3 

Ο ΚΛΑΔΟ ΣΗ ΥΑΡΜΑΚΟΒΙΟΜΗΦΑΝΙΑ 
 

3.1  Η ιςτορικό εξϋλιξη τησ φαρμακοβιομηχανύασ 
 

Οη απαξρέο ηεο θαξκαθνβηνκεραλίαο ηνπνζεηνχληαη ζηηο πξψηεο   ρεκηθέο 

βηνκεραλίεο , ζην δεχηεξν κηζφ ηνπ 19
νπ

 αηψλα πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζηελ 

θνηιάδα ηνπ πνηακνχ Ρήλνπ ζηελ Διβεηία. Απηέο νη βηνκεραλίεο παξήγαγαλ 

ρξσζηηθέο χιεο (βαθέο). Όηαλ δηαπηζηψζεθε πσο νη βαθέο είραλ αληηζεπηηθέο 

ηδηφηεηεο πνιιέο απφ απηέο ηηο βηνκεραλίεο κεηαηξάπεθαλ ζε θαξκαθνβηνκεραλίεο 

ζηεξηδφκελεο  αξρηθά ζηε κνξηαθή δνκή ησλ ζπλζεηηθψλ ρξσκάησλ, φπσο ε 

Hoffman- La Roche, Sandoz, Ciba – Geigy  θ.α. (Walsh, 2010). 

Όκσο πνιχ λσξίηεξα  απφ ην 19
Ο
 αηψλα, κπνξνχκε λα αλαδεηήζνπκε ηηο ξίδεο ηεο 

θαξκαθνβηνκεραλίαο ζηα πξψηα θαξκαθεία ηα νπνία ιεηηνπξγνχζαλ ήδε απφ ην 754 

ζηελ Βαγδάηε θαη ζηελ ζπλέρεηα ζ΄ φιν ηνλ ηζιακηθφ θαη επξσπατθφ ρψξν θαη 

παξαζθεχαδαλ παξαδνζηαθά ηάκαηα. 

Σνλ 19
Ο
 αηψλα πνιιά θαξκαθεία ζηελ Δπξψπε θαη ηε Β. Ακεξηθή αλαπηχρζεθαλ ζε 

κεγαιχηεξεο θαξκαθεπηηθέο εηαηξίεο. Οη πεξηζζφηεξεο απφ ηηο ζεκεξηλέο 

θαξκαθνβηνκεραλίεο ηδξχζεθαλ ζηα ηέιε ηνπ 19
νπ

 θαη ζηηο αξρέο ηνπ 20
νπ

 αηψλα. 

ηα πξψηα ρξφληα ε νξηνζέηεζε  κεηαμχ «θαξκαθεπηηθήο» θαη « ρεκηθήο» 

βηνκεραλίαο ήηαλ αζαθήο έηζη ηα πξψηα ρξφληα ε θαξκαθνβηνκεραλία δελ 

ξπζκηδφηαλ απφ ηνπο απζηεξνχο θαλφλεο απφ ηνπο νπνίνπο δηέπεηαη ζήκεξα. 

Δπηπιένλ ε ζχλδεζε ηεο καδηθήο παξαγσγήο κε ηελ επηζηεκνληθή έξεπλα 

αλαπηχρζεθε κε ζρεηηθή θαζπζηέξεζε .  

εκαληηθέο αλαθαιχςεηο φπσο ε πεληθηιίλε θαη ε ηλζνπιίλε  νδήγεζαλ ζηελ καδηθή 

παξαγσγή θαξκάθσλ. Δπηπιένλ ε αλαθάιπςε ηεο πεληθηιίλε ζηηο αξρέο ηνπ 1940 

είρε σο απνηέιεζκα ε έξεπλα θαη αλάπηπμε λα εμειηρζνχλ ζε βαζηθφ ηνκέα ηεο 

θαξκαθνβηνκεραλίαο. ν θιάδνο αλαπηχρηεθε ξαγδαία ηελ δεθαεηία ηνπ 1960 

σθεινχκελνο απφ ηηο λέεο αλαθαιχςεηο. 
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Σελ ίδηα επνρή έγηλαλ πξνζπάζεηεο απφ ηελ Ακεξηθάληθε Τπεξεζία ηξνθίκσλ θαη 

θαξκάθσλ (U.S. Food and Drug Administration) ,  ψζηε λα εληζρπζεί ην ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην ηεο θαξκαθνβηνκεραλίαο θαη λα κεησζεί ν νηθνλνκηθφο δεζκφο 

θαξκαθνβηνκεραλίαο – ζπληαγνγξαθήζεσλ. 

Σν 1964 χζηεξα απφ ην ζθάλδαιν ηεο ζαιηδνκίδεο φπνπ ε ρξήζε κηαο  λέαο νπζίαο 

απφ εγθχνπο, πξνθάιεζε γελεηηθέο αλσκαιίεο θαη ην ζάλαην ζε πνιιά λενγέλλεηα , ε 

Παγθφζκηα Ηαηξηθή Έλσζε ελίζρπζε ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ζηελ θιηληθή έξεπλα θαη 

ζηνπο  ειέγρνπο ζηα θάξκαθα  πξηλ αδεηνδνηεζνχλ.  

Οη θαξκαθεπηηθέο εηαηξίεο ππνρξεψζεθαλ λα εθαξκφζνπλ απζηεξά κέηξα γηα ηελ 

αζθάιεηα ησλ θαξκάθσλ θαη ησλ θιηληθψλ δνθηκψλ , πξηλ ηα θάξκαθα πξνσζεζνχλ 

ζην εκπφξην. Απζηεξφηεξεο ξπζκίζεηο ζεζπίζηεθαλ θαη θαηά ηελ δεθαεηία ηνπ 1970. 

Με ηνπο λένπο θαλνληζκνχο αλαθιήζεθαλ νη κφληκεο παηέληεο θαη θαζηεξψζεθαλ 

ρξνληθέο πεξίνδνη πξνζηαζίαο παηέληαο γηα επψλπκα πξντφληα. Ωο απνηέιεζκα νη 

βηνκεραλίεο γλψξηζαλ νηθνλνκηθή άλζηζε πξνζαλαηνιηδφκελεο ζηελ παξαγσγή 

γελνζήκσλ (generics)  θαξκάθσλ, θαζψο ην θφζηνο παξαγσγήο ησλ γελφζεκσλ δελ 

επηβαξχλνληαλ απφ ην θφζηνο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο.  

Πξνο ην ηέινο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970, ε Ηλδία εμειίρζεθε σο ην θέληξν παξαγσγήο 

θαξκάθσλ ρσξίο πξνζηαζία παηέληαο ελψ ηα θάξκαθα γηα ηελ αληηκεηψπηζε 

θαξδηνπαζεηψλ θαη ηνπ AIDS  ήηαλ ην ραξαθηεξηζηηθφ ηεο δεθαεηίαο ηνπ  1980 ηα 

νπνία ε  U.S. FDA  ηα ελέθξηλε κε γξήγνξεο δηαδηθαζίεο , εμ αηηίαο ηεο θχζεο ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ αζζελεηψλ. 

Ζ εθαξκνγή λνκνζεζίαο πνπ επέηξεπε θαη πξνζηάηεπε, ηα θάξκαθα κε  ηζρπξή 

παηέληα ψζηε λα θαιχπηεηαη ην θφζηνο παξαγσγήο φζν θαη ην εηδηθφ θφζηνο, έπιεμε  

πνιιέο κηθξέο βηνκεραλίεο νη νπνίεο νδεγήζεθαλ ζε θιείζηκν. 

Καηά ηελ δεθαεηία ηνπ 1990 έσο θαη ζήκεξα έιαβαλ ρψξα πιήζνο ζπγρσλεχζεσλ θαη 

εμαγνξψλ κε απνηέιεζκα ε θαξκαθνβηνκεραλία λα παξνπζηάδεη πςειφ βαζκφ 

ζπγθέληξσζεο κε ιίγεο κεγάιεο επηρεηξήζεηο λα θπξηαξρνχλ ζηελ παγθφζκηα αγνξά . 
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3.2 Η διεθνόσ φαρμακευτικό αγορϊ 
 

Καηά ηελ δεθαεηία 1995-2005, ε Ακεξηθαληθή θαξκαθεπηηθή αγνξά παξνπζίαζε 

δηπιάζηα αλάπηπμε ζπγθξηηηθά κε ηελ αληίζηνηρε Δπξσπατθή ζε πξαγκαηηθνχο φξνπο.  

Καηά ηελ δεθαεηία απηή ε ΖΠΑ θπξηάξρεζαλ ζηελ παγθφζκηα θαξκαθεπηηθή αγνξά 

ηφζν ζε επίπεδν πσιήζεσλ φζν θαη ζε επίπεδν επηζηεκνληθήο έξεπλαο . 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο IMS Health (2012),  ην κεξίδην πσιήζεσλ ησλ ΖΠΑ ζηελ 

παγθφζκηα αγνξά γηα ην 2011, ήηαλ 41,8% , ηε ζηηγκή πνπ  ε Δπξψπε θαηείρε 

πνζνζηφ πσιήζεσλ 26,8% θαη ηελ δεχηεξε ζέζε ζηελ παγθφζκηα αγνξά ζε  

πσιήζεηο  , ελψ πνζνζηφ 56% ησλ πσιήζεσλ λέσλ θαξκάθσλ πνπ θπθινθφξεζαλ  

θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2006-2010 απεπζπλφηαλ ζηελ αγνξά ησλ ΖΠΑ θαη 24% 

ζηελ επξσπατθή αγνξά.  Οη ζπλνιηθέο πσιήζεηο ζηελ παγθφζκηα θαξκαθεπηηθή 

αγνξά  έθηαζαλ ην 2011 , ηα €615 δηο. 

ηελ Δπξψπε ν θιάδνο ηεο παξαγσγήο θαξκάθσλ απνηειεί ηνλ πέκπην κεγαιχηεξν 

βηνκεραληθφ θιάδν,  ελψ ζπλεηζθέξεη ηε κεγαιχηεξε πξνζηηζέκελε αμία αλά 

εξγαδφκελν θαη ην κεγαιχηεξν πεξηζψξην ζπλεηζθνξάο ζην επξσπατθφ εκπνξηθφ 

ηζνδχγην ζχκθσλα κε ηνλ EFPIA ( 2012).  

Γξάθεκα 3.1 

Καηαλνκή πσιήζεσλ θαξκάθσλ θαηά πεξηνρή 

 

Πεγή : IMS, EFPIA 2012. 
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Ζ παγθφζκηα παξαγσγή θαξκάθσλ ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο EFPIA (2010), 

βξίζθεηαη ζπγθεληξσκέλε ζηηο αλεπηπγκέλεο ρψξεο παξά ηελ πξφνδν πνπ 

ζεκεηψλεηαη ηα ηειεπηαία ρξφληα απφ ηηο αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο. Οη ΖΠΑ έρνπλ 

κεξίδην 38,1% ηεο παγθφζκηαο παξαγσγήο ζε φξνπο αμίαο , ε Δπξψπε θαηέρεη ην 

36,1% , ε Ηαπσλία ην 7,7% , ελψ ην ππφινηπν κνηξάδνληαη νη ππφινηπεο παξαγσγνί 

ρψξεο φπσο θαίλεηαη ζην γξάθεκα. 

Γξάθεκα 3.2 

Παγθόζκηα παξαγσγή θαξκάθσλ θαηά πεξηνρή ην έηνο 2010 

 

Πεγή: EFPIA 2010 

Ζ ζπγθέληξσζε ηνπ θιάδνπ ζε παγθφζκην επίπεδν είλαη πςειή . Καηά ην έηνο 2009 

νη 20 κεγαιχηεξεο εηαηξίεο θάιππηαλ πεξίπνπ ην 50% ηεο παγθφζκηαο παξαγσγήο. 

ηα θάξκαθα κε παηέληεο ζε ηζρχ επηθξαηνχλ ζρεδφλ κνλνπσιηαθέο θαηαζηάζεηο ελψ 

πςειή ζπγθέληξσζε παξαηεξείηαη αθφκε θαη ζηα γελφζεκα θάξκαθα φπνπ 5 

εηαηξίεο ζπγθεληξψλνπλ πεξίπνπ ην 40% ηεο παγθφζκηαο παξαγσγήο. 

εκαληηθή κεηαηφπηζε ηεο δήηεζεο γηα θαξκαθεπηηθά πξντφληα, παξαηεξείηαη απφ 

ηηο ψξηκεο πξνο ηηο αλαπηπζζφκελεο αγνξέο θαζψο νη ξπζκνί αλάπηπμεο ζηηο ψξηκεο 

αγνξέο ζηαδηαθά κεηψλνληαη, ελψ αληίζεηα νη αλαπηπζζφκελεο αγνξέο κε ρακειά 

κεξίδηα πσιήζεσλ παξνπζηάδνπλ πςειφ ξπζκφ αλάπηπμεο.  
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Λφγσ ηεο γήξαλζεο ηνπ πιεζπζκνχ ησλ αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ θαη ηεο απμαλφκελεο 

δήηεζεο ησλ αλαπηπζζφκελσλ ε παγθφζκηα θαξκαθνβηνκεραλία παξνπζίαζε θαηά 

ηελ ηειεπηαία 5εηία κέζν εηήζην ξπζκφ αλάπηπμεο 6,7%. 

 Ο πςειφηεξνο ξπζκφο αλάπηπμεο θαηά ηελ πεξίνδν 2004-2009 ζεκεηψζεθε ζηελ 

Αζία, ηελ Αθξηθή θαη ηελ Απζηξαιία (13,9%) , ελψ  ε Λαηηληθή Ακεξηθή αλ θαη 

απνηειεί αγνξά κε ην ρακειφηεξν κεξίδην επί ησλ παγθφζκησλ πσιήζεσλ (6%), 

ζεκείσζε επίζεο πςειφ ξπζκφ αχμεζεο  (10,9%), θαηά ηελ ίδηα πεξίνδν. Αληίζεηα 

κηθξφηεξνο ήηαλ ν ξπζκφο  αχμεζεο πσιήζεσλ ζε Δπξψπε, Βφξεην Ακεξηθή θαη 

Ηαπσλία, φπσο θαίλεηαη θαη ζην γξάθεκα 3.3. 

Γξάθεκα 3.3 

Μέζνο ξπζκόο αύμεζεο πσιήζεσλ θαηά πεξηνρή , θαηά  ηελ ρξνληθή πεξίνδν 

2004-2009. 

 

Πεγή: IMS Health 2010. 

ήκεξα ζεκεηψλεηαη ξαγδαία αλάπηπμε ηεο αγνξάο αιιά θαη ηεο επηζηεκνληθήο 

έξεπλαο θαη αλάπηπμεο ζηνλ ηνκέα ηνπ θαξκάθνπ, ζε ρψξεο φπσο ε Βξαδηιία, ε Κίλα 

θαη ε Ηλδία. Σν θέληξν ηεο αγνξάο θαξκάθνπ κεηαηνπίδεηαη πξνο ηηο αλαδπφκελεο 

νηθνλνκίεο, φπνπ εθηηκάηαη  κηα αχμεζε ηεο αγνξάο θαηά πνζνζηφ  14%-17% έσο ην 
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2014 ηελ ίδηα ζηηγκή πνπ ε αληίζηνηρε εθηίκεζε γηα ηηο ψξηκεο αγνξέο θπκαίλεηαη 

ζην 3%-6%. 

Ζ δηεζλήο νηθνλνκηθή θξίζε, αλ θαη ζε κηθξφηεξν βαζκφ ζε ζχγθξηζε κε άιινπο 

βηνκεραληθνχο θιάδνπο έρεη επεξεάζεη θαη ηελ θαξκαθνβηνκεραλία θαη θαζηζηά ηηο 

πξννπηηθέο γηα ηα επφκελα ρξφληα ηδηαίηεξα αλεζπρεηηθέο, ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο  

IMS Health.  Καηά ηα έηε  2009-2011 ε δηεζλήο αγνξά θαξκάθνπ παξνπζίαζε εηήζην 

ξπζκφ αχμεζεο κφιηο 2,5%-3,5% . Δθηφο απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, ε θαξκαθεπηηθή 

αγνξά ζα επεξεαζηεί θαη ηηο επηπηψζεηο απφ ηελ ιήμε ηεο παηέληαο γηα εμαηξεηηθά 

θεξδνθφξα θάξκαθα επξχηαηεο θαηαλάισζεο (blockbusters) πνπ ζα ιήμνπλ ην έηνο 

2012. 

ηελ Δπξψπε, ζχκθσλα κε ηνλ θιαδηθφ θνξέα European Federation of 

Pharmaceutical Industries & Associations (EFPIA), ν θαξκαθεπηηθφο θιάδνο θαηέρεη 

ηελ 5
ε 

ζέζε ζηνλ ηνκέα ηεο βηνκεραληθήο παξαγσγήο θαη θαηά ην έηνο 2011 

εμαθνινπζεί λα θαηέρεη ηελ δεχηεξε ζέζε ζηελ παγθφζκηα αγνξά. 

Καηά ην 2011 απαζρνινχληαλ ζηελ επξσπατθή θαξκαθνβηνκεραλία 660ρηι. 

εξγαδφκελνη, δπλακηθφ πςειήο εηδίθεπζεο, εθ ησλ νπνίσλ 116 ρηιηάδεο ζηελ έξεπλα 

θαη αλάπηπμε.  Οη επελδχζεηο θαηά ην ίδην έηνο αλήιζαλ ζε €27,5 δηο. ελψ ε ζπκβνιή 

ηνπ θιάδνπ ζην εκπνξηθφ πιεφλαζκα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππνινγίδεηαη ζε €48,3 

δηο.  

ηελ Δπξσπατθή έλσζε ησλ 27, ηε κεγαιχηεξε αγνξά θαξκάθνπ ζε ηηκέο ρνλδξηθήο 

εκθαλίδεη ε Γαιιία θαη ε Γεξκαλία ελψ αθνινπζνχλ ε Ηηαιία θαη ε Ηζπαλία.  

O θαηαθεξκαηηζκφο ηεο θαξκαθεπηηθήο αγνξάο, ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε είρε σο 

απνηέιεζκα ηελ δεκηνπξγία πξφζθνξνπ εδάθνπο γηα ηελ αλάπηπμε ηνπ παξάιιεινπ 

εκπνξίνπ κεηαμχ θαξκαθεκπφξησλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε δηαθνξεηηθέο ρψξεο, 

πνπ δελ σθειεί νχηε ηνπο αζζελείο νχηε ηελ θνηλσληθή αζθάιηζε θαη επηπιένλ 

πιήηηεη ηνλ θιάδν ζηεξψληαο ηνλ απφ πξφζζεηνπο πφξνπο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο λέσλ θαξκάθσλ. 

Καηά ην έηνο 2010, ην χςνο ησλ πσιήζεσλ απφ ην παξάιιειν εκπφξην, ζε ηηκέο 

εξγνζηαζίνπ έρεη εθηηκεζεί πσο αλήιζε ζε 5.100 εθαη. € ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο  
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EFPIA (European Federation of Pharmaceutical Industries and Associations). 

Ζ θαξκαθεπηηθή αγνξά ραξαθηεξίδεηαη απφ πςειφ ζπγθεληξσηηζκφ πνπ κεγαιψλεη 

θαζψο νη  κεγάιεο θαξκαθνβηνκεραλίεο αλαδεηνχλ ηξφπνπο λα κεηψζνπλ ην θφζηνο 

ηνπο θαη λα εμαζθαιίζνπλ πφξνπο γηα ηελ έξεπλα θαη αλάπηπμε λέσλ πξντφλησλ 

πξνθεηκέλνπ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο απαηηήζεηο ηνπ αληαγσληζκνχ. ην πιαίζην 

απηήο ηεο πξνζπάζεηαο παξαηεξείηαη νινέλα θαη κεγαιχηεξνο αξηζκφο 

ζπγρσλεχζεσλ θαη  εμαγνξψλ πνπ αιιάδνπλ ην ηνπίν ηεο θαξκαθεπηηθήο αγνξάο 

δηεζλψο.   

 

3.3   Ο  κλϊδοσ τησ φαρμακοβιομηχανύασ ςτην Ελλϊδα 
 

Ζ θαξκαθεπηηθή βηνκεραλία απνηειεί  έλαλ απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο ηνκείο ηεο 

ρεκηθήο βηνκεραλίαο ζηελ Διιάδα θαη δηαζέηεη ππνινγίζηκε παξνπζία ζηελ εζληθή 

νηθνλνκία θαη κηα επηηπρεκέλε αλ θαη αθφκε ζπνξαδηθή εμαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα. 

ηελ ρψξα δξαζηεξηνπνηνχληαη ηφζν ζπγαηξηθέο  πνιπεζληθψλ φζν θαη ακηγψο 

ειιεληθψλ ζπκθεξφλησλ θαξκαθνβηνκεραλίεο. 

ήκεξα ε εγρψξηα αγνξά θπξηαξρείηαη απφ ζπγαηξηθέο κεγάισλ πνιπεζληθψλ 

θαξκαθνβηνκεραληψλ νη νπνίεο ζηελ πιεηνςεθία ηνπο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ 

αληηπξνζψπεπζε θαξκάθσλ πνπ εηζάγνπλ απφ εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ ζηνλ νπνίν 

αλήθνπλ. Λίγεο απφ απηέο πξαγκαηνπνηνχλ παξαγσγή ζηελ Διιάδα. Οη πνιπεζληθέο 

αληηπξνζσπεχνπλ ηα δχν ηξίηα ηεο ειιεληθήο αγνξάο ζε φξνπο αμίαο. 

Σα ζηαηηζηηθά δεδνκέλα δείρλνπλ φηη κεξίδην κεγαιχηεξν ηνπ 70% ηεο αγνξάο ην 

θαξπψλνληαη 20 κφλνλ εηαηξείεο, κε ηηο 5 κεγαιχηεξεο (Pfizer, Novartis, Sanofi-

Aventis, ΒΗΑΝΔΞ θαη AstraZeneca) λα ζπγθεληξψλνπλ ην 35%. Απφ ηηο παξαπάλσ 

εηαηξείεο κφλνλ ε ΒΗΑΝΔΞ είλαη ειιεληθήο ηδηνθηεζίαο. 

Με βάζε  κειέηε ηεο IMS, ην 2011 ζηηο πξψηεο ζέζεηο κε θξηηήξην ηα έζνδα πνπ 

πξαγκαηνπνίεζαλ, βξίζθνληαη νη επηρεηξήζεηο φπσο παξνπζηάδνληαη ζηνλ παξαθάησ 

πίλαθα 3.1. 
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Πίλαθαο 3.1 

Μεξίδηα θαξκαθεπηηθώλ επηρεηξήζεσλ  (2011) 

Δπσλπκία 
Μεξίδην 

αγνξάο 
Eπσλπκία 

Μεξίδην 

αγνξάο 

Novartis  9.1% Roche Pharma 2.8% 

Pfizer  8.9% 
Bristol Myers 

Squibb 
2.8% 

Sanofi-Aventis  7.0% 
Boehringer 

Ingelheim  
2.7% 

AstraZeneca  5.1% Janssen Cilag 2.2% 

ΒΗΑΝΔΞ  4.6% Genesis Pharma  1.7% 

GlaxoSmithKline    4.5% Menarini   1.6% 

Pharmaserve  3.9% Bayer Health Care 1.5% 

Elpen  3.5% Galenica 1.4% 

Merck Sharp Dohme 3.3% Servier 1.4% 

Abbott 3.0% Alapis  1.3% 

Πεγή ΙΜS,2011 

Γεληθά ν παξαγσγηθφο θιάδνο δελ παξνπζηάδεη νκνηνγέλεηα αθνχ ζπλππάξρνπλ 

ζπγαηξηθέο πνιπεζληθψλ (κε θχξην ζθνπφ χπαξμεο ηελ πξνψζεζε πξσηφηππσλ 

πξντφλησλ ησλ κεηξηθψλ ηνπο εηαηξηψλ), Διιεληθέο εηαηξίεο παξαγσγήο γελφζεκσλ 

ή θαη πξσηφηππσλ θαξκάθσλ μέλσλ εηαηξηψλ, ζπζθεπαζηέο αιιά θαη παξαγσγηθέο 

εηαηξίεο πνπ ην κεγαιχηεξν κέξνο φκσο ησλ πσιήζεσλ ηνπο αθνξά εηζαγφκελα 

πξντφληα. Λφγσ ηεο αλππαξμίαο εγρψξηαο παξαγσγήο δξαζηηθψλ νπζηψλ ε 

πξνζηηζέκελε αμία ηεο Διιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο είλαη ρακειή. 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Παλειιήληαο Έλσζεο Φαξκαθνβηνκεραλίαο (ΠΔΦ),  ε 

ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία αξηζκεί πεξηζζφηεξεο απφ είθνζη παξαγσγηθέο κνλάδεο  

νη πέληε εθ ησλ νπνίσλ δεκηνπξγήζεθαλ ηα ηειεπηαία πέληε ρξφληα.  

 Ζ ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία αλ θαη ηα ηειεπηαία ρξφληα έρεη επεξεαζηεί απφ ηελ 

δχζθνιε νηθνλνκηθή ζπγθπξία πνπ πιήηηεη ηε ρψξα, εμαθνινπζεί λα απνηειεί έλαλ 

απφ ηνπο θιάδνπο πνπ παξνπζηάδεη δπλακηθή αλάπηπμεο θαη κπνξεί λα ζπκβάιεη 

ζεηηθά ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ηεο ρψξαο. 

Ζ πιεηνςεθία ησλ ειιεληθψλ θαξκαθεπηηθψλ επηρεηξήζεσλ  εηδηθεχεηαη ζηελ 

παξαγσγή γελφζεκσλ (νπζησδψο φκνηα θάξκαθα κε ηα πξσηφηππα κε εκπνξηθή 

νλνκαζία-branded generics)  θαξκαθεπηηθψλ  ζθεπαζκάησλ (Pharmaceutical Pricing 
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and Reimbursement - PPRI, 2007) ηα νπνία πξννξίδνληαη ηφζν γηα ηελ ειιεληθή 

αγνξά φζν θαη γηα αγνξέο ηνπ εμσηεξηθνχ. Παξάγνπλ ηνπιάρηζηνλ 3.500 γελφζεκα 

θάξκαθα εθ ησλ 7.000 θαξκάθσλ πνπ θπθινθνξνχλ εηεζίσο ζηελ ειιεληθή αγνξά. 

Καηά ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηνπ Παλειιήληνπ πλδέζκνπ 

Δμαγσγέσλ ηα ειιεληθά θάξκαθα είλαη αλάκεζα ζηα πιένλ εμαγψγηκα πξντφληα ηεο 

ρψξαο .  

Ζ δηείζδπζε ησλ γελνζήκσλ θαξκάθσλ ζηελ ρψξα αληηπξνζσπεχεη πεξίπνπ ην 12% 

ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο ζε φξνπο πσιήζεσλ (EFPIA, 2010) ελψ θαηά ην έηνο 2011 

θαηαιάκβαλαλ ην 18% ηεο αγνξάο, πνζνζηφ ρακειφ ζπγθξηηηθά κε ηνλ κέζν 

επξσπατθφ  φξν. Ζ ζπκκεηνρή ηνπο ζηελ αγνξά ζα πξέπεη λα αλέιζεη ζχκθσλα κε 

ηνπο ζηφρνπο ηνπ Μλεκνλίνπ ζην 50% πνπ είλαη ν Δπξσπατθφο κέζνο φξνο.  

 

3.4  Ειςαγωγικό και εξαγωγικό δραςτηριότητα  
 

Σν 2008 ε Διιάδα ήηαλ ή έλαηε κεγαιχηεξε εηζαγσγέαο θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ 

κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο Δ.Δ. αληηπξνζσπεχνληαο πνζνζηφ 2,5% ησλ ζπλνιηθψλ 

εηζαγσγψλ ηεο ΔΔ .  

Μεηαμχ ησλ εηψλ 2004 θαη 2008, νη εηζαγσγέο θαξκάθσλ ζηελ Διιάδα απμήζεθαλ 

θαηά εηήζην κέζν φξν πνζνζηφ 12% ζε φξνπο αμίαο πξντφληνο, αιιά κεηψζεθε κε 

εηήζην ξπζκφ 15% ζε  φγθν . Ζ πιεηνςεθία ησλ εηζαγσγψλ ζηελ Διιάδα (80%, ζε 

φξνπο αμίαο) πξνέξρνληαη απφ ρψξεο ηεο ΔΔ. Οη εηζαγσγέο πνπ πξνέξρνληαη απφ 

άιια θξάηε κέιε ηεο ΔΔ απμήζεθε θαηά κέζν εηήζην ξπζκφ 12% ζε φξνπο αμίαο 

κεηαμχ ησλ εηψλ 2004 θαη 2008.   

Μεγαιχηεξνο πξνκεζεπηήο ησλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ ηεο Διιάδαο απνηειεί ε 

Γεξκαλία, ε νπνία  ην 2008  θαηείρε  κεξίδην 17% ησλ εηζαγσγψλ. Γεχηεξνο 

ζεκαληηθφο πξνκεζεπηήο ηεο ΔΔ είλαη ην Βέιγην (13%), ελψ ε Διβεηία (16%) ήηαλ ν 

θχξηνο πξνκεζεπηήο εθηφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, κε βάζε ζηνηρεία έξεπλαο ηνπ 

CBI (2010), γηα ηελ αγνξά θαξκάθνπ ζηελ Διιάδα.   

Ο ξφινο ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ φζνλ αθνξά ζηελ παξνρή θαξκαθεπηηθψλ 

πξντφλησλ ζηελ Διιάδα είλαη κηθξή. Σν 2008, νη εηζαγσγέο πνπ πξνέξρνληαλ απφ 
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αλαπηπζζφκελεο ρψξεο αληηπξνζψπεπαλ κφλν ην 0,6% ησλ ζπλνιηθψλ εηζαγσγψλ 

ζηελ Διιάδα, πνζνζηφ πνπ ήηαλ ρακειφηεξν απφ ην κέζν φξν ηεο ΔΔ 0,8%.  

 Παξ' φια απηά, νη εηζαγσγέο απφ αλαπηπζζφκελεο ρψξεο απμήζεθαλ εληνλφηεξα ζην 

ζχλνιν ησλ εηζαγσγψλ, κε κέζν εηήζην ξπζκφ 54% κεηαμχ 2004 θαη 2008. Ζ Κίλα 

ήηαλ καθξάλ ν κεγαιχηεξνο πξνκεζεπηήο ην 2008, αληηπξνζσπεχνληαο ην 0,5% ησλ 

ζπλνιηθψλ εηζαγσγψλ. 

Οη εηζαγσγέο πξνέξρνληαη απφ ηελ Κίλα απμήζεθαλ κε πνιχ πςειφ πνζνζηφ, κεηαμχ 

ησλ εηψλ 2005 θαη 2007 ν εηήζηνο ξπζκφο αχμεζεο έθηαζε ην  250%. 

Οη εηζαγσγέο ζηελ Διιάδα ησλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ αθνξνχλ ζε  

ζπζθεπαζκέλα θαξκαθεπηηθά πξντφληα θαηά πνζνζηφ 98% θαη κε ζπζθεπαζκέλα 

θαξκαθεπηηθά πξντφληα θαηά πνζνζηφ 2%. 

Oη ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο αλ  θαη ζπληεινχλ ζην 12% ηεο θαξκαθεπηηθήο 

δαπάλεο ελψ θαηέρνπλ πνζνζηφ 15%-17% ηεο θαξκαθεπηηθήο αγνξάο θαη 

αλαπηχζζνπλ έζησ θαη ζπνξαδηθή , εμαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα ζε πεξηζζφηεξεο απφ 

60 ρψξεο αλαπηχζζνληαο θαη αμηνπνηψληαο εκπνξηθά ζεκαληηθή ειιεληθή 

ηερλνγλσζία. 

Σν 2008, ε Διιάδα βξηζθφηαλ ζηελ δέθαηε πέκπηε ζέζε, ζηελ θαηάηαμε  εμαγσγψλ 

θαξκάθσλ ηεο ΔΔ, αληηπξνζσπεχνληαο κφλν ην 0,6% ησλ ζπλνιηθψλ εμαγσγψλ ηεο 

ΔΔ.  Οη ειιεληθέο εμαγσγέο απμήζεθαλ κε κέζν εηήζην ξπζκφ 5,7% ζε φξνπο αμίαο, 

αιιά κεηψζεθαλ θαηά 1,8% φζνλ αθνξά ζηνλ  φγθν θαη αλήιζαλ ζε € 816 

εθαηνκκχξηα ή 15 ρηιηάδεο ηφλνπο ην 2008.  

Πεξίπνπ ην 91% ησλ εμαγσγψλ ηεο ζηελ Διιάδα έρεη σο πξννξηζκφ ηηο άιιεο ρψξεο 

κέιε ηεο ΔΔ, ελψ πνζνζηφ  2,3% πξννξίδεηαη ζε  ρψξεο εθηφο ΔΔ, εμαηξνπκέλσλ ησλ 

αλαπηπζζφκελσλ ρψξσλ . Ζ Γεξκαλία απνηειεί ηνλ θχξην εμαγσγηθφ  πξννξηζκφ γηα 

ηα ειιεληθά θάξκαθα, θαζψο απνξξνθά  ην 38% ησλ ειιεληθψλ εμαγσγψλ, 

αθνινπζνχκελε απφ ην Ζλσκέλν Βαζίιεην (14%) θαη ηελ Κχπξν (6,7%). Οη 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο αληηπξνζσπεχνπλ ην 6,3% ηνπ ζπλφινπ ησλ ειιεληθψλ 

εμαγσγψλ. Αμηνζεκείσην είλαη ην γεγνλφο πσο ε Γεξκαλία απνηειεί ηνλ 

ζεκαληηθφηεξν εηαίξν ηφζν ζε επίπεδν εμαγσγψλ φζν θαη ζε επίπεδν εηζαγσγψλ. 



38 
 

Σν 2008, νη εμαγσγέο ησλ ειιεληθψλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ απνηεινχληαη απφ 

ζπζθεπαζκέλα θαξκαθεπηηθά πξντφληα θαηά πνζνζηφ 99% θαη απφ κε 

ζπζθεπαζκέλα θαξκαθεπηηθά πξντφληα  θαηά πνζνζηφ 1%. 

Παξφηη ε εγρψξηα θαξκαθνβηνκεραλία έρεη ηε δπλαηφηεηα λα παξάγεη πάλσ απφ ην 

50% ησλ απαηηνχκελσλ θαξκάθσλ ζε ρακειέο ηηκέο, ην εκπνξηθφ ηζνδχγην ηεο 

ρψξαο ζηνλ θιάδν ηνπ θαξκάθνπ ρεηξνηεξεχεη ρξφλν κε ηνλ ρξφλν. Δίλαη 

ραξαθηεξηζηηθφ φηη θαζψο είλαη αξλεηηθφ,  βαίλεη ζπλερψο απμαλφκελν θαη ελψ 2005  

νη εηζαγσγέο δηακνξθσλφηαλ ζηα 2,7 δηζ. επξψ θαη νη εμαγσγέο ζηα 9,4 εθαη. επξψ, 

ην  2010 νη εηζαγσγέο θαξκάθσλ αλήξζαλ ζηα 3,55 δηζ. επξψ ελψ νη εμαγσγέο κφιηο 

πνπ έθηαζαλ ηα 1,02 δηζ. επξψ, δηακνξθψλνληαο ην έιιεηκκα ηνπ εκπνξηθνχ 

ηζνδπγίνπ ζηνλ θιάδν ηνπ θαξκάθνπ ζηα  2,8 δηζ. επξψ, ηε ζηηγκή πνπ ην έηνο 1987 

ην κεξίδην ησλ εγρσξίσο παξαγνκέλσλ θαη ζπζθεπαζκέλσλ θαξκάθσλ ήηαλ ην 

80,6% ηνπ ζπλφινπ ηεο αγνξάο, κε ηα πνζνζηά απηά λα είλαη ζήκεξα πιήξσο 

αλεζηξακκέλα.  

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Eurostat (2010), ε Διιάδα παξνπζηάδεη δηαρξνληθά 

ειιεηκκαηηθφ εκπνξηθφ ηζνδχγην γηα ην ζχλνιν ησλ αγαζψλ ηεο. Οη εηζαγσγέο 

θαξκάθσλ απνηεινχλ ην 6% ηνπ ζπλφινπ ησλ εηζαγσγψλ ηεο Διιάδαο ζε φξνπο 

αμίαο, ελψ νη εμαγσγέο ην 5%. Ζ ζπκκεηνρή δε ησλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ ζηε 

δηακφξθσζε ηνπ αξλεηηθνχ εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ αλέξρεηαη ζην 6,8%. 

Σν εκπνξηθφ ηζνδχγην θαξκάθσλ εκθαλίδεηαη ζηαζεξά ειιεηκκαηηθφ θηάλνληαο ζηα  

3 δηζ. επξψ εηεζίσο , φηαλ  ε ρψξα  δηαζέηεη εγρψξηα θαξκαθνβηνκεραλία κε ηε 

δπλαηφηεηα λα παξάγεη πάλσ απφ ην 50% ησλ απαηηνχκελσλ θαξκάθσλ ζε ρακειέο 

ηηκέο θαη λα ζεκεηψζεη παξάιιεια θαη επηηπρεκέλε εμαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα 

εθκεηαιιεπφκελε ηελ ππάξρνπζα εδξαησκέλε θαξκαθνβηνκεραλία θαη απμάλνληαο  

ηελ πξνζηηζέκελε αμία ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. 

ην γξάθεκα 3.2 δηαγξάθεηαη ε εμέιημε ηεο ζπκκεηνρήο ηνπ θιάδνπ ηεο 

θαξκαθνβηνκεραλίαο ζην εμσηεξηθφ εκπφξην θαη ζην εκπνξηθφ ηζνδχγην ηεο Διιάδαο 

φπσο επίζεο θαη  ην εκπνξηθφ έιιεηκκα γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2000- 2010.  
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Γξάθεκα 3.2 

πκκεηνρή ηνπ θιάδνπ ζην εμσηεξηθό εκπόξην θαη ην εκπνξηθό ηζνδύγην

 

Πεγή: ηνηρεία Eurostat 

 

3.5 Η παραγωγικό δραςτηριότητα  
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εμαθνινπζεί λα απνηειεί  βαζηθφ αλαπηπμηαθφ κνριφ θαη έλαλ απφ ηνπο  

«αλαδπφκελνπο αζηέξεο» ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαηά ην ραξαθηεξηζκφ 

αλεμάξηεηεο κειέηεο ηεο εηαηξίαο McKinsey, πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ην επηέκβξην 

ηνπ  2011. 

Ζ  εγρψξηα θαξκαθνβηνκεραλία εθκεηαιιεπφκελε ηελ δέζκεπζε ηεο πνιηηείαο γηα 

αχμεζε ηεο δηείζδπζεο ησλ γελφζεκσλ θαξκάθσλ ζηελ αγνξά ζα κπνξέζεη λα  

απμήζεη ην κέγεζνο ηεο απφ εγρψξηεο πσιήζεηο θαη εμαγσγέο θαη λα ζπλεηζθέξεη 

ζηελ αχμεζε ηεο πξνζηηζέκελεο αμίαο θαη ηεο απαζρφιεζεο ζηνλ θιάδν αιιά θαη 

ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 

Ζ απαζρφιεζε ζηηο θαξκαθεπηηθέο επηρεηξήζεηο παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία ηα 

ηειεπηαία ρξφληα φηαλ κάιηζηα ζηνπο άιινπο θιάδνπο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο  

ε απαζρφιεζε κεηψλεηαη ή παξακέλεη ζηάζηκε. 

Οη ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο θαηέρνπλ ην 50% ησλ ζέζεσλ εξγαζίαο ηνπ 

επξχηεξνπ θιάδνπ, πεξίπνπ 8.500 ζέζεηο εξγαδνκέλσλ ζε ζχλνιν 15.000 

εξγαδνκέλσλ πνπ απαζρνιεί ε θαξκαθνβηνκεραλία ζηελ Διιάδα, κεηαμχ ησλ νπνίσλ 

επηζηήκνλεο πςειήο εμεηδίθεπζεο, πνπ απνηειείηαη θαηά ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ 

απνθνίηνπο Αλψηαηεο Παλεπηζηεκηαθήο εθπαίδεπζεο. 

Γξάθεκα 3.3 

Πνζνζηό ππαιιήισλ αλά επίπεδν εθπαίδεπζεο

 

Πεγή: ΙΟΒΔ 
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Απφ ηνπο απνθνίηνπο Αλψηαηεο εθπαίδεπζεο κεγαιχηεξν πνζνζηφ έρεη εηδηθεπηεί 

ζηα Οηθνλνκηθά θαη ζηε Υεκεία ελψ ε ηξίηε εκθαληδφκελε εηδηθφηεηα είλαη ε 

Βηνινγία θαη αθνινπζνχλ ε Φαξκαθεπηηθή θαη ε Γηνίθεζε. 

Καηά ηα ηειεπηαία  ρξφληα ε ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία ραξαθηεξίζηεθε απφ 

νξηδφληηα αλάπηπμε ηεο παξαγσγήο. Ζ έιιεηςε θάζεηεο  νινθιήξσζεο νθείιεηαη 

ζηελ απνπζία θαξκαθεπηηθήο έξεπλαο ζηε ρψξα, ε νπνία ζεκείσζε πεξαηηέξσ 

κείσζε ηελ ηειεπηαία ηξηεηία εμαηηίαο ηεο άζρεκεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο πνπ 

πιήηηεη ηε ρψξα (Kontozamanis, Mantzouneas, & Stoforos, 2003).  

Ζ θαξκαθνβηνκεραλία είλαη θιάδνο  πνπ βαζίδεηαη  ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ έξεπλα 

γηα ηελ αλάπηπμή ηνπ.  Ζ έξεπλα βέβαηα πξνυπνζέηεη ζεκαληηθνχο νηθνλνκηθνχο θαη 

επηζηεκνληθνχο πφξνπο ε αμηνπνίεζε ησλ νπνίσλ ζηε ρψξα καο πξνζθξνχεη ζε 

πιήζνο γξαθεηνθξαηηθψλ θαη νξγαλσηηθψλ πξνβιεκάησλ. Τπνινγίδεηαη πσο 

ηνπιάρηζηνλ ην 18% ησλ πσιήζεσλ ηεο  θαξκαθεπηηθήο βηνκεραλίαο επελδχνληαη ζε 

έξεπλα θαη αλάπηπμε. ηελ Διιάδα νη θαξκαθνβηνκεραλίεο, κε βάζε ηα δηαζέζηκα 

ζηνηρεία , θαηά ην έηνο 2009 επέλδπζαλ ζηνλ ηνκέα ηεο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο 85 

εθαη. επξψ πνπ αληηζηνηρεί ζην 10,2% ησλ πσιήζεψλ ηεο, πνζνζηφ πνιχ κηθξφηεξν 

απφ ηνλ αληίζηνηρν  κέζν φξν ηεο επξσπατθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο. 

Γξάθεκα 3.4 

Γαπάλεο Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο ζε ρώξεο ηεο Δπξώπεο

 

Πεγή : EFPIA ,2010. 

5.426 
5.120 

4.840 

3.500 

2.500 

1.884 

1.200 1.052 914 811 
471 433 

228 117 100 84 71 30 14 
0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000



42 
 

Ζ  έξεπλα  ζηελ Διιάδα ρξεκαηνδνηείηαη ζε ζεκαληηθφ βαζκφ απφ ην Κνηλνηηθφ 

Πιαίζην ηήξημεο αιιά ε αμηνπνίεζε ησλ θνλδπιίσλ είλαη αλεπαξθήο, θαη 

απνπζηάδεη ε δηαζχλδεζε ησλ εξεπλεηηθψλ πξνγξακκάησλ κε ηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία ηελ θαηλνηνκία θαη ηελ επηρεηξεκαηηθφηεηα.  

Παξάιιεια, ε έξεπλα αθφκε θαη ζε εξεπλεηηθά ηλζηηηνχηα είλαη θαηαθεξκαηηζκέλε 

κε κηθξή δχλακε. Ζ λέα ζεψξεζε ζηε δηεθδίθεζε ησλ θνλδπιίσλ έξεπλαο είλαη 

καθξνπξφζεζκα πξνγξάκκαηα κε ζεκαληηθφ  φθεινο γηα ηελ θνηλσλία θαη ηε εζληθή 

νηθνλνκία κε ηε ζπκκεηνρή εξεπλεηψλ δηαθφξσλ εηδηθνηήησλ.   

Μηθξφο αξηζκφο κφλν ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ είλαη ζε ζέζε λα δαπαλήζεη πςειά 

πνζά ζηνλ ηνκέα ηεο έξεπλαο θαη ζηελ αλάπηπμε πξσηφηππσλ θαξκάθσλ. Σα 

θάξκαθα θαηαηάζζνληαη ζε ηξεηο θαηεγνξίεο κε βάζε ηελ πξνέιεπζή ηνπο. Σα 

εηζαγφκελα, ηα εγρσξίαο παξαγσγήο  θαη ηα εγρψξηαο ζπζθεπαζίαο. Μεγάιν κεξίδην 

ζηελ εγρψξηα αγνξά θαηαιακβάλνπλ ηα εηζαγφκελα θάξκαθα θαη απηφ σο 

απνηέιεζκα ηεο θπξηαξρίαο ζηελ αγνξά ζπγαηξηθψλ κεγάισλ θαξκαθνβηνκεραληψλ 

πνπ πξνσζνχλ θαξκαθεπηηθά ζθεπάζκαηα πνπ εηζάγνπλ απφ εηαηξείεο ηνπ Οκίινπ 

ζηνλ νπνίν αλήθνπλ . 

Μέρξη ην 2000 ε εγρψξηα θαξκαθνβηνκεραλία θάιππηε ζεκαληηθφ κέξνο ηεο 

εγρψξηαο θαηαλάισζεο αιιά ζηε ζπλέρεηα ιφγσ ηεο έληαμεο ζηελ ΟΝΔ θαη ηεο 

δηφγθσζεο ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο ην πνζνζηφ θάιπςεο ηεο εγρψξηαο δήηεζεο 

κεηψζεθε ζεκαληηθά, ελψ παξάιιεια απμήζεθε ε εμσζηξέθεηα ηεο εγρψξηαο 

βηνκεραλίαο. Σν πνζνζηφ θάιπςεο ηεο εγρψξηαο θαηαλάισζεο απφ 55,4% ην 1990 

κεηψζεθε ζε 30,9% ην 1999 θαη ζε 17,6% ην 2004. Απφ ην 2003 κέρξη ζήκεξα 

παξαηεξείηαη αμηφινγε αλάπηπμε ηεο εγρψξηαο παξαγσγήο ε νπνία κεηαμχ 2003 θαη 

2009 ππεξδηπιαζηάζηεθε (απφ 416,6 εθ. ζε 890,4 εθ. ζχκθσλα κε ηε Eurostat θαη ζε 

1 δηζ. ζχκθσλα κε ηνλ ΦΔΔ). Σν έηνο 2011 σζηφζν ε εγρψξηα θαξκαθεπηηθή 

βηνκεραλία θαηέγξαςε γηα πξψηε θνξά κεηά απφ πνιιά ρξφληα κείσζε ηνπ φγθνπ ηεο 

παξαγσγήο ηεο. χκθσλα κε ηελ ΔΛΣΑΣ , ε παξαγσγή θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ 

ζηε ρψξα θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο ήηαλ κηθξφηεξε θαηά 0,6% απφ ηελ αληίζηνηρε 

ηνπ 2010. 

 Ζ εμέιημε ησλ δεηθηψλ παξαγσγήο θαλεξψλεη φηη ε θαξκαθνβηνκεραλία είλαη ν 

κνλαδηθφο θιάδνο ηεο Διιεληθήο βηνκεραλίαο πνπ επί ρξφληα παξέκεηλε ζε 

αλαπηπμηαθή ηξνρηά απμάλνληαο ηελ παξαγσγή ηνπ θαη πνπ ζε πεξίνδν θξίζεο 



43 
 

παξνπζηάδεη ηθαλνπνηεηηθέο  επηδφζεηο, παξά ηα εκθαλή ζεκάδηα θφπσζεο, 

ζπγθξηηηθά κε ηνπο άιινπο παξαγσγηθνχο θιάδνπο.  

Γξάθεκα 3.5 

Γείθηεο Παξαγσγήο θαξκαθνβηνκεραλίαο θαη Μεηαπνίεζεο ζπλνιηθά (ζε εθαη.€  ) 

Φαξκαθεπηηθά πξντφληα                    Μεηαπνίεζε   

Πεγή : EΛΣΑΣ 

 

3.6 Σο θεςμικό πλαύςιο  
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θιάδνπο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ιφγσ ελφο απζηεξνχ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ πνπ 

ξπζκίδεη ηελ παξαγσγή, ηελ ηηκνινγηαθή πνιηηηθή , ηελ ζπληαγνγξάθεζε θαη ηελ 

εκπνξία ηνπ ζην ζχλνιν. 

Καζνξηζηηθφ ξφιν ζηελ δηακφξθσζε ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ηεο θαξκαθεπηηθήο 

αγνξάο έρνπλ νη θαλνληζκνί θαη νη απνθάζεηο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ηηο νπνίεο 

ελαξκνλίδεηαη ε ειιεληθή λνκνζεζία θαη ζθνπφ έρνπλ ηελ πξνζηαζία ησλ 

θαηαλαισηψλ θαη ηεο δεκφζηαο πγείαο αιιά θαη ηελ ελίζρπζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο επξσπατθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο. 

100 101,95 104,19 99,34 
88,24 

84 
80 

100 

111,09 

123,14 
126,69 

149,87 155,75 152,9 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011



44 
 

Σελ θαξκαθεπηηθή πνιηηηθή ζηελ Διιάδα αζθεί ην Τπνπξγείν Τγείαο θαη 

Κνηλσληθήο Αιιειεγγχεο,  ην νπνίν δηακνξθψλεη ην λνκηθφ πιαίζην ηεο ιεηηνπξγίαο 

ηεο θαξκαθεπηηθήο αγνξάο θαη ειέγρεη ηελ εθαξκνγή θαη ηήξεζή ηνπ, ελψ ν Δζληθφο 

Οξγαληζκφο Φαξκάθνπ (Δ.Ο.Φ.), ν νπνίνο ππάγεηαη ζην Τπνπξγείν Τγείαο θαη 

Κνηλσληθήο Αιιειεγγχεο, είλαη ππεχζπλνο γηα ηελ αδεηνδφηεζε  θαη ηνλ έιεγρν 

θπθινθνξίαο ησλ θαξκάθσλ ζηελ αγνξά θαζψο θαη γηα ηελ θάιπςε βαζηθψλ 

ειιείςεσλ ηεο αγνξάο ζε θάξκαθα κέζσ ηνπ ζπγαηξηθνχ ηνπ ΗΦΔΣ (ΦΔΔ., 2008) 

(.Δ.Β., 2011). 

Σν Τπνπξγείν Αλάπηπμεο απφ ηελ άιιε πιεπξά, ζέηεη ην λνκνζεηηθφ πιαίζην πνπ 

αθνξά ζην ζχζηεκα ηηκνιφγεζεο ησλ θαξκάθσλ θαη εθδίδεη ην Γειηίν ηηκψλ θάζε 

ηξείο κήλεο.  

Έλα θάξκαθν πξνθεηκέλνπ λα θπθινθνξήζεη ζηελ αγνξά ηηκνινγείηαη απφ ηελ 

Δπηηξνπή Σηκψλ Φαξκάθσλ ηνπ Τπνπξγείνπ Αλάπηπμεο, κε βάζε ην ζχζηεκα «2+1», 

δειαδή ε ηηκή δηακνξθψλεηαη σο ν κέζνο φξνο ησλ δχν ρακειφηεξσλ ηηκψλ ησλ 

ρσξψλ ηεο ΔΔ ησλ 15 ζπλ ηεο Διβεηίαο θαη ηεο ρακειφηεξεο ηηκήο ησλ 10 θξαηψλ 

πνπ εηζήιζαλ ζηελ ΔΔ κεηά ην 2004. 

Σα θάξκαθα πνπ θπθινθνξνχλ ζηελ Διιάδα θαη ρνξεγνχληαη κε ηαηξηθή ζπληαγή 

απνδεκηψλνληαη απφ ηελ Κνηλσληθή Αζθάιηζε. Γηα ην ζχζηεκα απνδεκίσζεο είλαη 

ην αξκφδην ην Τπνπξγείν Τγείαο.  

Σν ζχζηεκα απνδεκίσζεο πξνβιέπεη ηξία δηαθνξεηηθά πνζνζηά απνδεκίσζεο ηεο 

θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο αλάινγα κε ηα θνηλσληθά θαη θνηλσληθφ-νηθνλνκηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ αηφκνπ (.Φ. Δ. Δ., 2008). 

Σα αζθαιηζηηθά ηακεία θαιχπηνπλ ηε δαπάλε ρνξήγεζεο ζπληαγνγξαθνχκελσλ 

θαξκάθσλ έσο ηνπ πνζνχ ηεο Ληαληθήο Σηκήο κεησκέλεο θαηά έλα πνζνζηφ 

επηζηξνθήο ίζν κε 9% θαη θαηά ην πξνβιεπφκελν πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ 

αζθαιηζκέλνπ. Ζ δαπάλε πνπ αθνξά ζην παξαθξαηνχκελν πνζνζηφ επηζηξνθήο  

βαξχλεη ηε θαξκαθνβηνκεραλία ή ηνπο θαηφρνπο άδεηαο θπθινθνξίαο ησλ θαξκάθσλ. 

Ο λφκνο δειαδή πξνβιέπεη επηζηξνθή ελφο πνζνζηνχ  ηεο Ληαληθήο Σηκήο ησλ 

θαξκαθεπηηθψλ δαπαλψλ απφ ηηο θαξκαθεπηηθέο επηρεηξήζεηο πξνο ηα αζθαιηζηηθά 

ηακεία (rebate) θαη απφ 01-01-2012 ζε πξφζζεηε θιηκαθνχκελε επηζηξνθή αλάινγα 

κε ην ζπλνιηθφ φγθν θάζε θαξκαθεπηηθνχ πξντφληνο ηνπ πξνεγνχκελνπ ηξηκήλνπ. 
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3.7  Παρϊγοντεσ που επηρεϊζουν τη ζότηςη φαρμϊκων  
 

To θάξκαθν, κε ηελ δηπιή ηνπ ηδηφηεηα σο θνηλσληθφ θαη θαηαλαισηηθφ πξντφλ 

ζπληειεί ζηε βειηίσζε ηεο πγείαο ηνπ αηφκνπ ηελ ίδηα ζηηγκή πνπ ππφθεηηαη ζηνπο 

λφκνπο ηεο ειεχζεξεο αγνξάο. Ζ δήηεζε γηα θαξκαθεπηηθά πξντφληα είλαη παξάγσγε 

θαη εμαξηάηαη άκεζα απφ ηελ δήηεζε γηα ην αγαζφ πγεία. Δμαξηάηαη δε απφ ηελ 

γεληθφηεξε θαηάζηαζε πγείαο ηνπ πιεζπζκνχ. 

Δλψ ε θιαζζηθή νηθνλνκηθή ζεσξία αλαθέξεη φηη ε δήηεζε ελφο πξντφληνο 

ζηεξίδεηαη ζηελ αξρή ηεο θπξηαξρίαο ηνπ θαηαλαισηή (Νφκνο Εήηεζεο: Όηαλ 

απμάλεηαη ε ηηκή,  κεηψλεηαη ε δεηνχκελε πνζφηεηα θαη φηαλ κεηψλεηαη ε ηηκή,  

απμάλεηαη ε δεηνχκελε πνζφηεηα,  φηαλ νη ινηπνί πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ηεο 

δήηεζεο παξακέλνπλ ζηαζεξνί, ceteris paribus) γεγνλφο πνπ πξνυπνζέηεη ηελ πιήξε 

ελεκέξσζε ηνπ θαηαλαισηή γηα ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο,  ζηελ πεξίπησζε ηεο 

θαξκαθεπηηθήο αγνξάο θαη ησλ ππεξεζηψλ πγείαο γεληθφηεξα,  ν αζζελήο - 

θαηαλαισηήο έρεη πεξηνξηζκέλε ηθαλφηεηα λα δξάζεη ζαλ απηφλνκνο νηθνλνκηθφο 

παξάγσλ, ιφγσ αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο κεηαμχ θαηαλαισηή θαη πξνκεζεπηή. 

Ζ αγνξά ηνπ θαξκάθνπ παξνπζηάδεη ηδηνκνξθίεο νη νπνίεο νθείινληαη ζε παξάγνληεο 

πνπ δελ κπνξεί λα επεξεάζεη ν θαηαλαισηήο. Οπζηαζηηθά ε δπλαηφηεηα  επηινγήο 

απφ ηελ πιεπξά ηνπ θαηαλαισηή-αζζελή απνπζηάδεη θαη απηφ γηαηί ε ηαηξηθή γλψζε 

ππεξέρεη έλαληη ηεο γλψζεο ηνπ αζζελνχο ν νπνίνο αδπλαηεί λα δηαρεηξηζηεί ηελ 

θαηάζηαζε ηεο πγείαο ηνπ (Φαξκαθννηθνλνκία, 2006). 

Ο γηαηξφο εμάιινπ ιεηηνπξγεί ζαλ δηακεζνιαβεηήο κεηαμχ αζζελψλ θαη 

θαξκαθεπηηθψλ εηαηξηψλ θαη  έρεη ηε δπλαηφηεηα ειέγρνπ ηεο δήηεζεο ησλ 

θαξκάθσλ. Ο αζζελήο απιά δηαηππψλεη ηελ αλάγθε ελψ ην ζχζηεκα θνηλσληθήο 

αζθάιηζεο ρξεκαηνδνηεί ηελ δαπάλε. 

Απνηέιεζκα απηήο ηεο ηδηαηηεξφηεηαο ηεο αγνξάο θαξκάθνπ είλαη ε εκθάληζε 

δήηεζεο (πξνθιεηή δήηεζε, supplier- induced demand), ε νπνία δελ αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο πξαγκαηηθέο αλάγθεο ησλ αζζελψλ αιιά είλαη απνηέιεζκα ζπκπεξηθνξάο θαη 

πξαθηηθήο ησλ ηαηξψλ πνπ νδεγεί ζε ππέξ- θαηαλάισζε θαξκάθσλ.  
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Απφ ζπκπεξάζκαηα εξεπλψλ πξνθχπηεη πσο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηε δήηεζε 

θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ είλαη ηα δεκνγξαθηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ πιεζπζκνχ 

(γήξαλζε), ε γεληθφηεξε θαηάζηαζε πγείαο ηνπ πιεζπζκνχ, νη δηαηξνθηθέο 

ζπλήζεηεο, ν ηξφπνο δσήο (θάπληζκα θαη ινηπέο θαηαρξήζεηο) ε νηθνλνκηθή ζπγθπξία, 

ην δηαζέζηκν εηζφδεκα ησλ αηφκσλ, ε απνηειεζκαηηθφηεηα θαη νη παξελέξγεηεο ησλ 

θαξκάθσλ , νη πξνσζεηηθέο πνιηηηθέο ησλ εηαηξηψλ θαη ε θξαηηθή πνιηηηθή ζηνλ 

ηνκέα ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο. Οη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ πγεία αλ θαη 

παξακέλνπλ ζε πςειά επίπεδα ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο επξσπατθέο ρψξεο εληνχηνηο 

παξνπζηάδνπλ βειηίσζε ηελ ηειεπηαία πεληαεηία (I.O.B.E.) (ηνπξλάξαο, 2010)  

Σν δηαζέζηκν εηζφδεκα σο παξάγνληαο πνπ επεξεάδεη ηελ δαπάλε γηα θάξκαθα, δελ 

παξνπζηάδεη κεγάιε ζπζρέηηζε κε ηε δήηεζε θαξκάθσλ. Απφ ηελ Έξεπλα 

Οηθνγελεηαθψλ Πξνυπνινγηζκψλ πξνθχπηεη φηη ηα λνηθνθπξηά κε πςειφηεξα 

εηζνδήκαηα έρνπλ ρακειφηεξε δαπάλε (αθφκε θαη ζε απφιπηεο ηηκέο) απφ ηα 

θησρφηεξα λνηθνθπξηά θαζψο ην παξάδνμν απηφ νθείιεηαη ζηελ θαιχηεξε ειηθηαθή 

δηάξζξσζε ησλ εχπνξσλ λνηθνθπξηψλ θαη ζηελ γεληθά θαιχηεξε θαηάζηαζε ηεο 

πγείαο ηνπο (πγηεηλή δηαηξνθή, ηξφπνο δσήο, πξνιεπηηθή ηαηξηθή, θ.ιπ.) (Σξάπεδα 

Πεηξαηώο,2011). 

 

Ο πιένλ θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο σζηφζν, πνπ επεξεάδεη ηε δήηεζε θαξκαθεπηηθψλ 

πξντφλησλ απνηειεί ε ειηθία θαη ε αχμεζε ηνπ πξνζδφθηκνπ επηβίσζεο. Ζ κείσζε 

ηνπ αξηζκνχ ησλ γελλήζεσλ ζηε ρψξα απμάλνπλ ηνλ κέζν φξν δσήο . ηελ Διιάδα ν 

κέζνο φξνο δσήο ηνπ πιεζπζκνχ αλέξρεηαη ζηα 79,6 έηε, ελψ ην κέζν πξνζδφθηκν 

επηβίσζεο εθηηκάηαη πσο ζα θηάζεη ζηα 84,2 έηε ην 2050. Ζ γήξαλζε ηνπ πιεζπζκνχ 

απμάλεη ηελ δήηεζε ηαηξηθψλ ππεξεζηψλ κε επαθφινπζν ηελ αχμεζε δήηεζεο 

θαξκάθσλ θαη ζπλαθψλ εηδψλ. 

 Οη καθξνρξφληεο πξνβνιέο πιεζπζκνχ ηεο Δ..Τ.Δ. δείρλνπλ αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ 

ηνπ πιεζπζκνχ άλσ ησλ 65 εηψλ κέρξη ην έηνο 2050 . Σν κεξίδην ηνπ πιεζπζκνχ άλσ 

ησλ 65 εηψλ απφ 16,7% ην 2001 πξνβιέπεηαη λα απμεζεί ζε 23,4% ην 2030 θαη ζε 

31,5% ην 2050 ελψ ην πνζνζηφ αχμεζεο ηνπ πιεζπζκνχ άλσ ησλ 80 εηψλ 

αλακέλεηαη λα θηάζεη ζε 10% ην 2050 (ICAP, 2009). 
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Ζ πξφβιεςε ηεο αλαινγίαο ησλ αηφκσλ άλσ ησλ 65 εηψλ σο πνζνζηφ  ζηνλ ζπλνιηθφ 

πιεζπζκφ ηεο Διιάδαο έσο θαη ην έηνο 2050. δηαγξακκαηηθά απεηθνλίδεηαη ζην 

παξαθάησ γξάθεκα 3.6.   

 

Γξάθεκα 3.6 

Ηιηθία αηόκσλ άλσ ησλ 65 εηώλ σο πνζνζηό ηνπ ζπλνιηθνύ πιεζπζκνύ ηεο ρώξαο 

 

Πεγή : Δ..Τ.Δ. , Ο.Η.Δ. 

Με ηε γήξαλζε ε θαηάζηαζε ηεο πγείαο ρεηξνηεξεχεη θαη απαηηείηαη ε θαζεκεξηλή 

ιήςε πνιιψλ θαξκάθσλ. χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Έξεπλαο Οηθνγελεηαθψλ 

Πξνυπνινγηζκψλ ηεο ΔΛΣΑΣ, ζηα λνηθνθπξηά κε ππεχζπλν ειηθίαο 65-74 εηψλ ε 

αλαινγία ησλ δαπαλψλ πγείαο ζηε ζπλνιηθή ηνπο δαπάλε είλαη 3πιάζηα απφ απηήλ 

ησλ λνηθνθπξηψλ κε ππεχζπλν σο 24 εηψλ, ελψ ε δαπάλε ηνπο γηα θάξκαθα είλαη 

10πιάζηα (20πιάζηα γηα ηνπο άλσ ησλ 75 εηψλ). Απμεκέλε  δήηεζε θαξκάθσλ  

ππάξρεη επίζεο θαη ζε νηθνγέλεηεο κε κηθξά παηδηά.  
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Ο πίλαθαο πνπ παξαηίζεηαη δίλεη κηα εηθφλα ησλ δαπαλψλ γηα ηελ πγεία, ησλ 

λνηθνθπξηψλ  ζε ζρέζε κε ηελ ειηθία ηνπ ππεπζχλνπ  ηνπο . 

 

Πίλαθαο 3.2 

Καηαλαισηηθή ζπκπεξηθνξά αλάινγα κε ηελ ειηθία ηνπ ππεπζύλνπ λνηθνθπξηνύ 

Υαξαθηεξηζηηθά 

λνηθνθπξηψλ 

χλνιν 

λνηθνθπ

ξηψλ 

Ννηθνθπξηά κε ππεχζπλν 

Μέρξη 

24 εηψλ 

25-34 

εηψλ 

35-44 

εηψλ 

45-54 

εηψλ 

55-64 

εηψλ 

65-74 

εηψλ 

75 

εηψλ 

θαη 

άλσ 

Γαπάλεο Τγείαο ζε € 128,17 37,38 127,14 148,37 147,41 128,68 123,44 104,3 

Γαπάλεο Φαξκάθσλ ζε € 21,05 2,32 13,26 14,76 14,89 19,74 28,47 34,9 

Γαπάλεο Τγείαο / χλνιν Οηθ. 

Γαπαλψλ  

7,2% 3,2% 6,7% 6,5% 6,0% 6,6% 9,1% 12,4% 

Γαπ.Φαξκάθσλ/πλ.Οηθ.Γαπαλ 1,2% 0,2% 0,7% 0,6% 0,6% 1,0% 2,1% 4,1% 

Πεγή: ΔΛΣΑΣ 

 

Πέξα απφ ηελ αχμεζε ηνπ πξνζδφθηκνπ επηβίσζεο, ζηελ αχμεζε ηεο θαξκαθεπηηθήο 

δαπάλε ζπκβάιεη πεξηζζφηεξν ε κεηαβνιή ζηελ ειηθηαθή ζχλζεζε ηνπ πιεζπζκνχ.  

Ο Γείθηεο Δμάξηεζεο ειηθησκέλσλ ν νπνίνο κεηξά ην πνζνζηφ αηφκσλ ειηθίαο 0-14 

εηψλ θαη αηφκσλ άλσ ησλ 65 εηψλ πξνο ην ζχλνιν ηνπ νηθνλνκηθά ελεξγνχ  

πιεζπζκνχ (άηνκα ειηθίαο 15-64 εηψλ), εκθαλίδεη δηαρξνληθά απμεηηθή ηάζε, 

δεδνκέλνπ φηη ην πξνζδφθηκν επηβίσζεο απμάλεηαη δπζαλάινγα ζε ζρέζε κε ην 

πνζνζηφ γελλήζεσλ. 

χκθσλα κε ηηο πξνβιέςεηο ηεο Eurostat, ν δείθηεο εμάξηεζεο ειηθησκέλσλ 

πξφθεηηαη λα δηαγξάςεη κέζα ζηα επφκελα 50 ρξφληα κηα θαηαθφξπθε αλνδηθή 

πνξεία, ιφγσ αθξηβψο ηεο παξαηεξνχκελεο γήξαλζεο ηνπ πιεζπζκνχ, αιιά θαη ησλ 

ζπλεπεηψλ ηεο ππνγελλεηηθφηεηαο. Μέρξη ην 2060, ζε ζχγθξηζε κε ην 2010, ν 

ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο ζην ζχλνιν ησλ 27 θξαηψλ κειψλ ηεο ΔΔ αλακέλεηαη λα 

παξνπζηάζεη κηα δξακαηηθή αχμεζε απφ ην 23,6% ζην 52,4% (αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ 

θαηά 28,8 κνλάδεο). ε φια ηα θξάηε κέιε, ην ζελάξην θαίλεηαη λα είλαη ην ίδην. Ζ 

δεκνγξαθηθή αλαινγία απμάλεηαη δξακαηηθά ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο ΔΔ θαη εηδηθφηεξα 
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ζηηο Πνισλία, ινβαθία, Ρνπκαλία θαη Λεηνλία, κε ιηγφηεξν έληνλεο λα είλαη νη 

δεκνγξαθηθέο κεηαβνιέο ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ην Βέιγην θαη  ηε νπεδία.  

Γξάθεκα 3.7 

Γείθηεο Δμάξηεζεο πιεζπζκνύ

 

Πεγή : ΟΟΑ, 2008 

ηελ Διιάδα ν Γείθηεο Δμάξηεζεο είλαη κηθξφηεξνο ζπγθξηηηθά κε ηνλ αληίζηνηρν 

δείθηε ησλ άιισλ επξσπατθψλ ρσξψλ, απηφ φκσο πνπ έρεη ζεκαζία είλαη  φηη ν κηζφο 

πιεζπζκφο ζπληεξεί ηνλ άιιν κηζφ θαη απηφ ηείλεη λα δηαηεξεζεί θαη λα επηδεηλσζεί 

ζηα επφκελα ρξφληα. 

Ζ δήηεζε γηα αγαζά ηεο πγείαο πξνζεγγίδεηαη κέζσ ησλ ζηνηρείσλ δαπάλεο ε νπνία 

σο κέγεζνο εθθξάδεη ηελ θαηαλάισζε ζε φξνπο αμίαο θαη νξίδεηαη σο ε ηηκή επί ηελ 

θαηαλαιηζθφκελε πνζφηεηα . Ζ ζπλνιηθή θαξκαθεπηηθή δαπάλε νξίδεηαη σο ε 

δαπάλε γηα θάξκαθα πνπ ρνξεγνχληαη ζε αζζελείο εθηφο λνζνθνκείσλ .  

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Δ..Τ.Δ. ε ζπλνιηθή θαξκαθεπηηθή δαπάλε  ζηελ ρψξα ην 

2007, αλήιζε ζηα € 4,5 δηζ. πνπ αληηπξνζσπεχεη πνζνζηφ 21,6% θαη απνηειεί ην 1/5 

πεξίπνπ ηεο δαπάλεο πγείαο. Τςειφο επίζεο είλαη θαη ν ξπζκφο κεηαβνιήο ηεο 

ζπλνιηθήο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο απφ ην 2005 σο ζήκεξα.  

ην δηάγξακκα 3.8  παξνπζηάδεηαη ε   ζπκκεηνρή ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο  σο 

πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ, ε νπνία  δηαρξνληθά  δηαγξάθεη απμεηηθή πνξεία, ε νπνία 

53,4 

50,9 
50,1 

48,9 

50,9 

48,8 

45,4 

Γαλλία Ην.Βαςίλειο Γερμανία Ελλάδα Ιταλία Πορτογαλλία Ιςπανία 
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θνξπθψλεηαη θαηά ην έηνο 2010 γηα λα παξνπζηάζεη πηψζε ην έηνο 2011, σο 

απνηέιεζκα ηεο εθαξκνδφκελεο πνιηηηθήο γηα κείσζε ησλ θαξκαθεπηηθψλ δαπαλψλ. 

Γηάγξακκα 3.8 

Η ζπλνιηθή θαξκαθεπηηθή δαπάλε σο πνζνζηό ηνπ ΑΔΠ

 

Πεγή: ΔΤΔ 

 

Αλ θαη ε θαξκαθεπηηθή δαπάλε δελ πξέπεη λα ζπγρέεηαη κε ηηο θαξκαθεπηηθέο 

πσιήζεηο θαζψο απνηειεί θιάζκα ησλ πσιήζεσλ, σζηφζν είλαη έλαο δείθηεο ηεο 

ηάζεο δήηεζεο θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ. 

Σν γεγνλφο εμάιινπ φηη ε θαξκαθεπηηθή δαπάλε ζηελ Διιάδα είλαη εμαηξεηηθά 

πςειή, ηφζν ζε απφιπηα κεγέζε, φζν θαη ζαλ πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ πεξηνξίδνπλ ηα  

πεξηζψξηα δηεχξπλζεο ηεο εγρψξηαο αγνξάο. 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ ΟΟΑ ε ρψξα καο βξίζθεηαη ζηελ ηξίηε ζέζε κεηαμχ 

ησλ αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ ζηελ θαηά θεθαιήλ θαξκαθεπηηθή δαπάλε (ζε ηζνδχλακεο 

κνλάδεο αγνξαζηηθήο δχλακεο) θαη πξψηε ζηελ θαξκαθεπηηθή δαπάλε σο πνζνζηφ 

ηνπ ΑΔΠ (2,4% ηνπ ΑΔΠ έλαληη κέζνπ φξνπ ΟΟΑ 1,5%) (OECD, 2011). 

 Έλα άιιν ραξαθηεξηζηηθφ ηεο ειιεληθήο θαξκαθεπηηθήο αγνξάο πνπ επεξεάδεη ηε 

δήηεζε θαξκάθσλ, είλαη ε πςειή ζπκκεηνρή ηεο δεκφζηαο δαπάλεο ζηε ζπλνιηθή 
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θαξκαθεπηηθή δαπάλε (79% ζηελ Διιάδα έλαληη 60,2% ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηνπ 

ΟΟΑ) γεγνλφο πνπ θαηαδεηθλχεη πσο ζηε ρψξα καο ην θάξκαθν απνηειεί θνηλσληθφ 

αγαζφ.  ην δηάγξακκα 3.9 παξνπζηάδεηαη ε πςειφηεξε αχμεζε ηεο θαξκαθεπηηθήο 

δαπάλεο ζηελ Διιάδα ζε ζχγθξηζε κε απηή ηεο Δπξσδψλεο. 

Γηάγξακκα 3.9 

Δμέιημε ηνπ δείθηε  θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο (έηνο βάζεο 2000) 

 

Πεγή : Ο.Ο..Α, 2009 

 

Σν επίπεδν ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο ζηε ρψξα καο δελ δχλαηαη λα αηηηνινγεζεί 

απφ ηελ γήξαλζε ηνπ πιεζπζκνχ αθνχ ρψξεο φπσο ε Γεξκαλία θαη ε Ηηαιία κε 

νμχηεξν δεκνγξαθηθφ πξφβιεκα απφ ηε ρψξα καο παξνπζηάδνπλ ρακειφηεξα 

κεγέζε.  

Με δεδνκέλε ηελ δπζρεξή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ζηε ρψξα καο, είλαη ινγηθφ φηη ηα  

κεγέζε απηά δχζθνια ζα δηαηεξεζνχλ. Ζ πςειή θαξκαθεπηηθή δαπάλε νθείιεηαη 

θπξίσο ζηελ πξνθιεηή δήηεζε πνπ νδεγεί ζε ππεξθαηαλάισζε θαξκάθσλ θαη 

πνιπθαξκαθία θαη ζηε ζπαηάιε πνπ νδεγεί ζε εηθνληθή δήηεζε. Δθηφο απφ ηελ 

εθηεηακέλε ζπαηάιε ζην ζχζηεκα πγείαο θαη ηηο πξαθηηθέο ππεξζπληαγνγξάθεζεο ή 
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πξνψζεζεο ζπγθεθξηκέλσλ αθξηβψλ θαξκάθσλ πνπ πηνζεηνχλ πνιινί ηδηψηεο 

γηαηξνί, ην πξφβιεκα νμχλεηαη απφ αδπλακίεο ηνπ ζπζηήκαηνο πγείαο θαη ζηελ 

λννηξνπία κεγάινπ κέξνπο ηνπ πιεζπζκνχ (ηδηαίηεξα ησλ ειηθησκέλσλ). 

 

3.8 Σα  εμπόδια  και οι προοπτικϋσ τησ φαρμακοβιομηχανύασ 
 

Ζ ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία έρεη επεξεαζηεί αλ θαη ιηγφηεξν απφ ηνπο άιινπο 

ηνκείο ηεο παξαγσγηθήο δξαζηεξηφηεηαο, απφ ηελ δεκνζηνλνκηθή θξίζε πνπ πιήηηεη 

ηελ ρψξα. 

Σν ζεκαληηθφηεξν πξφβιεκα ηνπ θιάδνπ είλαη ζήκεξα, είλαη ε απμαλφκελε πίεζε 

πνπ αζθείηαη απφ ην θξάηνο, γηα κείσζε ησλ ηηκψλ θαη ηνπ φγθνπ θαηαλάισζεο 

θαξκάθσλ,  ζην πιαίζην κηαο  πξνζπάζεηαο εμνξζνινγηζκνχ  ησλ δαπαλψλ πγείαο , 

πνπ επηβάιιεηαη απφ ηα πεξηνξηζηηθά κέηξα ηνπ κλεκνλίνπ. 

Σν 2010 έγηλε αλαηηκνιφγεζε 6.383 ζθεπαζκάησλ  ηα νπνία εθηηκάηαη πσο κείσζαλ 

ηε θαξκαθεπηηθή δαπάλε θαηά πνζνζηφ 14,46% ελψ  ηνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2011 ε 

εθηίκεζε κείσζεο ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο ήηαλ επηπιένλ 11,34% απφ 

αλαηηκφιφγεζε επηπιένλ 3.437 ζθεπαζκάησλ. 

Ζ δαπάλε ησλ Σακείσλ εθηηκάηαη πσο κεηψζεθε θαηά 1 δηο. επξψ πεξίπνπ κέζσ 

κείσζεο ησλ ηηκψλ θαηά 16% θαη ηεο πνζφηεηαο θαηά 5%, ελψ γηα ηελ επφκελε 

δηεηία ε ζηφρεπζε αθνξά ζηελ πεξαηηέξσ  κείσζε ηεο δεκφζηαο θαξκαθεπηηθήο 

δαπάλεο θαηά 2 δηζ. επξψ (Νεγθήο, 2011) (Hellastat). 

Γηα  ηελ επίηεπμε ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ απηνχ ζηφρνπ πξνσζνχληαη κέηξα φπσο ε 

εθαξκνγή ειεθηξνληθήο ζηηγκηνγξάθεζεο, ε εθαξκνγή αξλεηηθήο θαη ζεηηθήο ιίζηαο, 

ε ρξήζε πξσηνθφιισλ ζηηγκηνγξάθεζεο θαη ε κείσζε ηνπ πνζνζηνχ θέξδνπο θαη ε 

πξνψζεζε ησλ θζελφηεξσλ γελφζεκσλ θαξκάθσλ.  

Ζ  πξνσζνχκελε πνιηηηθή ζπκπίεζεο ηεο δεκφζηαο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο κέζσ 

κείσζεο ησλ ηηκψλ ησλ θαξκάθσλ σζηφζν ελέρεη ηνλ θίλδπλν λα παξνπζηαζηνχλ 

ειιείςεηο ζηελ αγνξά ιφγσ αχμεζεο ηνπ παξάιιεινπ εκπνξίνπ, θαζψο θαη 

ππνθαηάζηαζε θζελφηεξσλ θαξκάθσλ απφ λέα αθξηβφηεξα. Σα ηειεπηαία ρξφληα 

σζηφζν ε αχμεζε ηεο θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο νθείιεηαη θπξίσο ζηελ πξνθιεηή 
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δήηεζε θαη ζε κηθξφηεξν βαζκφ ζηελ αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ θαξκάθσλ πνπ 

δηαρξνληθά παξνπζηάδνπλ κείσζε. 

Απφ ηελ εμέηαζε ηνπ Γείθηε Σηκψλ θαηαλαισηή ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο πξνθχπηεη 

πσο ν δείθηεο ηηκψλ θαξκάθσλ θπκάλζεθε ζε επίπεδα πνιχ ρακειφηεξα ηνπ 

πιεζσξηζκνχ ζε αληίζεζε κε ηνλ δείθηε ππεξεζηψλ πγείαο ν νπνίνο παξνπζίαζε 

απμεηηθή ηάζε. 

Πίλαθαο 3.3 

Δμέιημε Γείθηε ηηκώλ θαηαλαισηή Φαξκάθσλ- Ιαηξηθώλ ππεξεζηώλ – Γ.Γ.  

(έηνο βάζεο 2000=100) 

Έηε  2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Γεληθφο 

Γ.Σ.Κ. 
103,4 107,1 110,9 114,1 118,2 121,9 125,5 130,7 132,3 138,5 

Γείθηεο ηηκψλ 

θαξκάθσλ 100,0 100,9 103,6 103,7 104,5 104,8 105,0 106,1 106,2 96,1 

Γείθηεο  

Ηαηξηθψλ 

Τπεξεζηψλ 

104,7 110,9 117,0 126,2 133,8 138,0 142,9 148,1 152,8 156,5 

Πεγή : ηνηρεία ΔΛΣΑΣ 

 

Έλα ζεκαληηθφ πξφβιεκα πνπ αληηκεησπίδεη ε ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία είλαη ε 

πξαθηηθέο πνπ εθαξκφδνπλ νη εηαηξίεο παξαγσγήο αξρέηππσλ θαξκάθσλ θαη ζηφρν 

έρνπλ ηελ θαζπζηέξεζε εηζφδνπ ζηελ αγνξά, γελφζεκσλ θαξκάθσλ  ζηα νπαία σο 

επί ην πιείζησλ εηδηθεχνληαη νη εγρψξηεο θαξκαθεπηηθέο επηρεηξήζεηο.  

Με βάζε αλαθνξέο ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (2010;2011) νη πην ζπλεζηζκέλεο 

αζέκηηεο πξαθηηθέο πνπ εθαξκφδνπλ νη εηαηξίεο αξρέηππσλ θαξκάθσλ είλαη 

 Ζ θαηάζεζε πνιιαπιψλ δηπισκάησλ επξεζηηερλίαο γηα ην ίδην θάξκαθν. 

Δθηηκάηαη πσο έλα πξσηφηππν θάξκαθν πξνζηαηεχεηαη απφ κία «δέζκε» 

πεξίπνπ 100 δηπισκάησλ επξεζηηερλίαο . 
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 Ζ θαηάζεζε ηκεκαηηθψλ αηηήζεσλ δηπισκάησλ επξεζηηερλίαο , πξαθηηθή πνπ 

δεκηνπξγεί κεγαιχηεξε λνκηθή αβεβαηφηεηα ζηηο εηαηξίεο γελνζήκσλ.  

 Ζ δεκηνπξγία δηθαζηηθψλ δηελέμεσλ κε εηαηξίεο γελνζήκσλ ,νη αηηήζεηο 

ιήςεο αζθαιηζηηθψλ κέηξσλ, νη ελζηάζεηο θαη πξνζθπγέο πνπ έρνπλ σο 

απνηέιεζκα ηελ θαζπζηέξεζε  εηζαγσγήο γελφζεκσλ ζηελ αγνξά 

πεξηζζφηεξν απφ 2 έηε. 

 Οη δηαθαλνληζκνί θαη άιιεο ζπκθσλίεο σο απνηέιεζκα ησλ δηθαζηηθψλ 

δηελέμεσλ κε ηηο νπνίεο ηίζεληαη ζηηο εηαηξίεο γελφζεκσλ, γεσγξαθηθνί ή 

πνζνηηθνί  πεξηνξηζκνί δηάζεζεο ησλ πξντφλησλ ηνπο ή θαηαβάιινληαη 

αληαιιάγκαηα φπσο απεπζείαο πιεξσκέο, άδεηεο εθκεηάιιεπζεο ή 

παξεπφκελεο ζπκθσλίεο. 

 εκαληηθφ πξφβιεκα πνπ   αληηκεησπίδνπλ νη θαξκαθεπηηθέο επηρεηξήζεηο ζηε ρψξα 

είλαη ηα γξαθεηνθξαηηθά εκπφδηα θαη νη ρξνλνβφξεο αιιά θαη δαπαλεξέο δηαδηθαζίεο 

έγθξηζεο ησλ ζθεπαζκάησλ, πνπ απνηεινχλ εκπφδην γηα ηελ έγθαηξε είζνδν ηνπο 

ζηελ αγνξά κε απνηέιεζκα λα έρνπλ απψιεηα εζφδσλ απφ πξνγξακκαηηζκέλεο 

πσιήζεηο νη νπνίεο θαιχπηνληαη απφ ηνλ αληαγσληζκφ. 

Ζ θαζπζηέξεζε ηεο εγθξηηηθήο δηαδηθαζίαο απνηειεί αλαζρεηηθφ παξάγνληα γηα ηνλ  

ηνκέα ηεο θιηληθήο έξεπλαο, θαζψο ζχκθσλα κε εθπξνζψπνπο ηνπ θιάδνπ, νη 

θιηληθέο κειέηεο ζα είραλ ηεηξαπιαζηαζηεί αλ νη εγθξίζεηο απφ ηελ πιεπξά ηνπ 

Δ.Ο.Φ. δηεθπεξαησλφηαλ εγθαίξσο (Σξάπεδα Πεηξαηψο, 2011).  

Λφγσ ηνπ πςεινχ επηπέδνπ  επηζηεκνληθνχ πξνζσπηθνχ πνπ δηαζέηεη ε ειιεληθή 

θαξκαθνβηνκεραλία, ε ρψξα ζα κπνξνχζε λα έρεη θαιέο επηδφζεηο ζηνλ ηνκέα ηεο 

θιηληθήο έξεπλαο κε πνιιαπιαζηαζηηθά απνηειέζκαηα γηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία 

θαη΄ επέθηαζε.  

Ζ πξφθιεζε γηα ηελ  ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία είλαη λα μεπεξάζεη ηα 

πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη θαη λα αμηνπνηήζεη ηηο πξνθιήζεηο πνπ 

παξνπζηάδνληαη θαηά ηελ πεξίνδν νηθνλνκηθήο θξίζεο, εθκεηαιιεπφκελε ηηο 

δπλαηφηεηεο πνπ έρεη θαη ζπκβάιινληαο έηζη ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ηεο ρψξαο. 

Δπθαηξίεο αλάπηπμεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο εληνπίδνληαη ζηελ παξαγσγή γελφζεκνπ 

θαξκάθνπ γηα ηελ Δπξψπε ιφγσ ζπγθξηηηθψλ πιενλεθηεκάησλ πνηφηεηαο θαη 

θφζηνπο παξαγσγήο θαη δηάζεζεο.  
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Σα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη αχμεζε ηεο θαηαλάισζεο γελφζεκσλ θαξκάθσλ 

δηεζλψο, ηα νπνία είλαη θζελφηεξα απφ ηα πξσηφηππα αιιά εμίζνπ αμηφπηζηα θαη 

απνηειεζκαηηθά κε απηά. 

Σα γελφζεκα θάξκαθα ή νπζησδψο φκνηα, είλαη παξφκνηα είλαη παξφκνηα κε ηα 

πξσηφηππα θάξκαθα, πεξηέρνπλ ηελ ίδηα δξαζηηθή νπζία θαη έρνπλ παξφκνηα 

ζεξαπεπηηθά απνηειέζκαηα. Σα θάξκαθα απηά θπθινθνξνχλ λφκηκα κεηά ηε ιήμε 

ηζρχνο ηνπ δηπιψκαηνο επξεζηηερλίαο (παηέληαο) ησλ πξσηνηχπσλ θαξκάθσλ 

αλαθνξάο, είηε κε ηελ δηεζλψο εγθεθξηκέλε κε εηδηθεπκέλε επηζηεκνληθή νλνκαζία 

(International Non-proprietary Name-ΗΝΝ) είηε κε εκπνξηθφ ζήκα θαη νλνκαζία σο 

Branded Generics (νπζησδψο φκνηα κε εκπνξηθή νλνκαζία). 

Ζ ιήμε κεγάινπ αξηζκνχ παηεληψλ ζε πνιιά θάξκαθα επξχηαηεο θαηαλάισζεο 

(blockbusters) ηα επφκελα ρξφληα, αιιά θαη ε αλακελφκελε αχμεζε ηεο ρξήζεο 

θζελφηεξσλ θαξκάθσλ, δεκηνπξγεί πξννπηηθέο αλάπηπμεο ζηελ παξαγσγή 

γελφζεκσλ θαξκάθσλ ζηελ Διιάδα.  

ην πιαίζην επίζεο ηεο πξνζπάζεηαο εμνξζνινγηζκνχ ηεο δεκφζηαο δαπάλεο γηα ηελ 

πγεία, αλακέλεηαη ε εζσηεξηθή αγνξά λα ζηξαθεί ζηελ ππνθαηάζηαζε κεγάινπ 

αξηζκνχ πξσηφηππσλ θαξκάθσλ απφ γελφζεκα, γεγνλφο πνπ αλακέλεηαη λα έρεη 

ζεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία, πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη 

θπξίσο ζηα Branded Generics.  

Ζ θαηαλάισζε γελφζεκσλ θαξκάθσλ ζηελ εγρψξηα αγνξά βξίζθεηαη ζε ρακειά 

επίπεδα θαη ππνιείπεηαη ηνπ ζηφρνπ πνπ έρεη  ζέζεη ην Τπνπξγείν Τγείαο, γεγνλφο 

πνπ πξνεηθνλίδεη ζεκαληηθά πεξηζψξηα αλάπηπμήο ηνπο.  

Μηα άιιε επθαηξία πνπ δηαθαίλεηαη θαη ζηελ νπνία ζα κπνξνχζε λα ζηξαθεί ε 

ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία, αμηνπνηψληαο ηα ζπγθξηηηθά πιενλεθηήκαηα ζηηο 

ππνδνκέο θαη ην επηζηεκνληθφ δπλακηθφ ηεο είλαη ε παξαγσγή λένπ ειιεληθνχ 

θαξκάθνπ. Ζ Διιάδα κπνξεί λα ζπκκεηέρεη ζηε δηαδηθαζία παξαγσγήο πξσηφηππσλ 

θαξκάθσλ κε ηελ ππνζηήξημε εξεπλεηηθψλ εξγαζηεξίσλ γηα ηελ αλάπηπμε λέσλ 

κνξίσλ ή κε ηελ  επαλαηνπνζέηεζε/επαλαζηφρεπζε θαξκάθσλ κε άδεηα θπθινθνξίαο 

γηα ζπγθεθξηκέλε έλδεημε ζε λέα έλδεημε (McKinsey & Company, 2012).   

Θεηηθή εμάιινπ πξννπηηθή γηα ηελ αλάπηπμε ηεο εγρψξηαο θαξκαθνβηνκεραλίαο 

απνηειεί ε απμαλφκελε γήξαλζε ηνπ πιεζπζκνχ ε νπνία απνηειεί έλα παγθφζκην 
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θνηλσληθφ θαηλφκελν ηδηαίηεξα έληνλν ζηηο αλεπηπγκέλεο ρψξεο.  Οη δαπάλεο πγείαο 

ηα ηειεπηαία ρξφληα έρνπλ απμεζεί κε αικαηψδεηο ξπζκνχο ηα ηειεπηαία 40 ρξφληα , 

ελψ ε αχμεζε ηνπ πιεζπζκνχ ειηθίαο άλσ ησλ 60 εηψλ, απφ κφλε ηεο ζα ζπκβάιεη 

ζηε κεγέζπλζε ηεο αγνξάο θαξκάθνπ θαηά πνζνζηφ 2,4% έσο 3,2% εηεζίσο.  

Οη επηπηψζεηο απφ ηελ απμαλφκελε δεκνγξαθηθή γήξαλζε πξνβιέπνληαη ζεηηθέο γηα 

ηελ ειιεληθή θαξκαθνβηνκεραλία ιφγσ ηεο ζεκαληηθήο αχμεζεο ηεο δήηεζεο ζε 

θάξκαθα αιιά παξάιιεια ε πξνζπάζεηα γηα ηελ κείσζε ηεο δεκφζηαο  

θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο ιφγσ ηεο δηεπξπλφκελεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζα είλαη 

αζθήζνπλ πίεζε ζηνλ θιάδν. ην πιαίζην απηήο ηεο πξαγκαηηθφηεηαο ε κφλε 

απνηειεζκαηηθή πνιηηηθή ζα είλαη ε ζηξνθή πξνο ηα γελφζεκα θάξκαθα πνπ 

απνηεινχλ θαη ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο ειιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο.  
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 4 

ΦΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ ΣΗ ΕΣΑΙΡΙΑ 

«LAVIPHARM HELLAS ΑΕ» 
 

4.1 Ο Όμιλοσ  « LAVIPHARM AE» 
 

Ζ Lavipharm ΑΔ,  ηδξχζεθε ην 1911 απφ ηνλ Ησάλλε Λαβίδα θαη ζήκεξα απνηειεί 

έλαλ  νινθιεξσκέλν Όκηινο Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο, παξαγσγήο, εηζαγσγήο, 

εκπνξίαο θαη δηαλνκήο θαξκάθσλ, θαιιπληηθψλ θαη πξντφλησλ πγείαο ζηελ Διιάδα 

κε έληνλε δηεζλή δξαζηεξηφηεηα, εηζεγκέλε ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ απφ ην 

1995. Ζ έδξα ηνπ Οκίινπ βξίζθεηαη ζηελ Παηαλία Αηηηθήο κε εξγνζηαζηαθέο 

εγθαηαζηάζεηο πνπ εθηείλνληαη ζε έθηαζε 8.000η.κ., απαζρνιεί 220 εξγαδνκέλνπο 

ελψ ν θχθινο εξγαζηψλ ηνπ ην 2011 ήηαλ 170 εθαηνκκχξηα επξψ.  

Καηέρεη  ζχγρξνλεο εγθαηαζηάζεηο ζε νιφθιεξε ηελ ειιεληθή επηθξάηεηα, ηε Γαιιία 

θαη ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο. πλεξγάδεηαη  κε ηηο κεγαιχηεξεο παγθνζκίσο 

εηαηξείεο θαξκάθσλ θαη θαιιπληηθψλ,  ελψ  κέζσ ησλ ζπγαηξηθψλ ηεο παξάγεη  

πξντφληα δηθήο ηεο ηερλνινγίαο θαη έξεπλαο αιιά θαη ππεξεζίεο  ηφζν ζην 

θαξκαθνπνηφ φζν θαη ζηνλ θαηαλαισηή. Ο Όκηινο Lavipharm αλαπηχζζεη λέεο, 

δπλακηθέο ζηξαηεγηθέο, επέιηθηεο ζην δηαξθψο εμειηζζφκελν παγθφζκην πεξηβάιινλ 

αιιά ζηαζεξέο ζην φξακά ηεο, ελψ ηαπηφρξνλα ζπδεηά θαη κειεηά λέεο ζπλεξγαζίεο 

πνπ αθνξνχλ ζηελ ελίζρπζε θαη εμάπισζή ηεο ηφζν ζηνλ ειιεληθφ φζν θαη ζην 

δηεζλή ρψξν. 

ηελ Διιάδα, νη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ Οκίινπ Lavipharm επηθεληξψλνληαη ζηνπο 

ρψξνπο ηνπ ηαηξείνπ θαη ηνπ θαξκαθείνπ, παξέρνληαο απνηειεζκαηηθέο θαη αζθαιείο 

ιχζεηο ζε ζέκαηα πγείαο θαη νκνξθηάο. Δηδηθφηεξα ζηνλ ηνκέα ησλ 

δεξκνθαιιπληηθψλ, ε Lavipharm ΑΔ ήηαλ ε πξψηε εηαηξεία πνπ ηνπνζέηεζε θαη 

πξνψζεζε ην 1977 θαιιπληηθά πξντφληα ζην ειιεληθφ θαξκαθείν θαη κέρξη ζήκεξα 

έρεη δπλακηθή παξνπζία κέζσ ησλ πξντφλησλ CASTALIA. ηνλ ηνκέα παξαγσγήο 

ζπληαγνγξαθνχκελσλ ή κε  θαξκάθσλ, ν φκηινο δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ, κέζσ ηεο 

ζπγαηξηθήο εηαηξίαο LAVIPHARM HELLAS AE ζηελ Διιάδα θαη ηεο εηαηξίαο 

LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. ζηε Γαιιία, θαη ηεο LAVIPHARM S.R.L. 

http://www.lavipharm.com/
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ζηελ Ηηαιία, ελψ ε  έξεπλα θαη αλάπηπμε λέσλ ηερλνινγηψλ θαη δξαζηηθψλ νπζηψλ 

επηηειείηαη κέζσ ησλ ζπγαηξηθψλ θαη ζπλδεδεκέλσλ εηαηξηψλ ηνπ Οκίινπ πνπ 

βξίζθνληαη  ζηε Γαιιία, Ηηαιία θαη ΖΠΑ.  

Ο  Όκηινο, κέζσ ηεο LAS AE,  δξαζηεξηνπνηείηαη επίζεο ζηνλ ρψξν ηεο ρνλδξηθήο 

δηάζεζεο θαη δηαλνκήο, παξέρνληαο νινθιεξσκέλεο ιχζεηο, απφ ηελ απνζήθεπζε 

κέρξη ηνλ εθνδηαζκφ. Γηαζέηεη 4 δηαλεκεηηθά θέληξα ζηελ επηθξάηεηα, ηα νπνία 

βξίζθνληαη ζηελ Παηαλία, ηελ Πάηξα, ηε Λάξηζα θαη ηελ Καβάια, ελψ ε ζπγαηξηθή 

Pharma PLUS πξνζθέξεη ζηνπο θαξκαθνπνηνχο  ππεξεζίεο πνπ επηθεληξψλνληαη ζην 

ζρεδηαζκφ θαη ηελ εθαξκνγή πξαθηηθψλ κε ζθνπφ ηελ δηακφξθσζε ησλ θαξκαθείσλ 

ζε πξφηππνπο  ρψξνπο πγείαο θαη νκνξθηάο θαη ηελ δεκηνπξγία ελφο ηζρπξνχ δηθηχνπ 

θαξκαθείσλ . 

 

 

4.2 Η εταιρύα «LAVIPHARM HELLAS ΑΕ» 
 

H Lavipharm Hellas , ζπγαηξηθή ηεο Lavipharm AE , ηδξχζεθε ην 1992 θαη 

δξαζηεξηνπνηείηαη ζην ρψξν ησλ θαξκαθεπηηθψλ, ζπληαγνγξαθνχκελσλ θαη κε, 

ζθεπαζκάησλ. Απεπζχλεηαη ζηηο πεξηζζφηεξεο ηαηξηθέο εηδηθφηεηεο κε ηελ 

θπθινθνξία ζηελ αγνξά θαξκαθεπηηθψλ ζθεπαζκάησλ,  είηε ίδηαο έξεπλαο θαη 

αλάπηπμεο είηε άιισλ δηεζλψλ νίθσλ ηνπο νπνίνπο αληηπξνζσπεχεη 

Οη εξγνζηαζηαθέο εγθαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο, ζηηο νπνίεο απαζρνινχληαη 60 

εξγαδφκελνη, βξίζθνληαη ζηελ Παηαλία Αηηηθήο θαη ζεσξνχληαη απφ ηηο πην 

πξνεγκέλεο θαη νινθιεξσκέλεο φρη κφλν ζηελ Διιάδα, αιιά θαη ζηελ Δπξψπε. 

Γηαζέηεη κηα απφ ηηο ειάρηζηεο κνλάδεο ζηελ Δπξψπε παξαγσγήο δηαδεξκηθψλ θαη 

επηδεξκηθψλ ζπζηεκάησλ ρνξήγεζεο.  Ζ εηαηξία εθαξκφδεη  απζηεξά πξφηππα 

ειέγρνπ ζε φια ηα ζηάδηα ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο κε ζηφρν ηε δηαζθάιηζε ηεο 

πνηφηεηαο θαη ηεο αζθάιεηαο ηνπ αζζελή-θαηαλαισηή. 

Σα ζθεπάζκαηα ηεο Lavipharm Hellas  απεπζχλνληαη ζε θαηεγνξίεο φπσο απηέο ηεο 

θαξδηνινγίαο, αλαπλεπζηηθνχ, πεπηηθνχ , θεληξηθνχ λεπξηθνχ ζπζηήκαηνο, νπηνεηδψλ 

αλαιγεηηθψλ, νγθνινγίαο, γπλαηθνινγίαο, δεξκαηνινγίαο θαη γεληθήο ηαηξηθήο. Οη 

ζεξαπεπηηθέο θαηεγνξίεο ζηηο νπνίεο δξαζηεξηνπνηείηαη  ζπλερψο εκπινπηίδνληαη 

ζηελ πξνζπάζεηά ηεο εηαηξίαο γηα βειηίσζε ηεο αλζξψπηλεο πγείαο θαη ηεο πνηφηεηαο 
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δσήο. Γηα ην ιφγν απηφ αζρνιείηαη δπλακηθά  κε ηνλ ηνκέα Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο 

θαξκαθεπηηθψλ ηερλνινγηψλ θαη επηθεληξψλεηαη ζε ηερλνινγίεο βειηίσζεο ησλ 

ππαξρφλησλ θαξκάθσλ αιιά θαη ζηελ αλάπηπμε λέσλ θαξκάθσλ. ηελ πξνζπάζεηα 

απηή ζπλεξγάδεηαη κε πνιιά Δξεπλεηηθά Ηδξχκαηα ζηελ Διιάδα θαη ην εμσηεξηθφ 

παξαθνινπζψληαο ηηο εμειίμεηο ζην ρψξν ηεο θαξκαθεπηηθήο έξεπλαο. 

Μεξηθά απφ ηα πξντφληα πνπ πξνσζεί ε Lavipharm Hellas ζηελ αγνξά, αλά 

ζεξαπεπηηθή θαηεγνξία είλαη:  

 

- Καξδηνινγηθά: Nitrong, Kerlone, Lacitens, Pravalip, Niaclop  

- Αλαπλεπζηηθά: Qvar, Salbunova, Theodur  

- Κεληξηθνύ Νεπξηθνύ πζηήκαηνο: Memodrin, Pricital, Caprilon  

- Αληηθιεγκνλώδε: Algon, Mundisal gel  

- Οπηνεηδή Αλαιγεηηθά: Fentadur  

- Ογθνινγηθά: Oxeda  

- Οπξνινγηθά: Prostaplant, Gepan  

- Γαζηξεληεξνινγηθά: Lanex, X-Prep  

- Γεξκαηνινγηθά: Terbigram, Microvibrate  

-Αληηζεπηηθά: Betadine, Lavisept  

- Γπλαηθνινγηθά: Femarelle, Lactal  

- Αληηθζεηξηθά: Laviten, Ivaliten  

Ζ Lavipharm Hellas, ζπλεξγάδεηαη κε δηεζλείο εηαηξίεο αλάκεζα ζηηο νπνίεο 

ζπγθαηαιέγνληαη κεγάιεο πνιπεζληθέο ζην ρψξν ηνπ θαξκάθνπ φπσο νη Sanofi-

Aventis, GlaxoSmithKline, Helsinn, Mundiharma, 3M, Pohl Boskamp, ελψ πξνσζεί 

ζπλερψο λέεο ζπλεξγαζίεο, ζην πιαίζην ηεο  πξνζπάζεηαο γηα δηαηήξεζε ηνπ κεξηδίνπ 

ηεο ζηελ αγνξά θαη ελίζρπζεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο. 
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Σνλ Ννέκβξην ηνπ 2011, απνθαζίζηεθε απφ ην Γηνηθεηηθφ πκβνχιην ηεο εηαηξία ε 

ζπγρψλεπζε κε απνξξφθεζε ηεο “Castalia Laboratoires Dermatologiques AE”, 

ζπγαηξηθήο ηνπ Οκίινπ ε νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ εκπνξία, αληηπξνζψπεπζε, 

πψιεζε θαη δηαλνκή δεξκνθαιιπληηθψλ πξντφλησλ ζπληαγνγξαθνχκελσλ ή κε, κε 

παξνπζία ζηελ Διιάδα αιιά θαη ζηελ επξχηεξε πεξηνρή ηεο Νφηην-Αλαηνιηθήο 

Δπξψπεο θαη Μέζεο Αλαηνιήο. 

ηε ζπλέρεηα επηρεηξείηαη ε αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ηεο εηαηξίαο 

«Lavipharm Hellas AE» γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011, ζε κηα πξνζπάζεηα 

εληνπηζκνχ ησλ επηπηψζεσλ ηεο πξφζθαηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ πνξεία 

ηεο.  

 

4.3 υγκριτικϋσ Καταςτϊςεισ 
 

Μηα απιή κνξθή αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ αλαθέξεηαη ζηελ νξηδφληηα αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ 

κε ηελ θαηάξηηζε ζπγθξηηηθψλ πηλάθσλ νη νπνίνη εκθαλίδνπλ ηελ δηαρξνληθή   

εμέιημε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ.  

Δμεηάδνληαο ηηο ζπγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas ΑΔ, γηα ηα 

νηθνλνκηθά έηε 2005-2011 (Παξάξηεκα Πίλαθεο 9,10), δηαπηζηψλνπκε φηη νη 

πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο κεηψζεθαλ κε έλα κέζν εηήζην πνζνζηφ 5,35% ελψ ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ κεηψζεθε κε κέζν πνζνζηφ 6,13%. Ζ κείσζε απηή είρε σο απνηέιεζκα 

κηα κείσζε ησλ κηθηψλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαηά 4,26% . Δμάιινπ ηα κεξηθά 

απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο  θαηά ηελ ίδηα πεξίνδν παξνπζίαζαλ κηα κέζε εηήζηα  

αχμεζε θαηά 0,37% . Απηφ νθείιεηαη ζην ζρεηηθά πςειφ πνζνζηφ κείσζεο ησλ 

εμφδσλ δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο θαη δηάζεζεο , γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

Δπηπιένλ ηα θαζαξά απνηειέζκαηα ρξήζεο παξνπζίαζαλ ζεηηθή κέζε εηήζηα 

κεηαβνιή ιφγσ κείσζεο ησλ απνζβέζεσλ ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ θαη ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ  εμφδσλ. 

Γηα κηα πιεξέζηεξε κειέηε ηεο εμέιημεο ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ηεο επηρείξεζεο 

ζα πξέπεη ε λα εμεηαζηεί θαη ε ζπγθξηηηθή αλάιπζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ 

ηεο ίδηαο ρξνληθήο πεξηφδνπ. Δμεηάδνληαο ηηο κεηαβνιέο πνπ ζεκεηψζεθαλ ηελ 
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ρξνληθή πεξίνδν 2005-2011 παξαηεξνχκε πσο νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, νη 

νπνίεο απνηεινχλ πεγή θεθαιαίσλ, παξνπζίαζαλ κηα κέζε εηήζηα κείσζε 9,25%. 

Δπηπιένλ παξαηεξείηαη κείσζε ησλ απνζεκάησλ θαηά 14% θαη ηνπ ινγαξηαζκνχ 

απαηηήζεσλ απφ πειάηεο θαηά πνζνζηφ 35% ελψ  αχμεζε θαηά κηθξφηεξν πνζνζηφ, 

ζεκεηψζεθε ζηα δηαζέζηκα, 4,48% θαη ινηπά ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ θαηά 7,5%. Δπίζεο παξαηεξήζεθε αχμεζε ησλ καθξνπξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ θαηά κέζν εηήζην πνζνζηφ 4,23%. Αχμεζε ζεκεηψζεθε επίζεο ζην 

ζχλνιν ηνπ κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ, πνπ νθείιεηαη ζε αχμεζε ηνπ κέζνπ 

εηήζηνπ πνζνζηνχ ησλ καθξνπξφζεζκσλ απαηηήζεσλ θαηά ηα έηε 2010 θαη 2011, 

θαζψο θαη ζηε κέζε εηήζηα αχμεζε θαηά πνζνζηφ 27,34% ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ. Σα ίδηα θεθάιαηα εμάιινπ παξνπζηάζνπλ κηα κέζε εηήζηα 

αχμεζε 19,78% αλ θαη δηαρξνληθά  παξνπζίαζαλ αξλεηηθφ πνζνζηφ κεηαβνιήο θαηά 

έηνο θαη έσο ην 2010, νπφηε θαη παξνπζηάζηεθε κεηαζηξνθή θαζψο απμήζεθε ην 

κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο επηρείξεζεο θαηά ην επφκελν έηνο θαηά πνζνζηφ 5% πεξίπνπ.  

  

4.4 Καταςτϊςεισ ποςοςτών τϊςησ  
 

Οη θαηαζηάζεηο ηάζεσο απνηεινχλ έλα ρξήζηκν εξγαιείν γηα λα απεηθνληζζνχλ 

πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ζηε δηαρξνληθή εμέιημε ζεκαληηθψλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ 

κηαο επηρείξεζεο φπσο νη πσιήζεηο θαη ην θαζαξφ εηζφδεκα. Ζ εηήζηα κεηαβνιή ησλ 

νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ παξνπζηάδεηαη ζηηο ζπγθξηηηθέο απηέο θαηαζηάζεηο ζε ζρέζε 

κε έλα έηνο-βάζε ηα κεγέζε ηνπ νπνίνπ έρνπλ εθθξαζηεί ζε  δείθηεο κε βάζε ην 100. 

Λακβάλνληαο σο έηνο βάζεο ην 2005, παξαηεξνχκε πσο παξνπζηάδεηαη πησηηθή ηάζε 

ζηα έζνδα απφ πσιήζεηο ζηα επφκελα απφ ην 2005 έηε (Παξάξηεκα Πίλαθεο 11,12). 

Έηζη παξαηεξείηαη ζεκαληηθή κείσζε θαηά ην έηνο 2006, κε ηηο πσιήζεηο λα θηάλνπλ 

ζην 59,18% ησλ πσιήζεσλ ηνπ έηνπο βάζεο. Καηά  ηα έηε 2008 θαη 2009 

παξνπζηάδνπλ ην πςειφηεξν πνζνζηφ αχμεζεο γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν, 94,33% 

θαη 94,20% αληίζηνηρα, πνζνζηά πνπ ππνιείπνληαη  ηνπ αληίζηνηρνπ κεγέζνπο ηνπ 

έηνπο βάζεο. Καηά ηα επφκελα έηε 2010 θαη 2011 παξνπζηάδεηαη πάιη πηψζε ησλ 

εζφδσλ απφ πσιήζεηο, νη νπνίεο δηακνξθψλνληαη ζην 77% πεξίπνπ ηνπ έηνπο 2005. 

Αληίζηνηρα δηακνξθψλνληαη θαη ηα κηθηά απνηειέζκαηα ελψ ηα απνηειέζκαηα πξν 

θφξσλ εκθαλίδνληαη κεησκέλα θαηά ην έηνο 2008 παξά ηελ ζρεηηθή αχμεζε ζηηο 
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πσιήζεηο ιφγσ αχμεζεο ησλ  εμφδσλ δηάζεζεο θαη δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο ζε ζρέζε 

κε ην έηνο βάζεο. Σελ ίδηα πνξεία  παξνπζηάζνπλ ηα δηνηθεηηθά έμνδα θαη θαηά ηα 

επφκελα έηε ελψ ην 2011 εκθαλίδνληαη κεησκέλα ελψ ηα θέξδε πξν θφξσλ 

παξνπζηάδνπλ ζεηηθή εηθφλα κεηά απφ ηελ αξλεηηθή πνξεία ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ 

θαη δηακνξθψλνληαη ζην 93% πεξίπνπ ηνπ έηνπο βάζεο. 

Δμάιινπ θαη ηα ίδηα θεθάιαηα παξνπζηάδνπλ αξλεηηθά πνζνζηά αχμεζε θαηά ηα έηε 

2008-2010 ελψ ην έηνο 2011 παξνπζηάδνπλ ζεηηθφ πνζνζηφ αχμεζεο, 323 πεξίπνπ κε 

βάζε ην 100 θαηά ην 2005, επεξεαζκέλα απφ ηελ θεξδνθνξία ηεο ρξνληάο αιιά  θαη 

ηελ αχμεζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζην Μεηνρηθφ Κεθάιαην. 

Σν Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ, επίζεο παξνπζίαζε πησηηθή κεηαβνιή ησλ κεγεζψλ κε 

πνζνζηφ κεηνχκελν απφ 70% ην έηνο 2007 ζε 35% πεξίπνπ ην έηνο 2011, ζε ζρέζε κε 

ην 100 ηνπ έηνπο βάζεο 2005, επεξεαζκέλν απφ ηε κείσζε ησλ κεγεζψλ ησλ 

ινγαξηαζκψλ πειαηψλ θαη απαηηήζεσλ. 

Όζνλ αθνξά ζηα κεγέζε ηνπ Παγίνπ Δλεξγεηηθνχ απηά δελ παξνπζηάδνπλ 

νπζηαζηηθή κεηαβνιή, εθηφο απφ ην ηειεπηαίν έηνο 2011 φπνπ παξαηεξείηαη αχμεζε , 

ιφγσ ζεκαληηθήο αχμεζεο ηνπ πνζνχ ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

απαηηήζεσλ.   

4.5 Καταςτϊςεισ Κοινού Μεγϋθουσ 
 

Μηα κέζνδνο αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ε δηαρξνληθή 

ζχγθξηζε ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ πνπ απεηθνλίδνληαη ζ΄ απηέο θαηά θάζεην ηξφπν. 

Σα νηθνλνκηθά κεγέζε εθθξάδνληαη σο πνζνζηά επί ησλ εζφδσλ ή ηνπ ζπλνιηθνχ 

ελεξγεηηθνχ , πνπ ζεσξνχληαη ίζα κε 100. Οη θαηαζηάζεηο πνπ πξνθχπηνπλ σο 

έθθξαζε ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ κε ηε κνξθή πνζνζηνχ επί κηαο θνηλήο βάζεο  

ιέγνληαη θαηαζηάζεηο θνηλνχ κεγέζνπο. 

Απφ ηελ παξαηήξεζε ησλ θαηαζηάζεσλ θνηλνχ κεγέζνπο ηεο εηαηξίαο Lavipharm 

Hellas ΑΔ γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011 (Παξάξηεκα, Πίλαθεο13,14), 

βιέπνπκε πσο ην ζχλνιν ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ αληηπξνζσπεχεη ην 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

πγθεθξηκέλα ην έηνο 2005 ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ζπκκεηέρεη κε πνζνζηφ 

90,36% ζην ζχλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνχ ελψ ην Με θπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ θαηά ην 



63 
 

ππφινηπν 6,64%. ηα επφκελα ρξφληα 2006-2009, ε ζπκκεηνρή ηνπ Κπθινθνξνχληνο 

Δλεξγεηηθνχ  θπκαίλεηαη κεηαμχ 85% - 81% θαη ηνπ Πάγηνπ Δλεξγεηηθνχ κεηαμχ 

14%-18%. Σα ηειεπηαία δχν έηε ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ θπθινθνξνχληνο 

Δλεξγεηηθνχ κεηψλεηαη ζε 74% ην 2010 θαη 43 % ην 2011 ηνπ πλφινπ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ ελψ απμάλεηαη ε ζπκκεηνρή ηνπ Παγίνπ Δλεξγεηηθνχ θαζψο απμάλεηαη 

ν ινγαξηαζκφο αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ ζε απηέο  ηηο ρξήζεηο . 

ην άιιν ζθέινο ηνπ Ηζνινγηζκνχ παξαηεξείηαη κεγαιχηεξε ζπκκεηνρή ησλ 

Βξαρππξφζεζκσλ Πεγψλ άληιεζεο θεθαιαίσλ, ζηε δηάξζξσζε ηνπ πλφινπ ηνπ 

Παζεηηθνχ. Ζ ζπκκεηνρή ησλ Βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ παίξλεη ηηκέο 

κεγαιχηεξεο απφ 93% ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε ρξνληθή πεξίνδν κε πςειφηεξε απηή 

ζην έηνο 2010, 127%.  Ο ινγαξηαζκφο Μαθξνπξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ ζπκκεηέρεη 

κε κηθξφηεξα πνζνζηά, ηα νπνία δηαρξνληθά απμάλνληαη απφ 3,6% ην έηνο 2005 γηα 

λα θηάζεη  ζε 26,11% ην έηνο 2010 ελψ θαηά ην έηνο 2011, ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο 

ησλ Μαθξνπξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ ζεκείσζε κείσζε ζε ζρέζε κε ηα 

πξνεγνχκελα έηε θαη έπεζε ζην 11,93%. Σν ζχλνιν ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απφ ηελ 

άιιε, παξνπζηάδεη αλεζπρεηηθά  κηθξή ζπκκεηνρή ζηελ δηάξζξσζε ηνπ πλνιηθνχ 

Παζεηηθνχ , παίξλνληαο ηελ πςειφηεξε ηηκή  2,98% ην 2005, ζε ζεκείν λα 

ζεκεηψζεη αξλεηηθά πνζνζηά θαη λα κεησζεί πεξηζζφηεξν απφ 50% θαηά ην έηνο 

2010, ελψ ζην έηνο 2011 δηνξζψλεηαη ην πνζνζηφ, ζεκεηψλνληαο ζεηηθφ πνζνζηφ  θαη 

θζάλεη ην 13%, κεηά απφ αχμεζε ηνπ Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο. 

ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο παξαηεξνχκε ηε ζπκκεηνρή ηνπ θφζηνπο 

πσιεζέλησλ λα παίξλεη ηελ πςειφηεξε ηηκή ζην έηνο 2010 φπνπ απνηειεί ην 61% ηνπ 

ζπλφινπ ησλ Πσιήζεσλ. ηα ππφινηπα έηε ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ θπκαίλεηαη 

κεηαμχ 51% θαη 58% ηεο ζπλνιηθήο αμίαο ησλ πσιήζεσλ ηεο επηρείξεζεο. 

Αληίζηνηρα ηα Μηθηά Απνηειέζκαηα παίξλνπλ ηε κεγαιχηεξε ηηκή 48,52% ην έηνο 

2005 ελψ κεησκέλα,  εκθαλίδνληαη ην έηνο 2010. Γεληθά ην κηθηφ θέξδνο θπκαίλεηαη 

ζε πνζνζηά απφ 41% έσο  46% ζηηο άιιεο ρξήζεο ηεο ρξνληθήο πεξηφδνπ πνπ 

εμεηάδεηαη. Δμάιινπ ην πνζνζηφ  ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ παξνπζίαζε ηελ πςειφηεξε 

ηηκή ην έηνο 2006 ελψ ηα θέξδε πξηλ απφ θφξνπο παξνπζίαζαλ ρακειφηεξν πνζνζηφ 

ην  2008 απφ ην έηνο 2005, ελψ ην έηνο 2011 εκθαλίδνπλ ηε κεγαιχηεξε ηηκή ηεο 

εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ, ελψ θαηά ην ίδην έηνο ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα κεηψζεθαλ 

παξνπζηάδνληαο πνζνζηφ 37% πεξίπνπ επί ησλ πσιήζεσλ. 
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4.6 Ανϊλυςη Αριθμοδεικτών 
 

Ζ ρξήζε αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα απφ ηηο πην δηαδεδνκέλεο κεζφδνπο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο θαη εξκελείαο ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Ζ κέζνδν απηή είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκε θαζψο νη αξηζκνδείθηεο 

εθθξάδνπλ κε ζπζηεκαηηθφ θαη ζπλνπηηθφ ηξφπν κεγάιν αξηζκφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ.  Ο αξηζκνδείθηεο νπζηαζηηθά είλαη ε απιή ζρέζε 

ελφο θνλδπιίνπ κηαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο  πξνο έλα άιιν θνλδχιη θαη εθθξάδεηαη 

κε κηα απιή καζεκαηηθή κνξθή (Νηάξρνο,2002). Δλψ ηα απφιπηα κεγέζε ησλ 

δεδνκέλσλ πνπ εκθαλίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κεηαβάιινληαη, ε ζρέζε 

κεηαμχ ηνπο παξακέλεη ζηαζεξή (Δπζχκνγινπ & Λαδαξίδεο, 2000). 

Αριθμοδείκηες ρεσζηόηηηας 

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

βξαρπρξφληαο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο θαη ηεο ηθαλφηεηάο ηεο λα 

αληαπνθξηζεί ζηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο πξνο ηνπ πξνκεζεπηέο θαη ηνπο 

δαλεηζηέο ηεο . Ζ χπαξμε επαξθνχο ξεπζηφηεηαο έρεη άκεζε επίδξαζε θαη ζηα θέξδε 

ηεο επηρείξεζεο θαζψο κέζσ ηεο κεηαηξνπήο ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο ζε 

κεηξεηά ε επηρείξεζε  εμαζθαιίδεη ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ απαηηνχληαη γηα λα 

δηαηεξήζεη  κηα πγηή πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα (Δπζχκνγινπ & Λαδαξίδεο, 2000).  

Γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011, εμεηάζηεθαλ γηα ηελ Lavipharm Hellas AE,  νη 

πην αληηπξνζσπεπηηθνί δείθηεο ξεπζηφηεηαο . 

Πίλαθαο 4. 1Γείθηεο Ρεπζηόηεηαο ηεο Lavipharm Hellas AE (2005-2011)

 

ΔΕΙΚΣΕ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O. Γραφική απεικόνιςη

Δείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηόηεηαο 0,97 0,92 0,99 0,87 0,87 0,59 0,58 0,83

Δείθηεο Ακεζεο Ρεπζηόηεηαο 0,86 0,65 0,66 0,56 0,61 0,49 0,39 0,60

Δείθηεο Κεθαιαίνπ Κίλεζεο πξνο Ελεξγεηηθό -0,03 -0,07 -0,01 -0,12 -0,13 -0,53 -0,32 -0,17

Δείθηεο Μεηξεηώλ 0,008 0,004 0,015 0,022 0,014 0,075 0,018 0,02
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Δμεηάδνληαο ηνπο Γείθηεο Ρεπζηφηεηαο γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011,ηεο 

Lavipharm Hellas AE, παξαηεξνχκε πσο έσο ηα έηε 2005-2007 παξνπζηάδνπλ κηα 

ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα ,φκσο ηα επφκελα δχν έηε  2008-2009 παξνπζηάδνπλ πησηηθή 

ηάζε, γηα λα κεησζνχλ πεξεηαίξσ ηα έηε 2010-2011. Σφζν νη ηηκέο ησλ Γεηθηψλ 

Ρεπζηφηεηαο δηαρξνληθά , φζν θαη ν  κέζνο φξνο ηνπο παίξλεη ηηκέο θάησ απφ ηε 

κνλάδα.  

πγθεθξηκέλα ν δείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο  έρνληαο ην έηνο 2005 ηηκή   

0,97, ην έηνο 2011 ζεκεηψλεη ηηκή 0,58,ηε ρακειφηεξε ηνπ εμεηαδφκελνπ 

δηαζηήκαηνο . Ζ ρακειή ηηκή ηνπ δείθηε ζε ζρέζε κε ηελ θαζνδηθή ηνπ ηάζε 

δηαρξνληθά δελ ζεσξείηαη ηδηαίηεξα ζεηηθφ ζηνηρείν, θαζψο κάιηζηα ν δείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο βηνκεραληθήο επηρείξεζεο  ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο 

φηαλ παίξλεη ηηκέο γχξσ ζην 2. Σν ίδην παξαηεξείηαη θαη γηα ηνλ δείθηε άκεζεο 

ξεπζηφηεηαο ν νπνίνο έρεη ηελ πςειφηεξε ηηκή 0,86,ην έηνο 2005 θαη ηελ ρακειφηεξε  

0,60  ην έηνο 2011. Αλάινγε είλαη θαη ε ζρέζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο πξνο ην 

ζχλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνχ, πνπ  δείρλεη ν δπλεηηθφ απφζεκα ξεπζηφηεηαο θαη ε νπνία 

παίξλεη αξλεηηθέο ηηκέο ζε φιν ην εμεηαδφκελν δηάζηεκα, δηακνξθψλνληαο ηνλ Μέζν 

φξν ζην -0,17. Ηθαλνπνηεηηθφο σζηφζν εκθαλίδεηαη ν Γείθηεο Μεηξεηψλ, ν νπνίνο 

κεηξά ηε ξεπζηφηεηα ησλ θπθινθνξηαθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη παξνπζηάδεη 

απμεηηθή πνξεία , έρνληαο ηηκή  0,008 ην έηνο 2005 θαη θηάλνληαο ηελ ηηκή 0,018 ην 

έηνο 2011 θαη κέζν φξν γηα ην δηάζηεκα 2005-2011 πεξίπνπ 0,02. 

Ζ παξαηήξεζε ηεο ζχλζεζεο ηνπ Κπθινθνξηαθνχ Δλεξγεηηθνχ σζηφζν βνεζάεη λα 

δηακνξθψζνπκε πην νινθιεξσκέλε εηθφλα γηα ηελ θαηάζηαζε ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο.  Ο ινγαξηαζκφο Πειαηψλ θαη απαηηήζεσλ θαηέρεη ην κεγαιχηεξν 

κεξίδην ζην ζχλνιν ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ, ηελ δεχηεξε ζέζε θαηέρνπλ 

ηα Απνζέκαηα, ελψ ηθαλνπνηεηηθή είλαη θαη ε αλαινγία ησλ κεηξεηψλ. Ζ 

ζπγθεθξηκέλε ζχλζεζε ηνπ Κπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ κπνξεί λα ζεσξεζεί 

νξζνινγηθή θαη απηφ πνπ πξέπεη λα εμεηαζηεί είλαη αλ ε πςειή ζπκκεηνρή ηνπ 

ινγαξηαζκνχ πειαηψλ νθείιεηαη ζε απμεκέλεο  πσιήζεηο ή ζε θαζπζηέξεζε 

είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ. 

Ο κε ζπλππνινγηζκφο ησλ απνζεκάησλ, ηα νπνία απνηεινχλ ζηνηρείν πνπ σο 

ζπλήζσο δελ ξεπζηνπνηείηαη εχθνια, ζην δείθηε άκεζεο ξεπζηφηεηαο , παξέρεη κηα 

ηδηαίηεξα ρξήζηκε πιεξνθφξεζε γηα ηελ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο, φπνπ ζε 
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βξαρππξφζεζκν δηάζηεκα κπνξνχλ λα δηαηεξεζνχλ θαη κε δείθηε κηθξφηεξνπο ηεο 

κνλάδαο. 

Αριθμοδείκηες τρημαηοοικονομικής μότλεσζης και περιοσζιακής 

διάρθρωζης 

Οη δείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο θαη πεξηνπζηαθήο δηάξζξσζεο βνεζνχλ 

ζηελ αμηνιφγεζε ησλ ζπλζεθψλ καθξνπξφζεζκεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο 

ηεο επηρείξεζεο θαζψο θαη δηακνξθψλνληαη απφ ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ ηδίσλ θαη 

μέλσλ θεθαιαίσλ θαζψο θαη απφ ηε ζρέζε κεηαμχ καθξνπξφζεζκσλ θεθαιαίσλ θαη 

πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (Δπζχκνγινπ & Λαδαξίδεο, 2000) . 

Πίλαθαο 4. 2 

Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μόριεπζεο ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE  

 

Ο δείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ηεο LAVIPHARM HELLAS AE 

παξνπζηάδεη  απμεηηθή πνξεία έσο ην έηνο 2009 νπφηε παίξλεη θαη ηελ πςειφηεξε 

ηηκή 3,51 εμαηηίαο αχμεζεο ησλ καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ζε ζρέζε κε ηα ίδηα 

θεθάιαηα θαηά ηα έηε 2009 θαη 2010 θαη ζηε ζπλέρεηα αθνινπζεί πησηηθή πνξεία, 

παίξλνληαο αξλεηηθή ηηκή ην έηνο 2010 γηα ηα απμεζεί  θαη λα εκθαλίζεη  ηηκή 0,48 

ζην επφκελν έηνο , νπφηε ζεκεηψζεθε κείσζε ησλ καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα.   

Δείκτεσ Χρηματοοικονομικησ Μόχλευςησ και Περιουςιακήσ 

Διάρθρωςησ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O. Γραφική απεικόνιςη

Φξεκαηννηθνλνκηθή Μφριεπζε 0,55 0,65 0,77 3,20 3,51 -0,95 0,48 1,17

Γείθηεο Φξένπο 0,03 0,03 0,03 -0,11 -0,14 -0,54 0,13 -0,08

Γείθηεο Παγηνπνίεζεο Πεξηνπζίαο 0,10 0,15 0,12 0,17 0,18 0,25 0,57 0,22

Γείθηεο Απηνρξεκαηνδφηεζεο Παγίσλ Πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 0,31 0,18 0,21 -0,63 -0,79 -2,13 0,23 -0,37

Γείθηεο Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ πξνο Σπλνιηθά Ξέλα θεθάιαηα 0,93 0,88 0,90 0,75 0,72 0,49 0,50 0,74
 

Γείθηεο Φξεκαηνδφηεζεο Παγίσλ Σηνρείσλ κε Μαθξνπξφζεζκα Κεθάιαηα 2,68 2,92 1,41 1,10 0,91 0,96 4,75 2,10

Γείθηεο Κάιπςεο Τφθσλ 6,55 0,81 14,15 -36,17 27,07 -45,44 0,00 -4,72

Σπληειεζηήο  ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο 0,03 -3,55 0,22 1,26 -1,55 3,42 1,05 0,13

Γείθηεο Κάιπςεο Γαλεηαθψλ Υπνρξεψζεσλ 0,51 0,09 0,71 -46,92 -1,29 -188,06 1,63 -33,33
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Ο δείθηεο Υξένπο απφ ηελ άιιε παξνπζηάδεη αξλεηηθφ κέζν φξν (-0,08) γηα ην 

δηάζηεκα 2005-2011. Σα ηξία πξψηα έηε , 2005-2007 ν δείθηεο παίξλεη ζηαζεξά ηηκή 

0,03 ελψ απφ ην έηνο 2008 έσο θαη ην 2010 παίξλεη αξλεηηθέο ηηκέο γηα λα ζεκεηψζεη 

ηελ πςειφηεξε ηηκή 0,13 ζην έηνο 2011. Καηά ηελ δηάξθεηα ησλ εηψλ 2005-2011 νη 

Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο,  νη νπνίεο αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο δελ αθνξνχλ ζε 

δάλεηα ηξαπεδψλ, απμάλνληαη απφ έηνο ζε έηνο ελψ ηα Ίδηα Κεθάιαηα κεηψλνληαη, γηα 

λα απμεζνχλ ην 2011 κεηά απφ αχμεζε ηνπ Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ ηεο επηρείξεζεο. 

Ο δείθηεο παγηνπνίεζεο πεξηνπζίαο , παξνπζηάδεη απμεηηθή ηάζε παίξλνληαο ηηκέο 

απφ 0,10 ην 2005 θαη θηάλνληαο ζηαδηαθά ζηελ πςειφηεξε ηηκή ηεο πεξηφδνπ ,  0,57 

ην 2011 θαη εκθαλίδνληαο κηθξή ζπκκεηνρή ηνπ Πάγηνπ Δλεξγεηηθνχ ζην χλνιν ησλ 

Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο.  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ κε Ίδηα Κεθάιαηα εκθαλίδεη αξλεηηθέο ηηκέο 

ην δηάζηεκα 2008-2010, αθνινπζψληαο αληίζηνηρα ηελ κείσζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

γηα ην ίδην δηάζηεκα θαζψο απμάλνληαη νη ζπζζσξεπκέλεο δεκίεο,  ελψ ην έηνο 2011 

παίξλεη πάιη ζεηηθή ηηκή 0,23 θαζψο απμάλνληαη ηα ίδηα θεθάιαην κε αχμεζε ηνπ 

Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ, ελψ ν κέζνο φξνο ηνπ Γείθηε Απηνρξεκαηνδφηεζεο Παγίσλ 

ηνηρείσλ γηα ην ζπλνιηθφ δηάζηεκα 2005-2011,ππνινγίδεηαη αξλεηηθφο( -0,37).  

Έλαο αθφκα δείθηεο πνπ αμίδεη λα εμεηαζηεί είλαη ν δείθηεο Κπθινθνξνχληνο 

Δλεξγεηηθνχ πξνο ηηο πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο θαη ν νπνίνο δείρλεη ηε ξεπζηφηεηα 

ησλ καθξνρξφλησλ θαη βξαρπρξφλησλ  ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο. Ο 

ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο γηα ηελ Lavipharm Hellas AE παξνπζηάδεη ζηαδηαθή κείσζε 

απφ ρξνληά ζε ρξνληά παίξλνληαο ηελ ρακειφηεξε ηηκή (0,49) ην 2010 θαη ηελ 

πςειφηεξε  (0,93) ην έηνο 2005. 

Πησηηθή ηάζε επίζεο παξνπζηάδεη θαη ν δείθηεο Παγίσλ πξνο Μαθξνπξφζεζκα 

Κεθάιαηα, πνπ έρνληαο ην 2005 ηηκή 2,68 ην 2010 κεηψλεηαη ζε 0,96 δείρλνληαο 

κεησκέλν πεξηζψξην αζθάιεηαο γηα ηνπο καθξνπξφζεζκνπο δαλεηζηέο ηεο 

επηρείξεζεο, ελψ ε αχμεζε ηνπ δείθηε ην έηνο 2011 νθείιεηαη ζε αχμεζε θεθαιαίνπ 

ηεο επηρείξεζεο. 

Απφ ηελ άιιε ν δείθηεο θάιπςεο ηφθσλ εκθαλίδεη αξλεηηθφ κέζν φξν  γηα ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα 2005-2011 (– 4,72) θαζψο ε επηρείξεζε παξνπζηάδεη δεκίεο ζηηο 



68 
 

πεξηζζφηεξεο απφ ηηο εμεηαδφκελεο ρξήζεηο θαη ε ηηκέο πνπ παίξλεη θπκαίλνληαη απφ 

0,81 ην έηνο 2006 έσο -45,44 ην έηνο 2010. 

Ο ζπληειεζηήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο παξνπζηάδεη κηα αθαλφληζηε 

απμνκείσζε θαζψο νη ηηκέο ηνπ ελαιιάζζνληαη ζηηο ρξήζεηο, απφ αξλεηηθέο ζε 

ζεηηθέο  θαη δηακνξθψλνληαο κέζν φξν 0,13.  

Δμάιινπ έληνλε είλαη ε επίδξαζε ησλ ζπζζσξεπκέλσλ δεκηψλ  θαη ζηελ 

δηακφξθσζε ηνπ Γείθηε Κάιπςεο Γαλεηαθψλ Τπνρξεψζεσλ, πνπ παίξλεη ηελ 

ρακειφηεξε ηηκή -188, ην έηνο 2010, ρξνληά πνπ έρεη ζπζζσξεπηεί κεγάιν χςνο 

δεκηψλ πνπ έρνπλ κεηψζεη ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο. 

Αριθμοδείκηες δραζηηριόηηηας 

Ζ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο 

ελδηαθέξεη ηφζν ηελ δηνίθεζε φζν θαη ηνπο κεηφρνπο ηεο . Ζ εληαηηθή ρξεζηκνπνίεζε 

ησλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο απνβαίλεη πξνο φθειφο ηεο. Με ηνπο αξηζκνδείθηεο 

δξαζηεξηφηεηαο κεηξνχλ ηελ παξαγσγηθφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο θαη ηνλ βαζκφ κεηαηξνπήο νξηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ φπσο ηα 

απνζέκαηα ή νη απαηηήζεηο ζε ξεπζηά. 

Πίλαθαο 4. 3 

Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE (2005-2011) 

 

Δείκτεσ Δραςτηριότητασ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O. Γραφική απεικόνιςη

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ταρχηεηαο Παγίσλ Πεξηνπζηαθψλ Σηνηρείσλ 13,72 9,38 14,79 15,53 15,36 10,91 4,24 11,99

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο Σπλφινπ Πεξηνπζηαθψλ Σηνηρείσλ 1,29 1,08 1,97 2,22 2,73 2,36 1,88 1,93

Κπθινθνξηαθή Ταρχηεηα Βξαρππξφζεζκσλ Υπνρξεψζεσλ 0,20 0,03 0,00 0,00 0,01 0,09 0,00 0,05

 Κπθινθνξηαθή Ταρχηεηα Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 89,24 -23,88 -53,17 -38,53 -21,90 -7,34 -4,73 -8,62

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ 4,34 3,52 3,79 4,39 5,86 7,81 7,90 5,37

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 49,51 53,34 51,20 48,24 35,60 28,50 26,05 41,78

 Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο  Ταρχηεηαο απαηηήζεσλ 2,03 1,92 4,21 4,06 5,04 4,16 7,52 4,14

Γείθηεο Μέζεο δηάξθεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 179,42 189,90 86,68 89,85 72,46 87,68 48,52 107,79
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Ο δείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Παγίσλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ ηεο 

Lavipharm Hellas AE, θαηά ηε ρξνληθή δηάξθεηα 2005-2011 παίξλεη κέζε ηηκή 11,99 

αθνινπζψληαο αλνδηθή ηάζε απφ ην έηνο 2005, φπνπ ε ηηκή ηνπ δηακνξθψλεηαη ζην 

13,72 γηα λα πάξεη ηελ πςειφηεξε ηηκή ην έηνο 2009, δείρλνληαο ηθαλνπνηεηηθφ 

βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ αλαθνξηθά κε ηηο πσιήζεηο  θαη ζηε 

ζπλέρεηα κεηψλεηαη ην έηνο 2011, ζεκεηψλνληαο ηε ρακειφηεξε ηηκή (4,24)  γηα ην 

δηάζηεκα 2005-2011, φηαλ απμάλεηαη ην πάγην ελεξγεηηθφ θαηά αξθεηά κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ζπγθξηηηθά κε ηηο πσιήζεηο. Αλάινγε είλαη θαη ε πνξεία ηνπ Γείθηε 

θπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο ηνπ πλφινπ ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ, πνπ απμάλεηαη 

δηαρξνληθά απφ έηνο ζε έηνο θαη δηακνξθψλεη κέζε ηηκή γηα ην δηάζηεκα πνπ 

εμεηάδεηαη 1,93. 

Ζ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο 

LAVIPHARM HELLAS AE παξνπζηάδεη ρακειέο ηηκέο κε ην κέζν φξν ηνπ δείθηε 

λα ππνινγίδεηαη ζην 0,05 γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011, γεγνλφο πνπ δείρλεη 

πσο ε επηρείξεζε εμνθιεί κε θαζπζηέξεζε ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πξνο ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο. Απφ ηελ άιιε ν δείθηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο θεθαιαίνπ 

θίλεζεο παξνπζηάδεη κεγάιεο δηαθπκάλζεηο δηαρξνληθά, παίξλνληαο αξρηθά πνιχ 

πςειή ηηκή ην έηνο 2005 γηα λα αξρίζεη λα κεηψλεηαη ζηε ζπλέρεηα ζεκεηψλνληαο 

αξλεηηθέο ηηκέο. 

Μεγάιε ζπρλφηεηα αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ ηεο εηαηξείαο δείρλεη ν δείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο Απνζεκάησλ ν νπνίνο απμήζεθε απφ 4,34 ην έηνο 2005 ζε 

7,90 ην έηνο 2011 ελψ παξάιιεια ε κέζε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ κεηψζεθε 

απφ 49,50 εκέξεο ην 2005 ζε 26,05 εκέξεο ην 2011. 

Ηθαλνπνηεηηθή ππήξμε θαη ε πνξεία ηνπ δείθηε Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

απαηηήζεσλ ηεο Lavipharm Hellas AE, θαζψο ζεκείσζε εληππσζηαθή αχμεζε απφ 

2,03 ην έηνο 2005 ζε 7,52 ην έηνο 2011, δηακνξθψλνληαο ηνλ κέζν φξν ηνπ δείθηε γηα 

ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011 ζε 4,14. Ζ κέζε δηάξθεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ 

αληίζηνηρα, απφ 179 εκέξεο ην 2005 κεηψζεθε ζε 48 εκέξεο ην 2011, πεξηνξίδνληαο 

ζεκαληηθά  ηελ πηζησηηθή  πνιηηηθή απέλαληη ζηνπο πειάηεο ηεο. 
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Αριθμοδείκηες Οικονομικής Απόδοζης 

Οη αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απφδνζεο εκθαλίδνπλ ηε δπλακηθή ηεο επηρείξεζεο λα 

εθκεηαιιεχεηαη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά γεγνλφηα πνπ ιακβάλνπλ ρψξα θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο ρξήζεο θαη λα ζεκεηψλεη θεξδνθφξα απνηειέζκαηα 

Καηά ηελ παξαηήξεζε ηνπ δείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο βιέπνπκε πσο απηφο 

παξνπζηάδεη κηα δπζαλάινγε απμνκείσζε απφ έηνο ζε έηνο παίξλνληαο ηφζν 

αξλεηηθέο φζν  θαη ζεηηθέο ηηκέο . Ο κέζνο φξνο δε ηνπ δείθηε γηα ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα 2005-2011 έρεη αξλεηηθή ηηκή -0,03%.  Παξάιιεια ν δείθηεο Μηθηνχ  

Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο κεηψλεηαη απφ 48,52%  ζε 43,60% ην έηνο . Ζ πνξεία ησλ 

δεηθηψλ αληαλαθιά ηελ αχμεζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο θαζψο θαη ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

εμφδσλ ηεο επηρείξεζεο απφ έηνο ζε έηνο.  

Πίλαθαο 4.4 

Γείθηεο νηθνλνκηθήο απόδνζεο ηεο Lavipharm Hellas AE (2005-2011) 

 

 

Ο δείθηεο απφδνζεο επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία  

μεθηλψληαο ην 2005 κε ηηκή 7,89% θαη θηάλνληαο ην 2010 ζε αξλεηηθή ηηκή – 11% 

δείρλνληαο εηθφλα κεησκέλεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο.  Ο δείθηεο απφδνζεο 

Καζαξήο Θέζεο ή Ίδησλ Κεθαιαίσλ εκθαλίδεη δηαθπκάλζεηο ζηηο ηηκέο πνπ παίξλεη 

Δείκτεσ Οικονομικήσ Απόδοςησ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O. Γραφική απεικόνιςη

Γείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο κεηά θφξσλ 0,17% -1,57% 0,17% -5,42% -1,01% -15,98% 6,11% -0,03

Γείθηεο Απφδνδεο Δπελδπκέλσλ Κεθαιαίσλ 7,89% 0,48% 1,47% -9,53% 1,77% -11,02% 10,92% 0,00

Γείθηεο Απφδνζεο Καζαξήο ζέζεο 8,97% -59,18% 12,52% 393,00% 21,89% 112,35% -89,72% 0,57

Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 243,47% -96,92% 44,71% 107,18% -14,76% 17,81% 70,11% 0,53

Μηθηφ Πεξηζψξην Κέξδνπο 41,14% 48,52% 46,79% 41,98% 42,83% 39,01% 43,60% 0,43
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επεξεαδφκελνο απφ ην ζεηηθφ ή αξλεηηθφ απνηέιεζκα θάζε ρξνληάο ηηο 

ζπζζσξεπκέλεο δεκίεο πνπ κείσζαλ ηελ θαζαξή ζέζε, θαζψο θαη απφ ηελ επίπησζε 

ηεο αχμεζεο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ην έηνο 2011, δηακνξθψλνληαο ζην ηέινο ηε 

κέζε ηηκή ηνπ δείθηε γχξσ ζην 0,50%. 

 

Αριθμοδείκηες αποηίμηζης 

Οη αξηζκνδείθηεο απνηίκεζεο παξέρνπλ κηα πιεξνθφξεζε γηα ην ηη πηζηεχνπλ νη 

επελδπηέο ζρεηηθά κε ηελ επίδνζε ηεο επηρείξεζεο ζην παξειζφλ ηηο πξννπηηθέο ηεο 

ζην κέιινλ. 

Πίλαθαο 4.5 

Αξηζκνδείθηεο Απνηίκεζεο ηεο Lavipharm Hellas AE (2005-2011) 

 

Ζ ινγηζηηθή αμία ηεο κεηνρήο ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE μεθηλψληαο ην 2005 

κε εζσηεξηθή ηηκή 3,75 κεηψλεηαη θαη απφ ην έηνο 2008 θαη κεηά  παίξλεη αξλεηηθέο 

ηηκέο επεξεαζκέλε απφ ηελ κείσζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ . Ζ ινγηζηηθή αμία ηεο 

κεηνρήο απμάλεηαη ην 2011 σο απνηέιεζκα ηεο αχμεζε ηνπ Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ 

ηεο εηαηξίαο. Αλάινγε είλαη ε πνξεία ησλ θεξδψλ αλά κεηνρή πνπ εκθαλίδεη 

αξλεηηθή απφδνζε σο απφξξνηα ησλ ζπζζσξεπκέλσλ δεκηψλ πνπ παξνπζηάδεη ε 

Lavipharm Hellas AE . 

 

4.7 Ανϊλυςη Οικονομικόσ Απόδοςησ 
 

Μηα πεξηζζφηεξν αλαιπηηθή εηθφλα γηα ηελ νηθνλνκηθή απφδνζε ηεο επηρείξεζεο 

κπνξεί λα πξνθχςεη απφ ηελ ζπλδπαζκέλε εμέηαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζρέζεσλ πνπ πξνζδηνξίδνπλ ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ θαη ίδησλ θεθαιαίσλ ηεο 

Δείκτεσ Αποτίμηςησ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O. Γραφική απεικόνιςη

Δζσηεξηθή (Λνγηζηηθή) αμία κεηνρήο 3,75 2,04 2,31 -7,11 -8,86 -31,57 12,12 -3,90

Κέξδε αλα κεηνρή 0,32 -1,71 0,27 -9,43 -1,75 -22,71 8,73 -3,75
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επηρείξεζεο ην κέγεζνο ηνπ κηθηνχ θαη θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο θαζψο θαη ηε 

ζρέζε κεηαμχ αγνξαίαο θαη ινγηζηηθήο αμίαο ηεο επηρείξεζεο. (Δπζχκνγινπ-

Λαδαξίδεο, 2000). 

 

Ανάλσζη απόδοζης Ιδίων κεθαλαίων 

Ζ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο ζα απμάλεηαη φηαλ απφ ηε κία 

πιεπξά ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ αιιά θαη ην θαζαξφ πεξηζψξην 

θέδξνπο είλαη πςειφ θαη απφ ηελ άιιε ν βαζκφο απηνρξεκαηνδφηεζεο ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ είλαη ρακειφο. Παξαηεξψληαο ηελ αιιειεπίδξαζε απηψλ ησλ ζρέζεσλ 

γηα ηελ εηαηξία Lavipharm Hellas AE, ζηνλ πίλαθα 4,ρ παξαηεξνχκε πσο ε απφδνζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο απφ 8,58% ην 2005 κεηψζεθε ζε -83,9% ην 2006, 

απηφ νθείιεηαη ζηελ κείσζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ Δλεξγεηηθνχ απφ 

1,46 ζε 1,44 φκσο πεξηζζφηεξν ζηελ αθφκα κεγαιχηεξε κείσζε ηνπ Καζαξνχ 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο απφ 0,17%  ζε αξλεηηθφ πνζνζηφ -1,5%.  ηα επφκελα έηε 

απμάλεηαη ε απφδνζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο ζεκεηψλνληαο κεγαιχηεξε 

απφδνζε ην 2008 ελψ ζηε ζπλέρεηα κεηψλεηαη πάιη θαζψο παξά ηελ αχμεζε ηνπ 

κεγέζνπο ηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ Δλεξγεηηθνχ , παξαηεξείηαη αξλεηηθή  

εμέιημε ηνπ κεγέζνπο ηνπ Καζαξνχ πεξηζσξίνπ Κέξδνπο πνπ  επεξεάδεη ηελ απφδνζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ παξφηη παξαηεξείηαη κείσζε ζηνλ βαζκφ απηνρξεκαηνδφηεζεο 

απφ 2,98% ην 2005 ζε -53,64 % ην έηνο 2010. 

Πίλαθαο 4.6 

Αλάιπζε απόδνζεο Ιδίσλ θεθαιαίσλ ηεο “LAVIPHARM HELLAS AE” 

 

Κπθινθνξηαθή Καζαξό Ίδηα Απόδνζε Χξεκαηννηθνλνκηθή Απόδνζε

Σαρύηεηα Πεξηζώξην Επελδπκέλσλ Μόριεπζε Ίδησλ

Ελεξγεηηθνύ Κέξδνπο Κεθαιαίσλ Κεθαιαίσλ

α β γ=α*β δ ε=γ/δ

2005 1,46 0,0017 0,0026 0,0298 0,0858
2006 1,44 -0,0157 -0,0226 0,0269 -0,8390

2007 1,81 0,0017 0,0030 0,0255 0,1178

2008 2,65 -0,0542 -0,1436 -0,1084 1,3255

2009 2,81 -0,0101 -0,0283 -0,1436 0,1973

2010 2,41 -0,1598 -0,3858 -0,5364 0,7194

2011 1,54 0,0611 0,0943 0,1309 0,7201
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Ανάλσζη Καθαρού Περιθωρίοσ Κέρδοσς 

Ο πξνζδηνξηζκφο ηνπ δείθηε Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο σο γηλφκελν ηνπ Γείθηε 

κηθηνχ πεξηζσξίνπ Κέξδνπο θαη ηνπ Γείθηε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο δίλεη 

κηα εηθφλα ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηα θαζαξά θέξδε ηεο επηρείξεζεο. 

ηνλ πίλαθα 4.ρ παξαηεξνχκε  πσο ν δείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο κεηψζεθε 

απφ 1,17% ην έηνο 2005 ζε -172%  ην 2006 ιφγσ ηεο ζεκαληηθήο κείσζεο ηνπ ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ επεξεάδνπλ ηνλ βαζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο. ηα 

επφκελα έηε παξαηεξείηαη αχμεζε ηνπ δείθηε Καζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο θαζψο 

βειηηψλεηαη ν ζπληειεζηή ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο φκσο παξαηεξείηαη 

δηαρξνληθή κείσζε ηνπ δείθηε κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο κεηά ην έηνο 2007, πνπ ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηελ επηδεηλνχκελε ζρέζε ζηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε 

κε ην κέγεζνο ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηεο νδεγνχλ ζε δηαθχκαλζε ηνπ δείθηε θαζαξνχ 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο. 

Πίλαθαο 4.7 

Αλάιπζε απόδνζεο Ιδίσλ θεθαιαίσλ ηεο “LAVIPHARM HELLAS AE” 

  

 

 Ανάλσζη Στέζης Απόδοζης Ιδίων Κεθαλαίων και Μεριζμαηικής 

Απόδοζης 

Σα θέξδε αλά κεηνρή κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ απφ ηε ζρέζε Απφδνζεο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ κε ηε ινγηζηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο σο απνηέιεζκα ηνπ γηλνκέλνπ ησλ δχν 

κεγεζψλ. Σν κέξηζκα πνπ δηαλέκεηαη αλά κεηνρή  επεξεάδεηαη απφ ηελ απφδνζε ηεο 

Μηθηό Χξεκαηννηθνλνκηθή Καζαξό

Πεξηζώξην Μόριεπζε Πεξηζώξην

Κέξδνπο Κέξδνπο

δ ε ζ=δ*ε

2005 0,4114 0,0286 0,0117

2006 0,4852 -3,5507 -1,7228

2007 0,4679 0,2229 0,1043

2008 0,4198 1,2645 0,5308

2009 0,4283 -1,5528 -0,6650

2010 0,3901 3,4189 1,3337

2011 0,4360 1,0549 0,4600
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επηρείξεζεο θαη ηε βειηίσζε θαη΄ επέθηαζε ηνπ δείθηε Απφδνζεο Ηδίσλ θεθαιαίσλ 

αιιά θαη ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο κεηνρήο αιιά είλαη επίζεο θαη απνηέιεζκα 

απφθαζεο ηεο δηνίθεζεο ηεο εηαηξίαο. 

Όπσο παξαηεξνχκε ζηνλ πίλαθα 4.ρ ηα θέξδε αλά κεηνρή ηεο Lavipharm Hellas AE, 

αθνινπζνχλ ηελ πνξεία ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο εηαηξίαο θαη παξνπζηάδνπλ 

απμνκείσζε αλάινγε  κε απηή ηνπ δείθηε απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ αιιά θαη ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο ηεο κεηνρήο. Έηζη παξνπζηάδνπλ πηψζε ην έηνο 2006 εμαηηίαο ηεο 

αξλεηηθήο απνδνηηθφηεηαο ηεο εηαηξίαο θαη ζηε ζπλέρεηα κεηά ην έηνο 2007 

ελαιιάζζνληαη κεηαμχ αξλεηηθψλ θαη ζεηηθψλ απνδφζεσλ ελψ ε πησηηθή ηάζε ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο εηαηξίαο θαη ε ζπζζψξεπζε δεκηψλ εκπνδίδνπλ ηελ δηαλνκή 

κεξίζκαηνο 

Πίλαθαο 4. 8 

ρέζε απόδνζεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ θαη κεξηζκαηηθήο απόδνζεο ηεο 

«LAVIPHARM HELLAS AE» 

 

 

4.8 Πηγϋσ και χρόςεισ Κεφαλαύων 
 

Ζ θαηάζηαζε πεγψλ θαη ρξήζεσλ θεθαιαίσλ,  είλαη απφ ηηο ζπνπδαηφηεξεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαζψο καο δείρλεη ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

επηρείξεζεο.  

ρεκαηίδεηαη έρνληαο θαηά λνπ ηνλ νξηζκφ ηνπ παζεηηθνχ θαη ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο 

επηρείξεζεο. Σν Παζεηηθφ δείρλεη ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ,  δειαδή ηνλ 

Απόδνζε Λνγηζηηθή Κέξδε αλά Μεξηζκαηηθή Μέξηζκα

Ίδησλ Σηκή Μεηνρή Πνιηηηθή αλά κεηνρή

Κεθαιαίσλ Μεηνρήο

ε θ ι=ε*θ κ λ=ι*κ

2005 2,4347 3,7483 9,1259 0,0000 0,0000

2006 -0,9692 2,0420 -1,9790 0,0000 0,0000

2007 0,4471 2,3147 1,0350 0,0000 0,0000

2008 1,0718 -7,1119 -7,6224 0,0000 0,0000

2009 -0,1476 -8,8601 1,3077 0,0000 0,0000

2010 0,1781 -31,5734 -5,6224 0,0000 0,0000

2011 0,7011 12,1189 8,4965 0,0000 0,0000



75 
 

ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο. Άξα θάζε αχμεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

παζεηηθνχ θαη ηζνδπλάκσο θάζε κείσζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, είλαη πεγή 

θεθαιαίσλ, ελψ ην Δλεξγεηηθφ δείρλεη ηηο ρξήζεηο ησλ θεθαιαίσλ,  δειαδή ην πνπ 

επελδχζεθαλ ηα ρξήκαηα πνπ πξνήιζαλ απφ ηηο πεγέο ησλ θεθαιαίσλ. πλεπψο θάζε 

αχμεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηζνδπλάκσο θάζε κείσζε ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ παζεηηθνχ, είλαη ρξήζε θεθαιαίσλ.  

Καηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 2005 παξαηεξείηαη κείσζε ζην θεθάιαην θίλεζεο ηεο 

εηαηξίαο Lavipharm Hellas ΑΔ θαηά 1.695€, ε νπνία πξνέθπςε απφ  κείσζε  ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαηά 2.754€ θαη εηδηθφηεξα ηνπ ινγαξηαζκνχ ησλ 

πξνκεζεπηψλ αιιά θαη απφ  κείσζε ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ θαηά 4.449€ . 

Ζ κείσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο απνηειεί πεγή θεθαιαίνπ ε νπνία καδί κε άιια 

θεθάιαηα πνπ αληιήζεθαλ απφ κείσζε ελζψκαησλ θαη άπισλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ χςνπο 416€ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ θάιπςε ππνρξεψζεσλ ηεο 

επηρείξεζεο  χςνπο 2.111€. 

Μείσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο παξαηεξείηαη θαη ην έηνο 2006 θαηά κηθξφηεξν πνζφ 

203€ , ην νπνίν πξνήιζε απφ κείσζε ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ θαηά 7.002€ 

θαη θαηά θχξην ιφγν ηνπ ινγαξηαζκνχ Πειαηψλ θαη απφ κείσζε ησλ 

Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ θαηά 6.799€ πνπ πξνήιζε ζην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 

ηνπ απφ κείσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ζε πξνκεζεπηέο θαη ππνρξεψζεσλ ζε 

βξαρππξφζεζκα Σξαπεδηθά Γάλεηα.  Σν θεθάιαην θίλεζεο καδί κε ηελ άληιεζε 

θεθαιαίνπ πνπ πξνήιζε απφ κείσζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 204€ απνηέιεζαλ πεγή 

γηα ηελ θάιπςε ππνρξεψζεσλ πξνο ζπληαμηνδνηνχκελνπο εξγαδνκέλνπο αιιά θαη 

πξνο πηζησηέο. 

Καηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 2007 ην θεθάιαην θίλεζεο παξνπζίαζε αχμεζε 

626ρηι.€, πξνεξρφκελν ζε αχμεζε ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ θαηά 2.132€ 

θαη κείσζε ησλ Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ θαηά 1.506ρηι.€. Ζ αχμεζε απηή 

ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο απνηειεί ρξήζε λέσλ θεθαιαίσλ θαη ρξεζηκνπνηήζεθαλ καδί 

κε άιια θεθάιαηα πνπ αληιήζεθαλ απφ εζσηεξηθέο πεγέο γηα ηελ αγνξά παγίσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ηελ θάιπςε καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

Σν έηνο 2008 ε κείσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο καδί κε πεγέο πξνεξρφκελεο απφ 

εζσηεξηθνχο πφξνπο θαη κείσζε ησλ άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο 

ρξεζηκνπνηήζεθε γηα ηελ θάιπςε αγνξάο ελζψκαησλ παγίσλ θαη καθξνπξφζεζκσλ 
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ππνρξεψζεσλ αιιά θαη γηα ηελ θάιπςε ζπζζσξεπκέλσλ δεκηψλ. Δλψ ην έηνο 2009 ε 

αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο θαηά 58ρηι.€. Κεθάιαηα πνπ αληιήζεθαλ απφ πεγέο   

φπσο πξαγκαηνπνηεκέλεο πξνβιέςεηο , πφξνπο απφ δηάζεζε  άπισλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ χςνπο 458ρηι.€  ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ αγνξά παγίσλ ζηνηρείσλ 

14ρηι.€, ηελ θάιπςε καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 26ρηι.€ ηελ θάιπςε δεκηψλ θαη 

ηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο. 

Καηά ην έηνο 2010 ε κείσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο θαη ε πεγέο απφ εθπνίεζε 

ελζψκαησλ αιιά θαη πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ φπσο θαη ε αχμεζε ησλ 

καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ρξεκαηνδφηεζαλ  ηελ δεκηνπξγία πξνβιέςεσλ θαη 

ηελ ζπζζψξεπζε δεκηψλ θαζψο θαη ηελ αχμεζε καθξνπξφζεζκσλ απαηηήζεσλ.  Δλψ 

ε κείσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο ην έηνο 2011 καδί πνζά πξνεξρφκελα απφ πψιεζε 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηελ αχμεζε ηνπ Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ θαζψο θαη άιιεο 

εζσηεξηθέο  πεγέο, ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ θάιπςε πξνβιέςεσλ θαη αχμεζε 

ινηπψλ ζηνηρείσλ κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ θαη ηελ εμφθιεζε 

καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ζπλνιηθνχ χςνπο 6.196ρηι.€. 

 

4.9 Σαμειακϋσ Ροϋσ 
 

Ζ θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ πεξηιακβάλεη φινπο ηνπο δηαζέζηκνπο νηθνλνκηθνχο 

πφξνπο κηαο εηαηξίαο. Παξνπζηάδεη ηελ ξνή ησλ κεηξεηψλ πνπ πξνέξρεηαη απφ ηελ 

δηαρείξηζε ησλ δηαζέζηκσλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ θαηά ηελ δηάξθεηα κηαο δεδνκέλεο 

ρξνληθήο πεξηφδνπ δίλνληαο κηα εηθφλα γηα ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο λα 

δηαρεηξίδεηαη ηα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα ηεο εηαηξίαο. Οη ηακεηαθέο ξνέο εκθαλίδνληαη 

ζηελ θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ νκαδνπνηεκέλεο θαη θαηαηάζζνληαη ζε ηακεηαθέο 

ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ηακεηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ζε ηακεηαθέο ξνέο απφ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. 

Απφ ηελ παξαηήξεζε ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο επηρείξεζεο Lavipharm 

Hellas ΑΔ γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011(Παξάξηεκα, Πίλαθαο 16) , βιέπνπκε 

πσο ηα ιεηηνπξγηθά ηεο δηαζέζηκα έρνπλ ζεηηθέο ηηκέο, φκσο παξνπζηάδνπλ κεγάιε 

κείσζε απφ ην έηνο 2005 θαη ζηε ζπλέρεηα ελψ ην έηνο 2010 γίλνληαη αξλεηηθά, 

γεγνλφο πνπ κπνξεί λα ζέζεη ηελ εηαηξία ζε αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ ρξεψλ ηεο.  
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Ζ κείσζε απηή ζπγθξηλφκελε κε ηελ κείσζε ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο είλαη 

αλαινγηθά κεγαιχηεξε. Έηζη ελψ νη πσιήζεηο κεηψζεθαλ πεξίπνπ 40% ην έηνο 2006 

ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν έηνο ηα ιεηηνπξγηθά δηαζέζηκα κεηψζεθαλ θαηά 75% γηα 

ην ίδην έηνο. Ωζηφζν ε θαζαξή ηακεηαθή ξνή απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

γηα ην έηνο 2006 είλαη ζεηηθή θαη παξνπζίαζε αχμεζε ην έηνο 2006 ζε ζρέζε  κε ην 

έηνο 2005, θαζψο εληζρχζεθε απφ ηελ αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο θαη ε εηαηξία 

κπφξεζε λα απνπιεξψζεη νθεηιφκελεο δφζεηο  ηξαπεδηθψλ δαλείσλ αιιά θαη λα 

επελδχζεη 29ρηι.€ γηα ηελ απφθηεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Καηά ηα επφκελα έηε 

φκσο νη θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο κεηψλνληαη 

αηζζεηά θαη απφ ην έηνο 2008 γίλνληαη αξλεηηθέο παξφιν πνπ νη κείσζε ζηηο 

πσιήζεηο αλαινγηθά είλαη κηθξφηεξε. Ζ επίδξαζε ηεο κείσζεο ηνπ θεθαιαίνπ 

θίλεζεο ζηηο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο  είλαη 

εκθαλήο ζηα έηε 2007-2010 φπσο επίζεο θαη νη εθξνέο γηα πιεξσκέο θνξνινγηθψλ 

ππνρξεψζεσλ νη νπνίεο είλαη ηδηαίηεξα απμεκέλεο ην έηνο 2010. Σν έηνο 2007 ηα 

ιεηηνπξγηθά δηαζέζηκα κε ηελ πξνζζήθε ζε απηά ηεο ζεηηθήο κεηαβνιήο ηνπ  

θεθαιαίνπ θίλεζεο επαξθνχλ γηα ηελ εμππεξέηεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο θαζψο θαη γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε επέλδπζεο ζε άδεηεο 

θαη δηθαηψκαηα βηνκεραληθήο ηδηνθηεζίαο. Σν έηνο 2008 ε κεγάιε  κείσζε ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ είρε σο απνηέιεζκα αξλεηηθή κεηαβνιή ζην 

θεθάιαην θίλεζεο ην νπνίν κεδέληζε  ηα ιεηηνπξγηθά δηαζέζηκα ηεο επηρείξεζεο θαη 

νδήγεζε ζε αξλεηηθέο  θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο  (-

185ρηι.€)   νη νπνίεο εμηζνξξνπήζεθαλ απφ ηηο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο απφ 

επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο κε εθπνίεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αμίαο 

195ρηι.€. Ζ ίδηα θαηάζηαζε εμαθνινπζεί θαη ζηα έηε 2009 θαη 2010 φπνπ ε εηαηξία 

πξνθεηκέλνπ λα θαιχςεη ηηο αξλεηηθέο θαζαξέο ηακεηαθέο ιεηηνπξγηθέο ξνέο θαζψο 

θαη ηελ αλάγθε γηα επελδχζεηο, πξνζθεχγεη ζε δαλεηζκφ 72ρηι. € ην 2009 θαη 

828ρηι.€ ην έηνο 2010. Σν έηνο 2011 ε Lavipharm Hellas AE  παξνπζηάδεη ζεηηθέο 

θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 5.424ρηι.€ ελψ θαη ηα 

ιεηηνπξγηθά δηαζέζηκα ηεο εηαηξίαο απμάλνληαη ζεκαληηθά κεηά απφ κεγάιν 

δηάζηεκα. Οη ζεηηθέο ηακεηαθέο ξνέο πνπ δεκηνπξγήζεθαλ απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο έδσζαλ ζηελ εηαηξία ηελ δπλαηφηεηα επέλδπζεο ζε πάγηα  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη λα πξνβεί ζε απφθηεζε ζπκκεηνρψλ ζε άιιεο εηαηξίεο 

παξνπζηάδνληαο αξλεηηθή ηακεηαθή ξνή απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 4.716ρηι.€. 

Σν ππφινηπν ησλ ιεηηνπξγηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ρξεζηκνπνηήζεθε γηα ηελ 
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απνπιεξσκή ηξαπεδηθψλ δαλείσλ 900ρηι.€ πνπ καδί κε ηελ αχμεζε κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ δηακφξθσζαλ ηηο ηακεηαθέο ξνέο απφ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζε 

–895 ρηι. επξψ. 

 

4.10 Προβλϋψεισ  
 

ε κηα απφπεηξα ζρεκαηηζκνχ πξνβιέςεσλ ρξεζηκνπνηείηαη ε κέζνδνο ηεο 

παιηλδξφκεζεο. Ζ κέζνδνο ζηεξίδεηαη ζηα ζηνηρεία ηνπ παξειζφληνο  θαη ν ρξφλνο 

ρξεζηκνπνηείηαη σο ν κφλνο παξάγνληαο πξφβιεςεο.  Υξεζηκνπνηείηαη γηα λα 

θαζνξίζεη κηα γξακκή ηάζεο ζε ζρέζε κε ηνλ ρξφλν. Τπνινγίζηεθαλ ηα θέξδε πξν 

θφξσλ θαη ηφθσλ θαζψο θαη νη πσιήζεηο γηα ηα έηε 2012-2016. 

Απφ ηνπο ππνινγηζκνχο πξνέθπςε αχμεζε ζηηο πσιήζεηο γηα ην έηνο 2012 ζε 

ζχγθξηζε κε ην πξνεγνχκελν έηνο 2011 ηεο ηάμεο ηνπ 4% πεξίπνπ, ελψ γηα ην 

επφκελν δηάζηεκα 2013-2016 πξνθχπηεη πησηηθή ηάζε ζηηο πσιήζεηο απφ έηνο ζε 

έηνο θαηά πνζνζηφ 1,20% πεξίπνπ θάζε ρξφλν.  Έηζη ελψ ην έηνο 2012 πξνβιέπεηαη 

αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ζηηο 21.261ρηι.€ απφ ηηο 20.409ρηι.€ ην 2011, ζηε ζπλέρεηα ην 

έηνο 2013 κεηψλνληαη ζηηο 20.759ρηι.€ γηα λα ζπλερίζνπλ ηελ πησηηθή ηάζε ηα 

επφκελα έηε. 

Γξάθεκα  4. 1 

Πξνβιέςεηο πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE (2012-2016) 
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Σα Κέξδε πξν ηφθσλ θαη θφξσλ εκθαλίδνπλ κεγαιχηεξε κείσζε ζε ζρέζε κε ηελ 

ηάζε κείσζεο ησλ πσιήζεσλ. Γηα ην  έηνο 2012 ππνινγίζηεθε δξακαηηθή πηψζε ζηα 

θέξδε θαη ηα επφκελα ρξφληα εμαθνινπζεί ε πησηηθή ηάζε δηαγξάθνληαο  δεκίεο πνπ 

θάζε ρξφλν απμάλνληαη κε έλα πνζνζηφ θαηά κέζν φξν 15%. 

 

Γξάθεκα 4.2 

Πξνβιέςεηο Κεξδώλ πξν θόξσλ θαη ηόθσλ ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE 

(2012-2016) 

 

 

Ο ζρεκαηηζκφο πξνβιέςεσλ βέβαηα ζηελ πεξίπησζε απηή ιακβάλεη ππφςε  ηελ 

πνξεία ηεο εηαηξίαο ζηα πξνεγνχκελα έηε θαη αγλνεί ηελ πηζαλή ιήςε απνθάζεσλ   

ηεο  δηνίθεζεο  πνπ ζα είραλ σο απνηέιεζκα ηελ αλάθακςε ηεο νηθνλνκηθήο πνξείαο 

ηεο εηαηξίαο , φπσο επίζεο δελ ιακβάλεηαη ππφςε θαη ην αξλεηηθφ νηθνλνκηθφ θιίκα 

ζηελ νηθνλνκία ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. 

 

4.11 Ανταγωνιςμόσ  
 

Πξνθεηκέλνπ λα απνθηήζνπκε κηα ζθαηξηθή εηθφλα γηα ηελ εηαηξία Lavipharm Hellas 

θαη ηελ ζέζε ηεο ζηνλ θιάδν ζα επηρεηξεζεί κηα ζχγθξηζε κε επηρεηξήζεηο πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ ίδην θιάδν.  ε πξψηε θάζε ζπγθξίλνληαη νη θαηαζηάζεηο 

θνηλνχ κεγέζνπο ηεο εηαηξίαο Lavipharm Hellas κε ηηο αληίζηνηρεο ηξηψλ εηαηξηψλ  

ηνπ θιάδνπ:  
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- ηεο Elpen AE, κηαο απφ ηηο θνξπθαίεο ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο πνπ 

ηδξχζεθε ην 1969 θαη απαζρνιεί 560 άηνκα, απφ ηα νπνία 250 είλαη 

εηδηθεπκέλα ζηειέρε ζηα ηκήκαηα πσιήζεσλ θαη marketing. Ο εηήζηνο 

θχθινο εξγαζηψλ ηεο ην 2011 ήηαλ 126 εθαηνκκχξηα επξψ. Δηδηθεχεηαη ζηελ 

παξαγσγή γελφζεκσλ θαξκάθσλ θαη κέζσ ζπλεξγαζηψλ κε πνιπεζληθέο 

εηαηξίεο θαη ζηελ παξαγσγή πξσηφηππσλ θαξκάθσλ. Δπηπιένλ, απφ ην 2000 ε 

ELPEN έρεη εμαζθαιίζεη ζπλεξγαζίεο γηα πξσηφηππα θαξκαθεπηηθά 

ζθεπάζκαηα κε πνιπεζληθέο εηαηξείεο, φπσο ε Novartis, ε Baxter, ε Bayer.  

              

- ηεο Vianex AE, ε νπνία ηδξχζεθε ην 1951, απαζρνιεί πεξηζζφηεξα απφ 

1.100 άηνκα. Ο θχθινο εξγαζηψλ ηεο γηα ην έηνο 2011 ήηαλ 390 εθαηνκκχξηα 

επξψ. Ζ εηαηξία παξάγεη, εηζάγεη, ζπζθεπάδεη, πξνσζεί θαη δηαλέκεη κεγάιν 

αξηζκφ γλσζηψλ θαξκαθεπηηθψλ ηδηνζθεπαζκάησλ πνπ θαιχπηνπλ φιεο ηηο 

θαξκαθεπηηθέο θαηεγνξίεο, ελψ ζπλεξγάδεηαη κε κεγάινπο δηεζλψο 

θαξκαθεπηηθνχο νίθνπο κεηαμχ ησλ νπνίσλ,Merck & Co, Takeda 

Pharmaceutical Company Ltd, Sanofi Pasteur MSD. 

- θαη ηεο Demo AE, ε νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη ζην ρψξν ηεο παξαγσγήο 

θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ απφ ην 1965. Ο θχθινο εξγαζηψλ ηεο ην 2011 ήηαλ 

93 εθαηνκκχξηα επξψ ελψ ην πξνζσπηθφ μεπεξλά ηνπο 520 εξγαδφκελνπο. 

Αλάκεζα ζηα πξντφληα πνπ παξάγεη πεξηιακβάλνληαη ελέζηκα γελφζεκα 

ζθεπάζκαηα πνπ απεπζχλνληαη ζε δηάθνξεο θαξκαθεπηηθέο θαηεγνξίεο. Ζ 

εηαηξία έρεη δπλακηθή εκπνξηθή παξνπζία ζε πεξηζζφηεξεο απφ 48 ρψξεο ζε 

φιν ηνλ θφζκν κε πεξηζζφηεξα απφ 400 εγθεθξηκέλα ζθεπάζκαηα.  

Ζ ζχγθξηζε ζα πξαγκαηνπνηεζεί γηα ην έηνο 2008 θαζψο βξίζθεηαη ζην κέζν ηνπ 

ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο πνπ εμεηάδεηαη. Σέινο, πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη 

αληηκεησπίζηεθε  ζηελ εμέηαζε δπζθνιία ιφγσ ηνπ φηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο δελ είραλ ζπληαρζεί θαηά ηα δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα απφ ηηο ηξεηο 

εηαηξίεο θαη έηζη, ε ζχγθξηζε επηθεληξψζεθε ζηνπο γεληθνχο ινγαξηαζκνχο. ηε 

ζπλέρεηα γίλεηαη ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ πην  βαζηθψλ αξηζκνδεηθηψλ ησλ ηεζζάξσλ 

εηαηξηψλ επηρεηξψληαο δηεμνδηθφηεξε εμέηαζε θαη  ζεψξεζε ηεο πνξείαο ησλ εηαηξηψλ 

ηνπ θιάδνπ ηεο θαξκαθνβηνκεραλίαο. 

πγθξίλνληαο ην πνζνζηφ ηνπ Πάγηνπ Δλεξγεηηθνχ ζην  χλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηεο 

Lavipharm Hellas AE, κε απηφ ησλ ηξηψλ εηαηξηψλ παξαηεξνχκε πσο έρεη ην 
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δηπιάζην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο παγίνπ 17,31% έλαληη 7,58% ηεο Elpen AE θαη 8% 

ηεο Vianex AE, ελψ ε  Demo AE εκθαλίδεη κεγαιχηεξε παγηνπνίεζε ελεξγεηηθνχ, 

30,93%, δηπιάζηα ζρεδφλ απφ απηή ηεο Lavipharm Hellas AE. Σν πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο εμάιινπ ηνπ  θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ζην χλνιν Δλεξγεηηθνχ ηεο 

Lavipharm Hellas AE, βξίζθεηαη πνιχ θνληά ζην κέζν φξν φπσο δηακνξθψλεηαη απφ 

ηα ζηνηρεία ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ ελψ κηθξφηεξν πνζνζηφ ζπκκεηνρήο 

Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ έρεη ε εηαηξία Elpen AE, πεξίπνπ 69,07% ηνπ 

ζπλφινπ  ηνπ Δλεξγεηηθνχ. Όζν αθνξά ζην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ ζην ζχλνιν ησλ Κεθαιαίσλ, παξαηεξνχκε πσο ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο 

εηαηξίαο Lavipharm Hellas AE είλαη αξλεηηθά (-10,84%) ιφγσ ησλ ζπζζσξεπκέλσλ 

δεκηψλ, ελψ πςειφηεξν πνζνζηφ ζηα  ίδηα θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο δχν 

εηαηξίεο εκθαλίδεη ε εηαηξία Elpen AE 30,53% νη νπνίεο παξνπζηάδνπλ ην ίδην 

πνζνζηφ θαζαξήο ζέζεο κεηαμχ ηνπο πεξίπνπ 26%. Ζ Demo AE εκθαλίδεη 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ μέλεο καθξνπξφζεζκεο ρξεκαηνδφηεζεο 25,47% ελψ ε 

Lavipharm Hellas AE ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

95,08% . Τςειφ πνζνζηφ μέλεο βξαρππξφζεζκεο ρξεκαηνδφηεζεο 73,18% εκθαλίδεη 

θαη ε εηαηξία Vianex AE, γεγνλφο πνπ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πςειή απφδνζε ησλ 

επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ πνπ παξνπζηάδεη ε εηαηξία θαη απεηθνλίδεηαη ζηνλ Πίλαθα 

4.9 κπνξεί λα είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ γηα ηελ νηθνλνκηθή απφδνζε ηεο εηαηξίαο. 

Πίλαθαο 4. 9 

Κνηλά κεγέζε ηζνινγηζκώλ εηαηξηώλ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ
Laviphar

m Hellas 

AE

Elpen AE Vianex AEDemo AE

Μεζα 

Κνηλά 

Μεγέζε

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 2008 2008 2008 2008 2008

Πάγην ελεξγεηηθφ

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 17,31 7,58 8,00 30,93 15,96

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 82,69 92,42 92,00 69,07 84,05

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ -10,84 30,53 26,71 26,70 18,28

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 15,76 13,08 0,11 25,47 13,61

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 95,08 56,39 73,18 47,83 68,12

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Δμεηάδνληαο ηηο πιεξνθνξίεο ηνπ Πίλαθα 4.10 , βιέπνπκε πσο ε Elpen AE 

παξνπζίαζε ην κηθξφηεξν πνζνζηφ θφζηνπο πσιεζέλησλ 49,58%, ελψ  ε Demo AE 

ην πςειφηεξν πνζνζηφ 78,02% . Γηα ηε  Lavipharm Hellas AE  ην πνζνζηφ θφζηνπο 

πσιήζεσλ ήηαλ 58,02%  ζρεηηθά θνληά ζην κέζν φξν πνπ πξνθχπηεη απφ ηα πνζνζηά 

ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ. Αλάινγα δηακνξθψλνληαη θαη ηα κηθηά απνηειέζκαηα ησλ 

εηαηξηψλ, ελψ ην πςειφηεξν πνζνζηφ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ 46,26%, εκθαλίδεη ε 

Lavipharm Hellas AE  , έλαληη 34,19%  ηεο Elpen AE  23,03% Vianex AE θαη 

16,67% ηεο Demo AE, ελψ ν κέζνο φξνο ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ήηαλ 30,04%. Σν 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ  θέξδνπο  πξν θφξσλ 19,40% επηηπγράλεη ε Vianex AE, έλαληη 

9,49% ηεο Elpen AE  θαη 0,78% ηεο Demo AE, ελψ αξλεηηθφ πνζνζηφ -4,38% , είλαη 

ηα θέξδε ηεο Lavipharm Hellas AE . 

Πίλαθαο 4.10 

Κνηλά κεγέζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο εηαηξηώλ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο 

 

 

  Σφγκριση δεικτών ρευστότητας 

πγθξίλνληαο ηνπο Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο ηεο Lavipharm Hellas AE, 

κε απηνχο ησλ εηαηξηψλ Demo AE, Elpen AE θαη Vianex AE, παξαηεξνχκε πσο ε 

Lavipharm Hellas έρεη ρακειφηεξν βαζκφ ξεπζηφηεηαο .  

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ
Lavipharm 

Hellas AE
Elpen AE Vianex AE Demo AE

Μέζα θνηλά 

κεγέζε

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] 2008 2008 2008 2008 2008

Μηθηό απνηέιεζκα

Κχθινο εξγαζηψλ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Κφζηνο πσιήζεσλ -58,02 -49,58 -60,95 -78,02 -61,64

Μηθηό απνηέιεζκα 41,98 50,42 39,05 21,98 38,36

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 1,90 0,04 5,16 0,04 1,79

Δμνδα δηνηθεηηθεο ιεηηνπξγίαο -46,26 -34,19 -23,03 -16,67 -30,04

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] -4,29 16,27 21,18 5,35 9,63

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]

Απνζβέζεηο 0,80 1,64 0,69 8,49 2,90

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ] -3,49 14,63 20,49 -3,14 7,12

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ

Φξεκαηννηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 0,10 0,42 -1,64 -4,19 -1,33

Έζνδα (δεκίεο) απφ έθηαθηα απνηειέζκαηα 0,00 -7,2 -0,14 -0,38 -1,93

Απνζβέζεηο 0,80 1,64 0,69 8,49 2,90

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ -4,38 9,49 19,40 0,78 6,32
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Πίλαθαο 4.11 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηόηεηαο εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκάθνπ 

 

Καη νη ηξεηο αληαγσλίζηξηεο εηαηξίεο έρνπλ δείθηε Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο 

πςειφηεξν ηεο κνλάδαο, νη δείθηεο κάιηζηα ηεο Elpen AE κε κέζν φξν ξεπζηφηεηαο 

1,54 θαζψο θαη ηεο Vianex AE κε κέζε ξεπζηφηεηα 1,06, παξνπζηάδνπλ αλνδηθή 

ηάζε ζην δηάζηεκα 2005-2011, ελψ ν αληίζηνηρνο δείθηεο ηεο εηαηξίαο Demo AE 

θπκαίλεηαη ζε ζηαζεξά επίπεδα ζε φιε ηελ πεξίνδν πνπ εμεηάδεηαη, κε ηνλ κέζν φξν 

λα θηάλεη ζην  1,5. 

Ζ δηακφξθσζε ηνπ δείθηε Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηφηεηαο ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ γηα 

ηα έηε 2005-2011, παξνπζηάδεηαη ζην Γξάθεκα 4.3 . 

Γξάθεκα 4.3 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Κπθινθνξηαθήο Ρεπζηόηεηαο 

 

Παξαηεξείηαη  πσο ηελ δηεηία 2007-2008 ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ξεπζηφηεηαο θαη 

ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ παίξλεη ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ ρξνληθνχ  δηαζηήκαηνο 

Γ.Κπθινθνξηαθήο 

Ρεπζηόηεηαο 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 0,97 0,92 0,99 0,87 0,87 0,59 0,58 0,83

DEMO AE 1,48 1,52 1,95 1,43 1,41 1,40 1,38 1,51

ELPEN AE 1,37 1,46 1,59 1,64 1,56 1,57 1,63 1,54

VIANEX AE 0,96 0,98 0,99 1,29 1,01 1,03 1,15 1,06

Μ.Ο. 1,19 1,22 1,38 1,31 1,21 1,15 1,18 1,23
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2005-2011 θαη ζηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεη πησηηθή ηάζε, ελψ ην έηνο 2011 νη ηηκέο 

ηνπ δείθηε ησλ εηαηξηψλ Elpen θαη Vianex παξνπζηάδνπλ κηα κηθξή άλνδν. 

Γηα έλαλ πεξεηαίξσ έιεγρν ηεο ξεπζηφηεηαο εμεηάδεηαη ν δείθηεο άκεζεο 

ξεπζηφηεηαο ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ ηνπ θιάδνπ. 

Πίλαθαο 4.12 

Γείθηεο Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκάθνπ 

 

Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε άκεζεο ξεπζηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ είλαη 

πςειφηεξε απφ ηελ αληίζηνηρε ηεο  επηρείξεζεο Lavipharm Hellas AE. Οη εηαηξίεο 

Demo AE θαη Elpen AE , παξνπζηάδνπλ θαιχηεξεο ζπλζήθεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο  

γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011. Μηθξφηεξν βαζκφ άκεζεο ξεπζηφηεηαο, κε κέζν 

φξν λα δηακνξθψλεηαη ζην 0,76, παξνπζηάδεη ν δείθηεο ηεο VIANEX AE,ν νπνίνο 

σζηφζν είλαη πςειφηεξνο απφ απηφλ ηεο LAVIPHARM HELLAS AE πνπ 

δηακνξθψλεηαη ζην 0,60.   

Γξάθεκα  4.4 

Κιαδηθή ζύγθξηζε δείθηε άκεζεο ξεπζηόηεηαο 

 

δΓ.Ακεζεο Ρεπζηόηεηαο 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 0,86 0,65 0,66 0,56 0,61 0,49 0,39 0,60

DEMO AE 1,12 1,21 1,54 1,15 1,14 1,22 1,18 1,22

ELPEN AE 0,90 1,03 1,17 1,29 1,23 1,21 1,27 1,16

VIANEX AE 0,65 0,72 0,69 0,97 0,77 0,81 0,73 0,76

Μ.Ο. 0,88 0,90 1,01 0,99 0,94 0,93 0,89 0,94
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ην Γξάθεκα 4.4 εκθαλίδεηαη ε εμέιημε ησλ δεηθηψλ άκεζεο ξεπζηφηεηαο ησλ 

ηεζζάξσλ επηρεηξήζεσλ πνπ ζπγθξίλνπκε, γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005-2011, ελψ 

δηαθξίλεηαη ε έληνλα πησηηθή εμέιημε ηνπ δείθηε άκεζεο ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο LAVIPHARM HELLAS AE. Καη εδψ εκθαλήο είλαη κείσζε ησλ ηηκψλ 

ηνπ δείθηε απφ ην έηνο 2008 θαη έπεηηα γηα φιεο ηηο εηαηξίεο. 

 

Σσγκριζη δεικηών τρημαηοοικονομικής μότλεσζης 

Απφ ηελ παξαηήξεζε ηνπ δείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ησλ 

αληαγσληζηξηψλ εηαηξηψλ ηεο Lavipharm Hellas AE, βιέπνπκε πσο νη εηαηξίεο 

ΔLPEN AE θαη VIANEX AE  δελ έρνπλ ινγαξηαζκνχο καθξνπξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ ελψ γηα ηελ  DEMO AE ν κέζνο φξνο ηνπ  δείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

κφριεπζεο είλαη 0,41 ζεκαληηθά ρακειφηεξνο απφ ηνλ αληίζηνηρν ηεο LAVIPHARM 

HELLAS AE πνπ θηάλεη ην 1,17 αλ θαη ην έηνο 2010 κεηψλεηαη αξθεηά . 

Πίλαθαο 4.13 

Γείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κόριεπζεο εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο 

 

Οη επηρεηξήζεηο Δlpen ΑΔ θαη Vianex ΑΔ δελ ρξεζηκνπνηνχλ θαζφινπ 

καθξνπξφζεζκα μέλα θεθάιαηα θαη αλ απηφ ην ζπλδπάζνπκε  κε ηελ αχμεζε ηεο 

ηηκήο ηνπ δείθηε θπθινθνξηαθήο ξεπζηφηεηαο παξέρεη κηα έλδεημε ρακειφηεξνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ γη΄ απηέο ηηο εηαηξίεο. 

Υξεκαηννηθνλνκηθή 

Μόριεπζε 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 0,55 0,65 0,77 3,20 3,51 -0,95 0,48 1,17

DEMO AE 0,25 0,31 0,50 0,49 0,46 0,47 0,42 0,41

ELPEN AE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VIANEX AE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Όπσο θαίλεηαη θαη ζην Γξάθεκα 4.5  ε πνξεία ηνπ δείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

κφριεπζεο ηεο LAVIPHARM HELLAS AE αλ θαη κεηψλεηαη ην έηνο 2010, σζηφζν 

είλαη πςειφηεξνο απφ απηφλ ησλ αληαγσληζηψλ ηεο. 

Γξάθεκα  4.5 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κόριεπζεο 

 

 

Σύγκριζη δεικηών δραζηηριόηηηας 

πγθξίλνληαο ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ εηαηξηψλ 

ηνπ δείγκαηνο κεηαμχ ηνπο παξαηεξνχκε πσο ε LAVIPHARM HELLAS AE  

εκθαλίδεη πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ  δείθηε . 

Πίλαθαο 4.14  

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο πλόινπ Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείσλ  

εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο (2005-2011) 

 

Γ.Κπθινθ.ηαρύηεηαο 

πλνινπ Πεξηνπζηαθώλ 

ηνηρείσλ

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 1,29 1,08 1,97 2,22 2,73 2,36 1,88 1,93

DEMO AE 0,72 0,70 0,61 0,55 0,47 0,44 0,45 0,56

ELPEN AE 1,06 1,07 1,07 1,03 0,92 0,81 0,86 0,98

VIANEX AE 1,62 1,90 1,61 1,41 1,31 1,11 1,41 1,48

Μ.Ο. 1,17 1,19 1,31 1,30 1,36 1,18 1,15 1,24
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ην Γξάθεκα 4.6   δηαθξίλεηαη ε εμέιημε ηεο πνξείαο ησλ δεηθηψλ Κπθινθνξηαθήο 

Σαρχηεηαο ησλ πλνιηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ ηεζζάξσλ επηρεηξήζεσλ 

φπνπ εκθαλψο πςειφηεξε είλαη ε θακπχιε ηνπ δείθηε ηεο εηαηξίαο LAVIPHARM 

HELLAS AE ελψ νη άιιεο ηξείο παξνπζηάδνπλ ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα ζηηο ηηκέο ηνπ 

δείθηε δηαρξνληθά 

Γξάθεκα  4.6 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο πλόινπ Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείσλ 

(2005-2011) 

 

Όζνλ αθνξά ζην βαζκφ εμφθιεζεο ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ παξαηεξνχκε 

ζηνλ Πίλαθα 4.15 πσο ε εηαηξία LAVIPHARM HELLAS AE  εθπιεξψλεη κε 

βξαδχηεξν  ξπζκφ ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ζε ζρέζε κε ηνπο αληαγσληζηέο ηεο. Ο κέζνο 

φξνο ηνπ δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ είλαη 0,05 

γηα ηελ Lavipharm Hellas ελψ ν πςειφηεξνο κέζνο φξνο ηεο Elpen δηακνξθψλεηαη 

ζην 0,86. 

Πίλαθαο 4.15 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Βξαρππξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ   εηαηξηώλ 

ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο (2005-2011) 

 

Κπθινθνξηαθή Σαρύη. 

Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 0,20 0,03 0,00 0,00 0,01 0,09 0,00 0,05

DEMO AE 0,62 0,66 0,48 0,60 0,50 0,42 0,62 0,56

ELPEN AE 1,07 0,86 0,82 0,85 0,89 0,72 0,83 0,86

VIANEX AE 0,28 0,35 0,46 0,39 0,44 0,46 0,15 0,36

Μ.Ο. 0,54 0,47 0,44 0,46 0,46 0,42 0,40 0,46
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Ζ δηαθνξά κάιηζηα είλαη αξθεηή αθφκα θαη ζε ζρέζε κε ηελ Vianex AE, ν 

αληίζηνηρνο  δείθηεο ηεο νπνίαο αθνινπζεί απηφλ ηεο Lavipharm  Hellas AE, έλδεημε 

πσο ε Lavipharm Hellas εθκεηαιιεχεηαη ηελ έκκεζε ρξεκαηνδφηεζε απφ πίζησζε 

ησλ πξνκεζεπηψλ. 

Γξάθεκα 4.7 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ (2005-2011) 

 

Τςειφηεξνο σζηφζν ζε ζρέζε κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο ησλ αληαγσληζηψλ ηεο, 

είλαη ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ απνζεκάησλ ηεο  LAVIPHARM 

HELLAS AE ε νπνία θαίλεηαη πσο αλαθπθιψλεη ηα απνζέκαηά ηεο θαηά κέζν φξν 

5,37 θνξέο ην ρξφλν ελψ ε ELPEN AE 2,37 θνξέο θαη ε VIANEX AE 4,04 θνξέο. 

Πίλαθαο 4.16 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απνζεκάησλ  εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ 

θαξκαθνβηνκεραλίαο (2005-2011) 

 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Απνζεκάησλ
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 4,34 3,52 3,79 4,39 5,86 7,81 7,90 5,37

DEMO AE 3,61 3,48 3,34 3,14 2,59 2,73 2,88 3,11

ELPEN AE 2,22 2,24 2,35 2,38 2,48 2,41 2,50 2,37

VIANEX AE 4,51 5,11 4,07 3,47 3,65 3,48 3,99 4,04

Μ.Ο. 3,67 3,59 3,39 3,35 3,64 4,11 4,32 3,72
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Γξάθεκα 4.8 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απνζεκάησλ  (2005-2011) 

 

πγθξίλνληαο θαη ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ ησλ ηεζζάξσλ 

εηαηξηψλ παξαηεξνχκε πσο ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ ηεο 

LAVIPHARM HELLAS AE είλαη κεγαιχηεξε απφ ησλ αληαγσληζηψλ ηεο. Αλ ηψξα 

ζπγθξίλνπκε ηελ ηαρχηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ κε ηελ ηαρχηεηα εμφθιεζεο ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ παξαηεξνχκε πσο γηα ηελ εηαηξία LAVIPHARM 

HELLAS AE, ε πξψηε είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ δεχηεξε, γεγνλφο πνπ ηεο επηηξέπεη 

λα κε δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε θπθινθνξηαθά ζηνηρεία, θαζψο εθκεηαιιεχεηαη ηε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ηνπο πηζησηέο ηεο.  

Πίλαθαο 4.17 

Γείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απαηηήζεσλ  εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ 

θαξκαθνβηνκεραλίαο (2005-2011) 

 

Γ.Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Απαηηήζεσλ
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 2,03 1,92 4,21 4,06 5,04 4,16 7,52 4,14

DEMO AE 1,24 1,32 1,18 1,04 0,86 0,76 1,02 1,06

ELPEN AE 2,51 2,65 2,38 2,17 2,02 2,05 2,73 2,36

VIANEX AE 2,85 3,37 2,71 2,20 1,93 2,05 3,31 2,63

Μ.Ο. 2,16 2,32 2,62 2,37 2,46 2,25 3,65 2,55
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Γξάθεκα 4.9 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο Απαηηήζεσλ   

 (2005-2011) 

 

Ζ ζρέζε θπθινθνξηαθήο είζπξαμεο απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ θαζψο θαη ν 

ξπζκφο  αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ ηεο LAVIPHARM HELLAS ΑΔ, απνηειεί 

έλδεημε νξγαλσκέλεο επηρείξεζεο. 

 

Σσγκριζη δεικηών οικονομικής απόδοζης 

Ζ  ζχγθξηζε ηνπ δείθηε Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο ηεο εηαηξίαο LAVIPHARM 

HELLAS AE κε ηνπο  αληίζηνηρνπο ησλ αληαγσληζηψλ είλαη εκθαλήο ε κεησκέλε 

θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο εηαηξίεο ηνπ δείγκαηνο. 

Πίλαθαο 4.18 

Γείθηεο Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ 

θαξκαθνβηνκεραλίαο (2005-2011) 

 

Γ.Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ 

Κέξδνπο κεηά θόξσλ
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 0,17% -1,57% 0,17% -5,42% -1,01% -15,98% 6,11% -2,50%

DEMO AE 1,48% 0,35% 4,30% 3,16% 0,56% 1,44% -6,84% 0,64%

ELPEN AE 88,76% 65,53% 65,16% 57,49% 66,55% 73,16% 100,00% 73,81%

VIANEX AE 13,78% 14,08% 14,94% 14,56% 12,67% 0,65% 8,91% 11,37%

Μ.Ο. 26,05% 19,60% 21,14% 17,45% 19,69% 14,82% 27,04% 20,83%
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Γξάθεκα  4.10 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ Κέδξνπο  (2005-2011) 

 

Αληίζεηα ν δείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ηεο LAVIPHARM HELLAS AE δελ 

ππνιείπεηαη ηνπ αληίζηνηρνπ δείθηε ησλ αληαγσληζηψλ ηεο θαη κάιηζηα εκθαλίδεηαη 

ειαθξψο πςειφηεξνο ζε θάπνηεο ρξνληέο. Ζ απφθιηζε ζηελ εμέιημε ησλ δεηθηψλ 

θαζαξνχ θαη κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ηεο εηαηξίαο LAVIPHARM HELLAS AE 

παξέρεη κηα έλδεημε δπζαλάινγεο αχμεζεο ησλ εμφδσλ ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο 

ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο.  

Πίλαθαο 4. 19 

Γείθηεο Μηθηνύ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο  εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο  

(2005-2011) 

 

Μηθηό Πεξηζώξην Κέξδνπο 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 41,14% 48,52% 46,79% 41,98% 42,83% 39,01% 43,60% 43,41%

DEMO AE 19,79% 21,65% 23,38% 21,98% 23,65% 23,58% 32,71% 23,82%

ELPEN AE 34,43% 40,19% 45,21% 50,42% 47,13% 41,09% 43,12% 43,09%

VIANEX AE 33,90% 34,02% 35,87% 39,05% 38,15% 34,79% 33,15% 35,56%

Μ.Ο. 32,31% 36,09% 37,81% 38,36% 37,94% 34,62% 38,15% 36,47%
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Γξάθεκα 4. 11 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Μηθηνύ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο  (2005-2011) 

 

Ζ παξαηήξεζε ηνπ δείθηε απφδνζεο επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ ησλ ηεζζάξσλ 

εηαηξηψλ ηνπ θιάδνπ πνπ εμεηάδνληαη, δείρλεη ηελ πζηέξεζε ηεο LAVIPHARM 

HELLAS AE ,φζνλ αθνξά ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία ρξεζηκνπνηεί ηα 

θεθάιαηα πνπ επελδχεη, ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο εηαηξίεο. 

Πίλαθαο 4. 20 

Γείθηεο Απόδνζεο Δπελδπκέλσλ Κεθαιαίσλ  εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο 

(2005-2011) 

 

Ωζηφζν φκσο φπσο θαίλεηαη θαη ζρεκαηηθά απφ ηελ παξαηήξεζε ηνπ Γξαθήκαηνο 

4.12 , ε απφδνζε επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ ησλ ππνινίπσλ εηαηξηψλ παξά ην γεγνλφο 

φηη ζεκεηψλεη κεγαιχηεξεο ηηκέο ζπγθξηηηθά κε ηελ LAVIPHARM HELLAS AE, 

Γ.Απόδνζεο 

Δπελδπκέλσλ Κεθαιαίσλ
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 7,89% 0,48% 1,47% -9,53% 1,77% -11,02% 10,92% 0,28%

DEMO AE 8,77% 10,40% 10,27% 7,59% 6,83% 6,25% 8,08% 8,31%

ELPEN AE 4,33% 11,13% 12,80% 16,74% 15,06% 6,55% 1,64% 9,75%

VIANEX AE 37,84% 40,46% 35,66% 30,83% 24,69% 16,85% 22,62% 29,85%
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παξνπζίαζε πησηηθή ηάζε δηαρξνληθά  κε ζεκείν αθεηεξίαο ην θξίζηκν ρξνληθφ  

δηάζηεκα 2007-2008 . 

Γξάθεκα 4.12 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε Δπελδπκέλσλ Κεθαιαίσλ  (2005-2011) 

 

 

ε πησηηθή ηάζε θηλήζεθε θαη ε απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ ηεζζάξσλ 

εηαηξηψλ κε ηνλ δείθηε ηεο εηαηξίαο LAVIPHARM HELLAS AE  λα εκθαλίδεηαη ζε 

έλα κέζν επίπεδν ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ηξείο αληαγσλίζηξηεο εηαηξίεο. 

Πίλαθαο 4.21 

Γείθηεο Απόδνζεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ θαξκαθνβηνκεραλίαο 

(2005-2011) 

 

Γ.Απόδνζεο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 M.O.

LAVIPHARM HELLAS AE 243,47% -96,92% 44,71% 107,18% -14,76% 17,81% 70,11% 53,09%

DEMO AE 0,86% 9,72% 7,87% 1,43% 3,60% -11,92% 5,53% 2,44%

ELPEN AE 5,90% 22,62% 24,27% 29,04% 35,84% 21,82% 13,50% 21,86%

VIANEX AE 256,72% 318,08% 351,24% 151,89% 136,70% 90,89% 113,58% 202,73%

Μ.Ο. 126,74% 63,37% 107,02% 72,39% 40,35% 29,65% 50,68% 70,03%
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Όπσο θαίλεηαη θαη ζηε γξαθηθή  απεηθφληζε (Γξάθεκα 4.13) ζε νξηζκέλεο ρξνληέο ε 

απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ ππήξμε αξλεηηθή γηα ηηο εηαηξίεο LAVIPHARM HELLAS 

AE θαη DEMO AE.  Δλψ είλαη εκθαλήο θαη ε πησηηθή θίλεζε ηνπ δείθηε θαη ησλ 

άιισλ εηαηξηψλ απφ ην έηνο 2007 θαη κεηά . 

Γξάθεκα 4.13 

Κιαδηθή ζύγθξηζε Γείθηε απόδνζεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ  (2005-2011) 

 

 

4.12 υμπερϊςματα ανϊλυςησ 
 

Απφ ηελ γεληθή ζεψξεζε ηεο εμέιημεο ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ θαη ησλ ηηκψλ ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ,  είλαη εκθαλήο ε πζηέξεζε ηεο  πνξείαο 

Lavipharm Hellas AE ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο. Ζ επηδείλσζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

κεγεζψλ ηεο  δηαρξνληθά αληηθαηνπηξίδεηαη ζηελ κεησκέλε ξεπζηφηεηά ηεο αιιά θαη 

ζηελ  αξλεηηθή θαζαξή ηεο ζέζε, κεγέζε πνπ ζεσξνχληαη βαζηθά γηα ηελ επηβίσζε 

ηεο επηρείξεζεο. Ωζηφζν φκσο, αλ θαη παξνπζηάδεη αξλεηηθή θεξδνθνξία, ιφγσ 

θπξίσο ησλ απμεκέλσλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ, ε  παξαγσγηθφηεηά ηεο παξνπζηάδεη 

ηθαλνπνηεηηθή εηθφλα, φπσο θαίλεηαη απφ ηηο ηηκέο ησλ  δεηθηψλ δξαζηεξηφηεηάο ηεο. 

Σα πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο θαη κεησκέλεο νηθνλνκηθήο απφδνζεο αληηζηαζκίδνληαη 

απφ ην γεγνλφο φηη ε Lavipharm Hellas AE, σο ζπγαηξηθή ηεο εηαηξίαο Lavipharm 

ΑΔ,  αλήθεη ζε έλαλ θαηαμησκέλν φκηιν ζην ρψξν ηνπ θαξκάθνπ, πνπ απνηειεί κηα 

νινθιεξσκέλε, πιήξσο θαζεηνπνηεκέλε παξαγσγηθή κνλάδα. Ζ εμάξηεζή ηεο απφ 

ηελ κεηξηθή είλαη εκθαλήο θαζψο ε κεηξηθή εηαηξία,  Lavipharm ΑΔ, απνηειεί ηνλ 
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βαζηθφ κέηνρν ηεο, θαηέρνληαο ην 99,9% ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ, αιιά θαη ηνλ 

θχξην πειάηε ηεο, πνπ ηεο παξέρεη  θάιπςε ξεπζηφηεηαο αιιά θαη ηελ απαξαίηεηε 

ρξεκαηνδφηεζε.  εκαληηθέο είλαη επίζεο θαη νη ζπλαιιαγέο κε ηα ζπλδεδεκέλα κέξε 

ηνπ Οκίινπ. Ζ επηξξνή ηεο ζπγαηξηθήο απφ ηελ πνιηηηθή ηνπ Οκίινπ είλαη εκθαλήο 

θαη ζε απηέο ηηο πεξηπηψζεηο πνπ ππάξρεη κεγάιε εμάξηεζε ησλ κειψλ ελφο Οκίινπ 

κεηαμχ ηνπο αιιά θαη απφ ηελ κεηξηθή εηαηξία, ε εηθφλα ησλ εηαηξηψλ σο μερσξηζηψλ 

νληνηήησλ δελ εκθαλίδεηαη ζαθήο θαη αληηθεηκεληθή θαζψο νη εηαηξίεο ηνπ νκίινπ 

ιεηηνπξγνχλ σο «ζπγθνηλσλνχληα δνρεία».   

Ωο γεληθή παξαηήξεζε ηεο εμέιημεο ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ  θαη ησλ νηθνλνκηθψλ 

απνηειεζκάησλ  ησλ ππφ εμέηαζε εηαηξηψλ, είλαη εκθαλήο ε πησηηθή ηνπο ηάζε ζε 

θαηά ηε δηεηία 2010-2011. Δλψ νη πσιήζεηο θαη ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ εκθαλίδνπλ 

αχμεζε ζε απφιπηα κεγέζε σο ην έηνο 2009, ηα έηε 2010 θαη 2011 παξνπζηάδνπλ 

κείσζε, σο απνηέιεζκα ησλ αιιεπάιιεισλ κεηψζεσλ ησλ ηηκψλ ησλ θαξκάθσλ,  

ζην πιαίζην εθαξκνγήο ησλ κέηξσλ  πνπ επηβιήζεθαλ απφ ην Μλεκφλην,  γηα ηελ 

πεξηζηνιή ησλ δαπαλψλ ζηνλ ηνκέα ηεο πγείαο θαη πξνθεηκέλνπ λα   αληηκεησπηζηεί ε  

νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Διιάδα.   

Δλψ ν θχθινο εξγαζηψλ ησλ θαξκαθεπηηθψλ θαη ηα θέξδε, ζε απφιπηα κεγέζε 

παξνπζηάδνπλ κείσζε ηελ δηεηία 2010-2011, ν αληίθηππνο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

ζηελ νηθνλνκηθή πνξεία ησλ εηαηξηψλ είλαη εκθαλήο ζηε δηεηία 2007-2008, νπφηε 

παξνπζηάδεηαη πησηηθή  ηάζε ζηηο ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ ησλ εηαηξηψλ. Απηφ φκσο 

πνπ αμίδεη λα ζεκεησζεί είλαη πσο ε θεξδνθνξία πξν θφξσλ θαη ηφθσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ παξάγνπλ γελφζεκα θάξκαθα φπσο ε Elpen AE θαη ε Demo AE, 

παξά ηελ κείσζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ,  παξνπζηάδεη αχμεζε ην έηνο 2011 ζε 

αληίζεζε κε ηηο εηαηξίεο πνπ παξάγνπλ θαηά θχξην ιφγν πξσηφηππα ζθεπάζκαηα , 

φπσο ε Vianex AE, ε νπνία αλ θαη παξνπζηάδεη ηελ θαιχηεξε νηθνλνκηθή εηθφλα  

κεηαμχ ησλ ηεζζάξσλ εηαηξηψλ πνπ εμεηάδνληαη , ην πνζνζηφ κηθηνχ πεξηζσξίνπ 

θέξδνπο ηεο εμαθνινπζεί λα κεηψλεηαη  ζε ζχγθξηζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε . 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 5 

ΤΜΠΕΡΑΜΑΣΑ-ΠΡΟΣΑΕΙ 
 

Ο θαξκαθεπηηθφο θιάδνο απνηειεί έλαλ ζεκαληηθφ θιάδν νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο ζηελ Διιάδα κε ζεκαληηθφ πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ζην ΑΔΠ αιιά 

ζηελ απαζρφιεζε εξγαηηθνχ δπλακηθνχ αθφκα θαη ζηελ πεξίνδν νηθνλνκηθήο θξίζεο.  

Ζ εγρψξηα παξαγσγή θάιππηε ζεκαληηθφ ηκήκα ηεο εγρψξηαο θαηαλάισζεο έσο ην 

2000, νπφηε άξρηζε λα κεηψλεηαη ζεκαληηθά ιφγσ έληαμεο ηεο ρψξαο ζηελ Ο.Ν.Δ.. 

Ωζηφζν ν θιάδνο παξνπζίαζε ηθαλνπνηεηηθέο επηδφζεηο θαηά ηελ πεληαεηία 2005-

2010, φκσο ζήκεξα ιφγσ ηεο  επηδεηλνχκελεο νηθνλνκηθήο θξίζεο έρεη πεξηέιζεη ζε 

θξίζηκε θακπή .   

 Ζ θνξχθσζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο επέδξαζε ζην ζχλνιν ησλ θαξκαθεπηηθψλ 

εηαηξεηψλ. Οη κεηψζεηο ζηηο ηηκέο ησλ θαξκάθσλ θαη ηα  επηθείκελα κέηξα νδήγεζαλ 

ηελ αγνξά ζε δξακαηηθή πηψζε ησλ πσιήζεσλ, επηβξαδχλνληαο ηε δξαζηεξηφηεηα 

θαη επεξεάδνληαο ζεκαληηθά ηα πεξηζψξηα θεξδνθνξίαο ηνπ θιάδνπ. 

Σα δεκνζηνλνκηθά κέηξα γηα πεξηνξηζκφ ηεο δαπάλεο ζηνλ ηνκέα ηεο πγείαο 

επεξεάδνπλ θαη ηελ αγνξά θαξκάθνπ, παξάιιεια φκσο δεκηνπξγνχλ θαη επθαηξίεο 

αλάπηπμεο ηεο ειιεληθήο θαξκαθνβηνκεραλίαο ιφγσ ηεο πξνσζνχκελεο αχμεζεο ηεο 

ρξήζεο γελφζεκσλ θαξκάθσλ απφ ην δεκφζην ζχζηεκα πγείαο, ηα νπνία παξάγνπλ νη 

εγρψξηεο εηαηξίεο.   

Δίλαη ραξαθηεξηζηηθφ, φπσο πξνθχπηεη απφ ηελ παξνχζα εξγαζία θαηά ηελ εμέηαζε 

αληηπξνζσπεπηηθψλ ειιεληθψλ θαξκαθνβηνκεραληψλ,  πσο  νη εηαηξίεο πνπ παξάγνπλ 

γελφζεκα θάξκαθα άξρηζαλ λα παξνπζηάδνπλ  αλάθακςε ζηα νηθνλνκηθά  ηνπο 

απνηειέζκαηα ην 2011, ζε ζρέζε κε ηεο εηαηξίεο πνπ παξάγνπλ θπξίσο πξσηφηππα 

ζθεπάζκαηα.  

Δμάιινπ ε δεκνζηνλνκηθή γήξαλζε ηνπ πιεζπζκνχ ζηε ρψξα θαη ηηο άιιεο 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο δεκηνπξγνχλ απμαλφκελεο αλάγθεο γηα παξνρή ππεξεζηψλ 

πγείαο  νη νπνίεο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αλάγθε πεξηνξηζκνχ ηεο δεκφζηαο 
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θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο, απνηεινχλ εμαηξεηηθή επθαηξία αλάπηπμεο γηα ηελ ειιεληθή 

θαξκαθνβηνκεραλία  θαζψο αλακέλεηαη λα παξνπζηαζηεί απμεηηθή ηάζε ζηε δήηεζε. 

Οη πξννπηηθέο είλαη ζεκαληηθέο κε ηελ πξνυπφζεζε πσο ζα αμηνπνηεζνχλ νη 

επθαηξίεο πνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ ηνκέα ησλ γελνζήκσλ, ηα νπνία κειέηε ηεο 

Mckinsey γηα ηηο πξννπηηθέο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο (2011), ηα ραξαθηεξίδεη  σο 

«αλαδπφκελνπο αζηέξεο» ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. 

Οη ειιεληθέο θαξκαθνβηνκεραλίεο δηαηεξνχλ παξαγσγηθέο κνλάδεο ζηελ Διιάδα 

ζηηο νπνίεο αλαπηχζζνπλ θαη παξάγνπλ επψλπκα γελφζεκα θάξκαθα (branded 

generics), κε πξφηππεο δηαδηθαζίεο πνηφηεηαο θαη αζθάιεηαο. Ζ ειιεληθή 

θαξκαθνβηνκεραλία απνηειεί έλαλ αλαπηπμηαθφ θιάδν κε κεγάιε πξνζηηζέκελε αμία 

ζε ζρέζε κε ηελ ζπκκεηνρή ηνπ ζηε δηακφξθσζε ηεο ζπλνιηθήο θαξκαθεπηηθήο 

δαπάλεο . Σα γελφζεκα θάξκαθα απνηεινχλ ειθπζηηθή επηινγή ησλ ζπζηεκάησλ 

πγείαο ιφγσ ηεο ρακειφηεξεο ηηκήο ηνπο. Ζ πξνζπάζεηα εμνηθνλφκεζεο πφξσλ, κέζσ 

ηεο αχμεζεο ηεο θαηαλάισζεο ησλ γελφζεκσλ, ψζηε λα ρξεκαηνδνηεζνχλ νη 

λεφηεξεο ζεξαπείεο θαη ε "θαηλνηνκία" απνηειεί ζεκείν ζχκπησζεο ησλ επηδηψμεσλ 

ησλ θπβεξλήζεσλ θαη ηεο δηεζλνχο θαξκαθνβηνκεραλίαο. 

Ζ εγρψξηα βηνκεραλία δηαζέηεη ηελ απαξαίηεηε ηερλνγλσζία θαη ην θαηάιιειν 

επηζηεκνληθφ πξνζσπηθφ γηα ηελ επηηπρεκέλε δξαζηεξηνπνίεζε ζην ρψξν αιιά 

απαηηείηαη  πνιηηηθή ελίζρπζεο ηνπ θιάδνπ, απινπνίεζε ησλ δηαδηθαζηψλ έγθξηζεο, 

παξνρή ελίζρπζεο ηεο έξεπλαο θαη επέλδπζεο, ε εχξπζκε ιεηηνπξγία ηνπ  λνκηθνχ 

πιαηζίνπ αληαγσληζηηθφηεηαο, εθαξκνγή  ησλ θνηλνηηθψλ νδεγηψλ, δεκηνπξγία 

δηαθαλνχο εχλνκνπ επηρεηξεκαηηθνχ πεξηβάιινληνο, ψζηε νη  επηρεηξεκαηίεο λα 

ελζαξξπλζνχλ λα επαλεμεηάζνπλ ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο θαη λα ζηξαθνχλ ζε 

δξαζηεξηφηεηεο κε πξννπηηθή. 
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ΠΗΝΑΚΑ 1 

Ηζνινγηζκφο “ LAVIPHARM HELLAS AE” (2004-2011) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Πάγην ελεξγεηηθφ 2.106.000,00 1.737.000,00 1.592.000,00

Αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 32.000,00 35.000,00 49.000,00 37.000,00 27.000,00

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1.455.000,00 1.080.000,00 940.000,00 731.000,00 552.000,00

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 91.000,00 510.000,00 620.000,00 200.000,00

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 1.150.000,00

Λνηπά ζηνηρεία κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 6.928.000,00

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 2.106.000,00 1.737.000,00 1.592.000,00 1.578.000,00 1.625.000,00 1.609.000,00 2.118.000,00 7.507.000,00

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 5.326.000,00 1.827.000,00 2.734.000,00 3.845.000,00 2.729.000,00 2.117.000,00 1.058.000,00 1.855.000,00

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 13.439.000,00 12.485.000,00 3.754.000,00 7.384.000,00 4.862.000,00 5.000.000,00 4.767.000,00 659.000,00

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 171.000,00 170.000,00 100.000,00 475.000,00 106.000,00

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 1.954.000,00 1.957.000,00 2.780.000,00 3.112.000,00

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 20.719.000,00 16.269.000,00 9.268.000,00 11.400.000,00 7.761.000,00 7.217.000,00 6.300.000,00 5.732.000,00

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 22.825.000,00 18.006.000,00 10.860.000,00 12.978.000,00 9.386.000,00 8.826.000,00 8.418.000,00 13.239.000,00

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Δθδνζέλ θεθάιαην 4.204.000,00 4.204.000,00 4.204.000,00 1.048.000,00 1.048.000,00 1.048.000,00 1.048.000,00 3.020.000,00

Σχλνιν κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 520.000,00 520.000,00

Απνζεκαηηθφ ππέξ ην άξηην 528.000,00 528.000,00

Απνζεκαηηθά 21.000,00 21.000,00 21.000,00 21.000,00

Σσξεπκέλα θέξδε -3.714.000,00 -3.668.000,00 -3.912.000,00 -738.000,00 -2.086.000,00 -2.336.000,00 -5.584.000,00 -1.287.000,00

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή 490.000,00 536.000,00 292.000,00 331.000,00 -1.017.000,00 -1.267.000,00 -4.515.000,00 1.733.000,00

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 490.000,00 536.000,00 292.000,00 331.000,00 -1.017.000,00 -1.267.000,00 -4.515.000,00 1.733.000,00

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνβιέςεηο 700.000,00 1.200.000,00 1.500.000,00 500.000,00 1.580.000,00

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 233.000,00 134.000,00 152.000,00 124.000,00

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 546.000,00 186.000,00 145.000,00 119.000,00 1.574.000,00

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 2.760.000,00 648.000,00 546.000,00 1.119.000,00 1.479.000,00 1.771.000,00 2.198.000,00 1.580.000,00

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Τνθνθφξεο ππνρξεψζεηο 3.142.000,00 3.559.000,00 355.000,00 72.000,00 900.000,00

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 246.000,00 221.000,00 287.000,00 646.000,00

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 11.282.000,00 8.703.000,00 7.963.000,00 9.189.000,00

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 16.433.000,00 13.263.000,00 9.667.000,00 9.926.000,00

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 19.575.000,00 16.822.000,00 10.022.000,00 11.528.000,00 8.924.000,00 8.322.000,00 10.735.000,00 9.926.000,00

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 22.335.000,00 17.470.000,00 10.568.000,00 12.647.000,00 10.403.000,00 10.093.000,00 12.933.000,00 11.506.000,00

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 22.825.000,00 18.006.000,00 10.860.000,00 12.978.000,00 9.386.000,00 8.826.000,00 8.418.000,00 13.239.000,00
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ΠΗΝΑΚΑ 2 

 Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ  Υξήζεο  “ LAVIPHARM HELLAS AE” (2004-2011)                          

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 1/01/2004 - 31/12/2004 1/01/2005 - 31/12/2005 1/01/2006 - 31/12/2006 1/01/2007 - 31/12/2007 1/01/2008 - 31/12/2008 1/01/2009 - 31/12/2009 1/01/2010 - 31/12/2010 1/01/2011 - 31/12/2011

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]

Μηθηό απνηέιεζκα

Κχθινο εξγαζηψλ 29.993.000,00 26.369.000,00 15.606.000,00 23.450.000,00 24.873.000,00 24.840.000,00 20.329.000,00 20.409.000,00

Κφζηνο πσιήζεσλ 17.927.000,00 15.522.000,00 8.034.000,00 12.477.000,00 14.432.000,00 14.202.000,00 12.399.000,00 11.510.000,00

Μηθηό απνηέιεζκα 12.066.000,00 10.847.000,00 7.572.000,00 10.973.000,00 10.441.000,00 10.638.000,00 7.930.000,00 8.899.000,00

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 433.000,00 473.000,00 236.000,00 322.000,00

Λεηηνπξγηθά έμνδα

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 8.240.000,00 8.556.000,00 8.471.000,00 7.738.000,00

ύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εμόδσλ 10.912.000,00 9.236.000,00 7.503.000,00 11.231.000,00 11.980.000,00 10.713.000,00 9.202.000,00 7.716.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] 1.154.000,00 1.611.000,00 69.000,00 175.000,00 -1.066.000,00 161.000,00 -950.000,00 1.183.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]

Απνζβέζεηο 284.000,00 392.000,00 215.000,00 207.000,00 198.000,00 218.000,00 223.000,00 222.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ] 1.438.000,00 2.003.000,00 284.000,00 382.000,00 -868.000,00 379.000,00 -727.000,00 1.405.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ

Φξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 248.000,00 306.000,00 352.000,00 27.000,00 24.000,00 14.000,00 16.000,00

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 40.000,00 162.000,00 32.000,00

Απνζβέζεηο 284.000,00 392.000,00 215.000,00 207.000,00 198.000,00 218.000,00 223.000,00 222.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 906.000,00 1.305.000,00 -283.000,00 148.000,00 -1.090.000,00 187.000,00 -804.000,00 1.215.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ

Φφξνο εηζνδήκαηνο 1.563.000,00 1.259.000,00 -38.000,00 109.000,00 258.000,00 437.000,00 2.444.000,00 -33.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ -657.000,00 46.000,00 -245.000,00 39.000,00 -1.348.000,00 -250.000,00 -3.248.000,00 1.248.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) -657.000,00 46.000,00 -245.000,00 39.000,00 -1.348.000,00 -250.000,00 -3.248.000,00 1.248.000,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ

Κέξδε (δεκίεο) πνπ αλαινγνχλ ζηε κεηξηθή -657.000,00 46.000,00 -245.000,00 39.000,00 -1.348.000,00 -250.000,00 -3.248.000,00 1.248.000,00

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -657.000,00 46.000,00 -245.000,00 39.000,00 -1.348.000,00 -250.000,00 -3.248.000,00 1.248.000,00
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ΠΗΝΑΚΑ 3 

Ηζνινγηζκνί  “  ELPEN AE” (2004-2011) 

 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΚΑΣΑΣΑΔΗ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Β. ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ

4. Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 406302,5 143594,57 273908,69 365509,43 255170,04 457602,16 569366,73 650616,55

Απνζβέζεηο 405111,74 143592,27 273906,16 365506,01 255166,25 457596,58 423230,38 487603,04

Καζαξή Αμία 1190,76 2,3 2,53 3,42 3,79 5,58 146136,35 163013,51

ΤΝΟΛΟ ΔΞΟΓΧΝ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ 406.302,50 143.594,57 273.908,69 365.509,43 255.170,04 457.602,16 569.366,73 650.616,55

ΑΠΟΒΔΔΗ 405.111,74 143.592,27 273.906,16 365.506,01 255.166,25 457.596,58 423.230,38 487.603,04

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 1.190,76 2,30 2,53 3,42 3,79 5,58 146.136,35 163.013,51

Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

1. Έμνδα εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο

Απνζβέζεηο

Καζαξή Αμία

2. Παξαρσξήζεηο θαη δηθαηψκαηα βηνκεραληθήο ηδηνθηεζίαο 72029,79 72029,79 72029,79 72229,79 72329,79 322329,79 587329,79 587329,79

Απνζβέζεηο 33078,63 41601,3 47423,97 53246,64 59369,31 115191,98 222514,65 325229,78

Καζαξή Αμία 38951,16 30428,49 24605,82 18983,15 12960,48 207137,81 364815,14 262100,01

ΤΝΟΛΟ ΑΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 72.029,79 72.029,79 72.029,79 72.229,79 72.329,79 322.329,79 587.329,79 587.329,79

ΑΠΟΒΔΔΗ 33.078,63 41.601,30 47.423,97 53.246,64 59.369,31 115.191,98 222.514,65 325.229,78

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 38.951,16 30.428,49 24.605,82 18.983,15 12.960,48 207.137,81 364.815,14 262.100,01

II. ΔΝΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

1. Γήπεδα - νηθφπεδα 1585305,4 1585305,4 1585305,4 1702454,98 1838974,98 5046931,38 5046931,38 5046931,38

3. Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 4643081,56 5881471,64 7022720,49 7848287,24 7909610,01 8034286,25 10252331,23 10908540,13

Απνζβέζεηο 2640899,02 2815321,5 3087290,23 3466930,34 3885926,6 4304732,21 4736394,67 5244993,31

Καζαξή Αμία 2002182,54 3066150,14 3935430,26 4381356,9 4023683,41 3729554,04 5515936,56 5663546,82

4. Μεραλήκαηα - ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο θαη ινηπφο κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο5105054,39 5856575,74 7068451,94 8411377,33 8979813,65 10270595,14 10406026,18 12313488,18

Απνζβέζεηο 3554197,48 3980277,01 4527317,72 5155175,03 5920207,39 6777803,14 7539808,52 8455305,89

Καζαξή Αμία 1550856,91 1876298,73 2541134,22 3256202,3 3059606,26 3492792 2866217,66 3858182,29

5. Μεηαθνξηθά κέζα 714306,59 667160,92 655772,31 807707,69 904899,89 1017057,69 1058640,29 1062441,97

Απνζβέζεηο 434168,86 405885,68 420515,28 483793,89 574527,88 667714,61 766098,33 856689,01

Καζαξή Αμία 280137,73 261275,24 235257,03 323913,8 330372,01 349343,08 292541,96 205752,96

6. Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 1259214,72 1681420,92 2055195,32 2713454,58 2240920,56 2865976,95 3355811,02 3887396,32

Απνζβέζεηο 1128460,12 1563481,41 1914664,33 2478076,37 2020112,9 2675883,56 3167270,56 3649849,21

Καζαξή Αμία 130754,6 117939,51 140530,99 235378,21 220807,66 190093,39 188540,46 237547,11

7. Αθηλεηνπνηήζεηο ππφ εθηέιεζε θαη πξνθαηαβνιέο 231888,41 186881,05 610662,06 11296,33 270521,2 1170353,24 1116637,53 8157

Καζαξή Αμία 231888,41 186881,05 610662,06 11296,33 270521,2 1170353,24 1116637,53 8157

ΤΝΟΛΟ ΔΝΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 13.538.851,07 15.858.815,67 18.998.107,52 21.494.578,15 22.144.740,29 28.405.200,65 31.236.377,63 33.226.954,98

ΑΠΟΒΔΔΗ 7.757.725,48 8.764.965,60 9.949.787,56 11.583.975,63 12.400.774,77 14.426.133,52 16.209.572,08 18.206.837,42

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 5.781.125,59 7.093.850,07 9.048.319,96 9.910.602,52 9.743.965,52 13.979.067,13 15.026.805,55 15.020.117,56

ΤΝΟΛΟ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 13.610.880,86 15.930.845,46 19.070.137,31 21.566.807,94 22.217.070,08 28.727.530,44 31.823.707,42 33.814.284,77

ΑΠΟΒΔΔΗ 7.790.804,11 8.806.566,90 9.997.211,53 11.637.222,27 12.460.144,08 14.541.325,50 16.432.086,73 18.532.067,20

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 5.820.076,75 7.124.278,56 9.072.925,78 9.929.585,67 9.756.926,00 14.186.204,94 15.391.620,69 15.282.217,57

III. ΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΑΗ ΑΛΛΔ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΗΣΖΔΗ

7. Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 22266,09 20520,8 21399,21 19295,85 19295,85 22095,35 22095,35 22095,35

ΤΝΟΛΟ ΤΜΜ/ΥΧΝ ΚΑΗ ΑΛΛΧΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 22.266,09 20.520,80 21.399,21 19.295,85 19.295,85 22.095,35 22.095,35 22.095,35

ΤΝΟΛΟ ΠΑΓΗΟΤ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 13.633.146,95 15.951.366,26 19.091.536,52 21.586.103,79 22.236.365,93 28.749.625,79 31.845.802,77 33.836.380,12

ΑΠΟΒΔΔΗ 7.790.804,11 8.806.566,90 9.997.211,53 11.637.222,27 12.460.144,08 14.541.325,50 16.432.086,73 18.532.067,20

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 5.842.342,84 7.144.799,36 9.094.324,99 9.948.881,52 9.776.221,85 14.208.300,29 15.413.716,04 15.304.312,92

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ

1. Δκπνξεχκαηα 369990,59 472371,24 341327,84 581653,66 386219,2 457215,98 461508,33 874609,49

2. Πξντφληα έηνηκα, εκηηειή, ππνπξντφληα θαη ππνιείκαηα 8600418,73 10208151,79 7259595,29 7272076,43 5976199,68 8411314,1 7599448,96 8065692,02

3. Παξαγσγή ζε εμέιημε 3497398,41 2422717,44 2122119,4 1689849,94 1768040,14

4. Πξψηεο θαη βνεζεηηθέο χιεο 11666902,7 11150381,95 15707486,18 12535446,53 16554888,61 20229218,07 17048935,98 14080160,59

5. Πξνθαηαβνιέο γηα αγνξά απνζεκάησλ 18489,6 1400716,84 700797,59 939749,5 10981,55 44652,48 2441,27 198

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 20.655.801,62 23.231.621,82 24.009.206,90 24.826.324,53 25.351.006,48 31.264.520,03 26.802.184,48 24.788.700,24

II. ΑΠΑΗΣΖΔΗ

1. Πειάηεο 16824483,25 15639332,61 22254590,85 34952420,55 44322488,27 51306070,83 29385637,07 22945061,18

Μείνλ: Πξνβιέςεηο 526563,65 995230,06 1547719,72 2111597,27 501881,36 1019746,01

Μείνλ: Πξνβιέςεηο γηα δφζεηο πειαηψλ ζε θαζπζηέξεζε 303872,82

3. Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξνλνινγεκέλεο) 10257773,94 12077437,49 12844569,64 13008791,29

Φαξηνθπιαθίνπ 13168234,35 11949868,54 17042125,15 11049611,54

3. Δπηηαγέο ζε θαζπζηέξεζε (ζθξαγηζκέλεο) 26129,16 26129,16 26129,16 31785,35 76178,24 562159,28 851511,71 1097399,62

8. Γεζκεπκέλνη ινγαξηαζκνί θαηαζέζεσλ 850000 850000

10. Δπηζθαιείο - επίδηθνη πειάηεο θαη ρξεψζηεο 3515,59 3515,59 61506,75 63377,02 47513,79 32577,41 32577,41 32577,41

Μείνλ: Πξνβιέςεηο 3515,59 61506,75 63377,02 47513,79 32577,41 32577,41 32577,41

11. Φξεψζηεο δηάθνξνη 797905,32 1210643,51 2611175,31 2550842,22 4439167,44 4474050,27 3508823,93 2069227

12. Λνγαξηαζκνί δηαρεηξίζεσο πξνθαηαβνιψλ θαη πηζηψζεσλ 2110549,47 647862,57 162353,74 156512,93 226965,44 265988,42 255408,9 253723,71

ΤΝΟΛΟ ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 30.020.356,73 29.297.532,52 37.372.255,05 50.714.565,34 60.316.948,21 71.538.796,68 44.549.111,79 38.354.456,79

III. ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ

1. Μεηνρέο 97945,56 97945,56 81217,75 77478,94 76445,92 79019,92 79019,92 79019,92

2. Οκνινγίεο 24648460,78

3. Λνηπά ρξεφγξαθα 2000000 2000000 1930000 1488219,18

Οκφινγα ειιεληθνχ δεκνζίνπ 4592993,15 28358991,01

Μείνλ: Πξνβιέςεηο 7217415,57 6790026,31

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 97.945,56 97.945,56 81.217,75 2.077.478,94 2.076.445,92 6.602.013,07 22.708.814,54 17.937.454,39

IV. ΓΗΑΘΔΗΜΑ

1. Τακείν 262723,03 235877,71 49700,67 97173,07 297813,21 850441,89 502945,72 173762,51

3. Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 8129154,83 14796733,09 19960811,65 17642877,46 31203960,55 34491224,06 24083846,1 31355293,5

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ 8.391.877,86 15.032.610,80 20.010.512,32 17.740.050,53 31.501.773,76 35.341.665,95 24.586.791,82 31.529.056,01

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ ΚΑΗ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 8.489.823,42 15.130.556,36 20.091.730,07 19.817.529,47 33.578.219,68 41.943.679,02 47.295.606,36 49.466.510,40

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 59.165.981,77 67.659.710,70 81.473.192,02 95.358.419,34 119.246.174,37 144.746.995,73 118.646.902,63 112.609.667,43

Δ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

1. Έμνδα επνκέλσλ ρξήζεσλ 15687,87 12033,19 11544 12347 14213,74 15337 13230 13932,78

2. Έζνδα ρξήζεσο εηζπξαθηέα 6534,26 259636,16 273455,43

3. Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ 197456,88 122093,19

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 15.687,87 12.033,19 11.544,00 12.347,00 14.213,74 21.871,26 470.323,04 409.481,40

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 65.025.203,24 74.816.545,55 90.579.063,54 105.319.651,28 129.036.613,75 158.977.172,86 134.677.078,06 128.486.475,26

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

I. ΚΔΦΑΛΑΗΟ (ΜΔΣΟΥΗΚΟ ΚΛΠ.)

1. Καηαβιεκέλν 20000000 20000000 25000000 30000000 30000000 30000000 30136520 30136520

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΟΥΗΚΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ 20.000.000,00 20.000.000,00 25.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 30.136.520,00 30.136.520,00

III. ΓΗΑΦΟΡΔ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΗ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ

2. Γηαθνξέο απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο ινηπψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 177626,65 177626,65 136520 136520

3. Δπηρνξεγήζεηο επελδχζεσλ παγίνπ ελεξγεηηθνχ 172385,95 130229,37 90250,8 59506,66 40121,52 18380,51

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΦΟΡΧΝ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΧΝ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ 350.012,60 307.856,02 90.250,80 59.506,66 176.641,52 154.900,51

IV. ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

1. Ταθηηθφ απνζεκαηηθφ 624885,55 675331,25 923109,93 1260249,91 1689324,97 2235856,21 2548113,28 2767688,21

3. Δηδηθά απνζεκαηηθά 640035,28

4. Έθηαθηα απνζεκαηηθά 251142,9 251142,9 251142,9 251142,9 251142,9 261107,62 261107,62 261107,62

5. Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά εηδηθψλ δηαηάμεσλ λφκσλ 2842616,83 2842616,83 3576117,79 3281637,67 3951753,58 3951753,58 3989836,19 3989836,19

Απνζεκαηηθά δηάθνξα 640035,28 640035,28

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 3.718.645,28 3.769.090,98 4.750.370,62 4.793.030,48 5.892.221,45 7.088.752,69 7.439.092,37 7.658.667,30

V. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΗ ΝΔΟ

Υπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 2067193,83 1052247,64 1015307,64 2194613,69 3328925,48 3415516,19 85804,09 2869115,92

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΔΗ ΝΔΟΝ 2.067.193,83 1.052.247,64 1.015.307,64 2.194.613,69 3.328.925,48 3.415.516,19 85.804,09 2.869.115,92

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 26.135.851,71 25.129.194,64 30.855.929,06 37.047.150,83 39.397.788,45 40.659.169,39 37.661.416,46 40.664.303,22

Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ

1. Πξνβιέςεηο γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία 234776,23 234776,23 399901,32 1535861,57 5505580,5 6283893,71 7057444,23 7784508,62

2. Λνηπέο πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη έμνδα 1193090,06 3226,68 3416421,27 6580149,28 11372318,1 19409253,93 14191652,54 10901107,08

ΤΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΔΦΔΧΝ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ 1.427.866,29 238.002,91 3.816.322,59 8.116.010,85 16.877.898,60 25.693.147,64 21.249.096,77 18.685.615,70

Γ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

1. Πξνκεζεπηέο 35031068,52 46485687,4 45529871,97 47406900,45 56369444,01 73858807,69 60375192,59 60082109,9

2. Δπηηαγέο πιεξσηέεο (κεηαρξνλνινγεκέλεο) 67437,98 89054,63 191365,55 617226,36 178209,76 1605521,84 2751059,93 3455437,92

4. Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 26458,56 60635,03 32109,91 36416,2 55235,09 28052,71 36335,5 47269,65

5. Υπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 843411,7 630939,35 4664194,47 5148793,03 8223751,95 8211793,58 4778817,92 1849275,78

6. Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 642466,43 628415,12 845295,04 1209645,67 1518980,17 1838433,06 1768004,27 1655390,76

10. Μεξίζκαηα πιεξσηέα 1182,43 816000 2448000 3000000 3000000 3000000 2561604,2

11. Πηζησηέο δηάθνξνη 607846,76 705647,78 2186528,92 2710884,9 3372940,55 4059986,88 3478347,28 1942057,88

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 37.219.872,38 49.416.379,31 55.897.365,86 60.129.866,61 72.718.561,53 92.602.595,76 75.749.361,69 69.031.541,89

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 37.219.872,38 49.416.379,31 55.897.365,86 60.129.866,61 72.718.561,53 92.602.595,76 75.749.361,69 69.031.541,89

Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ

2. Έμνδα ρξήζεσο δεδνπιεπκέλα 241612,86 32968,69 9446,03 26622,99 42365,17 22260,07 17203,14 105014,45

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 241.612,86 32.968,69 9.446,03 26.622,99 42.365,17 22.260,07 17.203,14 105.014,45

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 65.025.203,24 74.816.545,55 90.579.063,54 105.319.651,28 129.036.613,75 158.977.172,86 134.677.078,06 128.486.475,26
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ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΥΡΖΖ

I. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 63177348,35 74401370,13 88389725,85 104807603 120579286,8 132891048,2 118938094,1 113215533,4

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ 40981953,31 48782568,93 52863768,9 57422616,76 59783916,1 70261002,28 70061564,92 64398429,65

ΜΗΚΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 22.195.395,04 25.618.801,20 35.525.956,95 47.384.986,22 60.795.370,71 62.630.045,94 48.876.529,14 48.817.103,74

Πιένλ: Άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο 108716,31 58112,35 116163,22 79113,62 48069,76 123478,9 216495,83 145272,65

ΤΝΟΛΟ ΜΗΚΣΧΝ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 22.304.111,35 25.676.913,55 35.642.120,17 47.464.099,84 60.843.440,47 62.753.524,84 49.093.024,97 48.962.376,39

ΜΔΗΟΝ

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 1801232,19 1609649,07 1912393,46 2088351,03 2217634,74 2914391,64 3792736,93 12073845,24

2. Έμνδα ιεηηνπξγίαο εξεπλψλ - αλάπηπμεο 1994198 2071738,29 2133468,11 2637087,02 3657986,24 6293338,74 7487434,51 8939462,13

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο 17750238,52 18966211,43 22393000,44 30201371,26 35352897,12 31865432,32 28200750,62 25790468,24

ΤΝΟΛΟ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΧΝ ΚΑΗ ΛΟΗΠΧΝ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 21.545.668,71 22.647.598,79 26.438.862,01 34.926.809,31 41.228.518,10 41.073.162,70 39.480.922,06 46.803.775,61

ΜΔΡΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 758.442,64 3.029.314,76 9.203.258,16 12.537.290,53 19.614.922,37 21.680.362,14 9.612.102,91 2.158.600,78

ΠΛΔΟΝ

2. Έζνδα ρξενγξάθσλ 1337,82 1962,41 2428,95 2056,67 73821,69 2006,16 332167,67 344394,06

3. Κέξδε πσιήζεσο ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ 1911,11 76989,48 98065,17 25530,82

4. Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα 93066,91 146388,67 217503,29 281243,78 456589,63 1091946,77 1232738,13 1226903,21

ΤΝΟΛΟ ΠΗΣΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΟΓΧΝ 96.315,84 148.351,08 219.932,24 283.300,45 530.411,32 1.170.942,41 1.662.970,97 1.596.828,09

ΜΔΗΟΝ

1. Γηαθνξέο θαη πξνβιέςεηο απνηίκεζεο ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ ρξήζεσο 1565450

3. Φξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή  έμνδα 18448,09 18229,45 18897,23 21128,35 22178,45 32205,71 28494,88 38571,01

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 18.448,09 18.229,45 18.897,23 21.128,35 22.178,45 32.205,71 1.593.944,88 38.571,01

ΟΛΗΚΑ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ EΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 836.310,39 3.159.436,39 9.404.293,17 12.799.462,63 20.123.155,24 22.819.098,84 9.681.129,00 3.716.857,86

II. ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ

ΠΛΔΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα 1777048,22 607497,21 1069882,71 1585442,14 1954577,87 631481,71 1208963,12 944328,98

2. Έθηαθηα θέξδε 17161,56 25749,97 14295,94 7987,55 32999,96

3. Έζνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 36699,82 95375,46 57948 37910,5 22801,44 52620 17362,23

4. Έζνδα απφ πξνβιέςεηο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 520020,11 91205,78 156967,27 221028,36 9879965,04 3879980,73

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ AΝΟΡΓΑΝΧΝ EΟΓΧΝ ΚΑΗ KΔΡΓΧΝ 2.350.929,71 728.622,64 1.142.126,65 1.722.545,97 2.134.346,58 905.130,07 11.088.928,16 4.874.671,90

ΜΔΗΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα 342713,66 1986139,2 54100,12 180880,2 1022555,94 1027544,21 2565026,84 1545681,32

2. Έθηαθηεο δεκίεο 19,21 85654,31 917248,28 261371,99 439358,08 48280,31 838539,83 1036939,61

3. Έμνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 49447,4 1500 360,02

4. Πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδχλνπο 332568,41 2595390,39 5089356,96 9353586,2 8074237,95 9147699,04 519175,56

ΤΝΟΛΟ ΔΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ ΑΝΟΡΓΑΝΧΝ ΔΞΟΓΧΝ ΚΑΗ ΕΖΜΗΧΝ 392.180,27 2.404.361,92 3.566.738,79 5.531.609,15 10.815.500,22 9.150.062,47 12.552.765,71 3.102.156,51

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 1.958.749,44 -1.675.739,28 -2.424.612,14 -3.809.063,18 -8.681.153,64 -8.244.932,40 -1.463.837,55 1.772.515,39

ΟΡΓΑΝΗΚΑ ΚΑΗ ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) 2.795.059,83 1.483.697,11 6.979.681,03 8.990.399,45 11.442.001,60 14.574.166,44 8.217.291,45 5.489.373,25

ΜΔΗΟΝ

Σχλνιν απνζβέζεσλ παγίσλ ζηνηρείσλ 1159018,61 1153808,98 1376686,6 1789871,11 1976017,81 2283611,75 2176784,17 2165836,56

Μείνλ: Απνζβέζεηο ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 1159018,61 1153808,98 1376686,6 1789871,11 1976017,81 2283611,75 2176784,17 2165836,56

ΑΦΑΗΡΟΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒΔΔΗ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) ΥΡΖΔΧ ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 2.795.059,83 1.483.697,11 6.979.681,03 8.990.399,45 11.442.001,60 14.574.166,44 8.217.291,45 5.489.373,25
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΚΑΣΑΣΑΔΗ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Β. ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ

4. Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 363.098,13 363.649,55 436.762,65 497.330,62 580.811,42 526.526,43 582.775,90 13.016.154,89

Απνζβέζεηο 363.096,59 363.647,96 436.762,65 497.330,62 580.811,42 526.526,43 582.775,90 9.847.772,51

Καζαξή Αμία 1,54 1,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.168.382,38

ΤΝΟΛΟ ΔΞΟΓΧΝ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ 363.098,13 363.649,55 436.762,65 497.330,62 580.811,42 526.526,43 582.775,90 13.016.154,89

ΑΠΟΒΔΔΗ 363.096,59 363.647,96 436.762,65 497.330,62 580.811,42 526.526,43 582.775,90 9.847.772,51

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 1,54 1,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.168.382,38

Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

2. Παξαρσξήζεηο θαη δηθαηψκαηα βηνκεραληθήο ηδηνθηεζίαο 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00

Απνζβέζεηο 950,00 2.150,00 3.350,00 4.550,00 5.750,00 6.950,00 8.150,00 9.350,00

Καζαξή Αμία 11.050,00 9.850,00 8.650,00 7.450,00 6.250,00 5.050,00 3.850,00 2.650,00

ΤΝΟΛΟ ΑΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00

ΑΠΟΒΔΔΗ 950,00 2.150,00 3.350,00 4.550,00 5.750,00 6.950,00 8.150,00 9.350,00

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 11.050,00 9.850,00 8.650,00 7.450,00 6.250,00 5.050,00 3.850,00 2.650,00

II. ΔΝΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

1. Γήπεδα - νηθφπεδα 9.974.873,66 9.974.873,66 9.974.873,66 9.974.873,66 12.326.058,47 12.326.058,47 12.326.058,47 12.326.058,47

3. Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 11.491.298,52 11.766.160,26 12.548.336,38 13.743.859,05 14.666.015,39 16.565.030,72 17.048.940,62 17.389.446,65

Απνζβέζεηο 6.411.463,16 7.070.596,37 7.701.520,20 8.474.214,22 9.653.090,69 10.650.123,98 11.763.390,59 12.871.953,50

Καζαξή Αμία 5.079.835,36 4.695.563,89 4.846.816,18 5.269.644,83 5.012.924,70 5.914.906,74 5.285.550,03 4.517.493,15

4. Μεραλήκαηα - ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο θαη ινηπφο κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο18.202.928,99 19.538.740,96 20.360.529,95 21.023.735,01 21.655.400,96 22.375.698,29 22.487.186,54 22.884.391,88

Απνζβέζεηο 12.474.346,57 15.170.507,26 17.224.565,59 18.505.575,08 19.631.316,46 20.580.759,36 21.374.818,38 21.872.371,10

Καζαξή Αμία 5.728.582,42 4.368.233,70 3.135.964,36 2.518.159,93 2.024.084,50 1.794.938,93 1.112.368,16 1.012.020,78

5. Μεηαθνξηθά κέζα 372.829,77 409.357,94 419.440,94 436.193,10 419.212,71 314.419,76 315.337,12 321.756,33

Απνζβέζεηο 240.000,38 264.697,09 295.773,09 338.728,28 325.592,61 248.760,58 269.395,80 287.990,82

Καζαξή Αμία 132.829,39 144.660,85 123.667,85 97.464,82 93.620,10 65.659,18 45.941,32 33.765,51

6. Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 2.635.096,91 2.899.231,92 3.652.439,90 4.068.639,86 4.332.983,58 4.579.391,00 4.690.175,93 4.872.835,31

Απνζβέζεηο 2.398.143,59 2.663.819,47 3.357.589,19 3.706.286,49 3.992.933,51 4.246.048,62 4.406.400,61 4.663.604,93

Καζαξή Αμία 236.953,32 235.412,45 294.850,71 362.353,37 340.050,07 333.342,38 283.775,32 209.230,38

7. Αθηλεηνπνηήζεηο ππφ εθηέιεζε θαη πξνθαηαβνιέο 169.312,55 19.714,74 212.382,69 38.369,88 1.094.587,11 19.714,74 17.189,66 342.367,56

Καζαξή Αμία 169.312,55 19.714,74 212.382,69 38.369,88 1.094.587,11 19.714,74 17.189,66 342.367,56

ΤΝΟΛΟ ΔΝΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 42.846.340,40 44.608.079,48 47.168.003,52 49.285.670,56 54.494.258,22 56.180.312,98 56.884.888,34 58.136.856,20

ΑΠΟΒΔΔΗ 21.523.953,70 25.169.620,19 28.579.448,07 31.024.804,07 33.602.933,27 35.725.692,54 37.814.005,38 39.695.920,35

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 21.322.386,70 19.438.459,29 18.588.555,45 18.260.866,49 20.891.324,95 20.454.620,44 19.070.882,96 18.440.935,85

ΤΝΟΛΟ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 42.858.340,40 44.620.079,48 47.180.003,52 49.297.670,56 54.506.258,22 56.192.312,98 56.896.888,34 58.148.856,20

ΑΠΟΒΔΔΗ 21.524.903,70 25.171.770,19 28.582.798,07 31.029.354,07 33.608.683,27 35.732.642,54 37.822.155,38 39.705.270,35

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 21.333.436,70 19.448.309,29 18.597.205,45 18.268.316,49 20.897.574,95 20.459.670,44 19.074.732,96 18.443.585,85

III. ΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΑΗ ΑΛΛΔ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΗΣΖΔΗ

1. Σπκκεηνρέο ζε ζπλδεδεκέλεο επηρεηξήζεηο 285.167,54 285.167,54 285.167,54 585.858,53 585.858,53 585.858,53 585.858,53 585.858,53

7. Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 130.324,54 149.570,34 161.921,33 175.090,32 161.893,25 169.246,50 166.112,72 183.948,87

ΤΝΟΛΟ ΤΜΜ/ΥΧΝ ΚΑΗ ΑΛΛΧΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 415.492,08 434.737,88 447.088,87 760.948,85 747.751,78 755.105,03 751.971,25 769.807,40

ΤΝΟΛΟ ΠΑΓΗΟΤ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 43.273.832,48 45.054.817,36 47.627.092,39 50.058.619,41 55.254.010,00 56.947.418,01 57.648.859,59 58.918.663,60

ΑΠΟΒΔΔΗ 21.524.903,70 25.171.770,19 28.582.798,07 31.029.354,07 33.608.683,27 35.732.642,54 37.822.155,38 39.705.270,35

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 21.748.928,78 19.883.047,17 19.044.294,32 19.029.265,34 21.645.326,73 21.214.775,47 19.826.704,21 19.213.393,25

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ

1. Δκπνξεχκαηα 9.327.381,76 10.341.958,46 9.341.099,77 16.645.086,85 19.562.083,53 26.727.037,05 22.717.552,62 17.220.962,02

2. Πξντφληα έηνηκα, εκηηειή, ππνπξντφληα θαη ππνιείκαηα 15.145.679,19 10.423.041,33 10.459.347,88 22.650.559,98 14.493.810,51 15.925.317,83 10.466.306,57 12.740.802,17

3. Παξαγσγή ζε εμέιημε 2.625.673,87 2.018.570,06 2.387.531,32 3.881.394,33 3.302.372,06 5.176.260,23 3.614.682,20 1.131.639,75

4. Πξψηεο θαη βνεζεηηθέο χιεο 11.249.596,60 11.908.073,54 16.921.192,11 18.952.733,29 24.072.609,89 18.075.193,70 17.956.013,40 15.256.066,56

5. Πξνθαηαβνιέο γηα αγνξά απνζεκάησλ 48.124,33 98.716,80 14.691,28 445.681,96 393.034,48 32.276,99 58.537,78

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 38.396.455,75 34.790.360,19 39.123.862,36 62.575.456,41 61.823.910,47 65.936.085,80 54.813.092,57 46.349.470,50

II. ΑΠΑΗΣΖΔΗ

1. Πειάηεο 35.944.845,01 29.085.970,44 40.108.230,53 52.629.276,54 65.448.519,57 76.274.092,24 79.908.556,10 42.944.848,53

Πειάηεο (εθρσξεζείζεηο απαηηήζεηο ζε ηξάπεδεο) 50.315.244,58 19.192.548,95 33.885.107,00 58.731.480,31 82.644.518,75 99.769.580,67 13.037.475,64

Μείνλ: Πξνβιέςεηο 1.520.000,00 1.314.000,00 2.167.600,00

3. Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξνλνινγεκέλεο) 10.969.403,92 12.379.209,62 14.433.930,74 14.980.095,10 19.141.743,60 19.029.292,69 17.414.080,70 14.057.316,04

3. Δπηηαγέο ζε θαζπζηέξεζε (ζθξαγηζκέλεο) 1.316.557,59 1.316.557,59 2.167.592,83

11. Φξεψζηεο δηάθνξνη 7.806.496,18 8.816.882,07 11.203.821,98 11.804.734,81 15.554.964,44 12.734.612,61 9.133.947,75 5.019.129,08

12. Λνγαξηαζκνί δηαρεηξίζεσο πξνθαηαβνιψλ θαη πηζηψζεσλ 273.705,54 188.711,51 392.413,25 427.094,71 444.964,52 453.105,02 367.791,21 279.807,25

ΤΝΟΛΟ ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 105.309.695,23 69.663.322,59 100.023.503,50 138.572.681,47 183.234.710,88 208.057.240,82 106.826.933,35 75.338.569,37

III. ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ

1. Μεηνρέο 1.930.000,00 1.930.000,00

3. Λνηπά ρξεφγξαθα 4.818,49 4.818,49 934.818,49 930.000,00 930.000,00 930.000,00 88.139.259,47 1.231.338,22

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 4.818,49 4.818,49 934.818,49 930.000,00 930.000,00 930.000,00 90.069.259,47 3.161.338,22

IV. ΓΗΑΘΔΗΜΑ

1. Τακείν 131.386,74 879.893,67 1.322.472,87 949.234,49 2.635.218,87 3.271.717,04 892.952,78 2.667.535,12

3. Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 7.147.566,03 1.395.444,71 4.835.579,39 5.735.405,78 100.168,53 7.028.990,24 250.525,42 485.821,13

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ 7.278.952,77 2.275.338,38 6.158.052,26 6.684.640,27 2.735.387,40 10.300.707,28 1.143.478,20 3.153.356,25

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ ΚΑΗ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 7.283.771,26 2.280.156,87 7.092.870,75 7.614.640,27 3.665.387,40 11.230.707,28 91.212.737,67 6.314.694,47

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 150.989.922,24 106.733.839,65 146.240.236,61 208.762.778,15 248.724.008,75 285.224.033,90 252.852.763,59 128.002.734,34

Δ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

1. Έμνδα επνκέλσλ ρξήζεσλ 347.993,46 9.834,05 7.954,85 160.159,54 26.484,41 108.837,51 84.908,15 48.845,00

2. Έζνδα ρξήζεσο εηζπξαθηέα 4.412.795,02 4.064.113,77 4.862.919,71 4.327.840,82 257.613,00 81.514,90

3. Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ 5.321.677,95

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 4.760.788,48 4.073.947,82 4.870.874,56 4.488.000,36 284.097,41 190.352,41 84.908,15 5.370.522,95

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 177.499.641,04 130.690.836,23 170.155.405,49 232.280.043,85 270.653.432,89 306.629.161,78 272.764.375,95 155.755.032,92

ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΣΑΞΔΧ ΥΡΔΧΣΗΚΟΗ

2. Φξεσζηηθνί ινγαξηαζκνί εγγπήζεσλ θαη εκπξάγκαησλ αζθαιεηψλ 180.737,45 7.551.186,77 7.526.195,44 7.684.125,27 7.448.080,00 7.567.645,00 7.548.866,46 9.222.406,87

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΧΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΣΑΞΔΧ 180.737,45 7.551.186,77 7.526.195,44 7.684.125,27 7.448.080,00 7.567.645,00 7.548.866,46 9.222.406,87
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ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

I. ΚΔΦΑΛΑΗΟ (ΜΔΣΟΥΗΚΟ ΚΛΠ.)

1. Καηαβιεκέλν 8.378.842,00 10.765.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 16.250.000,00 16.250.000,00

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΟΥΗΚΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ 8.378.842,00 10.765.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 13.740.000,00 16.250.000,00 16.250.000,00

III. ΓΗΑΦΟΡΔ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΗ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ

2. Γηαθνξέο απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο ινηπψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 126.813,28 376,48 376,48 376,48 2.514.520,57 2.514.520,57 4.520,57

3. Δπηρνξεγήζεηο επελδχζεσλ παγίνπ ελεξγεηηθνχ 21.727,07 14.058,69 6.390,31 4.507,25

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΦΟΡΧΝ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΧΝ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ 148.540,35 14.435,17 6.766,79 376,48 2.514.520,57 2.514.520,57 4.520,57 4.507,25

IV. ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

1. Ταθηηθφ απνζεκαηηθφ 2.792.947,33 3.588.333,33 4.580.000,00 4.580.000,00 4.580.000,00 4.580.000,00 4.682.250,84 5.416.666,67

5. Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά εηδηθψλ δηαηάμεσλ λφκσλ 5.234.721,20 2.975.000,00

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 8.027.668,53 6.563.333,33 4.580.000,00 4.580.000,00 4.580.000,00 4.580.000,00 4.682.250,84 5.416.666,67

V. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΗ ΝΔΟ

Υπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 5.525.000,00 51.470.148,82 11.041.040,98

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΔΗ ΝΔΟΝ 5.525.000,00 51.470.148,82 11.041.040,98

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 22.080.050,88 17.342.768,50 18.326.766,79 18.320.376,48 72.304.669,39 20.834.520,57 20.936.771,41 32.712.214,90

Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ

2. Λνηπέο πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη έμνδα 1.041.545,27 83.066,94 159.321,47 166.723,75 308.121,24 7.565.376,56

ΤΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΔΦΔΧΝ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ 1.041.545,27 83.066,94 159.321,47 166.723,75 308.121,24 7.565.376,56

Γ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

1. Πξνκεζεπηέο 3.765.167,56 3.932.846,73 7.247.841,24 10.341.216,53 8.634.324,56 10.646.119,75 7.380.265,61 9.290.359,48

2. Γξακκάηηα πιεξσηέα θαη ππνζρεηηθέο 32.013.266,45 33.894.348,82 36.196.233,84 39.955.107,01 60.183.343,31 72.825.546,68 54.704.724,62 36.894.354,79

3. Τξάπεδεο ινγαξηαζκφο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 42.089.315,10 32.915.487,85 38.034.846,74 73.404.844,67 69.508.266,04 93.997.339,59 114.058.029,00 17.873.883,87

Φνξεγήζεηο ηξαπεδψλ 30.651.229,63

Φξεκαηνδφηεζε Factoring 22.779.039,59 24.675.721,52 14.679.976,86

4. Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 33.143,69 145.072,32 39.388,51 52.452,21 28.348,56 88.792,95 69.518,36 304.650,43

5. Υπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 15.617.367,17 16.561.474,96 19.883.048,79 19.063.680,27 22.865.812,03 21.238.492,27 10.521.022,66 1.160.105,98

6. Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 1.694.183,78 1.821.400,57 2.103.824,76 2.223.602,31 2.487.962,96 2.568.166,83 1.717.028,94 2.092.996,49

10. Μεξίζκαηα πιεξσηέα 26.226.157,55 21.073.750,14 21.237.785,87 40.227.622,40 12.397.622,40 73.795.063,16 37.006.229,76 25.633.429,76

11. Πηζησηέο δηάθνξνη 941.283,77 761.453,49 1.772.583,69 1.397.632,26 1.548.970,22 8.402.581,28 20.342.683,37 18.217.405,84

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 153.031.114,70 111.105.834,88 149.294.593,03 211.341.879,18 192.334.626,94 283.562.102,51 245.799.502,32 111.467.186,64

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 153.031.114,70 111.105.834,88 149.294.593,03 211.341.879,18 192.334.626,94 283.562.102,51 245.799.502,32 111.467.186,64

Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ

2. Έμνδα ρξήζεσο δεδνπιεπκέλα 87.686,35 86.061,38 179.817,97 198.358,73 219.675,40 355.900,43 1.353.889,29 681.704,84

3. Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ 1.259.243,84 2.073.104,53 2.194.906,23 2.252.705,71 5.486.339,92 1.876.638,27 4.674.212,93 3.328.549,98

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 1.346.930,19 2.159.165,91 2.374.724,20 2.451.064,44 5.706.015,32 2.232.538,70 6.028.102,22 4.010.254,82

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 177.499.641,04 130.690.836,23 170.155.405,49 232.280.043,85 270.653.432,89 306.629.161,78 272.764.375,95 155.755.032,92

ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΣΑΞΔΧ ΠΗΣΧΣΗΚΟΗ

2. Πηζησηηθνί ινγαξηαζκνί εγγπήζεσλ θαη εκπξάγκαησλ αζθαιείσλ 180.737,45 7.551.186,77 7.526.195,44 7.684.125,27 7.448.080,00 7.567.645,00 7.548.866,46 9.222.406,87

ΤΝΟΛΟ ΠΗΣΧΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΣΑΞΔΧ 180.737,45 7.551.186,77 7.526.195,44 7.684.125,27 7.448.080,00 7.567.645,00 7.548.866,46 9.222.406,87
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ΠΗΝΑΚΑ  6 

Καηαζηάζεηο Απνηειεζκάησλ Υξήζεηο “VIANEX AE” (2004-2011) 

 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΥΡΖΖ

I. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 234.230.426,35 249.707.405,58 286.089.157,51 323.011.178,15 354.449.892,91 376.865.080,28 322.017.225,66 301.894.557,98

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ 159.812.362,27 165.055.433,19 188.771.558,89 207.133.530,32 216.029.976,54 233.096.240,62 209.991.794,72 201.812.366,85

ΜΗΚΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 74.418.064,08 84.651.972,39 97.317.598,62 115.877.647,83 138.419.916,37 143.768.839,66 112.025.430,94 100.082.191,13

Πιένλ: Άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο 21.824.804,00 24.004.184,30 24.371.627,21 27.252.709,73 18.298.061,11 9.210.895,38 5.724.024,72 5.086.525,59

ΤΝΟΛΟ ΜΗΚΣΧΝ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 96.242.868,08 108.656.156,69 121.689.225,83 143.130.357,56 156.717.977,48 152.979.735,04 117.749.455,66 105.168.716,72

ΜΔΗΟΝ

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 6.901.786,04 9.170.866,36 11.102.063,28 9.488.165,56 12.213.159,75 12.144.462,94 13.460.924,03 12.700.231,40

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο 38.625.145,10 44.858.826,68 53.230.225,54 64.674.108,50 69.406.714,68 71.881.448,43 57.735.901,32 55.159.616,97

ΤΝΟΛΟ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΧΝ ΚΑΗ ΛΟΗΠΧΝ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 45.526.931,14 54.029.693,04 64.332.288,82 74.162.274,06 81.619.874,43 84.025.911,37 71.196.825,35 67.859.848,37

ΜΔΡΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 50.715.936,94 54.626.463,65 57.356.937,01 68.968.083,50 75.098.103,05 68.953.823,67 46.552.630,31 37.308.868,35

ΠΛΔΟΝ

4. Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα 31.903,88 70.631,23 6.440,88 6.291,29 87.193,48 1.606,40 1.562,63 2.633,53

ΤΝΟΛΟ ΠΗΣΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΟΓΧΝ 31.903,88 70.631,23 6.440,88 6.291,29 87.193,48 1.606,40 1.562,63 2.633,53

ΜΔΗΟΝ

3. Φξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή  έμνδα 2.790.647,44 2.235.200,25 2.035.912,31 4.547.957,71 5.873.007,36 3.022.919,09 3.611.706,27 24.334.460,29

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 2.790.647,44 2.235.200,25 2.035.912,31 4.547.957,71 5.873.007,36 3.022.919,09 3.611.706,27 24.334.460,29

ΟΛΗΚΑ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ EΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 47.957.193,38 52.461.894,63 55.327.465,58 64.426.417,08 69.312.289,17 65.932.510,98 42.942.486,67 12.977.041,59

II. ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ

ΠΛΔΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα 1.780.025,81 1.849.950,85 2.071.282,21 461.406,10 495.915,04 401.546,35 44.326,95 369.421,86

2. Έθηαθηα θέξδε 484,73 11.347,28 3.951,93 353.406,28 7.891,07 15.999,97 49.499,98 20.999,99

3. Έζνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 105.424,91 181,51 96.454,40 35.538,00 37.875,00

4. Έζνδα απφ πξνβιέςεηο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 1.520.000,00 23.617.682,65

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ AΝΟΡΓΑΝΧΝ EΟΓΧΝ ΚΑΗ KΔΡΓΧΝ 1.780.510,54 1.861.298,13 2.180.659,05 814.993,89 600.260,51 453.084,32 1.651.701,93 24.008.104,50

ΜΔΗΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα 8.899.470,81 902.512,27 209.380,59 397.730,26 462.099,78 350.668,27 59.665,00 71.675,79

2. Έθηαθηεο δεκίεο 390.802,92 592.711,05 482.875,93 269.460,35 303.346,22 392.483,50 378.395,07 3.899.555,56

3. Έμνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 162.211,49 2.224.102,79 87.777,25 214.442,08 323.378,54 461.399,19 242.429,53 171.117,16

4. Πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδχλνπο 1.520.000,00 24.931.682,65 2.376.026,78

ΤΝΟΛΟ ΔΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ ΑΝΟΡΓΑΝΧΝ ΔΞΟΓΧΝ ΚΑΗ ΕΖΜΗΧΝ 9.452.485,22 3.719.326,11 780.033,77 881.632,69 1.088.824,54 2.724.550,96 25.612.172,25 6.518.375,29

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ -7.671.974,68 -1.858.027,98 1.400.625,28 -66.638,80 -488.564,03 -2.271.466,64 -23.960.470,32 17.489.729,21

ΟΡΓΑΝΗΚΑ ΚΑΗ ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) 40.285.218,70 50.603.866,65 56.728.090,86 64.359.778,28 68.823.725,14 63.661.044,34 18.982.016,35 30.466.770,80

ΜΔΗΟΝ

Σχλνιν απνζβέζεσλ παγίσλ ζηνηρείσλ 2.846.147,64 3.689.865,60 3.504.055,84 2.778.412,26 2.437.027,63 2.300.563,33 2.253.189,55 11.164.774,45

Μείνλ: Απνζβέζεηο ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 2.846.147,64 3.689.865,60 3.504.055,84 2.778.412,26 2.437.027,63 2.300.563,33 2.253.189,55 11.164.774,45

ΑΦΑΗΡΟΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒΔΔΗ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) ΥΡΖΔΧ ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 40.285.218,70 50.603.866,65 56.728.090,86 64.359.778,28 68.823.725,14 63.661.044,34 18.982.016,35 30.466.770,80
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ΠΗΝΑΚΑ 7 

Ηζνινγηζκνί “ DEMO AE” (2004-2011) 

 

 

 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΚΑΣΑΣΑΔΗ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Β. ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ

3. Τφθνη δαλείσλ θαηαζθεπαζηηθήο πεξηφδνπ 152703,82 152703,82 1014458,59 1014458,59 1014458,59 1014458,59

Απνζβέζεηο 30540,76 75444,1 278335,81 481227,52 684119,23

Καζαξή Αμία 152703,82 122163,06 939014,49 736122,78 533231,07 330339,36

4. Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 1213195,41 1242416,43 1770821,93 2428285,17 2775526,92 4426956,64 5708160,36 7335824,7

Απνζβέζεηο 631255,3 992624,54 1330665,54 1624232,42 1990800,77 2337334,76 2867887,27 3794459,85

Καζαξή Αμία 581940,11 249791,89 440156,39 804052,75 784726,15 2089621,88 2840273,09 3541364,85

ΤΝΟΛΟ ΔΞΟΓΧΝ ΔΓΚΑΣΑΣΑΔΧ 1.213.195,41 1.242.416,43 1.923.525,75 2.580.988,99 3.789.985,51 5.441.415,23 6.722.618,95 8.350.283,29

ΑΠΟΒΔΔΗ 631.255,30 992.624,54 1.330.665,54 1.654.773,18 2.066.244,87 2.615.670,57 3.349.114,79 4.478.579,08

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 581.940,11 249.791,89 592.860,21 926.215,81 1.723.740,64 2.825.744,66 3.373.504,16 3.871.704,21

Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

5. Λνηπέο αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 303564,84 504765,83 779396,17 1900888,8 3458660,72 4462103,64 5353668,41 6428090,45

Απνζβέζεηο 157303,82 245863,5 384388,31 662712,56 1030206,14 1695159,53 2664939,86 3411679,6

Καζαξή Αμία 146261,02 258902,33 395007,86 1238176,24 2428454,58 2766944,11 2688728,55 3016410,85

ΤΝΟΛΟ ΑΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 303.564,84 504.765,83 779.396,17 1.900.888,80 3.458.660,72 4.462.103,64 5.353.668,41 6.428.090,45

ΑΠΟΒΔΔΗ 157.303,82 245.863,50 384.388,31 662.712,56 1.030.206,14 1.695.159,53 2.664.939,86 3.411.679,60

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 146.261,02 258.902,33 395.007,86 1.238.176,24 2.428.454,58 2.766.944,11 2.688.728,55 3.016.410,85

II. ΔΝΧΜΑΣΔ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΗ

1. Γήπεδα - νηθφπεδα 2265731,61 2316993,51 2316993,51 2316993,51 5571237,5 5571237,5 5571237,5 5571237,5

3. Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 12078403,17 12340272,59 12480776,86 14631531,97 28883396,24 30596832,18 31652699,29 32197243,2

Απνζβέζεηο 6213574,84 6911465,13 7622026,41 8687947,49 10702576,65 12440910,63 14356982,33 16294248,7

Καζαξή Αμία 5864828,33 5428807,46 4858750,45 5943584,48 18180819,59 18155921,55 17295716,96 15902994,5

4. Μεραλήκαηα - ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο θαη ινηπφο κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο23530981,19 25926661,39 35899205,02 43978395,58 51624704,39 53166275,39 54404560,81 54806434,4

Απνζβέζεηο 10600108,01 13240965,99 16161031,98 20939770,68 25346676,34 30141879,91 34870930,69 39141294,27

Καζαξή Αμία 12930873,18 12685695,4 19738173,04 23038624,9 26278028,05 23024395,48 19533630,12 15665140,13

5. Μεηαθνξηθά κέζα 600234,95 657649,95 712461,84 660327,35 652461,14 673877,93 677477,93 677477,93

Απνζβέζεηο 325904,88 416453,46 484586,14 439513,2 412219,56 472428,13 525547,49 574452,6

Καζαξή Αμία 274330,07 241196,49 227875,7 220814,15 240241,58 201449,8 151930,44 103025,33

6. Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 1489427,5 1776151,99 2390277,53 2850548,74 3218185,37 3731369,36 4814111,2 5109084,21

Απνζβέζεηο 905859,05 1155042,69 1485761,59 1838948,31 2224323 2613740,42 2973879,05 3232097,13

Καζαξή Αμία 583568,45 621109,3 904515,94 1011600,43 993862,37 1117628,94 1840232,15 1876987,08

7. Αθηλεηνπνηήζεηο ππφ εθηέιεζε θαη πξνθαηαβνιέο 301860,15 2474733,52 8175826,6 14655706,58 1204225,62 1336166,24 136742,85

Καζαξή Αμία 301860,15 2474733,52 8175826,6 14655706,58 1204225,62 1336166,24 136742,85

ΤΝΟΛΟ ΔΝΧΜΑΣΧΝ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 40.266.638,57 45.492.462,95 61.975.541,36 79.093.503,73 91.154.210,26 95.075.758,60 97.256.829,58 98.361.477,24

ΑΠΟΒΔΔΗ 18.045.446,78 21.723.927,27 25.753.406,12 31.906.179,68 38.685.795,55 45.668.959,09 52.727.339,56 59.242.092,70

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 22.221.191,79 23.768.535,68 36.222.135,24 47.187.324,05 52.468.414,71 49.406.799,51 44.529.490,02 39.119.384,54

ΤΝΟΛΟ ΑΚΗΝΖΣΟΠΟΗΖΔΧΝ 40.570.203,41 45.997.228,78 62.754.937,53 80.994.392,53 94.612.870,98 99.537.862,24 102.610.497,99 104.789.567,69

ΑΠΟΒΔΔΗ 18.202.750,60 21.969.790,77 26.137.794,43 32.568.892,24 39.716.001,69 47.364.118,62 55.392.279,42 62.653.772,30

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 22.367.452,81 24.027.438,01 36.617.143,10 48.425.500,29 54.896.869,29 52.173.743,62 47.218.218,57 42.135.795,39

III. ΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΑΗ ΑΛΛΔ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΑΠΑΗΣΖΔΗ

1. Σπκκεηνρέο ζε ζπλδεδεκέλεο επηρεηξήζεηο

7. Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 35313,41 44117,52 44074,05 124074,05 124074,05 159074,05 159074,05 144571,62

ΤΝΟΛΟ ΤΜΜ/ΥΧΝ ΚΑΗ ΑΛΛΧΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 35.313,41 44.117,52 44.074,05 124.074,05 124.074,05 159.074,05 159.074,05 144.571,62

ΤΝΟΛΟ ΠΑΓΗΟΤ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 40.605.516,82 46.041.346,30 62.799.011,58 81.118.466,58 94.736.945,03 99.696.936,29 102.769.572,04 104.934.139,31

ΑΠΟΒΔΔΗ 18.202.750,60 21.969.790,77 26.137.794,43 32.568.892,24 39.716.001,69 47.364.118,62 55.392.279,42 62.653.772,30

ΚΑΘΑΡΖ ΑΞΗΑ 22.402.766,22 24.071.555,53 36.661.217,15 48.549.574,34 55.020.943,34 52.332.817,67 47.377.292,62 42.280.367,01

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ

1. Δκπνξεχκαηα 7129025,97 6610527 6894550,15 6913044,03 8837164,99 11109820,05 8692754,29 9563763

2. Πξντφληα έηνηκα, εκηηειή, ππνπξντφληα θαη ππνιείκαηα 3638320,82 4725784,78 4084020,42 5451677,53 6491794,29 10470565,76 6702609,63 7231397,41

4. Πξψηεο θαη βνεζεηηθέο χιεο 3292426,02 5235288,68 4550582,47 7501560,82 9135299,19 9760970,6 5338491,97 5849103,48

5. Πξνθαηαβνιέο γηα αγνξά απνζεκάησλ 299817,53 378812,14 186639,4 249528,98 200937,69 1057086,53 216475,49

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 14.359.590,34 16.950.412,60 15.715.792,44 20.115.811,36 24.665.196,16 32.398.442,94 20.950.331,38 22.644.263,89

II. ΑΠΑΗΣΖΔΗ

1. Πειάηεο 60238458,89 44227280,33 51972609,78 68757793,15 94063738,88 119066677,1 113253444,6 44276894,44

Μείνλ: Πξνβιέςεηο

2. Γξακκάηηα εηζπξαθηέα 60000 41433,46 410,27 410,27 115000 453608,64

Φαξηνθπιαθίνπ 338380,13

3. Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξνλνινγεκέλεο) 1188852,01 1553797,25 1832512,76 3981376,91 4503297,63 5107402,6 7050473,95 5549610,33

3. Δπηηαγέο ζε θαζπζηέξεζε (ζθξαγηζκέλεο) 16997,75 16997,75 30627,69 30627,69 439055,2 457209,44 1161735,62

10. Δπηζθαιείο - επίδηθνη πειάηεο θαη ρξεψζηεο 176554,71 176554,71

11. Φξεψζηεο δηάθνξνη 1246415,89 4558198,52 5105629,05 664241,92 1182845,6 888955,71 4772608,05 6330274,33

12. Λνγαξηαζκνί δηαρεηξίζεσο πξνθαηαβνιψλ θαη πηζηψζεσλ 151137,35 6199,76 15385,12 22086,33 3389,36 5132,42

ΤΝΟΛΟ ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 62.884.864,14 50.580.461,78 59.120.099,44 73.456.536,27 99.783.899,16 125.622.223,04 125.987.344,67 57.656.894,85

III. ΥΡΔΟΓΡΑΦΑ

3. Λνηπά ρξεφγξαθα 8516591,65 62646187,43

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 8.516.591,65 62.646.187,43

IV. ΓΗΑΘΔΗΜΑ

1. Τακείν 24253,82 252396,34 212748,83 26195,91 40927,17 29594,08 102595,34 14956,91

3. Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 2388682,77 1566460,44 1107216,69 1052230,06 1105518,55 10269277,73 2540075,96 18706757,99

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ 2.412.936,59 1.818.856,78 1.319.965,52 1.078.425,97 1.146.445,72 10.298.871,81 2.642.671,30 18.721.714,90

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ ΚΑΗ ΥΡΔΟΓΡΑΦΧΝ 2.412.936,59 1.818.856,78 1.319.965,52 1.078.425,97 1.146.445,72 10.298.871,81 11.159.262,95 81.367.902,33

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 79.657.391,07 69.349.731,16 76.155.857,40 94.650.773,60 125.595.541,04 168.319.537,79 158.096.939,00 161.669.061,07

Δ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

1. Έμνδα επνκέλσλ ρξήζεσλ 59855,8 29191,58 32853,19 60627,83 85625,1 70771,85 135765,6 84445,56

2. Έζνδα ρξήζεσο εηζπξαθηέα 145,85

3. Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ 671079,09 1059328,99 171812,21

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 59.855,80 29.191,58 32.853,19 731.706,92 1.145.099,94 242.584,06 135.765,60 84.445,56

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 102.701.953,20 93.700.270,16 113.442.787,95 144.858.270,67 183.485.324,96 223.720.684,18 208.983.501,38 207.905.577,85

ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΣΑΞΔΧ ΥΡΔΧΣΗΚΟΗ

1. Αιιφηξηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1399927 1671081 1371235 3436689,67 4168680,23 9858106,83 6408958,35 9015589,48

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΧΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΣΑΞΔΧ 1.399.927,00 1.671.081,00 1.371.235,00 3.436.689,67 4.168.680,23 9.858.106,83 6.408.958,35 9.015.589,48
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ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

I. ΚΔΦΑΛΑΗΟ (ΜΔΣΟΥΗΚΟ ΚΛΠ.)

1. Καηαβιεκέλν 29558206,25 29558206,25 32558206,88 40287239,23 40287239,23 40287239,23 40541484,12 40541484,12

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΟΥΗΚΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ 29.558.206,25 29.558.206,25 32.558.206,88 40.287.239,23 40.287.239,23 40.287.239,23 40.541.484,12 40.541.484,12

III. ΓΗΑΦΟΡΔ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΗ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ

1. Γηαθνξέο απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ

2. Γηαθνξέο απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο ινηπψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 2004256,73 2004256,73 2004256,73 254243,99 254243,99

3. Δπηρνξεγήζεηο επελδχζεσλ παγίνπ ελεξγεηηθνχ 1355272,34 820683,96 4151580,8 3788567,45 4527411,09 11558877,63 12181286,71 12181286,71

ΤΝΟΛΟ ΓΗΑΦΟΡΧΝ ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΖ ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΔΧΝ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ3.359.529,07 2.824.940,69 6.155.837,53 3.788.567,45 4.781.655,08 11.813.121,62 12.181.286,71 12.181.286,71

IV. ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

1. Ταθηηθφ απνζεκαηηθφ 195994,24 206212,88 300169,4 388401,5 414508,89 439832,51 439832,51 439832,51

5. Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά εηδηθψλ δηαηάμεσλ λφκσλ 1863200,42 1996494,48 3503596,56 3503596,56 3503596,56 3503596,56 3503596,56 3503596,56

Γηαθνξά απφ κεηαηξνπή κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ζε επξψ 23466,46 23466,46 23466,46

Εεκηά απφ ππνηίκεζε ρξενγξάθσλ πξνο ζπκςεθηζκφ -2637286,68

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΘΔΜΑΣΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 2.082.661,12 2.226.173,82 3.827.232,42 3.891.998,06 3.918.105,45 3.943.429,07 1.306.142,39 3.943.429,07

V. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΗ ΝΔΟ

Υπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 154647,58 154647,58 664588,8 117322,1 6882,23 458305,26

Υπφινηπν δεκηψλ ρξήζεσο εηο λέν 3418396,53 4325352,67

ΤΝΟΛΟ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΔΗ ΝΔΟΝ 154.647,58 154.647,58 664.588,80 117.322,10 6.882,23 458.305,26 -3.418.396,53 -4.325.352,67

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 35.155.044,02 34.763.968,34 43.205.865,63 48.085.126,84 48.993.881,99 56.502.095,18 50.610.516,69 52.340.847,23

Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ

2. Λνηπέο πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη έμνδα 13207,16 5355,68 22554,11 25722,14 13937,03 88855,16 13242,2

ΤΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΔΦΔΧΝ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ 13.207,16 5.355,68 22.554,11 25.722,14 13.937,03 88.855,16 13.242,20

Γ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

1. Οκνινγηαθά δάλεηα 1406250 48047100 46708225,5 47813098 45011720 37491592

2. Γάλεηα ηξαπεδψλ 11884776,92 11484843,83 18381620,87

7. Γξακκάηηα πιεξσηέα καθξνπξφζεζκεο ιήμεσο

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 11.884.776,92 11.484.843,83 19.787.870,87 48.047.100,00 46.708.225,50 47.813.098,00 45.011.720,00 37.491.592,00

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

1. Πξνκεζεπηέο 5232316,71 4797344,24 5124381,02 4622161,97 6149267,88 5277986,79 3045029,94 19027706,52

2. Γξακκάηηα πιεξσηέα θαη ππνζρεηηθέο 22483723,03 12668327,95 15158025,05 18132321,02 41942606,53 64531965,92 61047377,62 42319314,45

2. Δπηηαγέο πιεξσηέεο (κεηαρξνλνινγεκέλεο) 363997,2 1156299,71 1866760,09 938145,68 597855,43 341399,67 804405,72 135139,17

3. Τξάπεδεο ινγαξηαζκφο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 24633503,97 25521069,28 25556912,07 18643507,35 33578716,99 43101054,29 43011903,54 44410330,89

4. Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 28084,3 40277,47 9066,6 53284,64 5768,28 17910,12 36754,27 274095,2

5. Υπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 277732,85 294901,33 153320,37 441131,74 225225,19 634210,7 524382,56 1757358,55

6. Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 337390 398742,13 475770,76 557501,95 676361,65 821812,16 828329,49 828115,82

7. Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πιεξσηέεο ηελ επφκελε ρξήζε 1398757,14 1299963,61 1170972 281250 1245124,5 2895124 2801374 7520124

10. Μεξίζκαηα πιεξσηέα 80000 100000 200000 2000000 590000

11. Πηζησηέο δηάθνξνη 480908,85 497519,07 400002,31 2831628,88 2628137 1545310,31 727615,58 1236759,2

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 55.316.414,05 46.774.444,79 50.115.210,27 48.500.933,23 87.639.063,45 119.166.773,96 112.827.172,72 117.508.943,80

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 67.201.190,97 58.259.288,62 69.903.081,14 96.548.033,23 134.347.288,95 166.979.871,96 157.838.892,72 155.000.535,80

Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ

2. Έμνδα ρξήζεσο δεδνπιεπκέλα 149552,05 205731,41 311287,07 187696,31 130216,99 54966,09 504722,18 535842,36

3. Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ 182959 465926,11 11692,15 94895,79 29369,79 15110,26

ΤΝΟΛΟ ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 332.511,05 671.657,52 311.287,07 199.388,46 130.216,99 149.861,88 534.091,97 550.952,62

ΓΔΝΗΚΟ ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 102.701.953,20 93.700.270,16 113.442.787,95 144.858.270,67 183.485.324,96 223.720.684,18 208.983.501,38 207.905.577,85

ΛΟΓΑΡΗΑΜΟΗ ΣΑΞΔΧ ΠΗΣΧΣΗΚΟΗ

1. Γηθαηνχρνη αιιφηξησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 1399927 1671081 1371235 3436689,67 4168680,23 9858106,83 6408958,35 9015589,48

ΤΝΟΛΟ ΠΗΣΧΣΗΚΧΝ ΛΟΓΑΡΗΑΜΧΝ ΣΑΞΔΧ 1.399.927,00 1.671.081,00 1.371.235,00 3.436.689,67 4.168.680,23 9.858.106,83 6.408.958,35 9.015.589,48
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ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΥΡΖΖ

I. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 60267656,19 70372638,88 72562850,12 78136539,29 90041797,6 96658758,24 95174509,68 93294534,03

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ 50665793,44 56448449,88 56856555,08 59868281,32 70253188,24 73795722,17 72735590,52 62776411,49

ΜΗΚΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 9.601.862,75 13.924.189,00 15.706.295,04 18.268.257,97 19.788.609,36 22.863.036,07 22.438.919,16 30.518.122,54

Πιένλ: Άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο 18198 25103 16573,56 21135,06 37988,97 92820,47 499731,07 255949,88

ΤΝΟΛΟ ΜΗΚΣΧΝ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 9.620.060,75 13.949.292,00 15.722.868,60 18.289.393,03 19.826.598,33 22.955.856,54 22.938.650,23 30.774.072,42

ΜΔΗΟΝ

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο 1821367,48 2275640,56 2717507,58 3338496,86 4258374,87 4502874,59 4426021,44 4525239,81

2. Έμνδα ιεηηνπξγίαο εξεπλψλ - αλάπηπμεο 458973,49 604946,19 1038577,4 1592442,04 2470575,93

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο 4720484,04 6914944,43 6652846,55 8094287,18 10150830,6 11699255,59 12274995,26 15432029,91

ΤΝΟΛΟ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΧΝ ΚΑΗ ΛΟΗΠΧΝ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 6.541.851,52 9.190.584,99 9.370.354,13 11.891.757,53 15.014.151,66 17.240.707,58 18.293.458,74 22.427.845,65

ΜΔΡΗΚΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 3.078.209,23 4.758.707,01 6.352.514,47 6.397.635,50 4.812.446,67 5.715.148,96 4.645.191,49 8.346.226,77

ΠΛΔΟΝ

2. Έζνδα ρξενγξάθσλ

3. Κέξδε πσιήζεσο ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ

4. Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα 26524,29 1502,59 8658,19 801,26 3,24 108881,59 395394,45

ΤΝΟΛΟ ΠΗΣΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΟΓΧΝ 26.524,29 1.502,59 8.658,19 801,26 3,24 108.881,59 395.394,45

ΜΔΗΟΝ

1. Γηαθνξέο θαη πξνβιέςεηο απνηίκεζεο ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ ρξήζεσο 2637286,68

3. Φξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή  έμνδα 2190500,6 2304991,93 2053881,6 3147715,62 3773915,86 3574225 4056026,85 5936179,95

ΤΝΟΛΟ ΥΡΔΧΣΗΚΧΝ ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΤΝΑΦΧΝ ΔΞΟΓΧΝ 2.190.500,60 2.304.991,93 2.053.881,60 3.147.715,62 3.773.915,86 3.574.225,00 6.693.313,53 5.936.179,95

ΟΛΗΚΑ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ EΚΜΔΣΑΛΛΔΤΔΧ 887.708,63 2.480.239,37 4.300.135,46 3.258.578,07 1.039.332,07 2.140.927,20 -1.939.240,45 2.805.441,27

II. ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ

ΠΛΔΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα 875211,79 1059638,61 394373,24 762578,35 186819,78 85270,52 169228,68 203197,7

2. Έθηαθηα θέξδε 2149,97 1228,97 2829,96 29003,53 79149,57 9549,84 97854,55 5120,61

3. Έζνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 15358,73 63867,96

4. Έζνδα απφ πξνβιέςεηο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 85982,4 2637286,68

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ AΝΟΡΓΑΝΧΝ EΟΓΧΝ ΚΑΗ KΔΡΓΧΝ 963.344,16 1.076.226,31 397.203,20 791.581,88 265.969,35 94.820,36 267.083,23 2.909.472,95

ΜΔΗΟΝ

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα 529929,83 308557,77 248011,87 82866,68 87468,8 114431,23 185721,66 2179055,24

2. Έθηαθηεο δεκίεο 349378,02 911313,11 654941,3 298066,87 521635,58 179822,88 2306564,24 683212,57

3. Έμνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 2036046,64 5235,77 76341 44846,16 2217006,23 5732

ΤΝΟΛΟ ΔΚΣΑΚΣΧΝ ΚΑΗ ΑΝΟΡΓΑΝΧΝ ΔΞΟΓΧΝ ΚΑΗ ΕΖΜΗΧΝ 879.307,85 3.255.917,52 908.188,94 457.274,55 609.104,38 339.100,27 4.709.292,13 2.867.999,81

ΤΝΟΛΟ EΚΣΑΚΣΧΝ AΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 84.036,31 -2.179.691,21 -510.985,74 334.307,33 -343.135,03 -244.279,91 -4.442.208,90 41.473,14

ΟΡΓΑΝΗΚΑ ΚΑΗ ΔΚΣΑΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) 971.744,94 300.548,16 3.789.149,72 3.592.885,40 696.197,04 1.896.647,29 -6.381.449,35 2.846.914,41

ΜΔΗΟΝ

Σχλνιν απνζβέζεσλ παγίσλ ζηνηρείσλ 3474974,19 3857607,89 4415154,21 6871982,48 7640307,8 8200638,38 8866602,4 8493283,74

Μείνλ: Απνζβέζεηο ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 3474974,19 3857607,89 4415154,21 6871982,48 7640307,8 8200638,38 8866602,4 8493283,74

ΑΦΑΗΡΟΤΜΔΝΔ ΑΠΟΒΔΔΗ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ (ΚΔΡΓΖ Ζ ΕΖΜΗΔ) ΥΡΖΔΧ ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ 971.744,94 300.548,16 3.789.149,72 3.592.885,40 696.197,04 1.896.647,29 -6.381.449,35 2.846.914,41
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ΠΗΝΑΚΑ  9 

πγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο Ηζνινγηζκνχ “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011) 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό %

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Πάγην ελεξγεηηθφ

Δλζψκαηα Πάγηα 37,13 -10,57% -24,00 -0,41 -12 -0,34 9 0,39 3 0,09 14 0,40 -12 -0,24 -10 -0,27

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1.246,13 -16,80% -310,00 -0,15 -172 -0,10 -64 -0,04 -375 -0,26 -140 -0,13 -209 -0,22 -179 -0,24

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 218,88 27,34% -32,00 -0,76 40 4,00 41 0,82 419 4,60 110 0,22 -420 -0,68 28 0,14

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 1.057,00 143,27% -4,00 -1,00 0 0 0 0 1.150 867 0,75

Λνηπά ζηνηρεία κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 4.683,00 0,00 0 0 0 0 0 4.683

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
2.483,88 19,91% -370,00 -0,18 -144 -0,08 -14 -0,01 47 0,03 -16 -0,01 509 0,32 5.389 2,54

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 0 0 0 0 0 0

Απνζέκαηα 2.686,38 -13,99% -3.499,00 -0,66 907 0,50 1.111 0,41 -1.116 -0,29 -612 -0,22 -1.059 -0,50 797 0,75

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 6.543,75 -35,00% -954,00 -0,07 -8.731 -0,70 3.630 0,97 -2.522 -0,34 138 0,03 -233 -0,05 -4.108 -0,86

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 158,88 4,48% 52,00 0,67 -89 -0,68 130 3,17 -1 -0,01 -70 -0,41 375 3,75 -369 -0,78

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 2.388,75 7,50% -48,00 -0,03 911 0,50 -2.739 -1,00 0 0 0 3.112

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
10.583,38 -16,77% -4.449,00 -0,21 -7.002 -0,43 2.132 0,23 -3.639 -0,32 -544 -0,07 -917 -0,13 -568 -0,09

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
13.067,25 -7,49% -4.819,00 -0,21 -7.146 -0,40 2.118 0,20 -3.592 -0,28 -560 -0,06 -408 -0,05 4.821 0,57

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 2.214,00 -4,62% 0,00 0,00 0 0,00 -3.684 -0,88 0 0,00 0 0,00 0 0,00 2.500 4,81

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 4.778,00 -16,86% 0,00 0,00 0 0,00 -10.500 -0,95 0 0,00 0 0,00 0 0,00 2.500 4,73

Λνηπά Απνζεκαηηθά 21,00 0,00% 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -7.440,13 -16,06% 46,00 0,00 -244 0,02 14.223 -0,95 -1.348 1,83 -250 0,12 -3.248 1,39 1.248 -0,22

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή
-427,13 19,78% 46,00 0,09 -244 -0,46 39 0,13 -1.348 -4,07 -250 0,25 -3.248 2,56 6.248 -1,38

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
-427,13 19,78% 46,00 0,09 -244 -0,46 39 0,13 -1.348 -4,07 -250 0,25 -3.248 2,56 6.248 -1,38

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνβιέςεηο 943,00 -25,42% -1.558,00 -1,00 0 700 500 0,71 300 0,25 -1.000 -0,67 -300 -0,60

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 179,50 -11,49% -40,00 -0,16 20 0,10 4 0,02 -99 -0,42 18 0,13 -28 -0,18 -18 -0,15

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 626,00 4,23% -513,00 -0,54 -123 -0,28 -131 -0,41 -41 -0,22 -26 -0,18 1.455 12,23 -300 -0,19

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
1.512,75 -7,66% -2.111,00 -0,76 -103 -0,16 573 1,05 360 0,32 292 0,20 427 0,24 -618 -0,28

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 10.576,50 -7,84% -3.371,00 -0,21 -3.018 -0,24 1.615 0,17 -2.579 -0,23 -740 -0,09 1.226 0,15 -122 -0,01

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 459,00 12,48% 200,00 0,53 -577 -1,00 246 -25 -0,10 66 0,30 359 1,25 213 0,33

Γάλεηα 1.146,86 -100,00% 417,00 0,13 -3.204 -0,90 -355 -1,00 0 72 828 11,50 -900 -1,00

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
11.981,63 -9,25% -2.754,00 -0,14 -6.799 -0,40 1.506 0,15 -2.604 -0,23 -602 -0,07 2.413 0,29 -809 -0,08

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
13.494,38 -9,04% -4.865,00 -0,22 -6.902 -0,40 2.079 0,20 -2.244 -0,18 -310 -0,03 2.840 0,28 -1.427 -0,11

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
13.067,25 -7,49% -4.819,00 -0,21 -7.146 -0,40 2.118 0,20 -3.592 -0,28 -560 -0,06 -408 -0,05 4.821 0,57

Μέζε ηηκή 

νθηαεηίαο

Μέζε 

εηήζηα 

κεηαβνιή %

2004-2005 2005-2006 2006-2007 2007-2008 2008-2009 2009-2010 2010-2011
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ΡΙΝΑΚΑΣ 10 

Συγκριτικζσ Καταςτάςεισ Αποτελεςμάτων Χριςθσ “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011) 

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό % Πνζό %

Μηθηό απνηέιεζκα

Κχθινο εξγαζηψλ 23.233,63 -5,35% -3.624,00 -0,12 -10.763 -0,41 7.844 0,50 1.423 0,06 -33 -0,00133 -4.511 -0,18 80 0,00394

Κφζηνο πσιήζεσλ -13.312,88 -6,13% 2.405,00 -0,13 7.488 -0,48 -4.443 0,55 -1.955 0,16 230 -0,02 1.803 -0,13 889 -0,07

Μηθηό απνηέιεζκα
9.920,75 -4,26% -1.219,00 -0,10 -3.275 -0,30 3.401 0,45 -532 -0,05 197 0,02 -2.708 -0,25 969 0,12

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ
443,13 -19,67% -555,00 -0,50 -385 -0,69 261 1,52 40 0,09 -237 -0,50 86 0,36 -82 -0,25

Δμνδα δηνηθεηηθεο ιεηηνπξγίαο -2.126,50 -11,02% 198,00 -0,07 468 -0,19 -768 0,39 71 -0,03 743 -0,28 561 -0,29 207 -0,15

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -7.616,25 -3,45% 1.463,00 -0,17 1.470 -0,21 -2.629 0,47 -315 0,04 85 -0,01 733 -0,09 1.053 -0,14

΄Αιια έμνδα -329,00 -26,17% 570,00 -0,69 180 -0,70 -160 2,05 -504 2,12 439 -0,59 217 -0,72 -13 0,15

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]
292,13 0,37% 457,00 0,40 -1.542 -0,96 105 1,52 -1.240 -7,13 1.227 -1,15 -1.111 -6,90 2.134 -2,25

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]

Απνζβέζεηο 244,75 -3,46% 108,00 0,38 -178 -0,45 -7 -0,03 -9 -0,04 20 0,10 5 0,02 -1 0,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]
536,88 -0,32% 565,00 0,39 -1.720 -0,86 98 0,35 -1.249 -3,28 1.247 -1,44 -1.106 -2,92 2.133 -2,93

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ

Φξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 102,00 -189,04% 58,00 0,23 46 0,15 -326 -0,93 -2 -0,08 -38 -1,58 -2 0,14 -94 5,88

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 114,33 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 40 122 3,05 -21 -0,13

Απνζβέζεηο 244,75 -3,46% 108,00 0,38 -178 -0,45 -7 -0,03 -9 -0,04 20 0,10 5 0,02 -1 0,00

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
198,00 4,28% 399,00 0,44 -1.588 -1,22 431 -1,52 -1.238 -8,36 1.277 -1,17 -991 -5,30 2.019 -2,51

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ

Φφξνο εηζνδήκαηνο -749,88 -157,63% 304,00 -0,19 1.297 -1,03 -147 -3,87 -149 1,37 -179 0,69 -2.007 4,59 2.477 -1,01

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
-551,88 -209,60% 703,00 -1,07 -291 -6,33 284 -1,16 -1.387 -35,56 1.098 -0,81 -2.998 11,99 4.496 -1,38

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
-551,88 -209,60% 703,00 -1,07 -291 -6,33 284 -1,16 -1.387 -35,56 1.098 -0,81 -2.998 11,99 4.496 -1,38

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ

Κέξδε (δεκίεο) πνπ αλαινγνχλ ζηε κεηξηθή -551,88 -209,60% 703,00 -1,07 -291 -6,33 284 -1,16 -1.387 -35,56 1.098 -0,81 -2.998 11,99 4.496 -1,38

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ) -551,88 -209,60% 703,00 -1,07 -291 -6,33 284 -1,16 -1.387 -35,56 1.098 -0,81 -2.998 11,99 4.496 -1,38

2007-2008 2008-2009Μέζε ηηκή 

νθηαεηίαο

Μέζε 

εηήζηα 

κεηαβνιή %

2004-2005 2005-2006 2006-2007 2009-2010 2010-2011
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ΠΗΝΑΚΑ 11 

Καηαζηάζεηο Ηζνινγηζκνχ Πνζνζηψλ Σάζεο “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011) 

 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Πάγην ελεξγεηηθφ

Δλζψκαηα Πάγηα 100 65,71 91,43 100,00 140,00 105,71 77,14

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 100 89,83 86,04 63,87 55,59 43,23 32,64

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 100 500,00 910,00 5100,00 6200,00 2000,00 2280,00

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 100

Λνηπά ζηνηρεία κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100

ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100 91,71 90,90 93,61 92,68 122,00 432,43

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 100

Απνζέκαηα 100 149,64 210,45 149,37 115,87 57,91 101,53

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 100 30,07 59,14 38,94 40,05 38,18 5,28

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 100 31,54 131,54 130,77 76,92 365,38 81,54

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 100 149,84 0,00 0,00 0,00 0,00 170,24

ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100 56,96 70,07 47,70 44,36 38,72 35,23

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
100 60,31 72,08 52,13 49,02 46,75 73,53

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 100 100,00 12,37 12,37 12,37 12,37 71,84

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 100 100,00 4,79 4,79 4,79 4,79 27,46

Λνηπά Απνζεκαηηθά 100 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Απνηειέζκαηα εηο λένλ 100 101,66 5,01 14,17 15,87 37,94 29,46

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή
100 54,48 61,75 -189,74 -236,38 -842,35 323,32

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ
100 54,48 61,75 -189,74 -236,38 -842,35 323,32

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνβιέςεηο

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 100 109,57 111,48 64,11 72,73 59,33 50,72

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 100 72,05 42,27 32,95 27,05 357,73 289,55

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100 84,13 172,42 227,89 272,88 338,67 243,45

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 100 76,21 88,94 68,61 62,77 72,44 71,48

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 100 0,00 42,63 38,30 49,74 111,96 148,87

Γάλεηα 100 9,97 0,00 0,00 2,02 25,29 0,00

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100 59,58 68,53 53,05 49,47 63,82 59,01

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ
100 60,49 72,39 59,55 57,77 74,03 65,86

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ
100 60,31 72,08 52,13 49,02 46,75 73,53
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ΠΗΝΑΚΑ 12 

Καηαζηάζεηο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο Πνζνζηψλ Σάζεο “LAVIPHARM HELLAS AE” 

(2005-2011) 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Μηθηό απνηέιεζκα

Κχθινο εξγαζηψλ 100 59,18 88,93 94,33 94,20 77,09 77,40

Κφζηνο πσιήζεσλ 100 51,76 80,38 92,98 91,50 79,88 74,15

Μηθηό απνηέιεζκα
100 69,81 101,16 96,26 98,07 73,11 82,04

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ
100 30,88 77,74 84,92 42,37 57,81 43,09

Δμνδα δηνηθεηηθεο ιεηηνπξγίαο 100 80,92 112,23 109,34 79,05 56,18 47,74

Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 100 79,24 116,37 120,81 119,61 109,26 94,39

΄Αιια έμνδα 100 30,23 92,25 287,60 117,44 33,33 38,37

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ]
100 4,28 10,80 -66,17 9,99 -58,97 73,49

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]

Απνζβέζεηο 100 54,59 52,81 50,51 55,61 56,89 56,63

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]
100 14,13 19,02 -43,33 18,92 -36,30 70,19

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ

Φξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 100 115,03 8,50 7,84 -4,58 -5,23 -35,95

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 100

Απνζβέζεηο 100 54,59

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ
100 -21,69 11,34 -83,52 14,33 -61,61 93,10

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ

Φφξνο εηζνδήκαηνο 100 -3,02 8,66 20,49 34,71 194,12 -2,62

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ
100 -532,61 84,78 -2930,43 -543,48 -7060,87 2713,04

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)
100 -532,61 84,78 -2930,43 -543,48 -7060,87 2713,04

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ

Κέξδε (δεκίεο) πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή 100 -532,61 84,78 -2930,43 -543,48 -7060,87 2713,04

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εζόδσλ) 100 -532,61 84,78 -2930,43 -543,48 -7060,87 2713,04
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ΠΗΝΑΚΑ 13 

Ηζνινγηζκνί  Κνηλνχ Μεγέζνπο “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011) 

 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

I. ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 2008 2009 2010 2011
Πάγην ελεξγεηηθφ

Δλζψκαηα Πάγηα 0,37 0,56 0,44 0,20

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 11,51 10,65 8,68 4,17

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 5,43 7,02 2,38 1,72

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 13,66 15,24

Λνηπά ζηνηρεία κε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 35,37
ΤΝΟΛΟ ΜΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 17,31 18,23 25,16 56,70

II. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ

Απνζέκαηα 29,08 23,99 12,57 14,01

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 51,80 56,65 56,63 4,98

Μεηξεηά θαη ηζνδχλακα κεηξεηψλ 1,81 1,13 5,64 0,80

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 23,51
ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 82,69 81,77 74,84 43,30

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,00 100,00 100,00 100,00

ΠΑΘΖΣΗΚΟ

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ

Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 5,54 5,89 6,18 22,81

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην 5,63 5,98 6,27 22,87

Λνηπά Απνζεκαηηθά 0,22 0,24 0,25 0,16

Απνηειέζκαηα εηο λένλ -22,22 -26,47 -66,33 -32,75
Ίδηα θεθάιαηα πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή -10,84 -14,36 -53,64 13,09

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ -10,84 -14,36 -53,64 13,09

Β. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνβιέςεηο 12,78 17,00 5,94 1,51

Γηθαηψκαηα ζπληαμηνδφηεζεο εξγαδνκέλσλ 1,43 1,72 1,47 0,80

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1,54 1,35 18,70 9,62
ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 15,76 20,07 26,11 11,93

II. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 92,72 90,22 109,16 68,49

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 2,35 3,25 7,67 6,49

Γάλεηα 0,82 10,69

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 95,08 94,29 127,52 74,98
ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 110,84 114,36 153,64 86,91

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,00 100,00 100,00 100,00
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ΠΗΝΑΚΑ 14 

Καηαζηάζεηο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο Κνηλνχ Μεγέζνπο “LAVIPHARM HELLAS AE” 

(2005-2011) 

 

 

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] 2008 2009 2010 2011

Μηθηό απνηέιεζκα

Κχθινο εξγαζηψλ 100,00 100,00 100,00 100,00

Κφζηνο πσιήζεσλ -58,02 -57,17 -60,99 -56,40
Μηθηό απνηέιεζκα 41,98 42,83 39,01 43,60

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα

ύλνιν ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ 1,90 0,95 1,58 1,18

Δμνδα δηνηθεηηθεο ιεηηνπξγίαο -10,78 -7,81 -6,78 -5,74
Κόζηνο ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -34,40 -34,10 -38,06 -32,76
΄Αιια έμνδα -2,98 -1,22 -0,42 -0,49

-46,26 -42,18 -43,68 -37,80
ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΑΠΟ ΣΖ ΤΝΖΘΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ [ΚΠΣΦ] -4,29 0,65 -4,67 5,80

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ]

Απνζβέζεηο 0,80 0,88 1,10 1,09
ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ, ΣΟΚΧΝ ΚΑΗ ΑΠΟΒΔΔΧΝ [ΚΠΣΦΑ] -3,49 1,53 -3,58 6,89

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ

Φξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 0,10 -0,06 -0,08 -0,54

Έζνδα (δεκίεο) απφ επελδχζεηο 0,00 0,16 0,80 0,69

Απνζβέζεηο 0,80 0,88 1,10 1,09
ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΡΟ ΦΟΡΧΝ -4,38 0,75 -3,95 5,95

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ

Φφξνο εηζνδήκαηνο -1,04 -1,76 -12,02 0,16
ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΜΔΣΑ ΦΟΡΧΝ -5,42 -1,01 -15,98 6,11

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ)

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) -5,42 -1,01 -15,98 6,11

ΚΔΡΓΖ (ΕΖΜΗΔ) ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΖ ΜΖΣΡΗΚΖ Ζ ΣΗ ΜΔΣΟΥΔ ΜΔΗΟΦΖΦΗΑ

Κέξδε (δεκίεο) πνπ αλαινγνύλ ζηε κεηξηθή -5,42 -1,01 -15,98 6,11

KΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΔΟΓΧΝ

Καζαξά θέξδε (δεκίεο) (θαηάζηαζε ζπλνιηθώλ εζόδσλ) -5,42 -1,01 -15,98 6,11
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ΠΗΝΑΚΑ 15 

Πεγέο θαη ρξήζεηο “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011) 

Π. 15.1 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2004-2005

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Ελζώκαηα Πάγηα 24

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 310

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 32

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο 4

σξεπκέλα θέξδε 46

ΤΝΟΛΟ 416

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Πξνβιέςεηο 1558

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 40

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 513

ΤΝΟΛΟ 2111

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα -3499

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο -954

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 52

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ -48

-4449

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 3371

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο -200

Δάλεηα -417

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 0

2.754,00

ΜΔΗΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ -1.695,00
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Π.  15.2 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2005-2006

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Ελζώκαηα Πάγηα 12

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 172

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 20

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο

σξεπκέλα θέξδε

ΤΝΟΛΟ 204

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Πξνβιέςεηο

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 123

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 40

σξεπκέλα θέξδε 244

ΤΝΟΛΟ 407

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα 907

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο -8731

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ -89

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 911

-7002

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 3018

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 577

Δάλεηα 3204

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

6.799,00

ΜΔΗΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ -203,00
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Π. 15.3 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2006-2007

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Πξνβιέςεηο 700

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 64

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 4

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο

σξεπκέλα θέξδε 14223

ΤΝΟΛΟ 14991

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Ελζώκαηα Πάγηα 9

Μεηνρηθό Κεθάιαην 3684

Απνζεκαηηθά 10500

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 41

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 131

ΤΝΟΛΟ 14365

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα 1111

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 3630

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 130

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ -2739

2132

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο -1615

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο -246

Δάλεηα 355

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

-1.506,00

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ 626,00
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Π. 15.4 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2007-2008

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Πξνβιέςεηο 500

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 375

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο

ΤΝΟΛΟ 875

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Ελζώκαηα Πάγηα 3

σξεπκέλα θέξδε 1348

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 99

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 419

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 41

ΤΝΟΛΟ 1910

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα -1116

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο -2522

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ -1

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ

-3639

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 2579

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο 25

Δάλεηα

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

2.604,00

ΜΔΗΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ -1.035,00
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Π. 15.5 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2008-2009

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Πξνβιέςεηο 300

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 140

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 18

ΤΝΟΛΟ 458

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Ελζώκαηα Πάγηα 14

σξεπκέλα θέξδε 250

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 110

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 26

ΤΝΟΛΟ 400

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα -612

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο 138

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ -70

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ

-544

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 740

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο -66

Δάλεηα -72

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

602,00

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ 58,00



124 
 

 

Π. 15.6 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2009-2010

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Ελζώκαηα Πάγηα 12

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 209

Αλαβαιιόκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 420

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 1455

ΤΝΟΛΟ 2096

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Πξνβιέςεηο 1000

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεζεο εξγαδνκέλσλ 28

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο 1150

σξεπκέλα θέξδε 3248

ΤΝΟΛΟ 5426

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα -1059

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο -233

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ 375

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ

-917

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο -1226

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο -359

Δάλεηα -828

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

-2.413,00

ΜΔΗΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ -3.330,00
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Π. 15.7 

 

 

 

ΠΗΝΑΚΑ ΠΖΓΧΝ ΚΑΗ ΥΡΖΔΧΝ 2010-2011

1.ΠΖΓΔΣ ΚΔΦΑΛΑΗΟΥ

Ελζώκαηα Πάγηα 10

Άϋια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 179

Μεηνρηθό θεθάιαην 2500

Απνζεκαηηθά 2500

σξεπκέλα θέξδε 1248

ΤΝΟΛΟ 6437

2.ΥΡΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Αλαβαιινκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 28

Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο 867

Λνηπά ζηνηρείαη κε θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 4683

Πξνβιέςεηο 300

Δηθαηώκαηα ζπληαμηνδόηεηζεο εξγαδνκέλσλ 18

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 300

ΤΝΟΛΟ 6196

ΑΤΞΖΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΝΑΛΤΖ ΜΔΣΑΒΟΛΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

Απνζέκαηα 797

Πειάηεο θαη ινηπέο απαηηήζεηο -4108

Μεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ -369

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 3112

-568

ΑΤΞΖΖ(ΜΔΗΧΖ) ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεώζεηο 122

Φνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο -213

Δάλεηα 900

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

809,00

ΜΔΗΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ 241,00
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ΠΗΝΑΚΑ 16 

Σακεηαθέο Ρνέο “LAVIPHARM HELLAS AE” (2005-2011)
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